ANH HUONG Cia KHONG Hoéng Tél CHiNH MY
V61 TRUNG QUOC VA DOI SACH

PGS.TS. TON LAP HANH
Sé Nghién citu Kinh té Thé gidi,
Vién Khoa hoc Xa héi Thuong Hai

Tém tdt: Khiing hodng tin dung cho vay mua nha d tai My la cudc khing hodng tai
chinh kiéu mdi xudt hién trong tién trinh toan cdu hod kinh té, su hén loan trong thi truong
tai chinh quée t& do né gay ra da lon hon cuéc khiing khodng tai chinh tién té chdu A ndm
1997. N6 khong nhitng khién cho hé théng tai chinh quéc té bi thiét hai nghiém trong, ma su
dnh hudng ciia né da lan réng sang linh vic kinh té thuc, déng thoi gay ra suy thodi kinh té
thé gidi. Bai viét nay phan tich chi tiét nhitng anh huong cua cuéc khiing hodng tai chinh nay
dén nén kinh té Trung Quéc va cdc bién phdp déi phé vdi khiing hodng ciia Chinh phi Trung
Quée, dong thoi nhén manh lam thé nao dé titng budc thic ddy cdi cach thé ché tai chinh tién
té Trung Quéc nham ngdan chdn mét cdch c6 hiéu qud khing hodng tai chinh, dém bdo cho
nén kinh té’ Trung Quoc phdt trién nhanh, 6n dinh. Ngoai ra, tiz cuéc khiing hodng tai chinh
lan nay, bai viét con dua ra nhitng goi y cho Trung Quéc trén cde phuong dién nghiép vu cho
vay mua nha d ngan hang, sing tao tai chinh va kiém tra, gidm sdt tai chinh.

L. LOI NOI PAU

Cudc khung hoang tai chinh khéng
nhing lam cho hé théng tai chinh nuéc
My gap phai “kiép nan” chua ting cé
trong lich su. ma da tré thanh mét con
bao tai chinh mang tinh toan cau, khién
kinh t& thé gidi bude vao suy thoai
nghiém trong.

Mac di. sy tang trudng kinh té& theo
md hinh hudng ngoai cia Trung Qudc
dang gap phai nhiing thach thic to 16n,

nhung tit khi con béo tai chinh né ra dén
nay, Chinh phu Trung Quéc luén ludn
cham cha theo d&i huéng di cua cude
khing hoang, ti d6 nhan dinh tinh hinh
dé kip thoi dua ra nhiing diéu chinh
chinh sach vi m6, tich cuc 4p dung hang
loat bién phap quan trong nhdm dam
bao cho kinh té& ting trudng nhanh, 6n
dinh. Trong tinh hinh kinh t& toan ciu
suy giam, mdi trudng kinh té€ trong va
ngoal nudc ngay cang phic tap, kinh té
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Anh hudng cua khing hoang tai chinh My...

Trung Quéc ndm 2008 van duy tri dugdc
su tang trudng tuong déi nhanh, tiép tuc
trd thanh dong luc chinh 16i kéo kinh té&
thé giéi tang trudng, gbép phan quan
trong vao viéc duy tri sy én dinh cia
kinh t& thé gidi.

Hién nay, Chinh phu Trung Quéc tich
cyc tang cudng hgp tadc mat thiét véi
chinh phu cac nudc, cht trong phdi hgp
quéc té& vé chinh sach, cung nhau déi phé
véi khung hoang tai chinh toan cau; bén
canh d6, théong qua viéc danh gia cudc
khiing hoang tai chinh My, di sau cai
cach hé théng tai chinh, day nhanh
chuyén déi phuong thic phat trién kinh
t&, dam bao thuc hién muc tiéu chién
luge “duy tri tang truong, md réng nhu
cGu trong nudc, diéu chinh két cdu”.

1. ANH HUONG CUA KHUNG
HOANG TAI CHINII MY DPEN NEN
KINH TE TRUNG QUOC

Anh huéng truc tiép ctia cude khing
hoang tai chinh My téi nganh tai chinh
Trung Quéc khéng nhiéu, nhung anh
hudng gian tiép cia né dén nén kinh t&
thyc lai tuong d6i 16n. Biéu hién cu thé §
cac phuong dién sau:

Mot la, d61 véi hé thong tai chinh
Trung Quéc. Tuy tron g may niam nay
mic d6 md cia d6i ngoai cua Trung
Quée da ting budc duge md rong, nhung
muc d6 ddu tu truc Liép ctia cac nha ddu
tu Trung Qudc vao cac cd quan tai chinh
va san phém tai chinh & nudc ngoai con
han ché, vi th& nhitng ton thét ddu tu
tryc ti€p vin trong pham vi c6 thé khong
ché duge. Sy pha sdn cia cd quan tai
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chinh My, su sut gia cua ching khoan
khéng gay nhiéu tdn that déi véi cac nha
dau tu Trung Quéc.

Hai la. anh hudng dén ban than nén
kinh té& ao clia Trung Qudc. bong béng Lu
san da bi thdi phdng 1én. bong béng nay
chti y&u dudc tao nén bdi thi trudng cé
phi€u va bat déng san. Cuc Du trid Lién
bang My phat hanh mét lugng 16n do6-la
My, trong dé c6 mét huigng 16n tién mat
chay vao thi trudng cé phiéu va bal dong
san Trung Quéc, da day nhanh téc do
hinh thanh “bong béng”. Mat khéc thi
trudng ¢4 phiu di xuéng lam anh hudng
t4i nganh bat déng san. Nganh bat dong
san cé val trd quan trong trong su phat
trién cua kinh t& Trung Quéc. 1a nganh
hat nhan 161 kéo su phat trién cia cac
nganh nghé nhu vat liéu xay dung, gang
thép, x1 mang,. trang tri ndi that. Vi vay,
nganh bat dong san am dam c¢6 anh
hudng 16n dén nén kinh té thuc cua
Trung Qudc.

Ba la, anh hudng dén xuit nhap khau
cua Trung Quéc. Cudc khing hoang tai
chinh toan ciu da lan sang nén kinh té&
thue, khién cho nhiing nén kinh t& phat
trién nhu My, EU va Nhat Ban -
hang thudng mai cht yéu cia Trung

ban

Quéc suy giam rd rét, gdy ra anh hudng
tuong déi 16n dén xuit khau cta Trung
Quéc. Theo théng ké cua Bd Thuong mai
My, chi tiéu cta ngudi tiéu dung My
trong quy 4 nadm 2008 giam 4,3%. Su suy
giam trong thi trudng tidu dung My
dd can trd nghiém trong dén viéc ma
réong xuflt khéu cia Trung Quéc sang thi
trudng My. Ngoai ra, dong uro mAl gia
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cling gdy anh hudng nhat dinh dén xuit
kh4u cla Trung Qudc. Céc don dit hang
d nudc ngoai cha Trung Quéc giam manh,
déng luc dau tu cta cic doanh nghiép
suy yéu, ting trudng kinh té& trong nuéc
gidm xudng ctng 14 nhédn t& chu yéu
khién cho nhu cdu nhap khiu cla Trung
Quédc giam xudng theo.

Bén la , anh hudng cta cudc khing
hoang tai chinh dén cac nganh nghé
trong linh vuc ché tao va cac nganh nghé
khac. Theo théng ké so bé cia Uy ban
Cai cach phat trién nha nudc Trung
Qudc, tinh riéng ntta dau nam 2008
da c6 67.000 doanh nghiép vita va nho o
Trung Qudc pha san. Cac doanh nghiép
pha san khdng nhiing gay ra that nghiép
trong xa hol, ma con anh hudng dén tidu
dung xa hoi.

III. BIEN PHAP CHINH SACH CUA
TRUNG QUOC NHAM DPOI PHO VOI
KHUNG HOANG TAI CHINH MY

Nhitng d6i sach Ung phé véi cudc
khung hoang tai chinh cua Trung Quéc
khac v6i cua nuéc My. Van dé ctia nude
My xuét phat ti hé théng tai chinh, néu
¢6 thé én dinh dudc thi trudng tai chinh,
thi méi c6 thé gidm duge nhitng anh
hudng cudc khung hoang tai chinh dén
nén kinh té& thuc. Vi vay, nudec My cén
phdi “ciu thi trudng” dé cuu ldy nén
kinh té, con Trung Quéc mudn “ciéu thi
truomg” thi trudc hét phdi ciiu nén kinh
té. Do d6, Chinh phu Trung Quéc xac
dinh phudng hudéng chinh sach “duy tri
tang truong, ma réng nhu cqu trong nudc,
diéu chinh két c4u”, ap dung cac bién

| phap Ung phé tich cuc trén cac phuodng

dién chinh sach tién té, chinh sach tai
chinh, chinh sach thué, chinh sach
nganh nghé va chinh siach héi doai,
théng qua viéec phat huy vai trd cua cac
chinh sach dé nang cao tinh du béo, tinh
ch ddng, tinh truc dién, tinh hé théng,
tinh linh hoat va tinh hiéu qua cua cac
chinh sach diéu tiét vi mé, nham dam
bdo kinh t€ Trung Qudéc phét trién
nhanh, 8n dinh va lanh manh.

Thiz nhdt, vé chinh sach tién té,
Trung Quéc dang tién hanh ha 141 suit,
chinh sich nay c¢6 tac dung khuyén
khich cac doanh nghiép 16n va vua téng
cuong dau tu. Chinh sach tién té cé vai
tro kich thich tuong d6i rd nét dén nén
kinh t&€ thuc, nhung hiéu qua cham.

Thiz hai, diéu chinh k&t cu nganh
nghé va uvu hod nang cidp san pham,
phat tri én nganh ch & tao tién ti én va
nganh dich vu hién dai, thic ddy chuyén
d6i mo hinh tang trudng kinh t& tit chu
trong xuit kh&u sang thic day nhu ciu
trong nudc, giam bét mic d6 phu thude
vao kinh t€ d6i ngoai. Ngay 9-11-2008,
Chinh pha Trung Quéc dua ra k& hoach
g6i kich cdu tri gia 4.000 tj NDT
(khodng 586 ti USD). Géi kich ciu nay
gdbm 10 hang muc lién quan d&n dan
sinh, bao gém céng trinh an cu mang
tinh bdo dadm cho nhém ngudi c¢é thu
nhap thadp, x4y dungcd sd ha ting &
nong thdn, mang ludi giao théng van tai,
x@y dung méi trudng sinh thai, sing ché
k§ thuat va tai xdy dung sau tai namn.
Diém sang 16n nhat cha ké hoach kich
cau kinh t& 14n nay 12 théng qua chi tiéu
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xa hoi dé kich cAu tiéu dung. ma nha 4.
an sinh xa hdi, y té, giao duc la nhiing
vin dé dan sinh 16n nhat cua Trung
Quéc hién nay.

Thi ba, dé giam nhe anh hudng cua
cudc khung hoang tai chinh dén thu
nhap cua ngudi dian va su sinh tén cua
cac doanh nghiép vita va nho ¢é m6 hinh
huéng ngoai, Chinh phi Trung Quéc
dd nhiéu ldn tién hanh diéu chinh ti
sudt hoan thué xuit khiu cua cac san
pham hang hoa k§ thuat cao, cac san
pham c6 gia tri phu gia cao va cac san
phdm st dung nhiéu lao déng: diéu
chinh muc khéi diém thu thué thu nhap
ca nhan t 1600 NDT lén 2000 NDT. va
c6 thé s tip tuc didu chinh néang lén
mtic 3000 NDT. Bén canh dé. Chinh phu
Trung Qudc c¢on tién hanh cal cach
chuyén d6i mé hinh thu thué gia tri gia
tidng ¢ cac nganh nghé va khu vuc trong
ca nudc, khuyén khich cai tao k§ thuat
doanh nghiép, giam nhe ganh nang cho
doanh nghiép. Théng qua cac chinh sach
giam thué& cua Chinh phd Trung Quéc
da gitip cho lgi nhuan ctia doanh nghiép
va thu nhép cua cu dan tang. tu dé 161
kéo theo “cb xe ba banh” xuat khau - dau
tu - tidu dung, gitp cho nén kinh t& duyv
tri su én dinh va phat trién khoa hoc.

Thiz tw, trong chinh sach nganh nghé.
ngoai quy hoach chidn hung 10 nganh
nghé nhu théng tin dién td. ché tao vu
khi, kim loai mau, cong nghi¢p nhe. dét
may, hoa chat. déng thuyén, 6 L6, gang
thép, nhing thay déi chinh sach ¢6 anh

hudng 16n nhiat la ¢ nganh nghé bat

Anh hudng cua khing hodng tai chinh My...

dong san. TU trung uong téi chinh quyvén
dia phuong déu dia ban hanh cac chinh
sach mé6i vé nha ¢ nhu néi long véu cau
vay von thé chdp nha 4. giam lai sualt
vay vén thé chap nha d va thué sual vav
von tich lu§ mua nha ¢ ca nhan’. tang
quy md vay vén mua nha d. v.v... Bén
canh dé. Trung Quéc tung budc tang
cudng muc chi tai chinh dé mo rong
lugng cung Uing nha & kinh té. nang cao
stic mua nha d cua nhing ho gia dinh ¢6
thu nhap thap. Nhing chinh sach tich
cuc nay giup dua gia nha tré vé muc hop
ly. ti d6 kich thich mue tiéu dung nha ¢.
cung ¢d niém tin cua ngudi ticu dung.
md rong nhu cau Ltrong nudc va dam bao
muc sOng cua nguot dan.

Thit nam. ma rong muc duao dong 4
gia hél doai déng NIYT. Dong ND'T goam
gia nhe khéng nhiing lam wviam anh
hudng cua cudc khung hoang tai chinh
dén xudt khau cua cac doanh nghiép
trong nudc. ma ¢on co thé ngan chan
déng NDT tang gia mot chicu. giam nhe
hanh vi dau c¢d déi véi dong NIDT. i dé
lam diu di ap luc clia mét lugng [6n 1ién

méat déi véi thi trudng tién L& trong nudc.

IV. THUC DAY CAI CACH THE CHE
TAI CIINII LA PHUONG HUONG
CHIEN LUOC CUA TRUNG QUOC

Lam thé nao dé thuc dav mot cach
thiét thuc én thoa car cach md cua the
ché tai chinh trong béi canh khung
hoang tiu chinh toan cau la thach thie

to 16n ma Trung Quéce dang gap phai.
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Thiz nhdt, hé théng tai chinh hién nay
clia Trung Quéc khé c6 thé hd trg tién
von mot cach cé hiéu qua cho sy phat
trién cua cac doanh nghiép via va nhd
theo md hinh sang tao va ky thuat cao.
Diéu nay can trd viéc Trung Qudc day
nhanh thuc hién chuyén d6i phuong
thtc phat trién kinh t& trong dé c6 viéc
sdng tao kinh t& va uu hoa ké&t ciu
nganh nghé. Vi vay, Trung Qudc can
phai hinh thanh mot hé thong tai chinh
hién dai. 6n dinh, hiéu qua tao va hoan
thién dé ti d6 nang cao siic canh tranh
téng thé cua nganh tai chinh Trung
Quéc, nham dap tng diéu kién dau tu
tién vén can thiét cho su phat trién bén
viing clia nén kinh t& qudc dan.

Thi hai, ddng luc cua cai cach thé ché
tai chinh chinh 14 6 sang tao tai chinh.
M4y nam trd lai day. sang tao tai chinh
cua Trung Quéc c6 budc dot pha 16n,
nhung so véi su sang tao tai chinh caa
cac nén kinh t&€ phat trién thi con nhiéu
han ché& va thiéu sét. Vi du nhu: ¢d ché&
hinh thanh lai suat. ti gia héi doai con
chiu anh hudng tuong déi nhiéu cua cac
nhan t6 phi thi trudng; con thidu hé
théng phap luat thiét yéu thich ing véi
viéc sang tao tai chinh va viéc xay dung
ché& d6 kiém tra giam sat thi trudng. Vi
vay, Chinh pha Trung Quéc can phai
phat huy day dua vai tro tich cuc chi dao
sang tao tai chinh. Néi cu thé dé 1a, néi
16ng co ch& quan ly tai chinh, thic day
t1én trinh thi trucsng hoa 1ai suat, ti gia
hoi doai: ban hanh nhiing chinh sach cé
lién quan dé hd trg va phat trién thi

trudng ching khoan; thiét 1ap va hoan
thién xay dung ché d6 sang tao tai
chinh... Tuy nhién, Chinh pht Trung
Qudc khéng nén can thiép truc tiép vao
thi truong ma nén uu hoa va sang tao
nén modi trudng chinh sach cé 1dgi cho sy
phat trién thi trudng.

Thiz ba, toan cdu hoa kinh té mang
dén co héi va thach thic cho sy phat
trién md clta d6i ngoai cia Trung Qudc.
Toan cdu hoa kinh t& 1a con dao hai ludi.
Vi vay buéc di md ctia d6i ngoai tai chinh,
tién té cua Trung Qudc khéng nén qua
nhanh, ma phai dam bao su thich tng
gitta cai cach kinh té& trong nuéc véi mé
clta 461 ngoai tai chinh tién té, thich dng
gitta trinh d6 phat trién caa thi trudng
v6i trinh d6 kiém tra giam sat thi trudng.
Déng thoi, cung véi su nang cao trinh dd
mo6 cua ddéi ngoai, Chinh pha Trung
Qudc cing' can chu trong dén viéc
chuyén ddi vai trd clia ban than, thong
qua viéc xdy dung va hoan thién co ché&
thi truong tai chinh tién té va cd sd ha
tdng ch& d6 tai chinh tién té& phd hop véi
mé cla ddi ngoai, dé thuc hién nang cap
chién luge tU “md cia mang tinh chinh
sdach” sang “md cia mang tinh ché dg”,
ti dé thic ddy su phat trién nhanh
chéng cha nganh tai chinh tién té.

Thi tw, toan cau hoa tai chinh tién té
la hat nhén cha toan cdu hoa kinh té.
Hién nay, viéc md ctta d6i ngoai thi
truong ti€n von cta Trung Qudc cAn
phai dudc thuc hién mét cach ¢6 trinh tu
trong qua trinh ting cudng cai cach theo
huéng thi trudng hoa thi trudng tai
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Anh hudng cua khung hoang tai chinh My...

chinh ti€n té trong nudc va cai cach ché
dg, tc 14 théng qua nhu ciu cdi cach
nén tai chinh pht hgp véi viéc md cia
nguén vén, dua vao viéc md ciia tién vén
dé thic ddy cai cach thé ché tai chinh
tién té va phat trién tai chinh tién té.

Thit ndm, chién lugc sang tao tai
chinh Trung Qudc trong bdi canh toan
cAu hoa tai chinh dang gap phai nhiing
thach thic to 16n. Mot mét yéu cdu giam
b6t sy can thiép va han ché& hanh chinh,
ung ho va khuyén khich sang tao san
pham tai chinh, thdic diy cai cach thé
ch€ tai chinh; méit khéc, phai ting cudng
kiém tra giam sat nhitng rai ro trong cac
khau séng tao san pham tai chinh, déng
thai chu trong nghién cltu va Ung dung
md hinh quan 1y rai ro pha hop véi dac
diém dic tha cta cac cd cdu tai chinh,
khéng ngling cai tién va ning cao bién
phap quan ly rai ro chia nén tai chinh
hién dai. '

Thi sdu, md cia do1 ngoai nganh tai
chinh tién té Trung Qudc dang budc vao
thdi ky méi nang c&p chién luge. Cac co
quan tai chinh nuéc ngoai -dang tranh
thi thdi co nganh tai chinh Trung Qudc
md cia toan dién dé nhanh chéng buéc
trudng tai chinh Trung Qudc.
mdt mat tang cudng co ché canh

vao thi
Diéu d6
tranh cua nganh tai chinh, tang thém
cht thé méi cho hé thdng tai chinh, thuc
ddy uu hoa két cAu nganh tai chinh, thu
hidt thém ngudn vén nude ngoai cho kinh
t€ trong nudc, gidp giai quyét méau
thuin thiéu vén cho céc khu vuc kinh té
dang phat trién ctia Trung Quéc. Nhung

chi c6 ting cudng gidm sat va quan ly co
quan tai chinh nudc ngoaim dicé thé
giam b6t mot cach ¢6 hidu qua nhiing
anh hudng phu va rii ro ma cac ¢d quan
tai chinh nudc ngoai mang dén cho thi
trudng tai chinh Trung Qudc. Vi canh
tranh trong linh vuc tai chinh qudc té 1a
canh tranh phap ché hoa va quy pham
hoa, nén Trung Qudc chi c¢6 thé thong
qua viéc ddy nhanh phat trién quy pham
ho4 va phap ché hoa tai chinh, tiing budc
x4y dung kién toan ché d6 phap luat lién
quan, thi méi ¢6 thé thich tng dude véi
yéu cAdu md clia doi ngoai nganh tai
chinh trong thdi ky méi. Mat khac, dé
thich Ung vé1 thach thic va canh tranh,
¢o cau tai chinh Trung Quéc cling dang
day nhanh téc db “di ra ngoai”. Chi c6
két hdp cai cach va md cua, 1ay viée di
sdu cai cach tai chinh dé thuc diy md
cla ddi ngoai, nganh tai chinh Trung
Qudc méi ¢6 thé thich dng duge véi yéu
cAu toan cau hoa tai chinh.

V. MOT VAI GOI Y CHO TRUNG
QUOC TU CUOC KHUNG HOANG TAI
CHINH MY

M6t la, vé phudng dién nghiép vu cho
vay mua nha ngan hang. Cudc khung
hoang tai chinh My da tin cong manh
mé vao nganh ngan hang, nhing rui ro
ding sau viéc cho vay thé chap mua nha
4 dang la van dé ngan hang thuong mai
Trung Qudc can phai dac biét quan tam.
Mic du Trung Qudc khéng tén tai cho
vay thé& chdp tht cap, nhung khi ngan
hang thuong mai ndi 1ong cho vay tiéu
dung bAt ddng san, thi viéc kiém tra tin

NGHIEN CUU TRUNG QUOC s6 6(94) - 2009

15



TON LAP HANH

dung d61 véi ngudi vay sé khéng chat ché,

moét s6 nguoi khong du kha nang tin
dung va nang luc chéng dd rui ro van cé
dudc su gitip dd cia ngan hang, tao nén
nhiing rai ro khi cho vay. Dung bat dong
san dé thé chap vay von ngan hang hién
chiém 60% tdng gia tri cho vay cua ngan
hang thudng mai, dau tu bat déng san
lai chiém hon 25% téng dau tu. Thi
trudng bat dong san sup d6 sé anh
hudng truc tiép dén hé théng ngin hang
va nén kinh té& thuc ciia Trung Qudc. Vi
vay, caAn phai lam t6t cac bién phap du
phong, tranh phat sinh khing hoang tin
dung cho vay thi cdp theo mé hinh
Trung Quoc.

Hai la, vé phuong dién déi méi sang
tao tai chinh. Mét trong nhiing nguyén
nhan gay ra cudc khung hoang tai chinh
My la do théng tin khong chinh xéac.
Lugng 18n thong tin c han thuc vé tin
dung cho vay vén mua nha & thd c4p cb
lién quan nam trong tay cac cdng ty cho
vay va cbng ty moi gidi, sau khi ching
khoan héa tai san, rui ro nay dugc dua
ra thi truong, nhung théng tin lai bi
bung bit khéng duge chuyén dén nha
dau tu. Nha diu tu hoan toan dua vao
céng ty binh gia dé dinh gia. Ho hoan
toan khéng hiéu biét nhing rai ro cua
nhing san pham minh mua. Nhing san
pham ¢6 rii ro cao va 1gi nhuan cao nhu
vay dem dén sy tang trudng lgi nhuan
cao trong thoi gian ngan, nhung déng
thdi cling gdy ra su suy yéu cua cd ciu
tai chinh. Panh gia nghiép vu ching
khoan hoa tai san tin dung cua Trung

Quéc hién nay, vé€ co ban khéng nhiing
Trung Quéc khéng cé nhiing khoan vay
x&u ma con c¢6 mot ché do giam sat va
quan ly kha nghiém ngét.

Ba la, v& phuong dién kiém tra giam
sat tai chinh. My 12 nudc c6 thi trudng
tai chinh phat trién nhat thé gidi, nhung
cing khong tranh khdi cudc khiung
hodng tai chinh hién dai. C6 thé néi
nguyén nhan mau chét nhat 1a § hé
thong kiém tra giam sat tai chinh thiéu
hiéu qua, tu do budng long thi trudng.
Can phai thay d6i quan niém quan 1y rai
ro tai chinh truyén théng. Ngoai ra, do
su phat trién nhanh chéng clia toan ciu
hoa kinh t& mo6i lién hé gitta thi trudng
tal chinh cac nudc cling ngay cang chat
ché. Vi vay, cudc khung hoang tai chinh
xudt phat tit My nhanh chéng lan rong
ra toan thé giéi. Phong chdng va ngin
chan khung hoang tai chinh hién dai,
khéng thé chi dua vao stic manh cla mot
nudc, ma phai tang cudng hgp tac quan
ly giam sat tai chinh toan cau, xay dung
cd ch& déi thoai nhiéu bén, phéi hop
chinh sach tién té gita cac nuédc, thong
qua ap dung cac bién phap tng phé
thong nh&t méi c6 thé thuc hién duge.

CHU THICH:

" Mua nha 12 mét dang tiéu dung dai han,
hién nay ¢ Trung Qudc da xo0a bé phuc lgi
phan nha, tién té hoa chinh sach phéan nha,
nguoi dan mudn mua nha phai dua vao tién
tich luy lau dai cta ban than. Dé giup da
nguoi dan, Trung Quéc bt diu thi hanh ché
dé quy tich iy mua nha 4.
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