VAl CHINH-TIEN TE

‘Lam phét co ban-ti Iy luén dén thyc tién dp
dung trén thé gidi va Viét Nam

Trong mot vai nam gin day, lam phat
va cac bién phap kim ché lam phat lai
trd thanh mél quan tdm cia cic nha nghién
citu va céc nha hoach dinh chinh sach diéu
hanh tién t& § nudc ta. Muc tiéu kiém soat ty
18 lam phat ¢ dudi mic 6,5% cia Quéc hoi dit
ra cho nidm 2005 ¢4 khdéng hoan thanh (ty 1é
lam phat nam 2005 13 8,5%). Thuc t& d6 cho
thay, dé dat dudc muc tidu didu hanh chinh
sch tién té cua nam 2006 (duy tri ty 1é lam
phat khéng vugt qua tée 4 téng trudng kinh
t€) 12 nhiém vu hoan toan khéng dé dang. Vi
vay, van dé lam phat va phudng phap xéac
“dinh ty 1& lam phat lai dugc gidi nghién ettu va
cac nha diéu hanh chinh sich tién té chu
trong nhiéu hon. Trong mét chimg muc nhat
dinh, khai niém lam phéat va phudng phap xac
dinh ty 1& lam phat vin cdn nhilng cach hiéu
khac nhau, Bai viét ndy gidi thidu mét khai
niém chua duge dung mot cach phé bién &
Viét Nam nhung lai duge nhidu nude trén thé
giéi tng dung, 46 la: lam phat co ban va
phuong phap xac dinh ty 1é lam phéat cc ban.

1. Lam phat va lam phat ¢o ban

Theo sach gido khoa vé tién té, lam phdt
duge cof 13 hién tugng gidy bac luu thong vt
quéd nhu cdu cdn thiét lam cho chiing bi mat
214, din dén gid cd cua hdu hét hang hoa
trong huu théng khéng nging ting lén. '

Theo quan diém clia Samuelson: lam phat
c6 thé xuit phat ti cAc nguyén nhén ciu kéo
(do chc con séc vé nhu cau hang hoda tiéu
dung) ho#c chi phi ddy (do cAc con sdc vé phia
cung), hodic xuit phat tif nhiing nguyén nhén
khong én dinh v& tdm ly (ky vong) vé€ tinh
trang lam phat c6 thé xay ra trong tuong lai.
Tuy nhién, theo quan diém cta phai tién té
(Friedman) va Keynes thi lam phat chi xuét
hién do nguyén nhan tién t¢ (chinh sach tién
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té ndi 1ong), vi cac nguyén nhan “cau kéo”
hoc “chi phi d4y” d6i véi hang héa khéng thé
xay ra lau dai, thudng xuyén ma chi cé tinh
chét tam thoi. Su khac biét quan diém vé cac
nguyén nhan gay ra lam phat cling d& phin
ndo cho thiy su khac biét vé khai niém lam
phat ctia hai trudng phai néi trén. Truong
phai S8amuelson cho réng: gia ca clia hang héa
gia ting dit 14 tam thoi cting ¢6 thé coi 14 ¢6
lam phét, con trudng phai tién té thi cho réng:
chi khi mitc gia chung ting 1én lién tuc trong
mét qua trinh kéo dai ¢é tinh quy lut thi mdi
goi 1a lam phat. Nhu vay, lam phat theo quan
diém ctia phai tién té 1a su gia ting cla miic
gid trung binh theo th&i gian khong tinh dén
nhiing bién d6ng cé tinh chit tam thoi. Day
chinh 13 khai niém vé lam phat co ban. Néi
khac di, lam phdt co ban la lam phdtf xudt
phdt tiz phia cung tién té duoc thé hién bing
chi s6 tang gid c6 tinh chdt quy ludt, ldu dai
ma khéng tinh dén nhitng con séc  vé gid c6
tinh chdt tam thoi. Vi loai bd di nhitng yéu td
ting gla tam thdi nén chi s§ lam phét co ban
Ja moét chi bao quan trong cua Ngin hang
Trung uong trong vide diéu hanh chinh sach
tién té. N6 cho thdy lugng tién mit trong luu
théng c6 phu hgp véi gia tri hang héa hay
khong va véi mic d6 nao. Tt d6 mdi c6 thé co
nhiing quyét sach diéng dén trong viéc sd
dung chinh sach tién té ndi 16ng hay thét
chit. '

2. Phuong phap xac dinh chi s8 lam

phat cd ban

Nudc ta ciing nhu nhiéu nudce khac trén

thé gigi thuong lay chi s6 tang gia tiéu dung

Nguyén Van Hiéu, TS, Hoc vign Tai chinh.

1. Gido trinh Ly thuyét tién t& (GS. Vil Van Hod va
PGS. Dinh Van Hang cha bién).
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(CPI) lam chi s& lam phat. Tuy nhién, theo
nhu phén tich d trén, chi s6 ting gia tiéu
dong n6i chung ¢ thé bao ham trong né két
qué clia nhitng bién ddng gia cé tinh chat
tam thdi nén né khéng phai la chi s6 lam
phat cd ban. V& nguyén tic, mudn xac dinh
dude chi s6 lam phat c¢g ban phai loai bé
dugde nhilng bién déng mang tinh chit tam
thdi ho#ic cac nhéan td trung gian cua chi s
gia tidu dung. Nhitng bién déng c¢é tinh chit
tam thdi lién quan dén gia ca cia hang héa
cb thé la:

- Nhiing thay d6i gia cA mang tinh chit
mua vu nhu su ting gid tam thdi cha céc
mat hang tifu ding nhan dip Tét nguyén
dan (sau dip Tét, gid ca hang héa lai c¢6 xu
huéng tré vé miic cii).

- Cac con sbt ¢b tinh chat dot bi&n vé phia
cung nhu su bi€n déng chia gia diu ths, gia
phan bén, thudc trir sau...

- Cac bién dong tam thoi khac nhu su
thay d4i 181 sut cAm cé...

Nhitng bién dbéng gia mang tinh chat
trung gian cia hang héa hodic nhén t& chu
gquan nhu: su thay ddi ciia midc thué gian
thu {(do thu& gian thu la b$ phén cdu thanh
gid ca hang héa), sy thay d8i cha gia cac
mit hang nha nudc quan 1y gia... la nhiing
nguyén nhan thude yéu td quan ly cé tinh
trung gian khong thudc vé nguyén nhan tién
té. Vi vay, no chng cdn thiét phai loai bd
khdi chi s8 lam phat cg ban. Van & 1a & ché
khéong thé liét ké va loai bd hét duge nhiing
tac doéng c6 tinh chat tam thgi va nhiing tac
d6ng trung gian trong chi s6 gia tiéu dang

do mic dd qué phong phi cia cac mit hang’

trin thi trudng. Vi thé, vé phucng phéap luan
12 phai tim mét chi s§ “gan ding” nao d6 c6
sai s0 thap nhat so vdi chi s& lam phat co
ban lam cd s cho viéc diéu hanh chinh sach
tién té.

Theo luat 6 16n va xu huéng chu ky cla
cac hién tugng kinh t& phat sinh, thi nhiing
bién déng nhat thoi sé bi triét tiéu lan nhau
xét trong ca thai ky dai. Vi thé, vé mit toan
hoc, ¢6 thé coi ty 1& lam phat tinh toan theo

4

phudng phap binh quén trugt trung tam
(Central Moving Average - CMA) la ty lé
lam phat co ban, vi chi sd binh quin trugt
trung tdm cho phép loai trit cdc nhan té
ngiu nhién mdt cach triét & nhat®. Tuy
nhién, CMA c¢6 mo6t han ché ridt cd ban la
khéng tinh dude tri s6 6 ky hién tat; vi chi
¢6 thé tinh dude tri s6 binh quén trugt trung
tdm & ky qua khit cAch ky hién tai n ky. Cai
ma ching ta cdn nhit & phuc vu cho chinh
sach didu hanh tién té 1a chi s§ ¢ thdi diém
hién tai chit khéng phai 13 nhiing chi sé
trong qua khi. Do vay, van dé d#t ra 14 phai
tim mdt chi s6 nao 46 c¢6 gia tri tinh toan
dudc & ky hién tai sai léch nhé nhit so véi
gia tri binh quén trugt trung tim & tat ca
che ky tinh to&n trong qua khit, thay thé cho
chi 86 binh quén trugt trung tam dam
nhiém trong trach chi s§ lam phat co ban.
Vin dé con lai chi 14 nhitng tinh todn mang
tinh chéat k¥ thuat,

Véi phuong phap ludn 43 dé cap & trén,
¢6 thé khai quat cac budc tinh toan xéc dinh
ty 18 lam phat co ban nhu sau:

Budc 1: xac dinh ré hang héa dai dién
dung d€ tinh chi sd gia tidu dung (CPI) hay
con goi 1a ty 1& lam phéat chung.

Viée xac dinh chi sé gia tiéu dung cua tat
ca cic loai hang héa trén thi truong la
khong thé thuc hién vi tinh da dang cta
ching va vi sit han ché théng tin vé gia ca.
Do @b, chi s§ CPI chi cé thé tinh toan duge
trén co s6 mét s6 hang héa nhét dinh cé tinh
phé théng, chi€m ty trong dang k&, co sin
théng tin vé gia va c¢6 thé dai dién cho nhém
hang héa c6 céng ning tuong ty. Nhu vay,
chi s& CPI thuc chat 1a chi s6 gia binh quin
gia quyén cia mét rd hang héa dai dién trén
thi truéng. Mdc dd chinh xac cua CPI hoan
toan phu thudc vao quy mé clia r8 dai dién
va tinh dai dién cla cac hang héa duge chon

2. Ty 1& lam phdt binh quan trugt trung tam cba ky t
1 ty l& lam phat binh quan cba 2n+1 ky (gém n k¥
trude ky t, ky t va n ky sau ky t). Day duge coi la ty
1&¢ lam phdt co ban clha ky thi t. Tri s6 cita n cang
16n thi ty 1& cang chinh xdc.
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trong r6. Nhin chung, s6 lugng hang héa
dude chon dua vao ré tinh toan cang 1én thi
mitc &9 chinh xac cang cao®,

Bude 2: loai trit cac yéu t6 mua vy, cac
nhén t§ bién d6éng trung gian, tam thai cia
nhiing hang héa dude chon vao rd dai dién
dé dam bao tinh khach quan khi xac dinh
chi s6 lam phat.

Bude 3: kidm dinh day s6 lidu chi s8 gia
clia cic nhém hang héa trong r6 dai dién xem
c6 phan phoi chuin hay khéng. Néu day s§
lidu c6 phan phéi chudn thi CPI cha ré dai
dién duge coi 1a ty 18 lam phat co ban. Néu
diy s6 liéu phéan phdi khong chudn thi tiép
tuc thue hién cac bude cong viée ti€p sau.

Bude 4: xac dinh xu thé chung ciia lam
phat bing cach tinh chi s6 lam phat CMA
(chi s6 binh quan trugt trung tdm) theo céng
thite sau:

1 n
HCMAt — X ;Ht_,_i

2n+1

Trong dé:

[T : ¢hi s6 lam phat CMA g ky t

t: thoi diém tinh toan

it ky trudc va sau thdi diém tinh toan

n: sb ky sau ky tinh toan tuong lai

-n: 80 ky lui vé truée ky tinh toan

Bude 5: tinh toan 5 loai chi s& CPI co ban
sau khi thuc hién mét s6 k¥ thuat tinh toan
nhu sau:

- Loai b6 tryc tiép mét s6 mit hang trong
ro dai dién: mét s6 mit hang da dude chon
vao rd dai dign ¢6 nhitng bién déng tam thoi
nhung lai xay ra thudng xuyén trong ca thdi
ky tinh todn nhu: néng lugng, luong thuye,
thuc pham... Thuc chit cta viée 1am nay la
tia bé k¥ hon nhiing bién dong c6 tinh chat
tam thol vé& gia clla nhiing mit hang trong
rd dai dién dé ky vong chi s6 CPI tién gan
hon t6i chi s6 lam phat co ban. Nhuge diém
clia viéc tia bd nay 1a da bo qua ca nhiing
nhén t§ bién ddng ldu dai cia cic hang hoa
bi tia bd, ddng thdi vAn chua triét tiéu duge
hét nhitng bién dong tam thoi c6 thé c6 cha
nhiing hang héa con lai trong ré dai dién.

Nghién ciu Kinh t6 56 337 - Thdng 6/2006

- Loai bd cac mit hang c¢6 bién dong gia
nhiéu nhat va it nhit ¢ mdi thdi diém tinh
toan. Viéc nay ¢6 thé lam theo hai cach sau:

+ Luge bé theo nhém hang héa: tai mét
thdi diém tinh toan, sp xép chubdi sd liéu vé
chi s6 gia ciia nhém hang héa theo thit tu
ting dan ho#c giam dan va loai bé mét ty 1&
phén triam cta r§ hang héa & mdi diu cha
chuéi s8 liéu. Chi sd thuc hién theo phuyong
phap luge bo nay goi 14 chi s6 binh quén luge
bd theo nhém hang héa.

+ Luge b6 theo trong s6 cia nhém hang
héa: tai mbi thdi diém, sdp x&p chudi sd liéu
theo tht tu trong sd ting dan (hodc gidm
din) cta cac nhém hang héa trong rd dai
dién. Sau d6, loai bé mot ty 18 phan tram
nhit dinh r8 hang héa & hai diu cia chudi
s& lidu (khéng nhat thiét ty 18 loai bd & hai
ddu cha day sé litu phai bing nhau). Chi s&
thuc hién theo phuong phap nay goi 1 chi sé
binh quéin luge bo theo quyén sé.

Phuong phap tia bé hai ddu nay ciing ¢6
nhuge diém 1a d8i khi d& loai bd ca nhing
bién déng lau dai ciia caAc nhém hang héa bi
loai bd.

- Thay - d6i quyén s& clia cAc mit hang
trong ro: phuong phap nay dudc thuc hién
bing cAch gin cho mdi hang héa trong rd
mot quyén s mdi. Quyén sd nay duge xac
dinh bang dai luong nghich dio clia phucng
sai (binh phudng sai biét so véi gia tri trung
binh ctia chi s§ gia hang hoa tai cac thoi diém
tinh toan). Cu thé, quyén s5 mdi cha médi
nhém (hodc hang hoéa) thit i s& dude xac dinh
nhu sau:

3. R hang héa va dich vu dé tinh CPI cia Viét Nam
hién nay ¢6 khoang 400 loai, duoc chia thanh 86
nhém hang héa c4dp hai, trong dé nhdm hang hoéa
lwong thuc va thuc phdm chi€m ty trong khoidng
48%. O My, d€ tinh CPI, ho phai diéu tra khoang
80.000 hang héa va dich vu. Bén canh d6, CPI con
c6 thé tinh rieng cho nhém ngudi tiéu ding nong
thén, thanh thj, cong nhin vién chic thanh thi
Piéu d5 cho thay néu chi dua vio CPl cla Viét
Nam dé didu hanh chinh s4ch tién t¢ thi do tin cay
rét thip (theo Nguyédn Hoai Bao-2005).
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Trong d6: er quyén s0 mdi cia nhém
hang thiti. n:sd hang hoéa trong ré CPL

- VAR, (oi®): phuong sai cia nhém hang thi
i. 1i:nhém hang héa thd i.

Véi viéc thay déi quyén s6 nay thi nhitng
mit hang c6 d9 bién ddng 16n sé c6 quyén s8
nho va nguge lai. Ky thuat thay déi quyén s6
nay sé cho phép diéu hoa va triét tiéu bét
nhiing bién dong khéng mang tinh quy luat
hoéc nhitng méo mé ngiu nhién c6 thé xay ra
trong déy s6 liéu.

- Xac dinh chi s8 theo “trung vi gia quyén”™:
k¥ thuit nay duge thuc hién bang cich dya
trén phan phdi cua day s6 liéu la két qua cuaa
chi s6 gia nhan véi quyén sd clla cac nhém
hang héa tai méi thdi diém tinh toan dé xac
dinh trung vi. Chi s6 gia cua nhém hang héa
trung vi gia quyén duge dung lam chi s CPI
dai dién d€ so sanh.

Bude 6: so sanh két qua caa 5 loai chi s¢
tinh toan theo cac ky thuat trén véi chi s6
binh quén trugt trung tim (CMA). Chi s&
nao gin nhét véi chi s6 CMA thi dude coi 1a
chi s6 thay th& cho CMA, nghia 14 chi s& lam
phat co ban. Bing cach thay thé nay chi sd
dugc chon sé ¢6 gia tri tin cay 6 thoi diém
hién tai (thay vi CMA khéng cé gia tri o thai
diém hién tai). Do vay, c6 thé ciin cit vao chi
s8 nay lam co s6 cho viéc hoach dinh chinh
sach diéu hanh tién té.

3. Xac dinh lam phat cd ban & médt sé

nudc trén thé gidi va Viét Nam

O mét s§ nude trén thé giéi, lam phat co
ban di duge st dung nhu mdt cdng cu chinh
thiic phuc vu cho chinh sach diéu hanh tién
t& trong thoi gian gin day (c6 nguoi goi d6 la
chi s6 phu sau chi s6 CPI). Phuong phap tinh
toan chi 6 lam phéat cd ban 6 cic nude khac
nhau khéng hoan toan giéng nhau, song déu
dya trén nguyén téc loai bé nhilng tac dong
¢6 tinh ch&t tam thdi. Ching han, chi s§ lam

6

phat ¢g ban ¢ My 14 chi s6 CPI sau khi da
loai trit tryc ti€p nhém hang huong thuc va
ning ludng. & Anh, ngudi ta 14y chi s8 ban 18
RPD) loai trix lai sudt cAm cd dé tinh chi s6
lam phat co ban. Thai Lan 18y chi sd CPI loai
trit trye ti€p luong thyc tuoi séng va ning
lugng (ty trong 23%) dé tinh. Mét s6 nudc con
tinh toan hai loai chi s6 lam phéat co ban: mot
dé cong b& chinh thic va mot dé st dung néi
bd. Chang han & Anh, ngoai chi s§ lam phat
co ban RPI loai trit 1ai suét cAm cd ding dé
¢dng b8 chinh thitc, ngudi ta con tinh hai chi
s6 khac dé st dung nodi b la: CPI loai tri
truc ti€p mot sd mit hang bién dong 16n nhat
{(chiém quyén s6 khoang 15%) va chi s6 CPI
trung vi gia quyén. O Thai Lan, ngoi chi s6
CPI loai trir tryc tiép ludng thuc tuoi séng va
ning lugng, cht s§ CPI loai trit truc tiép mét
s6 mit hang ¢6 mic bién déng lén nhit
(chi®fm quyén s& khoang 10%) lam chi s& s
dung noi bd.

Qua tham khao cach tinh toan chi s& lam
phat cé ban 6 mét s6 nude trén thé giéi thay
ridng, nhin chung da s8 4p dung phuong phap
logi bé tryc ti€p mot s§ mit hang. Ty trong
loai bd cao nh4t trong rd hang héa 1a khoang
30%. Mét s& nudce loai bo toan bd nhém huong
thuc @& tinh toan, nhung d6i v6i cac nudc nay
ty trong ctia nhém hang luong thuyc trong
CPI khéng qua 16n (chdng han & My la
14,4%). Nhiéu nudc chi loai béd mét s6 mit
hiang cé6 mitc bién dong nhiéu nhit trong
nhém luong thuc. Ching han Thai Lan, Nhat
Ban loai bo nhém hang ludng thye tudi séng,
Colombia loai bé ludng thuc néng nghiép,
Philippin loai bd gao, ngé, rau va hoa qua...

J Viét Nam, s6 lugng hang héa dude dua
vio r6 CPI khéng nhiéu (khoang 400 mit
hang), hon nita cidc mit hang luong thuye,
thyc phdm chiém ty trong qua 16n (48%). Vi
vAy, nhiéu chuyén gia kinh té& cho ring CPI §
nudc ta tdng cao trong thoi gian qua khéng
hoan toan do tic ddng ctia xu hudng ting gia
trén thi truong thé gisi hodc do lam phat tién
té, ma con do céc vin dé thude ky thuat tinh
toan. Phudng phap tinh toan CPI dya vao
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cong thitc Laspeyers st dung quyén sf cd
dinh khéng cén pht hgp véi tinh chét cha
nén kinh t& md nhu hién nay*. Theo sy nhan
dinh clia cac chuyén gia, néu chi s6 CPI cia
Viét Nam loai b6 nhém luong thue, thuc
phdm thi chi s6 lam phat trong hai nam vira
qua chi & muc trén dudi 4%. Né&u ding nhu
vay thi cdu chuyén lam phat d nudc ta
khéng hoan toan dang lo ngai nhu mei
ngudi thudng nghi. Tuy nhién, diéu d6 cling
cho thay c6 mét khoang cach kha xa gifia chi
s0 lam phat CPI va chi sd lam phéat thuc
(lam phat cg ban). Vi thé&, viée tinh chi s6
lam phat co ban ¢ Viét Nam 1a mot viéc 1am
can thiét. Dang ti&€c 1a d nudc ta hién nay,
CPI 1a chi s6 duy nhat ma Tdng cuc Théng
ké dinh ky céng bd cho ¢éng ching nhu la
mot chi bao duy nhat vé tinh hinh lam phat.
Nhu da phén tich & trén, chi s6 lam phéat co
ban méi la chi s6 do lugng xu hudng gia ca
té6t nhat va phan anh ding tac déng cua
chinh sach tién té chit khéng phai la CPL
Nhan thic duge diéu nay, thoi gian vita qua,
Tong cuc Théng ké phdi hgp véi Ngin hang
Nha nudc d3 lap dé an tinh thi chi s§ lam
phat cd ban. K&t qua tinh toan mdéi chi la
budc diu, song dd md ra trién vong vé viéc
van dung chi s§ nay phuc vu cho chinh sach
diéu hanh tién té. Xin giéi thiéu so ludgc

nhitng k& qua tinh todn nay d€ ban doc
tham khao®.

Do sy khong ddy @ vé sd liéu tinh toan
nén viée tinh thi chi ¢6 thé thuc hién dude
trong giai doan tif nim 1998 dén nay. Trong
thai ky nay, chi s6 CPI dudc tinh toan theo
cbng thic Laspayers véi 400 mat hang, chia
thanh 86 nhém hang héa cdp 2. Viée tinh
thit khéng loai trit duge yéu td thué gian thu
va gia mot s6 mit hang do Nha nudc quan ly
vi su phiic tap ctia ching. Chi s6 binh quén
trugt trung tdm duge thuc hién trong
khoang thdi gian 13 thang (n=6). Vi nhiing
I¥ do k¥ thuat nén viée tinh toan cac chi sd
so sanh cua lam phat cd ban dude thue hién
trong hai giai doan.

Giai doan 1: tU nam 1998 dén nim 2001 -
chi 8§ dudc chon (gin nhét so vdi CMA) 1a
chi s8 CPI loai bd tryc ti€p cac nhém hang
bién dong nhat, chiém 10% quyén sé trong
ca giai doan. Cac nhém hang nay gém dau
md 4n, duong kinh va mét nhém théc gao.

Giai doan 2: tit nim 2001 dén ndm 2005 -
chi s& dudc chon 13 chi s6 CPI luge bo theo
quyén s6. Téng quyén s§ bi loai bé chiém
30%, trong dé 13% thudc nhém hang ¢é chi
s gia cao nh&t va 17% nhém hang cé chi s8
gia thip nhét trong méi thoi diém tinh toan.

Dién bi&én lam phat CPI va lam phat co ban ctia Viét Nam (% tdng so vii cang ky)

Loai teir trufc tiép 10%

Lam phat CPI

éLam phat chiJén

Binh quén trugt
trung tam 13 ky
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4. Xem bai “Chinh sach kinh &€ dang ddy gid ca tang
cao?” VNnet{17-9-2005).

5. Tdc gih s dung wr liéu thuyét trinh cia Ths
Nguyén Thi Thu - Ngan hang Trung uvong.
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Két qua da cho phép rit ra mot s6 nhan

xét ban ddu thé hién qua sd liéu sau:

Nam 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005°
CPI 9.2 0.1 0.6 08. | 40 30 | 98 8,5
Lam phitcobin | 7.1 | 00 -1,4 2,1 4,0 4,1 9,1 8,6

Néu tinh theo nam thi lam phat co ban
hau nhu thap hon chi s6 CPI trong giai doan
t nam 1998 d€n nam 2000, nhung ti giai
doan 2001 dé&n 2003, chi s& lam phat co ban
da ting cao hon lam phat CPI. Tuy nhién,
xu hudéng nay cé chiéu huéng nguge lai (thap
hon chi s6 CPI) ké tit nam 2004 dén nay
(xem dién bién trén d6 thi).

Nhu trén da dé cap, day chi 1a bude tinh
thit chi s6 lam phat ¢d ban nén két qua phu
thudc vao sut sdn cé va dd tin cay caa s6 lidu
ciing nhu phudng phap tinh toan duge lua
chon. Viéc loai bé 30% theo quyén sé ctia rd
hang héa CPI da la nhiéu, song ty trong cta
mit hang ludng thue, thyc phim trong rd
hang héa CPI & nuéc ta lai cang 16n hon
(chi€m gin 50%). Hon nita, dién bién gia ca
d nude ta trong nhitng nam gin day lai qua
phite tap va khéng loai trir 43 bi anh hudng
cua nhiéu chinh sach gia ciing nhu chinh
sach diéu hanh tién té trudc d6 (do 4o tré)
va nhilng nhan td téc dong & nude ngoai,
ho#c tac ddng hé luy cha gia vang va ty gia.
Do vay, chua ¢6 co c8 d€ khing dinh két qua
tfnh toin trén la chinh xéc hodc cd ban
chinh xac. Viée cdn lam trong thdi gian sip
tdi 1a tiép tuc theo dbi dién bién chi s6 lam
phat  CPI, két hop véi chi s6 lam phéat cg
ban; so sanh bién déng cta lam phat cd ban
véi dién bién tién té va cic dong thai diéu
hanh chinh sach tién té dé kiém nghiém
trong mét khoang thdi gian nhat dinh trude
khi chinh thic sit dung va coéng bé ty 1é lam
phat co ban.

Tém lai, lam phat co ban 13 mét khai
niém hoc thuat c6 thé ing dung trén thyc t&
bing nhitng ky thu4t tinh toan cu thé. Chi
$6 nay da duge nhiéu nuée st dung 13 cd sé
dé thyc hién chinh sach diéu hanh tién té.
Khi nén kinh t& khong c6 nhitng bién dong
I6n va trong mdt thoi ky dai, lam phéat co
ban ¢ xu huéng gin vdi chi s§ CPI. Tuy
nhién, khi ¢6 nhiing bi€n déng bat thudng
va ¢ hé théng, viéc phén biét giita lam phat
cd ban va CPI cé y nghia thiét thuc, vi khi
a4y CPI khéng con da d6 tin cay cho viée
hoach dinh chinh sach tién té. O Viét Nam,
tuy chua cé nhiing s0 liéu cong b8 chinh
thic vé lam phat co ban, song cling di cé
nhilng ddng thai nhit dinh cha viée sé sit
dung va cdng bd chi s6 nay trong tuong lai.
Hy vong viée 1am nay sé& gbép phén tich cuc
vao viée 6n dinh chinh sach diéu hanh tién
t& ¢ nudc ta trong thoi gian téi..
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