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Tiét kiém & Viét Nam

m 16t kiém c6 vai trd quan trong 461 véi
doi séng kinh t& quéc dén, lién quan
mat thiét dén hai trong ba dong lyc chinh cua
ting trudng la tiéu ding va dau tu. Do khong
ton tai co ché tu déng, truc tiép chuyén toan bd
tiét kiém thanh diu tu, nén theo J.M. Keynes
thi ddy 1a mét trong nhiing linh vife tiém 4n
nhiéu nguy cd gay ach téc, roi loan nén kinh t&'.

Nghién citu nay tap trung vio vin dé tiét
kiém & miéc ta, ¢d ging lam rd cdu trdc bén
trong, dong thai qua thoi gian eting nhu cac
mdi quan hé va tac ddng qua lai gifia tiét kiém
va v6i cac hoat dong kinh t& quan trong khac,
di sau phén tich thuc trang tiét kiém hé gia
dinh Viét Nam va néu ra mot s& giai phap

nham st dung hiéu qua hdn cac thanh phéin‘_

tiét kiém n01 dia cho cac muc tiéu tang trudng
va phat trién.

I TIET KIEM O VIET NAM
Trong nghién cttu nay tong tiét kiém noi dia
S duge tinh bang céng thiic don gian:

CU CHI LQI
DANG XUAN THANH

S=Y-C(Q
trong d6 Y 1 tong san pham qudc ndi (GDP), va’
C 1A tiéu dung cuél cting hgp thanh tit tiéu dang
cud1 cting cua khu vyc cac ho gia dinh C, va tiéu
diing cudi cling ctia khu vie nha nuée C,°. Két
qua tinh toan phan anh trong bang L1 v& co ban
trung hop vdi s6 Lidu cia Téng cuc Théng ké
(ngoai trit ndm 2003 cé ty 1& tiét kiém ndi dia
tinh theo cong thite (1) 1a 28,2% trong khi theo
TCTK 1a 31,10%).

So bd c6 thé thiy ngay la ty 1é tiét kiém néi
dia cta Viét Nam dé ting nhanh va hiu nhu
lién tuc tir ndm 1990 dén nay, hién dat mic gin
30% GDP, tic 13 xdp = ty 16 tiét kiém ndi dia
cua Thai Lan, vugt xa Philippin va Inddnéxia,
tuy van chua thé so sanh véi con s8 trén dudi
40% clia Malaixia, Trung Quéc hay muc 45%-
50% cua Xingapo (d6 thi 1.1). Pay 1a mét trong
nhiing thanh céng cta Viét Nam, gép phén thic
dé{y dau tu va duy trl nhip do ting trudng kinh
té cao trong hdn mdt thap nién vita qua.

BANG I.1. Toéng diu tu va tiét kiém toan xa hoi

GDP Tong diu ttoan x3 | Ty trong dau tr trén | TONG tist Kidm nGi 2 1o = vxe ix . a: aon s
N&m (Y. 4 VND) h%i 0.t VN) Y -G%P %) 9 S ND) [TV 16 tiétkigm ndi dia trén GDP (%)
1930 | 41955 74814 178 1219 29
901 76707 13470,6 176 7748 10,1
1992 1110532 24736,8 224 15218 138
1903 | 140258 421765 30,1 23539 16,8
1994 | 178534 54296, 304 30497 17.1
1995 | 228892 72447 317 41659 182
996 | 272036 87304 32,1 a6805 1 7,2
007 | 313623 108370 346 83030 1 %1
1998 | astoi7 117134 04 71573 a5
1999 | 00942 | siih 328 98257 246
20000 ] 441646 | as333 39 117388 266
2001 | asi85 1 easan | 340 142702 7
2002 | 535762 | 1930985 o...3680 153625 87
2003 605491 219675 36,3 170779 23 2

Ngnon: Tong cuc Théng ké va tinh todn cua nhém tic gia.

Cu Chi Loi. TS, Vién Kinh & Viét Nam; Dang Xuan Thanh, TS, Trung tim Phin tich va Dy bdo,Vién KHXHVN

[. Mic tiél kiém noi dia thip 1a thich thitc nghiém trong hién nay d6i véi tang truéng kinh t€ & nhiéu nudc dang phét trién,
nhung 1i¢1 kigém thdi qud, vuct xa nhu cdu thyc € v& v, dd timg déng vai trd chinh trong cudc Pai suy thodi 1929-1932 &
M§, khing hoang tiét kiém vi cho vay the gidi nim 1982, 1am trim trong thém suy thodi & Nhat trong sudt thap nién 1990.

2. Theo He thong tai khoan quéc gia (SNA) Y -C=1+(X-M)+R(2);
trong d6 1 13 tdng ddu tr toan x4 hoi, (X - M) [a cdn can ngoai thuong, con R 12 thu nhip y&u 8 sén Xxust rong tir nudc
ngoai, bang chénh lech giita téng thu nhip quéc gialGNIva téng sin phim quéc noi {GDH.
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PO THI L1. So sanh ty 1é tigt kiém noi dia cta Viét Nam va mét s8 nuée trong khu vie
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Ngudn: Téng cuc Thing ke.

Dé xac dinh xu hudng tiét kiém tai Viét
Nam, phan tich héi quy cho thdy, muc tiét
kiém S phu thudc tuyén tinh (téi trén 98%)
vao tong thu nhap qudc dan (GNI) (xem dé
thi 1.2). Phat hién nay cho phép khing dinh
_tinh kha dung cia mé hinh tiét kiém theo
J.M. Keynes cho trudng hgp Viét Nam?, it
nhit 14 trong giai doan tu 1990 tro lai day.
Mét trong nhiing hé qué dang cha y rit ra
tit mé hinh nay 13 du bao ring, mdac dit téng
tiét kiém noi dia cua Viét Nam cé xu huong
tiép tuc tang, nhung vdi co cdu tiét kiém
ciing nhu cdc chinh sdch tiét kiém nhuw hién
nay thi ty lé tiét kiém néi dia sé dat mitc t6i

da vdao khodng 34% GNI (tuong duong 32 -
33% GDP) trong mét tuong lai gan. Hién tai
cach biét gitia tiét kiém va d4u tu toan xa hoi
nim trong khoang 6% - 8% GDP, da thu hep
gin mét niia so véi miac 13% - 14% GDP cia
mét thap nién trudc day. Diéu nay chiing to
nén kinh t& Viét Nam di trd nén cén bing
hon va tiét kiém c6 kha nang “dudi kip” ddu
tu ¢ mic 1/3 GDP. Duy tri xu huéng tich cuc
ndy ¢6 ¥ nghia quan trong trong diéu tiét
kinh t& vi mé. Tuy nhidn ddi w6 muc tiéu
tang ty 1& dau tu toan xa hoéi dén nim 2010
1én khoang 37% - 38% GDP* thi dy béo trén
lai }a mdt thach thitc khéng nhé. '

PO THI L2. Phu thudc tiét kiém vao tiéu ding & Viét Nam
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Ngudn: Tong cuc Thong ke.

3. Diéu nay gidn tiép xic nhan phat hién cia Rosenzweig M.R. (2001) cho thdy mé hinh ti€t kiém theo vong diri
ciia Modigliani (1973) khéng thich hgp cho vige gial thich hinh théi (16t kiém & cdc qudc gia c6 thu nhip thip.
4. Quy2t dinh 211/2004/QD-TTg ctia Thit twéng Chinh phii phe duyét dinh hudng (i chinh Viet Nam dén 2010.
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Tiét kiém ...

Tiét kiém néi dia gdm ba thanh phén:

S=8+5+8 3

trong d6 S, 1a tiét kiém cua Nha nudc, S; la
phan Igi nhuin khéng chia ctia cac doanh
nghiép hay con goi 14 tiét kiém cong ty va S, 1a
phén tiét kigm clia cdc hé gia dinh. Cé thé tinh
phéan tiét kiém gdp cha cac cong ty va ho gia
dinh theo cng thic;

S+ §=(-1)-T-G)-M-X) @

trong d6 I, 1a phin dau tu cua Nha nuéc, T
va G tudng Ung véi thu va chi ngin sich cua
Nha nude, M va X 1a tong gia tri nhap va xudt
khau hang héa va dich vu. Tix (2) va (4) rit ra:

BANG 1.2. PAu tu va tiét kiém nha nuée

sg=1g+(T-G)+R (5)'

Két qua tinh toan tiét kiém nha nude duge
phan anh trong bang 1.2. D& ¥ ring, ké tit sau
nam 1993 1a nam diu tién Nha nudc cham
ddt vide phat hanh tién dé bu dip tham hyt
ngan sach®, phén tiét kiém nha nudc dao dong
quanh miic 1/2 tong tiét kiém ndi dia. Diéu nay
ham ¥ ring Nha nudc rat tich cye st dung cic
ngudn vén vay trong va ngodi nudc dé tai trg
cho cac du an ddu tu cia minh. Bén canh viéc
thic day ddu tu toan xa hdi, viéc vay ng nay
con giti cho ddu tu nha nude duy tri 6 mdc trén
dudi 55% tong dau tu (bang 1.2)°.

r
7

Piu tu cila Nhi T 5 - . | Tiétkiém cia ‘| Ty lé tiét kiem | Ty trong tiét kiém cia Nha
Nam nude y trong dau tu cua Nha Nha nudc nhi nuée nudc trong tong tiét kiém
! nuée trong tong diu tu (%) . ha g tong :
d,, ty YND) (S, ty VYNP) | trén GDP (%) (%)
1990 | 2124 L2 LS D1 -8,01 -215,72*
1991 | 2135 15,85 -3420 -4.46 -44,14
1992 | 5710 23,08 52 -0,68 494
1993 | 11120 26,37 ~ -1089 -0,78 4,63
1994 12800 23,57 5515 3,0 18,08
30447 42,03 18641 8,14 44,75
| 1996 | 42894 | . 49,08 30594 11,25 65,36
1997 | - 53510 49 43 35117 11,20 55,71
1998 | 65034 55,52 49355 13,67 63,62
| 1999 | 76958 58,67 34147 13,54 35,11
2000 ) BIS68 57,50 L9524 12,51 4706
2000 | 95018 | 58,10 70366 14,62 49,31
2002 | 106232 | 55,0 _T1972 13,43 46,85
2003 123000 55.99 79598 13,15 46,61

Nguon: Tong cuc Thong ké va tinh todn ciia nhém tde gid.
*. Ty trong tiét kiém am 16n mot cich bt binh thudmg cia Nha nudc trong tng ti¢t kiém noi dia vao nam 1990 phat sinh
tir khoan vay ral 16n dé bu dip tham hut ngan sdch khdng 16 trong diéu kién nén kinh t€ chura thodt khoi khiing hoéng.

R6 rang 1a kinh t& nha nuéc da trd lai
(crowding-out effect), ciing véi viée ddu tu
nha nuéc "chiém chd" cac nguén dau tu tu
nhan, ti€t kiém nha nude dang "14n at" cia
cac thanh phin tiét kiém khac trong téng
ti&t kiém noi dia (d6 thi L.5).

Dang tidc rang cho d&n nay khong cé cac
s6 liéu ddy @1 vé hai thanh phan S, va S,
Dé c6 thé danh gia duge tiét kiém ho gia
dinh S, 7 ching téi bude phai st dung cac di
litu khong ddy du vé téng thu nhap va tidu
dung cuéi cung ctia hd gia dinh ti cic nguén
.khac nhau ctia Téng cuc Théng ké (TCTK),
Ngan hang Nha nuée (NHNN), Bs K& hoach
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va Diu tu, ..., ¢6 tham khio thém mot s6
nghién citu da céng bd cua céc chuyén gia va
cac td chic phi chinh pha cé uy tin, mic du
diéu nay khéng tranh khéi lam ting cac sai
s8. K&t qua tinh toan tiét kiém ho gia dinh ti
nim 1990 trd lai day phan anh trong bang L.3..

3. Theo Luat Ngan sdch hién hanh, bdi chi ngan sach nhi
nude hang nam duoc khéng ché & mic dudi 5% GDP.

6. Theo thdng ké so by, ddu tir nha nude nam 2004 dat
142 nghin ty dong trong 258,7 nghin ty ddng diu w
toan xi hoi, chiém ty trong 54,9%. (Trdn Kim Déng,
béo Nhan dan, ngay 03-01-2005). :

7. Theocongthite S, =Y, -G, ,rongdé Y, va G, la
téng thu nhip kha dung va tiéu ding cudi ciing cta céc
hé gia dinh.



Tiét kigm ...

BANG 1.3. Tiét kiém h gia dinh Viét Nam

Nﬂm Téng tiét kiém ho gia | Ty I tiét kiém ho gia | Ty trong tiét kiem HGD trong | Ty lé tife't kiém trén thy |
{ dinh (S, ty VND) | dinh trén GDP (%) téng tiet kiém noi dia (%) nhap cua cic HGD (%)
I 1950 3323 7.92 272,59 8,13
| 199] 6397 8,34 82,57 . %10
1992 9526 8,62 62,60 - 9,80
1993 | 13002 927 55,24 1089
1994 [ s 1045 5942 11,97
995 1 24841 59.63 Loh28s ]
1996 21999 L 80400 L. 980
1997 o zees L 337 e 8T8
998 | 26691 | 344l L oA
1999 | 36473 37.12 LALTS
| 2000 49397 42725 14,35
2000 | 51383 3599 14,26
2002 21005 33,20 12,76
2003 56068 32,83 12,49

Nguén: Téng cuc Tong ke, Ngan hing Nha nude, Vi Quang Viét va Nguyén Vin Chinh (2002) vi tinh todn cha nhém tic gia.

Cac s6 liéu thu duge.hoan toan xic nhan
dy bao ctia David O. Dapice dua tit dau
nhiing nidm 1990 rang mitc tich luy cta ho
gia dinh Viét Nam cé thé dat 10% GDP
trong vong vai nidm téi®. Sy giam sut manh
cha ty trong tiét kiém hé gia dinh trong tong
" tift kiém ndi dia gian ti€p phan anh qua
trinh lanh manh héa nén kinh t&, cac gia
dinh thoat khoi tinh trang tiét kiém bét
bude do khan hiém hang tiéu dung. Trong
khi d6, vé dai han tong tiét kiém hé gia dinh
taing ving chéc song hanh cung muc thu
nhap (kem bang L. 3) Phan tich héi quy cho
thdy, tang trudng cua tiét kiém hd gia dinh

(t6i gdn 95%) c6 thé gidi thich bdi ting
trudng trong thu nhap cua hé (46 thi 1.3).
Cdc hé gia dinh Viét Nam hién nay cé xu
hudng tiét kiem khodang 13%-14% thu nhdp
cua mirnh. Con s8 nay tuong déi phu hgp vdi
két qua diéu tra chon miu ma ching toi da.
tién hanh va ciia cac nghién ctitu khac®. Diéu
nay mdt l4n nita xdc nhan tinh kha dung
cia md hinh Keynes trong viéc mé ta tinh
hinh tiéu dung, tiét kiém hd gia dinh g Viét
Nam, déng thdi gian tiép cho thady kha nang
rit han ché& cua céng cu lai suét trong viée
diéu tiét cac dai lugng nay vé trung va dai
han'?,

D6 thi 1.3, Xu thé phu thudc tist kiém vao thu nhéip cua cac ho gia dlnh

60000

50000
y = 0.1342x - 3553.1
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8. David Q. Dapice (1994, tr. 162).

9. 86 ligu diéu tra Mifc s6ng dan cu nidm 2002 (VLHSS 2002) do Téng cuc Théng ké cong bé ciing cho thiy, ty i¢
tiét kiém cilia ho gia dinh 12 khodng 8% tdng thu nhap cla hd, néu dua toin bo phin “chi tieu khong tinh vio chi
tieu”, va la 15% néu khodn chi tiéu nay duge loai khoi chi tiéu.

10. Ham tiét kiem "tan cé dién" c6 dang: S=-a+ b*i, v6i 1 la I3i suat tiét kiem, a va b 1a cic héing 56 duong.

Nghidn cuu Kinh 16 s6 323 - Thdng 4/2005
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Cac s6 liéu théng ké (bang 1.3) ciing cho
thay trong bién thién cua ty 1é tiét kiém hod
gia dinh dudng nhu xuit hién cac dao déng
mang tinh chu ky 5-6 nam véi hai cuc dai
vao nam 1995 va 2000 (xem do thi I.4). Theo
md hinh tiét kiém cua N. Kaldor'!, chi tiéu
cua cac hé gia dinh khéng chi don thuan
tang theo thu nhap, ma cung véi mic séng
tdng lén, trong hanh vi tiéu dung va tiét
kiém h¢ gia dinh v&€ trung han xuét hién
nhiing bién thién mang tinh chu ky phan
anh cac cao trio mua sim tudng tng véi
nhiing thoi ky sut giam ty 1& tiét kiém'.

Vao nam 1991, cac bién phap cua hé théng
ngan hang nhim 14y lai long tin cha ngudi
dan sau su sup d6 day truyén ctia mang ludi
hop tac xa tin dung bit diu ti nam 1990
tuy phdn nao khdéi phuec tiét kiém, nhung
muc lam phat hon 67% va 131 suét cao trén
75%/mam ngin can ca tin dung 1an ddu tu.
Cho dén nam 1995 ting trudng tidt kiém ho
gia dinh phu hgp véi tang trudng thu nhap va
GDP, gian tiép cho thiy ngudsi dan van con rat

than trong trong chi tidu. Tuy nhién bit diu
ti ndm 1996, trong khi GDP dat mic ting
trudng dinh diém 9,34% va téng thu nhap ho
gia dinh van gitt nhip dé tang cao" ty I& tiét
kiém h¢ gia dinh lai giam. Mac du tiéu dung
h gia dinh ti€p tuc ting manh trén 20%/mam,
nhung mic gia tiéu ding da tang cham hin
lai: chi 8 gi4 tiéu dung chi ting 4,5% vao nam
1996 so véi miic ting 12,7% cua nidm trudce, va
chi con 3,6% vao nam 1997, dic biét gia ca
nhiéu mit hang luong thuc, thuc phdm con
giam. Trong két cdu tiéu dung cua ddn cu da
dién ra su chuyén dich: nhu cdu 4n udng, may
méc hang ngay vé cd ban da duge dam bao,
nén theo dinh luat Engel, chi tiéu cho cac nhu
cAu nay s& giam xubng tudng dé1. Thay vao

d6, gia ting mua sim cac dd dung lau bén (xe

may, d6 gia dung, nha clta,..) va céac san
phdm dich vu la nguyén nhén chinh lam ting
ty 18 tiéu dung va giam ty lé tiét kiém. Su
chuyén dich nay phan anh cam quan tich cuc
cua cac hd gia dinh khi ho thuyce sy tin tudng
vao lgi ich 14u dii caa cai cach.

DO THI 1.4. Pong thai theo thdi gian cha ty 18 tiét kiém hg gia dinh
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Nam 1997-1998 1a giai doan khung hoang
tai chinh thé& giéi, dau tu suy giam, nhung
lam phat thdp é mdc 3 - 4% mét nim chng lai
‘suit tién gdi ngAn hang cao (9,6%/nim) da
duy tri dugc tang trudng ty 1é tiét kiém. Trong
khi gi4 vang it bién déng tham chi con giam,
viéc Nha nude thyc hién chinh sich diéu
chinh ty gia ddng VND gidm manh so véi
USD (29,8% tit gitia nim 1997 d&n nam 1999)
cdng véi 1ai sudt tién giti bing USD lén miic
dinh diém 5% vao nam 1998 da kich thich
manh viéc tiét kiém, déc biét 1a hinh thiic tién

Nghién cut Kinh 1€ s0 323 - Thdng 4/2005

11. N. Kaldor (1955).

12. Lwu ¥ ring phuong trinh sai phin b4c 2 trong mo
hinh tiét ki¢m phu thudc "thu nhap lauv dai" cia
M. Friedman (M. Friedman, 1957) ciing cho cic
nghiém tudn hoan,

13, Mic dit vio nam 1996 16c d¢ tang tdng thu nhap
h¢ gia dinh ¢6 mifc sut giam manh tir 27,68%
xudng con 16,13% va 1ai sudt Ngan hang Nha
nude ha tir mic 16,8%/nam xudng 9,6%/nam,
nhung viéc mic lam phat tir 12,7% tut xuéng con
4,7% hdu nhu trigt tiéu tdc dong tidu cuc dén tiét
kiém cia nhimg syt gidm nay.
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giti bing USD™. Cac bién phap “kich cau”
diy mic cung tién ctia hé théng ngin hang
Nha nuée ting vot 18n 57% vao nam 1999 va
39% vao nam 2000 va déng thdi nang mitc 14i
sudt tién gui thue t& da kich thich viée phuc
héi ty 1é tiét kiém ctia cac hd gia dinh. Tuy
nhién, dung theo 1y thuyét tan c6 dién, gidm
phat xay ra vho nim 1999-2000 da kéo nguge
ty 1& tiét kidm caa cac hd gia dinh xuéng.
Thém vao d6 cac "con s6t nha dat" vao nim
2000-2002, viéc ha thap ldi suit ngdn hang
bat ddu tit gifta ndm 2001 va cac con "s6t xe
may, 6 t6" vao nim 2002-2003 lién quan
dén nhiing thay d8i trong chinh sach thu&
va quan 1y hanh chinh ctia Nha nudce da gop
BANG L.4. Tiét kiém céng ty

phan 161 kéo mdt lugng 16n tiét kiém ho gia
dinh vao tiéu dung, nén cang ha thip ty 1é
tiét kiém cia ho.-

' HAu nhu khéng c6 cac sé lidu thong ké
chinh thitc vé tiét kidm cong ty S; - thanh
phan tiét kiém dic biét nhay cam trudc nhiing
thay d8i ctia méi trudng kinh doanh. § day
dai lugng nay chi duge tinh nhu phin du con
lai ctia tidt kiém ndi dia sau khi da trix di tiét
kiém ctia Nha nuée va tiét kiém hd gia dinh,
tite la:

S,=8 - 8- Sg (8)
Két qua tinh toan theo céng thic (8) phan
anh trong bang 1.4 dudi day.

Nam 1990 | 1998 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 [ 1999 | 2000 { 2001 | 2002 | 2003
£ = t~ R ot —_ 0 o < - o ] oA -
T e r~ - 2 " o % & 3 & o ® % -
o i I3 t~ <+ © % o [ ~ o ~ fm o b =
= o o — <r O B! O - LAl =~ o o & = bt iy
T EE !
=53

Eaxgd :

= = ) ~ ~ o : - o . ] L

=fezs | 2183|2888 |8|=|lg|s|”28|%8
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Cd cau tiét kiém ndi dia 1t ra tir cac phan tich tién hanh trén dude téng hdp trén do thi L.5.

DO THI 1.5. Co cdu tiét kidm néi dia
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I1. TIET KIEM HO GIA DINH

Nhu phan trén da trinh bay,
kiém céc h) gia dinh Vigt Nam 13 mét ham
hAu nhu tuyén tinh cda téng thu nhap. va

8

tong tit

diéu nay dude gian ti€p tal xac nhan khi

14, Ty 1¢ huy dong ngoai té trén téng phwong tién
thanh todn ten dén mic ky luc 40,3% vao nam
1999,

Nghién cuu Kinh 1€ s6'323 - Thdng 4/2005



Tiét kiém ...

ching tdi khéng tim thay" tac ddong dang ké
nao cta cic yéu td khac nhu ndi cu trd, tudi
tac'®, nghé nghiép, gi6i tinh ctia cha hg, ...
dén ty 1é ti6t kiém hé gia dinh'. Ding ngac
nhién la quan hé phy thudc don gian nay
khéng can trd viéc cdu tric tiét kiém hé gia
dinh ¢ Viét Nam trd nén ngay cang phiic tap.

Bang I1.1 cho thay, £y Ié tiét kiém khong dong
nhdt gita cdc nhém thu nhap khde nhau, nhém
hé ¢o thu nhdp binh qudn cao hon thuong cé ty
lé tiet kiém trung binh thap hon, ddc biét nkém
ho ¢6 thu nhdp cao nhdt (Q5) co ty é tiet kiém
nhé hon 1/4 ctiia nhém tiép sau (Q4).

BANG IL1: Ti 1& tiét kiém theo ngi
phan vi (theo hai cach tinh)

S6 ho | T¥ 1€ tiet kiem kidu Ty le tict kiem
- 1* (%) kiéu 2% (%)

QI | 5223 11,5 17,9
Q2 ‘220 '26 198
‘Q3 "57219 ' 23 | . 197
o | sar9 77 R R
o | 5209 e
EO ] T S N7

* Kiéu I- Khong tinh cdc khodn ddu tr kinh doanh
vao tiét kiem. Kiéu 2- Gop ca chi tieu cho kinh doanh
vao 1ét kiem. Ngudn: VLSS 1997/1998.

K&t hgp v6i phat hién quan trong trong
phan I 1a vé dai han ty 1é tiét kiém trung binh
clia cac hd gia dinh Viét Nam 6n dinh quanh
mitc 13-14% téng thu nhép, phan bd “tiét
kiém hinh buéu” léch trai, theo cach goi cta
R.Harrod', ham ¥ ring vé ngén han, ty lé tiét
kiém dang bi “ddy” ti nhém hé thu nhép cao
nhdt co mic tiéu ditng va co héi ddu tie sinh
lof vugt tréi sang tat cd cac nhém thu nhdp
thdp hon. Do tinh dé bi tén thudng cao bao
gdm ca han ché& 16n trong viéc ti€p can cac
ngudn vén vay. cac nhém hd thu nhap thap
nhét (Q1 va Q2) van budc phai dé danh véi ty
1¢ cao hon dang ké so véi muic trung binh dé
bt dép phan nao mic dd bao dam xi hai thap
cua minh. Day 1a mdt dic trung quan trong
cua tiét kiém ho gia dinh Viét Nam hién nay.
Can luu y thém rang, cai cach thué véi viéc
chuyén dich trong tdm vé phia cac thanh
phan gian thu dang goép phin cing od dac
trung nay théng qua tac dong kiém ché tiéu
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diing ctia “ném thué” tiép tuc dé ning lén cac
nhém thu nhap vita va thap, trong khi vide
danh thué€ thu nhap dé véi nhém thu nhap
cao chua thuc su dem lai hiéu qua. Phan bé ty
1é tiét kiém khong déng déu giita cac nhém
thu nhap, tuy nhién, khéng can trg viée "chi
tidu" cho nhu cidw nay ting theo thu nhap
trong ndl bd ting nhém, hay néi theo J.M.
Keynes, tiét kiém diing 1a "mot thit hang héa
thugng thang"®. Tuy theo muc dich dé danh
(44 thi I1.1), hién nay cac gia dinh Viét Nam -
c6 mét "thye don" gém it nhat 14-15 mat hang
(substitutes) nhu vay dé lua chon.

DO THI I1.1. Phin b muc tiéu tist kiém
. - Cho con di

hee
33%

Phong ém
dau bénh tat
3%

Mua t3i san
Idn 2%
9%

Nguén: S lidu diéu tra cia nhém tac gia.

5. Trén cd s& phan tich dif ligu cla 3 cude diéu tra
quy mo Idn vé mirc song dan cu §992-1993, 1997-
1998, 2002 va két qua cudc diéu tra quy mo nhd
(216 ho trén 4 dia ban; Ha Néi, thinh ph Hé Chi
Minh - dai dién cho khu vuc thanh thi, Ha Tay va
Long An — dai dién cho khu vue nong thon) do
nhém tac gia tién hanh dudi su i trg cha Adetef.
Xem Ha Huy Thanh, Ct Chi Lgi, Dang Xuin
Thanh (2005).

16. K&t qua kiém dinh nay tring v&i nhan xét tnrée
day cta M.R. Rosenzweig (2001).

17. Két qui kiém chiang(Two-sample t test with equal
variances)vé do chénh lech ty & 1iét kiém giira cic

* hg gia dinh ¢6 chii ho Ja nam v cic ho gia dinh cé
chil ho 1a nir cho thay, ty 18 tiét kiém cia ho chit ho
nam la 15,94%,con chi ho nir 14 15,97%,v6i gid tri
t=-0,077. .

18. That ra thuat ngit nay duge R, Harrod diing dé chi
phan bd 1y I¢ tiél kiém theo do tuéi (Xem F.
Modigliani, Sdd, tr, 247).

19. Trich theo F. Modigliani (19835, tr. 245).

20. Mitc d9 thanh khodn hay kha nang chuyén thianh
tién mat cha mot tai san thy thudge vio mic sinh
151 va db an todn cia tAi san nay, do d6 1a dai lugng
thay d6i theo thi gian.



Tiét kiém ...

D6 thi I1.2 dudi day cho thdy co cdu "gio
t18t kiém" cta cac hd dén cu ti goc dd ty trong
"khach hang" va "doanh thu" cua tiing loai
hinh tiét kiém sdp xép médt cach tuong déi
theo thi ty giam dan clla mic 46 thanh
khoan.

Tién mit, chiém vi tri trén cing trong
thang thanh khoan, hién vin 12 hinh thic tiét
kiém phd bidn do c6 gin 42% s6 hod cb tist
kiém st dung vao ndm 2004 (giam t@ muc
trén 50% cua nam 1997/1998). Tuy nhién, nd
chi con thu hit duge khoang 15% téng tiét
kiém ho gia dinh. Khac véi tinh hinh nta dau
nhitng nam 1990, luu gild ddla va cac ngoai

DO THI 11.2. Co caAu “gid tidt kiém”

t& khac chi con chi€m ty trong nhd, trén duéi
5% ca vé ty trong hd sit dung lan ty trong von.
Clng véi su 16n manh cla hé théng cac té
chic tin dung, ddc biét 1a cac ngan hang, ngay
cang nhiéu hd (ttr 3% s6 nguoi ¢ tiét kidm lén
11%) chuyén tiét kiém vao cac tai khoan tién
gti bing VNP hay ngoai té tai cac t6 chic

. nay, dat ty trong 20,7% téng vén huy déng
cha toan bé hé théng tin dung trong ca giai
doan 1999-2002, tic la trén 150 ngan ty déng.
Tuy nhién, tiét kiém ngén va khong ky han
van chifm t6i 75%, thé hién long tin chua
thuc sy bén viing cua ngudi dan vao hé thong
ngan hang®.

: . +_ n
S Tign mét R SRER
”_/
9 %
L 'I‘i;m_kiém qu.ir‘l;in .d;lng‘ 1
Trai phi¢u, tin phi¢u nha nudc J
i ; & Ning sin
L Cic hang hoa lau bén ' :
50% 40% 30% -20% 10% O 10% 20% 30% 40%
. 4 >

Ty 1é hé si dung
Ngudn: SO hiéu diéu tra cia nhoém tde gia,

Dich vu tiét kiém buu dién duge dua vao
hoat dong tit gita ndm 1999, Nho mang luéi
vl 725 buu cuc d tit ca cac tinh, thanh phé
trong ca nuéc, dich v nay dang thu hit
manh tién giti cia cic hd gia dinh tit 634 ty
déng vao nam 1999 1én 1205 ty déng vao
nam 2001, 1500 ty déng vao niam 2001 va
8330 ty déng vio nam 2003%. Dich vu bjo
hiém ciing ting cudng thu hut tiét kiem. Dén
~cudi ndm 2004 d3 c¢6 24 doanh nghiép hoat
&ong trong linh vyc bao hiém vdi 18 doanh
nghiép bdo hiém nhén tho, 5 doanh nghiép

10

Ty 1§ vdn

mdi giéi bao hiém va 1 doanh nghiép kinh

doanh t4i bao hiém. S8 lugng hop ddng bao

hiém con hidu luc ting nhanh: nim 2003 1a
5,7 tridu; nam 2004 1a 7,43 tridu; nam 2005 sé

21. Tir ngay 20-10-1994, thi trudng ngoai héi lién
hang duge thanh 1ap, heat ddong mua bin ngoai t¢
vdi cdc & chirc va cd nhan duge tv do héa mot
budc, gép phan Sn dinh thi trudng ngoai 1.

22. V5 Tri Thanh, L& Xuin Sang (Déng chi bién):
Thi trwdng tai chinh Viét Nam, CIEM va UNDP,
2004, tr. 135.

23. Chi bang khoang 0,41% vén huy dong cla cdc
ngan hang thueong mai. Sdd, e, 137,
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Tiét kigm ...

1&n téi 9 triéu, tuong ing véi s6 vén dau tu vao
thi trudng nay tang tit 1289 ty déng vao nam
2000; 2778 ty déng vao nim 2001; 4615 ty
dong vao nam 2002 1én 6500 ty déng vao nam

2003; 8500 ty déng vao 2004 va s& khoang

10000 ty dong vao nam 2005%,

Cho dén trudc con st vang nidm 2003-
2004, ty 1& s6 hd gia dinh mua vang, bac, da
quy, dé trang stc,... lam phuong thic tiét
kiém da giam ti 35% xudng con khoang 13%
va ty 1& vén danh cho loai hinh tiét kiém nay
giam ti trén dudi 30% tdng s6 von tiét kiém
ho gia dinh xuéng con vai phan tram.

Cac loal gidy to c6 giad cua Nha nuée nhu

trai phiéu chinh pha, trai phiéu va tin phiéu
kho bac, ngan hang nha nudc, dia phudng,
trai phiéu céng trinh, bit ddu duge phat hanh
tir nam 1995. Trong 5 nam 1997-2002 43 phat
hanh 28290,5 ty ddong tin phiéu kho bac®. Tu
thoi diém chiing khoan bit dau duge giao dich
thang 7 nam 2000 dén cudi nam 2004, da c6
22 ¢6 phidu dang ky véi tong tri gia niém yét
gin 1200 ty déng.. Tuy nhién, toan bd giao

dich cta thi trudng ching khoan udc tinh chi
dat khoang 0,2% GDP, trong khi téng diu tu
ciia nén kinh t& chi€ém khoang 34% GDP.

Tist kiém bang bat dong san khong 16n vé
ty trong hd, nhung lai chi€m téi gan 32% téng
tiét kiém cua cdc ho didn cu viao nam
1997/1998 va ty 18 nay tham chi con ting 1én
trong nhiing ndm gin day. Cac tai san lau
bén mit dian chitc niang tiét kiém, nhat la déi
v6i cac ho dan thanh phé, tuy nhién 1é té van
con mdt $6 hd 6 néng thén tich trit ndng san
nhu mét cach dé danh sitc mua, chd co héi thi
truong tét hon.

Nhin chung, theo danh gia caa cac hd gia
dinh, mic dd an toan cha cic loai hinh tiét
kiém déu khéng ¢6 van dé gi dang quan ngai,
ngoai trit viéc gép ho, hui. Hau hét cac hinh
thie tiét kiém hién nay déu duge xem la
nhiing loai hinh dich vu thuin tién cho su
dung ngoai trit bao hiém, tin phidu, ky phiéu,
..., nén ty trong cac hd gia dinh st dung cac
loai hinh tiét kiém nay khong nhiéu (bang
11.9).

BANG IL.2. Mitc dd an toan va thufn tién cua cac loai hinh tiét kiém hé gia dinh

Tén suat Do an toan Thuan loi
sir dung Rfit\ an | oo phai Kh(‘)l}g an| |Rat tl'!uf_in Thuan lgi Kl'!f)n'g .
toan toan loi thuin loi
_Ngan hang 73 82,5 17,5 0,0 60,0 37,5 L2353 ]
" Tin phiu, ky phiéu 1,0 50,0 50,0 0,0 50,0 25,0 25,0
~Co phan, ¢6 phiéu 1.0 33,3 66,7 0,0 66,7 333 0,0
Gépho o440 1222 () 444 333 44.4 53,6 00 .
Dongbdohiém | 80 | 680 | 320 | 00 | [ 80 440 1 480
Ténmat | 42 0 __7”43 6 | 541 23 54,1 459 00
Do la o430 | 400 | e0 | 00 | | 400 | 600 | 00
_VVdng de 13 0 7‘”40 7 5t 9 7.4 53,7 42,6 37
batdai 1783 833 16,7 0.0 33,3 50,0 6,7
Nhaea 50 | 1000 |00 | 00 1000 | 00 | 00
_Tiét kiem buu dlen | 07 {1000 |} 00 00 100,0 0,0 1 00
Chovayldi | 20 | 667 | 333 00 . 333 66,7 | .00
Théc ga0 4.0 78,6 14,3 7.1 85,7 7,1 7,1

Nguon: 86 liéu diéu tra cia nhém tac gid.

trién “bong béng”. Nhiing “bong béng vang,
bac, nha dat” nay la nhitng khodn von “chét”,
khong nhiing khéng tao ra gia tri gia tang™,

24, Thai bdo Kinh t&€ Viét Nam, ngay 24-01-2005.

25. VO Tri Thanh va L& Xuan Sang (Sdd, tr.112).

26. Néu nhu trong thii ki bao cip true day tinh trang
“sin phidm chét”, t6n kho, khong tiéu thy duge do
kém chét luong Ia rat phé bién, thi hién nay ciing véi
“tigt kiem chét”, ¢6 khong it cdc khodn “dau tu chét”.

Cé thé th&y, mét khi phdn day cta thang
thanh khoan van thu hit duge mét hudng von
I6n nhu vay, né khong nhiing danh mait chuae
ning d6i trong, duy tri sy 6n dinh va tinh hiéu
qua cho toan bé cau tric tiét kiém, ma con trd
thanh ndi tich tu cac rti ro trong nén kinh té&
do ¢6 lgi tite ddu cd 16n, dan dén cac “con sot
vang, bac, nha dat”, kich thich xu hudng phat

Nghién cuu Kinh té s6 323 - Thang 4/2005 .11



Tiét k

ma con 1am ngung tré cac dong von, giy mét
on dinh cho nén kinh t& D3 thi I1.3 cho thay
trong nhiing nim gin diy da c6 nhiing

chuyén bién tich cuc trong viéc tang dan ty
trong tiét kiém bing cac cong cy tai chinh, tao
thuan 1gi cho dau tu.

DO THI I1.3. Phan b gia tri ti&t kiém theo mitc 46 hitu dung cho du tu

0% _ 3 Tiét kigm

60% _ khé dau tu

50% : ETiré’t lsiém ‘
de dau tu

40%

30%

20%

10%

0%

1997-1998
" Nguon: VLSS 1997/1998 via VLHSS 2002.

IV. KET LUAN ‘

Sy gia ting ty trong tiét kiém tir 3% GDP
vio ddu thap kj 1990 1én khoang 30% GDP
hién nay la mét trong nhitng yéu t6 quan trong
g6p phan duy tri téng trudng kinh t& Khoang

cach gifia tiét kiém va diu tu thu hep dan ti.

14% GDP xudng con 7-8% GDP cho thay da c6
nhitng tién bo dang ké, dac biét 1a cia thi
trudng tai chinh-tién té, trong viée chuyén tiét
kiém thanh dau tu. Tuy nhién Nha nude van
lam nhiém vu “chiéc bom tang ap” chinh: thu
hut trén 45% tong tiét kiém noi dia dé ddy vao
cac kénh dau tu clia minh. Véi ¢ ché nay, nhu
tinh toan duy bao ¢ phan I da chi r, ty 1é tiét
kiém néi dia sé chi dat muec t61 da 32-33% GDP
12 mét thach thic mang tinh hé thong dé1 véi
chi truong cua B Tai chinh nang ty 1é tiét
kidm ndi dia lén 37-38% GDP vao cuéi thap
nién nay.

Tiét kiém clia cac hé gia dinh Viét Nam c6
xu huéng én dinh & mudc 13-14% thu nhap, gin
bang 70% tiét kiém ctia Nha nudc va chi€m 1/3
tong tiét kiém néi dia. Cac hd thu nhap thap
van phai dé danh nhiéu hon dang ké so véi
miic trung binh do han ché vé& bao dam xa hoi
va co hdl tiép can cac ngudn von vay. Co cau
“gid tist kidm” dang thay d6i theo hudng tang
dan ty trong cac edng cu tai chinh, tuy nhién
cic “mét hang” phi tai chinh, dic biét 1a nha
dat van thu hat 1/8 lugng tigt kiém cta ho, thu
hep nghiém trong kha ning diu tu./.
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