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Bang cac chir viét tat
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Mo dau

i3 lai lich si thé gidi, ta chi thdy xuat hién cac Lién
@minh quan sy, kinh t& hoic thuong mai, theo nhiéu

mifc d6 khéac nhau tir "Hiép hoi" dén "Cong ddng"
1oi cao hon nifa 12 "Lién minh". Trong mdi "Lién minh" dd,
doc 1ap chii quyén vé mit tién t& chia mdi nudc thanh vién
dugc ton trong nghiém ngit. Lich skt thé gidi chua timg
- chifng ki€n mét Lién minh cdc Qudc gia doc lap nao ma tai
d6 Iuu hanh mot va chi mot dong tién chung. That vy, theo
truyén thong, mdi mot nude déu c6 mot dong tien riéng la
bidu tugng cua doc 1ap cha quyén vita thé hién "quyén Iuc
to1 cao” vira la cdng cu tién t& quan trong ctia méi Nha nudc
doc lap.

Nghién ctu lich st Lién minh chau Au ta thay ¥ dd cho ra
d3i va luu hanh mot dong tién chung cho ca chau Au da
xuat hién ngay tir khi ky két Hiép udc Rom - thanh lap
Cong ddng chau Au (1957). Tir dd, dong tién chung chau
Au 1udn 12 chu dé dugc Lip di 1ap lai nhiéu 1an trong chuong
trinh nghi st chau Au, dugc cu thé hod qua céc bdo cdo
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chinh thic mang tén WERNER (1970), DELORS (1989);
nhiing tranh luan lién mién vé dong ti€n chung hay dong
tién chung duy nhét ctia chau Au di lam khudy dong ddi
song kinh & - chinh tri - xd hdi cda chau Au nhiéu thap ky
qua cung vdi thoi gian chudn bi sudt c nifa sau th€ ky XX.

Vin hanh Lién minh kinh t€ tién ¢ chau Au va luyu hanh
trong Lién minh 3y mot déng tién chung duy nhat 1a mot
cong trinh vi dai trong lich st tién ¢ the gidi. Nhv mot lan
glo mdi, chuong trinh. EMU va Euro sé mang lai cho chau
Au mot siic bat mdi, vi thé quoc t&€ mdi va siic manh mdi
ti€n vao the€ ky XXI - th€ ky toan cau hod kinh t&€. Mat khic,
suf ra ddi cta Euro con 1am déo 16n tu duy va thay ddi cach
thic xay dung, van hanh nhi€u chién luge kinh doanh cta
rat nhiéu Ngan hang, rat nhiéu T& chic tai chinh, rat nhiéu
Doanh nghiép c6 lién quan.

Viéc chau Au cho luu hanh dong tién chung duy nhat thay
thé& cho nhiéu ddng tién cta nhiéu quéc gia doc 1ap, c6 cha

“quyén Ia mot sy kién duy nhat thanh cong trong lich su
nhan loai néi chung va lich st tién t& th€ gidi ndi riéng. Su
ra d0i clia dong Euro va EMU khéng nhifng tc dong dén
ddi song kinh &€ xa hdi trong ndi bd Lién minh chau Auma
con ¢ nhiéu anh hudng 1dn tdi hé thong kinh € tai chinh
tién t& the gidi, trong d6 ¢é Viét Nam. D6 ciing chinh la ly
do cha sy ra ddi cudn sich mang tén Euro: vi th€ quéc &,
nhitg anh huéng tdi hé thong tién t& thé gidi va nén
kinh t& Viét Nam.
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Trong diéu kién nghién cifu’c6 han vé thdi gian, va khoang
cach dia 1y nén cic tic gia khong c6 tham vong va cung
khong thé di qué séu, qud chi tiét vao nhiing van dé con
dang 1 r5t mdi mé d6i-vdi nhifu ngudi trén the gidi. Tuy
nhién, véi mét tinh than cau thi thyc sy, cic tic gia mong
mudn nhan dugc sy quan tam gop y phé binh bo sung cua
céc dde gla cé quan tam d&n van dé nay. :

V& két cau, cudn sach gom 3 chuong 16n. Chuong thit nhat

gii thiéu lich sit ra d8i ctia déng Euro. Chuong thif hai
trinh bay nhitmg véan d€ lién quan tdi vi th€ cha dong Euro
trén chinh trudng kinh t€ quéc t&€. Chuong cudi cung néu
1&n nhiing anh hudng clia ddng Euro d6i véi nén kinh € tai
chinh Viét Nam va d€ xuatmot s kién nghi.
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Chuong |
Euro: Dong tién chung
duy nhat cua lién minh
kinh té va tién té chau Au

Sau khi trinh bay nhung déng luc
thic ddy chau Au cho ra d8i ddng
tién chung, lam dai dién tién té
duy nthdt cho nhiéu qudéc gia c¢é
chi quyén déc 1lap, téc gid sé
giéi thiéu don vi tién té chau
Au, ddéng Ecu, vdi tu cdach 1la
tién than cua ddng Euro.

pong thdi, tac gia cing cé ging
gidi thiéu mot cach tém téat
nhing vadn d& co ban lién gquan
dén cdc Ngan hang Trung uong va
hé théng ti&n té chiu Au - c¢béi
ngudn cua dbéng tién chung duy
nhdt Euro.



1. Dong lve thic ddy chau Au lwvu hanh ddng Euro
1.1. Khai quat

Cach day nu’a thé ky, chau Au da nhan thic rd tinh tat yeu
chia mot xu hu‘dng van dong khong gi cu’6ng lai duge caa
thé gidi hién dai 1a toan cau hda kinh €. Mt trong nhing
hé qua cla nhan thic d6 1a viéc chau Au quyét tam thic
hién doan két thyc sy 18y sitc manh cua ca khéi dudng dau
vdi thé gidi. Lo-gic 4y da dugc thyc hién dan dan timg
budc, tir Cong dong kinh t€ ti Lién minh kinh t€ tién té va
dinh cao 1a cho ra ddi dong tién chung duy nhat - dong
Euro. Sy ra di clia dong tién nay dudc coi 1a cu tra 10
mang tinh chat chi€n lugc cu thé clia chau Au ddi vdi van
dé toan cau hod kinh & - tai chinh - tién t& dang dién ra
manh mé trén toan thé& gidi. .

Trong bdi canh toan cau hda, tuy hoan canh va tén goi khac
nhau nhung tyu chung lai cic nudc déu trai qua 2 budc véi
5 cap do phat trién cua hodi nhap qudc t& nhy sau:

e Cong dong:
- Khu vuc mau dich ty do;
- Lién minh hai quan;
- Khdi thi trudng chung,
e Lién minh:
- Lién minh kinh t&;
- Lién minh kinh t& va tién t.
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Trong do, khu vuc mau dich ty do 1a hinh thic sg ding
nhat, 13 khdi diém cta qua trinh khu vyc hoa. Tai dé, cac
nudc c6 chung bién gldl lién két vdi nhau, khong han ch&
s6 lugng (vi du AFTA gém 6+14+2+1 nudc) bing hiép dinh
(vi du CEPT). Muc dich trong tim la giam va xo0a bo thué
nhap khau d6i vdi hang hod cla cic nudc thanh vién
(AFTA-6 c6 muc tiéu giam thué quan xudng dudi 5% bit
dau tir 2002 hodc 2003).

Hlen nay, da phin cic khu vic trén the gidi dang & giai doan
s6 khdi - khu vic mau dich tv do (AFTA, NAFTA, MER-
COSUR,...) chi riéng chau Au 12 di chinh thic budc sang giai
doan chdt Lién minh kinh t& tién t& chau Au tir 01/01/1999
vdi viéc phat hanh dong tién chung duy nhat Euro.

Phit hanh dong tién chung duy nhét cho ca kh&i, chau Au
s€ tao ra dugc sidc bat mdi va vi the quoc t& mdi dé tién vao
the ky XXI - thé ky toan ciu hod kinh t&. Euro ra di sé lam
dao 16n tu duy va thay d6i cch thic xay dung, van hanh
nhiéu chién lugc kinh doanh ca rat nhiéu Ngén hang, rat
nhi€u T4 chifc tai chinh, rat nhiu Doanh nghi€p mang cac
qudc tich khéc nhau. Euro cung s€ tac dong dén c4c quan
hé song perdng va da phu’dng vé kinh t&, thuong mai, tai
chinh, tién té giita cac qudc gia trén thé gidi. Khong nhung
th€, vi c6 uy th& ctia mot dong tién manh va 6n dinh, Euro
s€ anh hudng dén viéc x4c dinh cic dinh hudng kinh t€, tic
dong dén viéc hoach dinh chién Iugc thuong mai, d&n chinh
sach tai chinh va tién t¢, d&n d6i sach du trit va ng nin cia
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nhiu quéc gia trén thé gidi.

Khi Juu hanh duy nhit mot dong tién, tat ca cac nudc thanh
vién chau Au s€ hudng nhiéu Idi ich quan trong va cin ban,
do la:

1. Chau Au thuc sy di trude mot budc trén con dudng hoi
nhép quoc t&, ¢ g1a1 phdp cu thé ng phd vdi qua trinh
toan cau-hda kinh t€.

2. Thi truong chung chau Au sé tré nén thuc su’ dong nhat
va co hleu qua hon. Y

i

3. Tiét klem dang ké ch1 plu giao d;ch ngoai hdi.

4. Giam rui ro va chx phi bao hiém ru1 ro vé ty gia héi doai,
tang cudng sy 6n dinh tién t& va 8n dinh kinh & vi mé.

5 Khuyen khich dau tu, kich thich ting trudng, thic day
kinh t& phét trién, tim lai toc d6 ting trudng cao, han ché&
tht nghiép, tao thém nhiéu viéc lam mdi.

Pay chinh 1a dong luc chil y&u thiic ddy chau Au doan k&, lién

minh lai véi nhau, chiu hy sinh "quyén t5i thugng quoc gia vé
tién t&" d€ chung sitc phat huy vj thé trén trudng quéc &,
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1.2. Cac giai doan phat trién cua
Lién minh chau Au

Trong lich st, Lién minh kinh t€ va tién & chau Au Ia hién
tugng dau tién va duy nhat thanh cong. DE ti€n d&n trinh do
d6, EMU da qua c4c giai doan phat trién tudn tu theo cac
budc di chu y&u nhu sau:

1. Ngay 18/4/1951, ky Hiép udc Paris thanh 1ap Cong dong
than va thép chau Au, gém 6 nudc thanh vién, Théng
5/1956, chau Au bt dau thao luan van dé thiét 13p Cong
ddng kinh t€ chau Au va Cong ddng ning lugng nguyén
t chau Au. Khoang hon mét nam sau, ngay 25/3/1957,
ky hiép udc Rom thanh 13p Cong ddng kinh t& chau Au
va cong dong ning Iugng nguyén ti, 6 nudc gom: Phap,
Puc, Bi, Ha Lan, Luxembourg va Italia, tao nén CEE-6,
'ca 2 hiép wdc nay cé hiéu luc tir 1/1/1958. Cho dén nay,
da c6 4 1an md rong CEE-6, tdng s6 thanh vién hién tai
la 15, tén goi 1a Lién minh chau Au.

2. Lién minh hai quan dugc chinh thic thanh lap thang
7/1968. Thang 1/1988, ap dung hé thong tén goi hang
hod va ma s& hai quan chung.

3. Thang Giéng 1970 dugc xem Ia ngay chinh thifc k&t thic
giai doan qud d6 cla thi trudng chung chau Au. Thang
1/1985, phit hanh séch tring vé viéc hoan thanh thi trudng
chung. Thing 6/1990, ky hiép udc Schenghen vé viéc di
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lai tr do cia nhan dan, ngay cd hiéu luc 1/4/1994, ¢6 9 trén
12 nuGc thanh vién caa Lién minh phé chuéan va dp dung.

4. Ngay 7/12/1992, cac nha lanh dao cap cao 12 nudc thanh
vién ky hiép udc thiét lap Lién minh chiu Au tai
Maastricht, xac dinh chinh thifc cac van d€ lién quan dén
khdi dong tién chung duy nhat chau Au, co ch& van hanh
céc td chifc thi€t ché chau Au, chinh séch d6i ngoai va an
ninh  chung, chuong trinh hgp tac tu phap Viéc phe
chudn pha1 tudn tha theo thl tuc trung ciu y dan vdi tién

. 46 thute t& khdc nhau tuy ting nudc, nhung yéu ciu hoan
thanh vao cudi 1992.

5. Ngay 01/01/1993, hoan thanh thi trudng thong nhat chau
Au, ty do hod thi trudng hang ho4, thi trudng von va ty
do hod viéc di lai.ctia cong dan chiu Au trong ndi by EU.
Tur ngay 1/11/1993, CEE chinh thdc trd thanh EU va
ngudi ta thdi khong goi 1a cong dong ma goi la Lién
minh.

1.3. Cac bubc di chi yéu cua Lién minh kinh té tien té
va dong tién chung duy nhat chau Au

Viéc thanh 13p Lién minh kinh € tién & chau Auva luwu hanh
. dong Euro dugc tién hanh theo cac budc chi yéu nhu sau:

Thang 9/1968, 1an ddu tién chuan bj cic ndi dung lién quan
téi Lién minh kinh t& tién t& do nhém cong tic clia Wermner,
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Thi tudng Luxembourg lic do chu tri. Hai mudi nim sau,
ngay 28/06/1988, Hoi dong chau Au ky quyét dinh giao
cho Ong Jacques DELORS, Cha tich Uy ban chau Au
duong thdi, chiu trach nhiém chun bj va dé xuat cac budc
di cu thé vé viéc thanh lap EMU.

Dén thang 5/1998, Ngay 2/5/1998, tai Bruxelles - thi phi
chia Lién minh, Hoi dong chau Au da hop phién dic biét
quyét dinh 3 van dé quan trong:

- Cong bd sy ra dvi cha Lién minh kinh t& va tién t& chau
Au, gdbm 11 nudc thanh vién 1a Dic, Phap, Ai len, 4o, Bi,
Bb Dao Nha, Ha Lan, Italia, Luych-x#m-bua, Phan Lan
va Tay Ban Nha, chinh thic van hanh tit ngay 1/1/1999.

- Cong bd quyét dinh thanh 1ap Ngéan hang Trung uong
chau Au, chinh thic chiu trich nhiém van hanh chinh
sach tién t& chung chau Au tir 01/01/1999.

~ Cong bo ty gié héi dodi song phuong cd dinh va vinh vién
giifa cac dong tién thanh vién.

Pay la nhiing co s& phap ly tao nén sy kién vi dai trong doi
song tai chinh tién t& clia thé gidi nam 1998 va nhiing nim
con lai cda th€ ky XX. Thét vay, trudc tién ba quyét dinh nay
khing dink 1ang EMU ra doi ngay 1/1/1999 la bt di bat dich.
Trén cd s& d6, viéc dong Euro thay thé 11 dng tién quoc gia
thanh vién 1a chic chin, khong con gi d€ ban cai va do dy nifa.

17



Dén ngay 31/12/1998, chau Au tuyén bd Euro chinh thic
thay th& cic dong tién qudc gia tir 1/1/1999 theo ty gid
chuyén ddi giita cc ddng tién qudc gia ciia cac nudc thanh
~ vién kh6i EMU sang dong Euro do NHTW chiu Au cong
- bd. Day la ty gia chuyén ddi c6 dinh vinh vién. Trong sudt
thdi gian qué do 3 ndm (1999/2002) moi viéc chuyén doi
tién, ng... déu thong nhit theo ty gia cong bd hém
31/12/1998, bat di bat dich.

Trén thyc t&, dong Euro chinh thic ra ddi trén céc thi
trudng tai chinh, trudc tién & Xitnay - Wc, ngay 4/1/1999,
vao lac 5h sang, gi¢ dia phuong. Sau d6 Euro dudc cic thi
trudng ching khoan chéu 4 chao dén va ti€p theo la cic thi
trydng tai chinh chau Au, cudi cling 1 tai My".

Tom lai, d€n nay Euro d ra ddi sudn sé, khong ¢ truc tric
vé ky thuat hoc tAm ly, chiing t6 su thanh cong clia cic nha
Lanh dao chau Au vé thanh l4p Lién minh kinh t& tién té va
phat hanh dong tién chung duy nhat chau Au.

Euro dd dugc thé gidi nhiét liét dén chao. Trong nhiing
ngay déu, Euro da dugc d4nh gia kha cao, nhitng ngay tiép
theo cé ha th?fp dan. Nhung theo nhin dinh cta phiéu
chuyén gla va ciia ban than tic gia, Euro sé la mot dong
ngoai t¢ 6n dinh, manh tuang duong véi Dola My.

1) Xem thém Thong tin phuc vy Lanh dao, s6 2/1999, "Nhitng phan ing ban
dau vé dbng euro phit hanh § chau Au", Bli Pudng Nghiéu.
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2. Euro: Dong tien chung duy nhat chau Au

2.1. ECU va co ché xac dinh ty gia voi cac dong tién
thanh vién

2.1.1. ECU: tién than caa Euro

Theo quy ché CEE No 907/73 ngay #/1973 vé viéc thanh
13p quy hop tic tién t& chau Au, quy nay sif dung don vi tién
t& ghi s6 cd gia tri ¢d dinh bang 0,88867088 gr vang
nguyén chat. Dan vi tién & dd dugc goi 1a ECU (European
Currency Unit).

R

Mot cach thong dung hon ngudi ta goi ECU 1a "1d tién 8"
Vi thire chat ECU khong phai 12 mét dong tién thyc thy. La
mét don vj tién t& dugc sit dung nhu mét nhén td cd ban
trong hé th&ng tién t& chau Au, ECU bao gdm nhiing ty 1&
khdc nhau clia cac dong tién qudc gia dang luu hanh hgp
phap.

- ® ¢ @
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Gia tri ciia ddng ECU dugc Uy ban chau Au tinh va cong
bd hang ngay, vao lic 14h15, trén cd s6 gia thi trudng cla
céc dong tién ciu thanh nén né.

Theo quy ch&€ CEE No 3180/78 ngay 18/12/1978, hiéu luc
tir 1/1/1979, ECU, don vi tién t& chau Au c6 tén goi Ia ECU
dugc xac dinh bing 9 thanh t3 sau (9 dong ban t&):

0,828 mac bic ~ 3,66 franc Bi

0,0885 bang Anh 0,14 franc Luychxdmbua
1,15 franc Phap 0,217 cua-ron Pan Mach
109 lia Italia. . - 0,00759 bang Ai-len
0,286 florin Ha Lan

Dén thing 9/1984, quy ché CEE No 2626/84 ngay
15/9/1984, hiéu luc tir 17/9/1984, diéu chinh gia tri ECU
nh sau (10 dong ban t&):

0,719 méac Diic 3,71 franc Bi

0,0878 bang Anh 0,14 franc Luychxambua
1,31 franc Phap 0,219 cua-ron Pan Mach
140 lia Italia : 0,00871 bang Ai-len
0,256 florin Ha Lan . 1,15 drachme Hy Lap

bén thidng 6/1989, quy ché CEE No 1971/89 ngay
19/6/1989, hiéu luc tir 20/6/1989, diéu chinh gia tri ECU
nhu sau (12 dong ban t8):



0,6242 mac buc 0,130 franc Luychxdmbua

0,08784 bang Anh 0,1976 cua-ron Pan Mach
1,332 franc Phap 0,008552 bang Ai-len
151,8 lia Italia 1,440 drachme Hy Lap
0,2198 florin Ha Lan 6,885 pé-xé-ta TBN

3,301 franc Bi 1,393 Ecudd BDN

Ciing theo quy ch& CEE No 1971/89 ty trong cac dong ban
té trong ECU nhu sau:

30,10% mac buc 0,30% franc Luychxdmbua
13,00% bang Anh 2,45% cua-ron Pan Mach -
19,00% franc Phap .1,10% bang Ai-len

10,15% lia Italia 0,80% drachme Hy Lap
9,40% florin Ha Lan 5,30% pé-xé-ta TBN
7,60% franc Bi 0,80% Ecudé BDN

Viéc diéu chinh thanh phén cdu tao cia ECU dugc thuc
hién 5 ndm mat 1an hoic khi c6 sy bign déng vugt qua 25%
ciia mot thanh t8 nao d6 trong cau thanh ciia ECU.

Thang 10/1990, ddng cua-ron Na Uy gia nhap ECU vdi gid
tri 7,994 cua-ron Na Uy dn | ECU va tham gia SME vdi
bién do dao dong £2,25%. Thang 5/1991, Thuy Dién tham
gia SME vdi bién d6 dao ddng +15%. Thang 6/1991, Phan
Lan tham gia SME vdi bién d6 dao dong +3%.



2.1.2. Con rin tién té va hé thong tién té chau Au

D& d6i phé vdi tuyén b pha gid USD ndm 1971 va dé thoat
khoi su rang budc cha dong dola My, chau Au tuyén b
thanh 13p con rdn tién t& chiu Au vao ngay 24/4/1972,
nhim muc dich gidi han sy dao dong (£2,25%) cla céc
ddng tién chau Au & dudi miic dao dong qudc t&. Day la ciu
tra 15i cho ché& do tha ndi md rong (Smithsonian institute
agreement ngay 19/12/1971) tiép sau khing hoang dong
USD.

Dén thang 4/1973, chau Au thanh 1ap FECOM - Quy hgp
téc tién t& chau Au, nham muc dich tao nguén von cho viéc
duy tri su 6n dinh clia cic ddng tién tham gia vao con rin
tién t& nhung ciing chi ton tai dugc mot thoi gian ngin va
"con rin tién t&" da bi phd san vao nim 1978.

HE théng tién t& chau Au dugc thanh lap ngay 07/07/1978
qua viéc ky Hiép udc Bréme (Puc). SME dudc chinh thirc
van hanh vao thdng 3/1979 da ddng gdp khdong nho vao
viéc duy tri sy on dinh ty gi4 giifa cdc dong ngoai € cdc
qudc gia trong cong dong kinh t€ chau Au. That vy, CEE
Ia cong ddng gdm nhiéu nudc cling cd do md ctra kinh t& rat
16n. Kim ngach XNK trong ndi bd khéi vdi nhau da chiém
t6i hon 60% tong kim ngach budn ban vdi thé gidi. Do vay,
"ty gi4 hoi doai” tré thanh mot cong cu ludn chiém gitt vi
tri cuc ky quan trong trong hé thdng céc chinh sich kinh t&
tai chinh tién t& cta toan cong dong.

22



Trong khi th& gidi tién t& chua thoat ra khéi sy 1& thudc vao
USD, nhidm bao vé Igi ich ciia cac nha xuat khau, cic nha
Linh dao chau Au da thong nhét vdi nhau vé sy can thiét
phai duy tri sy 6n dinh cta ty gid giita cic ddng tién qudc
gia vdi nhau. Trong sudt qué trinh ton tai clia minh, SME
la cau tra 10i tich cuc cho van dé nay.

Ngay 8/10/1990, dong GBP tham gia SME vdi bién dd
dao dong £6%. Ngay 4/4/1992, dong ESP Bo Pao Nha
tham gia SME va cling dugc hudng bién do dao dong
+6%. Thang 9&10/1992, khiing hoang tién t&. C4c dong
tién budc phai diéu chinh bién d6 1a ITL, GBP, ESP. Sau
d6 hai déng PTE, ESP ti€p tuc phai diéu chinh l4n nita.
SME va ECU da yéu di nhiéu. Thang 5/1993, pha gia PTE
va ESP. Tir 30/6 dén 1/8/1993, khiing hoang tién t& va tai
di¢u chinh SME: bién dd dudc ndi rong dén +15% so vdi
ty gia truc. Ty gid truc nay khong thay d6i. Ngay
7/1/1995, ddng si-ling do gia nhap SME vdi ty gia 1siling
= 13,7167ECU. Thanh phan cau tao cua ECU (tir nay)
khong thay doi nita. Ngay 5/3/1995, tai diéu chinh céc
dong tién trong long SME: pha gia pé-sé-ta Tay Ban Nha
7%, Ecudo B Pao Nha 3,5%, 4p lvc cia khiing hoang
ddla (do nhiém khing hoing Meéhico) di tic dong dén
Phap.

Su ra doi caa Hé thong Tién té chau Au (SME, 1978) va
don vj tién & chau Au (ECU, 1975) da danh diu nhiing
budc di hop 1y trong qué trinh chuén bj ra doi dong tién
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chung duy nhat Chau Au. Ta nhan thdy, ECU tuy chi la r§
ti€n té nhu’ng ngay cang c6 vai trd quan trong trong viéc
duy tri sy on dinh cho céc dong tién chau Au. Cung vdi sy
phét trién clia Lién minh chau Au, déng ECU da thuc sy
hoan thanh st mang ciia minh va tr§ thanh tién than cho
Euro ra doi sau nay. S€ hoan toan khong sai khi néi ECU
Ia tién than clia Euro.

Trén thyc t€, SME la ECU da ddng gdp tich cuc vao ddi
song kinh t€& - viin hoa - chinh tri - tién t& clia chau Au trong
nhitng thip nién vifa qua. Sip tdi, chiing sé hoan thanh si
mang lich sit vé vang cta minh (1999). Mt ky nguyén méi
- ky nguyén cia dong Euro s& dudc chinh thic bit diu.

2.2. Béc diém, hinh thic va 16 trinh vé su ra doi doéng Euro
2.2.1. Nhitng bwtéc di chit y&u d€ hinh thanh déng Euro

Euro ra ddi trén cd s dong ECU, SME va sau mét qud trinh
chuin bj cong phu vé moi phu’dng dién: hgp tac chinh tri,
hgp tac kinh t€ tai chinh tién t&. Euro ¢ day du co s& phap
ly dam bée sy ra ddi hdp phap nhu mot déng tién thuc thu.
Cu thé la trong thang 5/1998, Chau Au phé duyét quy ché
974/98, chuin y danh sich 11 nudc tham gia khéi Euro, quy
dinh ngay chinh thic van hanh EMU va luu hanh Euro
(1/1/1999), quy dinh ty gla chuyén déi song phuong c6
dinh vinh vién gitia c4c ddng ban t& thudc 11 nudc nay véi
nhau, bau Thong d6c Ngan hang TW chau Au, ong Wim
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Duisenberg, ngudi Ha Lan, nguyén Thong d6c NHTW Ha
Lan va Gidm d6c Vién Tién & chau Au tring cit. Ngan
hang TW chéau Au, nhén trach nhiém hoach dinh va diéu
hanh chinh sich tién t& thong nhat chau Au tir 01/06/1998
nhung chinh thic chju trach nhiém tir 01/01/1999.

Ngay 31/12/1998, BCE cong bd chinh thic ty gia chuyén
d6i tien tir cac dong ti€n quéc gia sang Euro ty gid nay dugc
cong b3 1 1an va khong bao gits thay ddi sau khi cong bé.
Ngay 01/01/1999, EMU chinh thic van hanh, ddng Euro
chinh thifc ra ddi vdi ddy di tu cach cia mot dong tién thuc,
chung va duy nhat cho ca khéi EU -11. Tuy dugc cong bd
12 mot dong tién cé gia tri phap 1y ké tir 1/1/1999 nhung
thdi diém thuc su chao dvi cha déng Euro 1a ngay méng 4
. thang Giéng, ngay lam viéc diu tién cta nam 1999.

Tit ngay 01/01/1999 dén 01/01/2002, la giai doan chuyén
d3i chia dong Euro. Ngay 01/01/2002, bit dau giai doan déi
tién, dién ra trong 6 thang, két thiic vao 01/07/2002. Chau
Au chinh thic tung vao luu thong tién t& dong Euro bing
tién mit (gom tién gidy va tién kim loai). TU ngay
01/07/2002 c4c dong ban t¢ sé hoan toan rut khdi luu théng,
nhudng chd cho duy nhat dong Euro luu hanh hgp phép
trong khoi EU-11.

Tir nay, tat ca 11 dong tién clia cdc nudc tham gia vao dong
Euro déu chinh thic chim diift hoat ddng trén cic thi trudng
tai chinh Pari, Bruxelles, Luyxambourg, Francfort, Madrid,
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Roma, Vienne, Dublin, Amsterdame, Lisbonne, Hensinki.
Thay vao d6 la duy nhit mot déng tién - déng Euro, lam dai
dién tién t& cho ca 11 qudc gia doc 13p c6 diy di chi quyén.
Nhu vay, EMU da trai qua céc giai doan phat trién néi trén
nhung vdi nhip d¢ va thé thifc riéng va s& hoan thanh hoan
chinh vao 1/7/2002.

2.2.2. Nhitng dic diém cd ban ciia ddng Euro

Nghién ctfu qua trinh chuan bi ra ddi dong Euro, nhitng cd
s6 phdp ly cla né ciing nhu cic chwong trinh muc tiéu, k&
hoach hanh dong ctia chiu Au lién quan dén su ra ddi chinh
thifc cta Euro trong luu thdng tién t&, ta ¢6 thé khai quit
nhitng dic diém co ban clia dng tién nay nhu sau:

Pic diém thit nhat

Khac véi ECU, chi Ia mét don vi tién t& hoic "r6 tién ",
dong Euro di vao luu thong véi dy di tu cach phap ly va
cac chuc ning cd ban cia mét dong tién thuc thu:

e Chifc niang phuong tién trao ddi.

e Chitc ndng don vi tinh toan.

e Chiic nang phuong tién cit trit gid tri.

e Ngoai ra, k€ thifa uu diém cta cic dong tién quéc gia ci,
nht la dong méc Pic va dong franc Phép, Euro con c6
chifc ning tién t& quéc t&,

Co s& phap 1y cho sy ra ddi ctia Euro 1a cdc vin ban phap
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quy cta Lién minh, cao nhat thé jién trong cac Hiép udc
hodc cac Nghi quyét ¢6 lién quan dugc Nghi vién Chau Au,
Uy ban chau Au, Hoi dong chau Au, Hoi ddng cic Bo
trudng kinh t€ tai chinh chau Au phé chuan. Bén canh dd, he
thong phap luat cia mdi Nha nudc thanh vién phai ban hanh
nhiéu viin ban luét va dudi ludt cAn thigt khic dam bao day
dt co sd phap 1y cho déng Euro ra ddi va thay thé hgp phép,
vinh vién cdc déng tién Qudc gia da luu hanh tit bao ddi nay.

bic diém thif hai

Theo ddnh gi clia c4c nha lanh dao chau Au, cic chuyén gia
tién & ciing nhu da s6 cac nha kinh t&, Euro s& la mot dong
tién manh va n dinh gép phan tao nén dong luc mdi cho
chau luc nay phat trién. That vay, ddng Euro duy nhat luu
hanh trong moi trudng kinh t& vi mo 6n dinh sé lam cho:

1. Thi trudng chung chiu Au sé trd nén dong nhat va hiéu qua
hon. Canh tranh trén thj trudng thuong mai hang hoa, thi
trudng von, thi trudng chiing khoan cang tré nén quyét liét
hon, nhung pham vi thi trudng ciing s& dugc md rong hon.

2. Tiét kiém dang ké chi phi giao dich ngoai hdi vi Euro.
Giam rui ro va chi phi bao hiém rli ro vé ty gid ngoai
héi. Udc tinh mdi nim chi phi nay 1&n tdi 20/25 ty ECU”
chiém khoang 0,4% GDP toan Lién minh.

(2) 1IECU = 1,1 USD.
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3. Chinh trong bdi canh d6, chau Au hy vong t(‘;ng nhu ciu
trong ndi bd khdi sé ting, tir d6 kich thich san xuit va
dau tu, ddy manh luu thong von va hang hod, thic diy
tang trudng kinh t&, sdng tao thém nhiéu viéc lam mdi,
han ché that nghiép.

Pic diém thit ba

Sy ra ddi cua dong Euro s& gop phan cai thién sy 6n dinh
cua hé thong tién (& thé gidi, dong thdi la nhan 8 cd ban
lam thay doi vi tr1 dia ly kinh t€ - tién té - tai chinh quoc t&.
Euro ra doi s€ tao ra mdt cudc canh tranh quyét liét vdi
duong kim Hoang d&€ USD va vdi Yén Nhat trén tat ca céc
linh vic can tdi sy c6 mit cia tién 2.

2.2.3. Hinh thifc vit chat ciia dong Euro

Déng Euro dugc thé hién dudi 2 hinh thic: tién gidy va tién
xu theo nhitng dic diém, yéu cau k§ thuat va hinh thitc da
dugc Hoi dong chau Au hop tai- DUBLIN (12/1995) va
AMSTERDAM (6/1997) chinh thitc phé duyét. Mot s6 diic
diém chinh nhu sau:

VE tién gidy, c6 7 loai: loai 5 Euro mau ghi, 10 Euro mau
dd, 20 Euro mau xanh 16, 50 Euro mau da cam, 100 Euro
mau xanh 14 ciy, 200 Euro mau vang, 500 Euro mau tim.
Cac t0 gidy bac Euro ¢6 2 mit, mot mit mang cic biéu
tugng Qudc gia va mit bén kia thé hién cic bidu tugng
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chung cia Lién minh bit budc phai c6 nhu tén goi thong
nhat 1a "Euro", chit ky cia Thong d6c BCE va cic chit viét
tit cha Ngén hang Trung uong chau Au bing 5 thif ti€ng:
BCE, ECB, EZB, EKT, EKP. Giay bac Euro s& do cdc
NHTW céc nudc thanh vién chiju trach nhiém in.

Tién kim loai, do c4c Nha nudc thanh vién dic, gém 8 loai,
tat ca déu hinh tron, vdi c4c kich cd, d6 day mong, niang nhe
khéc nhau. Trong d6, loai 1, 2, 5 cent mau déng, loai 10, 20,
50 mau vang, con loai 1 va 2 Euro ¢6 2 mau: & gilta dong 1
Euro mau tring do 3 16p kim loai tao nén (dong kén/ kén/
dong kén), vanh ngoai mau déng thau. N gugc lai, dong 2
Euro & gilta mau vang, tao bdi 3 10p ddng thau/ kén/ dong
thau, vanh ngoa1 mau trang lam béing hgp kim dong kén.

Vdi s6  lugng khong it hon 13 ty dong tién gidy va 70 ty dong
tién xu di vao luu thong tién & ngay 01/01/2002, cong viéc in
'va dic tién t4 ra rat ning né vé ca so lugng (neng s0 tién xu
Phép phai diic da Ién tdi 30 000 tan, nang gap 4 lan thap Ep-
‘phen) 13n cic yéu cau an toan, chong 1am tién gia cung nhu
muc d tién Igi trong st dung doi véi moi d6i tugng, ké ca
ngudi mi lan céc loai may rit tién ty dong. Tuy vdy dén nay,
cdc nude thanh vién da c6 du cd sd phép 1y d8 xic tién cong
viéc in va dic tién. Trong dd, Phép 1a nudc tién phong, vi ngay
11/5/1998 vita qua, Bo trudng Kinh t& Tai chinh va Cong
nghiép Phap da chinh thic n nit vin hanh mdy dic tién, ghi
nhan viéc luu hanh dong Euro ngay cang st hién thyc hon va
ching t6 sy ra ddi cia nd 1a khdng thé ddo ngudc dudc.

29



2.3. Chinh sach tién té cua Lién minh chau Au
2.3.1. Gidi thiéu khéi qudt t3 chifc by mdy

Bo may diéu hanh chinh sich tién ®© thong nhat chau Au
bao gobm NHTW chéu Au va hé thong cac NHTW cac nudc
thanh vién. Hlep udc Maastricht va cic vin ban co gia tri
phap ly khac cua EU, khing dinh chinh thic ring BCE
hoan toan chiu trach nhiém vé chinh sich tien t& chung
thong nhat cta khdi Euro tir 01/01/1999.

Ngan hang TW chau Au dudc xé4c dinh chinh thic ra doi
ngay 1/7/1998, nhung nhan trach nhiém hoach dinh va
didu hanh chinh sich tién t& thong nhit chau Au tir
1/1/1999. Tién than cua BCE la Vién tién té chau Au, tru
s& BCE dit tai Francfort. Lanh dao BCE la Ban Giam
déc didu hanh gdm mot Théng doc va 5 thanh vién. Ban
Giam doc diéu hanh chinh sich tién t& chau Au theo
nguyén tic nhit tri tap thé. Trudng hgp cd sd phleu
ngang nhau, phigu cua Thong ddc sé c6 quyén quyét
dinh.

Théng 5/1998, Hoi déng Kinh t€ Tién t¢ chdu Au bo phiéu
bdu Thong d6c Ngin hang TW chiau Au. Ong Wim
Duisenberg, qudc tich Ha Lan, nguyén Thong déc NHTW
Ha Lan, liic d6 duong chitc Gidm déc Vién Tién té chau Au
da tring cit la Thong doc Ngan hang TW chau Au véi 50
phiu thuan, 1 phi€u chdng, 5 phiu tring.
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2.3.2. Vi tri NHTW va muc tiéu, cong cu, cd ché van
hanh chinh sdch tién té chiau Au

Trén thuc & tir 1/1/1999, trong toan khéi Euro chi ¢6 mét
chinh sich tién & chung, bing ddng Euro thong nhat do
NHTW chau Au ddm nhiém. NHTW chau Au hoan toan
doc 1ap véi cac Nha nudc thanh vién va vdi Uy Ban chau
Au trong hoach dinh va t8 chifc didu hanh chinh séch tién
te thong nhat. Di€u nay vita ngin can hiu hi€u viéc lam
dung tién & dé tai trg cho cac myc tiéu chinh tri, nguén géc
cua lam phat va bt 8n dinh tién &, vita ddm bao cho déng
Euro manh va &n dinh.

Tir 01/01/1999, ddi song tién té cha ca 11 nudc thude khoi
dong Euro dugc diéu chinh bdi duy nhat mét chinh sich
tién t&¢ do BCE chiu trach nhiém chinh. Tuy luén Iudn cé
phdi hop chit ché giita BCE vdi cac NHTW céc nudc thanh
vién, nhung nhac trudng BCE la ngudi hoan toan chiu trach
nhi¢m trong di€u hanh chinh sach tién t& thong nhat.

Tinh chat khong thé bai nhiém chitc Thong doc BCE, nhiém
ky 8 nim, dam bao vi tri doc lap that su cho BCE trong xay
dung va di€u hanh chinh séch tién @ thdng nhat chau Au.

Muc tiéu cudi cling clia chmh sdch tién t& thong nhat chau
Au dugc x4c dinh rd rang 12 6n dinh gia ca. Qua &n dinh gié
ca ma gdp phan thic diy tang trudng, giai quyét viéc lam,
giam that nghiép. Viéc cong khai muc tiéu dn dinh gid ca,
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nhy [2 muc tiéu duy nhat ctia chinh sich tién t& chau Au,
khong phu thudc bat cif sy can thiép nao, trong bat ky
trudng hop nao, di khing dinh cu thé tinh doc 13p ciia BCE.

V& mit nghiép vu, BCE phai xdc dinh cdc muc tiéu trung
gian mang tinh k¥ thuat nhy khdi lugng tién phat hanh, ty
gid, 1ai suat... Céc muc tiéu trung gian ciing hoan toan do
BCE xac dinh doc lap.

Cic cong cu cha yéu dugc BCE st dung dé dat nhitng muc
tiéu d6 1a nghiép vu thi trudng md, du trit bat buc, nghiép
vu cho vay b ddp tham hut thudng xuyén. Bén canh dd, hé
théng céc ¢ ché van hanh can thiét da dugc cac nha hoach
dinh chinh sach thiét k& kh4 dy dii, déng bo nhu cd ché doi
tién, co ché thanh toan TARGET, co ché ty gia vdi cac
nudc ngoai khéi Euro trong hé thng tién & chau Au mdi,
cd ch€ gidm sdt viéc ap dung cac chinh sach tai chinh cong
va ngan sich lanh manh, cd ché bao dong khi mét nudc vi
pham céc tiéu thifc hoi nhap da cam keét, cd ch€ phat khi c6
vi pham ky luat ngan sich hodc ky ludt tai chinh cong...

Nhiing n Iuc 16n clia cic quéc gia thanh vién trong on dinh ty
gia hoi dodi, that chit chinh sach tién 8, ting cudng ky luat tai
chinh, ngén sich, luong bdng, dic biét tai nhitng nudc vén cd
truyén thong "Idng 180", mic lam phét cao (c4c nude nam Au),
ciing vdi sy tic dong tich cyc cua thi trudng chung thong nhat,
rong 16n da Iam cac nudc thanh vién xich lai gan nhau, dong nhat
hon, tao cd s& bén ving dam bao cho Euro manh va dn dinh.
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2.3.3. Tiéu thic gia nhap khéi Euro

Hiép udc Maastricht quy dinh 5 tiéu thic hdi nhap lam can
c\ x4c dinh nhitng nudc mong mudn va cé da diéu kién gia
nhap khdi Euro gom:

1. Boi chi ngén sach phai thdp hon 3% GDP.’
2. Mic du ng cong cdng khong vugt qua 60% GDP.

3. Lam phdt khong vugt qua 1,5% mdc binh quén cua 3
nudc ¢6 mifc ting gia thip nhat.

4. Mitc do 6n dinh ty gia: c6 it nhat 2 ndm tuan thi ché d6
ty giad va mifc bién dong ty gia do hé thong tién té chau
Au quy dinh.

5. Lai suat dai han khdng vugt qua 2% miic binh quan cla
3 nudc c6 mufc ting gia thap nhat.

Dén ngay 2/5/1998, trir Hy lap khéng dat, con lai 14 nudc
khic déu di dat cac tiéu chudn trén, trong d6 Anh, Thuy
dién, Pan mach do hudng quy ch& riéng nén hién nay cic
nudc nay ty nguyén chua gia nhap khdi Euro.
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| Chuong Il
bong Euro trong luu théng
tién té thé gioi

Sau khi gidi thiéu nhing co sd
dam bdo sdc manh; nhing nhan té
lam lung lay su én dinh cua
/Euro, tdc gia sé trinh bay vi
thé quéc té cua ddng tién duy
nhdt chlu Au trén co sd lam ndi
bét chic n3ng tidn té quéc t& ma
Euro sé dam duong.
Qua 46, tdc gid mudn chi ré rang
“dén lugt minh, sau khi ra d&i,
Euro sé ganh vac sd mang cua mot
nhédn t6 mdi thic ddy su phén
chia quyén lyc tién té quéc té&
trong mét thé gidi tién té da -
_cdc, dua dé€n hdi két thic cua
"d€ ché 46 la My", g6ép phan tao
ra ddng thdi tién té qubc té
méi: thé cén bing tam giac Euro,
béla My va Yén Nhat".



1. Cac nhan té anh hudng dén sirc manh va su on dinh
ciia dong Euro

Euro ra ddi da rung 18n mot tiéng chudng bio hidéu mot
cudc chién mdi tranh gianh vi tri kiém soat trong Iuu thong
ti€n té th€ gidi. Nhu vy, su ra ddi cta Euro dong nghia véi
vigc de doa vi tri ddc ton cua dola trong the gidi tién t&. Tuy
nhién, liéu Euro cd thyc sy lam lung lay vi tri doc t6n cla
d6la hay khdng con doi héi Euro phai 1a mét déng tién
manh va &n dinh, ¢4 siic hﬁ’p dén cao, c6 d6 an toan 16n ddi
véi moi ngudi st dung, ké ca Nha nudc, doanb nhan va céc
c4 thé binh thuong hay khéng.

Trong thyc t&, kha ning canh tranh ca mot dong tién so
vdi cac ddng ngoai t& khac thé hién qua viéc ddng tién d6
¢6 duge cong dong thé gidi sit dung trong cic quan hé
thuong mai, tai chinh, dy trit hay khong. Muéon dugc vay,
dong tién d6 phadi 1a mot ngoai t& vita manh nhung quan
trong hon né phai la ngoai t& 6n dinh dé dugc thé gidi tin
ding. i tim ciu tra 18i cho van dé nay. cin thiét phai
nghién cifu va chi ra nhitng yéu t6 dam bao cho mot dong
tién manh va 6n dinh.

Sttc manh quéc & ciia Euro dugc khing dinh théng qua kha
ndng canh *zanh cha Euro so vdi cdc dong tién khic hién
dang Iuu hanh trén thé gidi, trudc hét thé hién trong cudc
chién tranh gianh vi thé vdi déla My va yén Nhat.



~Véi Euro, nhiéu nguti néi Euro khong thé la dong tién
manh vi né ra dvi la d€ phuc vu cic y d6 chinh trj, khong
xudt phat tif kinh t€... Tuy nhién, c6 rat nhiéu y kién khac
cho ring Euro hdi tu dd cic y&u t& cia mot dong tién manh
va 6n dinh, du sic canh tranh quyét liét vdi dola My, yén
Nhit, gép phan Iam thay ddi dién mao kinh t& the gidi...

Su c6 miit trong luu thong cia méi ddng tién bao gid ciing
Ia mét hién tugng xa hoi, két qua cia mot y chi phép 1y caa
mdi thé ché chinh tri cu thé, dugc cong ddng chap thuan, tré
thanh dai dién tién t& cho mét nén kinh t& cu thé, van hanh
theo mdt co ch& nhat dinh. Do vay, 1€ duong nhién khi xem
xét mot dong tién manh hay y&u, ¢6 kha ning canh tranh hay
khong, can thiét phai biét né dugc xay dung trén co sd nao?
dai dién cho ai? co ché van hanh cta nd ra sao?...

Truong hgp dong Euro, sau qua trinh nghién citu tim hiéu
ta c6 thé rit ra duge 10 y&u 8 cin ban dam bao cho Euro
manh va n dinh dugc sdp xép theo cac nhém sau day.

1.1. Céc yéu t6 chinh tri xa héi lam nén tang dam bao
sUc canh tranh cua déng Euro

1.1.1. Quyét tam chinh tri cao

Viéc cho ra ddi va van hanh déng Euro xuat phat tir mot y
tudng nghiém tic va quyét tam 1dn clia cic nguyén thi, céc
nha lanh dao chdu Au ngay tir ngay mdi thanh 1adp Cong
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ddng cho tdi tan hom nay. Trong dd, cic tic gia chinh Ia
cac dai dién Phap va Dic. Pic lai ludn duge coi 1a biéu
tugng cua ky luat thép vé tai chinh ngan sich - co sd duy tri
mot hé thong tai chinh Nha nudc lanh manh, dam bao én
dinh tién t&. That vay, Dic sé khong danh bat ci co hdi nao
cho cic Nha nudc thanh vién khic ¢ thé lam dung phat
hanh tién d€ bu dip thiu hut trong chi tiéu cia Nha nudc,
gdy ton hai tdi gia tri va su 6n dinh cda ddng Euro.

1.1.2. Cong tdc chuan bi: nhimg budc di hop 1y,
¢ cd sd khoa hoc

Euro ra ddi theo mét lich trinh dugc thiét k& hop 1y, than
trong, thich hdp vdi sy van dong cta thuc t&. Tir sy kién
khdi mao 1a hiép uéc Rém (1957) - thanh 1ap Cong dong
kinh t& chau Au dén hiép udc Maastricht (1992) - thanh lap
Lién minh chau Au va hgp phap hoé qué trinh chuén bi cho
dong Euro ra doi.

Vé mit ky thuat, su ra ddi cia Euro 1a két qua clia ca qua
trinh chuan bi 1au dai va tuan ty tir thap dén cao, khong voi
vang, khong dot ngot, khdi dau bang viéc sang l1ap don vi
ti€n t& chung cla cong dong trén cd s tip hgp cic dong
ti€n qudc gia thanh vién, thudng goi la "rd" tién t&, tiép
theo 1a thanh 1ap va vén hanh hé thong tién & chau Au va
qua trinh trién khai lién minh kinh & va tién & theo 3 giai
doan. Dén nay, chiau Au da két thic giai doan 1 - xay dung
xong thi trudng chung vé von, hang hoa, dich vu
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(31/12/1993), moi cong dan EU déu dudc tu do di lai, hang
hoa va tu ban dudc ty do Iuu thong trén toan lanh thd Lién
minh. Hién EU dang trong giai doan 2 (1994/1998) chuin
bi cd s& phap 1y, thé ché, ky thuét va trién khai chién Iugc
héi tu cac chinh sich kinh & tién t& clia cic Nha nudc
thanh vién nhim muc dich chuin bi lwu hanh dong tién
chung duy nhat chau Au. Giai doan 3 (tir 01/01/1999),
chinh thifc bat diu luu hanh ddng Euro chung cho toan
khdi. Mot thi trudng rong 16n nhy vay can dudc ting cudng
sic manh bing viéc lwu hanh mot dong tién chung, d6
ciing la 1ogic phat trién ty nhién. Ddng thdi, chinh sic
manh cua thi trudng thdng nhat dé tao cd sé kinh t& cho ra
dvi dong Euro manh va 6n dinh.

Tém lai, ta thay chau Au (Tay Au) phat trién theo mot trinh
tu 16gic, tir Cong ddng chau Au, ra ddi trén co sd tién than
Cong dong thép va than da (1951), dén Lién minh chau Au;
tir Cong dong kinh & (thi trudng chung) phat trién thanh
Lién minh kinh & va tién t&; tir "r3 tién t& - ECU" phat trién
thanh déng tién thyc thu, duy nhét chau Au (Euro). Chinh
sif phat trién mét cach tudn tu ¢6 cha dinh dé tao ra cd s§
vitng chic cho Euro ra ddi, dam béo Euro Ia déng tién
" manh va 6n dinh. Nhan dip nay, ngay 4/5/1998, éng Stuart
Eizenstat, Thit trudng phu trach cdc van dé kinh t& My di
phat biéu: "Euro ra doi Ia mét phin cia tién trinh phat trién
EU cd vé chiéu réng va chiéu sau, Ia su md rong légic cia
thi trudng duy nhat, dim bdo dugc vai tro quéc té ciia EU
trong tuong lai'".
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1.1.3. Nhiing Igi ich cu thé va cd ban 1a déng hrc thic
ddy ca chau Au duy tri sitc canh tranh ctia Euro

Viéc duy tri dong Euro manh va 6n dinh s& mang lai 10i ich
nhi€u hon la mat mét cho EU néi chung ciing nhu cho ting
nudc thanh vién néi riéng trén moi phuong dién chinh tri,
kinh t&, thuong mai, hdi doai, du tu truc tiép cling nhu dau
tu gian tiép. Pic biét, cic nudc thudc khdi Euro déu Ia
nhitng nudc cong nghiép phat trién, cé do hudng ngoai cao,
nén kinh t& d6 cang can c6 mot dong tién vira dn dinh vira
manh. Euro manh va 6n dinh s& gép phan nang cao uy tin
qudc t& chia chau Au, ting cuding sic canh tranh co ban clia
nén kinh (€, cling ¢d tiém luc, mang lai siic manh cho EU
trong canh tranh qudc t€ khoc liét cia thé ky tdi. Euro manh
va On dinh s& cau thanh mot trong nhitng yéu t& cd ban,
hiéu qua nhat, mang tinh chat chién ludc cta chau Au trude
van dé toan cau hoa kinh t& - tai chinh dang dién ra manh
mé trén toan th€ gidi. Chinh nhing ldi ich do tao nén dong
lic thic ddy EU va tung nudc thanh vién néi riéng tim moi
cach duy tri dong tién chung manh va 6n dinh.

1.1.4. Y&u to ngoai sinh

Su va dap. co sat cta canh tranh qudc t& khoc liét trong the
ky tdi sé 1a mdt dong luc khéc, thic diy EU quyét tim luu
hanh Euro manh va n dinh. Thit vay, néu dugc cong dong
qudc t€ tin tudng, Euro sé dugc chon Iam ddng tién thé gidi,
dugc sir dung trong cac giao dich thuong mai, tai chinh, héi

39



doéi, dau tr va dy trit quoc t€.

Miit khic, muédn trd thanh déng tién qudc t&, Euro phai thyuc
su manh va dn dinh. Khi d6, EU nghiém nhién sé dudc
hudng nhiing lgi ich chi danh cho nhitng thé ché san sinh ra
dbng tién quoc t&, nhu Hoa Ky va Vuong quéc Anh di timg
hudng, trén tit ca cac phuong dién vi tri, uy tin qudc t&, kha
ning canh tranh cia nén kinh t&, thuong mai, dau tu, ké ca
canh tranh trén thj trudng tai chinh, vén, chitng khoan...

1.2. Cac yéu t6 kinh té tai chinh tién té cung c6 sirc
canh tranh cua dong Euro

1.2.1. Tiém lyc kinh t&, sitc mua hiing manh, dv tri
ngoai té hung hiu

Chau Au ctia d6ng Euro ¢6 hon 289 triéu dan, hoi tu 19,4%
GDP toan ciu (1997) tao nén mét trong 3 cuc kinh t& thé
gidi, canh tranh quyét liét véi My va Nhat ban. That vay,
cung ndm 1997, My c6 271 triéu ngudi, san xuat 19,6%
GDP, Nhat ¢6 125 triéu ngudi, nidm giit 7,7% GDP th&
gidi. Vé thi phan thuong mai quéc t&€, My nim 16,6%,
Nhat 8,2% con EU 18,6%. Tinh dén 31/12/1995, ¢6 56,4%
dy trit ngoai t& trén thé gidi bing USD, 25,8% bing ECU
va 7,1% bing JPY. Trong tong s6 giao dich ngoai té toan
cau thang 4/1995, cac déng USD, ECU, JPY dugc sit dung
tuong ung la 41,5%, 35% va 12%. Udc tinh, tng du trit
ngoai hdi tai cac Ngén hang Trung wong thanh vién EU lén
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t6i 570 ty USD. Dya trén nén tang kinh t&€ hung hau nhu
vay, EU hoan toan c¢6 db cd s& dé duy tri ddng Euro manh
va 6n dinh.

1.2.2. Ngan hang Trung uong déc 1ap

Ngan hang Trung udng chi€m giif vi tri then chét trong dieu
hanh chinh sich tién t& cha mdi thé ch& va do vay nd giir
vai tro quan trong trong ddi song kinh t€ cua thé ch€ do.

Né&u NHTW khong c6 kha ning hogc phai chiu nhiéu p luc
chinh trj khi xdy dung va diéu hanh chinh séch tién & thi
hau qua tat y&u, da duge thyc tién kiém chiing, s€ la sy bat
dn dinh tién & kéo theo hau qua bat 6n dinh vi md, kim ham
ting trudng kinh t&, tham chi cé thé gay ra khung hoang tai
chinh tién ...

DG vira Ia nguyén nhén chd y&u cta xu th€ doc 1ap hoa cic
NHTW trén thé gidi vira 1a dong luc thic ddy EU quyét tam
b4o vé vi tri doc lap cha BCE trong hoach dinh va diéu
hanh chinh sich tién t& chung chau Au.

Trén thyc t&, chi ¢cé mot chinh sich tién t& chung, béng
ddng Euro, thong nhat trong toan khdi Euro. NHTW chau
Au hoan toan doc 1ap vdi cac Nha nude thanh vién va vdi
Uy ban chau Au trong hoach dinh va t& chic diéu hanh
chinh sch tién t& thong nhat. Diéu nay vira ngin can hitu
hiéu viéc lam dung tién t& d8 tai trg cho c4c muc tiéu chinh
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tri, nguon gdc cla lam phat va bat én dinh tién t&, vira dam
bao cho ddng Euro manh va én dinh.

1.2.3. Chinh sdch tién té thong nhat

Tir 01/01/1999, ca 11 nuéc thudc khéi dong Euro chi ¢
duy nhat mot chinh séch tién t&. Trong d6, ludn c6 pho'l hop
chat ché giita BCE - ngu’dl chiu trach nhiém chd y&u trong
di€u hanh chinh sich tién te thong nhét - vdi cac NHTW
cac nu’dc thanh vién. Tat ca déu nhim dat tSi su nhat quin
va 6n dinh tién te _ngay trong long EU, ngay tir khi hoach
dinh chmh sach tién t& d&n t§ chic trién khai nhim tao nén
tang 6n dmh kinh t&€ vi mé dam bao déng Euro lién tuc
manh va 6n dinh.

1.2.4. Tiéu thic héi nhap khit khe, yéu cau vé dé hoi
tu cao

Muén gia nhip khéi Euro, mot mat cac nudc phai ty
nguyén chap nhan thay th& ddng ban t&, di tdn tai cung
véi lich sir dan toc, bing duy nhat dong Euro chung vdi
cac nudc thanh vién khic. Mt khic, ting nudc phai ty
nguyén xay dung, dp dung cic chinh sich kinh t& tai
chinh va tién té trong khudn khé chién lu’dc héi tu chung
toan khéi, hgp phap hoa bing Cong udc 6n dinh va tang
trudng (Dublin, Ailen,12/1996), dugc thdng qua chinh
thifc tai Amsterdam (6/1997). Tuy nhién, day la yéu cau
khong may dé chap nhin va cung khoéng may dé thuc
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hién. That vay, theo truyén théng ddc 1ap ty chl vé kinh
t& tai chinh tién t&, tir 1au nay, cic Nha nudc thanh vién
déu tu minh xay dung, diéu hanh hé thdng cac chinh sich
kinh t& tai chinh va tién t& phlt hgp vdi cac muc tiéu chinh
tri cia minh, khong chiu bat cif rang budc nao. Mdi nudc
déu c6 thé sir dung cong cu ty gid, 13i suat, cong cu chi
tiéu ngan sdch, thim chi cong cu phat hanh dé d3i phé
vdi cdc tinh hudng cu thé nhét dinh. P&n nay khi chap
nhan ddng Euro, nhitng "tuy tién” d6 khdong con nita.
Khéng nhitng thé, trong khuén khd chién luge hoi tu da
cam két, moi chinh sach kinh t& tai chinh va tién t& déu
phai ¢ sy phdi hgp hai hoa tir khau xay dung, diéu hanh
tdi k&t qua hoi tu thuc t&€ ctia nén kinh t&. Diéu d6 dugce
bidu hién qua k&t qua thuc hién 5 tiéu thitc hoi nhap khit
khe da néu & trén.

Khong chi ding dé sang loc ban ddu, Iam tiéu chuin lya
chon nhitng nudc c6 du tu cach gia nhap Euro, céc tiéu thic
nay con dudc st dung nhu nhitng diéu kién bit budc, bude
cdc Nha nudc thanh vién, sau khi da gia nhap khoi Euro,
van phai ti€p tuc tn trong nhim tao nén tang tai chinh lanh
manh cho viéc duy tri ddng Euro manh va 6n dinh.

1.2.5. Ky luét tai chinh ha khic

Gia st dén mot lic nao d4, sau khi da gia nhap khdi Euro,
liéu cac nudc thanh vién c6 thé "Ii 16ng" trong di€u hanh
chinh sach tai chinh tién t& dugc khong?
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Cau tra 13i "khong" da dugc cu thé hoa trong Cong udc 6n
dinh va ting trudng. Cac hinh phat ning né s€ dudc dp dung
d6i vdi nhitng nudc c6 vi pham, nhim gii gin ky luat tai
chinh nha nudc, ky luat ngan sich, khong ché lam phat va
1ai suat, dam bao can bing tién té trong ndi bd khdi. Mot hé
théng cic quy tic, co ché kiém sodt, bdo dong nham phat
hién céc vi pham ky luat tai chinh ngan sach da duge EU va
cac quoc gia phé chudn. Vi du, co ché phat dugc mé ta khai
quat nhu sau:

Sau khi xac dinh c6 bdi chi ngan sich qua muc cho phép,
xuat hién tai mét nudc thanh vién nao dd, trong mot thdi
han nhit dinh va sau khi da dp dung cic bién phdp hanh
chinh cén thiét nhu dé nghi diéu chinh, cong khai hod hé so
vi pham... ma vin khéng c6 hiéu qua, Hoi dong chau Au
quyét dinh dp dung hinh phat tai chinh theo 2 mic do.
Trudc mat, bat budc dit mot khoan tién phat, khong dugc
hudng 13i, tai Ngan hang trung wong chau Au, trong sudt
thdi gian diéu chinh. S& tién dit phat bing 0,2% GDP nim
phat sinh bdi chi qua mifc cong vdi 1/10 s6 chénh léch boi
.chi vi pham. Gidi han t6i da ciia khoan tién "dit coc" khong
c6 13i nay Ia 0,5% GDP™. Sau dd, sau 2 nim ké tir ngay dit
coc, néu bdi chi qua mitc dudc cai thién, s tién "dit coc"

(3) Theo sd liéu IMF (International Financial Statistics, 2/1998), GDP cla Phip
nim 1996 la 7 874,4 ty FRF, hoic |1 514,3 ty USD tinh theo ty gia 5,2FRF/USD
(1996), ta c6 0,5% GDP (Phap) bing 7,6 ty USD!. Mit khic, ta biét ring, nim
1998, ca cdng dong qudc t& chi cam két cho Viét nam vay 2.4 ty USD (ODA), ca
nim la 1,4 ty USD, thuc & giai ngan 6 thing d4u nim 1998 12 0,5 ty.
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d6 dudc chuyén trd lai nude duong sy, néu khong, Hoi dong
chau Au quyét dinh chuyén vinh vién thanh tién phat; nép
vao ngan sach lién minh. )

Chinh ky luat tai chinh ha khic bit budc cic nudc thanh
vién phai duy tri nén tai chinh quéc gia lanh manh, tao co
s& dam bao cho Euro manh va on dinh ngay tif lic méi ra
ddi ciing nhy trong suét qué trinh t6n tai cua nd.

1.2.6. Miic d9 dong nhat giita cdc nude thanh vién

Tuy EU la mét Lién minh tap hgp nhiéu qudc gia doc 1ap,
c6 truyén thdng vin hod va trinh do phat trién rat khic
nhau, nhung vdi nhitng nd luc phi thudng, cic nén kinh t&
thudc Lién minhda dat tdi dd hoi tu cao, két qua cla sy
phdi hop chit ché trong xay dung, van hanh céc chinh
sach tai chinh va tién t&. Cu thé, nim 1997, theo s6 liéu do
Uy ban chau Au cong b&, tinh chung toan EU, lai sué’t dai
han thang 8/1997 dat mifc thap nhat trong lich st (6,2%)
thap hon yéu cdu (8%), lam phit 1,9% so vdi yéu cau
2,6%, bdi chi NSNN chi  mic 2,8% GDP (yéu cau 3%),
no cong cong néi chung bing 74% GDP, cao hon chiit
dinh so vdi chi tiéu (60%). Nhitng s6 liéu dé da ching
‘'minh tinh hinh thi chinh cdng cong tai tat ca cac nudc EU,
trir Hylap, da va dang trén da duge lanh manh hod lau dai.

Néu so sdnh vdi My, qua két qua diéu tra cia Quy ky gt
va ky thac (Phdp), ta ciing thay mic d6 ddng nhat cla cic
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nudc thanh vién EU cao hon 50 bang thuéc Hgp chung
qudc Hoa Ky. Vi du, nim 1997, khi tdc d6 tang luong tai
Bang Virginie chi ¢ 1% nhung tai Bang Wyommg 12 9%.
Ngugc lai, ciing ndm d6, tai EU, d6 chénh vé toc do ting
lwong chi 1a 2,25 diém, giita mic ting thap nhat tai P,
Phap, Bi la 2,25% so vdi miic ting cao nhat 4,5% tai Italia
va Dan Mach (trong thap ky 80, mifc chénh nay 1 15 diém:
5% tai Duc va 20% tai cic nudc Nam Au).

Nhiing nd Iuc 16n cua cic quéc gia thanh vién trong dn dinh
ty gid hoi dodi, thit chit chinh sach tién té, tdng cudng ky
luat tai chinh, ngan sdch, luong bdng, dic biét tai nhitng
nudc von cé truyén thong "16ng 180", mic lam phat cao
(Nam Au), cung vdi sy tic dong tich cuc cia thi truong
chun’g thong nhat, rong 16n da 1am cac nudc thanh vién xich
lai gan nhau, dong nhat hon, tao co s6 bén vitng dam bio
cho Euro manh va 6n dinh.

Néu so sanh, ta sé thdy nhiéu déng tién khic cung dugc luu
hanh trén cd s§ ca mot nén tang kinh t&, chinh tri, xa hoi
viing chic, tuong tu nhy trudng hgp cua Euro di trinh bay g
trén. Néu qua dung nhu viy thi diéu dé cang ching t6 ring
Euro d3 dugc chuin bj k§ cang vé moi mit trudc khi ra ddi.
Su chudn bj ky cang do da tao ra nhitng diéu kién tién dé cho
Euro vuon tdi khang dinh vai tro vj tri quoc t&€ clia minh, it
nhat Euro ciing khdng phéi 1a mdt dng tién sinh ra tir nhitng
y mudn cha quan, duy y chi hodc thi€u cg sd. Thyc chat,
chau Au lién minh lai khong phai dé lwu hanh mot dong tién
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yé&u khong c6 stc canh tranh. Ngudc lai, chau Au rit mudn
c6 mdt dong tién manh va dn dinh, ¢4 sic canh tranh 16n, cé
di siic cong pha vi tri doc t6n chia ddng d6 la M§. Chau Au
ky vong rat nhiéu vao sifc canh tranh ctia dong tién duy nhat
Euro d€ khong nhiing khong Iam tudt mat nhiing 1¢i ich béo
b3 cho M hoiic Nhat ban ma nguoc lai, thong qua mot dong
Euro manh va 6n dinh dé ciing ¢6 vi th€ quéc t&, dé chia sé
quyén lyc tién t&, quyén lyc kinh & mot cich c6 1¢i cho chau
Au. S& hoan toan ¢4 cd s6 va 16gic khi néi ring Euro la mot
dbng tién manh va 6n dinh, Euro hoan toan cé da sic canh
tranh manh mé véi déng déla My, yén Nhat. Va nhu vy, su
c6 mit ciia Euro trong luu thong tién té the gidi sé tic dong
16n d&n kinh t€ th€ gidi va Viét nam.

1.3. Nhimg yéu té lam lung lay sirc manh cua Euro

Tuy mdi chi gidi han trong khu vuc luu thong khong dung
tién mit, nhung tir ngay 01/01/1999, véi day du tw cich cha
mdt ddng tién thyc thu, dong EURO da chinh thic ra mit
trudc ban dan thién ha, chinh thic tham gia vao luu thong
nhu mét nhan 6 mdi trong hé thong tién t& chau Au va the
gidi, danh dau mot su kién vi dai nhat trong lich st tién &
cua nhan loai...

EURO manh hay y&u, én dinh hay khéng dn dinh? Iuén
luén la nhitng cau hdi can dugc nghién ciu nghiém tic, ca
trong va ngoai khdi EURO. Cau tra 18i cho nhiing van dé
nay ¢6 y nghia vo cling quan trong d6i vdi chién luge kinh
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t€, thuong mai, tién &, ng nin cda cic nudc trén thé gidi
cung nhu Viét Nam.

Trudc su kién chiu Au tung vao luu thong tién té dong tién
chung duy nhat Euro, tuy c6 nhiéu cich phan tich khic
nhau nhung da s§ déu nhan dinh "EURO ra doi Ia tat yeu
khach quan, 1a s phat trién 16gic cua Lién minh kmh t€ tién
té chau Au. EURO sé Ia mot dong tién manh va &n dinh".

Tuy nhién, trong Lién minh kinh (€ tién t& ay cling con ton
tai nhi€u y&u t3 tiéu cuc lam lung lay stfc manh va sif 6n
dinh cua dong EURO. Trén thyc &, EU la mét Lién minh
tap hgp nhiéu quéc gia doc lap, ¢6 truyén théng vin hod tap
quan va trinh d6 phat trién rat khic nhau. Euro la dai dién
tién t& chung va duy nhét cho mét lién minh kinh & khu vuc
nhung lién minh dy lai khéng cé mét thé ché phép ly tuong
tw nhu mot Nha nudc thyc thu, thuan nhat, cé ddy du sic
manh. Day chinh la y&u t6 bat 6n bao triim va Idn nhat Iam
phuong hai dén gia tri ctia Euro. Quan sit mot s6 chi tiéu
kinh t€ dudi day ta c6 thé rit ra dugc nhitng nhan xét thii vi.

Trong khi GDP ctia ca khdi EURO nam 1997 Ia 6600 ty
USD, thi chi tinh riéng 3 nudc Di, Phap Italia da chiém
ba phan tu (3/4). So vdi bic, GDP cia B4 Dao Nha chi
béng mot phan hai mudi hai (1/22). Mt khéc, toc d6 phuc
héi kinh t& rat khong déng déu giita cic nudc trong khéi.

Thét vay, theo Uy ban chau Au, hién nay tai Dic, Phdp,
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Italia, ddu hiéu phuc héi kinh t&€ Ia kh4 khiém ton, ting
trudng kinh t& van rat chdm (dudi 3%). Nhung tai "cac nudc
nhd" nhu Phan Lan, Ai-len, Ha Lan, B4 Pao Nha, Tay Ban
Nha lai boc 16 nguy cd clia mdt nén kinh t& ¢é nhiéu biéu
hién ting trudng nhanh, dau hiéu nén "kinh t& ndng" da
xuat hién. Téc d6 ting trudng kinh t& ndm 1998 cua cic
nudc nay du kién 1én tdi trén 3,5%, tham chi 5,8% tai
Ai-len.

Néu tinh trang nay kéo dai, diéu gi s€ xay ra déi vdi khéi
EURO? Trudc hét, "kinh t& ndng" gén lién vdi nguy cd lam
phéat. Va chinh s4ch "ndi 16ng ngan sich” s€ anh hudng xau
dén 6n dinh tién & chung - diéu ma EU khéng hé mong
mudh. D€ sita chita hodc ngin chin, Ngan hang Trung uong
chéu Au (BCE) sé ting lai suat. Lii suat ting sé kim ham
tdng trudng tai "cdc nudc 16n" nhu Dic, Phap, Italia. Ding
trudc mau thun nay, BCE va EU chi con con dudng thuyét
phuc "céc nudc nhé" dp dung "chinh sich thit chit ngan
sach" ma théi - Mot diéu khong hoan toan khd nhung cling
ching dé dang chit nao.

V& sifc mua, nay mai ca 11 nudc sé cling sit dung mot déng
tién duy nhat 12 EURO nhung sifc mua cta ngudi dén giita
céc vung khéc nhau lai rit khdc nhau. Bing ching rd nhat
12 mic d6 khac biét rat 1n vé chi tiéu GDP binh quin dau
ngudi clia mdi nudc. Tai Luych-xdm-bua, GDP binh quan
mot ngudi dat 45.745USD, trong khi d6 tai B& Dao Nha chi
¢6 11.420USD mdt ngudi, con binh quan ca khéi EURO la
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25.789USD/ngudi. Nhu vy, ndi c6 sifc mua cao nhat 16n
g4p 4 lan ndi 6 sic mua thap nhat. So vdi mitc binh quan
EU, d6 chénh léch Ién tdi 200% - mot khoang cach khong
hé nhd.

Ve that nghiép ciing vay, nim 1997, tai Tay Ban Nha, noi
ty 1& that nghiép cao nhat la 20,8% trong khi dé tai
Luychximbua - noi thap nhat chi ¢6 3,5%. Cin lwu ¥ ring
tai My, do chénh léch vé ty 1¢ thit nghiép giita cic bang I
rat nhd, noi thdp nhat, Bang Utah 1a 3% con tai Bang
Virginia T4y, ndi c6 ty 1¢ that nghiép cao nhit Hoa Ky ciing
chi 1a 7% (s0 liéu di€u tra cla Quy Ky giti va Ky cugc,
Cong hoa Phap). Tai sao?

Ly do chu y&u, theo ching t6i, 1a vi Hoa Ky 1a mot thuc
thé Nha nudc t6 chic theo cd ché€ Lién bang nén viéc di
chuyén ndi cu trd, kéo theo dd 1a chuyén dich lao dong,
~ khong hé chiju rang budc phap 1y nao ca. Hon niia, cic
chinh sach thu€, ngan sach, lao déng... dugc van hanh
trong khuon khé ton trong Hién phép lién bang. Ngugc lai,
tai chdu Au, cdc chinh sich thug, chi tiéu NSNN, chinh
sach va ch&€ do trg cap, bdo ddm xa hoi, chinh sach tién
luong ciing nhu phuong thifc t6 chifc thj trudng lao dong
hodc mifc d6 hoat ddong clia cidc Cong doan ciing rat khac
nhau gitta nudc nay so vdi nudc khéc. That vay, nfu nhu
tai Ai-len, thu€ thu nhfp cong ty dao dong tir 10 dén tin
40% nhung tai Dic, dao dong chi dugc phép trong khoang
30 dén 45%. Thu€ gid tri gia ting, mic thong thudng tai
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Piic 12 16%, trong khi dd tai Phan Lan lai 1én tdi 22%.
Mifc tr¢ cap cho mot gia dinh ¢6 2 con tai Luych-xim-bua
- 12 336USD con tai B4 Dao Nha thi thap hon 10 1an, chi dat
" 33 USD. Trong khi tai Céng hoa Phap, ché& do "tién luong
t6i thidu" la bt budc thi ngudi Dic lai khong 4p dung
chinh sach nay...

Mt khdc, that nghiép la cin bénh man tinh cla chiu Au,
tuy nhién lai khong dugc ghi nhan nhu mét diéu kién bit
budc cdc nudc thanh vién phai tdn trong khi mudn gia
nhap khdi EURO. Khi ra d3i, tuy EURO s€ mang lai dong
lyc cho ting trudng kinh t&€ trung dai han, nhung trd tréu
thay that nghiép khong thé ty dong gidm di dugc. Tham
chi trudc mit, cé thé déng EURO con 1am cho nhi€u
ngudi mat viéc lam, vi dudi suc €p canh tranh mdi, sinh ra
tir viéc luu hanh ddng tién chung duy nhét chau Au, cic
cong ty budc phai hop 1y hoa san xuat, tién hanh ra sodt,
cd cau lai... va "sa thai" 12 miéng "bd hon" tit y&u phai
_ ngam tao nén mot sic ép khong nhd d6i véi sy on dinh
cua Euro.

Tuy ring trén ddy mdi chi [a nhiing s8 liéu cia qua kh, trudc
khi EURO ra d0i. Nhung khi EURO thyc su di vao luu thong
tién &, litu Lién minh chau Au cd khai thic dugc nhimg lgi
the tuyét d5i cia mot dong tién chung duy nhat hay khong,
lidu nhitng "bat dong" néu trén s& dugc san bing hay sé tram
trong hon? va khi d6 gid tri ciia ddng EURO sé dugc dam
bao hay cd s 8n dinh cha ddng tién nay sé bi lung lay?...
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Thuc ra, néu EURO 1a mot dong tién binh thuong, 1a mot
ngoai té yeu hodc khéng 6n dinh, thi cuc dién kinh t& - tién
t& qudc t€ sé khong c6 gi thay déi va EU cung chang can
t6n nhiéu cong siic den viy dé thiét 1ap ra no. Nhung mudn
EURO manh va on dinh thi toan lién minh, ttng nudc
thanh vién cung nhu c4c t3 chifc thiét ch& chinh tri, kinh t€,
tai chinh, tién t¢ cta lién minh chau Au con phai ban biju
nhiéu dé giai quyét nhitng viéc can lam ngay dang dat ra
trudc ho.

2. Chirc nang tién té quéc té cua Euro

Mot dong tién tru dudc S tim cd qudc t€, thuc hién chifc
nang ti€n t¢ quéc t& ciia minh khi né dudc cac tac nhan kinh
té, gorn ca t nhan va Nha nudc, trén thé gidi st dung véi
tu cich don vi tinh toan, phu’dng ti€n thanh toan, cong cu
du trif trong cac quan hé kinh (&, thudng mai, tai chinh, tién
té & bén ngoai bién gidi "nudc" phat hanh.

EMU c6 du sitc hap din thé gidi st dung no trong cac quan
hé kinh (€ tai chinh qudc t€ vi céc ly do:

¢ EURO luu hanh trong mét thj trudng hon 300 triéu ngu’dl
ti€u dung c6 siic mua cao, song trong mét xa hdi phat trién.

e Li€n minh kinh t& chau Au ¢6 tiém lyc manh tlIdng duong
My.
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e Thi trudng tai chinh chau Au réng 16n c6 kha ning luu
thong cao.

e EURO dugc quan 1y bdi mot NHTW doc 1ap, ¢6 muc dich
duy nhat 1a 6n dinh gid ca, dugc t8 chic tuong tu nhu
FED ciia M§.

e Mbi trudng kinh t€ tai chinh tién t& hoat dong theo ky luat
chit ché, ddm bao bang cic diéu udc ky két giita cac nudc
thanh vién nhim ton trong Cong udc on dinh va ting
trudng, c6 dd hodi tu vé nhitng cd ging quan 1y nén tai

" chinh cong cdng lanh manh.

Chinh vi th&€, EURO héi tu ¢t cic co s& dam bao duy tri
st 6n dinh cha minh, it nhit ciing dn dinh nhu ddng
DEM (n€u chi tinh theo hé s quéc t€ hoa cia dong
DEM thi di c6 30% kim ngach xuat khdu th& gidi s&
dugc tinh toan bing dong EURO). Euro sé la dong tién
c6 sitc hap din dé dugc st dung nhu mét don vi tinh
_ todn, mot phuong tién thanh todn, mot dong tién dy tri,

mdt ddng tién dudc wa ding trén thi trudng tai chinh
qudc t€, thyc hién chic ning tién t& qudc t& cua mot
ddng tien. Chifc ning tién t& qudc t& cia Euro thé hién
qua cic diém chinh sau:

¢ Euro 1a don vi tinh todn va la phuong tién thanh toan
trong cic quan hé giao dich thuong mai hang hod, dich
vy, dau ... trén thé gidi.
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e Euro 1a mét trong cac phuong tién cit trit qudc t€, chiém
ty trong kha 1dn trong du trif ngoai té cla rat nhiu qudc
gia trén th€ gidi.

o Euro la mot trong cic phudng tién tinh toan va thanh toan
dugc st dung rong rai trén thi trudng tai chinh qudc té.

2.1. EURO : don vi tinh toan va phuong tién
thanh toan quéc té

Trong trao di thuong mai qudc t€, Euro sé& ngay cang
dugc sir dung khi ghi hoa don, ky két hgp dong thuong
mai giifa mot bén 1a khdi EMU khdng 16 va bén kia la the
gidi con lai.

DPudng nhién, trudc hét EURO sé dugce st dung trong EMU,
sau d6 Ia tai cdc nudc co quan hé thuong mai chit ché véi
EU nhu Trung Au, Pong Au, cic nudc ven b3 Pia Trung
Hai, cac nudc chau Phi. Sau d6, pham vi stt dung ddng Euro
s€ md rong dan ra trong cac quan hé thuong mai gitta EMU
vdi cac nudc khac.

Trudc hét, cac doanh nghiép chau Au sé sit dung Euro
trong cic giao dich thuong mai gitta cic nudc thanh vién
EMU vdi nhau. Udc tinh, giao dich thuong mai trong long
EMU chiém tdi 60% tdng kim ngach ngoai thuong ctia cic
nudc thanh vién. Cac nha xuat khau va nhéap khiu chiu Au
déu sé sit dung EURO nhu mét don vi tinh todn trong cac
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giao dich thuong mai cia ho béi vi EURO s¢ giilip ho loai
bd moi chi phi lién quan dén quan ly rii ro ty gia.

Sau d6, & ngoai bién gidi chau Au, viéc sit dung EURO s&
dién ra mot céch tir tir tai cac khu vuc chinh nhu sau:

Tai khu vuc Trung va Dong Au, do da s8 cic nudc nay dang
neo dong tién clia minh vao DEM nén sé ti€p tuc néo vao
d6ng Euro. Mit khic, cic nudc nay déu cd quan hé thuong
mai chiit ché véi EU va di bay to nguyén vong mudn gia
nhap Lién minh chau Au. Vi vay, tai khi vic nay, Euro s&
dugc st dung nhu mot déng tién "ban vi", mot don vi tinh
toan, mdt phuong tién thanh toan trong cic quan hé tai
chinh, thuong mai véi EMU.

Tai chau Phi, EURO sé thay thé Franc Phéap dang lam chifc
ning "ban vi" cho déng CFA. K¢ thira truyén thong FRF,
dong Euro sé dugc chap nhan rong rii trong cic quan hé tai
chinh, ng ndn, thuong mai giita c4c nudc ndi ti€ng Phap
chau Phi véi EMU.

EURO ciing s& dugc cic nudc ven by bia Trung Hai st
dung vi céc nudc nay c6 quan hé chit ché vdi Lién minh.
Hon nita, ngudi ta dang dy kién xay dung khu vuc mau dich
tv do EU-Pia Trung Hai vao nim 2010.

Trong quan hé thudng mai tryc ti€p vdi EMU, cac nudc
chau 4 duong nhién ciing phai sit dung Euro vi d6i tic cia
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ho khéng muén st dung déng tién khic.

Trén thi trudng 16n nhuy thi trudng nguyén li€u ning lugng,
nhat 12 thij trudng dau mé, viéc st dung EURO t4 ra kha khé
khén nhung kha ning st dung Euro & day s€ phat trién dan
dan. Trén thi trudng mdy bay, hing AIBUS di bt diu sir
dung Euro lam don vj tinh toén, lap hod don trong cac hgp
ddng to 16n ctia minh.

Nhu vay, dan dan, cing vdi USD, déng Euro sé dugc si
dung rong rdi trén th& gidi - mot the gidi ma hién nay,
dong USD van dang ti€p tuc thu’c hién vai tro quan trong
cua nd. Kinh nghlem chi ra ring can phai c6 thdi gian dé
mét dong tién dugc thé gidi chap nhan st dung. Khi
EURO dugc st dung rong rai thi cac chi ph1 thong tin va
chi phi giao dich lién quan d&n dong tién nay s€ giam
déng ké cho ca doi bén.

2.2, EURO: phuong tién cét trir quéc té

bong EURO ra dbi trong bdi canh the gidi da xuat hién trao
luu da dang hod du trit chinh thidc cta céc ngéan hang. Ty
trong su dung USD da giam tir 76% nim 1973 xuéng
56,4% trong tong d trit chinh thifc cia the gidi cudi 1995.
Trong khi do, ty trong du trir bing cic dong tién chau Au
tang tir 14% 1én 25,8%, dong yén Nhat chiém 7,1%.

Trong két cau du trif ciia cac NHTW, dy trit bing EURO sé
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cao hon mic dy trit hién nay tinh bing cic déng DEM,
FREF... thanh vién gop lai.

Trong tuong lai, viéc st dung EURO nhu cong cu dy trit
chic chin sé phat trién vi da dang hod két cau duy trif bing
cach st dung ECU/EURO d4i tr6 thanh hién thuc va la mot
xu hudng c6 thé quan sat dugc.

That vay, x€t giai doan 1973-1995, ty trong st dung JPY
trong tdng du trit chinh thifc tang tir 0,1% 1én 7,1%, DEM
tang tU 7% lén 14,2% trong khi d6 USD giam tir 76%
xudng 56,4%.

Theo dénh gid cda IMF, vao cudi 1996, tdng du trit quc t&
dat 1.400 ty USD trong d6 cic NHTW chau Au chiém
khoang 30%, gap 6 lan dv trit Hoa ky va 2 1an Nhat ban.

Néu nhu dong ECU trudc day va dong Euro ngay’ nay
chiém gan 26% trong tong du trit ngoai t& th€ gidi, tuy cé
kém USD nhung vugt xa yén Nhat. Trong cic giao dich
thuong mai qudc t&, vi tri clia ddng tién chau Au con duge
cdi thign hon rat nhiéu, da dugc sir dung t6i 31% (nim
1992) trong khi d6 yén Nhat chi c6 5%, phan da s8 van
thudc vé USD (48%).



Ham lugng su dung cac ddng tién trén thé gidi

ECUEuro USD Yén Nhat

Du trii ngoai t (%, cudi 1995, EU -15) 258 564 71

Giao dich ngoai hdi (%, 4/1995, EU -15) 35,0 a5 120
Thuong mai quéc 4 (%, 1992, EU -15) 310 480 50
No clia cac nudc dang phét trién

(%, cudi 1996, EU -15) 15,8 50,2 18,1

No qua phat hanh trai phidu (%, 91996, EU-15) 345 372 17,0

Nguén: World Economic Outlook, October 1997, IMF:; Eurostat, s6
liéu 1997/OECD va internet.

2.3. EURO: phuong tién thanh toan trén thi truong tai
chinh quéc té

Thi trudng trii phi€u cia dong EURO s& la mdt trong
nhing thi trudng tri phi€u c6 quy md 16n nhat thé gidi.
That vay. ngay ngay ra doi 1/1/1999, tat ca cac khoan ng
cbng cOng mdi clia cic qudc gia thanh vién EMU déu dudc
phit hanh bing dong EURO. Nhiéu nudc, trong d6 c6
Phdp, da thong bao quyét dinh chuyén di toan bd sd du ng
cong cong sang EURO ludn trong ngay 1/1/1999. Trong
moi tru'dng hgp, toan bd s6 du ng cong cong sé dugc
chuyén dgi sang EURO tir nay tdi 2002.

Udc tinh chi neng viéc chuyén d01 cd hoc d6i vdi toan bd
s0 "ton kho" vé trdi phi€u va cd phiéu tinh bang 11 dong
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tién qudc gia thanh vién sang Euro thi thi trudng trai phigu
chau Au di udc dat khoang 7000 ty USD, trong d6 khoang
4000 ty Ia trai phigu cong cong. Tuy vin con thip hon My
nhung 16 rang vuot xa thj trudng trdi phi€u Nhat Ban. Hon
nita, tif nay, moi khoan phat hanh mdi s& phai tinh bing
Euro.

Trong tuong lai, khi Anh chinh thifc tham gia EMU thi tam
¢3 thi trudng trai phi€u chau Au sé v6 cuing to 1dn vi sy gia
nhip cta thi trudng tai chinh Luin d6n - hién dang chiém
ngdi nhat nhi trong th€ gidi tai chinh.

P6i vdi thi trudng ching khoan thdng 2/1998, tuy EMU
van con nhé hon My, Nhat nhung céc thi trudng ching
khoén cuia cac nude EURO ciing chi€m vi tri kha 16n. Téng
lugng chitng khoan tai khéi EURO dat 3109,6 ty ECU, My
10578,1 t§, Nhat Ban 4020 tj ECU.

Ngay nay, da dang hoa cd cau von dau tu tai chinh quéc €
da tré thanh nguyén tic co ban nhim phan tan rii ro. Day
12 mét yéu td 6 1di cho viéc dong Euro dugc st dung rong
rai trong linh vyc dau tu tai chinh qudc €, dy trif cua cdc
quéc gia.

Tur 1981 tdi 1995, ty 12 sit dung cic déng tién chau Au da
ting tir 13% 1én 37% trong két cAu von dau w tai chinh tu
nhén trén thé€ gidi. Trong khi d6, ty trong st dung USD
giam tir 67% xudng 40%. Tuong ty, trén thi trudng trai
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phi€u qudc (&, ty trong sit dung céc déng tién chau Au di
ting gap doi dat 37% nim 1995.

Hién nay trong linh vic du tu tai chinh, trén thij trudng tréi
phi€u, x&p thif nhat Ia céc tri phidu tinh bing USD (hon
8000 ty USD trong d6 4900 ty Ia ng Nha nudc), ditng hang.
thi 2 1a JPY (4800 ty USD trong d6 2900 ty 1a ng Nha
nudc).

Mbt trong céc 1y do khién thé gidi thich st dung USD khi
phat hanh trdi phi€u Ia chi phi bao hiém riii ro ty gi4 va mic
14i sudt tinh bing USD khéng cao hon so véi cic ddng tién
khac.

Tuy nhién, i day, do kha ning luu thong 16n ctia minh cic
thi trudng tai chinh EMU s€ gidm déng ké céc chi phi giao
dich cho tdi mifc ¢ thé canh tranh dugc vdi My. Diéu nay
s€ kich thich cdc nudc thit ba, nhat la cic nuéc dang phat
trién phat hanh trdi phi€u bing déng Euro.

Khong ai co thé du bdo chic chin mic do sir dung Euro
trén cac thi trudng. Viéc st dung EURO phu thudc cha yéu
vao gia tri ndi tai cua chinh né ciing nhu viéc né duge sit
dung trong céc trao ddi tai chinh quéc t&.

NhUng Euro 1 déng tién c6 d tin cdy cao dua trén cd s§
cua nhitng chinh sich kinh t& lanh manh, dam bio bing su
ton tai 1au bén cla Céng udc 6n dinh va ting trudng, nhat
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1a Euro lai dugc quan Iy bdi NHTW chau Au déc 1ap chi ¢6
mdt myc tiéu duy nhat la 6n dinh gia ca va nim gilt mot sO
lugng du trit khdng 16*. M¢t ddng tién nhy vay s& nhanh
chdng chiém dugc long tin cia thi trudng, cta the gidi va
nhat dinh s& dudc cong ddng quéc t&, nhat Ia cic thuong gia
trén the gidi sit dung rong rai.

Euro s& gop phan 13p lai can biing cho hé thdng tidn & quéc
t€ von dang bj mat can ddi I6n do sy 1 thudc qué dang vao
USD.

(4) Ngay 1/1/1999, theo cong b cia NHTW chiu Au, tdng du trit ma né va h@
thdng cic NHTW cic nudc thanh vien EMU nim gill, c6 toan quyén skt dung -
hofc can thiép khi cin thiét d€ thyc hién muc tiéu dugc giao di 1én tdi 327 ty
Euro, trong d6 c6 gdn 100 ty Euro biing vang
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3. Vai tro cua dong Euro trén chinh truong kinh té
thé gioi

Vai trd cia dong Euro trén chinh trudng kinh t& the gidi thé
hién qua nhiing tac dong cua su kién Euro ra doi da lam
thay ddi vi thé kinh € ctia kh6i EMU ma né dai dién. D6 Ia
mot ti€m lyc kinh t& manh tuong duong My, hon Nhat Ban.
Trén co sG d6, EMU lai c6 nhitng tiac ddng tich cuc dam bao
cho ddng Euro s& din dan chiém linh vi tri cda mot d(‘Sng
tién th€ gidi, gdp phan 13p lai can biang hé thdng tién té
quéc e,

Tuy nhién, tién trinh nay sé dién ra tir tir do phai tinh dén
sic ndng quén tinh thuc t&€ vé vai tro qudc t&€ cha déng dola
M.

3.1. Vi thé quéc té cuia chau Au duogc cai thién nho co
Euro

Sy ra doi clia dong Euro s& gép phan cai thién su 6n dinh
cta hé thong tién t& th& gidi, ddng thoi 1a nhan t8 cd ban
1am thay d3i vi tri dia 1y kinh t& - tién & - tai chinh qudc &,
Euro ra doi s€ tao ra mft cudc canh tranh quyét liét véi
USD, Yén Nhat trén tat ca cac linh vuc cin tdi sy c6 mit
clia tién t&. Sy kién nay di dua chau Au Ién mét tAm cao
mdi.

Trudc hét, thong nhat tién t& nhu mét lan gié mdi mang
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dén cho chau Au mét siic manh mdi. Thdng nhat tién t& la
bing chiing khang dinh chan ly "doan két tao ra suc
manh". Thong nhat tién t& tong hgp stc manh va tiém ning
cua ca chau Au vao mot khéi, tao cho chau Au mét vi th&
mdi hiing manh hon trén trudng qudc t& dé tién vao the ky
XXI vdi siic canh tranh ngang ngira véi My, vugt xa Nhat
Ban. Thét vy, néu nhu My c6 271 triéu dan thi EMU c6
289,4 triéu con Nhat Ban cG chua diy mét nira (125 triéu).
Néu GDP cia My va EMU la tuong duong nhau, déu
chi€m vi tri ngang nhau trong tdng GDP toan ciu (hon
19%) thi Nhat Ban chi chi€ém gin 8% ma thdi. N&u nhu
dong ECU trudc ddy va dbéng Euro ngay nay chiém gan
26% trong tong dy trit ngoai t& thé gidi, tuy c6 kém USD
(hon 56%) nhung vugt xa yén Nhat (7%). Trong cac giao
dich thuong mai qudc (€, vi tri clia dong tién chau Au con
dudc cai thién hon rat nhi€u, da dugc sit dung t6i 31%
(nam 1992) trong khi d6 yén Nhat chi c¢6 5%, phan da s6
van thudc vé USD (48%). -

N&m 1997 GDP cua khu vyc nay dat 5546,4 ty ECU, hoi
thap hon mét chiit so vdi My (6848 ty ECU) nhung vudt xa
Nhat (3712 ty ECU).

Néu so sdnh, GDP ciia khu vic EURO thip hon 19% so véi
MY (24% néu tinh ngang gi4 sic mua) nhung cao hon Nhat
49% (97% néu tinh ngang gi4 sic mua). GDP tinh theo
ngang gia sifc mua binh quin dau ngudi khoi EURO thap
hon My 30%, thap hon Nhat 14%.



So sanh tiém luc gitra 3 cuc kinh t& thé giéi

Dén s6 (triéu nguoi; EU-15 = 373 triéu, 1997)
T6c do tang trudng kinh té (%, 1997)

GDP (ty ECU, 1997)

Ty trong trong tong GDP thé gidi (%, 1997)

Ty trong kim ngach thuang mai quéc té (%, 1997)
Milc tiét kiém tuyét ddi (ty USD, 1996) -

Tiét kiém so GDP (%)

Ham luong st dung dong tién trén thé gidi trong:
@ Du trif ngoai té (%, cudi 1995, EU -15)

o Giao dich ngoai hoi (%, 4/1995, EU -15)

o Thuong mai qudc t€ (%, 1992, EU -15)

o No clia cac nudc dang phat trién (%, cudi 1996, EU -15)

 No qua phat hanh trdi phiéu (%, 9/1996, EU -15)

EMU
2894
2,5
5546
194
18,6
600
8,7

ECU/Euro
258
35,0
31,0
15,8
345

Hoa ky
2N
38

6846
196
16,6
275
38

usD
56,4
41,5
48,0
50,2
37,2

Nhat ban
125
09

372
1,7
8,2
685
15

Yén Nhat
7.1
12,0
50
18,1
17,0

. Nguén: World Economic Outlook, October 1997, IMF; Eurostat, s6 liéu 1997/OECD va internet.



Tang truéng nam 1997 cia 3 khdi tuong Wing 12 2,5%, 3,8%
va 0,9%. Cac nén kinh t& thudc khoi EURO thxen vé dich
vy, chiém tdi 67,9% GDP.

EURO 11 USA Nhat

TYECU. . 5546 6848 . 3712
TySPA (")~ . 5596 7362 263

SPAtinh theo daunguoi 19182 . 27561 . .. 22971

SPA: Tinh theo phuong phdp ngang gid sifc mua

Vao thang 4/1998, muc lam phat so vdi cung ky ndm trudc
1a 1,4% trong khéi EURO, M§ 1,4%, Nhat 0,4%.

Cudi 1997, boi chi ngan séch cong cong tai khéi EURO la
2,5% GDP, Nhat 3,5%, trong khi d6 My c6 béi thu chit
dinh. Boi chi tai khéi EURO va My da lién tuc giam tur dau
va giita thap ky 90. Nhung tai Nhat, thim hut lai trdm trong
hon do kinh t&€ dinh don (ngoai trir 1996). Ng khu vue.cong
cOng cua 3 khéi nay lan lugt 1a 74,7%, 61,5% va 86,7% so
vdi GDP.

Bdi chi ngan sach cong ¢fng, nam 1997

EURO-11  USA  Nhat
BGi chi cong ring 25 0,3 -3,4
No cong cong 747 615 867 :
Don vi: % so vdi GDP
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Nim 1997, Lién minh ¢ tiém lyc thuong mai 16n nhat the
gidi, chi€ém 18,6% tdng kim ngach ngoai thuong the gidi,
My 16,6%, Nhit Ban 8,2%. Sau khi di loai trit kim ngach
thuong mai trao déi trong ndi bo, xuat khiu cha EURO-11
cao hon My 25% va gap d6i Nhat ban. Trong khi d6 nhap
~ khiu cia EURO-11 thdp hon My 15% va cao hon tdi hon 2
1an so vdéi Nhat. B6i thu thuong mai quéc t& cia EURO-11
12 89,7 ty ECU, Nhat ban 75,8 ty ECU, trong khi do My
tham hut 183,1 ty ECU. Pitc, nudc chiém khoang 1/3 xuat
khau va 30% nhap khau ciia ca EURO-11, di ¢6 boi thu 58
ty ECU.

Ngoai thuong

EURO 11 USA  Nhatban
Xuét khdu (ty ECU) 7571 6070 3701
Xuét khdu/GDP (%) 136 8,9 10,0
Nhap khau (ty ECU) - 6674 7901 2943
Nhap kh&u/GDP (%) 120 115 79
Can can thuong mai (ty ECU) 89,7 -1831 758
56 du can can thuong mai/GDP (%) 1,6 2,7 20

Trong EMU, lai suat da héi tu & mifc thap nhat trong lich
st. TU nhiéu ndm nay, bdi chi va ng Nha nudc lién tuc glam
chu’ng t6 su co gang cao trong quan 1y ngan sach. Lai suit
ngan han cua tit ca céc nudc trong khéi EURO-11 déu
xuong t6i mic thap nhat. Nhiing nudc cd truyén thong 1ai
sudt cao nhu Italja, Tay Ban Nha, B6 Pao Nha... nhiéu nim
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gan day cung da ha map dang ké.

rhe,

Tm cac.nudc hat nhﬁn " lal suat 3 thang dat 3, 6%, thap hm
My (5:8%) nhung .van cao hon Nhat (0,89%).. Lai suat dai
ban (10 nim) ciing da cd. xa hudng giam; 5.45% tai khoi
EURO 5,81% tai My, Nhat 1,92%. - :

" EURO {1 USA Nhét

Lai sudt ngan han (12/1997, %) 3,6/6,08 58 0,89

Lai sudt trai-phiéu Nha nudc (10 nam, 12/1997, %) L
Danhnghi: .- .. . = 545 -.58t 182
Thecté: . . 3% 411 012

Tong luong chiing khoan (?J1998 ty ECU)( ) 3109,6 .-10578,1 40200
(My chi tinh riéng NYSE va NASDAQ (New York),
.INhat chi tinh Tokyo va.Osaka)
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Hai la, luu hanh dong tién chung duy nhat cung vdi van
hanh Lién minh kinh t& tién t¢ da dwa chau Au tdi dinh
diém ctia sy phat trién, xét trong bdi canh toan ciu héa, khu
vuc hod vé kinh t&. That viy, ta biét ring thé gidi ctia hoi
nhap quéc t& va khu vic hod phit trién theo 5 cip d9, tirkhu
vuc mau dich ty do tdi lién minh hai quan, khéi thi trudng
chung, xay dung lién minh kinh € va cudi cung Ia lién
minh kinh & va tién t¢.

Hién nay, Lién minh kinh € va tién t& chau Au 11 trudng
hop duy nhat thé gidi dat téi mifc thong nhat tién 2. Hay
nhin lai chau 4, cac nuéc ASEAN mdi dang dimng ¢ mifc
"hiép hoi" (xin nhan manh hi€p hdi chi chura phai 1a cong
dong kinh t&) va Hiép hoi cic nudc Dong Nam 4 clia ching
ta dang nd lyc phin dau xay dung khu vyc mau dich tu do
AFTA vao ndam 2002 hodc 2003 tr§ ra. Puong nhién trong
bdi canh mdi, nhitng ngudi di sau cd thé tiét kiém phan nao
thdi gian nhung khong thé bd qua cac budc clia tién trinh
van dong. N6i nhu vay dé thiy dugc su vi dai cia EMU va
gin lién vdi nd Ia dong Euro.

N&u nhu trudc day, chau Au duge ménh danh la chiu luc
gia cbi, thigu sy thdng nhat cao trong canh tranh quéc (€, thi
sy ra di cia Euro s& 1a mét trong nhitng y&u t6 cd ban gitip
chau Au viing vang ti&n budc trén con dudng toan cau hoa
kinh t& va di sic duong diu vdi cudc canh tranh quyét lidt
véi My, Nhat va ca vdi Trung Qudc, Nga sau nay. D6 1a hé
qua cua nguyén 1y "Doan két tao ra sifc manh".
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3.2. Thé can bang mai trong hé thong tien té¢
quéc té

3.2.1. Tam gidc tién t¢ Euro, do la My va yén Nhat

Nhu moi ngudi déu biét, Hiép-dinh Bretton Woods (1944) da
dua ra 3 quyét dinh quan trong: thanh lap Quy tién t& quoc
t€, thanh 13p Ngan hang thé gidi va xac lap Hé thong ty gia
cd dinh dya trén co s& quy dinh chuyén d6i dola My ra vang
theo gia 35 USD/1 ouce vang. Chinh quyét dinh nay da tao
ra di€u kién tién quyét cho viéc do la hod thé gidi sau nay.

That vay, tir sau Bretton Woods, USD nghiém nhién tré
thanh dong tién dy trit quéc t€ va chinh thitc déc chiém ngdi
Hoang d¢& trong dGi song tién té thé gidi. Mic du dén thang
8/1971 khi tuyén b& ngimg doi t do USD ra vang, Téng
thong Nich-xon da dit ddu cham hét cho Hé théng ty gia co
dinh Bretton Woods. Nhung vi tri ciia dong dola My trén
trudng qudc té€ van con rat 1dn. -

Hién nay, dong USD dang chi phéi manh mé quan hé tién
té trén th€ gidi. Dola My duge st dung tdi 50% trong cic
hoat dong thuong mai va 80% trén thi trudng hdi doai quéc
t& nhung xuat khau ctia My chi chi€m khoang 16 dén 18%
xudt khau thé gidi. Hon nifa, tham hut tai khoan vang lai cia
M§ mdi ngay mét trim trong: nam 1991 mdi chi c6 4,4 ty
USD nhung d3 tang nhanh chéng 1én 230 ty vao nim 1998.
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R& rang dang c6 sy mat cin ddi gitta vi tri thuong mai cua
M§ va anh hudng ctia déng USD d6i vdi hé thong tién té
thé gidi.

Su mat can d6i dé khong lam 6n dinh hé thong tién té quéc
t& v Euro sé thay ddi tinh trang nay. Lap lai can bing giira
mic d6 st dung tién t& véi ty trong thuong mai mh dong
tién d6 dai dién sé tao thuan Igi ¢ho hgp tdc kinh € vi md
va hgp tic tién t& qudc &, dic biét s& lam gidm dang ké bién
d6 bién dong ty gia hoi dodi. Va nhu vay, khi phan chia lai
quyén luc tién té, tat ca cac nudc chif khdng phai chi riéng
chau Au sé cling ¢4 1¢i.

Trong bdi canh Ay, viéc cho ra ddi déng Euro sé lam cho
vai tro doc ton ctia USD giam di dang ké. Thé gidi sé bdt
18 thudc hon vao dong USD, rui ro vé bién dong ty gié sé
dugc phan tan, hé thong tién té thé gidi do vay sé ¢6 co s
6n dinh hon. Dén cudi 1995, ¢ 56,4% du trit ngoai t& qudc
t€ bang USD, 25,8% biang ECU va 7,1% bang JPY. Ty
trong sit dung USD, ECU, JPY trong tong cac giao dich
trén thi trudng ngoai hoi thé gidi thang 4/1995 tuong ung la
41,5%, 35% va 12%; trong tong kim ngach budn ban qudc
t€ nim 1992 12 48%, 31% va 5%.

Euro ra ddi con dugc coi nhr mot nhan t6 mdi gép phan
chuyén dich su can bing clia hé thong tién t& toan ciu
hudng vé mot the gidi tién t& 3 cuc Euro, d6la va yén Nhat.
Sy thong tri cua riéng "Hoang ¢& USD" trong thé gidi tién
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t& sé sém cham diit. Euro da ra doi, yén Nhat da dugc kich
hoat va sé& trd nén tich cyc hon. Ba dong ti€n nay s€ cung |
vuon téi hoan thién chic nang tién & qudc t& cha minh va
nhd do, the gidi s€ cung hudng Igi. o

3.2.2.Tac d(}ng cta Euro trén cdc linh vuc cu thé

Hién nay trong Iinh vuc dau tuf tai chinh, trén thi tru’dng trdi
phicu, x&p thd nhat la cdc trai phiéu tinh bang USD (hon
8000 ty USD trong d6 4900 ty la ng Nha nudc), ding hang
thit 2 Ia JPY (4800 ty USD trong d6 2900 ty la ng Nha
nudc). Tai chau Au, vi Euro ra ddi trén co sd thay the 11
ddng tién quoc gia thanh vién (phring Phip, médc Dic, lia
Italia, si-ling 40, bang Ai-len, phlo-ring Ha Lan...) nén tif
nay, nhitng dong ban t¢ d6 sé hoan toan rit lui khoi cac thi
trudng tai chinh chau Au va the gidi. Néu dau dé ta van con
thdy cac tén goi quen thudc maéc hay phrang..., tham chi
niém yét ca ty gid cac ban (& nay so vdi ngoai t& khac thi vé
mit phép 1y, chiing cting chi dudc coi la cac don vi 1é clia
" Euro ma théi. Chinh vi vy, ngay ngay d4u nim 1999, toan
bo 0 "t6n kho'" vé trai phiéu va ¢d phiéu da dugc chuyen
d6i sang Euro. Chi tinh riéng higu ung chuyen ddi co hoc
dd, thi truong trai phiéu chau Au da udc dat khoang 7000
ty USD, trong d6 khoang 4000 ty la trdi phigu cong cOng.
Tuy vén con thap hon My nhung rd rang vugt xa thi trudng
trai phiéu Nhat Ban. Va nay, moi khoan phat hanh mdi
s€ khong tinh bing céc ddng tién qudc gia nifa, tat ca déu
phai tinh bang Euro.
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Mt khéc; do chiéu sau va kha nang hwu thong 16n cla céc
thj trudng tai-chinh khu vic¢ déng Euro nén chi phi giao
dich, hoa hong phat hanh trén céc thi trudng nay s€ giam di
déng k& cho tdi mifc ¢S thé canh tranh dudc vdi thi trudng
ctia ddng USD. Diéu nay s€ kich thich cac nudc thif ba, nhat
la cac mudc dang phat trién st dung Euro trong cac phat
hanh trai phi€u clia ho (hién nay, cic dong tién chau Au
chua duge chudng 1dm trong cdc phat hanh ng cta cac nudc
dang phat trién).

Trong trao ddi thueng mai qudc t&, Euro s€ ngay cang dudc
sit dung khi ghi hod don, ky két hgp dong... Trudc hét, la
ban than cic doanh nghiép chau Au sé sit dung Euro trong
cac giao dich tfm’dng mai cua ho (giao dich thuong mai
trong long EMU dat t6i 60% tdng kim ngach ngoai thuong
cta cic nudc thanh vién). Sau do, Euro sé dugc sut dung
rong rdi hon bén ngoai bién gidi EMU, chu yéu tai 3 khu
vuc Trung - Poéng Au, chiu Phi va dic biét tai cac nudc ven
Dija Trung Hai. - :

Kinh nghiém chi ra ring viéc lya chon sir dung mét dong
tién lam phuong tién tinh todn va thanh todn c6 thé phat
tﬁén rit nhanh va nhay cam. Khéng bao gid c6 mét thi
trudng ma tai d6 ngudi ta hoan toan khudc tir viéc st dung
ddéng Euro. Tham chi, théng thudng USD luén dugc st
dung trong céc giao dich truyén thong trén thi trudng hang
khong. Thé nhung tir nim 1997, hing AIBUS da bit dau
ban may bay biang ECU, ngay nay la Euro.
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Hién tai, nhu da trinh bay, dong USD dang chi phdi manh mé
quan hé tién t& thé gidi vi nd dang dugc sir dung chu yéu
trong cac hoat dong thiong mai hang hod, dich vu va quan
hé tai chinh trén cic thi trudng héi dodi qudc t€ du cho xuat
khau ca My chi chi®m gin mot phan nim tong kim ngach
xuat khau th gidi. Sw mat can ddi gilfa vi tri thuong mai cia
M§¥ va viéc st dung dong USD trén thé gidi da va dang lam
cho hé thong tién t& thé gidi phu thudc qua miic vao chi rigng
dong dola My. Euro sé thay déi tinh trang nay, Euro sé xac
lap lai thé can bang gilta mic do su dung tién & véi ty.trong
thuong mai ma dong tien do dai dién sé tao thuén 1¢i cho hop
tac kinh t& vi mé va hop téc tién t& qudc &, dic biét s€ lam
giam ding ké bién o bign dong ty gia hoi dodi. Va nhuvay,
trong tro chai phan chia quyén lyc mdi nay, tat ca cac nudc
chi khong phai chi riéng Chau Au sé cling ¢4 1di.

Khéng ai ¢co thé du bao chic chin mic do sit dung Euro
trén cdc thi trudng. Nhung Euro la déng tién cé do tin cy
cao, ¢6 cd s6 cia nhitng chinh sach kinh t&€ lanh manh, dam
_bao bang sy ton tai lau bén cua Cong udc &n dinh va ting
trudng, nhat 1a Euro lai dugc quan Iy bdi NHTW chau Au
doc tap chi cé mot muyc tiéu duy nhat 1a 6n dinh gid ca va
nam gilt mot s& lugng dur trit khong 16. Vao 1/1/1999, theo
cong bd cia NHTW chau Au. téng dy trit ma né va hé
théng cic NHTW cic nudc thanh vien EMU nim gilt, ¢6
toan quyén sir dung hoic can thiép khi can thiét dé thuc
hién muc tiéu dugc giao da 1én tdi 327 ty Euro, trong d6 ¢
gan 100 ty Euro bing vang. Mot dong tién nhu vay sé
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nhanh chdng chiém dugc long tin cua thé gidi va nhat dinh
sé dugdc cong ddng quéc &, nhat la cac thuong gia trén thé
gxdl st dung rong rai. Khi dé, Euro sé gop phan lap lai can
bing cho hé thong tién t& quoc t&€ von dang bj mat can doi
16n do sy 1¢ thudc qué dang vao USD.

Tu nhiing quan sat trén, k&t hop phan tich nén téng ra doi
ddng Euro vdi viéc xem xét sy k& thira uy tin cia DEM,
FRF va cac ddng tién thanh vién khic, ta c6 thé rit ra
nhitng nhén x€t sau:

. Su ra ddi cta Euro dudgc xem la mdt nhan t6 mdi gop

phan chuyén dich sy can bang cta hé thong tién té toan

* cau hudng v& mot the gidi tien & 3 cuc Euro, ddla va yén
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Nhat. Su doc ton cia USD trong th€ gidi tién § s€ bi
giam dén. Euro d4 ra ddi, yén Nhat da duge kich hoat va
sé trd nén tich cuc hon.

. T nay, vdi 3 thanh t3 chu yeu la Euro, d6la My va yen

Nhait, twong quan luc lugng tién t& thé gidi sé thay doi
cho phu hgp véi mot hé thong tién t& da cyc can bing va
dn dinh hon. Tam gi4c tién té quéc t& Euro, d6 la My va
yén Nhit di bit ddu dugc hinh thanh.

. Euro c6 vi tri kha quan thyc t& trong hé thong tién ¢ the

gidi trén cac phUOng dién thi truong tai chinh, thi trudng

trai phleu qudc t€, thj truong c6 phiéu, thuong mai, dy trit

quéc gia...



4. Euro sé canh tranh quyét liét vdi dola My trong viéc
phan chia lai quyén luc tién t& trén the gidi, sé thiic day
dbng yén Nhit cling gop stfc vao viéc duy tri thé tam gidc

- can bing 6n dinh clia hé thong tién € qudc t€, tao ra mot
th€ gidi tién t& 3 cuc théng qua vai tro tién 1€ qudc € ma
Euro sé dam nhiém.

Puong nhién trudc mit, Euro khéng cd y dinh lam "dao
chinh” lai cang khongthé™ 14t df)'ngay dudc ngai vang cua
dola, nhlq\g hy vong cung le Su xut hlen cua mot nhén t&
mdi tich cuc ﬁay, the gidi sé ‘trédnh diugc "van 4 dofa theo
cach néi giau hinh- tu’qngcua Cuu B ;ru’dng Ngan khd My,
James Connlly "d6la la dong tién cla chiing tdi nhung vin
dé thudc vé cac ban".



Chuong Il
Anh huong clia dong Euro
t6i Viét Nam

Chuong ba gém hai néi dung co
ban. Trudc hét tac gid dé& cap
dén nhung tdc déng cua Euro d6i
véi nén kinh té tai chinh tieén
té Viét Nam. Trén co sd 46, budc
dau dé xudt cdc giai phap ung
phé thich hgp vdi thuc té nudc
ta.
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1. Nhimg tac dang chu yéu

Dong Euro ra ddi khong nhiing tic dong dén ddi song kinh
t€ xa hoi trong ndi bd Lién minh chau Au ma con ¢é nhidu
anh hudng 16n tGi hé thong kinh t€ tai chinh tién té thé gidi,
trong do co Viét Nam.

DGi vdi ta, su c¢6 mit trong luu théng tién t& clia dong Euro
s€ ¢0 tic dong theo timg muc d6 khic nhau trén tat ca cdc
linh vic kinh t€ - tai chinh - tién t&. Nhing Iinh vurc cé kha
ning chiu dnh hudng vé su ¢ mit cha déng Euro bao gdm:

1. Quan h¢ vay ng gilta nudc ta véi EU néi chung va vdi
timg nudc thanh vién EU -11 néi riéng.
2. Quan hé ngoai thuong cta nudc ta véi EU ndi chung va

vdi titng nudc thanh vién EU -11 ndi riéng.

3. Mic d thu hiit dau tr cla ta d6i vdi cdc nha dau tu va
cac nha tai trg vdi tu cach EU ndi chung va trong ting
nudc thanh vién EU-11.

4. Cd cau dy trir ngoai t& clia Viét nam.
5. Chinh séch ty gi4 clia ta trong thdi gian tdi khi dong Euro

chinh thic di vao luu thong.
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1.1. P6i vai quan hé thuong mai gilra Viét nam vai cac
nuéc thuéc khu vuce Euro -11.

T nay. chau Au khong nhitng da thong nhat thl tru‘dng ma
con thong nhat tién t&. Tuy nhién, trén lanh thd 11 nudc
thanh vién cta Lién minh théng nhét ay, ngudi dan céc
nudc lai ¢ muc thu nhap khic nhau, mic song khac nhau
cong thém ché do thué khic nhau nén chic chin s& xdy ra
hién twong cac mifc gia ca s& khac nhau cta cung mét loai
hang hod, tir mdt coc sifa chua tdi chiéc 6td.

Nhung tit nay, viéc lua chon va so sanh hang hoa trudc khi
mua hang tré nén dé dang va dan dan sé trd thanh hién tugng
rat tu nhién cia tat ca ngu’dl tieu dung chau Au. Diéu nay
khong nhifng lam thay d6i chién luge san xuat kinh doanh cua
céc nha dau tu, nha san xuat va cac thuong gla cta chau Au
ma con hai 1an anh hudng dén ngoai thuong cta Viét Nam.

Né&u nhy trude day, Viet Nam phai ding nhiéu don vi tién
t& khac nhau trong quan hé thuong mai vdi ting nudc EU
thi ngay nay cting trong quan h¢ do, chi can ding duy nhat
ddng Euro. Vi vy, viéc tinh toan, ky két hop dong ciing
nhu cong tac khuyén mai hodc khi trién khai cc chién lugc
xam nhép thi trudng chau Au s& trd nén dé dang hon. Ro
rang, thong nhat tién t& trong khdi EU-11 thyc sy mang lai
thuan 1gi cho Viét Nam nhung ddng thdi cling 1a mot thach
thic canh tranh mdi ddi véi hang Viét nam vi cc nudc ban
hang khac ctia EU cling ¢ 1gi thé tuong ty nhy Viét Nam.
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Euro ra ddi sé 1a dip tot d€ Viét Nam mé rong quan hé thuong
mai vdi nhiing nude khdc trong khéi EU hién dang ¢4 it giao
Iwu thuong mai nhu B6 Dao Nha, Tay Ban Nha... Khi ca chau
Au chi sit dung mot ddng tién, hang hod Viét Nam, mot khi
da xam nhdp dugc vao mét nude ban hang quen thude nao dé
(vi du Phap hodc Dic) chic chin s& dugc cic cong dan céc
nude khéc biét dén ma khong ton tién tiép thi, quang cdo. Hon
nifa, cic nude nay ¢ trinh d¢ phat trién thap hon, khach hang
it khd tinh hon Pic, Phép, yéu cau cua ho gin vdi kha ning -
dap (ing ctia Viét nam hon. Do vy, san phim cla ta ¢6 nhiéu
cd may dé& dugc chap nhan va d& xam nhap hon nhung lai ¢6
hai 1an khé khin thach thic dit ra d6i véi hang hoa Viét Nam.

Mot mit, hang hod ctia Viét Nam tir nay cling chiu cac ap
Iyc nhu hang hoa chau Au, gia bén s& phai tuan thi quy ludt
giam din do tinh canh tranh cao xuit phit truc tiép tur kha
niing d€ so sdnh gi4 ca. Mit khéc, chinh Euro ra d3i sé tac
dong trudc hét tdi cac nha san xuat va kinh doanh chau Au,
tao cho ho nhung thuan 1¢i va thdi co mdi, lam cho ho ngay
cang manh I&n, stc canh tranh cla céc tp doan chiau Au
von di manh lai cang c6 sic 4p ddo ddi vdi hang nhap khiu
vao khu vyc. Déi vdi chau Au ddy Ia thudn 1¢i cd ban nhung
d6 lai la thach thic qua 16n d6i vdi cac thuong gia Viét
Nam ¢6 quan hé lam an buén ban vdi chau Au.

Do d6, cac nha kinh doanh XNK ciia ta can sém thay d&i tu
duy chién lugc, can ¢ giai phép thiét thuc vé lua chon d6i
tac sao cho c6 I¢i nhat nhim ban dugc gia cao nhung. lai
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nhap hang hod mdy mdc nguyén vat liéu vdi gia thap..

Chinh vi vy, d6i vdi ca nudc ndi chung va vdi cac tap doan
kinh doanh XNK cta ta vdi chidu Au ndi riéng, thi viéc tim
hiéu vé Euro va nhiing tic dong cia Euro cang trd nén can
thiét hon bao gid hét.

Quan hé thuong mai Viét Nam - EU
DPVT: trigu USD
Xudt khdu Nhap khau
1994 1995 1996 1994 1995 1996

Tong kim ngach -

XNK cua Viét Nam: 40543 54489 72559 5825 8 81554 11.143,6
Trongdovoi EU: 3937 5900 7940 4860 6640 11020
Ty trong EUtOng s6: 9,7%  10.8% 109% - 83% 81% 99%

1.2. Vé kha nang thu hat dau tu cua Viét Nam déi véi
cac nha dau tu EU

Viéc ra ddi dong Euro s& ¢6 nhiéu thuén 1gi d6i vdi cac nha
dau t ctia ca 2 phia EU va Viét Nam.

N&u Viét nam sdm chinh thitc ing ho dong Euro, viéc tinh
todn xem xét mdi du 4n diu e cu thé sé don gian hon, dé
so sanh hon vi tat ca cac du an dén tir cic nude thude EU -
11 déu ding chung mot don vi tién t&. Hon nita, don vi tién
t& nay rat 6n dinh nén dé 1am yén long cic nha dau s bo
tién ra dau tu hon.
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Tuy vay, Euro ra ddi trudc hét ting cudng kha ndng thu hit
diu tu hay ndi cach khiac Euro ra doi s€ tao ra méi truong
thuan 1¢i cho viéc luan chuyén cac ngudn vén tir noi thira
sang ndi thiéu ngay trong long EMU. Sau khi ty do hoa céc
ludng von tir 1993, dén nay do Euro ra doi, hang rao ngén
can cudi cung vé su khac biét don vi tinh da dugc d3 bo. Do
d6, kha nang luu thong vén dau tu tryc ti€p va gidn tiép
trong long cac nudc EMU trd nén thong thoat gap bdi. Diu
nay c6 1¢i cho kinh & chau Au nhung khong c6 1di cho
nudc ta vi khi tdng ngudn von tiét kiém danh cho dau w
khong thay ddi, néu né chay vao céc du 4n caa EMU manh
hon duong nhién sé chay han ch€ hon ra nudc ngoai, trong
do c¢o Viét Nam.

Tuy nhién ciing can luu ¥ ring két qua thu hit FDI va ODA
tuy thudc nhiéu vao sy déng bd cua cac chinh sach tao nén
mdi trudng dau tr fanh manh. Néu xét mot cach don le, su
ra di clia ddng Euro chi c¢6 tic dung khuyén khich dau tu
& mic d6 nhat dinh ma thoi.

(5) Ngay 01/07/1990. chau Au bdt ddu ty do hod cdc ludng von. Tit ngay
01/01/1993, EU hoan thanh thi trugng thong nhit chidu Au, thye hién ty do hod
thi trudng hang ho4, thi truéing vén vi viéc di lai cla cong dan trong ndi bd Lién
minh.
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Dau tu cua EU vao Viét Nam
(Triéu USD)

S6 du an; S6 von dang ky:
Phép 93 1480
Anh 21 535
Buc 18 403
Ha Lan 27 4034
Thuy Dién 9 - 3972
Pan Mach 2 103
Halia 8 64
Bi 9 32,9
Luychxambua 5 24,7
Téng s6 192 34432

1.3. Vé quan hé vay ng giira Viét nam véi EU

Dén 1/1/1999 dong Euro chinh thifc di vao luu thong tién
té, céc dong tién qudc g1a tuy van luwu hanh nhung chi dugc
coi 1a mot hinh thifc thé hién khéc coa dong Euro, chi 1a don
vi 1é cua dong Euro ma théi. Tir nay vé sau, cac hiép dinh
vay mdi bit budc phai tinh bang Euro.

Do vay, tac dong dau tién clia su kién Euro ra doi 1a di budc
chung ta phai chuyen ddi s& du ng ciia Nha nudc cung nhu
clia cac doanh nghiép Viét Nam, di dudc ky két trudc ngay
1/1/1999, da tinh theo cdc don vj tién t& qudc gia thanh
vién, sang Euro.



Pay la viéc lam can thiét va bt budc, khong thé tinh
hon thiét. Hon nita, chuyén hon thiét khi déj tién nhu
vay phu thudc vao gid tri dong Euro so vdi USD va
ngudn von ta cé d€ danh cho trd ng. N&u Viét Nam chi
¢ USD trong quy du trit ngoai té qudc gia va néu sau
khi chuyén d6i, Euro manh Ién th’ nudc di vay s& chiu
thiét. Ngugc lai, néu Euro y&u hon thi nudc di vay s€ ¢
1gi.

Mot diém dang luu ¥ fa vigc chuyén ddi ng cta ta phu thudc
vao quyét dinh cha ban, khi ban déi tién, ta budc phai tinh
lai ng cho phu hgp chif khong phai ta cd lam theo y minh.
P6i vdi cac higp dinh di duge ky két trude 01/01/1999, tat
ca cic y&u td 1ai sudt vay, thdi han tra, phuong thic thanh
toan... da dugc xéc dinh cu thé theo ting hiép dinh. Gia tri
phap 1y ctia cac hiép dinh da ky két d6 sé khong hé bi thay
déi vi nguyén nhan Euro.

Tuy nhién, Euro ra ddi lai c6 tac dong manh d6i vdi chién
lugc vay ng cua Viét Nam.

Thét vay, do chiéu sau va kha ning luu thdng 1dn cua céc
thi trudng tai chinh khu vic dong Euro, dudi 4p luc canh
tranh quéc t€, chi phi giao dich, hoa hong phat hanh trén
céc thi trudng nay sé giam di dang k&.

Hon nifa, do 4p dung chinh sach hoi tu kinh t& tai chinh tién
t€ nén lai suit dai han trén thi trudng tién ¢ chiu Au sau
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khi déng Euro xuit hién phai thap hon 1ai sudt tuong ung
dang tinh trén cic déng ban t& nhu FRF, DEM... Hién nay
mifc 14i binh quén ctia chau Au la 3%, tuy c6 cao hon thi
trudng tai chinh Nhat Ban chat it nhung rd rang thap thua
xa 1ai sudt trén thi trudng Luin don (khoang 6%) va thi
trudng My (khoang 5,5%).

RG rang day la diém 1¢i dang dudc suy nghi d6i vdi ching
ta khi dy dinh phat hanh ng trén thj trudng tai chinh qudc
t&, tham chi nd ciing can dugc tham khao trong cic dam
phan song phuong vé ng cla ta vdi nudc ngoai.

1.4. Vé co cau du trir ngoai té va chinh sach ty gia cua
doéng tién Viét Nam

Euro da chinh thic ra ddi va thay th& tit ca cic dong ban té
nhu mac Pifc, franc Phdp... DS 1a mdt co hoi tot cho Viét
nam bit tay vao chuong trinh quan 1y tién t& va ngoai hoi
moét céch tich cuc, thuc hién da dang hod tién té trong du trit
ngoai t& qudc gia va trong cic cdc mdi quan hé kinh (€ doi
ngoai... Piéu d3 tao ra sy 6n dinh hon vé kinh t€, da dang
hoa va Iam giam bdt rti ro vé ty gia hdi dodi.

Nhiing tic déng clia Euro d6i vdi Viét Nam trong linh vyc
nay mang tinh tich cuc khi ta c6 thi d6 tich cuc d6i vdi nd,
trong d6 tic dong diu tién la cic chuyén déi co hoc luong
du tri¥ tinh bing cdc dong ban té cii clia cac qudc gia thanh
vien EMU.
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Viéc chuyén ddi sé dugc thuc hién hoac toan bd hodc mét
phan trong tdng s& duf trir ngoai té tinh biing tién cac nudc
thanh vién Lién minh kinh € tién t& chau Au (DEM,
FRF...) sang hoic 1a Euro hoic la déla My. D chuyén sang
Euro hay sang USD, déu Ia viéc lam bat budc bdi cic dong
ban té nhu DEM, FRF... sé rut khoi luu thong.

V& quan hé ty gia gitta VND va cic ngoai t& khac, c6
thé ndi ring tinh tir khi md cilta, ddng tién clia chiing ta
da 1& thuéc mot cach khong can nhic vao déng do la
M¥. Da s6 du trit it 6i ctia ching ta déu tinh bing USD.
Hon 80% cac ludng von vao ra khéi Viét Nam déu dugc
thuc hién bang USD hodc qua USD. Trong khi dd, ta
con c6 kha nhiéu quan hé thudng mai vdi cac nudc chau
Au, ca dong va tdy Au. Ta con phai thudng xuyén vay
nd, nhan vién trg va tra ng, k& ca ng Nha nudc va no
cha cdc don vi ¢6 lam dn vdi chiau Au va cac nudc
khong sir dung USD. Chinh su mit can d6i d6 cang tang
thém 4p luc 1én viéc xac dinh tri gid dong tién Viét
Nam.

Do d6, nhén dip Euro ra ddi, thé can bing tién té thé gidi sé
dugc xic dinh lai, ta nén tan dung thdi co nay dé xem xét
va nghién citu hoach dinh mot co cau du trif ngoai té hop ly
va xac dinh quan hé t8i uu gitta VND vdi cic dong ngoai té
khac. Mot co ché' ty gia mdi cho dong tién Viét Nam so vdi
cécz dong tién khic 1a cong viée cuc ky can thiét sém dugc
trien khai.



2. Boi sach va buac di phu hop cuaa Viét nam
2.1. Khai quat

Nhu di phan tich trén day, tuy viéc lvu hanh déng Euro la
viéc clia chau Au nhung Euro lai c6 nhiéu tac dong dén doi
song kinh t€ tién té the gidi va Viét Nam. Viéc tim ra nhiing
giai phap tng phd cho thich hgp la viéc lam can thiét nhung
khong dé dang gi cd thé dua ra ngay dudc nhitng giai phap
t6i wu. Ching t6i chi gidi han & nhitng d€ xuat ban dau,
mang tinh chit dinh hudng. Viéc nghién cifu va ap dung
hodc trién khai cu thé thudc vé cic nha lam chién luge cla
Viét Nam néi chung va cac doanh nghiép c6 quan hé vdi
cac khu vuyc st dung Euro noi riéng.

Trudc mit, trong thdi gian qua d6 clia dong Euro tir
1/1/1999 dén hét 30/6/2002, nguyén tic "khong - khong"
dugc ton trong nghiém chinh tai chau Au. Nguyén tic nay
cling c6 gia tri d6i vdi thé gidi. Do vay xét vé tong thé,
chiing ta ¢6 2 lwa chon hoic 1a chap nhan ngay dong Euro
trong ddi song tién té tai chinh kinh t&€ nudc nha hoic la hay
chd dgi mot thdi gian d€ xem Euro tién trién ra sao trudc
khi dua ra quyét dinh cudi cling.

Can phai néi ngay ring chap nhan ngay hay chd dgi mét
thdi gian déu khong cé nghia chi dong hay thu dong. Mdi
lya chon déu ¢4 nhitng wu thé riéng. Tuy nhién chap nhén
Euro cang sém cang gidp cac tac nhan cia nén kinh t&
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Viét Nam sém c6 diéu kién Iam quen vdi Euro - mot ngoai
t¢ manh cla thé gidi, dé ti€p can vdi cic d6i tac cd si
dung Euro ngay tur sau 01/01/1999, tranh dugc cac hién
twong tut hau vé nhan thitc d& din dén ling ting khi bat
budc phai dung Euro trong cac quan hé thudng mai tai
chinh tién t& ng nan vdi cac doi tdic EU va cdc nudc ¢ su
dung Euro.

Chd dgi mot thai gian cling ¢6 nhiing wu diém riéng clia né
vi sé gilp ching ta quan sat dugc nhiing gi s€ xay ra véi
Euro ciing nhu vdi thé gidi. Sau khi biét dugc dién bién cu
thé, ta s& dua ra cac gidi phap can thiét.

Trong béi canh tién t& cta thé ky tdi, Euro sé gilf vi tri cia
mdt dong tién manh, 6n dinh va [a nhan t6 mdi xuat hién
tao thé can bing trong ddi song tien & thé gidi theé ky XX,
viéc chi dong tim hiéu thém va phé bién kién thic vé Euro,
vé tac dong Igi hai khi st dung dong Euro & Viét Nam la
gidi phap can dudc trién khai sém.

Chap nhan Euro sém sé phat huy dugc téc dung cia mot chat
xic tac, gitip Viét Nam nhanh chdng tiép can vdi thé gidi
phét trién, md rong quan hé vdi thé gidi bén ngoai. Chap
nhin dong Euro trong ddi song kinh t& Viét nam cung vdi
USD va céc ngoai t& manh khéc s& tao thé cin bing trong
canh tranh. Chap nhan Euro con gilip chiing ta phén tin dugc
Cac rui ro lién quan t4i ty gia ngoai hoi trong cac quan hé tai
chinh tin dung va dy trit ngoai t& ciia moi d6i tugng (ca nha
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nudc, cac doanh nghiép va cic tang 1dp dan cu).

Hon nifa, Euro doi hdi dudge xem nhu mot nhan td can thiét
duge can nhic dén khi xay dung chinh sch chién luge kinh
~ t& tai chinh tién & chia Nha nudc. Chap nhan tich cyc dong
Euro trong ddi song kinh t€ Viét nam cung vdi USD va céc
ngoai t& manh khac con tao ra th€ can bin g trong canh
tranh va phan tdn rii ro cho moi déi tugng ¢ lién quan cia
chiing ta khi 1am #n vdi cdc d6i tac nude ngoai.

2.2. Mot s6 van dé cu thé
2.2.1. V& vin dé ng va dy trif ngoai ¢ qudc gia

C6 mdt s6 lua chon dit ra ddi véi co ciu du trit ngoai té
Viét Nam vao thdi ky qua do cua Euro.

Trudc hét, tuy van dé vay va tra ng gitta Viét nam vdi cac
nudc thanh vién EU sé dugc nghién ciu va xua ly trong
khuon khé chung cta Lién minh va phiit hgp vdi k& hoach
chuyén ddi cta timg nudc nhung ta ciing can cd cau lai ng,
chuyén d6i theo ty 1& hop 1y du trit quéc gia cac khoan tinh
béng cic dong tién ban té cac nudc thanh vién EMU trudc
day sang Euro hodc USD.

* Viéc chuyén ddi s& du trit hién ¢4 tit cac ddng DEM, FRF...
sang Euro (ma khong sang USD) sé€ ¢6 I¢gi hon, xét dudi goc
dd mot cd ciu ngoai t& hgp ly, ¢6 mit du cdc ngoai t& manh
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cin thidt. Véi co cdu dé, Viet Nam vita c6 di phuong tién-
thanh toan truc tidp véi EU-11 hodc cic nudc lién quan
trong cac quan hé thuong mai hodc ng nan lai vira phén tan
dudc rii ro vé ty gia hoi doai, giam mic do phu thudc vao
riéng dong USD.

Diéu quan trong & ddy 1a phai nghién cttu va hoach dinh co
cau dy trif ngoai té trong tuong lai. Nén c6 chién lugc nhim
ting ty trong du tru ngoa1 e bang Euro trong tong dy trit
ngoa1 t& d€ khai thac diém manh ciia mot ngoai & manh va
on dinh. Trong quan hé nd glu’a nudc ta véi cac nude thanh
vién EMU, trudc tién cin ndm ving rang viéc chuyén doi
ng caa Viét Nam khong anh hudng t6i cac cam ket 1ai suat
va thdi han vay cua cac Hiép dinh da ky. Vé thdi gian, cong
viéc chuyen d8i sé dugce thyc hién trong sudt thoi ky qua do
ctia EBuro. Nghia la ta cé ca khoang thdi gian 3 nim
(1999/2001) dé suy nghi.

Céc khoan ng ciia Viét Nam ddi vdi cac nudec EU gbm cic
nhém vdi kha ning du kign x{ 1y nhut trinh bay dudi day.

22.1.1. Nhém céc khoan ng hién dang tinh bang dong ECU

Vio thsi diém 01/01/1999, déng ECU da dudc ty dong
chuyén doi theo ty gia 1/1 sang dong Euro, nén du’dng
nhién s8 ng ctia Viét Nam tinh bing ECU tdi thoi diém
dé sé phai d6i ra Euro theo ty gia 1:1, viéc chyen déi
nay khong anh hudng gi trong quan ly ng cia Viét
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Nam, ngoai viéc thay don vi ECU bing Euro trén sd
sach.

2.2.1.2. Nhom cdc khodn ng hién dang tinh bing tién cia
11 nudc tham gia khéi Euro

Cac khoan ng nay dugc chia thanh 2 nhém: nhém céc ddng
ti€n manh nhu DEM, FRF va nhém cic ddng tién con lai,
y&u hon. Déi vdi nhém thif nhat, vi Pic va Phdp 1a hat nhan
ctia khéi Euro, la tru cgt cia Lién minh, Viét Nam nén
'chuyen ddi toan bo s& du ng tinh bing DEM va FRF sang
Euro ngay tir 1999.

Doi vdi nhém thi hai, ¢ s6 du ng tinh biang cic ddng tién
y&u hon (ddng lia Italia, peseta B4 Dao Nha...) do s3 du ng
loai nay khong 16n trong t(“;ng du ng cua Viét Nam nén s6
ng hién dang tinh bing cdc ddng tién nay sé dugc chuyén
d6i dan sang Euro trong nim 1999.

2.2.1.3. Nhom cdc khoan ng hign dang tinh bing tién ctia
cdc nudc chua tham gia khéi Euro

Dai vdi céc dong tién chua tham gia khéi Euro Ian nay gdm
cic dong bang Anh, dong cuaron Thuy Pién va Dan Mach,
ddng Drachme Hyldp thi sif ra doi cua Euro déu khong c6
bi€n dong tSi co ciu ng clia Viét Nam tinh bing cac dong
tién 46, do d¢ ciing khong 6 bién dong vé trach nhiém tra
ng gitra Viét Nam vdi cac nudc nay.
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V& dai han, cin c6 mét chién lugc quan 1y ng va du trif
ngoai t& qudc gia. Do chi phi vé ng nudc ngoai phu thudc
vao hai yéu t6 13i sudt va ty gid nén mot chién lugc ng cho
phép khai thac i da sy chénh léch lai suat gilta cac thi
truding quéc € va ty gid sé cd kha nang lam giam t6i da chi
phi tra ng. Thit vy, néu ta da dang hoa cac khoan ng bang
cach vay bing nhiéu loai ngoai t€ khac nhau cong vdi viéc
thiét k&€ mot cd cau duf trif ngoai té tuong xidng thi phuong
phap nay c6 thé gidp ta gidm chi phi trd ng nudc ngoai ma
khong lam ting rbi ro vé ngoai hoi.

2.2.2. Trong cac linh vuc khac

Trudc hét, vé vin dé xac dinh ty gid cla dong tien Viét
Nam so véi cdc ngoai t& manh trén thé gidi, ta c6 day dua co
s& dé nhan dinh rang Euro 1a mot ngoai ¢ manh, én dinh,
Euro sé canh tranh quyét liét véi dola My va Yén Nhat.
Chinh trong béi canh d6, nhing dong tién yéu nhu VND
nén khai thac lgi thé nay dé xay dung ch& do ty gid thich
hgp.

Qua nghién ctiu ta thdy 13 rang [a néu nhu ty gid it dao dong
thi ngoai thuong s& it bi anh hudng. Xua nay, ta thudng 13y
ty gia vdi dong d6 la My lam chuan, trong khi dé lai chu
truong ting cudng hoat dong thuong mai vdi chau Au. Diéu
nay din dén viéc cac bién dong vé gia tri ddng USD s€ tc
dong mot cach nhay cam dén kha ning canh tranh clia hang
hod Viét nam trén thi trudng chau Au. Do do, sif dung ty
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gia chuin trong mét rd céc loai tién té phan anh s6 lugng
tuong doi cac quan hé thuang mai la mét glal phap phu hgp
hon, s€ gitip ta t6i thiéu ho4 cdc rii ro vé bién dong ty gia
déi vdi kinh te doi ngoa1 ctia ching ta. Cho nén, mot ché do
ty gid tha noi c6 kiém soit linh hoat, gin véi mot tap hop
cac dong tién manh, ¢§ nhidu quan hé vdi Viét nam nhu
Euro, USD, yén Nhit... 1a mét hudng dang dugce nghién cuiu
nghiém tac.

2.3. Kién nghi 5 déi sach chién luoc

Euro da ra d3i va di vao luu théng tién t& thé gidi nhu mot
nhan t6 mdi ¢6 da sitc manh tao ra thé can bing tién t& mdi
cho toan cau. Nhim tan dung co héi nay, hudng tdi viéc t6i
da hod céc tdc dong tich cuc va han ché tdi muc t5i thifu
cac tac dong tiéu cuc cta Euro dén cac hoat dong ngoai hoi
va kinh € doi ngoa1 cla ta, trén cd sd cac phan tich néu
trén, Viét Nam can s6m xir Iy nhiing cong viéc sau day:

1. Di€u chinh luat va céc nghl dinh can thiét ¢6 lién quan
dén quan ly ngoai héi nhim cho phép st dung dong Euro
trong cac giao dich qudc & cia Nha nudc cung nhu cua
cic 6 chiic thu’omg mai. Trudc hét, do Euro la mot dong
ti€n mdi nén c6 thé chi can cho phép déng tién nay dugc
niém yet va stf dung trong nudc va trong cac quan hé
kinh t& vdi nudc ngoai cung vdi cic dong tién cd kha
nang chuyén ddi 16n khéc. Hanh dong kip thoi trong van
dé nay sé cho phép ching ta c6 kha ning da dang tién t&
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trong dy trif, thuong mai, dau tu truc tiép va cac ngudn
vién trg phat trién. Diéu d6 con glup tat ca cdc tac nhan
kinh t& Viét Nam'sdm lam quen, hiéu va dap ing dugc
nhu ciu tat yéu vé st dung ddng Euro trong cac giao dich
vdi céc nudc va cic cong ty chau Au.

. Danh gi cd cdu cic ddng tién hién dang dugc sir dung
trong cac quan hé thanh toan va cac khoan thu doi vdi
nudc ngoai nhim nim rd thyc trang sit dung ngoa1 té
trong quan hé kinh t€ doi ngoa1 clia ta, ti€n tdi trién khai
phuong 4n da dang hod va cai thién su cin ddi giifa ludng
cung vao va ludng chuyén ra vé ngoai t&.

. Panh gia cd cau hién thoi vé cac khoan ng nudc ngoai
ctia Chinh phit nhim muc dich dua ra dugc nhing phén
tich x4c ddng vé thuc trang sich lugc ng nudc ngoai cua
ta lam cd s& cho viéc xac dinh mot giai phap hop ly dé
xay dung chién ludgc ng qudc gia trong tucng lai. Chién
luge quan ly ng trong tuong lai phai ddm bao glam t6i da
cac chi phi tra ng, giam thiét hai, gidm i ro vé cdc bién
dong ty gla gay ap lyc tiéu cuc dén ganh ndng ng qudc
gia bao gdm ca ng cla chinh phu va ng cua cac cong ty
c6 lam an vdi nude ngoai.

Xem xét va danh gia thanh phz‘in tién t& hién tai trong dy
trit ngoai té ciing la viéc lam can thiét nhdm hinh thanh
va didu chinh tuong ng céc khoan du trif ngoai t& tai
Ngan hang Nha nudc mdt cach tuong xung véi nhu cau
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ngoai t& cla dat nudc. Mot phuong 4n da dang hoa dy trif
va céc khoan ng nudc ngoai sé cho phép chiing ta tao ra
mdt sy cin xidng tot hon vé cd cdu cac khoan ng, cic
ludng ngoai t& chuyén vao - ra trong tuong lai véi nhiing
ludng ngoai t& do thuong mai va dau tu tryc ti€p mang
lai.

. Can sdm trién khai nghién ciu tinh kha thi cia mét
phuong an xac dinh mot cach cé cd sé khoa hoc, c6 g1a
tri thuc tién vé viéc xdc dinh gia tri d0i ngoai cta dong
tién Viét Nam - N6i cach khac Ia nghién ciu tinh khé thi
vé viéc xéc 13p co ché ty gid mdi cho VND trén cd sé xéac
1ap ty gia chuén trong mot 16 tién t& dai dién cho cac moi
quan hé thuong mai qudc t&€ cua Viét Nam.

Viéc st dung co ché ty gia chi dua trén mot loai tién Ia
d6 la My sé cd nhitng téc dong phu tiéu cyc va khong thé
ludng trudc dugc ddi véi quan hé thuong mai véi céac
nudc va cac khu vic khac nhau trén th€ gidi. Vi du, khi
ddng d6 la giam gid dot ngdt so vdi VND sé khién cho
VND Ién g1a so vdi dong Euro tir d6 lam giam tinh canh
tranh cta san pham xuét khdu clia ta sang chau Au. Néu
ta dung Euro nhu mét trong cac dbng tién dugc su dung
Iam chuén trong "rd ngoai t& cd s& xdc dinh ty gid"
chiing ta sé gidm dugc cac bién dong ty gid qua lai trong
quan hé véi cac nudc thi ba. Dai vdi Viet Nam, 1dy co
s6 mot "rd tién t&" bao gébm d6 la My, Euro va yén Nhat
la hgp ly.



5. Ting cudng cong tic phS bién tuyén truyén, khuyén
khich cac cong ty c¢6 quan hé thuong mai nudc ngoai
tham gia vao "chuong trinh Euro" nhim quan ly khoa
hoc, thuc t& va hiéu qua cac ludng ngoai t&, cac quan hé
ngoai hdi va quan ly tich cuc cac i ro vé ty gia, xét trén
binh dién 1gi ich quéc gia.
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Két luan
Euro ra d&i 1a mot co hdi tot cho chiing ta xem xét lai mot
c4ch c6 hé thong hon, tich cyc hon cdng tic quan ly ngoai
té ngoai héi trong cic quan hé kinh t& qudc €. Cong tic
quan ly mét cach tich cyc cac khoan thanh todn va cac
khoan thu bing ngoai té s& c6 hi¢u qua hon khi dugc ’ 'ty g1a
chun 8 tién 8" trg gitp. Diéu d6 con gilp ching ta giam
tdi mfc t3i thi€u nhitng tac dong cla bien dong ty gid doi
véi nén kinh va gdp phan tao 1ap, cling c& sy dn dinh tien
té tai chinh va kinh t€ trong nudc.

Viéc xdc dinh ty gia va hoach dinh co cdu dy trit hodc chinh
sach tién & khong phai la viéc 1am don gian. Hon nira cung
khong thudc pham vi nghién cifu cua chuyén dé. Do do,
nhlmg dé xuat néu trén day chi la nhitng dinh hudng lam
tién dé cho céc nghién cttu tiép theo.

Tuy nhién, thdi d0 chap nhén tich cyc, nghién ciu, tuyen
truyén rong rai viéc s dung déng Euro trong ddi song kinh &
Viét nam sé gitip cho moi tac nhan kinh t€ cua Viét Nam (Nha
nudc, DNNN, doanh nghiép ngoai qudc doanh, ca nhan) sém
khai théc céc 1gi the clia mot dong ngoai t& manh va on dinh
nhu ddng Euro. Hon nifa, viéc 1am d6 ciing cho phép chiing
ta khéo tan dung céc Ii ich ctia viéc cdc dong tién manh canh
tranh 14n nhau, tit d6 tao ra thuan 1¢i cho kha ning da dang
hoé riii ro, gidm bdt 1& thudc vao riéng d6 la M, dudi kip thé
gidi trong hoi nhap qudc t& vé tai chinh tien 2.
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Phu luc

Nhimg-diém méc lich sur néi bat trong qua trinh chuin
bi luu hanh dong tién chung duy nhat chau Au

18/4/1951:
Thanh 13p Cong dong Thép va Than d4 chiu Au
(CECA) gbém 6 nudc: Phip, Dic, Bi, Ha Lan,
Luxembourg va Italia.

25/3/1957:
Hiép udc R6m thanh lap Cong ddng chau Au (CEE) va
Cong dong chau Au vé Néng lugng nguyén ti
(EURATOM), bao gom ddy du cic thanh vién cha
CECA.

24/4/1972:
Thanh 13p con rin tién t¢ chau Au nhim muc dich gidi
han sy dao dong clia cdc dong tién chau Au & dudi mic
dao dong qudc t&.

1/1/1973: :
K&t nap thém 3 thanh vién mdi: Anh, Ai-len, Pan Mach
tao nén CEE - 9,

3/1975: )
Sang lap don vj tién t¢ chiu Au (ECU - european cur-
rency unit).

100



7/7/1978:
Hiép wdc Bréme (Duc) thanh 1ap Hé thong tién t& chau
Au (SME - Systeme Monétaire Européenne).

13/3/1979:
Bit dau van hanh chinh thic Hé thong tién t& chau Au
(SME) véi gidi han dao dong t6i da vé ty gia 1a £2,25%,
rieng dong peseta TAy Ban Nha va livre sterling +6%.

1/1/1981:
K&t nap Hy Lap, tao nén CEE - 10.

1/1/1986: :
K&t nap Tay Ban Nha va B6 Pao Nha, tao nén CEE - 12.

7/2/1992:
Ky két Hiép udc Maastricht, thiét 1ap Lién minh chau
Au (EU), xac dinh chinh thic cdc van dé lién quan dén
kh&i dong tién chung duy nhat chau Au, cd ch€ vin
hanh cic T& chifc Thi€t ché chau Au, chinh sich Dai
ngoai va An ninh chung, chuong trinh Hdp tic Tu
phap.

1/1/1993:
Hoan thanh thi trudng chung chiu Au: ty do hod thi
trudng hang hod, thi trudng vén va ty do hod viéc di lai
clia cong dan chau Au trong ndi bd EU.
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1/1/1995:
K&t nap 4o, Phin Lan, Thuy Dién, tao nén EU - 15.

14-15/5/1995:
Hoi nghi ThUOng dinh Madrid, thong qua Lich trinh
Hanh ddng, quyét dinh dét tén Dong tién chung chau Au
la dong EURO, goi céc don vi tién 1é cua né la "cent",
100 cent bing 1 EURO.

Tu 2-12/5/1998:
Tai Bruxelles, Hoi dong chiau Au da hop phién déc biét
quyét dinh 3 van dé quan trong:

1. Cong b6 sy ra dvi ctia Lién minh Kinh € va Tién
chau Au (EMU) chinh thic van hanh tit ngay
1/1/1999. EMU gém 11 nudc thanh vién la buc,
Phép, Ai len, Ao, Bi, B5 Dao Nha, Ha Lan, Italia,
Luych-xim-bua, Phan Lan va Tay Ban Nha.

2. Cong bd quyét dinh thanh 14p Ngéan hang Trung uong
chau Au (ECB), chinh thic chju trich nhi€ém van
hanh chinh sach tién té chung chau Au tir 01/01/1999.

3. Cong b ty gid hdi dodi song phuong cd dinh va vinh
vién giita cac ddng tién thanh vién.

1/1/1999:
EURO sé€ chinh thic ra ddl véi ddy du tu cach cua mot
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ddng tién thyc, chung va duy nhat cho ca khéi EU -11.
La ngay cong bd chinh thic ty gia chuyén déi giita tung
ddng ban t& véi EURO. Ty g1a nay chi dugc cong bo 1
14n va khéng bao git thay ddi sau khi céng bs.

Tu 1/1/1999-1/1/2002:

Day la giai doan chuyén d6i vdi dic di€ém chinh la su ra
ddi chinh thic ciia dong EURO ngay 01/01/1999. Tuy
vy, dong EURO mdi chi chi€m giif vai trdo chi yéu
trong cic quan hé giao dich thanh toin khéng diing tién
miit. Nguyén tic "khong bat budc - khdng ngin cim", s&
dugc ton trong doi vdi viéc st dung EURO. Viéc niém
yét gia ca hang hod, tham chi trong cic cdc hod don
chiing tir s6 sach s& bdt budc phai dugc tinh toan va thé
hién bing ca 2 loai tién, ddng ban t& va ddng EURO.

Ngay 1/1/2002:
Bit dau giai doan déi tién, dién ra trong 6 thing, két thic
vao 01/07/2002. Chau Au chinh thic tung vao Iuu théng
tién t& dong EURO bing tién mit (gdm tién gidy va tién
kim loai).

Tu ngay 1/7/2002:
Céc ddng ban t& s& hoan toan it khdi Iuu thdng, nhudng
chd cho duy nhat déng EURO luu hanh hgp phép trong
khéi EU -11.
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Hoi dap vé Euro
1. Ba buéc chuan bi cho Euro ra dai la gi?

Péng EURO di ra di va luu hanh theo mot trinh ty 3 bude
da xac dinh va cong khai tur trudc, theo do:

Budc mét 1a budc chuan bi, dién ra trong nam 1998, véi cac
ndi dung chu y&u 1a xac dinh chinh thic 11 nude tham gla
EURO (thang 5/1998) va hoan chinh cong tac chuin b thé
ché, ky thuat cho EURO ra doi.

Budc hai dugc ménh danh 1a thdi ky chuyén déi hodc quéa
d6 din ra trong 3 ndm 1999, 2000, 2001. Tai thdi ky qua
d6 nay, ngudi ta phal t1en hanh lam quen EURO vdi dan
chiing véi nguyén tdc néi tiéng "khong bit budc - _khong
ngin cam" ddi vdi viéc st dung dong EURO trong céc hoat
d6ng giao dich thanh toan. Didc diém quan trong la gid ca
moi hang hoa phai dugc ni€ém yét bang 2 loai ti€n: ban t& va
EURO.

Budc ba thuc hién ddi tién thyuc sy. Toan chéu Au bt dau
cong cudc ddi tién dién ra lién tuc trong 6 thiang. Pong
EURO, bing tién mat (tién gidy va tién xu) sé dugc tung
vao luu thong muén nhat ngay 01/01/2002. Dy kién cong
viéc ddi tién sé dugc thuc hién mién phi, theo ty 1& cong
b tir 31/12/1998 va s& két thiic vao 30/06/2002. Udc tinh
s& ¢6 khoang hon 13 ty ddng tién EURO bing gidy va
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hon 70 ty dong tién xu s& dugc tung vao luu thong tién t&.

Trong 6 thang diu nim 2002 c6 dic diém noi bat la cing
ton tai hop phép ca 2 ddng tién trong luu thong tién té: dong
ban t& va ddng EURO nhung cic dong ban t& chi dugc coi
12 mdt hinh thic biéu hién khic cha déng EURO ma théi.
Sau d6, k& fir 01/07/2002, cac déng ban t& cua tat ca 11
nudc thude khai EURO sé két thiic lich sif ton tai vé vang
ctia minh, vinh vién rat khéi luu théng, chinh thic nhudng
chd hoan toan cho duy nhit dong EURO ifuu hanh hop
phap. Tuy nhién, d&n tan 10 nim sau, gia su cd ai do "bo
sot" hodc ' quen chua déi tién cii sang tién mdi thi vin
dugc phép ddi mién phi, van theo ty 18 déi tién cong bd
31/12/1998, chi ¢6 diéu la phai ty minh mang d€n NHTW
@& d6i ma thoi.

2. Tai sao noi thang 5/1998 da di vao lich su tién té
chau Au nhu mét diém méc quan trong?

Ngay 2/5/1998, tai Bruxelles - tha phu cua Lién minh, Hoi
ddng chau Au da hop phién dic biét quyét dinh 3 van dé
quan trong:

e Cong bd sy ra ddi ciia Lién minh Kinh t€ va Tién ¢ chau
Au (EMU), gdm 11 nudc thanh vién la Dic, Phip, Ai
len, 40, Bi, B Dao Nha, Ha Lan, Italia, Luych-xdm-
bua, Phian Lan va Tay Ban Nha, chinh thiic van hanh
ngay 1/1/1999.
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e Cong bd quyét dinh thanh lap Ngan hang Trung uong
chau Au, chinh thic chiu trich nhiém van hanh chinh
sach tién t& chung chau Au tir 01/01/1999.

e Cong bd ty gia hoi doai song phuong cd dinh va vinh vién
giita cdc dong tién thanh vién.

Bay 1a nhitng cg s phap ly tao nén su kién vi dai trong doi
sOng tai chinh tién t& cua the gidi nam 1998 va nhu’ng nam
con lai cta th€ ky XX vi cic quyét dinh nay khing dinh
ring EMU ra doi ngay 1/1/1999 1a bat di bat dich; va trén
cd sd do, viéc dong EURO thay thé 11 dong ti€n quoc gia
thanh vién Ia chic chin, khong con gi dé ban cai va do du
nta. Do la su kién chua ting co trong lich sit tién t& thée
gidi.

D& hinh dung day la sy kién vi dai, ban hay tu’dng tugng
tai sao, lam th€ nao va bing cach nao dé mot quoc gia doc
lap, day dt cha quyen lai ty nguyén tir bo quyén luc t6i
thugng vé tién t& cua minh? Tur nay, cac Nha nudc, cic
Chinh phii thanh vién EMU khéng thé sit dung cdc thi
thudt cta chinh sich tién t¢, cong cu 13i sut, khong thé 4p
dung bién phdp pha gid, ning gia dong tién, ciing khong
thé st dung liu phap phat hanh tién hay di€u chinh ty gia
dé bu dap cic khi€m khuyét trong diéu hanh chinh sich
kinh t&€ vi mé ctia minh nita. Lidu linh hay diing cam? can
phai chd thuc t& phan quyét. Tuy nhién, diéu d6 khing
dinh tinh vi dai cda sy kién.
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3. Ba giai doan phat trién cua Lién minh kinh té tién té
chau Au la gi? ‘

Su ra ddi cia ddng EURO gin lién vdi qué trinh xay dung
va phat trién Lién minh Kinh t& Tién t& chau Au (EMU) né
thé hién tién trinh hdi nhap va hgp tac gilta cac chinh sich
kinh t€ va tién & ctia cac nudc thanh vien EU. EMU la mét
khau khong thé thiéu dugc trong qué trinh chuén bj ra ddi
dong tién chung chau Au. Hiép udc Maastricht da chinh
thic khing dinh EMU dugc xay dung theo 3 giai doan nhu
sau:

Giai doan 1- Bit dau tir 01/07/1990, két thiic 31/12/1993,
¢6 cac ndi dung chinh la ting cuong phdi hgp
cac chinh sich kinh t€ gilta cidc nudc thanh
vién; Ting cudng hgp tac gilta cdc Ngan hang
Trung udng cac nudc thanh vién; Hoan thanh
thi truong chung thong nhat chau Au; Ty do
luu thong von.

Giai doan 2- Bit dau tw 01/01/1994, két thic ngay
31/12/1998, c6 cac ndi dung chinh nhu sau:

Tang cu’dng trién khai chién ludc hoi tu vé chinh sich kmh
t& va tién té gilta cdc nudc thanh vién nhim muc dich dn
dinh gia ca va glu gin sy lanh manh cta h¢ thong tai chinh
.Nha nudc, tao nén tang kinh t& dam bao cho déng EURO
khi ra d3i la mot dong tién manh va n dinh.
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Hoan chinh céng tac chuan bi vé mit thé ché va ky thuat
cho déng EURO ra ddi, nhu xac dinh quy ché td chic bd
mdy, nhin su, cd ché van hanh... cda Ngan hang Trung
wong chiau Au (BCE), Hé thong Ngan hang Trung uong
chau Au (SEBC), xéc dinh dic diém vt chat clia cac dong
EURO bing tién giay va bing kim loai...

Cin cf mirc do thuc t& vé do hoi tu kinh t& tai chinh tién t&
dé xac dinh cdc nudc sé tham gia ddng EURO. Trén thuc
t&, tir ngay 2 dén 12 thiang 5/1998, Nghi vién chau Au da
chinh thitc phé chuin danh siach 11 nudc db tiéu chuan la
Ditc, Phap, Ailen, 40, Bi, B4 dao nha, Ha lan, Italia, Luych-
xidm-bua, Phan lan va T4y ban nha.

Giai doan 3 - Bit dau tir 01/01/1999, ¢6 cac diém chinh Ia
EURO ra ddi chinh thic vao ngay
01/01/1999, nhung mdi luu thong chu yéu
trong khu vuc khong dung tién mit (thanh
toan khong dung tién mit, thi trudng von, thi
trudng ching khoan, ng Qudc gia...). Mat
khéc, ty gia chuyén ddi tién tir cac dong ban
té ra dong EURO dudc cong bé chinh thiic,
c6 dinh va vinh vién; BCE va SEBC chinh
thic hoat dong; BCE chinh thic chiju trach
nhiém diéu hanh chinh séach tién t& duy nhat
chau Au.
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4. Vé mat tién té, Euro dai dién cho ai?

Euro Ia dai dién tién ¢ duy nhit cho ca 11 nudc thudc Lién
minh kinh t€ va tién t& chau Au gdm: Difc, Phap, Ai len, 4o,
Bi, B6 Dao Nha, Ha Lan, lialia, Luych-xdm-bua, Phan Lan,
Tay Ban Nha.

Luu y: Lién minh chau Au bao gém 15 nude nhung hién
nay mdi chi ¢ 11 nudc ndi trén tham gia EMU ma thoi.
Cac nudc chua tham gia Euro 1a Anh, Dan Mach va Thuy
Pién do hudng quy ché riéng, mic du du tiéu chuin. Riéng
Hy Lap méc du mu6n tham gia nhung lai chua dap iing dd
tiéu chuin.

5. Euro chao doi nhu thé nao?

Sau gan nita th€ ky chudn bi, ngay 2/5/1998, chau Au tuyén
b6 danh sich 11 nudc thanh vién EU dd tiéu chudn tham gia
Lién minh kinh t& va tién & (goi tit Ia EMU) va luu hanh
dong Euro tif 1/1/1999. Tai Lién minh nay, cic nudc thanh
vién cam két sé thay thé hoan toan cdc dong tién quoc gia
cla nudc minh bing viéc ciing chung st dung mét dong
tién duy nhat la dong Euro.

Ngay 31/12/1998, NHTW chau Au chinh thic tuyén b
Euro c6 gid tri phap 1y ké tir ngay 1/1/1999 va cong bo ty
1¢ d6i tién giita cdc dong tién qudc gia sang dong Euro. Tuy
nhién trén thyc t€, thé gidi phai dgi téi 4/1/1999, ngay lam
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viéc dau tién clia ndm mdi 1999, cic thi trudng tai chinh
qudc t&€ mdi xac dinh cé Euro thuc sy trén hanh tinh cta
‘ching ta.

Mot diém thi vi khac 1a chi vi Iy do chénh léch myi gi® nén
tuy Euro do EU "sinh thanh" nhung lai "chao d6i" rat sém
tai Sydney (ic) vao lic 5h sang thit hai ngay 4/1/1999, gid
dia phlIdng (tic 18h gi GMT). Litc d6 chau Au dang 1a 8
h 61, ngay ch nhat 3/1/1999. Lic dé tai cic thi truong
chitng khoan chéu Au, nglrox ta dang hoan tat nhitng céng
viéc chuyén ddi ky thuat cudi cung d€ hém sau hé thong xit
ly bing may vi tinh c6 thé s1/2n sang dinh gia cac nghiép
vu giao dich bing déng EURO.

Ngay lic chao ddi tai Xitndy, Euro da dugc dinh gid bing
1,1747 USD, cao hon ty gid chinh thiic do NHTW chau Au
cong bd ngay 31/12/1998 1a 1EURO = 1,16675USD. Tiép
theo, tai Tokyo, ngay budi sang hom diu tién, EURO da
dugc chao don vdi gia 1,1811USD va trong ngay, di c6 liic
EURO 1én t6i dinh cao 1,1913 USD. Nhung phai cho 14
ti€ng sau, vao liic 10h sang thif hai ngay 4/1/1999 (8h GMT
hdm sau) Euro mdi ¢6 mit tai chinh qué quan ctia minh: cdc
thj trudng chiing khodn chau Au, theo gid md cita 1IEURO
= 1,1880USD.
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6. Gia tri d6i ngoai cua Euro duoc xac dinh
nhu thé nao?

Trén cd s gid tri thyc € clhia dong ECU trén thi trudng tai
chinh ngay 31/12/1998, NHTW chau Au céng bd chinh
thifc ty giad dong Euro so vdi cac ddng tién manh khéc nhu
sau (1IECU = 1 Euro): 1 Euro = 1,16675USD = 132,800
Yén Nhat = 0,705455 bang Anh = 1,6080 Franc Thuy sy.

Di€u can lwu y & day [a céc ty gid néi trén [a ty gid lic Euro
"ra d0i", khong phai ty gid co dinh. Sau d6, gia tri d6ng
Euro hoan toan phu thujc vao sy danh gia thuc t& cha thi
trudng. Trén thyc €, ngay ngay diu chao ddi (4/1/1999),
th€ gidi da danh gid kha cao Euro, ¢6 lic 1 Euro da Ién t6i
dinh cao 1,1913 USD nhung gan day ciing da ¢ liic 1 Euro
chi duge xédc dinh bing 1,0999USD.

Theo ngudn tin Reuter, Théng d6c NHTW chau Au, ong
Du1senberg da chinh thic tir chéi dé nghi clia Phap va buc
vé viéc dinh hudng ty gla cho dong Euro va cho riing viéc
ap dung ch& d¢ ty gia cd dinh la van dé cla qua khu.

7. Ty lé doi tién giira cac dong tien quéc gia thanh
vién véi dong Euro nhu thé nao?

Ngay 31/12/1998, NHTW chau Au cong b ty 1& ddi tién
gilfa cac dong tién quéc gia thanh vién vdi Euro nhu sau:
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Tén nudc thanh
vién EMU

Phap

buc

Ao

Bi

Tay Ban Nha
Phan Lan

" Ailen

Italia
Luxembourg
Ha Lan

B6 Pao Nha

Luu y: Ty 1& d6i tién nay ludn ludn bao gdm 6 chir s§ ¢6
nghla dugc xdc dinh mot cich chinh thi, c6 dinh vinh
vién, khong ai ¢ thé thay d6i dugc nita. Tir nay vé sau, moi

Tén dong tién
_quéc gia

Franc Phéap
Deutschemark
Schilling
Franc Bi
Peseta
Markka

Irish Punt
Lire

Franc Luxembua

Florin
Escudo

(Nguén: Commission Européenne)

Ky hiéu
qudc té

FRF
DEM
ATS
BEF
ESP
FIM
IEP
ITL
LUF
NLG
PTE

vu ddi tién déu thyc hién theo ty 1€ ndi trén.

8. Euro la dong tién manh hay yéu?

Khong ai ¢6 thé ndi chic chin ring Euro manh hay Euro
y&u nhung ta biét ring BCE c6 sif mang duy tri dong Euro

Ty gia
1Euro =

6,55957
1,95583
13,7603
40,3399
166,386
5,95573
, 187564
1936,27
40,3399
2,20371
200,482

<

dn dinh va BCE khong mudn duy tri mdt dong Euro qua

manh so vdi dola My, nhat 1a khéng mudn duy tri dong
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Euro qud manh so vdi gia tri ni tai cia né. Nhiém vu duy
tfitn dinh gia ca la nhi¢ém 0 duy nhat caa BCE, di€u nay
da dugc gh1 vio Cong udc 8n dinh - ting tnmng va Hlep
udc chau Au. Tuy vay, cac nha nghién cu‘u tién t& c6 thé liét
ké cac yéu td dam bao siic manh va sy n dinh cta Euro
ciing nhu cac nhan t6 lam bt 6n dinh dong Euro.

9. bong Euro c6 nhimg chic nang gi?

Khéc véi ECU (European Currency Unit, 5/1975) chila "rd
tién t&", ddng EURO la mét dong tién thyc thy, di vao luu
thong véi ddy da tu cich phdp 1y va cdc chic ning co ban
ctia mot dong tién thyc thy, do la:

e Chiic ning phuong tién trao doi,
e Chifc ning don vi tinh toan,
o Chic niing phuong tién cat trif gia tri.

Ngoai ra, din dan trong qué trinh st dung, khi dugc cac thi
trudng va ngudi sit dung tin nhiém, EURO sé dam nhiém
thém chic ning tién t& qudc t&.

10. Tién than cua dong Euro la gi?

La dong ECU - European Currency Unit. ECU con dugc
goi 12 r6 tién t& vi chua hoan toan Ja mot ddng tién thyc thu.

Theo quy ché CEE No 907/73 ngay 3/4/1973 vé viéc thanh
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13p quy hop téc tién t& chau Au, quy nay sit dung don vj tién
t¢ ghi s8 cd gid tri cd dinh bing 0,88867088 gr vang
nguyén chat. Gi4 tri cia ddng ECU duge Uy ban chau Au
tinh va cong bo-hang ngay, vao lic 14h15, trén cd s6 gia thi
trudng cla cic dong tién cau thanh nén né. lic diu ECU
bao gdm 9 ddng ban t& d6 1a 0,828 mac Diic; 0,0885 bang
Anh; 1,15 franc Phap; 109 lia Italia; 0,286 florin Ha Lan;
3,66 franc Bi; 0,14 franc Luychximbua; 0,217 cua-ron Pan
Mach; 0,00759 bang Ai-len (quy ché CEE No 3180/78
ngay 18/12/1978, hiéu luc tir 1/1/1979).

Dén thing 9/1984, CEE di diéu chinh gia tri ECU trén co
sG 10 dong ban &, them dong drachme Hy Lap. Théng
6/1989, ti€p tuc di€u chinh gi4 tri ECU trén co s& 12 déng
ban t&, thém dong pé-xé-ta TAy Ban Nha va ddng Ecudd B
Dao Nha. Ty trong cic dbng ban t& trong ECU gdm:
30,10% méc biic; 13,00% bang Anh; 19,00% franc Phép;
10,15% lia Italia; 9,40% florin Ha Lan ; 7,60% franc Bi;
0,30% franc Luychxdmbua; 2,45% cua-ron Pan Mach;
1,10% bang Ai-len; 0,80% drachme Hy Lap; 5,30% pé-xé-
ta Tay Ban Nha; 0,80% Ecudé BS Dao Nha.

‘Dén thang 10/1990, ddng cua-ron Na Uy gia nhiap ECU vdi

gid tri 7,994 cua-ron Na Uy dn 1ECU va tham gia hé thong
tién & chau Au (SME) véi bién do dao dong +2,25%.
Thang 5/1991, Thuy Dién tham gia SME vdi bién dd dao
dong £15%. Thang 6/1991, Phan Lan tham gia SME vdi
bién 40 dao dong +3%.
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Theo quy ché& clia CEE, viéc diéu chinh thanh phin cu tao
ctia ECU dugc thuc hién 5 nim mot 1an hoic khi 6 sy bién
dong vugt qua 25% cta mdt thanh t6 nao dd trong ciu
thanh cua ECU.

Trén cd s gia tri thuc t& cha dong ECU ngay 31/12/1998,
chau Au da cong bS gid tri ddng Euro, ty gid chuyén ddi 1a
1 ECU = 1 Euro.

11. Goi Euro la dong tién chung chau Au
dung hay sai? '

Sai. Bdi vi "dong tién chung" tiéng Phap la "monnaire com-
mune" trong khi d6 dong Euro 1a "monnaire unique".
Monnaire unique phai dugc hi€u Ia "dong tién chung duy
nhat'.

That vay, ddng tién chung cé nghia Ia dong Euro ciing luu
hanh chung, song hanh, vdi cic dong ban t& khac trong luu
thong tién t&; theo trudng phai ddng tién chung ma Anh la
dai dién, mdi qudc gia s& c6 hai dong tién cing luu hanh
‘hgp phép trong lwu thong tién t&: ddng ti€n qudc gia dang
lwu hanh va ddng tién chung. Trong khi do, theo truGng
phai dugc Difc, Phap va cic nudc chau Au luc dia Gng ho,
dong tién chung duy nhat c6 nghia Ia chi c6 duy nhét mét
dong tién 45 1a dong Euro luu hanh hgp phap trong luu
thdng tién té; cic ddng ban t& qudc gia phai rit ra khéi luu
théng sau khi chuyén ddi sang Euro; cd 11 nudc thude
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EMU i nay chi ¢ duy nhat mét ddng dong Euro hru hanh
hop phdp ma thdi. ' o

Van d€ tén goi ddng tién chung hay déng tién chung duy
nhat da la chii d& clia nhidu cugc tranh Iuan kéo dai va lam
s0i dong dvi song cong luén chau Au sudt nhimg nim cudi
thap ky 80 dau 90. Tém lai, goi Euro Ia ddng tién chung 1a
khong diing ma phai goi la dong tién chung duy nhat.

12. Tai sao lai dat tén dong tién chung duy nhét chau
Au la Euro?

Ta biét ring tién thin cta Euro Ia ECU. N&u dong tién
chung duy nhat Ia ECU thi ngudi Phap rat thich vi ECU -
doc la &quy, trong ti€ng Phap tén goi nay goi nhd dén dong
équy vang, mot niém tr hao clia Phép. Nhung trg tréu thay,
ngudi Diic 1ai hoan toan khong ché dgi mot t€n goi nhu vay
cho dong tién chung duy nhét vi trong tiéng Difc "eéquy”
nghe na na nhu "con bo cai" (!).

Sau nhiéu ln tranh luan, vao cdc ngay 14&15/05/ 1995, tai
Hoi nghi Thugng dinh Madrid T4y Ban Nha, chau Au nhit
tri d4t tén dong tién chung duy nhit cia minh Ia Euro va ky
higu 1a C, ngudn gdc tit Hy Lap [a c4i ndi vin hod ciia ca
chiu Au va goi cc don vi tidn 1é ciia ng I "cent", 100 cent
bing | EURO.

Theo cic chuyén gia chau Au, ky hiéu C véi hai vach
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ngang con thé hién mong mudn va quyét tim clia chau Au
nhim duy tri sy 6n dinh clia dong Euro. -

13. Tiéu chuan tham gia khoi Euro la gi?

Theo hiép udc Maastricht ky ngay 7/2/1992, hiéu lyc tir
1/1/1993 va cong udc on dinh va ting trudng Amsterdam
thing 6/1997, cac thanh vién Lién minh chau Au muén
tham gia lién minh kinh €& tién t& va thay th€ dong tien qudc
gia bing ddng tién chung duy nhat EURO phai cam két
thyc hién lau dai cdc chinh sach kinh & tai chinh can thiét
nhim dam béo su lanh manh cta nén kinh t€ tai chinh trong
toan lién minh va duy tri mic d6 hoi tu kinh & cao giita cdc
nudc thanh vién. C6 5 tiéu thitc cu thé da dugc thong qua,
do la:

e Boi chi ngan sach phai thap hon 3% GDP.

e Muc du n¢ cong cdng khong vugt qua 60% GDP.

e Lam phat khéng vugt qui 1,5% mic binh quéan cta 3
nudc c6 muc ting gia thap nhat.

e Lii suit dai han khoéng vugt qua 2% midc 13i binh quan
cua 3 mIdc ¢6 mifc lam phat thap nhat.

e Miic d6 6n dinh ty gia: c6 it nhat 2 nim tuan thi che do
ty gi4 va mifc bién dong ty gia do hé¢ thong tién t& chau
Au quy dinh. |

M0t co ché phat néu sau khi gia nhip EMU c6 xuét hién vi
pham cic tiéu thic nay da dugc EU thong qua nham bit
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budc cac Nha nude thanh vién khdng dugce "1di 16ng" trong
di€u hanh chinh sich ta1 chinh ngan sach cua nuéc minh
mot cach co _hal cho sy dn dinh cta Euro.

14. Diéu gi sé xay ra néu vi pham cac tiéu thirc 6n dinh?

Phat va mic tién phat 1a khd nang Van dé nay da dugc cu
thé hoa trong Hién chuong on dinh va ting trudng: Cic
hinh phat ning né s& dudgc 4 ap dung d6i véi nhitng nudc c6
vi pham, nhdm gii¥ gin k¥ luat tai chinh nha nudc, ky luat
ngén sach, khong ché lam phit va lai suat, dim bao can
béng tién & trong ndi bd khai. Mot hé thong cac quy tic, co
ché kiém soat, bdo ddng nhim phat hién cic vi pham ky
luat tai chinh ngan sach da dugc EU va cac qudc gia phé
chuin. Cq ché khéi quat dugc mo ta nhu sau:

Sau khi xac dinh c6 bdi chi ngan sdch qua mic cho phép,
xudt hién tai mdt nudc thanh vién nao dé, trong mot thoi
han nhét dinh va sau khi da 4p dung céc bién phdp hanh
chinh can thi€t nhu d€ nghi diéu chinh, cong khai hoa hé so
vi pham... ma van khong c6 higu qua, Hoi ddng chau Au
quyét dinh ap dung hinh phat tai chinh theo 2 mic d9.
Trudc mit, bit budc dit mot khoan tién phat khong dugc
hudng 13, tai Ngan hang Trung uong chau Au, trong sudt
thdi gian diéu chinh. S& tién dat phat bang 0,2% GDP nam
phaét sinh bdi chi qua mifc cong vdi 1/10 s6 chénh léch bdi
chi vi pham. Gidi han t6i da ciia khodn tién "dit coc” khong
co lai nay 1a 0,5% GDP. Sau d6, sau 2 nim k& tir ngy dit-
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coc, néu bdi chi qua mic dudc cai thién, sd tién "dit coc"
dé dudc chuyén trd lai nudc duong sy, néu khong, Hoi dong
chau Au quyét dinh chuyén vinh vién thanh tién phat, ndp
vao Ngan sach Lién minh.

Chinh ky luat tai chinh ha khic bit buoc cic nude thanh
vién phai duy tri nén tai chinh quéc gia lanh manh, tao co
sG dam bao cho EURO manh va 8n dinh ngay tif lic mdi ra
ddi ciing nhu trong sudt qua trinh ton tai cua ng.

15. Viéc niém yét giam ca hang hoa va dich vu bang
ca "hai" dong tién (Euro va ban té) la loi hay hai?

Ldi cho phia "Nha nudc" va nhan dan nhung hai cho céc
doanh nghiép vi viéc niém y&t nhu vy cé tac dung giip
moi ngudi nhanh chéng lam quen vdi Euro nhiim tao thuan
16i khi sit dung duy nhat déng Euro tir 2002. Tuy nhién,
viéc niém yét gia ca bing ca "hai dong tién" kéo theo nhiing
khoan chi phi khdng 16 vé thiét k& va I8p dit céc phan mem
vi tinh, chi phi sita chita, diéu chinh, thay ddi cc phan mém
di c6 cho phit hop vdi viéc niém yét gid c4 bing "hai dong
tién" - cac khoan chi phi nay hoan toan do doanh nghi¢p
dam nhiém.

16. Phai chang tir nay ca 11 nuéc chau Au chi luu
hanh duy nhat mét dong tién?

Ding, nhung tam thai chi ding dudi gdéc d6 phap ly.
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Trén thyc t€, qua trinh luu hanh déng Euro dugc thyc hién
theo 3 budc: budc chuin bi da két thiic vao 31/12/1998.
Hién nay chiu Au dang & budc hai: budc qui do kéo dai 3
nam 1999/2002. Trong thdi ky nay, trén cic thi trudng tai
chinh tién t&, chi ¢6 duy nhat déng Euro c6 gid tri hop phap.
Trong khu vic Iuu thong khong dung tién mit (séc, chuyén
khoan, thé dién t...) Euro ciing dang dugc sit dung tuy theo
mong mudn ctia ngudi ¢ tién, khong cé sy ngin cim hoic
€p budc phéi sit dung Euro hay phai sit dung déng ban .
Trong doi sdng hang ngay, méi nudc trong Lién minh vin
con st dung céc dong tién qudc gia ctia minh.

Tuy hién nay chau Au chua phét hanh Euro bing tién miit
(chua c6 Euro bang gidy va bing kim loai) nhung tir sau
1/1/1999, vé mit phap 1y, cic ban té quoc gia nhu FRF,
DEM... chi 1a nhitng don vi 1é clia Euro ma théi. Phaj doi
d€n nam 2002, khi thyc hién xong cong cude ddi tién (kéo
dai 6 thang, tir 1/1/2002 d&n 30/6/2002) chau Au méi thuc
s chi c6 mot va duy nhat mot ddng tién Iwu hanh hgp phap
dé 1a dong Euro.

17. Tur nay khi sang du lich hoac céng tac tai chau Au,
chung ta sé sir dung déng Euro? .

Hoan toan tuy thugc sd thich cia ban. Nguyén tic
khong bit budc - khong ngin cam da dugc cong bd va
dugc thuc hién nghiém tic. N ghia 1a né€u ban ¢é tai
khodn va yéu cdu ngan hang chuyén tién vio hoic
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chuyén tién di thanh toan bing Euro thi chic chin
khong ngin hang nio dam tir chdi. Tham chi, vao siéu
thi, néu ban mudn dugc thanh toan (tat nhién la bing séc
hoac chuyén khoan...) bi“mg Euro, cac siéu thi cung
khong tir chéi. Trén thuc &, tir sau 1/1/1999, hau nhy tat
ca hang hoa va dich vu tai cdc nu6c EMU déu da niém
yét gid bang ca déng ban t& va déng Euro. Viéc thanh
toan cé thé dugc thuc hién bing ban t& hoic Euro la
khéng bi can trd. Puong nhién, né€u thanh toan bing
Euro thi chi thyc hién thong qua céc hinh thitc khong
diing ti€én mit ma thdi.

18. Bay gio ta co6 thé vay no bang cac dong DEM, FRF
hay cac dong ban té khac trén thi truong tai chinh
chau Au duoc khéng?

Khong. Bdi tai tit ca cac thi trudng thudc khdi Euro, tit
1/1/1999 ngusi ta chi giao dich bang Euro ma théi, cc giao
dich tinh bing cic déng ban t& déu khong cd gia tri nita.
Nhu vy, tir nay, khéng nhiing ta khong thé vay von bing
FRF, DEM... trén cac thij trudng tai chinh EMU ma ching
ta ciing khong thé vay bang cic déng ban ¢ EMU tai cac
thi trudng tai chinh khac dugc nifa.

19. Ai chiu trach nhiém in tién? ddc tién? va phat
hanh tién & chau Au?

Gidy bac EURO do cdc NHTW cac nudc thanh vién chiu
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trach nhiém in. Tién kim loai, do cdc Nha nudc (Kho bac,
B¢ Tai chinh) thanh vién dic. Nhung viéc phat hanh Euro
hoan toan do NHTW chau Au d¢am nhiém nghia la viéc in
ti€n gidy va dic tién kim loai tai cic nudc thanh viéen EMU
chi dugc ti€n hanh theo sir thoa thuan cia BCE.

Vi s6 lu‘dng khong it hon 13 ty dong tién gidy va 70 ty
déng tién xu di vao luu thong tién t& ngay 01/01/2002
cong viéc in va dic tién 0 ra rat ning né vé ca s6 llmng
(riéng sG tién xu Phdp phai dic da Ién tdi 30 000 tan,
ning gap 4 lan thap Ep-phen) 14n cdc yéu cau an toan,
chong lam tién gia cling nhu mitc dd tién lgi trong su
dung ddi vdi moi ddi tugng, ké ca ngudi mi 13n céc loai
mdy it tien ty dong. Tuy vdy dén nay, cdc nudc thanh
vién da cd di co sG phdp ly dé xiic ti&n cong viéc in va
diic tien. Trong d6, Phép 14 nudc tién phong, vi ngay
11/5/1998 vura qua, B trudng Kinh t&€ Tai chinh va Cong
nghiép Phép da chinh thic an nit van hanh méy dic tién,
ghi nhan viéc lwu hanh déng EURO ngay cang sit hién
thyc hon va chiing t6 su ra ddi cia né Ia khong thé dao
ngudc dugc.

20. C6 may loai tién gidy? May loai tién kim loai?

V& hinh théi vat chat, dong EURO dudc thé hign dudi 2
hinh thic: tién gidy va tién xu theo nhiing dic diém, yéu
cau ky thuat va hinh thic di dugc Hoi dong chau Au hop
tai Dublin (12/1995) va Amsterdam (6/1997) chinh thifc
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phé duyét. Nhimg dic diém chinh nhy sau:

Vé tién gidy, cé 7 loai: loai 5 EURO mau ghi, 10
EURO mau d6, 20 EURO mau xanh 1g, 50 EURO mau
da cam, 100 EURO mau xanh la cay, 200 EURO mau
vang, 500 EURO mau tim. Céc t¥ gidy bac EURO c6 2
mit, mdt mit mang cic biu tugng Qudc gia va mit bén
kia thé hién cdc biéu tugng chung cha Lién minh bit
budc phai cé nhu tén goi thong nhat 1a "EURO", chir ky
ctia Théng d6c ECB va cic chif viét tit chia Ngan hang
Trung wong chau Au bing 5 thi tiéng: ECB, ECB,
EZB, EKT, EKP.

Tién kim loai gdm 8 loai, tat ca déu hinh tron, vdi cac
kich cd, 46 day mong, ning nhe khiac nhau. Trong do,
loai 1, 2, S cent mau dong, loai 10, 20, 50 mau vang, con
loai 1 va 2 EURO c6 2 mau: § giita déng 1 EURQO mau
tring do 3 I1dp kim loai tao nén (ddng kén/ kén/dong
kén), vanh ngoai mau dong thau. Ngugc lai, dong 2
EURO & giita mau vang, tao bdi 3 16p ddng thau/kén/
ddng thau, vanh ngoai mau tring 1am bing hop kim dong
kén. '

" 21. Tai sao biéu tuong "quéc ky chau Au" trén hinh vé
dong Euro c6 12 ng6i sao trong khi d6 EU c¢ toi
15 nudc thanh vién va EMU chi ¢6 11 nuoc tham
gia?
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Mot cau héi thi vi. That vay, ta biét ring cOng dong chau
Au 12 nuéc dugc thanh 13p tir 01/01/1986 qua viéc két nap
Tay Ban Nha va B6 Dao Nha. Sau do¢, ngay 07/02/1992,
chau Au ky Hiép udc Maastricht thiét lap Lién minh chau
Au (EU). Pén ngay 01/01/1995 chau Au két nap thém ao,
Phan Lan, Thuy Dién, tao nén EU - 15. Con déng Euro va
céc ban ve thiét k& cia né dugc duyét sau khi da c6 15 nudc
tham gia EU (tai hoi nghi thugng dmh Madrid, thang
5/1995).

Van dé nay duge giai thich nhu sau. trudc hét, "quéc ky
chau Au" duge phé chuén khi EU chi ¢6 12 nude va trén dé
mdi ngdi sao tudng tru'ng cho mdt nudc. Trén hinh vé dong
tién chung duy nhat thé hién lai ' 'quéc ky chau Au" chi
khong tuong trung cho cic nudc thanh vién EU, cung
khéng tugng trung cho nhitng nudc tham gia EMU vi tai
thdi diém duyet ban vé thiét k& dong tién chung duy nhat,
ngudi ta van con chua biét dich xdc nhitng nudc nao da kha
nang tham gia Euro. Hon nifa, cdnh ctta vao EU hoiac EMU
van dang con md rong cho tdi ca cic nudc Pong Au nén
khong thé thay déi biéu tugng méi kh1 c6 thém thanh vién
dugc.

Lwuy rang, cac biéu tugng trén 30 mat cua 7 loai tién gidy
va 8 loai tien xu clia déng tién s& lvu hanh khap thé gidi d6
coy nghla rat quan trong vi n6 thé hién niém tu hao, truyén
thdng méi dan toc, cha quyén cac quoc gia, mdt khac do
cung la phuong tién quang c4o t6t nhat cho cic nudc.
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22. Ong Duisenberg la ai?

Ong Wim Duisenberg nam nay 63 tudi, cé mai téc xu mau
bach kim kha néi ti€ng, mang qudc tich Ha Lan, da trung
cit dé trd thanh vi Thong d6c Ngin hang TW chau Au
(BCE) déu tién, nhiém k¥ 8 nim vdi 50 phi€u thuan, 1
phi€u chdng, 5 phiéu tring.

Duisenberg nguyén la B truéng Tai chinh Ha Lan tir 1973
d&n 1977; nim 1982 dugc bS nhiém lam Thong doc NHTW
Ha Lan; 1a Gidm ddc Vién Tién & chau Au (IME, tién than
cla BCE) tir ngay thanh lap IME (1997) dén khi két thic
(31/12/1998).

Viéc EU quyét dinh b3 nhiém Ong Duisenberg, lam
Théong d6c BCE dugc bdo chi chau Au coi 1a mét sy thoa
thuan khap khiéng giita 2 phdi Phdp - Dic vi Phép rat
mudn vi Thong ddc dau tién ctia BCE phai mang qudc
tich Phap (Phap va Duc da ngam thoa thuan tru dit s
BCE tai Bic) nhung cudi cing vi Thong doc dau tién cla
BCE lai 1a ngudi Ha Lan - mot ban déng minh lau nim
clia Diic trong khdi déng DEM (Pic, Hz Lan va Ao)
chinh vi th€, ng Duisenberg da phédi eam k&t miéng ring
& ty nguyén tir chic sau 4 nim dau (1999/2002) cha
nhi¢m ky 8 nim. Chitc Thong ddc BCE clia 4 nim con lai,
sau khi Euro da thuc thu di vao luu thong, sé do dng
Trichet, hi¢n 1a Thong d6c Ngan hang Phép qusc (NHTW
Phép) dam nhiém.



23. Cac thanh vién khac cua Ban giam doc diéu hanh
BCE duoc bé nhiém nhu thé nao?

Théng 5/1998, Hoi dong Kinh t& Tién té chau Au bd phi€u
bau ra Ban lanh dao BCE gém mot Thong doc (6ng
Duisenberg) va 5 thanh vién khic gom: Ong Christian
Noyer, Phé Théng doc, ngudi Phap (52 phi€u thuin, 1
phiu chdng, 6 phiu tring); Ong Otmar Issing, ngudi Difc
va Ong Tomaso Padoa Schioppa, ngui Italia, (ca hai déu
dugc 56 phidu thuan, khong phigu chdng, 3 phigu tring);
Ong Sirkka Hamalainen, ngudi Phan Lan (55 phi€u thun,
khong phi€u chéng, 3 phi€u tring); Riéng 6ng Eugenio
Domingo Solans, ngudi Ty Ban Nha, chi dugc 40 phi€u
thuan, khong c6 phiéu chdng, 19 phigu tring, 6ng nay bi
danh gia 1a "ngudi dai dong, 1o md va mau thuan".

24. Vira qua gia Euro xudng rat thap, sut gan 10% so
véi gia dinh cao, diéu do co6 anh huong gi dén gia
tri va su én dinh cua Euro?

Diing vay, ngay 4/3/1999 Euro da xudng téi miic thap nhat
1,0785USD/Euro tai New York, giam gin 10% so vdi mic
dinh cao dat dugc ngay trong ngay giao dich dau' tién
4/1/1999 (1,1906USD/Euro), trong khi dd, ty gid dugc
NHTW chau Au xic dinh va céng bd chinh thic ngay
31/12/1998 cho Euro la 1,16675USD/Euro.

Néu tinh trang sut gia lién tyc ti€p dién vdi bién do 16n
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khong 1u0ng dugc thi d6 qua thyc 1a di€u nguy hiém cho
Euro cua chau Au: Ching t6 Euro khdng manh, khong on
dinh vd EMU khong c6 kha ning duy tri dong Euro on
dinh. Tuy nhién, diy mdi chi la nhitng phan @ng tdc thdi
cta thi trudng. Su "1én, xudng" dy 4u ciing la binh thuong
d5i véi nhitng dong tién chuyén ddi ty do theo ché do ty gia
tha ndi, d6 1a "han thir biéu" do nhiét do, do sic khoé cla
nén kinh t&, chinh tri, xa hoi chau Au. Néu gid dong Euro
1én xudng that thudng, kéo dai vdi bién d6 1dn va hoan toan
chi do nguyén nhan bén trong EMU thi 46 méi Ia diéu déng
lo nga1 Nhung EU la mét khu vuc ¢6 tiém lyc kinh t€ sifc
mua rat manh, du trit nhi€u... ho quyét tam khong dé dong
tién ctia ho bat 6n dinh. Bing ching 1a mac du ca 20 Uy
vién Uy ban chau Au (co quan dau ndo cua EU) da xin tif
chifc tap thé ngay 15/3/1999, sau mét thodng hoang mang,
thi trudng lai ti€p tuc dinh gid Euro ¢ miic 1,10USD vao
ngay 17/3/1999 vita qua.

25. Vay dau la nguyén nhan cua su sut gia nay?

Nguyén nhén tryc ti€p cla sy sut gia ngay 4/3/1999 néi trén
1a tic dong tiéu cuc cla thong bdo chinh thic cling ngay
cua "Téng cuc thong ké" (Office Fédéral de la Statistique)
Cong hoa lién bang Difc. Theo thong bio nay, CHLB Duc
khéng dinh ting trudng kinh t& Dic - mdt trong nhimng nén
kinh t& hat nhén cta khdi Euro - chi dat 2,8% vao ndm 1998
(ndm 1996 dat 1,3%, 1997 dat 2,7%). Riéng ting trudng
quy IV/1998 gidm 0,4% so quy trudc vi khiing hoang chau
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A vaNga did lam xuat khiu cia nuoc nay chitng lai, chi ting
1,6% trong nhitng thing cudi ndm 1998.

Trong khdi EMU, nén kinh t& dang chlmg lai va boc 10
nhleu dau hiéu xau. Ting trudng kinh t€ thap ¢ mic bdo
dong toc do tang trudng quy 1V/1998 chi dat 0,2% da kéo
tut mic ting trudng binh quén ca ndm 1998 xuéng con
2 4%, thap hon mic dy bao 1a 2,7%.

Mat khac, chau Au con dang tranh cai va chua thong nhat
xung quanh chinh séch lai suat cua NHTW chau Au - ngudi
duy nhit chju trach nhiém vé thiét k& va diéu hanh chinh
sach tién t& chau Au. Ong Duisenberg, Théng doc BCE cho
rang muc 1ai suat hién nay (3%) la phu hgp. Trong khi do,
gidi chinh khach, cac Bo trudng tai chinh va cic lyc ludng
khac cho rang cin thiét phai ha mifc 13i sudt nay xudng nira
nhim thic ddy tang trudng kinh €.

V& phia d6i tac, mot mat dong USD dudc h6 trg boi nhiing
thong tin tot lanh cia nén kinh t& My: t0c d0 ting trudng
kinh t& quy IV/1998 dat 6,1%, cao hon du bao (5,6%). Mat
khac, thi trudng dang c6 tin ddn va du doan ring Cuc duf trit
lién bang Hoa Ky s ting lai suit, diéu nay cang clng co
sitc manh caa dong USD.

Tuy nhién, theo nhan dinh ctia nhiéu nha kinh & hoc, trang
thai tich cyc hién nay vé tong cau ndi bd cung nhu nhu'ng
didu kién thuan 1gi vé xuat khau s& cho phép nén kinh t€
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diu tau (CHLB Diuic) nhanh chdng 13y lai dudc s¥c tang
trudng trong quy 1/1999. biéu nay sé thic day sy phuc hoi
nhanh chéng cta dong Euro. Theo nhén dinh cia nhiéu
chuyén gia, Euro s& dat mdc 1,0941USD trong 3 thang tdi;
1,1189USD trong 9 thing i va trong 1 ndm tdi, dong Euro
s€ 1én tdi muc 1,1475 USD.

26. Euro ra doi c6 anh huong gi dén quyén rut von dac
biét cua quy tién té quéc té?

Ta biét riing quyén rit von dic biét (DTS) la mot "ré tién
t&" bao gdm 5 ddng tién cau thanh theo ty 1&: 39% USD;
DEM 21%; JPY 18%; FRF 11%; GBP 11%.

Tit 1/1/1999, DEM va FRE di dugc thay thé bing Euro, do
d6 "rd DTS" buge phai thay ddi thanh phan cic dong tien
thanh vién mot cdch twong xing, it nhat cing la nhiing thay
ddi ky thuat. That vay, tur 1/1/1999, 1DTS s& dudc cau tao
bdi 0,5821 USD; 0,1050 GBP; 27,2 JPY va 0,3519 Euro
(trong d6 0,1239 Euro tr FRF va 0,228 Euro tir DEM).

Luu y, ddy chi la nhung thay ddi mang tinh k¥ thuat, khong
lam thay ddi gia tfi "dong DTS". Tuy nhién, ham lu’dng cac
dbéng "FRF", "DEM", JPY, GBP, USD trong 16 DTS néi
trén van dugc sit dung hang tuan dé tinh toan 13i suat DTS
trén cd s kini quan gia quyén 13i suét 3 thang cdc cong cu
tai chinh tai cdc thi trudng My, Anh, Nhat Ban, Phép, Dc.
Cu thé 1a 1ai suat tin phi€u kho bac 3 théng doi véi MY,
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Phép, Anh; ldi sudt tien gu‘l lién ngan hang 3 thing d6i véi
Piic; 13i suat chu’ng chi tién gii 3 thang d6i véi Nhat Ban
mic du trén thuc t€, tir 1/1/1999 ca bifc va Phap da déu tinh
todn 13i suat cta ho trén cd s& don vi tién & 1a déng Euro.
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Ty gia dai tién chinh thirc, ¢6 dinh vinh vién
giira cac dong tién qudc gia voi EURO
BCE cong bé ngay 31/12/1998

(Nguén: Commission Europcenne)

Phép Franc Phép FRF 6,55957

biic Deutschemark  DEM 1,95583

Ao Schilling ATS 13,7603

Bi Francbi  BEF 40,3399

Tay Ban Nha ~ Peseta ESP 166,386

PhinLan  Markka FIM 5,95573

Ailen Irish Punt IEP 0,787564

Italia Lire L 1936,27

Luxembourg  Franc luxembua LUF 40,3399

Ha Lan Florin NLG 2,20371

B6 Pao Nha  Escudo PTE 200,482

EMU 1 Euro EUR 1,16675USD
132,800 JPY

0,705455 GBP

1,6080 FRS

181



Ty gia hoi doai ¢ dinh vinh vién, song phrong
BCE cdng bd ngay 2/5/1998, ap dung tir 01/01/1999

(Nguon: Commission Européenne)

(1....= x FRF)
BEF.- LUF 0,16261 FRF
ATS. 0,47670
FIM 1,10324
NLG 2,97661
DEM 3,35386
IEP 8,32896
100 ESP 3,94237
100 ITL 3,38773

100 PTE 3,27189



Chan dung EU - 15 (1) : TONG QUAN

DEch2
Ton nude Dintich | Danst ™ e B vitibn te o4 aa._z.._.s Khic
(ln2) | (irngudl) (1ECY SME?
] bing)
T, | Lion hp Ash 44060 | 56.6 | Luandon Bang aoh 0.85 Knong | Quan cha l8p én.
: B30 gém: A D30 i6n 220 903 k2, gém 3 nut: Anh, xir Galles, Scaten.
B/ Bic Aiten 14.120km2.
7 | DanMach 23070 53| Copenhague | Courcne | 7.30KM [ Co Quan civ 16 hién.
Buoc hudng quy ché "quydin ha chon v - ogting in” ghi rong Higp uoc Maasiricht
§:ﬁs»§3mq.§8cmsissf.i§§9§n§>p
niemg b kg I ndo cng ob quyén thong bdo sl sang gia php cic khdi nbi ién.
3 | Hylap 131950 105 | Alen Drachme DR Kidng | Khong Gal tieu chun gia nhap KnGi EURO t4n ndy.
2. | Thuy Didn 440965 39 o Courenne 9.7 SEK Khdng | Quan chd i3p hién.
CongBU -4 035 B2 4 nwoc chua gia nhép khdal EURO Hn ndy.
S | Aiden 70280 36 | Dublin Tivre Allen 0.8IRL ch Tiéng Allen v3 g Anh.
s | Ao B0 8.1 | Vienne Schiling BAD | C8 Tidng Dic
7 64 w0 e 92080 39 | Uisborne Excudo T5ESC | Co
s (8 2870 162 | Bruxeles Prodng® | WBFR (%) Tikg Fa Lan, Phap, DX
9 | b 356,755 31,7 | Betin Deutsche Mark | 1.9 OM ) 6 Bang, 3 ihanh phd cip Nha nuac Beriin, Bréme, Hambousg
0| HaLan 33860 15,5 | Amsterdam Fiomn 21HFL. | b Guan chl Bp hién.
11| ala 21225 7.7 | Rome Tire ZH00LT | CO
12. | Lujchxambua 2506 0.4 | Lujcholimbua | Pho-iing BIFR [ Co ‘Guan chia i4p hién.
) . v _%%!!nm. Tiéng Phép va tiéng Bic dia phuong.
13 | Phap 549,192 58.1 | Pans Phovang Phap | 65FRF | CO Trong 66 cb 1,5 iy dan DOM-TOM
94 | Pran Len 337.000 5.1 | Hefsinki Viarika 56 FIM 2] T4 ¥hoding vl ngtn ngUSt Lapoms. 1wng Phan Lan, Thuy D8n.
15, | Ty Ban Nha 504 580 3.1 | Wadnd Pesela T0PTA | C6 Gun chi 13p hién_ Tiéng Castilan,
Chng EU-1T 2360277 X
329312 B

(Ngudn: Reuters Internet)




Chan dung EU - 15 (2) : TINH HINH CHAP HANH CAC TIEU THUC HOI NHAP

(Nguén: World Economic Outlook, October 1997, IMF )

Lam phét B chi NSNN/GDP Ng Nha nuéc / GDP i susit dai han
Tén pude 1996 | 1997 | 1998 | 1986 | 1997 | 1997 | 1998 | 1996 |. 1997 | 1998 8/1997)
Bitc 5] - 19 23| .36 Y 301 -28 60.7 522 627 57
Phap 20 i1 T3] 41 321 30 33 554 577 592 56
fala 39 18 24| 767 3z 30 30| 1238|1228 izi2 56
Tién hiép Anh 29 75 PR AN ¥ ] -0 Y3 38| 545 574 71
Tay Ban Nha 35| 20| 22| -44 -39 730 2% 96| 690 682 B2
Ha Lan 21 73 23| -23 21 ; T 780 736 "2 55
B 21| 18] 18] a2 28 79 26| 24| 181|128 57
Thuy Bidn - 08 0} 20] -25 X 23 — A BT 739 55
o [ 15 18] -39 5[ 30 T35 700 80 676 57
Ban Mach 22 25 26| 14 05 o7 0% 99 %64 833 62
Phén Lan 06 13 2317 231 -18 -14 -04]. 588|594 578 .58
HyLap - 82 57 a7 74 a7 42 1T B[ 1080|1042 96
B3 Bao Nha 37 32 73| 40 29 79 39 660] 629 617 53
; 16 17 21| -08 08 15 08 728 675 50 53
Tuychimbua ) 20 20| <64 X D, 01| 59 57 55 60
Toan EU 25| ‘19 22| .43 .28 .23 739 132 62
| Ol 86 tham 25| .26 31 -0 .30 .30 600 600 500 Y]
khdo o ,.
o T g
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: CHAN DUNG EMV
\ ) don vi: %
Diéntich | Dan |Dach T o .
®m2) | 6 | 2 Lam phét B6i chi NSNN/GDP Ng Nha nubc / GDP | Lai sust
Taén nudc (triéu J_Eu»:.. : i dai han
, () |nousi | tan (8/1997)
) | smE
© " 1996 | 1997 | 1998 | 1996 | 1997 | 1997 | 1998 | 1996 | 1997 | 1998
L Ao 83849 | 81| C6 191 15| 16| -38| -25| -30| -25| 700| 680| 676 57
7 Avien 769%0]  3.6| Ca 6] 17| 27| 08| -08] -15| -08| 728| 675| 650 63
3. B6 Dio Nha 92080 99| G5 33| 22| 23| 40| 28| -28| -28| ©60| 629| 617 63
3 B }®E0| 102] 6 21| 18| 19| 32| -28] -28| -26| 1074| 1%51| 1228 57
5 bE 356755 | 8L | Co 151 78] 23| 36| -31| 30| -29| 07| 622| 627 57
6. HALan 33860 | 155 €5 71| 23| 23| -23| -21 18] 780 T38| Ti2 55
7 Taia IR AR 381 18| 21| -67] < 32| -30] -30| 1238] 1228| 1212 66
R Lugchwambu 36| 041 C6 T8l 201 20 -04] -01 T o1 58| 571 55 50
9 Phkp , 749197] 81| & 701 11| 3| 41| 32| 301 32| 554| 577] %92 56
10 Phdn Lan 35000 51| C6 981 131 23| -31| 19| -14| -04| 88| 94| 579 58
1T, Tay Aon Nha 504580 390 C6 357 20| 22| -44| -30| -30] -26] 698| 690| 682 62
Chi 86 tham 2.360.277 |289.4 26| 26| 34| -30| .30 . ..| -30} 60.0| 60.0] 60.0| .80
khao : vt : v o
TOAN EU 25| 19| 22| .43 .28 | 231 739 732 6.2

“-Ngudn: World Economit Outlook, October 1997, IMF va (*)
iyl . RO - :

s

¥

ngudn internet
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Oo:..m-vioa bilatéraux du MCE devant étre utilisés pour la fixation des taux de
: cenversion irrévovables de I'euro
noE.m au mardi 5 mai de 'ECU (qui sera aore.m%_» 01/01/99 au'taux de 1 pour | contre I'euro) : 6,6150 FRF

; DEM BEF/LU ESP FRF  IEP ITL NLG AT PTE FIM
e - 100= 100 . 100= 100= .. 1= 1000= 100= - 100 100= 100 =
Allemagne . - i :
DEM
Belgique/Luxembourg | *2062,55
BEF/LUF :
Espagne 8507,22 412,46
 ESP - :
France 335386 16,260  3,94237
FRF - . o
Irlande 40,2676 .1,9523 0473335 12,0063
IEP , ,
" Italie 95000,2 47999 1163,72 295183 2458,56
ITL ,
Pays-Bas : 112,674, 54628 132445 33,5953 2,79812 1,13812
NLG . _
Autriche 703,552 - 34,110 827006 209,774 17,4719 7,10657 624,415
ATS v , :
Portugal " 10250,5 496,98 120,492 3056,34 254,560 103,541 9097,53 1456,9
:H ‘ .
Finlande 304,001 14,739  3,57345 . 90,6420 .7,54951 3,07071 269,806 43,209 2.96571 .
FIM
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EURO
Vi thé qudc té, nhimg anh hudng
tai hé thong tién teé thé gici va
kinh té Viét Nam
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