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MO PAU

1. Tinh cép thiét cia dé tai

Thi truong chimg khoan (TTCK) Viét Nam dang 1a moi truong con rat méi
mé, hép dan dbi véi cac nha dau tu. Song, dé lua chon ma chung khoan dau tu, cac
nha du tu phai dwa vao rat nhiéu ngudn thong tin; trong dé, thong tin tir bao co
thuong nién (BCTN) clia cac t6 chirc niém yét 1a mot trong nhiing ngudn thong tin
quan trong, dang tin cdy dé cac nha dau tu ra quyét dinh. Bio céo tai chinh (BCTC)
va BCTN phan anh kha ning va tiém luc tai chinh, an ninh tai chinh va hiéu qua
kinh doanh cta doanh nghi€p (DN). Phan tich va danh gia cac chi tiéu tai chinh
thong qua cac BCTN cua céc cong ty cd phan (CTCP) niém yét 14 cach thirc ma nha
dau tu “chon mat gui vang” co co so, tranh tinh trang dau tu theo kiéu “tdm 1y,
"dam dong".

TTCK tap trung ¢ Vi¢t Nam chinh thuc di vao hoat dong tir thang 7 ndm
2000, cach diy khoang hon 10 nim. Néu so v&i cac nudc phat trién trén thé gidi,
TTCK Viét Nam con rat non tré. Tai nhitng phién giao dich ching khoan (GDCK)
dau tién, ngay 28/07/2000, TTCK Viét Nam méi chi ¢c6 2 CTCP niém yét. Tinh dén
nam 2005, s6 luong cac CTCP niém yét di 1én t6i 27 DN; trong d6, 20 cong ty niém
yét duoc hinh thanh tir ¢6 phan hod doanh nghiép nha nuéc (DNNN) [26, tr.81]. Hé
thong thong tin trong giai doan nay cia cic cong ty con chiu anh hudng nhiéu cta hé
thong quan 1y cii, quan diém, tr tudng dua vao ngan sach nha nudc cdp. Tl nim
2006 dén nay, TTCK Viét Nam di c6 nhitng budc phat trién manh mé ca vé quy mo
va chit luong, v6i sy tham gia dong dao cia cac t6 chirc niém yét, nha dau tu. Hang
hoa trén thi trudong va cac cong ty moi gidi ngdy cang ting. Pén nay, sd luong DN
niém yét trén ca 2 san Thanh phé H6 Chi Minh (TP. HCM) va Ha Nbi vao khoang
600 doanh nghiép. Cling véi sy phat trién ngiy cang manh cia TTCK Viét Nam, yéu
cau vé cong khai, minh bach trong cong b thong tin trén pham vi rong va kip thoi da
trd thanh bat bude vai cac cong ty niém yét. Tuy nhién, cic thong tin cong bd ciia cic
cong ty niém yét Viét Nam con thiéu tinh minh bach. T6 chirc Hop tac va Phat trién

kinh t& (OECD) phdi hop véi Uy ban Ching khoan Nha nudc (UBCKNN) thang 6



niam 2006 di cong bd ban béo céo danh gia tinh hinh quan trj ctia cac cong ty Viét
Nam, trong d6, nguyén tic vé cong bd thong tin va tinh minh bach cia thong tin vé
co ban khong dugc cac cong ty Viét Nam tudn thu [26, tr.81]. Luat Ching khoan Viét
Nam di quy dinh tai khoan 1 va 2 Diéu 16, trong thdi han 10 ngay ké tir ngay c6 bao
c4o tai chinh (BCTC) nam duoc kiém toan, cong ty dai chiing phai cong bd thong tin
dinh ky vé BCTC nam. Theo quy dinh vé& cong bd thong tin tai khoan 1 muc II cia
Thong tu 6 09/2010/TT-BTC ngay 15 thang 01 nam 2010 cta Bo Tai chinh, thoi han
hoan thanh BCTC nam cham nhat 90 ngay ké tir ngay két thuc nim tai chinh va thoi
han nop BCTN cham nhat 14 20 ngay ké tir ngay két thiic thoi han hoan thanh bao céo
tai chinh. Song, trén thuc té, BCTN con dén cham véi cac nha dau tu.

BCTN déng vai tro rat quan trong, né 1a ngdén ngir ciia hoat dong kinh doanh
ctia cac CTCP niém yét ma nho c6 ngdn ngit d6, nha dau tw mdi c¢6 co s& dua ra
duoc quyét dinh dung dén, kip thoi. O Viét Nam, viée quy dinh vé cong bé BCTN
dbi v6i cac t6 chirc niém yét méi xuat hién tir nam 2007 tai Thong tu 38/TT-BTC
BTC ngay 18 thang 4 nim 2007 va sau d6 duoc sira dbi theo Thong tu sb 09/TT-
BTC ngay 15 thang 01 nam 2010 ctia BJ Tai chinh. Tuy nhién, qua thoi gian thuc
hién cong bd thong tin, cac BCTN ciia cac CTCP niém yét con boc 16 nhiéu han
ché, thiéu thong nhét va chwa hoan chinh, giy nhiéu khé khin cho cac nha dau tu va
nhiing nguoi st dung thong tin. Ngoai ra, thong tin trén BCTN hién tai chua thich
hop cho phén tich, danh gi4 hiéu qua kinh doanh ma van thién nhiéu vé phuc vu nhu
cau kiém soét cia Nha nude. Diéu nay mot mat do hé théng BCTN chua thuc su
khoa hoc, hop li va thdng nhét, mit khac do ban than cac cong ty niém yét chua
nhén thic dung vé vai tro ciia BCTN. Vi thé, viéc xay dung va hoan thién hé théng
BCTN cua cic CTCP niém yét trén TTCK dang 1 vin dé cip bach va can thiét
phuc vu viéc ra quyét dinh ciia cic nha dau tu ching khoan, gop phan dua TTCK
Viét Nam di vao 6n dinh, dang huéng va hoi nhap.

Xuat phét tir vai trd quan trong cua hé thong BCTN trong cac CTCP niém
yét, sau mot thoi gian nghién ciru, tic gia lya chon dé tai: “Hodn thién hé théng
bdo cdo thwong nién trong cdc cong ty co phan niém yét trén thi trwong chirng

khodn Viét Nam” dé lam luan an ti€n si cia minh.



2. Pdi twgng va pham vi nghién ctru

Déi twong nghién ciru cta luan an 1a hé théng BCTN ctia cac CTCP niém yét
trén TTCK.

Pham vi nghién ctru cta ludn an dugc gidi han ¢ viéc nghién ctru ly ludn, phan
tich thuc trang va dé xuét cac gidi phép xay dung va hoan thién hé théng BCTN cua
cdc CTCP niém yét trén TTCK Viét Nam.

3. Muc tiéu nghién ciru

Véi d6i tugng va pham vi nghién ctru di xac dinh, ludn an tap trung vao viéc
giai quyét cac van dé sau:

- Phan tich co6 hé théng vé 1y luan cia BCTN trong cac DN, chi rd ban chét
va ndi dung ma BCTN can co.

- Pénh gia thyc trang hé théng BCTN ctia cac CTCP niém yét trén TTCK
Viét Nam: vu, nhuoc diém va cac nguyén nhan dé hoan thién hé théng BCTN cua
cac CTCP niém yét.

- Pé xuat cac giai phap xdy dung va hoan thién hé théng BCTN trong céac
CTCP niém yét trén TTCK Viét Nam, nham cung cép thong tin dang tin cdy cho
céc nha dau tu ra quyét dinh va cic nha quan ly danh gid dung thyc trang tai chinh
va hiéu qua kinh doanh cta cac CTCP niém yét, tir d6, gop phan lanh manh héa va
6n dinh TTCK Viét Nam.

4. Phwong phap nghién ctru

Dé dat dugc muc tiéu dé ra, trén co s phuong phap luan duy vat bién chimg
va duy vat lich sir, luan 4n da van dung linh hoat cic phuong phap nhu diéu tra,
khao sat, phan nhom, 1y y kién nha dau tu va chuyén gia...Tlr d6, luan an da tong
hop, phan tich, danh gia, chi ro tdn tai, thanh cong cua hé théng BCTN hién tai va
dé xuat giai phap cung v6i cac diéu kién thuc hién giai phap hoan thién hé thong
BCTN. Céc phuong phap nghién ctru duge cu thé hoa trong cac budc cong viée sau:

Budéc 1/ Thu thap thong tin vé hé théng BCTN:

40 BCTN ciia cac CTCP niém yét trén TTCK Viét Nam tir nim 2007 dén 2010
duoc lua chon nhim danh gid thyc trang cong bd thong tin cia DN so vai quy dinh vé

cong bo thong tin. Co s¢ chon mau can ctr vao tiéu chi:



- Cac BCTN dat giai cudc thi binh chon BCTN hang nam.

- Quy mo von diéu 18 ctia cac cong ty niém yét theo cac mirc: 16n, trung binh va nho.

Trén co s so sanh giita quy dinh vé cong bd thong tin va thyc t&¢ BCTN cua
cac cong ty ni€ém yét nay, luan an dua ra két luan vé thuc trang BCTN cua cac
CTCP niém yét.

Budéc 2/ Tién hanh xin y kién chuyén gia, nha dau tu va DN:

Lap Phiéu khao sat dé danh gia y kién cac dbi tuong: nha dau tu, chuyén gia
phan tich va DN (CTCP niém yét) vé BCTN cta cac CTCP niém yét trén cac mat
no6i dung, hinh thirc, thoi gian va cach thirc cong bd thong tin.

Bude 3/ X Iy két qua khao sat:

Str dung phan mém thdng ké SPSS 18 dé phan tich, danh gia vé BCTN cua
cac DN niém yét dudi goc d6 nguoi str dung thong tin, nhu cau vé thong tin ddi véi
cac ddi tuong chi yéu sir dung thong tin (nha dau tu, chuyén gia phan tich) ciing
nhu kha ning dap tng viéc cong bd thong tin tir phia cac CTCP niém yét.

Budc 4/ Dé xuit cac giai phap nham hoan thién hé théng BCTN:

Can clr vao két qua khao sat thuc trang BCTN ctia CTCP niém yét o Viét Nam,
danh gia ky vong thong tin cta ddi twong str dung, danh gia phan hdi tir phia ddi tuong
1ap bao céo cung véi hoc tap kinh nghiém cua mot ) quéc gia trén thé gioi, ching t61
dé xuét cac giai phép nham hoan thién hé théng BCTN hién hanh.

5. Nhirng déng gop chinh cia ludn an
Vé mdt hoc thudt, Iy lugn

BCTN la cong cu chinh thdng va hitu hiéu dé ngudi st dung danh gia tinh
hinh tai chinh va céc thong tin dién giai chi tiét cia doanh nghiép, tir d6 dua ra cac
quyét dinh phu hop. O Viét Nam, BCTN 1a bao cio bat budc ddi véi cac CTCP
niém yét, xuat hién chinh thirc dau tién trong quy dinh vé cong bd thong tin tai
Thong tu 38/TT-BTC ngay 18 thang 4 ndm 2007 ctia B6 Tai chinh. Tuy nhién, dudi
phuong dién 1y ludn, chua ¢ cong trinh nghién ciru nao lién quan dén BCTN dugc

cong bd ¢ Viét Nam tinh dén thoi diém hién tai.



Xuat phat tir 1y luan vé hé thong bao cao ké toan cung véi viéc tham khao
kinh nghiém vé BCTN cua mot sd nudc trén thé gidi, ludn an tap trung 1am 16 co s
1y luan vé BCTN nhidm hoan thién hé thong BCTN trong cac CTCP niém yét trén
TTCK Viét Nam hién hanh. Cu thé:

- Vi tri cua BCTN: BCTN la cong cu chinh théng, hitu hiéu dé nguoi st dung
danh gia tinh hinh tai chinh va cac thong tin dién giai chi tiét cua doanh nghiép, tir
d6 dua ra cac quyét dinh phu hop.

- Ban chat ciia BCTN: BCTN 14 bao cdo phan anh, ddnh gi4, phén tich tinh
hinh tai chinh va két qua kinh doanh cua DN sau mot qua trinh hoat dong, dac biét
12 nam bao cdo. BCTN tuy c6 mot sd diém gidong BCTC nhung BCTN khong phai
la BCTC.

- Muc dich ciia BCTN: Cung cip thong tin tai chinh va phi tai chinh chu yéu
cho cac ddi twong sir dung bén ngoai, 13 cong cu hitu hiéu trong viéc quang ba va
cung ¢ hinh anh cta doanh nghiép, tao long tin cho cac nha dau tu, cac dbi tac va
cong ching...

- Tinh chat théng tin ciia BCTN: Cing véi cac thong tin dinh luong phan anh
tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh, BCTN con bao gom rét nhiéu cac thong tin
khong dinh lugng dugc nhu tuyén bd vé sit ménh cua DN, chién lugc phat trién,
thong tin vé san phém, dich vu cua DN, céc giai trinh cia nha quan tri, bao cdo kiém
toan,... 1am cho ngudi sir dung 16 hon vé hoat dong ciing nhu céc chién luoc kinh
doanh cuia va cac thong tin dinh hudng phat trién cia DN mot cach dang tin cdy.

Ngoai ra, luan an da chi ra cac nhan td co ban anh hudng dén BCTN ctia mdi
quéc gia va Viét Nam, bao gém su phat trién cua kinh té; hé théng luat phap; nguén
cung cép tai chinh; dic diém van hoa, gi40 duc; xu hudéng hoi nhap véi ké toan quéc té.

Vé mat thuee tién

Luén 4n cho rang: BCTN 1a mot kénh thong tin chinh thong, cong khai ctia DN.
Tuy nhién, hé thong BCTN hién hanh chwa cung cdp dugc day du cc thong tin can
thiét cho nguoi st dung. Vi thé, dé bao dam tinh cong khai, minh bach, o rang, dé
hiéu, day di, chinh xc ciia thong tin, cAn thiét phai hoan thién hé thong BCTN trén co

s& cac nguyén tac: (1) Phu hop véi chuan muc va thong 1¢ qudc té; (2) Phu hop véi xu



thé phat trién cia CTCP niém yét; (3) Phu hop v6i nhu cau thuce té cta cac ddi tuong st
dung théng tin; (4) Phu hop v6i duong 161 phat trién kinh té - x3 hoi cua dat nudc.

Trén co s& khao sat thuc trang vé BCTN cua cac CTCP d3 luya chon cung voi
cac danh gia tir phia nguoi st dung chu yéu (nha dau tu, chuyén gia) va tir phia
ngudi 1ap (CTCP niém yét), luan an dd xac dinh cac han ché trong cung cp thong
tin cua hé théng BCTN hién tai. Ludn an dé& xuét cac giai phap hoan thién BCTN
nhu: (1) Hoan thién hinh thirc bao cdo; (2) Hoan thién sb luong bdo cao bd phan;
(3) Hoan thién ndi dung bao cdo; (4) Hoan thién vé chi tiéu cong bé; (5) Hoan thién
vé thoi gian va cach thirc cong bd thong tin. Tir d6, luan an dua ra mau BCTN theo
hudng dé xuit nham dap tng tot hon nhu cau thong tin cho cac dbi tuong sir dung.

Dé thyc hién duoc cac giai phap nham hoan thién hé thong BCTN, ludn 4n
cling dua ra céc kién nghi d6i v6i Nha nuéce va cac CTCP niém yét ciia Viét Nam.
Nhitng kién nghi ma luan 4n dua ra khong nhimg gitip cac co quan hoach dinh
chinh sach (B Tai chinh, UBCKNN) ma con giup cac CTCP niém yét, cic nha
nghién ctru, nha quan ly, nha dau tu ¢o can ct dang tin cay dé danh gia, xem xét
hiéu qua kinh doanh ctia cong ty va 1a ngudn tai liéu tham khao hitu ich ddi véi cac

dbi tuong sir dung khac.

6. Két cAu ciia ludn an

Ngoai phﬁn mé dau, két luan, danh muc cong trinh cong bd cua tac gid, danh
muc tai liéu tham khéo va cac phu luc, luan an gé)m 3 chuong:

Churong 1: Co s6 1y luan vé hé thong bao céo thuong nién trong cac cong ty
¢6 phan niém yét trén thi truong ching khoan.

Churong 2: Thyc trang hé thong bio cdo thudng nién cta cac cong ty c¢o phan
niém yét trén thi truong chtng khoan Viét Nam.

Churong 3: Quan diém va giai phap hoan thién hé théng bao céo thudng nién

ctia cac cong ty c¢d phan niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam.



TONG QUAN NGHIEN CUU

1. Tong quan nghién ctru vé bao cdo thwong nién trén thé gisi

BCTC giir vai tro rat quan trong trong viéc cung cip thong tin vé tinh hinh
tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va dong tién cia DN. Tuy nhién, rat nhiéu
thong tin ma cic d6i tugng quan tim dén tinh hinh ciia DN cin tim kiém nhu cac
thong tin dién giai bo sung tir bao cdo clia Ban giam déc (BGD), Chi tich Hoi dong
quan tri (HPQT) va céac chuyén gia kiém toan lai khong dugc phan anh trén BCTC.
Day s& tré thanh cac yéu td quan trong cho ngudi sir dung thong tin ciia DN thong
qua BCTN.

Trén thé gi¢i, TTCK da phat trién lau doi ¢ nhiéu nuéc. Do vay, van dé vé
cong bd thong tin qua BCTN da thu hut sy quan tdm ciia rat nhiéu tac gid. Mot s6
tac gia tap trung vao vai tro ctia BCTN, mot sd khac lai quan tim dén BCTN nhu
cong cu thong tin co ban trong khi mot s6 nguoi xem xét BCTN nhu mot tai liéu tai
chinh ké toan ctia DN véi hai loai cong bd thong tin duoc dé cap, do 1a thong tin
dang mo ta (BCTN phan anh thong tin qua khir) va thong tin du bdo (BCTN dua ra
du bao vé xu hudng trong twong lai).

Phan 16n cic nghién ctru hoc thudt déu di xem xét BCTN vé goc do cong bd
thong tin ké toan véi xu huéng nhan manh vao tinh hitu ich cta céng bd théng tin nhur
Tennyson va cong su (1990) [61, tr.391-410]; Frazier va cong su (1984) [48, tr.318-331].

Bén canh quan diém d6, mot sé nghién ctru khac cuia Meek va Gray (1989);
Meek va cong su (1995); Zarzeski (1996) lai tap trung néu bt cac yéu td bt ngo
khac lién quan dén yéu t6 qudc té cua cac cong ty trong nghién ctru so sanh, chang
han nhu doanh s ban hang qudc té, ngudn gbc clia cac nude va vai trd van hoa gitra
cac cong ty da qubc gia co anh hudng dén thong tin trong BCTN [55], [56], [69].

Ngoai cic quan diém trén, nhiéu cong trinh nghién ctru khéc lai nhdn manh dén
cach cic c¢6 dong doc BCTN nhu thé nao. Theo Scholes va Clutterbuck (1998),
Mitchell va cong sy (1997) mdi d6i twong sir dung BCTN véi muyc dich riéng [54]. Vé
mat Iy thuyét, viéc cong bd thong tin phai khac nhau va phu hop véi ky vong ciia cac
¢ dong, phit hop véi tim qudc gia va qudc té. Thong qua viéc cong bd thong tin, cac
nha quan 1y mudn giri tin hidu dén cac cd déng wu tién nhitng thong diép can thiét

nham gitip nha quan tri tiép can gan hon vdi cac cd dong quyén luc.



Ciing c6 nhiéu nghién ciru di tim hiéu vé d¢ tin cay ciia BCTN thong qua cac
thong diép ctia nha quan tri DN. Thong qua cac thong tin cong bd, cac nha quan tri
mudn hién thuc hoéa nhitng diéu c6 thé nham thuyét phuc nguoi doc bao cao. Nhiéu
DN c¢b ging dua ra cac chién lugc tin cdy trong cic thong diép dugc cong bd
(Higgins va Bannister, nam 1992; Thomas, 1997) khang dinh rang: BCTN cang
dang tin cdy thi DN cang trd 1én hap dan d6i v6i cac nha dau tu. Tuy nhién, viéc
cong bd thong tin hoan toan do DN chu dong, ho thudng phd bay nhing két qua tot
da dat duoc, con nhitng that bai thudng db tai treong hop bat kha khang [49, tr.25-
36]. Rat nhiéu tac gia dd nghién ciru cing ndi dung ndy nhu Bettman va Weitz
(1983); Claham va Schwenk (1991); Salancik va Meindl (1984).

Trai nguoc voi quan diém nay, nhiéu tic gia dong tinh ring BCTN dem dén
thong tin c¢6 ich dbi v6i ngudi s dung. Cong bd bao cdo hang nim co6 thé anh
huong dén giao dich tai chinh va ndi dung thong tin trong cac BCTN duoc cac ddi
tuong st dung danh gia cao. Theo mot nghién ctru & Hoa Ky do Yankelovitch va
cac cong su (1995) thuc hién, gﬁn ba phén tu cac nha dau tu dua vao cong bd thong
tin BCTN trén Tap chi Quan Iy chau Au ctia ho dé ra quyét dinh dau tu. T4t nhién,
céc nha dau tu nho hay 10n c6 thé khong sir dung cac BCTN nhu nhau. Cac nha dau
tu nhé dudng nhu nhay cam hon véi BCTN, trong khi cic nha déu tu chuyén
nghiép tim kiém cac kénh thong tin nhanh hon BCTN nhu bao céo quy [54].

Nhu vay, trén thé gidi da c6 rat nhiéu tac gia di nghién ciru vé BCTN dudi
goc do vai tro, tinh hitu ich cia BCTN hay mirc do tin tudng cua cac dbi tuong sir
dung thong tin d6i véi BCTN ¢ nhiéu qudc gia khac nhau. Viéc tham khao, ké thira
két qua va phuong phap nghién ctru ciia mot sé dé tai lién quan dé vmg dung vao
Viét Nam 14 rat can thiét nham hoan thién cong b6 thong tin qua BCTN cua cic
CTCP niém yét cia Viét Nam, gép phan lam minh bach va thuc day sy phat trién
cua TTCK Viét Nam.

2. Tong quan nghién ciru vé bao cao thwong nién ¢ Viét Nam
O Viét Nam, tinh dén thoi diém hién nay, chua cé cong trinh nghién ctru vé
BCTN ma chi ¢6 cic cong trinh nghién ctru vé bao cdo tai chinh. BCTN mdi chi

dugc dé cap gan day nhat 1a trong vin ban ciia BO Tai chinh (Théng tu sd



38/2007/TT-BTC ngay 18/04/2007 va duoc sira d6i, bd sung trong Thong tu sb
09/2010/TT-BTC ngay 15/01/2010 ctua B truéng B Tai chinh).

B4o céo tai chinh, mot trong nhitng thanh phin co ban cua BCTN, 1a dé tai
da duoc nhiéu tac gia nghién ctru, & nhiéu linh vyc va di c6 nhiing dong gop dang
ké tir cac nghién ctru nay ca vé mit 1y luan va thuce tién.

Tac gia Tran Thi Cam Thanh, ndm 2006, nghién cuu voi dé tai: “Hoan thién
lap va phan tich BCTC véi viéc ting cudng quan 1y tai cac cong ty Xo sd Kién
thiét” [36]. Tac gia Nguyén Minh Hiéu, nim 2003, véi dé tai “Hoan thién hé théng
BCTC véi viée phan tich tai chinh trong cac DN xay dung Viét Nam” [22]. Cac tac
gia trén da hé théng twong d6i ddy du 1y ludn vé bao cao tai chinh, dua ra cac giai
phap hoan thién BCTC phuc vu cho phan tich tai chinh cua don vi trong linh vuc cu
thé song chua c6 nhitng dé xuat phit hop voi CTCP niém yét.

Trong luan an ciia minh, nam 2003, tac gia Nguyén Viét Loi cling da dua ra
quan diém xay dung hé théng BCTC nham cung cap thong tin phuc vu cho phan
tich tai chinh DN & Viét Nam véi dé tai “Hoan thién hé théng BCTC nham cung
cap thong tin phyuc vu cho phan tich tai chinh DN ¢ Viét Nam” [24]. Tir di sdu tim
hiéu thuc trang cua hé théng bao cdo tai chinh, luan 4n da c6 nhitng dong goép hiru
ich v6i cac giai phap hoan thién cy thé cho timg béo céo chi tiét. Tuy nhién, do dé
tai dugc nghién ctru tir ndm 2003 nén con chua cap nhat day du, chwa phu hop véi
nhiing bién dong, thay ddi theo hién tai, déng thoi pham vi, ddi tuong nghién cuu
trong luan an 1a bao céo tai chinh.

Tac gia Pham Thanh Long, nam 2008, v&i dé tai: “Hoan thién kiém tra, phan
tich BCTC vé1 viée tang cuong quan tri tai chinh trong cac DN vira va nho ¢ Viét
Nam” [25]. Luén an di c6 rit nhiéu déng gop cho viéc hoan thién hé théng BCTC &
nudc ta. Voi cac thong tin cap nhat kip thoi, cac luan an nay da dua ra cac giai phap
rat thiét thuc, phu hop véi tinh hinh hién tai cia dat nude nhung ddi twong nghién
ctru ciing 1a bdo céo tai chinh.

Céc cong trinh gan day phai ké dén dong gop cia luan an cia tac gia Nguyén
Phiic Sinh (2008) v&i dé tai: “Nang cao tinh hiru ich cia BCTC DN Viét Nam trong
giai doan hién nay” [31]. Tac gia dd dua ra cac quan diém vé tinh hitu ich cua

BCTC va cic giai phap nham ning cao tinh hitu ich ciia BCTC cho cac dbi twong sir
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dung thong tin. Tac gia ciing di co két qua khao sat ¥ kién cua DN, cta nha dau tu
va céc giang vién vé thuc trang cua BCTC hién nay, uu diém, han ché va cac giai
phap kién nghi.

Gan day nhat 13 luan an cua tac gia Nguyén Thi Kim Cuc (2009) véi dé tai
“Hoan thién h¢ thong BCTC DN nham phu hop véi yéu cau hoi nhap va phat trién
ctia Viét Nam” [17]. Cung véi khao sat ¥ kién tir phia DN, nha dau tu va giang vién
vé thuc trang hé théng BCTC hién hanh, tac gia cling dua ra danh gia vé thuc trang
va dé xuét giai phap hoan thién hé théng BCTC dap tmg nhu cau hoi nhap va phat
trién ctia Viét Nam.

Céc nghién ciru ctia cac tac gia trong nude déu it nhiéu lién quan dén BCTC,
1a bo phan quan trong cia dé tai nghién ctru. Tuy nhién, pham vi va ddi tuong
nghién ctru ctia cic cong trinh d6 chua dé cap dén BCTN cua cac cong ty niém yét
trén TTCK Viét Nam.

Ngay 21/04/2011, Hiép hoi Ké toan cong ching Anh quéc tai Viét Nam
(ACCA Viét Nam) di cong bd két qua khao sat vé Béo cao dién giai, 1a béo cdo
cung cip thong tin phi tai chinh trong BCTN. Két qua dd dua ra nhitng nhan dinh
thi vi va hitu ich vé cac thong tin dién giai ciing nhu cac ¥ kién tir phia cac giam
dbc tai chinh cta cac cong ty niém yét trong khau 1ap BCTN [21]. Tuy nhién, déi
tuong duoc giri khao sat 1a cac giam ddc tai chinh cta nhiéu nude trén thé gisi véi
céc quan diém va danh gia vé viéc 1ap cac thong tin phi tai chinh trong BCTN ma
chua c6 cac danh gia tir phia cac doi twong st dung.

Nhu vy, dé dap Gmg v6i yéu cau thong tin phuc vu cho TTCK Viét Nam
dang timg budc phat trién, mot hé théng béo cao day du hon, da dang hon 1a yéu
cau tit yéu khach quan ma céc ludn an trudc chua dé cap dén ciing nhu chua c6
cong trinh nao di sau vé BCTN ciia cac cong ty niém yét trén TTCK Viét Nam.
Trén co s ké thira cac thanh qua dat dugc cla cac nghién ctru trudc day, trong
nude va qudc té, tac gia tiép tuc phat trién dé hoan thién trén pham vi rong va cap
nhat hon ciia BCTN ddi v6i cac CTCP niém yét trén TTCK Viét Nam.
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CHUONG 1
CO SO LY LUAN VE HE THONG BAO CAO THUONG NIEN
TRONG CAC CONG TY CO PHAN NIEM YET TREN
THI TRUONG CHUNG KHOAN

1.1. Bao cao thwdng nién va mdi quan hé giira bao cao thwong nién véi
bao cao tai chinh
1.1.1. Bén chét va vai tro ciia bdo cdo thuwong nién

BCTC giir vai tro rat quan trong trong viéc cung cap thong tin vé hoat dong
kinh doanh ctia doanh nghiép. Song, BCTC méi chi 1a nhan t6 chil yéu trong hé thong
béao c4o ké toan ciia DN, chua phai 13 san phim day du. Nhiéu théng tin ma ddi tuong
quan tdm dén tinh hinh tai chinh ctia DN can tim kiém nhung khong c6 trong BCTC
nhu chién lugc kinh doanh, céac giai trinh cia BGD, Chu tich HPQT va céc danh gia
chuyén gia ké toan... Nhiing thong tin phi tai chinh nay s& trd thanh cac yéu té quan
trong cho ngudi st dung bao cio ké toan ciia DN. Chinh BCTN di gép phan cung
cap b sung cac thong tin vé DN.

Quy dinh vé BCTN xuét hién sém nhit tai My. Su sup d6 cia TTCK My vao
nam 1929 din dén nhu cau can phai c6 quy dinh vé BCTC DN ngay cang tang. Nhiéu
ngudi cho rang, mot trong nhitng nguyén nhan giy ra su sup d6 nay 1a do thong tin vé
céc hoat dong cua cong ty chua duoc cung cap day du [59, tr.228]. Bé dap tmg nhiing
yéu cau ndy, Qudc hoi My thong qua Pao luat Ching khoan nim 1933, yéu cau cac
DN phai cong b cac BCTC bao gdm Bang can ddi ké toan (BCPKT) va Bao cao két
qua kinh doanh (BCKQKD) trude khi ban ¢ phiéu. Tiép theo Dao luat ndy, luat vé
GDCK niam 1934 d3 quy dinh cu thé vé BCTN 1a bdo cdo bit budc cac CTCP phai
cong bd cho cac cb dong. Bao cdo ndy tuan thil theo mau 10-K, dic biét phai co thém
bao céo cta kiém toan.

Tiép theo My, nhiéu quéc gia khéac ciing ban hanh quy dinh vé cong bd thong
tin qua BCTN. Theo ludt DN ndm 1985 va 1989 cua Anh, cic thong tin gidi trinh
trong bao cdo cia BGD 14 yéu cau bat budc phai néu trong BCTN, trong d6 phai thé

hién rd cac hoat dong co ban cia DN, tom tat cac hoat dong kinh doanh trong nam
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bao cao [51, tr.75]. Luat Tap doan ctia Uc ndm 1991 ciing quy dinh bét budc cac
DN phai 1ap BCTN cubi ndm tai chinh, bao gdm béo cdo tai chinh, bao cio cua
BGD va bao cdo kiém toan [52, tr.184].

Theo tir dién Tai chinh va Pau tu, “BCTN (annual report) 1a mot bao céo téng
hop vé hoat dong ciia mdt DN trong nam tai chinh da qua, nham cung cép cho ¢b
d6ng va nhitng nguoi quan tim cac thong tin vé hoat dong kinh doanh va tinh hinh tai
chinh ciia DN” [67]. Viéc lap va cong bd cac BCTN thuong dwoc quy dinh bat budc
boi cac diéu ludt cua timg qubc gia. Riéng d6i voi cac cong ty niém yét trén TTCK,
BCTN phai lap thuong xuyén hon, tily theo quy dinh cia TTCK niém yét. Vi cach
hiéu nay, BCTN va BCTC niam cta DN chua c6 su khac biét rd rang, vi déu la nhiing
bao cdo vé tinh hinh hoat dong kinh doanh va tinh hinh tai chinh ctia DN trong thoi
gian mdt nam.

Cung voi quan diém BCTN cung cép cac thong tin tai chinh, tac gia John
Stittle cho réng BCTN cua mdt DN 1a ban BCTC mang tinh tudng thuat vé hoat dong
kinh doanh ciia mot DN trong thoi gian 12 thang da qua, thudng duoc 13p vao cudi
nam. Bdo c4o nay bao gdm nhiéu phan va ndi dung ctia né chii yéu duoc quy dinh boi
phap luét, quy dinh ké toan va cac quy dinh TTCK. bac biét, mot phﬁn quan trong
trong BCTN cta DN 1a BCTC véi cac bao cao co ban: BCDKT, BCKQKD, Bao céo
lwu chuyén tién t&¢ (BCLCTT) [51, tr.3]. Tuy nhién, nhimg thong tin dién giai can
thiét dé giup BCTN dé hiéu hon véi cac ddi twong str dung lai chua dugc tac gia dé
cap. Thay vao d0, theo quan diém nay, thong tin BCTN con ning vé BCTC va con bi
trang 1ap nhiéu v6i BCTC.

Ngoai quan diém BCTN cung cap thong tin tai chinh, nhiéu trudng phai, quan
diém khac dé cap dén BCTN véi vai trd cung cip cac thong tin phi tai chinh. Dai dién
cho nhém quan diém nay 14 tic gia Brian Stanko va Thomas Zeller. BCTN cua DN 1a
tai liéu bao gém cac thong tin dinh lugng va khong dinh lugng dugc, do cac nha quan
1y DN chuan bi dé cung cip cho c¢6 dong va nhitng nguoi quan tim. BCTN thuong
cho théy tiém lyc, kha ning phat trién cia mot DN. BCTN thuong bao gdm tuyén bd
vé st ménh, thong diép ciia nha lanh dao, thong tin vé san pham va dich vu, giai trinh

cua nha quan tri vé tinh hinh tai chinh caa DN, so sanh thong tin tai chinh, bao céo
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kiém toan va thong tin vé cac nha dau tu chinh. Nhin chung, BCTN nhim dap tmg
nhu cau cta da dang cac doi tuong sir dung thong tin vé DN [41].

Céc tac gia Ken Leo va John Hoggett ciing dong tinh v6i nhan dinh nay khi cho
rﬁng: BCTN la bao cao bao gém BCTC, cac thuyét minh BCTC cho mdt nam hoat dong
cling véi bao céo giai trinh cia BGD vé BCTC va cac thuyét minh d6 [52, tr.208].

Vi cach tiép can nay, BCTN da rong mé hon vé pham vi, boi cac thong tin
dinh lugng va khong dinh luong dugc. Bén canh viéc cung cép cac thong tin vé hoat
dong tai chinh, BCTN da bao gdm nhiéu ndi dung dién giai thong qua céc béo céo
giai trinh ctia nha quan tri nham lam rd hon cac thong tin vé DN phuc vu cho da dang
dbi tuong str dung. Quan diém niy ciing chua thé hién ding ban chéat cia BCTN la
bao c4o dién giai. Khong nhiing vay, BCTN con dong vai tro cung cap thong tin
hudng t6i twong lai va l1a cong cu quang ba hinh anh cho doanh nghiép.

Khac véi hai quan diém trén, mot tredng phéai quan diém khac nhdn manh dén
viéc cung cap thong tin hudng toi twong lai cia BCTN. Ngoai cac quan diém BCTN
cung cép thong tin tai chinh va phi tai chinh ciia DN trong nim tai chinh di qua,
nhiéu tac gia con cho rang, BCTN con cung cap thong tin hudng toi twong lai nhu ké
hoach, chién lugc phat trién, cac dy 4n sap thyc hién... ciia DN.

Céc tac gia W. Steve Albrecht, Earl K. Stice, James D. Stice cho rang: BCTN
1a mot tai liéu tom tat cac két qua hoat dong va tinh trang tai chinh ciia mot DN cho
nam tai chinh di qua va hoach dinh ké hoach phat trién trong tuong lai [65, tr.8].

Pong tinh v&i quan diém nay, theo cic tac gia Clyde P Stickney, Roman L
Weil, Katherine Schipper: Cac DN phai chuén bi BCTN, trong d6, BCTC 1a mdt
phan ciia BCTN. Ngoai ra, BCTN con bao gdm cac giai thich vé cac su kién quan
trong xdy ra trong nam, cac thdo luan va phan tich vé két qua DN da dat duogc trong
nam va hoach dinh chién luoc phat trién trong twong lai cia DN [43, tr.8].

Theo cac nhan dinh nay, BCTN di cung cap thém nhiing thong tin vé cac
chién luge ciing nhu ké hoach phat trién cia DN. Day 1a nhiing thong tin hitu ich
gitip cho nha dau tu va cac d6i twong str dung c6 thém co so dua ra quyét dinh. Tuy
nhién, tic gia m&i chi nhan manh dén tuong lai ma chua khai thac BCTN nhu cong

cu truyén théng ctia DN.
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Xét theo quan diém BCTN 14 cong cu truyén thong ctia doanh nghiép, nhiéu
tac gia cling co su déng thudn voi nhan dinh nay. Theo tac gia Macro Mongiello,
BCTN 1a mét 4n pham dap tng cac yéu cau quy dinh vé bao cdo hoat dong va tinh
trang tai chinh cua thuc thé bao cdo va thém vao dé, nd con dugce st dung cho muc
dich truyén thong ciia DN [54, tr.8]. Tac gia Michael C. Thomsett ciing thé hién rd
quan diém nay “khi xem xét vé BCTN, hai loai thong tin co ban 1a thong tin vé tinh
hinh tai chinh ctia DN va thong tin tiép thi, quang b4 véi cong chung” [58, tr.19].

Véi nhan dinh nay, BCTN sé& rat da dang gitra cdc DN. Ngoai nhitng ndi
dung bt budc theo quy dinh cua ting qudc gia, vi muc dich truyén thong, BCTN
s€ thuc su khac biét gitta cac DN trong vi¢c truyén tai hinh anh cua minh dén cong
ching. Tuy nhién, nhan dinh nay lai chua cung cdp du va phat huy hiéu qua cua
BCTN, chua tip trung vao phan tich, dién giai cac thong tin tai chinh va phi tai
chinh cua DN.

Tir nhitng phén tich trén, tac gia cho rang: BCTN la bdo cdo phan dnh, danh
gid, phdn tich tinh hinh tai chinh va két qua kinh doanh ciia DN sau mdt qud trinh
hoat dong, dac biét la nam bdo cdo. Cung voi cac thong tin dinh lwong phan anh tinh
hinh tai chinh va két qud kinh doanh, BCTN con bao gom rdt nhiéu cac théng tin
khong dinh lvong dwoc nhu tuyén bé vé sir ménh cia DN, chién luoc phat trién,
théng tin vé san phdam, dich vu ciia DN, cdc gidi trinh ciia nha quan tri, bdo cdo kiém
todn, ... lam cho nguoi siv dung ré hon vé hoat dong ciing nhw cdc chién lwoc kinh
doanh cua DN. Ngoai ra, BCTN con la cong cu hitu hiéu trong gioi thiéu, quang bd
hinh anh cua DN.

Véi muc dich cung cap thong tin tai chinh va phi tai chinh chil yéu cho cac ddi
tugng st dung bén ngoai, BCTN c¢6 vai tro rit quan trong trong viéc quang ba va
cing ¢ hinh anh cua DN, tao long tin cho cic nha dau tu, cac ddi tac va cong
chung... Chinh vi vdy, cd thé noi, ddi véi cac cong ty niém yét, BCTN dac biét quan
trong va khong thé thiéu dugc. Vai trd cia BCTN thé hién qua viéc cung cap cic
thong tin tai chinh va cac thong tin dién giai tin cay vé DN. C6 thé khai quat vai tro

ctia BCTN trén nhitng diém chu yéu sau:
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- Cung cdp cdc thong tin dinh hiedng phdt trién ciia DN:

BCTN nhu mét “tiéng kén” biéu duong thanh tich, thi phan, cac két qua va nd
luc ma DN da dat duogc trong nam tai chinh da qua. Nhiéu thong tin ndi bat, thuong
nam & céac trang dau cua béo cdo, danh cho cac thao luan vé thi treong va chién luge
marketing ctia DN nhu dinh hudng thi truong ma DN dang hudng t6i, san pham DN
sap san xuat, du an DN chuan bi trién khai... D4y 1a phan thong tin rat hiru ich ma cac
nha dau tu rit quan tim trong BCTN.

- Cung cdp théng tin tai chinh tin cdy:

BCTN phai tuan thu theo cac quy dinh cta nha nudc. Do vy, cac DN phai c6
BCTC duoc kiém toan phit hop véi quy dinh cta timg quc gia. BCTC duoc kiém toan
nham cung cip do tin ciy cho cac nha du tu vé tinh trung thuc, phi hop cua thong tin.
Céac BCTN con duoc cong b rong rii trong cong ching qua cac phuong tién thong tin dai
chiing, qua trang thong tin dién tir (website) ctia DN, thuan 191 cho nguoi doc tiép can.

- Cung cdp nhiéu théng tin bé sung vé DN:

Ngoai cac thong tin tai chinh, cdc nha dau tu con mudn tim hiéu thong tin vé
DN 6 nhiéu khia canh khéac nhau nhu thi truong DN dang phuc vy, san phém, dich vu
ma DN dang cung tng...nhdm dua ra dénh gia vé stc canh tranh cuia DN. BCTN
cling bao gém nhiéu chi tiéu tai chinh co ban nhu lgi nhuan theo quy, gia co phiéu tai
céc thoi diém cao nhit, thép nhét, loi nhuan trén mot cb phﬁn, ¢d tae; so sanh thong
tin tai chinh cta cac nam...

- Thé hién méi quan hé ciia DN véi cong chiing:

Céc DN tép trung thé hién su khéc biét ctia minh vé hinh thirc va noi dung bao
c40. BCTN hép dan hon rat nhiéu BCTC béi hinh thirc ddy mau sic sinh dong, hinh
anh va céc biéu dd phan tich 1am ndi bat noi dung. BCTN tr¢ thanh cong cu quang ba

hinh 4nh cia DN véi cong ching.

1.1.2. Phdn logi thong tin trong bdo cdo thwong nién

Thong tin trong BCTN rat da dang, phong phii, phan anh nhitng ndi dung
khac nhau va dugc thu thap tu nhiéu nguén khac nhau. Vi thé, dé thuan loi cho viéc
sir dung ciing nhu nam bat dugc thong tin, viéc phan loai thong tin phan &nh trén

BCTN la rat can thiét. Thong tin trong BCTN thuong duoc phan loai theo nhiéu



16

tiéu thire khac nhau nhu xét theo ndi dung thong tin phan anh, tinh chat thong tin
phan anh, ngudn thu thap thong tin. ..

Xét vé ndi dung phan anh, thong tin trong BCTN thudng bao gém céc thong
tin téng quat vé hoat dong kinh doanh, vé muc tiéu, xu hudng va sy phat trién trong
nam cua DN ciling nhu nhiing thong tin phan anh tinh hinh tai chinh cua DN. Nhiing
thong tin nay thuong duogc thé hién qua cac ndi dung sau [57, tr.2]:

- Thuw giri c6 dong: Cung cap tong quat nhat vé hoat dong kinh doanh va tinh
hinh tai chinh cua DN.

- Bao cao téng két hoat dong kinh doanh: Tom tit lai muc tiéu, xu hudng va
su phat trién gan nhat trong ndm cta DN.

- Bdo cdo tong két tinh hinh tai chinh: Hoat dong kinh doanh ctia DN duoc thé
hién dudi ) ligu tién té, bao gém nhiing thdo luén va phan tich ctia nha quan tri, bao
c4o kiém toan va cic bao cdo bd sung vé cac thong tin tai chinh.

Céch phan loai nay giup cho cac ddi tuong st dung rat dé tim kiém cac nhom
thong tin tir cac BCTN cua cac DN khac nhau.

Xét theo tinh chit ctia thong tin phan dnh, BCTN bao gém thong tin tai chinh
va phi tai chinh [58, tr.72].

- Thong tin phi tai chinh (hay con goi la thong tin mang tinh k¥ thuat, da qua
xtr 1): Thong tin do ludng duge bd sung nhiéu thude do khac ngoai thudc do ngoai
gi4 tri, nham giai thich rd hon vé cac hoat dong cua DN nhu sy thay d6i gia c6 phiéu
cao va thap trong nam, gia c¢6 phiéu phat hanh trong ndm, co cau nhan sy, linh vuc
kinh doanh chu yéu, thi phﬁn, trinh d§ va kinh nghiém cua ngudi quan ly... Thude vé
thong tin phi tai chinh trong BCTN gdm:

e Thu ciia Chu tich Hoi ddng quan tri: D6 14 nhimng bao céo gii trinh cua
nha quan trj DN vé tinh hinh kinh doanh ctia DN trong thoi gian qua.

e Thao luadn va phan tich cta dgi ngii 1anh dao: Pay 1a ban giai thich cia DN
tap trung vao nhiing thay doi quan trong qua cac nim trong BCTC. Phan nay ciing
gdm ca nhitng tom luoc két qua hoat dong, vi tri tai chinh, giai trinh trong thay doi
von chi va ludng tién...

e Thong tin vé thi truong va ddy chuyén san xuat: Cac nha dau tu c6 thém

thong tin vé san lugng DN dat duoc, thi phﬁn va trién vong phat trién ctia DN.
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e Thong tin khac: Danh sach BGD, nha quéan 1y cap cao va dia chi tru so,
chi nhénh...

- Thong tin tai chinh (hay con goi la thong tin co ban) la nhitng thong tin dugc
cung cép tu BCTC, thuong bao gém cac thong tin vé doanh thu, loi nhuan, vdn, c6
tirc... Thong tin tai chinh cung cap nhitng thong tin cy thé vé tinh hinh hoat dong ctia
DN, dién hinh nhu:

e Bao cao tai chinh: Bao gém cac bao cao co ban BCBKT, BCKQKD,
BCLCTT.

e Thuyét minh BCTC: Pay la phan chi thich cho cac ndi dung da dé cap cia
BCTC, chiém phan 16n trong BCTN, gitp nhiing nguoi khong chuyén vé ké toan
hiéu rd hon vé céc s6 liéu cua cong ty.

e Y kién cua kiém toan vién (KTV): Xac dinh tinh trung thuc va phi hop cta
BCTC. Néu co bat dong quan diém giita KTV va Ban lanh dao thi y kién cia KTV ¢
gié tri cao hon va nhiing bat dong nay s& anh huéng dén do tin cay ciia BCTC.

e Tom luge mot sb chi tiéu tai chinh co ban: La bao céo téng hop s6 lidu cua
5 dn 10 ndm vé céc chi tiéu tai chinh co ban cia DN. Thong qua béo cdo ndy, ngudi
str dung c6 thé phat hién tinh chu ky cta thong tin.

Viéc phan loai théng tin tai chinh va phi tai chinh rat quan trong trong cung cap
thong tin cia DN ddi voi da dang cac d6i tuong st dung. Qua do, nguoi st dung s
danh gia duoc tinh chu quan, khach quan cua thong tin, danh gia do tin cay cua thong
tin va str dung phu hop dé dua ra quyét dinh.

1.1.3. Céc nhén té dnh hwéng dén béo cdo thwong nién

Véi xu hudng hoi nhap kinh té qudc té ngay cang sau cia cac qubc gia, viéc
hoan thién cac nguyén tic, chuan muc ké toan theo qudc té 14 rat can thiét, giup cho
thong tin ké toan cung cip dwoc minh bach va hoi nhép, thiic ddy qua trinh phat
trién kinh té ctia dat nudc. Tuy nhién, bén canh viée ké thira cac quy dinh ctia chuan
muc ké toan quéc té, moi quéc gia cling can phai co6 su chon lgc, phai tinh dén cac
nhan té anh hudng dén hé théng bao cdo ké toan nham dem lai cc thong tin ké toan

hitu ich nhét.
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Nhiéu tac gia da nghién ctru vé cac nhén to tac dong t6i su phét trién coa ké
toan, phai ké t6i nhu Abdel-Khalik va Keller (1978), Choi (1974), Nair and Frank
(1980), Nobes (1981, 1983)...Céc tac gia nay tp trung vao cac nhdn td co ban nhu
yéu té kinh té, chinh tri, xa hoi, vin hoa va lich st dé giai thich cac anh hudng d6 dén
mdi trudng ké toan ciia mot qudc gia.

Cu thé hon c4c nhan t6 nay, trong nghién ctru cia minh, cac tac gia Terence E.
Cooke and R. S. Olusegun Wallace (1990) chi ra 2 nhém nhan t6 anh hudng dén quy
dinh ké todn cia mot qudc gia, d6 12 nhom nhan t bén trong nhu yéu t6 kinh té, xa
hoéi, chinh tri, luat phéap, trinh dg gido duc, tai chinh va van hoa cua quéc gia va nhom
cAc nhan to bén ngoai nhu thuong mai quéc té, chuan muc ké toan quéc té, su phat
trién cua cac cong ty kiém toan va cac chuyén gia quc té...Ting nhan td ndy c6 anh
hudng nhat dinh dén viéc hoa nhap ké toan qubc gia véi quc té [62].

Gan day nhit, cac tac gia Daniel Zeghal, Karim Mhedhbi (2006) dua ra cac
nhan t6 anh hudng dén méi trudng ké toan 1a trinh d phat trién kinh té, trinh do gido
duc, mic do md cira cua nén kinh té, yéu td van hoa, su phat trién cua thi truong tai
chinh [44]. Trong khi do, cac tac gia Fan-Hua (Alex) Kung, Chih-Wen Ting, Kieran
James (2008) lai tap trung vao cac yéu td nhu truyén thong phép 1y, nén tang ké toan,
co ché thuc thi va bdo v¢ cta luat phap, sy phat trién cta thi truong vbn va van hoa
kinh doanh [47, tr.4].

Tir cac tong hop trén, cing voi thuc té phat trién ctia hé thong ké toan Viét
Nam, chung t6i cho rang, nhan t6 co ban anh hudng dén BCTN bao gdm su phat trién
cua kinh té; hé théng luat phap; nguén cung cép tai chinh; dic diém vin hoa, gido
duc; xu hudéng hoi nhap voi ké toan quéc té, cu thé nhu sau:

- Sw phat trién cua kinh té:

Thong tin ké toan 13 tAm guong phan chiéu hinh anh ctia cac mdi quan hé kinh
té cia mdi qudc gia. Sy phat trién ciia nén kinh té s& xuat hién nhiéu yéu t6 méi ma
hé théng ké toan phai bo sung dé phan anh thong tin phii hop. Cung nhin lai su phat
trién cta hé thong ké toan Viét Nam, chung ta da co su thay di thich hop thong qua
cac van ban phap 1y ké toan, ddc biét 1a hé thong Luat va chuan muc ké toan. Tuy

nhién, su ké thira chuan muc qudc t& dugc thuc hién linh hoat, phu hop véi didu kién
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nén kinh té dat nudc. Viét Nam phat trién kinh té thi truong véi xuat phat diém tir
nudc noéng nghiép, con nghéo va lac hau. Mic du nén kinh té ctia nudc ta dang c6
nhitng chuyén bién manh mé trong nhitng nam gan diy song cac hoat dong kinh té
cua Viét Nam con don gian nén nhiéu quy dinh, chuin muc ké toan quéc té con chua
phtl hop. Su ra doi cia TTCK d3 danh ddu mot sy thay d6i 16n cua thi truong von.
Khi cac hoat dong sap nhap, cd phén hoéa xudt hién trong giai doan nay, cac giao dich
m&i phat sinh doi hoi can c6 quy dinh cu thé trong ghi nhdn va trinh bay BCTC nhu
thang du vbn cb phan, c6 phiéu quy, 1di co ban trén cd phan...Nhiéu ndi dung nhu
cong cu tai chinh, loi thé thwong mai...tuy phiic tap nhung ciing di dugc nghién ctru
dé van dung phu hop ¢ Viét Nam. Céac thong tin gidi trinh vé tinh hinh hoat dong kinh
doanh cua DN ciing tao dugc sy quan tam tir nha dau tu. Do vay, cac bdo céo cla cac
nha quan tri, ban 1anh dao DN va cac thong tin bd sung lam ro6 hon tiém luc va kha
nang hoat dong cua DN la can thiét ban hanh, hoan thién dan dé thich ung véi su phat
trién cua nén kinh té.

- Hé thong ludt phap:

Mot sb nghién ctru cho thy rang su khac biét gitra cac qudc gia trong thé ché
phap 1y truyén thong c6 18 14 yéu td quan trong nhat dé giai thich sy khac biét giira
cac qubc gia trong phat trién hé thong ké toan (Mueller, 1967) [47, tr.04]. Hé thong
luat phap ctia cac nude trén thé gidi duoc chia thanh hai nhém: mot theo hudng thong
luat (common law) xét xur béng su van dung cac an 1€ nhu Anh, My, Uc; va mot theo
hudng dién ché luat (luat La M3) (code law) vdi cac bo luat duge thiét 1ap mot cach
chit ché nhu tai Chau Au va cic nude chiu anh hudng khac [31, tr.13]. Ddi v6i céc
nude dp dung thong luat, cac quy dinh dugc ban hanh bdi cac td chirc tu nhan nén
thong tin phtt hop vai cac dbi tugng sir dung voi doi hoi tiéu chuan cong b thong tin
cong khai cao hon, linh hoat va sdng tao hon. Do vay, cac thong tin ké toan sé phan
anh céc sy kién kinh té mot cach kip thoi. Con ddi véi cac nude theo hudng dién ché
luat, ké toan cung cap thong tin theo quy dinh ciia cac van ban luat cu thé dé déap tmg
nhu ciu da dang cia nha dau tu. Cac quy dinh ndy c6 mbi lién hé chat ché véi chinh
tri. Céac thong tin ké toan duoc cung cép mot cach than trong, tinh minh bach va bao

vé quyén cb dong thap hon so véi cac nude ap dung thong luat.
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- Nguon cung cdp tai chinh:

Su phat trién cta hé théng ké toan cua mot quéc gia cé mbi lién hé mat thiét
v6i sy phét trién thi truong tai chinh ciia nuée d6. Ngudn cung cip tai chinh s& quyét
dinh dbi tugng sir dung thong tin tai chinh [19, tr.15]. Trén thé giéi, xu huéng ngudn
tai chinh d&én tir TTCK va ngan hang d thé hién anh hudng dén thong tin trén BCTC
khac biét ro rét.

Véi cac qubc gia huy dong von cha yéu tir TTCK nhu My, Anh, ... cac CTCP
chiém uu thé va nim giir vai trd quan trong ctia nén kinh té. Do vay, thong tin ké toan
phai hudng t6i phuc vu cac nha dau tu. Mot thi truong von manh véi sy da dang ciia
céc co dong thi cac thu tuc va quy dinh vé thong tin cong bé ciing phire tap hon. Cac
thong tin trén BCTC phai ddm bao tinh trung thuc, hop ly va phan anh dung thuc
trang tai chinh cia DN. BCTC la co s¢ dang tin cay phuc vu viéc ra quyét dinh cua
nha dau tu. Viéc cong bd thong tin rong rai téi cong chung 13 yéu cau bt budc.

Con véi cac qudc gia c6 ngudn cung cap tai chinh chi yéu tir nha nude, ngan
hang,...cac dbi tugng nay déu c6 thé thu thap, kiém tra thong tin tai DN. Do vay, viéc
cong bd thong tin téi cong chung khong phai thiét yéu. Cac yéu ciu thong tin cta
BCTC phéi dam bao sy tuan thu cua phap luat.

- Dac diém van héa, gido duc:

Trong nghién clru cia minh, cic tac gia Fan-Hua (Alex) Kung, Chih-Wen
Ting, Kieran James di 1am 16 tac dong ciia ddc diém van hoa téi su phat trién ké toan
qudc gia [47, tr.7]. Van hoa 1a mot yéu td quan trong tac dong dén hoat dong kinh
doanh va méi truong kinh doanh ctia mot quéc gia. Vian hoa sé dinh huéng dén hanh
dong, thai do cua tung cé nhan. Tinh minh bach théng tin ké toan & dat nude c6 nén
van hoa bao thu s& bi han ché vi cac nha quan tri ¢6 xu hudng trao doi thong tin ndi
bo, cac thong tin cung cip bén ngoai khong tuong dwong vdi thong tin ndi bd. Cac
qudc gia mang gia tri xa hoi thé hién khoang cach quyén lyc 16n, van hoa tranh su
khong chéc chin va rui ro thi su phat trién cua ké toan duoc kiém soat theo luat dinh,
thyc hanh thong nhét véi phuong phap tiép can bao thu va giir bi mat trong cong bd
thong tin. Tinh than trong lam han ché cac yéu t6 khong chic chan dong thoi ciing

lam gidm céc thong tin trén bao cao tai chinh.
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Nguoc lai, d6i voi qudc gia ¢ nén van hoa véi tinh khong chic chin thap hon,
thong tin ké toan s& chuyén nghiép va linh hoat hon. Cac quy dinh ké toan dat toi
thong qua qua trinh tranh luan va biéu quyét cta cac to chirc nghé nghiép.

Ngoai ra, cac yéu td lich st tir qua trinh hinh thanh cac qudc gia, su pha tron
va tuong tac gitta cac nén van hoa ciing ¢6 anh hudng nhat dinh dén thong tin ké
toan. Cac quéc gia thudc dia cli chiu anh huong boi cac quéc gia théng tri nén hé
thong ké toan ciing khong 14 yéu té ngoai trir. Vi du nhu Singapore va Hong Kong
chiu anh hudng cua ké toan Anh con Pai Loan va Han Quéc lai chiu sy 4anh hudng
cua phuong Bong [19, tr.15].

Trinh d6 van héa va nhan thirc clia cac ca nhan 1a mot yéu t6 ciia moi trudng
kinh doanh c6 kha ning tic dong dén hé théng ké toan. Thong tin trén BCTC nham
dap tmg nhu cau cia cac déi twong st dung. Xuat phat tir nhan thirc va yéu cau cia
nha dau tu, c4 nhan ddi tugng sir dung, cac thong tin trén bao céo ké toan phai dan bd
sung hoan thién. Do véy, nhiéu thong tin bit budc phai cong bd.

Vi cac nhan dinh trén, gia tri van hoa s€ c6 tdc dong dang ké dén hé théng ké
toan tai chinh cua qudc gia.

- Xu huedng hoi nhdp véi ké todn quoc té:

Hoa nhap khu vuc va qudc té co tic dong 16n dén kinh té cac qudc gia. Ké
toan phuc vy kinh doanh, 1a ngén ngit cua kinh doanh, do vay, hé théng ké toan cua
cac nudc bi chi phdi manh mé bai chuan muc ké toan qudc té va thé hién rat rd nét
trong nhimg nam gan ddy. Sy hoi nhap ngdy cang sau rong cua nén kinh té qudc gia
v6i cac nude trong khu vire va trén thé gidi sé 1am ting nhu cdu dau tu cua cic nha
dau tu trong nudc va qudc t&. Sy hoi nhdp ciing da 1am thay ddi cin ban thé ché,
chinh sach trong hoat dong kinh té ciia mot quéc gia. Vi xu hudng hdi nhdp kinh té
quéc té, hé théng ké toan quéc gia dang dan ¢6 su hoa hop véi chuén muc ké toan
qudc té dé cung cip thoéng tin mot cach théng nhét, minh bach va c6 thé so sanh
dugc. Viée xay dung chuan muc ké toan cua timg qudc gia con bi chi phdi boi cac
ddc diém vé kinh té, van hoa, ludt phap...riéng c6. Chuan myc ké toan qudc té 1a co
s& dé cac qudc gia tham khao, ap dung hoic xdy dung phi hgp nham day nhanh tién

trinh hoa nhap véi ké toan qudc te.
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Nhu véy, cing véi san pham ké toan 1a cac BCTC, BCTN chju anh hudng boi
céc yéu t6 co ban 1a kinh té, phap luat, nguon tai chinh, vin hoa, gido duc ctia mdi qubc
gia. Bén canh d6, hoi nhap kinh té quéc té dat ra yéu cau thu hep su khac biét ve ké
todn giita cac qudc gia voi xu hudng hoa hop ké toan qudc gia voi qudc té. Can cir vao
chuin muc ké toan quéc té, cac quéc gia c6 thé lya chon, stra ddi cho phu hop voi dac

diém riéng ctia quoc gia minh nhung van dam bao sy hoa hgp voi thong 16 quoc té.

1.1.4. M6i quan hé giia bdo cdo thwong nién va bdo cdo tai chinh

BCTN va BCTC c¢6 mdi quan hé mat thiét v6i nhau. Ching gidng nhau vé
muc dich st dung, vé yéu cAu va cach thuc 1ap.

Xét vé muc dich st dung, BCTN va BCTC déu hudng téi cac dbi tugng su
dung bén ngoai DN. V& yéu cau va cach thie lap, BCTN va BCTC duoc 1ap theo
nhitng khudn mau nhét dinh, tuan theo cac quy dinh vé mit phéap 1y ctia mot quc gia.
Mit khac, nhiéu thong tin phan anh trén BCTN dugc thu thip thong qua hé théng ké
toan tai chinh va hé thong BCTC...

Tuy nhién, xét vé ciu tric thong tin, BCTN khong phai 1a BCTC béi vi ngoai
nhitng thong tin thu thap tir hé thong ké toan tai chinh, mot phan thong tin khéac rat
quan trong trong BCTN Ia nhing thong tin dién giai, phan tich cia DN nham gitip
cho cac d6i tuong st dung c6 nhan dinh cu thé hon vé tiém nang, danh gia hiéu qua
kinh doanh ctia DN...hay BCTN con chira dung nhiéu thong tin ciia ké toan quan tri.

Ngoai ra, xét vé noi dung thong tin phan anh, cé thé noi, BCTC 13 mdt bd
phan cua BCTN (bdo c4o bd phan) theo quy dinh ciia cac qubc gia.

Dé thay rd hon mdi quan hé giita BCTN va BCTC, sau day, chiing t6i di sau
vao trinh bay vé ban chat, ndi dung ciia BCTC.

Vao thé ky XVIII, véi xu huéng hop tac kinh té qudc té, cac hoat dong thuong
mai da vuot ra ngoai bién gioi cia mot quéc gia. Cung v&i su phat trién manh mé cua
cac DN trong nudc va sy xuat hién cta cac cong ty da quic gia, nhu cau vé lap va
trinh bay thong tin BCTC trd 1én cap thiét trén khap thé gidi. Mot khuén miu thong
nhit cia BCTC nham tao ngdn ngit chung va thong tin ¢6 thé so sanh dugc trong cic
qudc gia giita cac DN 1a doi hoi tat yéu boi nhu cau thong tin cua cac ddi tugng sir

dung khéc nhau [52, tr.182].
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Trudc hét, xuat phat tir nhu cau thong tin cia cac thanh vién gop von. Cac
thanh vién gdp von cir dai dién tham gia giam sat vé viéc st dung phan von gop cia
minh trong doanh nghiép. Do vy, tir nhu cAu vé bao céo hoat dong cua nguoi dugce
ctr 1am dai dién kiém soat hoat dong cho cac thanh vién gop von, quy dinh vé cong bd
thong tin cn thiét phai ban hanh.

Tiép dén, xuét phat tir nhu cau thong tin ciia cac ddi tuong str dung ngoai DN
nhu nguoi cho vay, t6 chirc cung cap tin dung... Cac dbi twong niy can cac thong tin
tai chinh caa DN dé phuc vu viéc ra quyét dinh. biéu nay dan t6i sy phat trién cua hé
thong kiém toan chuyén nghiép.

Cubi ciing, xuat phat tir nhu cau thong tin ctia ban than ngudi diéu hanh doanh
nghiép. Ban than nhitng ngudi tryc tiép diéu hanh DN can biét tinh hinh kinh doanh
va hiéu qua str dung ngudn vén dé ra quyét dinh diéu hanh DN dong thoi phai bao
céo cho cac dbi twong quan tdm. Do viy, viéc phai ban hanh quy dinh vé cong bd
thong tin ctia phap lut 1a rit can thiét.

Anh 1a qubc gia du tién di dua ra quy dinh vé cong bd thong tin thong qua Luat
Cong ty chiing khoan nam 1844. Tuy nhién, dén tan nim 1907, BCDKT méi bét budc
cong bd va dén nam 1929, cac cong ty ciia Anh méi bit budc phai trinh bay BCKQKD
theo quy dinh ctia Ludt Cong ty 1929. Tiép sau Anh, nhiéu qudc gia khac ciing dua ra
cac quy dinh vé cong bd thong tin ciia minh. Dién hinh nhu My, vao dau nhitng niam
1900, Hién phat Hoa Ky stra d6i nim 1913 bat dau yéu cau cac cong ty niém yét phai
cung cap cac thong tin tai chinh cho cac c¢6 dong [59, tr.228]. Uc quy dinh lap BCTC
trong Luat Tap doan c6 hi¢u lyc ngay 01 thang 01 ndm 1991 [52, tr.182].

BCTC c6 rat nhiéu cach hiéu va tiép can khac nhau. Dé phat huy hiéu qua cta
BCTC trong cac DN va cic qudc gia trén thé gidi, quy dinh thong nhat vé BCTC va
cach trinh bay BCTC 1a rit can thiét. Pham vi 4p dung, ndi dung cia BCTC thuong
dugc quy dinh bang cac van ban phap luat, phi hop véi cac chuan muc ké toan duoc
thtra nhan.

Khi nén kinh té con chua phét trién, BCTC thuong lién quan dén hoat dong
don thuan va 13 mdi quan tim cia thiéu sé nhu nhém cac nha kinh doanh hodc tai
chinh. Khi nén kinh té chuyén dan phtic tap hon trong nén cong nghiép hién dai,

BCTC d lién quan dén quyén loi cia nhiéu nhom ngudi hon, dnh huong dén quyét
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sach nhiéu linh vuc trong cudc song nhu thoa thuan voéi nguoi lao dong, chinh sach
thwong mai, chinh sach tai khoa nam. .. Trén thé gidi, to chirc Thiét lap chuan myc ké
toan qudc t& (IASCF) ra doi vao nam 1973, danh diu mot thanh cong trong thoa
thuan vé cac chinh sach ké toan vuot qua bién gidi giita cac qudc gia [66]. Hién nay,
t6 chirc nay bao gdm Hoi dong chudn muc ké toan quéc té (IASB), Hoi dong c¢b van
chuan muc (SAC), Hoi dong huéng din BCTC qudc té (IFRIC). Trong d6, IASB 1a
t6 chirc ban hanh chuan myc BCTC quéc té (IFRS) va chiu sy giam sat cia Uy ban
chuén muc ké toan quéc té. Hoi déng ¢d van chudn muc c6 trach nhiém tu van céc
van dé k¥ thuat va lich 1am viéc cho IASB. Con Hoi dong hudéng din BCTC, dudi sy
quéan 1y cta IASB, chiu trich nhiém ban hanh cac huéng dan BCTC quéc té [35].

BCTC c6 rat nhidu cach tiép can va cach hiéu khac nhau. Hau hét, nhiéu quan
diém cho rang BCTC cung cdp thong tin cho cac ddi twong st dung bén ngoai DN.
Theo quy dinh vé 1ap va trinh bay BCTC trong Khung 1y thuyét ciia My dugc ban
hanh boi Hoi dong chudn muc ké toan My (FASB), giai doan tir nim 1978 dén nim
2000: “BCTC 1a bao cao cung cip thong tin hitu ich cho cac nha dau tw, nguoi cho
vay va ddi tugng khéc hién hiru va tiém nang cua DN dé phuc vu cho viéc ra quyét
dinh 1ién quan” [42, tr.40].

Véi cach hiéu nay, BCTC da nhan manh dén cac ddi twgng hién hitu va tiém
nang lién quan dén DN can thong tin ciia DN dé ra quyét dinh, rat cu thé va d& hiéu.
Tuy nhién, quy dinh cling chua néu bat dugc muc dich cung cép thong tin phuc vu
cho ban than nha quan tri DN.

Trong khi FASB quy dinh rit cu thé, Khuén mau vé 1ap va trinh bay BCTC
qudc té - IFRS do Hoi dong chuan muc quéc t& (IASB) nam 2001 lai quy dinh mot
cach chung chung vé dbi trong ma BCTC hudng téi: “BCTC nham cung cap thong
tin vé tinh hinh tai chinh, hoat dong tai chinh va nhitng thay d6i vé tinh hinh tai chinh
ctia mot thuc thé kinh té ma cac thong tin d6 hitu ich cho da dang cac dbi tuong su
dung trong viéc dua ra quyét dinh kinh t€” [42, tr.42].

Theo nhan dinh nay, thong tin trén BCTC cling phuc vu cho da dang cac dbi
tugng sir dung nhung chua néu cu thé nhu cia FASB, dong thoi nhdn manh dén loai

thong tin truyén tai cia BCTC 1a vé tinh hinh tai chinh, hoat dong tai chinh cua DN.
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Sau d6, ca IASB va FASB déu c6 nhing thay doi nho thong qua két qua cua
Dy thao tiép xic véi cong chiung vao cudi nim 2008. Theo do, ca hai Hoi dong déu
thong nhat rang:

BCTC nhim cung cip thong tin tai chinh cia mot don vi bio cdo ma thong tin

nay hitu ich cho cc nha dau tu, nguoi cho vay va cac ddi tuong tin dung khac

hién hiru va tiém ning dé phuc vu cho viéc ra quyét dinh vé kha ning cung cap
von ctia ho cho don vi [42, tr.42].

Nhu véy, theo quan diém nay, d6i tuong bén ngoai s dung thong tin ma
BCTC huéng t6i da hep hon, chi gom nha dau tw, ngudi cho vay va to chirc tin dung
ma khong bao gém cac dbi twong khac. Tuy nhién, hanh vi cta cac dbi tuong da thé
hién 1o rang hon, do 1a viéc quyét dinh vé cung cép vbn cho don vi. Bén canh do,
quan diém nay da mé rong hon ddi véi ddi twong lap bao cdo 1a nhitng don vi béo
cdo, khong chi 1a DN, thuc thé kinh té ma né con bao ham cac tap doan, cong ty me
dé phuc vu cho BCTC hop nhit.

Pdng tinh v6i quan diém cua IASB, Hoi dong chuan muc ké toan Anh (ASB)
quy dinh vé& 14p va trinh bay BCTC ctia Anh trong Khuén méau (Framework), doan
26: “BCTC cung cap thong tin vé hoat dong tai chinh, vi tri tai chinh, dong tién va
nhiing thay dbi vé tai san rong ctia DN, hiru ich cho da dang cac ddi tuong sir dung
trong viéc ra cac quyét dinh kinh té...” [63].

Cung véi quan diém ctia cac to chire, nhidu tac gia cling ting hd quan diém cho
rang BCTC cung cép thong tin cho ddi twong bén ngoai DN. Theo cac tic gia Donald
E.Kieso, Jerry J.Weygandt va Terry D.Warfield, “BCTC 1a tai li¢u co ban ma mot
DN trao doi thong tin tai chinh vé&i cac dbi tac bén ngoai DN” [46, tr.4].

Nhu vay, du theo quan diém cua IASB, FASB, ASB hay quan diém riéng ciia
mot vai tac gia thi thong tin trén BCTC nham phuc vu cho viéc ra quyét dinh cua cac
dbi tuong sir dung thong tin bén ngoai cia DN. Tuy nhién, nhiéu quan diém khéac da
mo rong hon dbi twong cung cap thong tin ciia BCTC. Ngoai cac dbi tuong bén ngoai
DN, BCTC con cung cap thong tin cho cac dbi tugng bén trong DN.

Bén canh cac quan diém vé thong tin BCTC cung cip cho cac dbi tuong sir

dung bén ngoai DN, nhiéu quan diém con dé cap dén déi tuong sir dung bén trong DN.
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Theo Hoi dong chuan myc ké toan Uc (AASB) quy dinh trong phan 2, doan
28 ctia Khung 1y thuyét vé cac thuat ngit ké toan ban hanh nim 1990: “BCTC nham
cung cap thong tin giup cho cac nhom dbi trong sir dung khac nhau dua ra quyét dinh
phan phdi ngudn luc mot cach hiéu qua nhat. Ngoai ra, BCTC con gitip cac nha quan
tri DN diéu hanh cac nguén luc hoat dong cua céc chu thé cua béo céo” [52, tr.183].

Véi cach tiép can nay, thong tin trén BCTC khong chi cung cip cho cac dbi
tugng bén ngoai DN ma da hudng toi ca ban than nha quan tri DN trong hoat dong
diéu hanh kinh doanh.

Nhu vay, theo quan diém cua quéc té thi BCTC la mot hé théng nham cung
cAp céc thong tin vé tinh hinh tai chinh, hoat dong tai chinh va thong tin hitu ich cua
thyc thé kinh té nham phuc vu cho viéc ra quyét dinh ciia cac ddi twong sir dung
thong tin bén ngoai va bén trong cua DN.

O Viét Nam, trudc nhttng nam 1990, véi nén kinh té bao cép, béo céo ké toan
duoc lap chu yéu tuan thu theo ndi quy, quy dinh ctia B Tai chinh - co quan cao nhat
chiu trach nhiém quan 1y tai san XHCN. Tir nim 1991 dén nim 1994, nudce ta chuyén
d6i nén kinh té tir nén kinh té bao cip sang nén kinh té thi truong dinh huéng XHCN.
Sy xuét hién cua nén kinh té nhiéu thanh phan da tic dong dén ban chat va dic thu
ctia nghé ké toan. Hé théng BCTC da dé lai ddu an quan trong, danh diu budc ngoit
tu duy va phat trién ké toan trong thoi ky méi. Nhiéu thuat ngir ctia ké toan ra doi nhu
khai niém 13i, 10, loi nhuan... [16].

Tir nam 1995 dén nay, day chinh 1a thoi gian ma hé théng ké toan tai chinh
nude ta cd nhitng budc phét trién cao nhat va hoan thién nhat. Hé théng ké toan toan
tai chinh nude ta da hinh thanh va phat trién linh vuc kiém toan. Su phat trién vuot
bac nay dugc danh diu boi su ra doi cta Luét ké toan Viét Nam nam 2003 va su ra
doi caa 26 chuin muc ké toan Viét Nam. Hé théng ké toan tuan thu theo Luat ké
toan, chuin muc ké toan va cac ché do ké toan.

Quan diém cua Viét Nam thé hién rat 15 1a BCTC phuc vu cho ca ddi tuong
bén trong va bén ngoai DN. Luat Ké toan nim 2003 d danh diu budc ngoat 16n vé

quy dinh 1am minh bach thong tin tai chinh ciia DN. BCTC quy dinh trong Luat K¢é
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toan: “Ké toan tai chinh 13 viéc thu thap xur 1y, kiém tra, phan tich va cung cip thong
tin kinh té, tai chinh bang BCTC cho di twong c6 nhu ciu str dung thong tin ctia don
vi ké toan”; va “BCTC duoc 1ap theo chuén muc va ché d6 ké toan dé téng hop va
thuyét minh vé tinh hinh kinh té, tai chinh ...” [28].

Cung véi quy dinh trong luat ké toan, VAS s6 21 vé “Trinh bay BCTC” ciing
quy dinh: “Muc dich ciia BCTC 1a cung cp thong tin vé tinh hinh tai chinh, tinh hinh
kinh doanh va céc ludng tién ciia doanh nghiép, dap tng nhu cau hitu ich cho sé dong
ngudi str dung trong viéc dua ra cac quyét dinh kinh t&” [8].

Con theo Ché d6 ké toan DN ban hanh theo Quyét dinh s6 15/2006 ctia B tai
chinh, BCTC duing dé “cung cap thong tin vé tinh hinh tai chinh, tinh hinh kinh doanh
va cac ludng tién ciia mot doanh nghiép, dap ung yéu cau quan 1y cia chi doanh
nghiép, co quan Nha nudc va nhu cu hiru ich cta nhimg ngudi sir dung trong viée
dua ra cac quyét dinh kinh t&” [7].

Nhiéu tac gia cling dong tinh v&i quan diém nay. Gido trinh Ké toan tai chinh
ctia Hoc vién Tai chinh cho ring: “BCTC 1a phuong phap quan trong dé chuyén tai
thong tin ké toan tai chinh dén ngudi ra quyét dinh...phuc vu cho cac ddi tuong bén
trong va bén ngoai DN” [23, tr.533].

Hoac theo Giao trinh K& toan tai chinh DN cua Vién Dai hoc M&: “Bao cao ké
toan tai chinh 1a phuong tién trinh bay kha nang sinh 161 va thuc trang tai chinh cua
DN cho nhiing ngudi quan tdm (chit DN, nha dau tu, nha cho vay, co quan chirc
nang...)” [40, tr.261].

Tom lai, quan diém vé BCTC ctia Viét Nam cling da co su ké thira, anh huong
ctia qudc té. BCTC déu cung muyc dich cung cip thong tin tai chinh, tinh hinh kinh
doanh, dong tién va thong tin hitu ich cia DN nhdm dap tmg nhu cau st dung ciia cac
co quan Nha nudc, DN va cac ddi tuong sir dung khéc trong viéc ra quyét dinh. Quan
diém Viét Nam nhan manh dén dép (mg nhu cau st dung cta dbi twong sir dung
thong tin ca bén trong va bén ngoai DN.

Tir cac quan diém cia qubc té va Viét Nam, ching t6i cho rang ban chét cta
BCTC 1a san phim cua quy trinh ké toan, tuan theo quy dinh phap luat cu thé cia

timg qudc gia, nhim cung cap thong tin co ban vé tinh hinh tai chinh, hoat dong kinh
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doanh, ludng tién cung véi cac giai thich cia DN phuc vu cho nhu ciu st dung cua
cac doi twong bén trong va bén ngoai DN ¢6 quan tim dén thong tin DN,

BCTC cung cap birc tranh tai chinh cho cac ddi tuong quan tdm dén thong tin
cua DN boi BCTC khong chi cho biét tinh hinh tai chinh, co ciu tai san, nguén von
ctia DN tai thoi diém bdo cdo ma con cho thiy nhimng két qua DN dat dugc trong thoi
ky d6 cling nhu kha ning tao tién, sir dung tién ctia DN.

BCTC duoc lap dé phuc vu nhu cAu st dung thong tin cta cac dbi tuong quan
tam ma thong qua cac thong tin ciia cac bao cdo nay gitip ho dua ra quyét dinh phu
hop. Do véy, muc dich co ban ctia BCTC 1a cung cap thong tin tai chinh gitip cho cac
déi twong str dung thong tin dua ra quyét dinh danh huong dén viée phan phdi ngudn luc
¢6 han ctiia DN dong thoi bat budc nha quan tri DN phai cung cip thong tin vé trach
nhiém cuda ho trong viéc diéu hanh va st dung ngué)n luc cua DN.

Vi céac d6i tuong st dung thong tin ctia BCTC vdi1 muc dich khac nhau nén ndi
dung BCTC cung cap phai phi hop véi da dang cac dbi tugng & trinh d6 hoc van khac
nhau, yéu cau thong tin khac nhau. O Viét Nam, theo Quyét dinh s6 15/QD-BTC ngay
20 thang 03 nim 2006, BCTC dugc dung phuc vu cho déi tuong bén trong DN (nha
quan Iy DN) va cac ddi trong bén ngoai DN (co quan Nha nudc, cac dbi twong khac).
MObi mot ddi twong sir dung s& xem xét BCTC dudi cac goc do khac nhau, tiy theo
muc dich riéng ctia minh. Tir tAim quan trong ctia BCTC ddi voi cac dbi tuong st dung
thong tin, ching t6i nhan thay vai trd ctia BCTC thé hién n6i bat nhu sau:

Mot la, BCTC cung cip cac thong tin vé tinh hinh tai chinh, két qua kinh
doanh, tiém Iyc tai chinh cia DN dé gitp nha quan tri, chit DN ¢ quyét sach cho su
phat trién ctia DN.

Hai la, BCTC 14 can clr quan trong gitp cho cac dbi twong bén ngoai DN nhur
cac nha dau tu, ddi tac, to chirc tin dung... danh gia vé kha niang thanh toan, nhu cau
vén, thyc trang tai chinh, hiéu qua kinh doanh ctia DN dé dua ra quyét dinh vé viéc
dau tu ciing nhu quy mé, thoi gian dau tu vao DN.

Ba la, BCTC cung cép $6 liéu phuc vu cho viéc kiém tra, thanh tra va thuc

hién cac chirc nang cua cac co quan quan ly Nha nudc.
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BCTC bao gém nhiéu loai khac nhau, ¢ thé duge phan chia theo nhiéu tiéu
thirc khac nhau; trong do, xét theo ndi dung thong tin 1a cach phan loai dién hinh nhat
[40, tr.261]. Theo cach nay, BCTC gdm céc loai sau: Bio céo phan anh tinh trang tai
chinh ctia doanh nghiép; Béo cdo phan anh két qua hoat dong kinh doanh ctiia DN;
Béo cdo phan anh tinh hinh st dung va tao tién caa DN; Bdo cdo thuyét minh tinh hinh
tai chinh. Ngoai cac bao céo trén, thudc vé BCTC con bao gdm bao cdo vé von chi
s& hitu, thé hién chi tiét s tién ting giam ciia von gop cua cac chu so hitu trong ky.

Cung v6i cach phan loai trén, BCTC con dugc xét theo ti€u thirc dac tinh phép
1y ciia béo cdo (chia thanh hé thong bao co bit budc va hé thdng bao céo hudng dan)
va tiéu thirc mirc d6 thong tin cta bao cdo (chia thanh BCTC dang day du va BCTC
dang rut gon), theo thoi gian 13p va ndp (bdo cao quy, bao cdo nam), theo pham vi 1ap
bao cdo (BCTC riéng va BCTC hop nhét). ..

BCTC cuta Viét Nam dugc quy dinh rat cu thé vé noi dung trinh bay trong
VAS s6 21 “Trinh bay BCTC”, VAS s6 24 “Bdo céo luu chuyén tién t&” va theo Ché
d6 ké toan (Quyét dinh sé 15/2006-BTC). Theo d6, BCTC bao gém bang can ddi ké
toan, BCKQKD, bao cao Iuu chuyén tién t&, thuyét minh BCTC.

1.2. H¢ thong bio cio thwong nién clia cic cong ty co phin niém yét trén
thi truong chung khoan
1.2.1. Thi truwong chung khodn va chvrc nang cua thi truong chirng khodn
TTCK thé giéi duogc hinh thinh mang tinh chét ty phéat. Vao khoang giita thé
ky thtr XV, tai thanh phd trung tm budn béan ciia phuong T4y, cic hoat dong trao doi
mua ban céc loai hang hoa nhu ndng san, khoang san, tién té va cac ching tir c6 gia
thu hut sy tham gia ciia cac thuong gia [18]. Piém dic biét 14 cac thuong gia chi giao
dich v&i nhau bang 10i noéi ma khong c¢6 hang hoa that. Cac cudc thwong luong nay
nham théng nhét véi nhau cac hop dong trao doi mua ban ngay hodc cho tuong lai.
Ban dau, cic cudc thuong lugng nay chi gém mot nhom nguoi, sau do, dong dan va
tr& thanh mot khu cho riéng. Thoi gian hop cho luc dau 1a hang thang, sau d6 hang

tudn rodi rat ngan 1a hang ngay. Dén cudi thé ky tha XV, dé thuan tién cho viéc
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thuong luong, cac thuong gia di thong nhét cic quy udc va sau nay tro thanh nhimg
quy tic c6 gia tri bt budc dbi véi nhitng ai mudn tham gia thi truong va TTCK hinh
thanh tir do.

Nhu vay, TTCK dugc hiéu 1a noi dién ra cac hoat dong trao ddi, mua ban,
chuyén nhugng céc loai chimg khoan, qua d6 thay d6i chi thé nam gitr chimg khoén.

TTCK trong diéu kién cua nén kinh té hién dai dugc quan niém 1a noi dién ra
cac hoat dong giao dich mua ban ching khoan trung va dai han. Viéc mua ban nay
dugc tién hanh & thi trudng so cap khi giao dich mua ban chimg khoan 1an dau tién tir
nhitng ngudi phat hanh va & nhitng thi trudng thir cap khi c¢6 sy mua di ban lai cac
ching khoan da dugc phat hanh & thi truong so cap.

Qua thoi gian hoat dong, TTCK da dong gop vai tro quan trong trong su phat
trién kinh té ctia cac qudc gia. TTCK c6 cac chirc ning co ban nhu: huy dong von dau
tu cho nén kinh té tir cac khoan tién nhan ri ciia cac nha dau tu thong qua viéc mua
ching khodn; cung cip méi trudng dau tu cho cong chung voi cac lwa chon da dang
céc loai chimg khoan dé dau tu; tao tinh thanh khoan cho cac chig khoan thong qua
viéc chuyén doi cac mi chimg khoan thanh tién hodc thinh mi chimg khoan khac;
danh gia hoat dong ctia DN tir cac thong tin DN cung cap dé nha dau tu danh gia, so
sanh va dua ra quyét dinh phi hop; tao méi truong giup Chinh phu thyc hién céc
chinh sach vi mo tir viéc mua hoac ban trai phiéu Chinh phu dé tao nguén thu cua
ngan sach, quan Iy lam phat, tac dong diéu tiét sy phat trién cia TTCK...

Céc t0 chitc va ca nhan tham gia TTCK c6 thé duoc chia thanh cac nhém sau:
nha phat hanh, nha dau tu va cac t6 chirc ¢6 lién quan dén ching khoén.

- Nha phat hanh ching khoan: 13 cac t6 chirc thyc hién huy dong von thong
qua thi truong ching khoan. Nha phat hanh 13 ngudi cung cép cac ching khoan -
hang hoa cua thi truong ching khoan. Nha phat hanh c6 thé 13 Chinh pha va chinh
quyén dia phuong ; nha phat hanh céc trai phiéu Chinh phu va trai phiéu dia phuong;
Cong ty 13 nha phét hanh cac c6 phiéu va trai phiéu cong ty; Cac to chirc tai chinh 1a
nha phat hanh cac cong cu tai chinh nhu céc trai phiéu, chung chi thu hudng... phuc

vu cho hoat dong cua ho.
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- Nha dau tu: 1a nhitng nguoi thuc sy mua va ban ching khoan trén thi truong
ching khoan. Nha dau tu ¢ thé duoc chia thanh 2 loai: nha dau tu c4 nhan va nha
dau tu ¢ to churc.

- Céc t6 chuc kinh doanh trén thi trudng chimg khoan:Céng ty chimg khoan,
Quy dau tu chimg khoan, Cac trung gian tai chinh.

- Cac to chirc ¢6 lién quan dén thi truong ching khoan: Co quan quan 1y Nha
nudce; SO giao dich ching khoan; Té chirc luu ky va thanh todn bu trir chirng khoan...

Céac CTCP niém yét chinh 14 cac nha phat hanh ching khoén, cung cap cac loai
hang hoa 1a cac loai chimg khoan cho thi truong chimg khoan. CTCP niém yét la
CTCP c6 du diéu kién dé dua ching khoan vao giao dich trén TTCK (Trung tim
Giao dich Ching khoan, S Giao dich Ching khoén).

CTCP niém yét c6 nhitng dic trung rat co ban sau:

- S6 luong chu s hitu (c6 dong): CTCP niém yét ¢ s lugng chi s hitu 16n,
dugc quy dinh trong bd ludt cua ting quéc gia. Ludt Doanh nghi¢p 2005 cua Viét
Nam ghi 16 CTCP cén c6 tdi thiéu 3 c6 dong, bat ké d6 1a phap nhan hay thé nhan.
Tuy nhién, cic quy dinh d6i v6i mot cong ty niém yét thudng yéu cau cong ty phai co
s6 ¢6 dong 16n hon nhiéu. Cac quy dinh cu thé cta cac san chimg khoan Hoa Ky nhu
Pink Sheet, OTCBB, NASDAQ, NYSE déu cho thdy diéu nay. OTCBB yéu ciu cong
ty it nhat c6 40 c6 dong, con NYSE lai yéu cau cong ty phai ¢ it nhat 2.000 c6 dong.

- Co chu to chirc bd may: Cac CTCP ¢6 co ciu to chirc bd may quy dinh chit
ché theo ludt phap va diéu 1é cong ty véi nguyén tic co cdu nhim dam bao tinh chuén
muc, minh bach va hoat dong c6 hi¢u qua.

Co cau td chire cia CTCP bao gém Pai hoi déng Co dong, HDQT va Ban
Diéu hanh. Péi v6i CTCP ¢ trén muodi mot cd déng phai c6 Ban Kiém soat. Co
quan tdi cao ctia cac CTCP 1a Pai hoi dong C6 dong. Céc ¢ dong s& tién hanh bau
ra Ho1 d@)ng Quan tri vo1 Cha tich Ho1 d@)ng Quan tri, cac Pho Chu tich va thanh
vién (kiém nhiém va khong kiém nhi¢m). Sau d6, HPQT sé& tién hanh thué, bd
nhiém Giam dbc (Tong giam ddc) va/ hodc Giam dbc diéu hanh. Hoi dong nay ciing
c6 thé tién hanh thué, bo nhiém cac Pho Giam déc (Pho Tong Giam ddc) hodc ty

quyén cho BGD (cong ty) bd nhiém.
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- Co ché quan ly: CTCP niém yét c6 co ché quan 1y tap trung cao, tach bach ro
gitta quan h¢ sé hitu va quan hé quan ly. Quan hé gitta HDQT va BGD la quan hé¢
quan tri céng ty. Quan hé gitra BGD va cap dudi, ngudi lao dong 1a quan hé quan 1y.
Céc hoat dong lién quan giita cac chi s¢ hitu (co dong) cta cong ty va nhitng ngudi
quéan 1y dugc tach bach 1 rang. Céc dai c6 dong ciing ¢ thé khong tham gia quéan 1y
cong ty. Diéu ndy s& dam bao tinh khach quan trong hoat dong cta cong ty, dem lai
hiéu qua cao do tinh ddc 1ap gitra quan 1y va s¢ hiru.

- Kha ning huy dong von: Vi CTCP c6 thé phat hanh ching khoan dé huy
dong vén kinh doanh nén s& thu hat luong vén 16n tir dong dao cac nha dau tu.
Do vay, CTCP c6 kha ning mo rong quy mo hoat dong, linh vuc va nganh nghé
kinh doanh.

- Phuong thtrc chuyén nhuong von: Vén dugc chuyén nhuong dé dang, do
véy, nha dau tu co thé diéu chuyén vén dau tu tir noi ndy sang noi khac, tir linh vuc
nay sang linh vuc khac thong qua hinh thirc chuyén nhugng, mua ban c6 phan.

- Diéu kién niém yét: CTCP niém yét phai tudn thu cac diéu kién niém yét
chit ché, cong khai. Cac CTCP mudn duge niém yét chimg khoan trén san giao
dich (Trung tdm hodc So giao dich chimg khoan) thi phai dap ung cac diéu kién
cua san giao dich d6 nhu sb luong von diéu 18, sb luong ) dong, hiéu qua hoat
dong kinh doanh...

Déi véi san GDCK NASDAQ (M¥), cac CTCP duoc niém yét khi thoa man
cac diéu kién: von tir 15 triéu USD trg 1én, s6 c6 dong tdi thiéu 1a 400, gia tri thi
truong tbi thiéu 75 triéu USD...Con ddi voi quy dinh niém yét trén S6 GDCK Viét
Nam, CTCP phai ¢6 von diéu 1¢ tir 80 ty dong trd 1én, hoat dong 2 ndm lién trudc khi
niém yét co 1i, t6i thiéu 20% co phiéu c6 quyén biéu quyét do it nhat 100 c6 dong
nam gitt...[11].

1.2.2. Pic diém ciia cdc cong ty co phan niém yét trén thi truong chirng
khodn c6 dnh hwéng dén hé thong bdo cdo thuong nién

Hoat dong ciia cac CTCP niém yét phai tuan thu nghiém ngit cac quy dinh

chat ch€ cua thi truong giao dich (S¢ giao dich hodc Trung tam giao dich chung
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khoén). Chirng khoan ctia cong ty niém yét nham phuc vy hoat dong mua bén ciia cac
nha dau tu. Nhitng thong tin ma cac cong ty niém yét cong bd bi chi phdi boi cac dic
diém hoat dong cua cong ty nhu ) luong chu sé hiru, nguén von huy dong, t6 chuc
quén 1y, chuyén nhuong chimg khoan. ..

Vé diéu kién thanh lgp, CTCP niém yét c6 sb luong chu sé hitu (cd dong)
dong dao so véi cac loai hinh DN khac, tir 3 cd dong tro 1én. Do vay, thong tin trén
bao cao phai phuc vu cho nhu cau cuia cic c¢b déng. Cac thong tin lién quan dén tinh
hinh tai chinh, hoat dong kinh doanh ciing nhu cy thé viéc sir dung vén ciia DN va
hiéu qua dem lai, nhitng giai trinh vé chién luoc kinh doanh, ké hoach phét trién cia
DN... 1a nhimg van dé thu hat sy quan tdm cua cc c6 dong vi n6 gan lién véi luong
tién bé vao dau tu cho DN cua ho.

Vé nguon von huy dong, bén canh cac cd dong sang 1ap, CTCP niém yét con
huy dong von tir dong ddo cac nha dau tu thong qua viée cung cip hang hoa trén thi
truong tai chinh. Dé c6 thé dua ra cac quyét dinh dau tu phu hop va kip thoi, cac nha
dau tu can nhitng thong tin trung thyc tir phia DN. Ngoai cac thong tin trén BCTC thé
hién céac két qua DN da dat dugc trong qué khtr, cac nha dau tu con rat quan tam dén
cac thong tin hudng téi twong lai nhu cac chién luoc phat trién, cac du 4n DN du dinh
thyc hién, thi truong va san pham DN sip thuc hién... Thong tin DN cung cap qua
BCTN phai minh bach va dap tung véi da dang cac nha dau tu, diéu d6 gop phan ting
gia tri chimg khoéan cua DN.

Vé moi quan hé gitka cdc chii s6 hitu, cac cong ty niém yét co co cdu to chir,
phan cp quan 1y chat chg, phan dinh 13 rang giita quyén s hitu va quyén quan ly DN
nén céc théng tin cung cap trén BCTN phai cung cap day du bao cdo cua dai dién d6i
tugng sé hitu (Hoi dong quan tri), quan 1y (BGD) va Ban kiém soat.

Vé co ché quan Iy, CTCP niém yét phai tuan thu quy dinh vé cong b thong tin
chit ch& cua San giao dich, noi DN ding ky niém yét. Diéu nay chinh 1a bién phap
bao vé quyén loi chinh dang cua cac nha dau tu va cac d6i tugng st dung thong tin,
giup TTCK hoat dong on dinh.

Vé chuyén nhwong chirng khodn, xuat phat tr viéc chuyén nhuong ching
khoén rat dé dang nén BCTN la cin cr quan trong phuc vu viéc ra quyét dinh céc nha

dau tw mua hay ban ching khoan.
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1.2.3. H¢ théng bdo cdo thuwong nién trong cdc cong ty c¢o phin niém yét trén
thi truwong chwng khodn

Déi tuong phai cong bd BCTN rat da dang, tity thude vao quy dinh ciia timg qudc
gia. Thong thudng, cac dbi tugng cong bd cha yéu 1a cong ty dai ching, t6 chirc phat
hanh thyc hién chao ban trai phiéu ra cong ching, to chirc niém yét, ding ky giao dich,
cong ty chimg khoan, cong ty quan 1y quy, cong ty dau tu chimg khoan.

Déi voi cac nude phat trién trén thé gidi, TTCK da xuét hién tir [au doi va phat
trién manh mé, quy dinh cong bé thong tin trén BCTN 1a bat budc ddi véi cac CTCP
niém yét.

Céc qudc gia thuong quy dinh vé cong b thong tin nhat quan trong BCTN dé
dam bao nguoi str dung thong tin ¢ thé im kiém nhanh giira cac BCTN khac nhau.
Nguoi st dung c6 thé dé dang so sanh thong tin giita cic bao cdo. Ngoai ra, cac qudc
gia con quy dinh cu thé cac loai thong tin phai cung cip bat budc cac DN phai thuc
hién du, giup cac nha dau tu va dbi tuong st dung thong tin theo ddi dugc cac dau
muc thong tin va yéu cau DN phai bd sung néu can thiét.

Su ra doi cua IASB, bt dau hoat dong tir nam 2001, da thu hut dugc sy quan
tam cua cong chiing. Cam két cia IASB 1a xdy dung mot bo chuan muc ké toan dam
bao su minh bach, tinh so sanh dugc giita cac quéc gia déng thoi cac loi ich thu duoc
s& 16n hon chi phi bo ra. Véi nhitng nd luc ciia cac qudc gia thanh vién, chuan muc
BCTC (IFRS 1) dau tién dugc IASB ban hanh véao thang 6 nam 2003 nhim cung cap
céc thong tin ké todn tai chinh c6 chét lugng cao cho ddi tuong str dung [50, tr.13].

BCTN théng thuong bao gdm céc thong tin sau: Thu giri ¢6 dong ciia Chi tich
HDQT; tom tit tinh hinh hoat dong; bao cao cua HDQT; bao céo cua BGD; bao cao
tai chinh: chinh sach ké toan, bao cdo KQKD, BCPKT, bao cao LCTT, bao cdo vé
thay d6i von chi s& hitu, thuyét minh BCTC va bao cdo kiém toan. Cac béo céo ndy
1a mot hé thong c6 mdi lién hé véi nhau. Mdi loai truyén tai thong tin riéng nhung
can doc va phan tich trong mdi twong quan gitta chiing [54, tr.11].

“Thu giri ¢6 déng ciia Chu tich HDQT” 14 tai lidu gidi thiéu mot cach tong
quét nhat vé tinh trang tai chinh va vi thé cia DN dya trén nhiing két qua cu thé ma

DN di dat duoc. “Tom tit tinh hinh hoat dong” rat da dang giita cac DN va cac nganh
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cong nghiép, co thé 1a cic thong tin vé day truyén cong nghé, cac san pham, dich vu
ma DN kinh doanh, mdt sb thanh twu ndi bat trong ndm...va cé thé duoc trinh bay
dudi dang biéu dd hodc dd thi. “Bao cdo cia HDQT” 1a phan gidi thich qua trinh
giam sat va diéu hanh dé khéng dinh rﬁng DN dang hoat dong phuc vu loi ich cua céac
) dong, thé hién vdn ctia DN dang dugc str dung dung muc dich va tao lgi nhuan,
tao dugc niém tin cho cac nha dau tu. “Béo céo cia BGD” 1a cong cy ma cac nha
diéu hanh sir dung dé xay dyng hinh anh ctia DN cing cac chién luoc kinh doanh
cung véi ndi dung tom tat tinh hinh hoat dong cua DN. St ménh cua DN dugc thé
hién cu thé trong céc ké hoach chién luoc cua BGD, thong qua cac s6 liéu cu thé vé
thanh tich ndi bat DN di dat duoc trong nam. Ngoai cac bao cao trén, BCTN con bao
g@)m cac bdo cdo phan anh tinh hinh tai chinh nhu BCDKT, BCKQKD, BCLCTT,
bao cdo thay d6i von chu s& hiru va thuyét minh BCTC. Riéng cac chinh sach ké toan
1a rit quan trong, thé hién chinh sach mang tinh chii quan ctia DN nhung anh hudng
dén tinh tin cay cua thong tin ddi véi nguoi doc. Bdo céo kiém toan thé hién quan
diém ctia cac KTV vé do tin cdy, pht hop ctia thong tin trén BCTC véi cac quy dinh
ctia IFRS va cua timg quc gia.

1.3. Hé thong bao cao thwong nién cia cac cong ty cb phan niém yét trén
thi trwong chirng khodn tai mdt s6 nwéc trén thé giéi va bai hoc kinh
nghiém cho Viét Nam
1.3.1. Bdo cdo thwong nién tai mét sé nwéc trén thé gici

Tai My, 13 mot cudng qudc trén thé gidi cing voi sy phat trién manh mé cua
thi truong ching khoén, hé théng ké toan phat trién manh va kha hoan chinh, tao
cong cu dic luc cho kénh thong tin cia cic DN, ké toan My c¢6 anh hudng 16n dén
cac nudc khac trén thé gioi .

Pau nhitng ndm 1900 14 giai doan phat trién manh mé cua céc tdp doan cia
MY [59, tr.228]. Nhiéu tip doan da duoc thanh 14p va nhiéu ngudi ddu tu vao chimg
khoén. Trong nhiing nam 1920, mirc gia trung binh ¢ phiéu ctia nhiéu cong ty ting
lén dang ké. Sy tang truong nay dot ngdt cham diut vao cubi nam 1929, khi gia co

phiéu gidm manh dén dudi mirc gid ctia nim 1920, nhiéu c6 dong thua 16 va nhiéu
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cong ty da budc phai ngimg kinh doanh. Su sup d6 ctia TTCK vao nam 1929 lam cho
nhu cau minh bach va day du thong tin cang tré nén cap thiét. Dé dap ing nhimng yéu
cau ndy, Qudc hoi My thong qua Pao luat Chimg khoan nim 1933, yéu cau cic cong
ty phai cong bd cac BCTC bao gdbm BCDKT va BCKQKD trudc khi niém yét va
dinh ky. Sau d6, luat GDCK nim 1934 dd quy dinh cu thé vé BCTN 1a bao cdo bat
budc cac CTCP phai cong bd cho cac ¢b dong. Tiép do6, BCTN duogc qui dinh boi Hoi
ddéng Chuan muc ké toan tai chinh My (FASB - thanh 13p nam 1973) va dén nay,
BCTN duoc quy dinh ngay cang chit ché boi hang loat cac théng tin phai cung cip
va thudng xuyén phai stra ddi hoan thién.

Céc cong ty niém yét ctia My phai chuin bi BCTN danh cho cac c6 dong theo
mau 10K, bao gdm cac nodi dung chi tiét nhu thong tin tai chinh ndi bat ciia DN, tuyén
bd vé st ménh hodc lich st cong ty, thong diép ctia chi tich HPQT, phan tich va thao
luan cua quan ly, bao cdo cia BGD, bdo céo cua Kiém toan doc lap, BCTC, bao céo vé
thay ddi trong von chi s& hitu, bang tom tat vé két qua 5-10 nam hoat dong, thong tin
vé cong ty va nha dau tu. Ngoai cac thong tin co ban trén, BCTN con gém cac thong
tin khac nhu bao céo vé hoat dong cua cac chi nhanh, trach nhiém xa hdi doanh nghiép
v6&1 moi truong hodc cac hoat dong xa hoi. .. [41, tr.3].

- Théng tin tai chinh néi bat:

BCTN ctia DN My thuong mo dau bang cac thong tin tai chinh ndi bat hoic
mét s6 dit lidu phan tich: biéu do vé doanh s6 2 nam gﬁn nhét, loi nhuan rong, vai chi
sO tai chinh co ban...Day 14 cic thong tin tong hop, dién hinh cho cac ndi dung chi
tiét s& duoc thé hién trong cic bao cio tiép theo. Cac thong tin niy thudng 1 diém
nhin dé tao an twong cho nguoi doc vé cong ty. Tuy nhién, cic thong tin niy tap
trung nhiéu cho quang ba DN [41, tr.15].

- Tuyén bo vé sir ménh hodc lich sir cong ty:

DPay dugc xem nhu mot cong cu truyén thong chién luge cua cac cong ty
va tré thanh mot phan quan trong ciia bio cao ngiy nay. B4o cdo nay nham muc
dich cong bd cong khai muyc dich, myc tiéu, san pham, thi trudng va quan diém

triét hoc cia DN. Tuyén b6 v€ sit ménh cling dugc coi la cac cam két cia DN véi
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cac cd dong ciia minh. Béo cao nay dem lai cac loi ich nhu cung cip thong tin vé
dinh hudéng va muc dich cia DN, chién luoc phat trién ngén va dai han vdi co
ché kiém soat gitp cong ty di dung hudng, dua ra ranh gidi cho cac quyét dinh;
phuc vu viéc ra quyét dinh hang ngay cta nha quan tri; truyén cam hung va dong
vién nhan vién...

- Théng diép ciia Chii tich Hpi dong quan tri:

Day duoc coi nhu thu giri ¢6 dong cia chi tich HDQT, thuong duoc trinh bay
ngay sau phan diém cac thong tin tai chinh ndi bt va tuyén bd vé st ménh. Phan bao
c40 nay cho phép cac giam ddc diéu hanh xac dinh duoc chién luge cua cong ty.
Ngudi doc s& naim duoc thong tin vé cac sy kién da xay ra nim qua.

- Phdn tich va thao lugn cua nha quan ly:

Phan tich va thao luan vé két qua hoat dong va céc diéu kién tai chinh duoc
xem nhu phan quan trong nhat ciia BCTN dé ngudi doc ¢6 cai nhin chi tiét vé nhimg
gi ma nha quan tri dang theo dudi va dinh hudéng phat trién cho DN. Diéu nay rat
quan trong dé tra 101 2 cau hoi:

Mot la, nha lanh dao da thanh cong nhu thé nao dé dat duoc chién luoc cua
DN va cac muc tiéu trong diém ctia DN trong twong lai.

Hai la, co s& dé phé binh vé cac phuong thirc tiéu thy lam anh huéng dén
doanh thu ctia DN trong ban phan tich.

Céc tiéu chi phai trinh bay trong phan nay 1a giai trinh viéc st dung ngudn von
clia cong ty, muc dich co ban va du kién cac ngudn kinh phi can thiét dé thuc hién
cam két. Nha quan 1y ciing phai mé ta rd xu hudng bét loi ctia cac yéu té dau vao anh
hudng dén ngudn vén cia cong ty, chi ra cac thay doi du kién cho cac chi phi dau
vao...Ngoai ra, tinh thanh khoan can phai cung cap khi phat hién xu hudng, su kién
hodc tinh hudng bat thudng ¢ thé din dén kha ning thanh khoan ting hay giam ciia
DN. Thém véo do, két qua hoat dong can dugc nha quan ly dé cap dén, dac biét voi
su kién, giao dich bat thuong va sy thay doi kinh té c¢6 anh huéng dang ké dén s6 liéu
vé thu nhap da béo cdo tir cac hoat dong dang dién ra, chi ra rd xu huéng anh huong.

Nha quéan 1y phai dién giai cac yéu td doanh thu, chi phi co ban theo thir ty nhét dinh
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dé ngudi doc ndm duoc. Cudi cung, nha quan 1y ¢6 thé dua ra cac du bao xu hudng
hoac cac yéu t bat thuong c6 anh huong dén téng doanh sb va thu nhap tr hoat dong
kinh doanh hién tai.

- Bdo cdo cua BGD:

Tiép theo phén tich va thao luan ciia nha quan 1y 1a bao cdo cia BGD. Muc
dich cta bao cdo nay la lam ndi bat 1én trach nhiém cta BGD vé tinh hinh hoat dong
ctia DN vdi céc két qua da dat dugc trong BCTC.

- Bdo cdo cua Kiém todn djc ldp:

Céc BCTC cuia DN phai duoc cong ty kiém toan kiém tra va cho y kién. Day
1a co s& dé kiém chimg tinh trung thuc va phi hop véi cic nguyén tic ké toan dugc
chap nhan chung (GAAP) ctia BCTC do bén chuyén gia doc lap thuc hién, tao niém
tin cho ngudi sir dung thong tin cia DN.

- BCTC va cdc thuyét minh:

Bao gom BCDKT hop nhit, BCKQKD hop nhat, BCLCTT hop nhit, bao céo
vé thay d6i vén chu s¢ hitu hop nhat va TMBCTC hop nhit.

- Bang tém tdt vé két qua 5-10 nam hoat déng:

Uy ban Chimg khoan My (SEC) yéu cau mdi cong ty phai ¢ ban tom tit tinh
hinh 5 nim hoat dong gan nhit gdm céc thong tin tai chinh va phi tai chinh c6 chon
loc cia DN. Tém tat nay gitip nha dau tu va cac dbi tugng sir dung thong tin xac dinh
1& hon cac xu huéng phat trién, diém manh va yéu ciia DN dé c¢6 quyét dinh phu hop.
Thong thuong, cac DN md rong pham vi tong két tir 5 dén 10 nam.

- Théng tin vé céng ty va nha dau tu:

Thong tin ndy thuong dugc trinh by cudi clng, tuy nhién, né lai khong kém
phan quan trong, vi du nhu biéu tuong kinh doanh ctia DN, s6 ¢ phan phé thong da
chao ban, cac dai ly chuyén nhuong chung khoan, thong bao vé cac cude hop voi cd
dong va céc su kién cua DN...Giédi thi¢u vé thanh vién lanh dao cia DN: HPQT,
BGD, Ban kiém soit...

Ngoai cac thong tin trén, DN con cung cip thong tin lién quan dén van dé

chinh tri, xa h¢i phai dugc néu rat cu theé nhu viéc dong gop, ung hd cho ca nhan lam
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chinh tri, ung hd cho céc hoat dong tir thién va giai trinh 16 c4c lgi ich ma DN nhén
duoc tir hoat dong nay.

Nhu vay, BCTN cia My dugc quy dinh rat som va chi tiét cac nodi dung thong
tin ma DN phai cong bd. Mau BCTN 10K ctia My da tré thanh phan tham khao cho
rat nhiéu qudc gia khac trén thé gidi.

Tai Anh, dugc xem nhu qudc gia dau tién phét trién nghé ké toan va ¢ anh
hudng séu rong dén hé thong ké toan cua nhiéu qudc gia trén thé gidi, Anh dién hinh
cho truong phai Anglo - Saxon. Thém vao d6, TTCK Anh la thi truong 1au doi va lon
nhat Chau Au, cung cap vén chii yéu cho nén kinh té nén quy dinh vé BCTN ctia Anh
cling c6 nhiing diém rét dién hinh.

Boi hé thng phap 1y ciia Anh 13 theo nhom Théng lut (common - law), xét
xur theo cac an I¢ nén cac thong tin cong bd rét linh hoat, sang tao ma khong can ctr
nhiéu vao cac quy dinh vin ban phap luat. Do vdy, mic di Luat Cong ty cia Anh ra
doi tir rat sém, nim 1856, nhung khong dé cip dén nhiing vin dé ké toan. Tuy
nhién, qua nhiéu 1an sira d6i, tir chd béo cdo cua cong ty cha yéu la cac sb lidu ké
toan va mot vai trang thuyét minh, khoang 2 thap ky gan day, khéi luong cac thong
tin bod sung di ting 1én dang ké nhu tong quan vé hoat dong cua cong ty, bdo cdo
ctia Tong giam dbc, Chu tich HPQT... Dau mdc cho sy thay doi nay 13 naim 1985,
do anh huong cua viéc hinh thanh Lién minh Chau Au, Luat Cong ty nim 1985 méi
dua ra cac quy dinh vé viéc lap va trinh bay BCTC, theo d6, tit ca cac cong ty niém
yét trén TTCK London déu phai 1ap BCTN. Néu cong ty niém yét ding ky &
London, phai lap BCTN theo Luat Cong ty ndm 1985, theo Chuan muc ké toan Anh
va theo quy dinh ctiia Co quan Dich vu Tai chinh. BCTN thuong cong bd sau khi
giam dbc duyét hodc theo quy dinh 1a khong mudn hon sau thang ké tir ngay két
thuic nam tai chinh [51, tr.29].

V& noi dung co ban, BCTN theo Luat Cong ty nim 1985 ciia Anh ciing tuong
ty nhu cia My. Tuy nhién, do dic thi vé phap 1y theo nhém Théng luat, BCTN cia
Anh thé hién mot s6 dic trung co ban trong BCTN nhu sau [51, tr.75]:

- B4o céo cuia Chu tich HDQT la bao cdo khong bit budc, cé thé chi 1a bai

phat biéu tir 2 dén 3 trang gidy, tip trung vao tong két tinh hinh kinh doanh ctia DN
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trong ndm tai chinh; phan tich hoat dong kinh doanh dién hinh cua cac chi nhanh,
céc don vi thanh vién; tong quan vé chién luoc va ké hoach phat trién trong tuwong
lai cia DN.

- Tinh nhan quyén va trach nhiém x4 hoi thé hién rat rd cac giai trinh cia BGD
vé cac van dé lién quan dén nguoi lao dong. Néu DN Anh c6 sb lao dong trén 250
ngudi s& phai giai trinh cac vin dé lién quan dén ngudi lao dong nhu cach DN gidi
thiéu, duy tri va phat trién nguén nhan Iyc dé cung cdp mot cach hé thong cac thong
tin lién quan dén nguoi lao dong; tu van cong viéc cho nguoi lao dong; khuyén khich
ngudi lao dong tham gia vao cac hoat dong chung ctia cong ty; co hdi binh dang.
Viéc gidi thich cach thic DN dang lam nham tao co hoi binh dang cho nhan vién
thong qua chinh sach tuyén dung, dao tao va co hoi thing tién nghé nghiép 1a binh
luan vé x3 hdi va chinh tri rat quan trong & Anh [51, tr.77].

- Chinh tri va céc hoat dong tur thién 1a ndi dung bat budc phai c6 trong
BCTN. DN phai liét ké cac khoan dong gop ctia cong ty cho hoat dong chinh tri va
tur thién vuot qua 200 bang. Néu ung hd cho cé nhan chinh tri vugt qua 200 bang
thi s& phai néu chi tiét tén ngudi nhan. Véi nhitng dong goép cho hoat dong chinh
tri va tir thién d6, ndi dung BCTN phai néu ca 1y do va loi ich ma DN va c¢6 dong
s€ nhan duoc.

- Chinh séch thanh todn ng¢ phai giai trinh cu thé. Tir ndm 1996, gidm dbc cua
cac DN cong phai giai trinh vé chinh sach thanh toan ng ctia DN d6i v6i cac nha cung
cAp va cac td chuc tai chinh tin dung, nguoi cho vay...

Tai Ue, 13 mot trong nhitng qudc gia ¢6 TTCK phat trién manh véi bé day cua
cac quy dinh ké toan, BCTN duoc quy dinh trong Ludt Tap doan ciia Chinh phu
Australia nim 1989, bat d4u c6 hiéu Iyc tir ngdy 01 thang 01 ndm 1991 [52, tr.184]. Bén
canh cic bao cdo co ban 1a BCTC (BCKQKD; BCPKT; BCLCTT), Thuyét minh
BCTC, BCTC hop nhat (néu c6), bao céo giai trinh cia BGD va béo cdo kiém toan, cac
quy dinh vé BCTN ciia Uc lai c6 nhitng diém néi bat khac biét, do la:

- Phai ¢6 tuyén bd cia BGD vé BCTC véi cam két BCTC va thuyét minh
BCTC phu hop v6i chuan muc ké toan, dugc trinh bay trung thyc va hop 1y, dua ra

co s& dang tin cdy vé tinh hinh tai chinh kha quan ctia DN nhu kha ning thanh toan
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céc khoan ng dén han...; cac thong tin phai dam bao sy so sanh dugc giita qua khir va
nam béo cdo...

- B4o c4o ciia BGD can thé hién 13 cac thao luin vé quan 1y chung nhét vé tinh
hinh tai chinh ctia DN va céc thong tin dac biét:

Théo ludn vé quan 1y chung nhat nham trinh bay va phan tich cac van dé dé
nguoi doc hiéu duge téng quan tinh hinh tai chinh va vi tri cia DN cling nhu tinh
hinh thuc hién cac ké hoach nhu téng quan vé hoat dong va két qua hoat dong kinh
doanh ctia DN, nhitng thay d6i chti yéu anh huéng dén DN trong nam, cac hoat dong
co ban ciia DN va céc sy diéu chinh, thay doi can thiét trong cac hoat dong nay trong
nim, nhimg truong hop phat sinh sau ngay 1ap BCTC c6 anh huong dén hoat dong
hién tai hodc tuong lai cia DN, céc du tinh, chién luge phat trién trong tuong lai cua
DN, chi tiét cac hoat dong cua DN chiu tdc dong cua moi truong vi mo. Néu DN phai
1ap BCTC hop nhét, bao cdo ctia BGD can tap trung thao luan vé DN hop nhét thay
vi ban than DN don 1¢. Do vay, BGD céan giai thich rd vé sy phat trién va xu hudng
ctia DN hop nhat.

Céc thong tin dic biét bao gdm cac thong tin khong duge cong b trong BCTC
nhu ¢6 tirc du kién hodc di tra cho cic co dong trong nam, tiéu sir cia cac giam doc
DN qua céc thoi ky, cac khoan thi lao cho BGD, ¢6 phan chwa phat hanh tai ngay lap
bao cdo...

- B4o céo kiém toan can nhan xét trén cac giac do: BCTC ciia DN c¢6 phu hop
v6i Luat Tap doan, chuan myc ké toan, c¢6 dugce trinh bay trung thuc va hop 1y; cac
KTV di duoc cung cap toan bd thong tin, giai trinh va céc tro gitp can thiét dé thuc
hién kiém toan. ..

Tai Trung Quéc, bén canh cac nuéc c6 TTCK phat trién nhu My va Anh,
Trung Qudc 13 nude co nhiéu diém twong dong véi Viét Nam vé sy hinh thanh va
phat trién con rat moi cua thi truong chimg khoan. Mic du TTCK Trung Québc dang
timg budc hoan thién song nhitng quy dinh vé cong bd thong tin ciia cac CTCP niém
yét ciing dem lai nhitng kinh nghiém dang quy cho Viét Nam [37, tr.78-80].

bac diém vé cung cap thong tin & Trung Quoc xuat phat tir cac yéu to sau:
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- Ttr sy chuyén ddi tir nén kinh té ké hoach hoa tap trung voi da sé cac DN
dugc nha nude quan 1y va hau hét chua van hanh theo co ché thi truong chuyén sang
nén kinh té thi truong mo cua, nén kinh té Trung Quéc di co su phat trién manh mé,
da dang voi sy hinh thanh cac loai hinh DN tu nhan nhu lién doanh, DN nudc ngoai,
cong ty dya trén von cd phan... Sy xuat hién cta cac loai hinh DN méi nay di cung
cap cho ngudi sir dung rat nhiéu thong tin méi cho nguoi sir dung nhu thong tin vé
cac nha dau tu, phan tich tai chinh. ..

- Su hinh thanh va phat trién manh mé& cta hai TTCK 1én la Thuong Hai va
Tham Quyén nam 1990 va 1991 d3 tao ra ap luc cong khai cong bd thong tin theo
dinh huéng cia nén kinh té thi truong. Trung Qudc 13 mot trong nhitng nén kinh té
phat trién nhanh nhat trén thé gi¢i. TTCK Trung Qudc dugc xem la dung thir ba &
Chau 4, sau Tokyo va Hong Kéng [53, tr.14-30].

Cong bd thong tin trong BCTN cua Trung Qudc thé hién nhitng diém rat khac
biét, dac trung cua Trung Quédc dai luc va H@)ng Kong.

O Trung Quéc dai lyc, Uy ban Giam quan Chiing khoan Trung Qudc ¢ quyén
xdy dung cu thé vé cong bd thong tin, dic biét 1a trong linh vuc bat dong san va tai
chinh. Co quan nay da dua ra huéng dan cy thé vé thong tin can cong bd va bat budc
céc to chirc niém yét phai tuan thi. Dy thao vé ndi dung, hinh thirc va thoi gian cong
b6 cac BCTN lan dau tién dugc quy dinh trong “Quy dinh s6 2 vé cong bo thong tin
clia cac cong ty niém yét” do Uy ban Giam quan Chimg khoan Trung Qudc (CRSC)
ban hanh nam 1994 thé hién buéc tién ro rét trong nd lue nhim tiéu chuan héa hinh
thirc bao cdo. Trung Qudc dai luc dd cé nhitng diéu chinh tién bd trong quy dinh vé
cong b thong tin trong BCTN, sap xép thir ty cu thé theo timg nganh cong nghiép dé
hién thi rd rui ro va cac co hoi ddi voi timg nganh cong nghiép chi chot.

Céc yéu cau vé quy dinh khung cia BCTN Trung Qudc co ban ciing gidng My
[70, tr.349-373]. Tuy nhién, Trung Qudc c6 thay d6i cho phu hop véi dic diém
TTCK con non tré ciia minh, dién hinh cho su diéu chinh phu hop, thich ing véi nén
kinh té méi dang phat trién cing vé6i sy phat trién con so khai cua thi truong ching

khoan, cu thé:
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- Bao céo tom tat két qua hoat dong kinh doanh 3 nam gan nhat bat budc phai
cong bo.

- B4o céo ctia Ban kiém soat (BKS) duoc bo sung vao BCTN.

- Cac sy kién quan trong va lién quan dén phap 1y DN nhu hop nhat, mua lai,
tai to chirc tai san va céac giao dich bén lién quan phai néu cu thé.

- M6t s6 cac thong tin lién quan dén BCTC dugc don gian héa nhu khong bit
budc cic béo cdo bo phan; it nhdn manh dén cac dbi thi canh tranh anh huong dén
doanh nghiép; it d& cap dén quan tri ciia cong ty; khong bat budc phai du bao thu
nhdp hang nam...

Nhiing thay doi trong BCTN ciia Trung Qudc rat dic trung, dién hinh cho sy
diéu chinh pht hop, thich tng v6i nén kinh té méi dang phat trién cing véi sy phat
trién con so khai cta thi truong chimg khoan...

Tai Héng Kong, quy dinh vé BCTN duoc thé hién trong Quy dinh vé niém yét
chimg khoan ciia S& GDCK Hong Koéng, ¢ hiéu luc tir nam 2003 [64, tr.50-56]. Tuy
nhién, quy dinh vé BCTN chi mang tinh huéng dan, dinh huéng cac DN niém yét
trong cong b thong tin.

Trong quy dinh vé cong bd thong tin trong BCTN, Trung Qudc dai luc va Hong
Ko6ng thé hién sy khac nhau rd rét xét trén nhiéu tiéu chi nhu ngdn ngir, cach thirc cong
bd, thoi gian cong bd cling nhur tinh khudn mau bét budc va cong bd so bd BCTN trude
khi chinh thirc. Cuy thé, cac DN niém yét tai Hong Kong hudng téi tinh hoi nhap va linh
hoat cao, thé hién qua ngon ngit Trung - Anh, cong bd trén website DN va phai cong
b6 két qua so bo trude khi nop BCTN chinh thirc. Ngoai ra, DN niém yét tai Hong
Kong chiu sirc ép 16n hon vé thoi gian cong bd thong tin so voi cac DN niém yét tai
Trung Quéc dai luc. Hong Kong quy dinh mét cach chung chung, khong hudng t6i nhu
cau thong tin cta cic nha du tu cu thé ¢ cac nganh cong nghiép khac nhau, khuyén
khich su linh hoat trong cong bd thong tin cua DN trong khi Trung Quéc dai luc lai
huéng téi cac quy dinh khuén miu cy thé bat bude cac DN phai cong bd.

Sy khac biét co ban trong cong bd thong tin trén TTCK Trung Qudc dai luc va
Hdng Koéng thé hién qua Bang 1.1.
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Bang 1.1: So sanh quy dinh vé cong b6 théng tin trong BCTN giira Trung Qudc

dai luc va Hong Kéong

Tiéu chi

Trung Qudc dai luc

Hong Kong

1. Ngon ngtr

Céc cong ty niém yét phai
cong bd BCTN toan b bing
Tiéng Trung.

Céac cong ty niém yét phai
cong bé BCTN bang Tiéng
Anh va Tiéng Trung.

2. Cach thirc cong bd

Cic DN niém yét phai nop
BCTN cho Sé& GDCK noi
niém yét, sau do tai liéu sé
dugc dang tai trén bao va
website cua S& GDCK do.

Céac DN niém yét phai cong
bb thong tin cong khai trén
website riéng cua DN.

3. Thoi gian cong bd

Thoi gian ngp BCTN cham
nhét 1a 4 thang ké tir ngay két
thiic nam

Cac DN niém yét phai nop
BCTN cham nhat 1a 3 thang
ké tir ngay két thuc nim

4. Quy dinh khuon
mau

Uy ban Gidm quan Chung
khoan Trung Qudc xdy dung
khuén miu cu thé vé cac
thong tin trong BCTN phai
cong bd va bit budc cac DN
niém yét phai tuan thu.

BCTN duoc S&6 GDCK
Hong Kong ban hanh dudi
dang tai liéu tham khao
nham giup cac to chirc niém
yét hoat dong trong céc
nganh cong nghiép cu thé
cong bé.

5. Cong bd BCTN so
bo

Khong can thiét.

Bit budc phai cong bd két
quéa so bd trude khi cong bd
BCTN chinh thirc.

(Nguon: Tac gid tong hop [64])
1.3.2. Bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam

Tt nhitg quy dinh vé BCTN ctia Viét Nam va cac nuéec My, Anh, Uc, Trung
Qudc dai luc va Hong Kéng, chiing t6i nhan thdy diém tuong dong trong quy dinh vé
noi dung, cau tric cia BCTN 1a phai c6 cac thong tin bat budc gidi thiéu vé DN va
tinh hinh kinh doanh nhu Lich str hinh thanh DN; Thong tin tai chinh néi bat trong
nam tai chinh; BCTC di dugc kiém toan; Bao céo kiém toan, Bao cdo cua BGD...
Bén canh céc thong tin trén, BCTN con chira dyng rat nhidu thong tin bd sung khac
tap trung vao vi¢c giai thich, quang b4 hodc lam tang gid tri DN nhu Thong diép cua

cha tich HPQT, tuyén bd vé st ménh va tam nhin cua DN, thong tin vé hoat dong
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chinh tri, xa hoi... Béi vay, BCTN con duge DN sir dung nhu mét cong cu quang ba
cho hinh anh va sy phét trién cia DN mot cach hiéu qua. Cac thong tin cung cap
trong bao co giup cac nha dau tu hiéu hon vé tinh hinh tai chinh ciia cong ty va cac
dinh hudng phat trién twong lai.

M5t sb bai hoc kinh nghi¢m rut ra tr BCTN cua quéc té d6i véi Vit Nam:

- Bé sung cdc bdo cdo:

Béo c4o tom tat tinh hinh kinh doanh: “Béo céo tom tat tinh hinh kinh doanh”
phan anh tom lugc cac chi tiéu chi yéu lién quan dén tinh hinh va két qua kinh doanh
ctiia DN nhu: doanh thu, chi phi, két qua, ... Bao c4o nay phai dugc lap trong thoi gian
it nhat 3 ndm gan nhat dé giup cho ngudi st dung thong tin co cai nhin sau hon vé két
qua va chién lugc dai han ctia DN.

Biéo cdo cua BKS: BKS vdi vai tro ngudi dai dién cho cac ¢ dong dé kiém
tra, giam sat hoat dong diéu hanh cta cic nha quan tri DN. Vi thé, bao céo cua Ban
Kiém soat s& 1a ngudn théng tin tin cdy, khach quan, trung thuc giup cic nha dau tu
¢6 co s¢ danh gia va dua ra quyét dinh hiru ich.

Cong bd céc su kién quan trong cua doanh nghiép: Céc sy kién quan trong cua
DN nhu hop nhit, mua lai, tai to chirc tai san va cac giao dich bén lién quan, ... phai
dugc cong bd trong BCTN.

- Can chii trong khdu dy bdo, dinh hwéng twong lai:

Du béo vé thu nhép, cac tac dong anh hudng dén tinh hinh kinh doanh DN
trong twong lai. Trén co s& cac diéu kién kinh doanh hién hanh va méi trudng kinh
doanh trong twong lai, BCTN phai dua ra dugc cac du bao vé thu nhap cling nhu cac
tac dong ctia moi truong kinh doanh anh hudng dén tinh hinh va két qua kinh doanh
trong tuong lai.

- Cdn cong bo thém cdc théng tin lién quan dén DN:

BCTN can cong bd cac thong tin lién quan khic nham khuyén khich cac
doanh nghiép, t6 chirc quan tam dén céac hoat dong xa hoi, moi truong, tir thién, ... T

do, nang cao dugc y thuc, trach nhi¢m cua DN véi cdng dong.
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Két luéin chwong 1

BCTN la cong cu quan trong phan &nh tinh hinh tai chinh cuia DN qua mot
nam hoat dong va4i thong tin dinh lugng duge cia BCTC va céac thong tin khong dinh
luong dugc gitp ngudi str dung 1& hon vé hoat dong ciing nhu cac chién lugc kinh
doanh ctia DN. Dong thoi, BCTN con 1 cong cu hitu hiéu trong gidi thidu, quang ba
hinh 4nh cia DN ra bén ngoai..

BCTN la bao cio bat budc phai cong b thong tin cia cac CTCP niém yét trén
TTCK ciia qubc té va Viét Nam. Tuy theo dic diém cua timg qudc gia va sy phat
trién cia TTCK ma ndi dung ciia BCTN dugc quy dinh pht hop. Thong thudng,
BCTN g@)m Tuyén bd vé st ménh va tam nhin ctia DN, Thu gui cd dong cua Chu tich
HDQT, tom tat hoat dong cuia DN, bdo cdo cua Chu tich HPQT, bao c4do cua BGD,
BCTC va céc thuyét minh, giai trinh khac nham 1am rd hon tinh hinh tai chinh, hoat
dong kinh doanh va cac chién luoc, dinh hudng phat trién cua DN...

Tai Viét Nam, mac du BCTN moi chinh thitc d4p dung trong viéc cong bd
thong tin trén TTCK duoc hon 4 nam, song ching ta dd va dang timg budc ké thira va
van dung phu hop, linh hoat ndi dung va hinh thirc BCTN ctia cac nude phat trién
nhu My, Anh, Uc hodc cic nuédc tuong déng nhu Trung Quédc (Trung Qubc dai luc,
Hdng Kong) nhim dap tmg nhu cau sir dung thong tin to chirc niém yét trén TTCK

Viét Nam cta cong ching.
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CHUONG 2
THUC TRANG HE THONG BAO CAO THUONG NIEN
CUA CAC CONG TY CO PHAN NIEM YET TREN THI TRUONG
CHUNG KHOAN VIET NAM

2.1. Tong quan vé thi trwong chirng khoan Viét Nam va cac cong ty ¢
phén niém yét trén thi trwong chirng khoan Viét Nam
2.1.1. Lich sir hinh thanh va phit trién

Nén kinh t& Viét Nam chuyén minh tir nén kinh té bao cap sang nén kinh té thi
truong da tao mot budc ngoat trong su phat trién tich cuc hoi nhap voi kinh té quéc
té. Von 1a didu kién tién quyét dé phat trién duoc trong nén kinh té thi trudng, boi
vay, su ra doi cia TTCK nham huy dong cic ngudn von trung va dai han & trong va
ngoai nudc dé dau tu phat trién nén kinh té tré thanh nhu cau tat yéu cta nén kinh té
Viét Nam. Thém vao d6, TTCK ra doi s& gitp tién trinh c6 phan hoa cac DNNN
duogc thuc hién minh bach va cong khai hon.

Xay dung va phat trién TTCK dugc Pang va Chinh phu nuéc ta dinh hudng
tir nhitng ndm dau thap ky 90 cua thé ky XX [38]. Ngay 28-11-1996, Uy ban Chirng
khoan Vi¢t Nam dugc thanh 18p thong qua Nghi dinh 75/ND-CP cua Chinh phu. Su
ra doi ctia co quan quan Iy TTCK tao tién d& quan trong cho su hinh thanh chinh
thitc cuia TTCK Viét Nam. Nghi dinh sé 48/1998/ND-CP ngay 11-7-1998 cua
Chinh phi ban hanh vé chimg khoan va thi truong chung khoén, khai sinh cho
TTCK Viét Nam [32]. Thu tuéng Chinh phu ciing ky quyét dinh thanh lap 02 trung
tam GDCK (TTGDCK) dat tai TP.HCM va Ha Noi theo Quyét dinh sb
127/1998/Qb-TTg ngay 11/07/1998. Thang 7 nam 2000, TTGDCK TP. HCM
chinh thtc di vao hoat dong, danh dau sy ra doi, hoat dong chinh thirc cua TTCK
Viét Nam. Day dugc coi nhu 13 doi hoi tit yéu cta nén kinh té, tré thanh kénh huy
dong von cia dan cu dé tap trung cho su phat trién cua nén kinh t& xa hoi [38].
Cung véi sy ra doi va phat trién cia TTGDCK TP. HCM, TTGDCK Ha Nbi da
chinh thtrc chao doi vao ngay 8/3/2005, tao budc phat trién trai rong Bic Nam cho

thi truong von cta Viét Nam.
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Tir khi ra doi dén nay, TTCK Viét Nam da trai qua nhiéu giai doan phat trién
khac nhau. Giai doan tir nim 2000 dén nim 2005 c6 thé coi 14 giai doan chap chiing
budc di cua TTCK nén thi trudng con chua thu hut duoc sy quan tam cua dong dao
cong chung, chua tao tac dong nhiéu dén van hanh kinh té xa hoi ctia dat nudce. Phién
GDCK dau tién dugc thuc hién vao ngay 28/07/2000, tai thoi diém nay, TTCKVN
moi chi ¢6 2 cong ty niém yét v6i sd von 270 ty dong va 2 cong ty chimg khoan.
Trong giai doan nay, TTCKVN phat trién cham chap, i ach v&i su hoat dong cua mot
TTGDCK TP. HCM boi hang hoa trén thi truong con it, cac DN niém yét tham gia
quy mo con nho, chua thu hut dwgc nhidu cac nha dau tu va quan tdm cla cong
ching. Mic dit quy mé thi trudng con nhé nhung day 1a budc quan trong va can thiét
dé Viét Nam tiép tuc mo rong va phat trién thi truong.

Trong giai doan tur 2000-2005, voi mot san giao dich duy nhét va chinh thuc,
TTGDCK TP. HCM (HoSTC), giao dich ¢6 phiéu con rat khiém tbn. Gia trj giao dich
binh quin ngay trong mdt nam tinh tai thoi diém thang 5 ndm 2005 1a 3.913 triéu
VND (0,248 triéu d6 la My) dbi véi ¢ phiéu, trong khi trai phiéu 1a 78.436 tridu
VND (4,977 triéu d6 la My). Sau khi TTGDCK Ha Noi di vao hoat dong (3/2005),
TTCKVN da c6 nhiing thay d6i dang ké. Pén cudi nam 2005, tong s6 lwong cac cong
ty niém yét trén ca hai thi truong 1a 44 cong ty véi tong gid tri niém yét 1a 4,94 nghin
ty dong [15]. Su ra doi cia TTGDCK Ha Noi da gop phan thiic ddy TTCK dan soi
dong va timg bude khang dinh sy hién dién ctia minh trong nén kinh té.

Cung véi su phat trién con so khai caa TTCK Viét Nam, hé théng béo céo ké
toan nam cac DN niém yét phai cong bd con chua da dang, ddy du, chi yéu la cac
thong tin tai chinh cia DN. Mau biéu BCTC tuan thu theo quy dinh cta ché do
BCTC ban hanh theo Quyét dinh sé 167/2000/QD/BTC ngay 25/10/2000 cua B
truong Bo Tai chinh véi cac bao céo bét budc 1a BCDKT, BCKQKD, TMBCTC va
bdo cdo mang tinh chat huéng din 1a BCLCTT. Sau d6, Luat Ké toan sd
03/2003/QH11 ngay 17/06/2003 dugc ban hanh nham gifip cho viéc cung cap thong
tin cia DN néi chung va CTCP niém yét noi riéng dugc day di, trung thuc, cong
khai, minh bach dbi véi nguoi st dung. Luat Ké toan cling quy dinh 10 vé mau biéu,

b6 sung thém bio co bét bujc 13 BCLCTTva cac BCTC hop nhat. Cac BCTC bat
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budc phai ¢ ¥ kién KTV cua cong ty kiém toan dugc Bo Tai chinh dong y. Tuy
nhién, cc thong tin dién giai chua bat budc cac cong ty niém yét cong b trong giai
doan nay.

Tuy thoi gian phét trién chua dai nhung TTCK Viét Nam dé ching to 1 mot
kénh huy dong von trung va dai han quan trong cta nén kinh té. Luong v6n huy dong
tr TTCK thong qua céc hoat dong phat hanh chung khoén ra cong ching c6 xu
hudng tang lién tuc. Tt vi¢c giao dich ban ty dong véi dai dién giao dich tai san, dén
nay, ca 2 S& giao dich déu thyuc hién giao dich truc tuyén qua internet. V& quy mé, tir
chd méi chi ¢ vai cong ty niém yét, tinh dén nay, s6 luong DN niém yét trén ca 2
san TP. HCM va Ha Noi 1a khoang hon 600 cong ty niém yét [2].

Murc giao dich c¢o phiéu tir chd 1,37 ty dong/phién nam 2000, dén nay da dat
t6i 1.500-1.700 ty dong/phién. Tong gia tri TTCK Viét Nam chiém 0,28% GDP nim
2000, dén nay con sb nay da dat téi 40% GDP, gan 900.000 tai khoan dau tu; trong
d6 c6 trén 14.000 nha dau tu nude ngoai [5] (Hinh 2.1).
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Hinh 2.1: S6 lwgng cong ty niém yét, khéi lwong co phiéu niém yét va khoi lwong
¢6 phiéu giao dich trén thi truong
(Nguon: Dy thdo Chién lwgce Phat trién TTCK Viét Nam 2010-2020)

S6 lugng tai khodn giao dich tang manh, tur gﬁn 3.000 tai khoan (cuéi nam

2000) 1én dén gan 900.000 tai khoan (cudi ndm 2010) theo Hinh 2.2.
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Hinh 2.2: S6 tai khoén giao dich
(Nguon: http://www.vietstock.vn)

TTCK Viét Nam dang thé hién su hién dién ngay cang khong thé thiéu trong su
phat trién kinh té, gitip Chinh phii va DN huy dong von, mé rong quy mé phat trién san
xuét, thu hat tién nhan rdi cia nguoi dan. Ngoai ra, TTCK Viét Nam ciing 16i cudén
duogc sy quan tAm dau tu cua cac nha dau tu nudc ngoai, thu hit ngudn ngoai té. Cing
v6i nhitng quy dinh vé minh bach trong cong bd thong tin, cac DN Viét Nam timg
budc d6i méi trong quan 1y quan tri cong ty, hoan thién hé thong ké toan DN, ning cao
hi¢u qua DN.

BCTN bit déu duoc quy dinh chinh thirc trong Théng tu s6 38/2007/TT-BTC
ngay 18 thang 04 nim 2007 ciia BO Tai chinh. Ngoai BCTC bat budc, cac CTCP
niém yét con phai cong bd nhiéu thong tin phi tai chinh dé gii thich & hon vé tinh
hinh kinh doanh ciing nhu chién luoc, trién vong phat trién ciia doanh nghiép nhu béo
cao cua HPQT, BGD, thong tin ¢ dong...Sau do, hé théng BCTC ma cac CTCP
phai cong bd duge thyc hién theo Thong tur s6 09/2010/TT-BTC ngay 15 thang 01
nam 2010 ctia Bo Tai chinh thay thé cho Thong tu s6 38/2007/TT-BTC. Vé co ban,
Thong tu méi chi quy dinh thém cac noi dung BCTC hop nhét.
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Cung véi sy hinh thanh va phat trién cia TTCK, cic CTCP niém yét ciing
khong ngimg 16n manh sau nhimg khé khan khoi dau véi su phét trién manh mé vé
s6 lugng, quy md va chat lwong. Tir 2 cong ty niém yét dau tién, sau hon 10 nam hoat
dong, dén nay, TTCK Viét Nam da c¢6 hon 600 DN niém yét. Sd luong chirng khoén
phat hanh ting hang trim lan, riéng nam 2008-2009, khoang 35.000 ty dong gia tri co
phiéu (theo ménh gid) da dwoc phat hanh ra cong chung [6]. Su phat trién manh mé
clia cac cong ty niém yét dd gop phan thic ddy nén kinh t& nudc ta phat trién, chuyén

d6i nhanh sang nén kinh té thi truwong (Hinh 2.3).
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Hinh 2.3: S6 lwgng CTCP niém yét
(Nguon: CTCP Tai Viét, trang web http://www.vietstock.vn)

2.1.2. Pic diém hoat dpng kinh doanh ciia cdc cong ty cé phan niém yét trén
thi truwong chiwrng khodn Viét Nam

Ngoai cac dic diém chung cta cic CTCP theo quy dinh ciia Luat DN nim
2005 vé& von, thanh vién, tw cach phap nhéan, phat hanh chimg khoan va thoa mén cac
diéu kién theo quy dinh niém yét, cac CTCP niém yét trén TTCK Viét Nam con c6

nhiing ddc diém rat dién hinh cua Viét Nam véi nén kinh t€ bao cap chuyén sang
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co ché thi truong. D6 1 cac dac diém vé thanh 1ap, vé thoi gian hoat dong, vé mirc do
hoat dong, vé t6 chirc quan 1y kinh doanh va vé phan cap quan 1y tai chinh.

Vé thanh ldp, hau hét cac CTCP niém yét duoc hinh thanh tir ¢6 phan hoa
DNNN. Trong s6 27 DN niém yét tinh dén ddu ndm 2005, c6 20 DN dugc hinh thanh
tir chuyén d6i loai hinh DNNN sang CTCP [26]. Tinh téi hét naim 2008, ca nuéc da
sap xép duoc 5414 DNNN trong tong s6 6200 DNNN, trong do, c¢6 phan hoa 3836
DN va b phan DN (chiém 70,8% s6 DNNN d sip xép). Muc tiéu ctia Nha nudc 1a
chi giir lai 700-800 DN sau nam 2010 [39].

Qué trinh ¢ phén hoa cac DNNN da tao ra mot nguén cung hang on dinh
phong phu, tuy nhién, chat luong ciia cac hang héa nay con thap. Phan 16n cac DN ¢b
phan hoa trong thoi gian qua 1a nhimg DN nhé, quy mo vén diéu 1é khong 16n, hoat
dong san xuat kinh doanh chwa c6 hiéu qua con cac DNNN 16n, hoat dong hiéu qua
lai chua duoc c6 phan héa. Do Nha nude van con nam phan von chi phdi trong cac
DN nay nén DN van con nhimng quan diém, cach quan 1y anh hudng cta thoi bao cap.
Diéu nay sé& tac dong toi hiéu qua st dung vén dau tu cta nha nudc va anh huong dén
hé thong thong tin cia DN.

Vé thoi gian hoat déng, cac CTCP niém yét nude ta con non tré xuat phat
tr TTCK Viét Nam méi di vao hoat dong dugc hon 11 ndm. Ngoai cac DNNN,
cac cong ty niém yét khac co thé chuyén ddi hinh thirc so hitu hodc 1a CTCP méi
thanh 1ap. Do vay, cac DN s€ phai dinh hudng, xay dung phat trién va tao wu thé
cua riéng minh.

Vé mirc @6 hoat dong, cac CTCP niém yét méi niém yét ching khoén tap trung
nhiéu trong vai nam gan day. Tir nam 2006, TTCK di bat dau thu hut sy tham gia dong
dao ciia cong chiing, sb luong cac cong ty niém yét ting nhanh va manh, tir 5 cong ty
nam 2000, dén cubi 2010, s6 luong nay di dat hon 600 DN. Cing véi su phét trién vé
) luong DN va hang héa trén TTCK, nhu cAu minh bach, kip thoi cua thong tin 1a rat
quan trong, doi hoi ngay cang cao d6i vi cac ddi twong quan tam.

Vé to chirc quan 1y, theo Didu 95 Luat DN nam 2005, co cau to chirc quan 1y
CTCP gdm c6: Dai hoi dong cd dong, HPQT va Giam dbc (Tong giam dbc). Doi voi
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CTCP c¢6 trén 11 ¢ déng 1a ca nhan hodc c6 dong 13 to chirc sd hitu trén 50% tong sb
0 phan cta cong ty phai c6 Ban kiém soat.

Dai hoi dong c¢d dong 1a to chirc c6 tham quyén quyét dinh cao nhét cua cong
ty, gdm tt ca cac ¢ dong cd quyén biéu quyét. Pai hoi dong cd dong co quyén xem
xét va quyét dinh nhirg van dé chu yéu, quan trong nhit cia CTCP nhu: Loai ¢b
phﬁn va téng sb ¢ phén duoc quyén chao ban; bau, bai nhiém, mién nhiém thanh
vién Hoi dong quan tri, thanh vién BKS (néu cd); quyét dinh stra ddi, bd sung diéu 18
cong ty; quyét dinh to chuc lai, gidi thé cong ty...

HDQT la co quan quan ly cong ty, c6 khong it hon 3 thanh vién va khong qua
11 thanh vién néu Diéu 1¢ cong ty khong co quy dinh khac. HDQT c6 toan quyén
nhan danh cong ty dé quyét dinh thyc hién cac quyén va nghia vu ctia cong ty khong
thudc thim quyén cua Pai hoi déng cd dong. HPQT chiu trach nhiém trude Pai hoi
ddng cb dong vé nhing sai pham trong quan 1y, vi pham diéu 1&, vi pham phap luat
gay thiét hai cho cong ty.

Giam dbc hodc Tong giam dbc 1a ngudi diéu hanh cong viée kinh doanh hing
ngay cua cong ty; chiu su gidm sat cuia HDQT va chiu trach nhiém truéc HPQT va
trudc phap luat vé viéc thuc hién cac quyén va nhiém vy dugc giao. Néu diéu hanh
trai voi quy dinh ndy ma gay thiét hai cho cong ty thi Giam déc hoac Tong giam ddc
phai chiu trich nhiém trudc phép luat va phai bdi thudng thiét hai cho cong ty.

BKS 14 thanh phan bat budc phai c¢6 cia CTCP ¢6 trén 11 ¢6 dong hodc ¢6 cd
dong 1a to chire s¢ hiru trén 50% tong sd c¢b phan cia cong ty. BKS gom tir 3 dén 5
thanh vién néu Piéu 1& cong ty khong cé quy dinh khac. BKS thyc hién giam sat Hoi
ddng quan tri, Giam dbc hodc Tong giam dbc trong viée quan 1y va didu hanh cong
ty; chiu trach nhiém truéc Pai hoi déng cd dong trong thuc hién cac nhiém vu duoc
giao; Kiém tra tinh hop 1y, hop phap, tinh trung thuc va mirc do cin trong trong quan
ly, diéu hanh hoat dong kinh doanh, trong t6 chirc cong tac ké toan, thong ké va lap
bao céo tai chinh.

Vé phdn cdp quan 1y tai chinh, CTCP niém yét c6 co ché quan 1y tip trung
cao, ¢o su tach biét gitta quyén so hitu va co ché quan 1y. Diéu nay thé hién thong

qua BGP duoc cac cd dong bau ra va s& thay mit cac cd dong quan 1y cong ty cb
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phan. Viéc quan 1y duoc tip trung hoa cao vao BGD ma khong dan trai déu viée
quan 1y cho cac thanh vién khac. BGD quan 1y cong ty, co thé 1a nguoi dai dién theo
phap luat cua cong ty c6 phan, 1a nguoi didu hanh cic hoat dong kinh doanh hang
ngdy cia cong ty va ¢ thé khong phai 1 ¢6 dong cia cong ty. Quy dinh nay sé& thu
hat dugc nhiing nguoi quan 1y chuyén nghi¢p dugce cong ty thué [am cong tdc quan
1y, mat khac tach biét vai tro chu s¢ hiru voi chirc nang quan 1y da tao cho CTCP c6
duoc sy quan ly tap trung cao va minh bach. Mat khac, kha nang huy dong von cla
CTCP rét cao thong qua viéc phat hanh c6 phiéu ra cong ching; co cdu vén cua
CTCP hét suc linh hoat tao diéu kién nhiéu nguoi cung gop von vao cong ty. Viéc
chuyén nhugng von trong CTCP la tuong ddi dé dang, do vy, pham vi ddi tuong
dugc tham gia CTCP 1a rat rong, ngay ca cac can bo cong chuc ciing ¢6 quyén mua

¢d phiéu ciia CTCP.

2.1.3. Vai tro cia céng ty cé phan niém yét trén thi truong chirng khodn
Viét Nam

Trong xu thé hoi nhép va phat trién cta nén kinh té dat nudc, ngoai viéc phat
huy vai tro cua DN dem lai gié tri cho xa hoi tir hoat dong san xuét kinh doanh nhu
céac DN khac, cac CTCP niém yét trén TTCK Viét Nam con dong vai tro quan trong
trong vi¢c tai co cAu nén kinh té, b tri, sép xép lai nganh nghé, thuc déy tién trinh hoi
nhdp cua nén kinh té. C6 thé khai quat vai trd ctia cac CTCP niém yét trén TTCK
Viét Nam qua cac diém chu yéu sau:

- Thitc ddy qud trinh cdi cdch nén kinh té: Cac CTCP niém yét da gin két vé6i
viéc huy dong vén tir cong ching dau tu théng qua phat hanh ching khoan, gop phan
thiic ¢y nhanh viéc sip xép khu virc DNNN theo tién trinh cai cach nén kinh té cta
Chinh phu va huy dong von cho ngan sach nha nudc. CTCP niém yét 13 loai hinh DN
tién tién, chiu sy giam sat cia nhidu ddi tugng nhu cac co quan quan Iy (UBCKNN,
cac S& GDCK, cac t6 chic trung gian, nghé nghiép (Cong ty chimg khoan, kiém
toan...), co quan truyén thong va céng ching dong thoi phai tuan thi nghiém ngit cac
diéu kién theo phap luat va quy dinh cta noi niém yét nén kha nang thu hat von cia

cac DN nay 1a rat 1on.
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- Thiic ddy sw phdt trién cia thi truong chirmg khodn: Cac CTCP niém yét
cung tmg ngudn hang chil yéu, phong phu, gop phan thic diy tang truong quy md
cta thi truong ching khoan. CTCP niém yét c6 quyén phat hanh cac loai chimg
khoan da dang dé huy dong von nhu: ¢6 phiéu pho théng, cd phiéu wu dii (trong co
phiéu wu dii c6: cd phiéu wu dai biéu quyét, co phiéu wu dai cb tic, co phiéu wu dai
hoan lai va cac loai c6 phiéu wu déi khéc...) va cac loai trai phiéu. Ngoai cac CTCP
niém yét, nhiéu chu thé khac ciing cung cip hang héa cho TTCK nhu Chinh phu, cac
ngan hang thuong mai, t6 chirc tai chinh, cong ty trach nhiém hiru han va mét s6 dinh
ché tai chinh... Tuy nhién, caic CTCP niém yét cung tmg ngudn hang 1a cha yéu béi
s6 luong DN, quy mé niém yét ciing nhu cac uy tin cta loai hinh DN nay thu hut su
quan tdm ciia cac nha dau tu.

- Thiic ddy qua trinh hdi nhdp kinh té: Cac CTCP niém yét gop phan thuc day
mirc 46 hoi nhap ciia nén kinh té Viét Nam véi quéc té ngay cang sau rong thong qua
dong luu chuyén vén du tu cia cac nha ddu tu nudc ngoai vao Viét Nam trén thi
truong tai chinh noi chung va TTCK néi riéng.

- Thiic ddy tinh minh bach, céng khai ciia théng tin céng bé: Cac CTCP niém
yét tang cuong tinh minh bach, cong khai ciia thong tin. Boi vi cac cong ty niém yét
phai tuan thi cdc quy dinh nghiém ngit trong cong bd thong tin nén cac thong tin
dugc cung cdp phai dap tng cac chuan muc vé ké todn, kiém toan va xu hudng hoi
nhap véi cac chuan myc qudc té. Thong tin clia cong ty niém yét cang minh bach, 16

rang s& cang dam bao cho su phat trién vimg chic cua TTCK qudc gia.

2.2. H¢ thdng bio cio thwdng nién trong cic cong ty co phin niém yét trén
thi truwong chirng khoan Viét Nam
2.2.1. Thuc trang hé thong bdo cdo thuwong nién theo quy dinh ciia phdp ludt
Viét Nam

Luat Ching khoan nam 2006 dugc Quéc hdi khoa X, ky hop thtr 9 thdng qua
ngdy 29/06/2006 danh diu budc phat trién méi trong cong bd thong tin trén TTCK
Viét Nam. Tiép d6, Thong tu s6 38/2007/TT-BTC ngay 18/4/2007 ciia B Tai chinh

vé cong b thong tin trén thi truong chimg khoan, BCTN trd thanh béo cao bat budc
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dbi voi cac t6 chie niém yét ding ky giao dich; cong ty dai ching t chic phat hanh
trai phiéu ra cong chiing; cong ty chimg khoan; cong ty quan 1y quy; cong ty ching
khoan thanh vién va cong ty dau tu chimg khoéan dai chiing [9]. BCTN dugc quy dinh
tai diéu 4, muc I cua Thong tu s6 38/2007/TT-BTC ngay 18 thang 4 nim 2007 cia
B truong Bo Tai chinh vé viée huéng dan cong bd thong tin trén TTCK. Khoén 1.4,
diéu 1, muc IT cua Thong tu ndy ciing quy dinh 1& cac cong ty dai ching phai 1ap va
cong bd BCTN theo Mau CBTT-02 dinh kém Théng tu nay.

Sau d6, Thong tu s6 09/2010/TT-BTC ngay 15 thang 01 nam 2010 cia Bo
truong Bo Tai chinh hudng dan vé viéc cong bd thong tin trén TTCK c6 sua ddi, bd
sung mot s6 ndi dung trong BCTN di quy dinh trong mau s CBTT-02 ctia Thong
tu s6 38/2007/TT-BTC [10]. Cu thé, néu DN c6 cong ty con va cong ty lién két nam
quyén chi phdi thi DN phai trinh bay ca BCTC riéng ctia DN me va BCTC hop
nhit, dong thoi, trong dit liéu thng ké cd dong phai chi tiét thém cd dong gop von
nha nudc.

Theo Thong tu s 09/2010/TT-BTC ngay 15 thang 01 nim 2010 cua B
truong BO Tai chinh, cAu truc va nodi dung ciia BCTN dugc quy dinh nhu sau:

- Lich sir hoat dong ciia cong ty: DN phai gidi thiéu tong quan nhat vé qua
trinh hinh thanh va phat trién, nganh nghé kinh doanh, cac su kién quan trong ctia DN
nhu chuyén d6i so hitu thanh CTCP (néu c6), niém yét va cac sy kién khac... ciing
nhu cac dinh hudng phat trién trung va dai han.

- Bdo cdo ciia HDQT: Chi tich HDQT béo cdo vé cac thanh tich noi bat cta
két qua hoat dong trong nam (lgi nhuén, tinh hinh tai chinh cua cong ty tai thoi diém
cubi nam....), so sanh thyc hién v6i ké hoach, nhiing thay doi chu yéu trong nim
(nhitng khoan dau tu 16n, thay ddi chién lugc kinh doanh, san pham va thi truong
mai...), trién vong va ké hoach trong twong lai ciia DN.

- Bdo cdo ciia BGD: Ban diéu hanh DN s& giai trinh vé BCTC thong qua céac
chi tiéu tai chinh nhu kha nang sinh 16i, kha ning thanh toan, phan tich khu vuc, bién
dong thay d6i 16n so véi ké hoach...; nhitng thay doi vé vbén c¢6 déng/von gop, cb

tirc... Ngoai ra, BGD béo cao vé két qua hoat dong san xuat kinh doanh, so sanh két
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qua dat dugc so véi ky trude va ké hoach da dit ra, tir 36 néu duoc nguyén nhan,
trach nhiém va ké hoach phat trién DN.

- Bdo cdo tai chinh: Bao gdbm BCPKT, BCKQKD, BCLCTT, TMBCTC, béo
c4o kiém toan theo quy dinh cta phap ludt vé ké toan. Néu DN c6 cong ty con va
cong ty lién két ma DN nim quyén kiém soat thi phai c6 BCTC hop nhat va BCTC
ctia DN me true hop nhét cling cac thuyét minh tai chinh di kém.

- Ban gidi trinh BCTC va bdo cdo kiém todn: DN dua ra cac thong tin vé don
vi kiém toan doc lap, y kién cua kiém toan doc lap va kiém toan nodi bd, cac nhan xét
dic biét va cac giai trinh vé y kién kiém toan.

- Cdc cong ty ¢ lién quan: DN thong ké, tom tat hoat dong clia cac cong ty ndm
gitt trén 50% von c6 phan/vén gop; cong ty co trén 50% vén cd phan/von gop do DN
nam giir; tom tat tinh hinh dau tu va tinh hinh tai chinh cta cac cong ty c6 lién quan.

- T6 chirc va nhan sw: Noi dung nay bao gdm cac thong tin vé co cu to chirc
clia cOng ty; tom tat 1y lich ciia cac ¢4 nhan trong ban diéu hanh; quyén loi ciia BGD;
) luong can by, nhan vién va chinh sach ddi véi nguoi lao dong va thay ddi thanh
vién Hoi dong quan tri/thanh vién Hoi dong thanh vién/Chu tich, BGD, Ban kiém
soat, ké toan truong...

- Théng tin c6 dong/thanh vién gép von va quan tri cong ty:

Noi dung nay bao gom cac thong tin vé thanh vién HPQT/Chu tich va Ban
kiém soat/Kiém soat vién; co cau cuia HPQT, Ban kiém soat; hoat dong cua HDQT,
thanh vién HDTQ, Ban kiém soat/Kiém soat vién, ty 1€ nam gitr cd phén, thong tin
giao dich, chuyén nhuong cd phiéu... Cac dir liéu théng ké vé cd dong nhu cb
dong/thanh vién gép von Nha nude, sang lap, nudc ngoai: Thong tin chi tiét vé co
dong gop von, sang 1ap, sé luong va ty 18 ¢6 phan s hitu, gop von vao cong ty. ..
Bing 2.1: Mau “B4o cdo thwong nién”

BAO CAO THUONG NIEN
(Ban hanh kém theo Théong tw s6 09/2010/TT-BTC ngady 15 thang 01 nam 2010
ciia BY trudng B Tai chinh hwéng dan vé viéc Cong bo thong tin

trén thi truong churng khoan)
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Tén cong ty dai ching/tdo chirc phat hanh trii phiéu ra cong ching/td
chirc niém yét, ding ky giao dich/ cong ty chirng khoan/cong ty quan Iy quy/
cong ty dau tr chirng khosn dai chung.

Ném bao cdo..

L. Lich sir hoat dong ctia Cong ty

1. Nhirng su kién quan trong:

+ Viéc thanh 1ap

+ Chuyén doi s¢ hitu thanh CTCP (néu c6)

+ Niém yét

+ Cac su kién khac

2. Qua trinh phat trién

+ Nganh nghé kinh doanh

+ Tinh hinh hoat dong

3. Dinh huéng phat trién

+ Céc muyc tiéu chil yéu ctia Cong ty

+ Chién luge phat trién trung va dai han

II. Bio cao ciia Hoi dong quan tri/Hoi dong thanh vién/Chi tich cong ty

1. Nhitng nét ndi bat cua két qua hoat dong trong nam (lgi nhuan,tinh hinh tai
chinh cta cong ty tai thoi diém cudi nam....)

2. Tinh hinh thyuc hién so véi ké hoach (tinh hinh tai chinh va lgi nhuén so véi
ké hoach)

3. Nhiing thay ddi chu yéu trong ndm (nhiing khoan dau tu 16n, thay ddi chién
lugc kinh doanh, san pham va thi truong méi...)

4. Trién vong va ké hoach trong turong lai (thi truong du tinh, myc tiéu...)

I11. B4o cdo ciia Ban Giam doc

1. Bdo cdo tinh hinh tai chinh

- Kha néng sinh 101, kha nang thanh toan

- Phén tich cac hé s6 phi hop trong khu vuc kinh doanh

- Phén tich nhiing bién dong-nhiing thay doi 16n so véi du kién va nguyén
nhan dan dén bién dong)

- Gié tri b sach tai thoi diém 31/12 ctia ndm bao cdo
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- Nhiing thay dbi vé von cd dong/von gop

- Tong sb cb phiéu theo timg loai (cd phiéu thuong, ¢b phiéu wu dii...)

- Tong s6 trai phiéu dang luu hanh theo timg loai (trai phiéu c6 thé chuyén doi,
trai phiéu khong thé chuyén doi...)

- S6 lwong cb phiéu dang luu hanh theo ting loai

- S6 lwong cb phiéu du trit, cd phiéu quy theo timg loai (néu co)

- Cb tlre/lgi nhuan chia cho cac thanh vién gop von

2. Bdo cdo két quad hoat dpng sin xudt kinh doanh

Phan tich téng quan vé hoat dong cua cong ty so voi ké hoach/dy tinh va cac
két qua hoat dong san xuét kinh doanh trudc day.

Trudng hop két qua san xuat kinh doanh khong dat ké hoach thi néu rd nguyén
nhan va trach nhiém cua BGD d6i véi viée khong hoan thanh ké hoach san xuét kinh
doanh (néu cd).

3. Nhiing tién bé cong ty di dat dwoc

- Nhitng cai tién vé co cu t6 chire, chinh sach, quan 1y

- Céc bién phap kiém soat.. ...

4. Ké hoach phit trién trong twong lai.

IV. Bao cao tai chinh

Céc bao céo tai chinh: Bang can dbi ké toan; bao cao két qua hoat dong kinh
doanh; Bao cao luu chuyén tién té; Ban thuyét minh bao céo tai chinh; Bo co kiém
toan theo quy dinh ctia phap luat vé ké toan. Trong truong hop DN cb cong ty con va
cong ty lién két ma trong d6 DN nam quyén kiém soat va/hodc chi phdi, thi thuyét
trinh BCTC hop nhat va BCTC ciia DN me trude hop nhét cung cac thuyét minh tai
chinh di kém. BCTC sau hop nhit va trudc hop nhat co thé trinh bay riéng cho ting
b4o c4o hodc trinh bay gdp trén mot mau, cac chi tiéu duoc trinh bay riéng cho trude
hop nhat va sau hop nhit.

V. Bén giai trinh BCTC va bao cdo kiém toan

1. Kiém todn dpc lip

- Pon vi kiém toan doc lap

- Y kién kiém toan doc 1ap

- Céac nhan xét dac biét.
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2. Kiém todn néi by

- Y kién kiém toan noi bo

- Cac nhan xét dac biét

VI. Cac cong ty c6 lién quan

- Cong ty nam gitr trén 50% von c¢O phan/von gop cua to chue, cong ty

Cong ty co trén 50% von cb phan/von gop do t6 chirc, cong ty nam gitt

Tinh hinh dau tu vao cac cong ty co lién quan

Tom tit vé hoat dong va tinh hinh tai chinh cua cac cong ty lién quan

VIL Té chirc va nhin sy

- Co cau t chire ciia cong ty

- Tém tat 1y lich ctia cac ca nhan trong Ban diéu hanh

- Thay d6i Giam dbc (Téng Giam ddoc) diéu hanh trong nim

- Quyén loi cia BGD: Tién luong, thuong ctiia BGP va cac quyén loi khac cia BGD

- Sé lugng can bg, nhan vién va chinh sach ddi véi nguoi lao dong

- Thay dbi thanh vién Hoi ddng quan tri/thanh vién Hoi dong thanh vién/Chu
tich, BGD, Ban kiém soat, ké toan trudng.

VIIIL Théng tin c¢6 déng/thanh vién gép von va Quan tri cong ty

1. Hpi dong qudn tri/Hpi dong thanh vién/Chii tich va Ban kiém sodt/Kiém
sodt vién:

- Thanh vién va co cu ciia HDQT, BKS (néu rd s6 thanh vién doc 1ap khong
diéu hanh), thanh vién va co cau Hoi dong thanh vién, Kiém soat vién, Chu tich cong ty

- Hoat dong cia HDQT/Ho1 d@)ng thanh vién

- Hoat dong ctia thanh vién HPQT doc 1ap khong diéu hanh

- Hoat dong cua céc tiéu ban trong HDQT/Ho1 d@)ng thanh vién (vi du tiéu ban
lwong thuong, tiéu ban diu tu va tiéu ban nhén su...)

- Hoat dong ctia Ban kiém soat/Kiém soat vién

- Ké hoach dé ting cudng hiéu qua trong hoat dong quan tri cong ty

- Thu lao, cac khoan lg1 ich khac va chi phi cho ting thanh vien HDQT/Hoi

ddng thanh vién/Chu tich va thanh vién Ban kiém soat/Kiém soat vién, Giam ddc
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hodc Téng Giam dbc diéu hanh. Gia trj cac khoan thu lao va chi phi nay phai dugc
cong bd chi tiét cho timg ngudi, ghi rd sd tién cy thé.

-S6 lugng thanh vién HDQT/Hoi déng thanh vién, Ban Kiém soat/Kiém soat
vién, BGD di c6 chimg chi dao tao vé& quan tri cong ty

- Ty 1& s hitu c¢6 phan/von gop va nhitng thay doi trong ty 1& nim giir c6
phan/vén gbp cua thanh vién HDQT/H6i dong thanh vién

- Théng tin vé cac giao dich c¢d phiéu/chuyén nhuong phan von gop cia cong
ty cta cac thanh vién Hoi déng quan tri/Ho1 d@)ng thanh vién, BGD diéu hanh, Ban
kiém soat/Kiém soat vién va nhitng ngudi lién quan tdi cac ddi twong ndi trén.

- Théng tin vé hop dong, hodc giao dich da duoc ky két v6i cong ty cua thanh
vién Hoi dong quan tri/Hoi dong thanh vién, BGD diéu hanh, Ban kiém soat/Kiém
so4t vién va nhiing nguoi lién quan t6i cac déi tuong noi trén.

2. Cdc dit ligu thong ké vé cé dong/thanh vién gép von

2.1. Cong dong/thanh vién gép von Nha nwéc

- Théng tin chi tiét vé co cau ¢ dong/thanh vién gop von Nha nudc

- Thong tin chi tiét vé timg co dong 1on/thanh vién goép von theo ndi dung:
Tén; Pia chi lién lac; Nganh nghé kinh doanh; s lugng va ty 1¢ ¢6 phan s¢ hiru/von
g0p trong cong ty.

2.2. Co déng/thanh vién gép von sdng lip

- Théng tin chi tiét vé co cau ¢ dong/thanh vién sang 1ap

- Thong tin chi tiét vé co dong sang lap/thanh vién gop vén theo ndi dung:
Tén, nam sinh (c6 dong/thanh vién gop von ca nhan); Dia chi lién lac; Nghé nghiép
(cO dong/thanh vién gép von ca nhan), nganh nghé hoat dong (co dong/thanh vién
gop von to chirc); sd lugng va ty 18 c6 phan so hitu/von gop trong cong ty; nhiing
bién dong vé ty 18 s& hitu ¢d phan/ty 1& von gop.

2.3. C6 dong/thanh vién gép vén nwéc ngodi

- Thong tin chi tiét vé co cau ¢ dong/thanh vién gop von nudc ngoai

- Thong tin chi tiét vé timg co dong 1on/thanh vién gop von theo ndi dung:

Tén, nam sinh (c6 dong/thanh vién gop von ca nhan); Dia chi lién lac; Nghé nghiép
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(cO dong/thanh vién gép von ca nhan), nganh nghé hoat dong (co dong/thanh vién
gop von to chirc); sd luong va ty 18 c¢6 phan so hitu/von gdp trong cong ty; nhitng

bién dong ve ty I¢ s& hiru ¢6 phan/von gop.

2.2.2. Thuc trang hé thong bdo cdo thuwong nién ciia cdc cong ty co phin
niém yét

Pé tim hiéu thyc trang thong tin BCTN ctia cac CTCP niém yét so véi quy
dinh cong bd thong tin trong Thong tu sd 38/2007/TT-BTC ngiy 18 thang 4 niam
2007 va Thong tu s6 09/2010/TT-BTC ngay 15 thang 01 nam 2010 cua Bo truéng Bo
Tai chinh, ching tdi tién hanh khéo sat BCTN tir nim 2007 dén ndm 2010 cta 40
CTCP niém yét trén TTCK Viét Nam nham d4nh gia BCTN vé $6 luong, chét luong,
hinh thtrc va cach thic, thoi gian cong bd thong tin. Chi tiét thong tin vé 40 CTCP
niém yét duoc khao sat thé hién trong Phu luc 01.

Cac BCTN cua 40 DN duoc lua chon xét theo 2 tiéu thirc:

- Tiéu thirc 1: Dya trén két qua cong bd giai thuong BCTN tir nam 2007 dén
nam 2010, trong do, toan bd cac DN dat giai (31/40 DN), chiém ty 1& 77% mau; cac
DN khéng dat giai (9/40 DN) chiém ty 1 23% méu. Co ciu miu khdao sat theo tiéu
thtrc giai binh chon BCTN dugc thé hién trong Hinh 2.4.

23%

77%

@ DN dat giai DN khong dat giai

Hinh 2.4: MAu khio sat theo két qua binh chon cudc thi BCTN
(Nguon: Trang website ciia Cudc thi binh chon BCTN http://aravietnam.vn) [27].
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- Tiéu thirc 2: Dya trén quy mo von diéu 1& cia CTCP niém yét nam 2010:

Mirc vén diéu 1¢ trung binh ctia cac CTCP niém yét 1a 272.005 triéu déng. Do
vay, muc von diéu 18 duge chung t6i chia thanh 3 nhém:

Nhoém 1: Mirc v6n 16n, bao gdm DN ¢6 von diéu 1é tir 500.000 triéu dong tro 1én

Nhom 2: Muc von trung binh, bao gém DN c¢6 vbn diéu 18 tir 270.000 triéu
ddng dén dudi 500.000 triéu dong.

Nhoém 3: Mte vén nho, bao gém DN ¢6 von diéu 18 duéi 270.000 triéu déng.

Chi tiét DN phan loai theo tiéu thirc von diéu 1¢ duoc trinh bay trong Phu luc 02.

Theo céch phan loai mirc von nay, 40 DN lya chon ¢6 co cAu von diéu 1é nhu sau:

Nhém 1: 16/40 DN quy md von 16n

Nhoém 2: 05/40 DN quy mé von trung binh

Nhom 3: 19/40 DN quy md von nho

Hinh 2.5 thé hién khai quat mau khao sat theo quy mo von diéu 1¢ ctia DN.

@ Vén nho B Vén Ién O Vén trung binh

Hinh 2.5: MAu khio sat theo quy méd von diéu 18
(Nguon: Trang website ciia CTCP Tai Viét, http://vietstock.vn)
Bén canh viéc khao sat BCTN cua 40 CTCP niém yét trén TTCK, tac gia con
tién hanh khao sat ¥ kién danh gia vé BCTN thong qua Phiéu diéu tra khao sat danh

cho cac d6i twong: nha dau tu, chuyén gia (giang vién, nguodi moi gisi, KTV) va
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CTCP niém yét. Khao sat thu dugc 121 phiéu hop 18, trong d6 nha dau tu chiém 64%,
chuyén gia chiém 23% va CTCP niém yét chiém 13%. Cac dbi twong khao st c6
trinh do chu yéu 1a thac si, chiém 45%, dai hoc chiém 39% con tién si chiém 16%

(Hinh 2.6 va Hinh 2.7).

I Doanh nghép 16 B Chuyén gia 28 [ Nha dau tu 77

Hinh 2.6: Co cdu doi twong khao sat
(Nguon: Tdc gid tie tinh theo Phu luc 09)

O bai hoc Tién si & Thac si

Hinh 2.7: Trinh d$ hoc vin ciia ddi tuwgng khao sat

(Nguon: Tac gid tie tinh theo Phy luc 09)
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T khao sat thuc té thong tin cong bd trong BCTN nam 2010 cua 40
CTCP niém yét di chon miu va 121 Phiéu diéu tra khao sat cac nha dau tu va
chuyén gia, luin an d3 tong hop lai cic diém ndi bat ctia hé théng BCTN trén cac
mat khac nhau (hinh thirc bao céo, sb lugng bao céo bd phan, ndi dung bdo céo,
chi tiéu tai chinh co ban, thoi gian va cach thic cong bd thong tin). Cac van dé

nay sé& lan luot duoc dé cap trong cac nodi dung tiép theo.

2.2.2.1. V& hinh thtic bo céo

Cac BCTN da s6 dugc thiét ké mau bia dep, hinh anh minh hoa phong phu
dé gi6i thiéu vé DN, nhan sy, san phém va dich vy cung véi cac hoat dong cong
dong cia DN. Nhiéu hinh anh d tro thanh biéu twong ciia DN nhu hinh anh cac
chll ong mat can man gidi thiéu cho DN kinh doanh bat dong san trong BCTN
ctia CTCP Phat trién Nha Thu Dirc, gian khoan dau sing sirng gitra bién thé hién
su vuon lén manh mé cua Téng CTCP Khoan va Dich vu Khoan Dau khi...Cac
biéu d0, dd thi minh hoa cac thong tin tai chinh ciing da duoc cac DN rat chu
trong khai thac nham 1am ting kha ning truyén tai ctia cic con sb dong thoi gitp
cho nguoi doc danh gid, so sanh t6t hon. Nhiéu DN thé hién céc sb liéu théng ké
rat song dong bang biéu d6 so sanh, dién hinh nhu CTCP Duoc Hau Giang khi
so sanh vi thé ciia DN véi cac don vi khac trong nganh, so sanh sé lidu ciia DN
qua 5 nim niém yét. ..

Ngoai nhirng diém ndi bat trén, nhiéu khiém khuyét vé hinh thirc bao céo
van ton tai dé cac DN can hoan thién ca vé thir tu sép xép bdo cdo, ndi dung dé

cap va dung luong tirng phan.
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Bang 2.2: Thir tr sip xép céc tai liéu trong BCTN 2010 ciia mot s6 CTCP niém yét

Theo quy CTCP Sira | CTCP Xay . . .
. N CTCP CTCP Van Tap doan
dinh Viét Nam | dung Cotec - i R
] . Hoa An hoa Tan Binh Masan
TT09/2010 | (Vinamilk) | Coteccons
1. Lich str hoat 1. Lich st 1. Tong quan v€ | 1. Thu ngd cia

dong cua cong
ty

1. Thong diép
cua Chu tich
HDbQT

hoat dong ctia
cong ty

cong ty

HDQT va Khai
quét chung vé
DN

1. Thu ngo cua
Chu tich HBQT

2. Béo cao cta |2. Giodi thi€u |2. Bao cao 2.Béocaocta |2.Béocdocua |2. Chan dung
HDbQT vé cong ty cua HBQT |HDQT BGDb Masan group
3. Béo céo cta |3. Bao céo 3. Béo céo 3. Béo céo cua L
, N , . i . 3.B4ocaocua |3. Masan
BGDb cua Ban dicu |cua ban Tong |ban Tong gidm
. Loz B HbQT Consumer
hanh giam doc doc
4BCTC 4.Quantri |4.Céaccong |4. TH chirc nhan |4. BCTC duoc
N 2 ] 4. Techcombank
DN ty lién quan |su kiém toan
5. Ban giai 5.T6 chitc  |5. Thong tin ¢b
trinh BCTC va |5. Mbi truong | nhan sy dong 5.Kéhoach  |5. Masan
bao cao kiém |va cong dong ndm 2011 Resources

toan

6. Céc cong ty
c6 lién quan

6. BCTC

6. Thong tin
b dong

6. Bao cao cua
BKS (BCTC)

6. Gidi thiéu co
cau to chic va

6. Bao cao cua

Ban diéu hanh
nhan su...
7. T chirc va 7. B4o céo 7.BCTC
nhan su cua BKS va
BCTC hgp
nhét

8. Thong tin ¢6
dong...

8. Thong tin DN

(Nguon: Théng tw s6 09/2010/TT-BTC ngay 15 thang 01 nam 2010 va BCTN
nam 2010 ciia cdc CTCP niém yét)

BCTC 1a ndi dung sap xép trong muc 4 theo quy dinh nhung ngoai trir CTCP

Vin Héa Tan Binh, cac DN con lai déu phan 4nh noi dung nay gan cudi (muc 7- Tap

doan Masan) hoac cudi cung cia BCTN.
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Phan gidi thi€u nhan sy, theo quy dinh, ndi dung nay s€ duogc trinh bay trong
muc 7 “T6 chirc va nhan sy”, myc 8 “Théng tin ¢6 dong” dé gidi thiéu vé thanh vién
hoi déng quan tri, BGD, BKS nhung thuc té mdi DN trinh bay ndi dung nay & mot vi
tri khac nhau. Nhiéu DN gi6i1 thi€u toan by doi ngli 1anh dao ngay phén dau, muc 2
cua BCTN nhu CTCP Sira Viét Nam va Tap doan Masan. Trong khi d6, CTCP Xay
dung Cotec - Coteccons va CTCP Hoa An lai gidi thi¢u ¢ gilra bdo cdo, muc 5 va
muc 4, con CTCP Vin hoéa Tan Binh dé cap dén ndi dung nay trong phan cudi cling
cua béo cdo.

Céc cong ty c6 lién quan ciing 13 ndi dung bi sap xép rat 16n xon. CTCP Sita
Viét Nam gidi thiéu ngay trong muc 2, CTCP Xay dung Cotec-Coteccons néu tai muc
4, Tap doan Masan dé cap rai rac tr muc 3, 4, 5 va 8 trong khi CTCP Van Hoéa Tan
Binh trinh bay cudi ciing con CTCP Hoéa An dé cap dan xen trong Thuyét minh BCTC.

Vé dung lugng tirng phén, $6 lugng trang viét c6 su chénh léch rat 16n gitra
cac DN, thé hién sy dau tu cong phu va sy quan tdm ctiia DN trong cung cip thong
tin. Nhiéu DN trinh bay trén 100 trang bao cao trong khi mdt sb khéc, dic biét 1a cac
DN quy md von nho, chi dé cap trong vong 20 trang, rat so sai va mang tinh liét ke,
dbi pho. Mit khac, do cac DN phai cong bé BCTC dang day di nén BCTC cua nhiéu
DN con chiém tir 1/3 dén 1/2 tong s6 trang cia BCTN nhu CTCP Tép doan Hoa Phat
(BCTC chiém 60/140 trang), CTCP Phat trién Bat dong san Phat Dat (74/140 trang),
CTCP Sira Viét Nam (62/140 trang)...

2.2.2.2. V& s6 lugng bio céo bd phan

Két qua khao sat tai 40 cong ty cho thay: Tt ca cac cong ty duoc khao sat déu
phan anh diy di 04 béo cao bd phan theo qui dinh tai Thong tu s6 09/2010/TT-BTC
ngay 15 thang 01 nam 2010 ctia Bo truong B Tai chinh (bdo céo ciia Hoi dong quan
trong, bao cao cua BGD, BCTC, ban gidi trinh BCTC va bao céo kiém toan). Mot )
cong ty duoc khao sat, ngoai 04 bao cdo by phan da néu con dé cap dén mot sb bao
cdo bd phan khac nhu: Bao cdo cuia Ban Kiém soat, bao céo vé quéan tri rdi ro, bdo
c40 vé thay d6i von chu so hitu,...

Mot s6 DN khong trinh bay riéng bao cao cia HDQT (chiém 20% DN khao

sat) ma gdp vao bao cdo ciia BGD do dic thu vé co ciu to chic ciia DN 1a Chu tich



68

HDQT kiém Téng giam doc. Pai dién cho cach trinh bay nay 1a cac cong ty nhu:
CTCP Phét trién Nha Tha Dtc, CTCP Tap doan Hoa Phat, CTCP X4y dyng va Kinh
doanh dia ¢ Hoa Binh, CTCP Tap Poan Masan ... Chinh vi khong tach riéng, nhiéu
thong tin vé quan tri DN nhu danh gid tinh hinh tai chinh va so sanh thyuc hién véi ké
hoach, muc tiéu dinh huéng phat trién...d3 bi DN bo qua hodc néu dan xen trong bao
cdo cua BGD. Ngoai ra, nhiéu thong tin DN khong dé cap dén hodc gidi thiéu mot
cach so sai, khong ro rang.

Mot s6 DN trinh bay mang tinh liét k&, d6i pho cho du sd lwong béo cdo ma
khong dua va phan tich thong tin nhu CTCP Sach Pai hoc Va Day nghé.

Tat ca cac DN déu cong bd day dit BCTC di duoc kiém toan trong BCTN.
Nhiéu DN dua thém phan cong b trach nhiém ciia Ban Tong giam ddc voi s6 lidu
ctia BCTC nhu Tap doan k§ nghé d6 gd Truong Thanh, CTCP Vin héa Tan Binh,
Téng CTCP Khoan va Dich vu khoan dau khi...

Két qua khao sat ciing cho thay: Khoang 50% cong ty trinh bay bao cdo cia
Ban Kiém soat, 13% BCTN dat giai cudc thi binh chon BCTN nam 2010 dé cap dén
ndi dung nay. Ngoai bdo cdo cua Ban Kiém soat, mot sd cong ty nhu: CTCP Dugc
Héu Giang, CTCP Tap doan Hoa Phat, CTCP Kho van Giao nhan ngoai thuong, ...

con trinh bay ca bao cao vé von chu s¢ hiru.

2.2.2.3. V& ndi dung bao cao thudng nién

Hau hét cac BCTN déu dé cap dén cac noi dung nhu: Lich st hoat dong cua
cong ty, cac bao cdo bd phan (bao cdo cua Hoi déng quan tri, bdo cdo cia BGD,
BCTC, ban giai trinh BCTC, bao céo kiém toén, cac cong ty ¢o lién quan, t6 chirc va
nhan sy, thong tin vé ¢d dong gdp von va quén trj cong ty). Cu thé:

- Vé lich sir hoat ddng ciia cong ty:

Pay 1a noi dung dau tién va quan trong dé gidi thidu co ban nhat vé DN nhu
“Su kién quan trong cia DN”, “Quad trinh hinh thanh va phat trién” nén da s cac DN
déu phan anh rat day di. Trong “Dinh hudng phat trién”, cac DN da dua ra dugc cac
muc tiéu, cac chién luge trung va dai han. Nhiéu DN téng két cac thanh tich ndi bat

trong ndm, tao dugc 4n tugng cho nguoi doc thong tin. Két qua khao sat ciing cho
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thdy trong phan nay, BCTN cua céc cong ty phan anh chua ddy dii cac ndi dung
cling nhu trinh ty sép xép cac ndi dung khong théng nhét, kha 16n xn va con bi lam
dung cho quang ba. Nhiéu phan khong dwoc DN trinh bay hodc néu rat so sai, khong
dung yéu cau. Noi dung “Pinh hudéng phat trién” nham 1am rd muc tiéu phat trién,
chién luoc trung va dai han cia DN. Tuy nhién, mot s6 DN khong dé cap dén nhu
CTCP Tap doan Masan, CTCP Hoang Anh Gia Lai. Trong khi do, mdt s6 DN trinh
bay nodi dung nay rat so sai, mang tinh liét ké cho du nodi dung yéu ciu ma chua phéan
tich hodc phan tich khong chi tiét (CTCP San Xuét, thuong mai va Dich vu 6 t6 PTM,
CTCP Viglacera Bong Triéu, CTCP Séach Pai hoc va Day nghé) hodc néu cu thé ké
hoach ndm 2011 nhu CTCP Quéc té Son Ha.

Ciing trong phan lich sir hoat dong cua cong ty, cac van dé dé cap sip xép hét
strc 10n x0n. Véi nodi dung “Sy kién quan trong”, da s cac DN giéi thiéu ngay dau
tién trong muc “Lich st hoat dong cia cong ty”. Tuy nhién, mot s6 DN trinh bay dan
xen giltta cdc muc cia BCTN nhu CTCP Tap doan Hoa Phat, CTCP Van héa Tan
Binh, CTCP Sira Viét Nam hodc néu cubi cung cua bdo cdo nhu CTCP Tép doan
Masan. Ciing trong phan hoat dong nay, nhiéu cong ty da qua lam dung dé gidi thiéu
san pham, dich vy cia DN nhu CTCP Sita Viét Nam (danh 12 trang gidi thiéu cac
nhan hiéu san pham), CTCP Qudc té Son Ha...

Tuy nhién, bén canh cac han ché vé noi dung ké trén, nhiéu DN bd sung thém
cac nodi dung chi tiét hon ngoai cac ndi dung theo quy dinh nhu St ménh, tam nhin
ctia DN, Thu giri ¢6 dong, Gidi thiéu cac don vi thanh vién, Téng két cac du an da
dau tu qua cic nam, Tong quan tinh hinh phat trién kinh doanh cta nganh...Dién
hinh nhu CTCP Dugce Hau Giang, cic thong tin tom tat vé tinh hinh tai chinh, két qua
hoat dong kinh doanh ciia DN qua cdc nim gan nhét, so sanh, mé ta cling vdi cac so
d6, bang biéu rat chi tiét, d& hiéu va 4n turong véi nguoi sir dung. Nhiéu DN di dua ra
téng quan vé su phat trién ciia nén kinh té, ciia nganh kinh doanh dé nguoi sir dung
nam duoc thong tin vé vi mé anh hudng dén hoat dong va két qua ciia DN nhu Tong
CTCP Khoan va dich vu khoan dau khi, CTCP D4 bp 14t cao cip Vinaconex, CTCP
Vinh Hoan...



70

- Vé bdo cdo ciia Hoi dong quan tri:

Béo cao caa HDQT dugc cac DN trinh bay twong dbi ddy du, ngin gon, tip
trung vao phan tich cac anh hudng vi mo, cac chién luge, muc ti€u phat trién, dinh
huéng dai han va dénh gia tong quat cac két qua co ban DN da dat dugc trong nam.
Bén canh mot s6 DN trinh bay va phan tich rat chi tiét nhiéu noi dung dé gitp nguoi
sir dung hiéu rd hon vé chién luoc kinh doanh, thanh tich DN dat dugc trong nim bao
cdo nhu CTCP Dugc Hau Giang, Tép doan k¥ nghé dd gd Trudng Thanh. .., con kha
nhidu BCTN van dé cép thong tin khong day du, thiéu thong nhét, thong tin con bi
trung 1ap hodc sép xép 16n xon.

Théng tin khéng ddy dii: Pa s6 cac DN khong giai trinh nguyén nhan thay doi
gitra thuc hién va ké hoach dat ra. Mot s6 DN khong dua sb liéu so sanh gitra thuc
hién voi ké hoach nhu Tong CTCP Phan bon va Hoa chat dau khi. Ngoai ra, ndi dung
“Trién vong phat trién trong twong lai” cling bi nhiéu DN bo qua hoic kho trinh bay
bdi muc tiéu phat trién da duoc dé cap lap lai cac phan trong BCTN (Lich st DN va
Bao c4o Ban gidm déc). Céch thirc dé dat duge muc tiéu cling nhu khau dy doan vé
tién trién dy 4n, tang truong vbn con chua duge cu thé, chi tiét.

Théng tin thiéu thong nhat: Céc chi tiéu trong BCTN thiéu thong nhat gitra
cac DN. Do khong c6 yéu ciu chi tiét nén cac chi tiéu ciia “Thanh tyu ndi bét trong
ndm bdo cao” va “So sanh tinh hinh Thuc hién/Ké hoach” dugc trinh bay tuy tién.
Ngoai céac chi ti€u co ban nhu doanh thu, 1gi nhuan, tai san, nguén von, 13i trén cd
phan, ¢6 tic..., mot s6 DN dua chi tiéu vé khau hao, s6 lao dong va thu nhap binh
quén, phai thu ciia khach hang, gia tri thanh pham san xuat, von chi so hitu... Con
v6i ndi dung “Thay do6i chi yéu trong ndm”, nhiéu DN di phan tich, giai trinh sau vé
cac dy 4n DN dang dau tu, san pham va thi trudng mdi, thi phan cua timg loai san
pham, nhém khach hang... Trong khi d6, nhiéu DN lai phan tich cac thay doi khac
nhu vén kinh doanh, thong ké ngudn luc chu yéu cua DN, vi tri xép hang ciia DN
trong nganh kinh doanh, thay d6i vé nhén su...

Théng tin sdp xép Ién xén: Nhiéu DN trinh bay ndi dung ciia “Thanh tuu ndi
bat trong ndm bdo c40” va “So sanh tinh hinh Thyc hién/Ké hoach” trong muc 2, Béo

cdo cua Ban gidm dbc nhu CTCP Van hoa Tan Binh hoic trong muc 1, “Lich str hoat
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dong ciia DN” ciia CTCP D4 6p 14t cao cap Vinaconex, hay ngay trong “Thu guri co
dong” cua CTCP Sira Viét Nam.

Théng tin con bi tring ldp: Mot sé DN khi xay dung cac chi tiéu ké hoach da
dé cap cung ndi dung trong ca bao cdo cia HDQT va BGP nhu CTCP Phét trién nha
Thu buc.

Ngoai cac ndi dung quy dinh trong bao cdo cia HDQT, mot sé DN di bd sung
thém céc thong tin hiru ich cho ngudi str dung nhu phan tich k§ diém manh, diém yéu
ctia DN; bang tong két, thong ké tinh hinh hoat dong ctia DN trong 3-6 nam...N6i bat
trong nhém nay 1a CTCP Dugc Hau Giang, CTCP Van hoa Tan Binh, CTCP Dugc
pham Imexpharm. ..

- Vé bdo cdo ciia BGD:

B4o céo ciia BGD bao gdm 4 ndi dung co ban, tip trung chu yéu vao giai thich
tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong kinh doanh ciia DN trong niam béo céo. D¢ 1a
béo céo tinh hinh tai chinh, béo céo két qua hoat dong san xuét kinh doanh, nhitng
tién bo cong ty da dat duoc, ké hoach phat trién trong tuong lai.

Két qua khao sat cho thay su thiéu théng nhat khi st dung cac chi tiéu dé
phan anh noi dung trong bao céo ciia BGD. Ching han, vé ndi dung “Kha ning sinh
161, kha ndng thanh todn”, cdc DN phan tich cac chi ti€éu khac nhau: kha ning thanh
toan gdm kha ning thanh toan nhanh, kha ning thanh toan ng ngan han, kha ning
thanh to4n hién hanh; kha nang sinh 10i bao gdm loi nhuan trudc thué/tong tai san,
loi nhuén sau thué/von chu s& hiru, loi nhuan sau thué/téng tai san.... Mot s6 DN
con tong hop thém nhiéu chi tiéu khac nhu vong quay hang ton kho, vong quay no
phai thu, co cAu tai sén/nguén von...nhu CTCP San Xuét, thuong mai va Dich vu 6
t6 PTM, CTCP Viglacera Pong Triéu... V& ndi dung “Gia tri s6 sach tai thoi diém
31/12”, mot s6 DN trinh bay gi4 tri tong tai san, ngudn von ctia DN theo BCDKT,
mot s6 DN luoc trich BCDK Tnhu CTCP Phat trién Nha Tha Pac, CTCP D4 dp lat
cao cAp Vinaconex, CTCP Viglacera Pong Triéu...hodc mot sé DN lai xac dinh
bang ty 18 vbn chil s¢ hitu véi sd lwong ¢6 phiéu Ivu hanh nhw CTCP Vat tu xing

dau Comeco.
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Bén canh d6, nhiéu noi dung khong duoc da sb cac DN khong trinh bay
nhu “Phén tich nhitng bién dong-nhirng thay d6i 16n so vé6i du kién”, “Gia tri sb
sach tai thoi diém 31/12”, “Nhiing thay d6i vé von c6 dong” hodc Giai trinh vé
két qua kinh doanh khong dat so voi ké hoach... Véi noi dung “Phan tich cac hé
s6 phu hop trong khu vuc kinh doanh”, do khong ¢6 hudng din rd rang nén 80%
DN khéng c6 phan nay, sé DN con lai ¢6 dé cap dén nhung con néu chung
chung, khong co cin ctr, cha trong nhiéu vao phén tich thi truong. Voi cac noi
dung vé cai tién co ciu t6 chirc, chinh sach quan 1y, cac bién phap kiém soat cua
DN trong muc “Nhirng tién b cong ty di dat dugc”, trén 50% DN khong dé cap
dén van dé nay.

Mit khéc, nhiéu ndi dung con bi tring 1ap. Trong phan “Béo céo két qua hoat
dong san xuat kinh doanh”, mot sé DN dua ca bao cao KQKD, BCPKT nhu CTCP
Sach Pai hoc Va Day nghé, CTCP Tap Poan Masan hodc mot sé DN dua nhiéu chi
tiéu trung lap vdi so sanh Ké hoach/Thuc hién trong myuc “So sanh thuc hién véi ké
hoach” trong Béo cdo ctia Chu tich HDQT. Trong phan “Phan tich nhitng bién dong-
nhitng thay d6i 16n so v6i du kién”, mot vai DN ¢6 néu va phén tich nhiing thay doi
nay trong muc “Thay dbi chi yéu” trong Bao cdo ctia Chu tich HDQT. Noi dung vé
“Ké hoach phat trién trong tuong lai”... da dugc dé cap ¢ cac ndi dung “Lich su DN”
va “Béo cdo cia HDQT” nhung nhiéu DN trinh bay 13p ndi dung nay trong Bao cio
cua BGD nhu CTCP Tép doan cong ngh¢ CMC...

Thuc té khao st cling cho théy trinh tu dé cap thong tin con rat 16n xon. Dién
hinh 14 cac thong tin vé théng ké c6 phiéu nhu téng sé co phiéu theo timg loai, sd
luong cb phiéu, trai phiéu dang luu hanh, ¢ phiéu quy, co tic, thay ddi vén co
dong...Thong tin nay theo quy dinh phai trinh bay trong bao cdo cia BGD, tuy nhién,
cac DN cung cap thong tin ndy rat tiy tién. Mot s6 DN thé hién trong muc 2 “Béo céo
cia HDQT” nhuy CTCP VINCOM, mdt s6 DN néu trong myc 8 “Thong tin ¢6 dong”
Téng CTCP Phan bon va Hoa chét dau khi, CTCP Dich vy tong hop Sai Gon...
nhung ciing c6 DN néu trong muyc riéng “Co phiéu” hodc “Quan hé c6 dong” nhu

CTCP FPT, CTCP Quéc té Son Ha...
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- Vé bdo cdo tai chinh:

Tat ca cac DN déu cong bd diy du BCTC di duoc kiém toan trong BCTN.
Nhiéu DN dua thém phan cong b trach nhiém ciia Ban Tong giam ddc voi s6 licu
ctia BCTC nhu Tap doan k¥ nghé d6 gd Truong Thanh, CTCP Vin héa Tan Binh,
Téng CTCP Khoan va Dich vu khoan dau khi...Mot s DN con bo sung cac bao céo
chi tiét vé thay d6i von chu s hitu nhu CTCP Duoc Hau Giang, CTCP Kho vén giao
nhén ngoai thuong, Tap doan Hoa Phat ...

Mic du theo quy dinh, cic DN ¢6 cong ty con hodc cong ty lién két ma DN
nim quyén kiém soat phai cong bd ca BCTC ciia cong ty me va BCTC hop nhat
nhung rt nhiéu DN khéng cong bd BCTC riéng cta cong ty me, dién hinh nhu Téng
CTCP Dich vu Téng hop Dau Khi, Téng CTCP Khoan va Dich vu khoan dau khi,
CTCP Stra Viét Nam...

Két qua khao sét cling cho thay nhiéu thong tin trong BCTC hop nhit bi tring
1ap lai v&i phan noi dung khac cia BCTN nhu thong tin chung vé DN; linh vuc kinh
doanh; gidi thi¢u nhan sy; cong ty lién quan... bi 1ap lai trong “Lich sur hoat dong cua
cong ty”. Mot s chi tiéu phan tich, s6 liéu thong ké trong Bao cao cia HDQT, BGD
lai duoc giai trinh trong Thuyét minh BCTC nhu théng ké ¢ phiéu...Do vy, mot sb
DN khoéng néu cac ndi dung nay theo quy dinh vi da trinh bay cu thé trong Thuyét
minh BCTC (CTCP FPT, CTCP P4 dp lat cao cap Vinaconex).

- Vé ban gidi trinh BCTC va bdo cdo kiém todn:

Céc DN déu dua ra co s& nhan xét va y kién cua kiém toan doc 1ap vé BCTC.
Tuy nhién, rat it DN giai trinh y kién cua kiém toan doc 1ap mac du c6 su chénh Iéch
két qua kinh doanh va cac chi tiéu co ban so véi BCTC trude kiém toan. Thém vao
do, y kién cta Kiém toan ndi bd hay bdo cdo cua BKS cling khong dugc da sb cac
DN trinh bay, cho dui co cu t6 chirc cia cac DN nay c6 ddy du BKS va bo phan kiém
toan ndi bo.

- Vé cdc cong ty ¢6 lién quan:

Mic du da s cac DN déu thong ké vé cong ty ndm giit trén 50% vén cb phan

ciia DN, cong ty ma DN nim giit trén 50% vbn gop va cac cong ty lién quan song

mot s6 DN con khong néu trong phan nay do di giai trinh trong Thuyét minh BCTC



74

nhu CTCP Pa bp 1at cao cip Vinaconex. Thém vao do, cac thong tin chi tiét vé tinh
hinh tai chinh ctia cic cong ty lién quan ciing it dugc cac DN dé cap. Ngoai ra, nhiéu
DN phan 4nh néi dung nay khong theo thir tu. Pa sb cac DN khong trinh bay riéng
muc 6 nay ma gdp vao ndi dung muc 8 “Thong tin cd dong”, mot sb6 néu ngay trong
phan dau tién, gi6i thiéu vé cong ty...

- Vé t6 chikc va nhan su:

Céc DN déu dua thong tin vé co cdu to chirc va tom tit 1y lich ciia cac c4 nhan
trong HPQT, BGD va ban kiém soat. Mot s6 DN con cong bé rat chi tiét vé& chinh
sach dai ngd nhan sy nhu CTCP FPT, CTCP Dugc Hau Giang. Bén canh viéc cong
bd kha dﬁy dua, cac thong tin vé nhén sy con thé hién nhiéu bat cap vé céch thuc va
ndi dung gidi thigu.

Vé cach thire gidi thiéu, nhiéu cong ty dé cap co cau t6 chirc va nhan su rat 16n
x0n. Rt nhidu DN gioi thiéu toan b doi ngil lanh dao ngay trong muc 1 “Lich st
hoat dong cua cong ty” nhu CTCP Dich vu Téng hop Sai Gon, CTCP Tap Poan
Masan, Tap doan Ky ngh¢ Do gd Truong Thanh ...Trong khi d6, mot s6 DN gidi
thiéu thanh vién twong Ung trong ting bao cdo cua HDQT, BGD, BKS nhu CTCP
Tap doan Hoa Sen, CTCP ba 6p lat cao cép Vinaconex ...hodc mdt s6 DN trinh bay
cudi cting nhu CTCP Vin hoa Tan Binh.

Vé néi dung gidi thiéu, mot sd thong tin con bi bo qua hodc cong bd so sai. Noi
dung duogc nguoi doc rat quan tam, thé hién chinh sach di ngo cia DN ddi vai nhiing
nguoi truc tiép diéu hanh hoat dong kinh doanh ctuia DN, d¢6 1a “Quyén loi cia BGD?”,
nhung lai khong dugc nhiéu DN dé cap. Mot sé DN con néu rat chung chung ma
khong cu thé cho timg ca nhan theo nhur quy dinh vé cong bd thong tin. Cac thong tin
vé s6 luong, chinh sach di ngd voi ngudi lao dong ciing bi nhiéu DN bo qua.

- Vé théng tin c6 dong gép von va quan tri céng ty:

Tuong ty ndi dung trong muc 7 “Td chtrc va nhan su”, mot sd ndi dung trong
phan nay nhu gi6i thiéu thanh vién, hoat dong cia HDQT va BKS, ty 1¢ s¢ hitu ciia
céc thanh vién HPQT, BKS va céc dir liéu théng ké vé cd dong gop von duge cac

DN cong b day du.
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Nguoc lai, mot s6 ndi dung quan trong khac ma nhiéu DN chua béo céo hoic
khong trinh bay chi tiét, dic biét nhu thu lao cho cac thanh vién, ké hoach dé ting
cuong hidu qua cho quan tri cong ty, thong tin vé giao dich ¢6 phiéu cua thanh vién
HDPQT/BKS cho nguoi lién quan...

Ciing nhu hau hét cac noi dung khac, phén gidi thiéu vé thanh vién va co ciu
cua HDQT, BKS con kha 16n xon va thiéu su théng nhét vé cac ndi dung dé cap. Mot
s6 DN gidi thidu thanh vién va co cdu cia HDQT ngay phan dau tién vé Tong quan
DN, mdt sd gidi thiéu trong phén “Bao cao cua HPQT” hodc “Td chirc va nhan su”.
Mot s6 DN gidi thigu theo timg phan theo quy dinh trong khi mot s6 DN giéi thidu
toan bo nhan su DN trong phan “Lich sir hoat dong cua cong ty” hodc trong Béo céo
cua HDQT, BGD.

Ngoai cac ndi dung cong bd trong BCTN theo quy dinh nhu trén, cac DN
con dua thém nhiéu thong tin bd sung nhu Quan h¢ cd dong, nha dau tu; Quan hé

cong dong (mdi trudng, tir thién), Van hoa DN. ..

2.2.2.4. Vé chi tiéu tai chinh co ban

Két qua khao sat cho thay: Tai hau hét DN, cac chi tiéu tai chinh co ban
duge dé cap rat khac nhau va khong théng nhat. Hon nita, cc thong tin dua ra chi
du6i dang con sd, chi lién quan dén ky bao cdo va khong keém theo giai thich. Sau
day 14 nhiing chi tiéu tai chinh co ban ma cac cong ty cong bd:

- Cdc chi tiéu phan énh co cau tai san:

Co ciu tai san 1a nhém chi tiéu phan anh ty trong cia timg loai tai san trong
tai san. Qua d6, nguoi sir dung thong tin danh gia dugc tinh hop 1y cia viéc phan bd
tai san. Co ciu tai san dugc xét trén téng thé gitra hai bd phan tai san ngén han va
tai san dai han ma khong di vao chi tiét tirng bo phén tai san truc thudc & trén (Ty
trong tai san ngan han so voi tong tai san va ty trong tai san dai han so véi tong tai
san). Qua khao sat thuc té, kha nhiéu DN khong cong bd 2 chi tiéu trén (CTCP
Dugc Hau Giang - DHG, CTCP TRAPHACO - TRA, ...). Riéng CTCP Vincom
(mé chtng khoan VIC) trén BCTN thuong xuyén cong b hai chi tiéu phan anh co

cau tai san noi trén.
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- Cdc chi tiéu phan énh co cdu nguéon von:

Co cau ngudn von 1a nhom chi tidu cho biét ty trong ciia timg bd phan ngudn
vbn chiém trong t6ng ngudn vén. Qua khao sat, hau hét cac cong ty déu sir dung cac
chi tiéu nhu: Ty trong ng phai tra/tong ngudn vén; Ty trong von chu so hitu/tong
ngudn vén (CTCP Vincom -VIC, Tong CTCP Phat trién d6 thi Kinh Bac -KBC, ...).

Két qua khao sét ciling cho thay, s6 lugng chi tiéu cong bd lién quan dén co
ciu ngudn vbn ciing khong giéng nhau giita cac cong ty. Chang han, ngoai 2 chi
tiéu trén, CTCP Vincom (VIC) con cong bd thém chi tiéu “Ty trong loi ich caa cb
dong thiéu s6/tong ngudn von” trong khi CTCT TRAPHACO (TRA) lai khong hé
cong bd bat ky chi tidu nao lién quan dén co cdu ngudn vén.

- Cdc chi tiéu phan anh kha nang thanh toan:

Thuc té qua khao sat, viéc tinh todn va cong bd cac chi tiéu phan anh kha
ning thanh toan cta cac DN ciing khong giong nhau ca vé s6 luong chi tiéu, cach
thirc tinh toan, tén goi chi tidu ... Mot vai cong ty cong bo chi tidu “Hé s6 kha ning
thanh toan hién thoi” (CTCP Vincom -VIC, Tong CTCP Phét trién d6 thi Kinh Bic
-KBC, ...) trong khi c6 cong ty lai khong cong bé chi tiéu nay (CTCP Phat trién Nha
Thu Dtrc - TDH). Hay chi tiéu “Hé sb kha ning thanh toan no ngén han” ciing chi
c6 mot sd cong ty khio sat cong bd nhu Tong CTCP Phat trién do thi Kinh Bic
(KBC) va CTCP Phat trién Nha Thu Ptc (TDH). Riéng chi tiéu “Hé s kha ning
thanh toan nhanh”, hau hét cong ty khao sat déu tinh toan va cong bd.

- Cdc chi tiéu phan anh kha nang sinh lgi:

V& kha nang sinh 1gi, qua khao sat co thé thdy rang: Céc chi tiéu phan tich
tai chinh do cac cong ty cong bd hét stre 16n x0n, thiéu théng nhat ca vé cach go1,
cach tinh, s6 lugng chi tiéu,... Hon nita, viéc tinh todn céac chi ti€u nay tai hau hét
cong ty déu khong chinh xac. Chang han, vé tén goi, véi chi tiéu “Ty suit loi
nhuan trén tong tai san” nhung c6 cong ty goi 1a “Loi nhuan sau thué/tong tai san”
nhu Toéng CTCP Phat trién d6 thi Kinh Bic (KBC) va CTCP Phat trién Nha Thu
Pirc (TDH) CTCP Vincom (VIC). Mit khac, s6 luong chi tiéu phan anh kha ning

sinh loi duoc dé cap tai cac DN cling khac nhau, phén 16n cac DN duogc khao sat
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déu phan anh 3 chi tiéu, c4 biét c6 cong ty chi cong bd 2 chi tiéu “Loi nhuan/Tong
tai san binh quan” va “Loi nhuan/Vén chu sé hiru binh quan” CTCP X4y dung va
kinh doanh dia 6¢c Hoa Binh (HBC); CTCP Sita Viét Nam (VNM) cong bd 2 chi
tieu (“Ty sudt loi nhuin trude thué/Tong tai san” va “Ty sudt loi nhuan sau
thué/Vén chu sé hiru”);...

Céac chi tiéu ma cac DN dé cap lai co tén goi va ndi dung khac nhau; chéng
han, CTCP Vincom (VIC) cong bd 3 chi tiéu “Loi nhuan sau thué/téng tai san” va
“Loi nhuan sau thué/Doanh thu thudn” va “Lgi nhuin sau thué/Vén cha sé hiru”;
CTCP Dugc Hau Giang (DHG) cong bd 3 chi tiéu (“Ty suat loi nhuin sau
thué/Doanh thu thuin”, “Ty suét lgi nhuén sau thué/Téng tai san” va “Ty suat loi
nhuan sau thué/Vén chii so hiru”);... Ca biét co cong ty cong bd 5 chi tiéu nhu Tong
CTCP Phat trién D6 thi Kinh Bac (KBC): “Loi nhuan sau thué/Tong tai san”, “Loi
nhuin sau thué/Vén cha sé hitu”, Loi nhuin gop/Doanh thu thuan”, Loi nhuan
trude thué/Tong doanh thu” va chi tiéu “Loi nhuan sau thué/Tong doanh thu” hay
CTCP Tap doan K§ nghé Db gd Truong Thanh (TTF) cong bd 7 chi tiéu (“Hé s6 loi
nhuan sau thué/Doanh thu thuan”, “H¢ s6 loi nhuan sau thué/Tong tai san chdt ngay
31/127, “Hé s6 loi nhuan trude thué trude 13i vay/Tong tai san chdt ngay 31/127,
“Hé s6 loi nhuan sau thué/Téng tai sdn binh quan trong nam”, “H¢ sb loi nhuan
trude thué trude 1ai Vay/Téng tai san binh quan trong ndm”, “H¢ sd loi nhuan sau
thué cua c6 dong TTF/Vén cha s& hitu binh quan trong ndm cua TTF”, “H¢ s6 loi
nhuén tir hoat dong kinh doanh/Doanh thu thuﬁn”);

- Cdc chi tiéu phan anh kha nang thanh toan:

V& kha ning thanh toan, s lwong chi tiéu cong bd ciing hét sirc khac nhau
giita cac cong ty duoc khao sat. Phan 16n cong ty duoc khao sat chi cong bd 2 chi
tiéu (CTCP TRAPHACO (TRA) cong bd “Kha ning thanh toan ng ngin han” va
“Kha nang thanh toan nhanh”; CTCP Tap doan k¥ nghé do gd Trudng Thanh (TTF)
cong bd “Hé sb thanh toan ngén han” va “Hé sb thanh toan nhanh”; CTCP Duoc
Hau Giang (DHG) cong b6 “Kha ning thanh toan hién hanh” va “Kha ning thanh
toan nhanh™; ...); hodc c6 cong ty cong bd 3 chi tiéu (Tong CTCP Khoan va Dich vu
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dau khi (PVD) cong bd “Hé sd thanh toan ngan han”, “Hé s thanh toan nhanh”,
“Kha ning thanh toan 1ai vay”; CTCP P4 dp 1at cao cdp Vinaconex (VCS) cong bd
“Heé sb kha nang thanh toan hién hanh”, “H¢ s6 kha nang thanh toan ng ngén han”,
“Hé s6 kha ning thanh toan nhanh”; ...).

- Cdc chi tiéu phan anh nang lyc hoat dong:

V& ning luc hoat dong, ciing nhu cac ndi dung khac, sé lugng chi tiéu cong
b ciia cac cong ty ciing hét strc khac nhau. Trong sb cong ty dugc khao sat, CTCP
Duoc Hau Giang (DHG) cong bd 3 chi tiéu (“Ky tra tién binh quan”, “Ky thu tién
binh quan”, “Thoi gian ton kho binh quan”), Tong CTCP Khoan va Dich vu dau khi
(PVD) cong bd 5 chi tiéu (“Vong quay tong tai san”, “Vong quay tai san cd dinh”,
“Ky thu tién binh quan”, “Ky tra tién binh quan”, “Vong quay hang ton kho”), mot
s6 cong ty nhu CTCP P4 &p lat cao cdp Vinaconex (VCS), CTCP TRAPHACO
(TRA), CTCP Tap doan ky nghé dd gd Truong Thanh (TTF) khong hé cong bd noi
dung nay.

2.2.2.5. V& thoi gian va cach thirc cong bd thong tin

Thoi gian cong bd thong tin theo qui dinh tai khoan 1, myc II ctia Thong tu )
09/2010/TT-BTC ngay 15 thang 01 nam 2010 ciia B Tai chinh cham nhat 20 ngay,
ké tir ngay két thuc thoi han hoan thanh BCTC nam (110 ngay ké tir ngay két thuc ky
ké toan nam). Tuy nhién, nhiéu cong ty niém yét con nop cham BCTN. Tinh dén hét
ngay 20/04/2011, $6 lugng cac DN ndp dung han BCTN trén ca hai san la 541 DN
(chiém 83%), trong d6: san HOSE 1a 273 DN, san HNX 1a 268 DN [2], [3].

Mic du thoi han cong b thong tin cham nhat 1a 110 ngay ké tir ngay két thuc
ky ké toan nam, 1a quing thoi gian di dé DN 1ap va hoan thién bao cdo nhung van
con 17% DN chua tuan tha theo quy dinh. Dién hinh nhu CTCP Dugc Vién Pong,
BCTN nam 2010 cua DN lién tuc bi tri hoan qué thoi han quy dinh 6 thang.

Ciing theo Thong tu s6 09/2010/TT-BTC ngay 15 thang 01 nim 2010 ciia Bo Tai
chinh (khoan 4, myc I), cic to chirc niém yét phai 1ap trang thong tin dién tir (website) dé
cong bd BCTN va céc thong tin khac theo quy dinh. Cac dbi twong cong bd thong tin
phai théng bao véi UBCKNN, SGDCK va cong khai vé dia chi trang thong tin dién tir
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va moi thay d6i lién quan dén dia chi nay. BCTN giri cho UBCKNN, SGDCK duoc thé
hién dudi hinh thirc van ban va dir liéu dién tir. Khoan 1, muc II ctia Thong tu ndy quy
dinh 18 BCTN cua cong ty dai ching dugc lap béng tiéng Viét (va ban dich tiéng Anh -
néu c6), phai cong bd trén cac 4n pham, trang thong tin dién tir cua cong ty dai ching.
Két qua khao sat cho thiy: Hau hét CTCP niém yét déu co trang website riéng va tuin
thi theo cac quy dinh cu thé cia UBCKNN va SGDCK. Ngoai ra, nhiéu cong ty con
tién hanh thong tin trén cac phuong tién khac nhu trén céac trang bao viét, bao ndi, bao
hinh... Mic dau vay, thong tin cua mdt s6 BCTN con chua dén duge voi nguoi doc
do mdt s trang website khong truy cdp dugc nhu CTCP dau tu va xay dung COTEC
hoic khong mo duoc tai liéu nhu Tong CTCP Xay ldp dau khi Viét Nam. ..

Tom lai, cing vé6i nhitng ndi dung thong tin dugc cac DN truyén tai day du, 1o
rang va chi tiét, rat nhiéu phan hanh cy thé ciia BCTN con boc 16 nhimng han ché nhu
su 1on xon trong thir tyr, tring lap, khong dong nhét hodc khong cong bd thong tin,
qua lam dung cho quang ba san pham, dich vu caa DN. Thyc trang nay rat can thiét
dé c6 giai phap thiét thuc hoan thién, giup cho hé théng thong tin trong BCTN ciia

DN duge minh bach va thue su hitu ich d6i voi nguoi sir dung.

2.2.3. Pdnh gid thuwc trang hé thong bdo cdo thwong nién trong cdc cong ty
cé phan niém yét trén thi truwong chirng khodn Viét Nam

Tir khao sat ndi dung ciia BCTN trong 40 CTCP niém yét da chon va 121
Phiéu diéu tra, ching t6i dua ra mot s6 déanh gia vé thyc trang hé thong BCTN xét

theo tirng ndi dung cia BCTN va theo ¥ kién cua ddi tuong 1ap va stir dung BCTN.

2.2.3.1. V& hinh thtrc cia bao céo thudng nién

Ngoai nhitng diém nbi bat trén, nhiéu khiém khuyét vé hinh thirc bao cdo van
t6n tai d& cac DN can hoan thién ca vé thir ty sip xép bao cao, ndi dung dé cap va
dung luong timg phan.

Vé thir tu, cac bao cdo chi tiét cia BCTN con sép xép 1on x0n, khong déng
nhit theo quy dinh khung ctia Thong tu 09/2010/TT-BTC do Bo Tai chinh ban hanh.
Céc thong tin trong BCTN cuia cac DN trinh bay con 1on xon khong theo mdt quy
dinh thong nhét. Nhu vy, mic du trong quy dinh vé cong bd thong tin da hudng dan
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cac muyc rat 1d rang nhung khi 1ap BCTN, cac DN di thay doi trat tu cac ndi dung
mot cach tuy tién. V&i cach sép xép thtr ty 10n xOn nhu vay, dé tim kiém thong tin can
thiét, chic chin nguoi su dung s€ phai doc hét bao cdo, rit mat thoi gian dé tim va rat
kho so sanh céac thong tin twong tu cua cdc BCTN khéc nhau.

Két qua khao sat thuc té cho thiy mong mudn cua cac ddi tuong sir dung vé
quy dinh khuén miu cho BCTN. Céc ddi twong sir dung rat dong y viéc ting thém
quy dinh, huéng dan cta nha nudc nham hudng t6i khuon mau cy thé dé thuan tién
cho viéc so sanh va tim kiém thong tin. Tuy nhién, vé ngudi 1ap bao cdo, cac ¥ kién
lai thién vé viéc ting tinh chi dong sang tao cho DN nham cung cip thong tin hiéu
quéa hon cho ddi twong sir dung. Két qua nay duoc thé hién qua Bang 2.3 va Hinh 2.8:

Béng 2.3: Panh gia vé hinh thire BCTN

(Gia tri trung binh) Chuyén gia | Nha dau tw Egol?i%g Téng cong
1. Can trinh bay song ngit 1.29 1.32 1.13 1.29
2. Ngoén ngir sir dung 1.00 92 1.00 95
3. Anh huéng hinh thirc béo céo 1.32 1.34 1.06 1.30
4. Can quy dinh khuén mau 1.11 1.14 1.13
5. Piéu chinh quy dinh lap 1.25 1.25

ﬂVgqu‘n: Tac gia ty tinh tir Phu luc 14)
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Chuyén gia Nha dau tw Doanh nghiép

Hinh 2.8: Pnh gid mirc d) dong y quy dinh khuén méu ciia BCTN
(Nguon: Téc gid tir thuee hién tir s6 liéu ciia Bing 2.3)
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2.2.3.2. V& s6 luong bao cao b phan

Két qua khao sét tai 40 cong ty cho thdy: S6 lugng bio cao bd phéan trong
BCTN giira cac CTCP niém yét khong giong nhau, hau hét déu phan anh 04 bao céo
bd phan theo qui dinh nhung ciing c6 nhiéu cong ty con phan anh thém cac bao céo
bo phan khac khong ndm trong qui dinh. Thyc té ndy di dan dén nhiéu BCTN bi qua
tai thong tin, thong tin thiéu thong nhat, thong tin bi triung lap, ...

Thong tin dé cap trong tirng bdo cido bd phan cling rat khac nhau. Chéng han,
hau hét tai cac cong ty khao sat, bao cao cua BGD d3 phan tich, danh gia cac s lidu
phai cong bd cu thé trén cac mat nhu kha nang sinh 101, kha ning thanh toan.. Nhiéu
n6i dung da duoc mot s DN trinh bay bd sung rat chi tiét, phan tich sdu nhu: Phan
tich co cAu doanh thu, chi phi, von; phan tich co cAu doanh thu, chi phi theo tirng mat
hang; gi4 tri va thu nhap trén c6 phiéu...

Thyec té ciing cho thiy: Bén canh mot sé DN trinh bay ndi dung bio céo clia
BGD rét cy thé, 1o rang, van con kha nhiéu cac DN dé cap dén noi dung niy mot cach
qua loa, dai khai va nang hinh thirc. Mot s6 DN con tong hop thém nhiéu chi tiéu khac
nhu vong quay hang ton kho, vong quay no phai thu, co cdu tai san/ngudn von... Vé
ndi dung “Gia tri s6 sach tai thoi diém 31/12”, mot s6 DN trinh bay gia tri téng tai san,
nguén vbn ctia DN theo BCDKT, mét s6 DN lugc trich Béng can ddi ké toan.

Ciing qua két qua khao sat ¥ kién cua cac ddi twong st dung bao cdo bd
phan, cac bao cao b phan déu can thiét trinh bay nhung muc d¢ quan tdm cua ho
dén cac bao cio bd phan ciing khac nhau. Pdi véi cac nha dau tu va chuyén gia,
ho quan tam nhiéu nhat 1a bdo céo tai chinh, chiém 43,8%, tiép dén 1a bao cao
kiém toan, chiém 34,3%. Trong khi d6, chi c6 8.6% ddi twong lya chon bao cao
ciia BGD va 1.9% lya chon bao cdo ciia Hoi dong quan tri. Doi véi cac dbi tugng
st dung, cac thong tin vé tai chinh van 1a mdi quan tdm sé 1 cung véi sy khang
dinh cta bén thtr 3 (cong ty kiém toan doc 1ap) thong qua bao cao kiém toan. Cac
thong tin dién gidi tir bao cdo ctia BGD va HPQT chua thyc sy thu hut ngudi st
dung boi cic théng tin cung cidp mang nhiéu tinh cha quan tir DN, chua co su
kiém ching bai mot bén thir 3 nhu bao cdo tai chinh. Cac sd lidu thong ké thé hién

qua Bang 2.4 va Hinh 2.9.



82

Bang 2.4: Mitc d9 quan tim ciia ngudi sir dung ddi véi cic bao cao b phan

Chuyén | Nha Tong cong
gia diutw | S§lwong | Ty 1é %

1. BCTC 11 35 46 43.8
2. Bao cao cua Hoi déng quan tri 1 1.9
3. Bao cdo cua BGD 5 4 8.6
4. Bao céo kiém toan 8 28 36 34.3
5.Y kién khéc 3 9 12 11.4

Tong cong 28 77 105 100.0

(Nguon: Téc gid tir tong hop tir két qua diéu tra)

40

B Chuyén gia
& Nha dau tu

Mike d§ ting dén

1. BCTC

3. Bao cao 4. Bao cao

cua BGD

2. Bao cao

cua HbQT kiém toan

Hinh 2.9: Mirc d§ quan tAm ciia nguoi sir dung doi v6i cac bao cio bd phin

ﬂ\lguo”‘n: Tac gia ty thuc hién tir s6 liéu ciia Bang 2.7)

Déi voi viee xuat hién dong thoi ca bao cdo cua HPQT va BGP, tuy nhiéu

ndi dung con bi trung 1ap gitta 2 bdo cdo cia HPQT va BGD nhung su duy tri song
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song 2 bao cao nay lai nhan dugc su déng tinh cua nhiéu doi tuong khéo sat, chiém
77.7% vi mdi bao céo s& cung cip thong tin trén cac khia canh khac nhau, bd sung
cho nhau néu ban than DN va vin ban quy dinh c¢6 diéu chinh, huéng din phu hop.
Pénh gia vé su can thiét ciing cong bd hai bao céo cia HDQT va BGD dugc thé
hién qua Bang 2.5.

Bang 2.5: Sur can thiét ciing c6 bao cdo ciia HPQT va BGD

Chuyén Nha Doanh Tong cjng
gia dautw | nghiép | S§lweng | Ty 16 %
1. C6 can thiét 22 59 13 94 77.7
2. Khong can thiét 6 16 1 23 19.0
3. Khéng ¥ kién 0 2 2 4 33
Tong cong 28 77 16 121 100.0
Lua chon trung binh 1.21 1.18 0.94 1.16

(Nguon: Téc gid tir tong hop tir két qua diéu tra)

DPéi véi bao cdo kiém toan trong BCTN, ndi dung nay nhan dugc su déng
thuan kha cao. Bang 2.6 tong két cac y kién khao sat dong tinh phai c6 bao cdo cia
kiém toan, v&i vai trod ctia bén tht 3, khach quan va chuyén nghiép, nhim dua ra nhan
xét vé tinh trung thuc va phu hop cia BCTC. Bao céo kiém toan tao niém tin cho
nguoi str dung d6i v6i thong tin do DN cung cip nén day 13 bao cio chi tiét khong thé
thiéu trong BCTN. Su céan thiét phai cong bd béo cdo kiém toan trong BCTN ctia DN
nhan duogc su dong thudn rat cao, chiém 91.7%.

Bang 2.6: Swr can thiét phai ¢6 bao cio kiém toan trong BCTN

Tong cong

Chuyén gia | Nha dau tw | Doanh nghiép | | Ty 1&

So lugng %

1. C6 can thiét 25 72 14 111 91.7

2. Khong can thiét 3 4 2 9 7.4

3. Khoéng y kién 0 1 0 1 0.8
Téng cong 28 77 16 121 100.0

Lua chon trung binh 1.11 1.04 1.13 1.07

(Nguon: Tdc gid ti tong hop tir két qua diéu tra)




84

Pé6i véi BCTC trong BCTN, cing véi bao cao kiém toan, BCTC ciing nhan
dugc cac v kién dong tinh cao vé sy can thiét phai co trong BCTN, chiém 96.5%,
nhung sy phan hodi theo 2 hudng 13 rét 1a chi cong bd dang ddy du hay dang tom tat.
BCTC dang tém tat duoc danh gia cao hon, chiém 54.5%, trong khi BCTC dang dﬁy
du chi dat 42.1% y kién tng h9.

Li do cho su chénh léch nay la cac thong tin cu thé trong BCTC dang dﬁy du
da dugc cong bd rét rong rai trén nhiéu phuong tién nhu cac website ciia DN,
UBCKNN va nhiéu trang thong tin khac. Hon nita, thoi gian cong bd BCTC trude
BCTN 20 ngay nén cac ddi tuong sir dung thong tin c6 thé cap nhat thong tin nhanh
hon. Mit khac, BCTC la ngudn thong tin tham khao chil yéu cta cac ddi tuong sir
dung (57% lga chon) nén céc s6 liéu trong BCTC da duogc tim hiéu riéng. Thong tin
BCTC cong b trong BCTN dang day dii 1am cho BCTN dai, phan tan sy tip trung
vao cac thong tin khac, lam giam hiéu qua cung cip thong tin cia BCTN. Sé liéu
thdng ké vé sy can thiét cia BCTC dugc téng hop qua Bang 2.7.

Bang 2.7: Sw can thiét phai ¢c6 BCTC trong BCTN

Chuyén | Nha Doanh T?ng cons_
gia |dautw| nghiép S0 Ty ¢

’ lwgng %

1. C6 can thiét, BCTC dang day du 13 36 2 51 42.1
2. C6 can thiét, BCTC dang tom tat 13 39 14 66 54.5

3. Khong can thiét 2 0 0 2 1.7

4. Khong y kién 0 2 0 2 1.7
Tong cong 28 77 16 121 | 100.0

Lua chon trung binh 1.61 1.48 1.88 1.56

(Nguon: Téc gid tir tong hop tir két qua diéu tra)

Téng hop dénh gia vé su can thiét ctia cac bao céo b phan trong BCTN duoc

thé hién qua d6 thi Hinh 2.10. Cac chuyén gia va nha dau tu kha twong dong trong
danh gia vé su can thiét cia cac bao cio bd phén (lya chon trung binh tir 1.0 dén 1.2
hodc tir 1.5 dén 1.6); trong khi d6, DN ¢6 nhan dinh manh hon vé su can thiét cua bao
c4o cuia HDQT va BGD (lya chon trung binh 0.94) va BCTC dang tom tit (Iya chon
trung binh 1.88). Cac ddi twong khao sat déu c6 lya chon trung binh danh gia can

thiét phai co bao cao cia HDQT, BGP va BCTC dang tom tit.
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1.C6, BCTC ddydis 2. C6,BCTC tomtat 3.Khong 4. Khac

Hinh 2.10: Panh gia mirc d9 can thiét ciia cic bao cdo bd phan
ﬂ\lguo”‘n: Tac gia ty thuc hién tir s6 liéu ciia Bang 2.7)
Tinh trang trén doi hoi Nha nude phai qui dinh rd rang sé luong bao céo bd
phan trong BCTN ciing nhu nhing thong tin d& cp trong ting bao cdo bd phan nham

khéc phuc tinh thiéu théng nhét, 1on xon va trung 1ap thong tin hi€n hanh.

2.2.3.3. V& noi dung phan anh cta bao céo thudng nién

Vé noi dung dé cap, mot s6 DN con qua lam dyng hinh danh dé quang ba cho
san phdm nhu CTCP Sita Viét Nam d3 trinh bay 12 trang lién tuc dé gidi thiéu vé cac
nhin hiéu san pham cta DN. M6t s6 DN qua chii trong pho dién hinh anh ban lanh
dao, cac dy an tiém nang, kich ¢& anh gidi thidu san pham thay vi quam tam dén noi
dung truyén tai ctia thong tin, cac loi ich dem lai cho nha dau tu...

Noi dung BCTN cuia cac CTCP niém yét di c6 su tién bo 1 rang qua cac nam.
Tir chd nhiéu DN con bé qua cac bao cao co ban nhu Thuyét minh BCTC hodc chi
néu dung BCTC (CTCP Sach Pai hoc Va Day nghé) trong cic ndm trudc, da sb cac
BCTN niam 2010 di dat yéu cau co ban vé cac thong tin cung cap theo Thong tu sb
09/2010/TT-BTC. Ndi dung trong BCTN nam 2010 phong pht hon, di sau vao cac
thong tin chi tiét vé tinh hinh kinh doanh, bo sung nhiéu thong sé nham dién giai cu

thé cho ngudi st dung thong tin nhung bén canh dé, nhiéu bat hop 1y van ton tai 1am
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giam hiéu qua cung cip thong tin cia DN. Qua khao sat tai cac CTCP niém yét, mot
sO van dé noi bat nhu van con nhing noi dung thong tin ma cac DN dé cap so sai, qua
loa, cong bd trung 13p hoac mot ) thong tin dugc cac DN bd sung thém trong BCTN.

Trude hét, nhimg thong tin co ban vé DN déu dugc hau hét cac CTCP niém
yét cong bd day du theo quy dinh. Thudc nhém nay gém c6 cac thong tin sau:

- Thong tin gioi thi¢u vé DN, muc 1 “Lich st hoat dong cua cong ty” nhu cac
thong tin vé qué trinh hinh thanh va phat trién; cac su kién quan trong... va muc 7
“T6 chirc va nhan su” gidi thiéu vé co cdu t6 chirc, thanh vién HPQT, BGP, BKS,
tom tat 1y lich cac thanh vién. ..

- Thong tin gidi thi€u vé co céu to chirc va thanh vién HDbQT, BGD, BKS,
tom tit Iy lich cac thanh vién.

- Thong tin vé céc chi tiéu phan tich va bao céo tai chinh. Chi tiéu trong bao
cdo cua BGD nhu Phén tich chi ti€u kha nang sinh 101, kha nang thanh toén, ké hoach
cho nam sau...Céc thong tin trong bao cdo cia HDQT nhu: Thanh tyu ndi bat ndm
béo céo, so sanh thuc hién véi ké hoach, sb lugng nhan vién va dai ngd nhan su...
Thong tin vé va bao cdo tai chinh, bao céo kiém toan.

- Thong tin lién quan dén c6 dong va cong ty lién quan: Dit liéu thong ké cb
dong, thong ké co phiéu. ..

Thuc té ciing cho thdy c6 mot s6 DN khong c6 béo cao cia HPQT (20%)
hodc béo cdo ciia BGD (2,5%) ma dong nhét 2 bao cdo thanh béo cdo duy nhat, do co
céu t6 chte cia DN 1a Chu tich HPQT kiém Tong giam ddc. Chinh diéu nay dan téi
céc thong tin trong 2 bao cdo nay bi trinh bay dan xen hodc bi bo qua, rat kho cho
ngudi sit dung ddi chiéu, so sanh hodc tim thong tin. Ngoai ra, nhiéu DN cung cép
cac thong tin nay con so sai, thiéu binh luén, phan tich chi tiét két qua dat duoc. Két
qua khao sat vé mirc d6 day du cua thong tin cong bd trén BCTN dugc thé hién qua
Phu luc 03.

Bén canh cac thong tin duoc cong bd ddy du, nhidu thong tin DN ¢6 cong bd
nhung khong phan tich, khéng néu cu thé theo quy dinh hodc khong cong bd (tir 58%

dén 95%). Cac n6i dung nay chi yéu tap trung & cac thong tin sau:
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- Thong tin vé gii trinh trong bao cdo cia BGD nhu Phan tich nhimng bién
dong - nhiing thay ddi 16m so véi du kién, Phan tich cac hé sb phu hop trong khu vuc
kinh doanh, Gia tri s6 sach tai thoi diém 31/12 ctia ndm bao clo, Nhiing tién bod cong
ty da dat dugc...Trén 90% DN khong deé cap dén cac noi dung nay. Trong mdt s6 bao
céo cua BGD, cac danh gid, phan tich thuong bo qua cac chi tiét quan trong, nhat 13
nhitng bién dong 16n so v6i dy kién c6 anh hudng t6i két qua kinh doanh cia DN nhu
chinh sach quan Iy vén, no vay, ngudn von thu hat tir dot phat hanh, 13i sut, ty gia. ..

- Thong tin vé BCTC riéng cua cong ty me, giai trinh bio céo tai chinh, bao
c4o kiém toan doc lap va kiém toan ndi bo. 70% DN co cong ty lién quan va nam
quyén kiém soat nhung khéng trinh bay BCTC cua cong ty me theo quy dinh. 88%
DN khong néu giai trinh bo cdo kiém toan, mic di DN c¢6 y kién ngoai trir.

- Thong tin vé quan tri DN nhu quyén loi ciia BGD, s6 luong thanh vién ban
lanh dao di c6 chimg chi dao tao vé quan tri cong ty, ké hoach dé ting cuong hiéu qua
trong hoat dong quan tri cong ty, nhiing tién bo ma cong ty dat dugc, hoat dong cua
BKS va HPQT... 70% DN khéng cung cép thong tin vé quyén loi ciia ban lanh dao.
Mot s6 DN ¢ dé cap dén ndi dung nay nhung thiu chi tiét vi chua néu cy thé sb tién
cho ting nguoi theo nhu quy dinh...Tir 30% dén 35% DN bo qua cac danh gia hiéu
qua hoat dong cua BKS va HDQT. 75% DN khong dua ra bién phép tang cuong hi¢u
qua trong quan tri cong ty ciing nhu cac bién phap chi yéu nham nang cao ning luc
quéan 1y d6i véi cac nhan sy chi chét ciia DN.

Day 1a nhitng ndi dung dwoc nha dau tu va déi tuong s dung thong tin rat
quan tim. Tuy nhién, cac ndi dung nay méi chi duoc mot s6 DN moi liét ké ddu muc
bao cao, mot s6 da dé cap dén van dé tuong tu trong cac phan bao cao giita BGD va
Chu tich HPQT nén khong néu lai chi tiét. Hodc mot sb thong tin con chua c6 hudng
dan cuy thé, kho hiéu cho ngudi 1ap. Diéu ndy chimg t cac thong tin so sanh cia DN
v6i nhirng ndm trudc hodc voi cac DN cing nganh con chwa duge nhidu DN luu tim.
Thém vao d6, mic du da co quy dinh bat budc nhung rat nhiéu thong tin quan trong
ma DN khong cong bd hodc cong bd khong day du khién nguodi doc BCTN khong

nhan biét ddy du cac rii ro ciia DN c6 thé phai ddi mat, lam giam tinh minh bach
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trong thong tin cung cap. Thong ké vé cac thong tin trong BCTN khong cong bd day
du thé hién qua Phu luc 04.

Ngoai cac thong tin quy dinh trong BCTN, cac DN dé bd sung nhiéu ndi dung dé
1am rd hon cac thong tin tai chinh va phi tai chinh cho nguoi str dung. Nhiéu DN bb sung
thém céc thong tin theo BCTN quéc té. Cac thong tin duoc bd sung cha yéu bao gdm:

- Thong tin lién quan dén gidi thiéu, quang ba cho DN nhu: Thu guri ¢ dong;
Tuyén bd vé st ménh, tAm nhin ciia DN; Quan hé véi cong déng, moi trrong va tir
thién, quan hé c6 dong... Cac DN di khong bo qua cac thong tin nhim quing ba
hinh anh, thuong hi¢u cia DN, tap trung chu yéu o DN dat giai va DN c6 quy mo
vbn 16n va vira.

- Thong tin chi tiét vé quan tri DN nhu béo céo ciia Ban kiém soét, quan tri rii
ro, tong két két qua kinh doanh qua cac niam, tong quan vé tinh hinh phat trién cia
nganh kinh doanh, nén kinh té... 25% DN khao sat di dua ra sb liéu tong két vé két
quéa hoat dong qua cac nam gan nhat cia DN (3, 5, 6 ndm...) dé giup nguoi sir dung
thong tin c6 thém thong tin dé so sanh, danh gia kha niang va tiém lyc phét trién cia
DN. 15% DN d4 phén tich diém manh, diém yéu cia DN. Tir cic danh gia vé rui ro,
diém manh, diém yéu, DN dua ra ké hoach phi hop véi ning luc va nhan t6 anh
huéng cho nam tiép theo.

- Thong tin phan tich lam rd thém ndi dung cua bdo cdo cua BGD nhu phan
tich co ciu doanh thu, chi phi, von theo tung mat hang, dich vy; phan tich co cAu tai
san, ngudn von; cong bd trach nhiém cua Ban Tong giam dbc, Chu tich HPQT véi s6
liéu BCTC... Ngoai ra, cic thong tin gidi thiéu, phan tich chi tiét thém vé tién trién
cac du an dang va sa'ip thuc hién, cac cach thirc dé thuc hién duoc cac muc tiéu ma
BGD va Chu tich HPQT di dé ra ciing dugc nhiéu DN dua ra. Nhitng thong tin nay
giup nguoi su dung thong tin hiéu thém vé& ndi luc, tim phat trién ctia DN; danh gia
vé san pham DN dang kinh doanh. ..

Céc thong tin bd sung trong BCTN tap trung & CTCP niém yét c6 quy mo von
16n va vura, con cac DN quy mo von nho khong dé cap. Céc théng ké cu thé duge

trinh bay trong Phu luc 05.
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Vo1 muc dich truyén tai thong tin vé nang luc, hi€u qua kinh doanh cia DN
mét cach dé hiéu, déy dt va minh bach cho nha dau tu va cac doi tuong st dung
thong tin, ngoai sy tuan thu hinh thire trinh bay theo quy dinh, BCTN can su sang tao,
linh hoat nham tao dic trung riéng ctia DN. Su thay dbi c6 thé phu hop hon nhung
cling c6 thé lam ngudi doc kho theo di, so sanh giita cac DN v6i nhau. Qua khao sat,
céc ndi dung trong BCTN thay ddi thir tw nhiéu tép trung vao cac phan sau:

- Gi6i thiéu co cdu t6 chirc va thanh vién Hoi dong quan tri, BGD, BKS 14 ndi
dung thay doi thtr ty nhiéu nhéat (chiém 70% DN). Theo quy dinh hién hanh, giéi
thiéu co cdu to chirc va BGD trong muc 7 “Td chirc va nhan sy” con HPQT va BKS
trong muc 8 “Thong tin c¢6 déng”. Tuy nhién, cic DN di dua ndi dung vé gidi thidu
co cAu to chire va ban lanh dao trong nhiéu phan khac nhau cia BCTN: 45% DN giéi
thiéu ngay trong phén dau tién ctia BCTN, muc 1 “Lich st hoat dong cua cong ty”;
20% DN trinh bay phﬁn gitra ndi dung cua bao cdo; 5% DN gidi thiéu doi ngii 1anh
dao twong tng theo tung bdo cao cia HDQT, BGD va ban kiém soat. Doi ngill lanh
dao duogc gidi thidu tap trung ngay tir dau bao cio thay vi chia ra nhiéu myc nhu quy
dinh s& gitup nguoi doc theo ddi dugc day du, co thong tin danh gia vé nang luc lanh
dao cua tung cé nhan trong ban lanh dao DN.

- Gi6i thiéu vé cac cong ty lién quan (38% DN) va thong ké c6 phiéu (18%
DN) ciing d c6 sy diéu chinh. Thay vi sip xép trong muc 6 “Céc cong ty lién quan”
va myc 3 “Béo cdo cia BGD”, cac DN nay da gdp vao muc 8 “Thong tin ¢ dong”,
muc cudi cung ciia bao cdo. Cing v6i cc thong ké vé cb phiéu, cd dong va cac thong
tin khac, su thay dbi nay giup ngudi doc dé theo doi théng nhét.

- BCTC di c6 28% DN thay d6i thir ty. Cac DN nay di trinh bay noi dung
BCTC trong muc cudi ciing cia BCTN thay cho trinh bay tai muc 4 theo quy dinh.
Su diéu chinh nay s€ tao sy tap trung cho nguoi doc vé cac ndi dung khéac cua BCTN,
céc thong tin chi tiét cia BCTC da dugc kiém toan c6 thé tim cudi cling ciia bao cdo.
Su thay d6i nay thé hién qua bang thong ké trong Phuy lyc 06.

Ciing qua khao sat thuc t&, mot s6 DN vén con bi tring 1ap ndi dung lién quan
dén dinh hudng phat trién, trién vong phat trién trong tuong lai, ké hoach phit trién trong

tuong lai. Theo quy dinh, cac ndi dung nay phai dugc trinh bay trong myc 1 “Lich st
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hoat dong ctia cong ty”: Pinh hudng phat trién (muyc tiéu, chién lugc trung & dai han);
muc 2 “Béo cdo ctia HDQT”: Trién vong phat trién trong tuong lai; muc 3 “Béo c4o clia
BGD”: K¢é hoach phat trién trong tuong lai. Tuy nhién, do ndi dung twong tw nhau nén
mot sé6 DN da déng nhit, 1ap lai dinh hudng phat trién cua DN, chi tiéu ké hoach cho
nam tiép theo. .. ma chwa phan dinh 15 sy khac biét cia cac ndi dung nay.

Noi dung danh gia két qua tinh hinh tai chinh va loi nhuén thuc hién so véi ké
hoach cling bi 1ap lai trong hai muc: muc 2 “Béo cédo cia HPQT” va muc 3 “Béo céo
ctia BGD”. Noi dung gidi thiéu vé DN ciing lap nhiéu. Két qua thong ké vé noi dung
tring 1ap thé hién qua Phu lyc 07.

Qua khao sat y kién danh gia ciia cac nha dau tu, chuyén gia va DN, 8 noi
dung co ban theo quy dinh cia BCTN dugc 68.8% danh gia 1a déu can thiét. Bén
canh y kién ung hd trén, nhiéu v kién chi ra noi dung khong can thiét nhu gidi
thiéu vé Lich st hoat dong cua cong ty (chiém 12%), td chic nhén sy (chiém 8%),
BCTC va cic cong ty c6 lién quan (chiém 4%) véi 1i do cac thong tin nay da dugc
gidi thidu trong nhiéu tai liéu hodc trén trang thong tin dién tir (website) cia DN,
khong can thiét dua thém vao BCTN. BCTN nén tap trung vao cac thong tin mang
tinh giai thich vé tinh hinh kinh doanh, chién luoc phat trién ctia DN...nham tranh
su rudm ra, dan trai cua thong tin. Cac tong hop cu thé dugc thé hién qua Bang
2.8 va Hinh 2.11
Bang 2.8: Noi dung khong cén thiét ciia BCTN

Chuyén |Nha didu| Doanh T? ng c"“? A

gia tw nghiép So Ty ¢
) lugng %

1. Lich su hoat dong cua cong ty 4 10 1 15 12.0
2. Bao céo cua Hoi dong quan tri 0 1 0 1 0.8
3. Béo cdo cua BGD 0 1 0 1 0.8
4. Bao céo tai chinh 2 1 2 5 4.0
5. Ban gidi trinh BCTC va bao cdo kiém toan 1 1 0 2 1.6
6. Cac cong ty c6 lién quan 2 0 3 5 4.0
7. T4 chirc nhan sy 1 5 4 10 8.0

8. Thong tin vé c6 dong, thanh vién gbp von 0 0 0 0 -
9. Khong c6 ndi dung nao 18 59 9 86 68.8
Tong cong 28 78 19 125 100.0

(Nguon: Téc gid tir tong hop tir két qua diéu tra)
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= Chuyén gia
~#=Nha diu tu
= =Doanh nghiép

Lichsit Biocio Biocio Béocio Bangiai Caccong Tochic Thongtin Khongco
hoatdong cia  ciaBan tichinh trinh tycolién nhinsy vecd  ndidung

ciacong HPQT  gidmddc BCICv  quan dong  ndo
ty bdo cho
kiém toan

Hinh 2.11: Panh gia ndi dung khong cin thiét cia BCTN

(Nguon: Tdc gid tw thue hién tir s6 liéu ciia Bing 2.8)

Doi voi ndi dung thong tin phan anh trong bao cdo cia Hoi dong quan tri,
két qua khao sat da cho thay da sd cac ¥ kién déu dong tinh rang cic ndi dung
trong bao céo cia HPQT theo quy dinh déu can thiét phai cong b, chiém 84.3%.
Ngoai ra, mot sd y kién, chiém ty 1é nho, danh gia cac thong tin ciia bdo cdo niy
khong can thiét boi da duoc dé cap nhiéu phan dan trai trong BCTN nhu phéan giéi
thiéu vé DN hodc bao cdo cia BGD nhu 4.1% v kién khong dong ¥ vé nodi dung
“Thay d6i chii yéu trong nim”; 3.3% y kién phan ddi vé ndi dung “Tinh hinh thyc
hién so vé6i ké hoach” va “Trién vong va ké hoach twong lai”... Cac ndi dung trong
bao cdo cua HPQT s& hiru ich hon néu céc thong tin khong bi chong chéo, tring
lap véi cac phan khac cia BCTN. Cac danh gia vé thong tin khong can thiét trong
bao cao ciia HPQT duogc danh gia cu thé qua Bang 2.9 va Hinh 2.12.
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Bang 2.9: Noi dung trong bao cio ciia HDQT khong cin thiét

Téng cong
Chuyén | Nha Doanh r —
gia dau tw | nghiép So Ty ¢
lwgng %
1. NAhung nét n(31 bat cua két qua hoat do 1 0 1 ) 17
dong trong nam
2. Tinh hinh thuc hién so véi ké hoach 2 2 0 4 33
3. Thay dbi chu yéu trong nim 0 4 1 5 4.1
4. Trién vong va ké hoach twong lai 0 4 0 4 3.3
5. Khong ¢6 ndi dung nao 25 64 13 102 84.3
6. Khong co y kién 0 3 1 4 33
Téng cong 28 77 16 121 100

(Nguon: Tdc gid ti tong hop tir két qua diéu tra)
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Nhing nét  Tinhhinh  Thayddi Triénvong Khéngcd Khongcoy

ndibatcla thuchiénso chiyéu vakéhoach noidung kién
kétqua hoat voiké  trongnam  twong lai nao
dobng trong hoach

nam

Hinh 2.12: Panh gia ndi dung khong can thiét trong bio cao Hoi ddng quan tri

(Nguon: Tdc gid tw thue hién tir Bing 2.9)
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Vé ndi dung thong tin trong bao cdo cia BGD, cac y kién déu khang dinh 13

thuc su can thiét trong BCTN va dugc danh gia rat cu thé qua két qua khao sat. Co

thé thay 16 cac danh gia vé thong tin khong can thiét trong bao cdo cia BGP qua

Bang 2.10 va Hinh 2.13.

Bang 2.10 va Hinh 2.13 cho thdy céc thong tin vé thong ké chimg khoan dugc

danh gia khong can thiét nhét (chiém 49.2%), tiép dén 1 ndi dung vé thay ddi 1on so

v6i dy kién (chiém 9.8%) va mot sd noi dung khac c6 y kién tuong d6i dong déu,

chiém ty 1¢ nho, nhu nhitng tién bo cong ty dat duoc (5.7%) ¢b tuc chia cho thanh

vién gbp von va thay doi von cd dong (chiém 4.9%), ké hoach phat trién trong trong

lai... Cac thong tin ndy van co ¥ kién khong danh gia cao do su trung ldp ma nguoi

doc dé& nhén thay qua cc ndi dung khac cia BCTN nhur phén gi6i thiéu tong quan vé

DN, béo co cia HPQT hodc muc thong tin ¢ dong. ..

Bang 2.10: Noi dung khong cin thiét trong bio cio ciia BGD

Téng cong

Chuyén 1;%13 Doanh p —
gia | mehiép migl Tz/ 1€
ong 0
Kha nang sinh 101, kha nang thanh toan 0 0 0 0 0
Phan tich hé s6 phu hop trong khu vuc 0 1 1 2 1.6
Thay ddi 16n so véi du kién, nguyén nhan 4 5 3 12 9.8
Gia trj s6 sach tai thoi diém 31/12 clia ndm béo cao 0 1 0 1 0.8
Thay dbi vé von c6 dong 1 1 4 6 4.9
Thoéng tin vé théng ké chimg khoan 1 59 0 60 49.2
Cb tirc chia cho thanh vién gop vén 4 2 0 6 4.9
Phan tich tong quan vé hoat dong ctia cong ty so
véi ke hoach va so véi trude day 0 1 0 1 0.8
Nhimng tién bd cong ty dat duoc 3 4 0 7 5.7
K¢é hoach phat trién trong tuong lai 2 3 0 5 4.1
Khong c6 ndi dung nao 14 0 8 22 18.0
Téng cong 29 77 16 122 | 100.0

(Nguon: Téc gid tir tong hop tir két qua diéu tra)
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Khaning Phantich Thay i Giatriso Thaydoi Thongtin COtic Phantich Nhimg Kéhoach Khong co
sinh 103, hésé phi lonsovéi sichtai vdvéncd véthdng chiacho tongquan tiénbd  phét trién ndidung
khaning hop trong dy kién, thoidiém  dong  kéching thanh vién véhoat céngty  trong nao
thanh toan khu vyc  nguyén 31/12 cua khoan  gbp von dong ciia datduwoc twong lai
nhan  nam bao cong ty
cdo 50 voi ké
hoach

Hinh 2.13: Panh gia ndi dung khong cin thiét trong bio cio ciia BGD
(Nguon: Tdc gid tw thue hién tir $6 liéu ciia Bang 2.10)
Két qua khao sat qua Phiéu diéu tra ciing cho thdy nhiéu ndi dung trong bao
cao cua HPQT va BGD con chua thyc sy hitu ich véi nguoi st dung béi sy rudm ra,
tring 1ap, thira ma thiéu thong tin. Qua khao sat, 61.2% cac y kién dong tinh vé c6 sur
trung ldp thong tin cua hai bdo céo ndy, dién hinh nhu noi dung vé ké hoach va trién
vong phat trién ciia DN, danh gia két qua kinh doanh thuc hién so véi ké hoach, thanh
tich noi bat trong nam... Nhiéu chi tiéu danh gia két qua hoat dong kinh doanh ciing
bi 1ap lai nhu doanh thu, lgi nhuén trudc va sau thué thu nhap DN... Cac thong ké vé

su tring lap nay duoc tong két thong qua Bang 2.11.

Bang 2.11: N§i dung trung lip trong bao cao cia HDQT va BGD

e Tong cong

Noi dung S6 lwgng Ty 1 %
1. K& hoach va trién vong phat trién cia DN 33 54.1
2. Két qua kinh doanh thyc hién so véi ké hoach 9 14.8
3. Thanh tich va nét n6i bat trong nam 6 9.8
4. Nhing thay ddi 16n trong nim 5 8.2
5. Nhiéu chi tiéu danh gia két qua kinh doanh 5 8.2
6. Tong quan hoat dong kinh doanh ciia DN 3 4.9

Tong cOng 61 100.0

(Nguon: Tdc gid ti tong hop tir két qua diéu tra)
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Ngoai cac thong tin trung lip, ndi dung giita 2 bdo cdo ndy con trinh bay lan
16n v6i nhau. Theo quy dinh, ndi dung “tong quan vé hoat dong ctia cong ty so vdi ké
hoach” va “gié tri s6 sach tai thoi diém 31/12 caa nidm bao c4o” phai duogc trinh bay
trong bao cdo cua BGD nhung nhiéu DN lai dé cap trong bao cao cia HPQT hoac
nguoc lai, cdc ndi dung nhu so sanh thuc hién véi ké hoach; thanh tich ndi bat dat
duogc trong ndm bao cdo... dugc quy dinh trong bdo cao cua Chu tich HDQT nhung
mot s6 DN lai trinh bay trong bao céo ctia BGD.

C6 thé dbi chiéu, so sanh nodi dung trong bao cao cia HDQT va BGD theo quy
dinh trong Bang 2.12.

Bang 2.12: Nji dung bio cio cia HPQT va BGD theo quy dinh ciia Thong tu s6
09/2010/TT-BTC

Bao cao cia HDQT Bao cao ciia BGD
1. Nhirng nét ndi bat cia két qua 1. Béo céo tinh hinh tai chinh: Kha ning sinh 101, kha
hoat dong trong nam nang thanh toan; Phan tich thay doi 16n so véi du

kién; gia tri s0 sach tai thoi diém 31/12 nam bao céo

2. Tinh hinh thuc hién so v&i ké hoach | 2. Bdo céo két qua hoat dong san xuét kinh doanh: Phan

(tinh hinh tai chinh, lgi nhuan...) tich tong quan vé hoat dong ctia cong ty so voi dy tinh
3. Nhiing thay d6i cht yéu trong nim 3. Nhiing tién bo cong ty da dat duoc

4. Trién vong va ké hoach trong 4. Ké hoach phét trién trong twong lai

tuong lai

V61 ndi dung qui dinh hién hanh, nhitng nguoi sir dung thong tin gép khong it
khé khan. Két qua khao sat thuc té cho théy: Vi lya chon vao thang danh gia 5 muec,
tir rat khong dong y dén rat dong ¥, cac d6i tugng st dung thong tin khao sat déu
ddng tinh khi dua ra cdc vudng mic gip phai khi st dung BCTN cua céc cong ty
niém yét (lya chon trung binh tir 3.8 dén 4.2), d6 13 DN chua d& cip dén cac thong tin
tiéu cuc, thiéu tinh so sanh theo thoi gian, thong tin mang tinh hinh thirc va con ning
vé quang ba. Ngoai ra, nhidu y kién cho ring BCTN chita dung nhiéu thong tin khong
can thiét hodc thong tin con kho hiéu (murc Iya chon tur 3.29 dén 3.41). Nhu vay, van
dé vé cung cap giita s luong va chat luong thong tin can giai quyét phu hop, hudng
t6i dap ung nhu cau cta cac ddi twong str dung. SO lidu thong ké thé hién qua Bang

2.13 va Hinh 2.14.
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Bang 2.13: Panh gia vé mitc d§ kho khin khi sir dung BCTN

(Gia tri trung binh) Chuyén gia | Nha diu tw | Tong cong
1. Nhiéu thong tin khong can thiét 3.50 3.21 3.29
2. Thong tin mang tinh hinh thure 3.79 3.81 3.80
3. Ning vé quang ba 4.04 3.79 3.86
4. Chua dé cap dén thong tin tiéu cuc 4.29 4.17 4.20
5. Thong tin kho hiéu 3.50 3.38 3.41
6. Thiéu tinh so sanh theo thoi gian 4.04 3.81 3.87

(Nguon: Tac gid tie tinh tir Phu luc 13.a)

= 4.50
4.00 A
g 350 |-
:gn ;23 : —O—ChuyéP gia
< 200 - n 'Npédéutu
2 1.50 —&— TOng cdng
T 100 {
‘é .50
.00
Nhiéu Thong Ning Chua Thong Thiéu
thong  tin vé décap tin tinhso
tin  mang quang dén  khé  sanh
khéong tinh  ba  thong hiéu theo
can  hinh tin thoi
thiét  thuc tiéu gian
cuc

Hinh 2.14: So sanh danh gia mirc d¢ khé khan khi sir dung BCTN

(Nguon: Tdc gid ti thue hién tir $6 liéu ciia Bang 2.13)

2.2.3.4. V& chi tiéu tai chinh co ban

Céc chi tiéu tai chinh co ban 1a can ctr tin cay dé€ gitp cac nha dau tu ra quyét

dinh. Tuy nhién, cic thong tin vé cac chi tiéu tai chinh co ban giita cac DN con khé

so sanh, boi vi khong dong nhét vé thoi gian, dao dong tir 2, 3, 4, 5, 6... nam. Hon

nira, cac chi tidu dua ra trong phan nay khong thong nhat, gdm nhiéu chi tiéu nhu
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doanh thu, san lugng ti€u thy, loi nhuan trude thué, ndp ngan sach, té)ng tai san, von
cht sé hitu, von diéu 1¢, ty suit loi nhuan trude thué/ téng tai san, ty suit loi nhuan
sau thué/ von chu so hitu...

Céc chi tiéu, s6 liéu trong bao cao ctia BGD vé kha ning thanh toan; kha ning
sinh 10i... gitta cdc DN cling c6 su khac biét o rét. Mot s6 DN chi trinh bay mot chi
tiéu nhung DN khac lai néu qua nhiéu chi tiéu trong sd cac théng tin nhu: Kha ning
thanh toan bao gém kha ning thanh toan hién thoi, kha ning thanh toan nhanh, kha
nang chi trd 13i vay, kha nang thanh toan no ngén han; Kha nang sinh 161 bao gém loi
nhuén sau thué/doanh thu thuan, loi nhuin sau thué/von chu s& hitu, lgi nhuén sau
thué/téng tai san... ThAm chi, mot s6 DN con trinh bay thém rat nhiéu cac chi so tai
chinh bb sung trong phan nay nhu chi tiéu vé co cau tai san, ngudn von, vong quay
hang ton kho, ng phai tra/tong ngudn vén, tong ng phai tra/von chii s¢ hiru...

Cung véi céc chi tiéu trén, cac chi tiéu dé so sanh két qua hoat dong cua DN
gitra thyc hién véi ké hoach ciing con 1on xdn. Bén canh céc chi ti€u Téng doanh thu,
loi nhudn, ¢d tic,...nhiéu DN con thé hién ca $6 lugng lao dong, thu nhap binh quan
ctia nguoi lao dong, khau hao TSCP... (CTCP Viglacera Pong Triéu) hoic toan bo
BCKQKD va BCDKT(Tap doan Masan).

Ngoai cac ndi dung trén, sy thiéu thong nhét nay con thé hién trong ndi dung
vé “Phan tich cac hé sé phu hop trong khu vuc kinh doanh”. M&i DN trinh bay theo
cach khac nhau. Mot s6 DN di sau phan tich thi truong trong khi mot s khac lai so
sanh vdi cac DN cung nganh hodc néu vi tri thir hang trong nganh...N§i dung vé
“Gié trj sd sach tai thoi diém 31/12 ctia ndm bdo c4o” cling tuong tu. Mot s6 DN dua
gié tri tai san, ngudn von cudi nam nhung mot s DN khac lai trich lugc Bang can doi
ké toan. ..

Nhu vay, do khong c6 huéng dan cu thé ndi dung phai trinh bay ma cac DN
dua vao rat nhiéu thong tin khac nhau. Cac thong tin khong thong nhét s& rat kho dé
nguoi sir dung so sanh gitta cac DN.

Khao sat ¥ kién cua cac chuyén gia, cac nha dau tu va DN cho thiy: Cac dbi
tugng khao sat déu co quan tim dén céc chi tiéu tai chinh co ban, trong dé, chi tiéu
¢6 tie du kién dugce chia, 13i co ban trén ¢d phiéu, loi nhuén sau thué TNDN, doanh

thu va ng phai tra rat dugc quan tam, con mirc d§ quan tam dén céc chi ti€u vé tong
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tai san va ngudn von chu s hitu c6 kém hon. Xem xét chi tiét, voi danh gia tir phia
ngudi 1ap BCTN, cac DN rat quan tdm dén céc chi tiéu c6 tie du kién duogc chia, 13i
co ban trén cd phiéu, loi nhuan sau thué TNDN, doanh thu con cac chi tiéu nguén
vbn chi s& hitu, tong tai san va no phai tra chi dat mic 6 quan tim. Voi danh gia
tir phia ngudi str dung, nha dau tu va cac chuyén gia twong dbi théng nhat déu cé
quan tam trong 4 chi tiéu dau, con 3 chi tiéu sau da co6 su chénh 1éch, chuyén gia thé
hién su quan tdm hon so v&i nha dau tu.

Bang 2.14: Mitc d9 quan tim dén chi tiéu tai chinh trong BCTN

(Gia tri trung binh) Chglgén Nhitllfﬁu Egol?ilélg Tong cong
1. Cb tirc dy kién dugc chia 3.86 4.04 4.69 4.08
2. Lai co ban trén mot ¢6 phiéu 4.11 4.08 4.63 4.16
3. Loi nhuan sau thué TNDN 3.89 4.08 4.75 4.12
4. Doanh thu 3.93 3.82 4.69 3.96
5. Ngudn von chit s hiru 4.00 3.69 438 3.85
6. Tong tai san 4.14 3.77 4.19 3.91
7. No phai tra 4.14 3.95 431 4.04

(Nguon: Tac gid tie tinh tir Phu luc 11.a)

5.00

4.50

4.00

3.50

3.00 - —— Chuyén gia
—a—Nha du tw
—— Doanh nghiép
=X = Téng cong

2.50

quan tam ting dan

2.00

160 f -

Mtrc do

100~
50

.00

1.C6 2.laico 3.Loi 4. Doanh 5.Ngudn 6.Téng 7. No
tiec dw  ban trén  nhuan thu vnchd taisan phaitra

kién  motcd sau thué s& hiru
dwgc  phiéu  TNDN
chia

Hinh 2.15: So sanh mirc 39 quan tAm vé céc chi tiéu tai chinh trong BCTN

(Nguon: Tdc gid tw thue hién tir $6 liéu ciia Bang 2.14)
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Su quan tam cua cac ddi tuong khdo sat dén cac chi tiéu phan tich dugc téng

hop qua Bang 2.15 va Hinh 2.16 dudi day. Quan sat Hinh 2.16, xu hudng thip déan tir

trai qua phai thé hién mic d§ quan tdm cua cac doi tugng khao sat giam dan, tir mic

c6 quan tam cao voi 2 chi tiéu thi gia cd phiéu trén thu nhap, loi nhuén sau thué trén

v6n chu s6 hitu (Iya chon trung binh tuong tmg 13 4.05 va 4.25) dén muic d quan tam

binh thudong véi cac chi ti€u tai san ngan han trén tong tai san, vong quay hang ton

kho va ky thu tién binh quan (Iya chon trung binh twong tmg 1a 3.78; 3.62 va 3.55).

Céc DN thé hién mirc d6 quan tdm hodc khong quan tam rat 1o rang con nha dau tu

va chuyén gia c6 nhitng danh gia kha twong dong. Nha dau tu khong quan tim nhiéu

dén cac chi tiéu phan tich nay.

Bang 2.15: Miirc d) quan tAm dén chi tiéu phan tich trong BCTN

er . . " X Doanh 2 .
(Gia tri trung binh) Chuyén gia | Nha dau tw n Tong cong
nghiép
1. Thi gia c6 phiéu trén thu
nhap (P/E) 4.21 3.99 4.06 4.05
2. Loi nhuan sau thué trén vén
CSH (ROE) 4.46 4.10 4.56 4.25
3. Loi nhuan sau thué trén
doanh thu thuan 4.18 3.81 4.50 3.98
4. Loi nhuan sau thué trén
tong tai san (ROA) 4.11 3.75 4.44 3.93
5. Chi s6 thanh toan hién thoi 4.04 3.70 4.06 3.83
6. No phai tra trén tong tai san 4.08 3.83 4.25 3.94
7. Tai san ngan han trén tong
tai san 3.86 3.69 4.06 3.78
8. Vong quay hang t6n kho 3.82 3.63 3.25 3.62
9. Ky thu tién binh quan 3.79 3.51 3.31 3.55

(Nguon: Tdc gid ti tinh tir Phy luc 11.b)
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Hinh 2.16: So sanh mirc d quan tAm vé céc chi tiéu phan tich trong BCTN

(Nguon: Téc gid tir thuec hién tir s6 liéu ciia Bang 2.15)

2.2.3.5. V& thoi gian va cach thirc cong bd thong tin

Kha nhiéu cong ty niém yét con ndp cham BCTN. Nhiéu Iy giai cho viéc nop
cham BCTN nhu DN dang hoan thién hé thong ké toan, do 16i phan mém ké toan, do
thay doi nhan sy ké toan... Thong tin tir phia DN 14 phan tham chiéu quan trong cho
nha dau tr song viéc cong bd thong tin tri hodn cting bi canh suy giam chung cua thi
truong ¢ thé cho thiy 1y do chil yéu khong han do khach quan ma do ¥ thirc chu quan
ctia DN. Thai d6 cong bd thong tin ciing 13 yéu té gitip nha dau tu c6 thé danh gia tinh
hinh kinh doanh ciia cong ty niém yét. Néu nhiéu DN chdm cong b thong tin s& c6 kha
ning tinh hinh kinh doanh dién bién x4u. Sy map mo trong cong bd thong tin 13 dau
hiéu rat nghi ngai vé két qua kinh doanh thua 10, mét kha nang thanh toédn cua DN.
Nguoc lai, néu nhiéu DN c6ng bd BCTN sém hodc dung han thé hién dau hiéu khai
sic trong hoat dong kinh doanh. Hon nita, thong tin theo bao c4o tir phia DN khong chi
gitip nha dau tu va cac dbi twong sir dung thong tin danh gia duge vé ban than DN ma

con cung cap cac so li¢u cho tong hop két qua chung cua cac DN niém yét.
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Dé nang cao tinh minh bach, tuan thi va binh dang trong cong b thong tin,
ché tai xtr phat cac hanh vi vi pham quy dinh 13 rit can thiét d6i véi TTCK Viét Nam
hién nay, tao da cho su phat trién chung cua thi truong.

Két qua khao sat lién quan dén thoi gian cong bd BCTN, bang 2.16 cho thay
da s6 chuyén gia va nha dau tu khong dong tinh véi thoi gian quy dinh hién hanh vi
qué cham cho nhu cAu sir dung (lga chon trung binh 1.43 dén 1.49), trong khi d6, phia
DN lai khong phan d6i nhiéu (Iya chon trung binh 1.25). Céc ¥ kién dé xuét vé thoi
gian déu 1a phai sém hon quy dinh hién hanh, tir 30 dén 90 ngay sau khi két thuc nam

tai chinh.
Béng 2.16: Panh gia vé thoi gian cong bo thong tin
o . A L A Doanh 2 A
(Gia tri trung binh) Chuyén gia | Nha dau tw nghidp Tong cong
Dong ¥ thoi gian cong bd 1.43 1.49 1.25 1.45

(Nguo”h: Tac gia tw tinh twr Phuy luc 14)

Vé cach thirc cong bd thong tin, 70% lya chon kénh thong tin qua mang
internet 14 phuong tién chu yéu dé biét dén BCTN (Hinh 2.17). D& xuit chi yéu vé
cach thirc cong bd thong tin 14 thong qua website cia UBCKNN, S& GDCK, Trung
tam GDCK, DN... (chiém 73.7%).

Kénh théng tin bao cao thwong nién dworc biét dén
4. Y kién khac
5%
3. Tryc tiép tir DN

24% @ 1. Mang internet
= 2. Bao viét
2. Bao viét O 3. Truc tiép tir DN
1% 1. Mang intemet O4. Y kién khac

70%

Hinh 2.17: Panh gia kénh thong tin BCTN dwoc biét dén
ﬂVgqu‘n: Tac gia ty thuc hién tur 6 liéu ciia Phu luc 15)
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Tém lgi, cac CTCP niém yét Viét Nam mic di méi thuc hién cong bd BCTN
chinh thirc tir nim 2007 song BCTN ciia cac DN da c6 chuyén bién tich cyc. So véi
cac nam trude, BCTN nam 2010 cua cac CTCP niém yét di c6 nhitng bude tién bo rd
1ét boi cac DN di dan y thire dugce vai tro cua BCTN trong viée gidi thi¢u, quang ba
hinh 4nh ctia minh dén cac d6i tic, nha dau tu. Bén canh cac béo cio co ban nhu bao
cao tai chinh, bao cao cua Hoi déng quan tri, bdo c4do cua BGD dugc phan anh tuong
d6i day du, nhiéu thong tin tai chinh va phi tai chinh khac dugc bd sung dé nguoi sir
dung thong tin hiéu rd hon vé DN. Sy tién b nay thé hién tir hinh thirc, chat lwong
n6i dung dén cach thirc cong bd thong tin ngdy cang tot hon.

Céc thong tin co ban dugc cung cip twong dbi ddy du, dién hinh nhu cac noi
dung vé gidi thi¢u DN va nhéan sy, co dong, thanh tich cia DN; Céac thong tin ké toan
nhu BCTC, béo cao kiém toan va cac chi sb tai chinh co ban nhu kha ning thanh
toan, kha ning sinh 10i...déu dugc cac DN phan anh trong BCTN. Cac thong tin vé
dinh hudng, chién luoc, danh gia két qua thyc hi¢n; céc thong tin lién quan dén théng
ké DN...ciing duoc cong bd twong dbi day du. Trong bdi canh bat on ciia nén kinh té
toan cau, DN cang cung cip cu thé thong tin cang chimg minh tinh minh bach va dinh
huéng 16 rang cang tao niém tin cho nha dau tu.

Bén canh cac ndi dung bit bude cong bd, nhiéu DN da bd sung thém céc
thong tin dién giai dé 1am nguoi sir dung thong tin hiéu rd hon vé DN. Cu thé nhu
st ménh, tim nhin, thu giri c6 dong, cac thong tin vé quan hé c6 dong, quan hé cong
ddng, van hoa DN... ciing la nhitng ndi dung rat thiét thuc ma DN cung cip cho
nguoi st dung. Thong tin ndy con la bién phap giip DN quéang ba thuong hi¢u, xay
dung hinh anh véi cong chung.

Ngoai ra, su tién bo 10 rét vé cong khai thong tin qua bdo cdo cia BKS ma
nhiéu DN di bd sung vao BCTN. Su giam sat cia BKS dem lai niém tin cho nha dau
tu va nguoi sir dung hon. Céc thong tin qua Bang tong két tinh hinh hoat dong ciia DN
qua cic ndm gan nhét, cac chi tiéu phan tich vé co cau doanh thu, chi phi, gia von; phan
tich theo timg mit hang; Thong tin vé cdc du 4n ma DN dang hodc sip thuc hién;
Thoéng tin vé cac dbi tac chién lugc. .. ciing 1a nhimg thong tin rat can thiét dé lam o

hon vé nang luc, tiém luc cia DN di duge bd sung trong BCTN.
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Pic biét 1a cac DN ¢6 quy mé von 16n, nhiéu DN cung cip cac théng tin bd
sung rat chi tiét, thuyét minh 13 rang, c6 biéu dd, phén tich k¥ gitip nguoi sir dung dé
dang so sanh. Nhiéu DN d4 b6 sung thém cac noi dung vé quan tri DN nhu quan tri
rii ro va cac bién phap khic phuc, chién lwoc kinh doanh va cac giai phap dinh
hudng thyuc hién... Pay 1a nhitng thong tin rat hiru ich ddi véi nha dau tu va nguoi
cung cip tin dung cho DN dé ¢ nhitng d4nh gi4 vé hiéu qua DN dem lai trong twong
lai, phuc vu viéc ra quyét dinh.

Véi cac ton tai trong thyc trang cac BCTN ctia cac CTCP niém yét trén TTCK
Viét Nam, nguoi sir dung thong tin chic chan s& khong tranh khoi kho khan khi can
tim kiém, so sanh va phan tich thong tin qua BCTN ciia DN va giita cac DN voi
nhau. Tuy rang khong c6 khuén mau cy thé va chi tiét cho BCTN ciia cac DN song
céc thong tin dugc cung cp trong BCTN can phai duoc dién gidi mot cach rd rang va
trung thuc nhdm hudéng t6i viéc phuc vu hiru ich nhat cho cac ddi twong sir dung
thong tin. Cac ton tai trong BCTN can cé giai phdp hoan thién cu thé dé tao moi

truong minh bach cho sy phat trién bén vimg cta ban than DN va TTCK Viét Nam.
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Két luéin chwong 2

Cac CTCP niém yét trén TTCK Viét Nam dang phat trién manh mé. Day 1a xu
hudng phat trién tit yéu cta nén kinh té nudc ta trong xu thé hoi nhap qudc té. Bé c6
thé phat trién nhanh va manh, cac CTCP niém yét phai coi trong viéc cung cip thong
tin ra bén ngoai thong qua kénh chinh thong 1a BCTN. Viéc nang cao tinh minh bach
va chuyén nghiép cia BCTN gop phan nang cao tinh minh bach cia TTCK Viét
Nam, thuc déy thi truong phat trién pht hop véi thong 18 qudc té. Cac dbi twong st
dung rat quan tdm dén tinh 5 rang cia thong tin, thé hién bang thong tin dinh lwong
va cac giai trinh cho thong tin do cling nhu cic thong tin hudng t6i twong lai, mang
tinh du bao... Bén canh cac két qua dang khich 18 trong cong bd thong tin ctia nhiéu
DN vé s6 luong va chat lugng thong tin, BCTN cila cac cong ty niém yét Viét Nam
van la tai liéu tham khao, chua c6 anh hudng nhiéu dén cac dbi tugng st dung.
BCTN ctia cac DN van con boc 10 nhiéu han ché can khic phuc nhu: Cac ndi dung co
béan con thiéu hodc so sai; Cach trinh bay con chua déng nhét, 16n xon thir tu, kho dé
tim kiém chi tiét giita cac DN; Cac thong tin con trung ldp nhiéu trong ndi dung gitra
céc bao cdo chi tiét; Nhiéu thong tin con chwa dong nhat, kho so sanh giita cac DN
v6i nhau. Cac chi tiéu phan tich tai chinh con thiéu tinh théng nhat giita cac BCTN;
Céc thong tin con nang tinh quang ba cho DN, chi tap trung lam ndi bat tinh tich cuc
ma khong dé cap dén cac xu hudng khong kha quan xay ra. ..

Xét theo danh gia cta cac dbi twong sir dung va 1ap BCTN, cac ndi dung ciia
BCTN theo quy dinh hién hanh 14 can thiét, tuy nhién, nhiéu thong tin khac can bo
sung dé lam rd hon hoat dong, hi¢u qua cia DN nhu mét sb chi tiéu tai chinh, phan
tich va cac ndi dung phan anh tdn dong, khia canh tiéu cuc hodc khau du bdo...

Viéc xay dyng khuén mau cu thé, chi tiét cia BCTN va ap dung théng nhét cho
cac DN 1a rat kho song céc thong tin BCTN cung cap lai rat cAn phai hudng t6i viée phuc
vu hitu ich nhét cho cac ddi twong sir dung thong tin. Nguyén nhéan ciia cac ton tai nay
mang tinh chil quan tir phia DN boi nhiéu DN con chua tuan thii theo quy dinh vé cong
bd thong tin, chua 1am minh bach cac thong tin ké toan tai chinh. Tuy nhién, thyc trang
ciing 14 tim guong phan chiéu, thé hién mot sb bat cap trong quy dinh vé cong b thong
tin cAn phai diéu chinh. Céc ton tai trong BCTN can ¢ giai phap hoan thi¢n cu thé dé tao
mdi trudng minh bach cho su phat trién ciia ban than DN va TTCK Viét Nam.
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CHUONG 3
QUAN PIEM VA GIAI PHAP HOAN THIEN HE THONG BAO CAO
THUONG NIEN CUA CAC CONG TY CO PHAN NIEM YET TREN
THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

3.1. Suw cin thiét, nguyén tic va quan diém hoan thién hé thong bio cio
thwong nién ciia ciac cong ty co phin niém yét trén thi trwong ching
khoan Viét Nam
3.1.1. Sw can thiét phdi hoan thign

Viét Nam dang ¢ thoi ky hoi nhap kinh t& quéc té sau va rong. Cing véi xu
hudng phat trién manh mé& ciia TTCK trong khu vuc va thé gigi, CTCP niém yét ciia
Viét Nam cling dang phat trién nhanh va manh. Nhu cau thong tin vé DN, vé hoat
dong kinh doanh va tinh hinh tai chinh 13 doi hoi tt yéu cua cac ddi twong sir dung.
BCTN la mot kénh thong tin chinh théng, cong khai cia DN nham phuc vu ban than
doanh nghiép, cac ddi tuong sir dung thong tin ngoai DN va nha nudc trong quan 1y
kinh t& vi mo. Hé théng BCTN hién hanh chic chéin chua cung cép duoc déy du cac
thong tin, chua tra 101 duoc tt ca cac cau hoi ciia ngudi sir dung thong tin boi ho ludn
mudn biét nhiéu hon nita. Day khong chi 1a han ché riéng cia BCTN ma 1a yéu diém
chung cua thong tin tai chinh. Do vy, viéc hoan thién thong tin trong BCTN nham
cung cip thong tin tot nhét cho cac dbi trong sir dung 1a can thiét boi cac 1y do sau:

- Hoan thién BCTN dem lai logi ich cho ban than CTCP niém yét:

V6i kha ning thu hit von cao tir bén ngoai théng qua viéc phat hanh chimg
khoén ra cong chung, dbi twong tham gia 16n nén cac CTCP niém yét chiu anh huong
nhiéu béi cac nhan to bén ngoai. Tao duoc niém tin cho nha dau tu, cac to chuc tai
chinh tin dung, cc déi tic thong qua cac thong tin tir BCTN chinh 1a dem lai nhiing
loi ich thiét thyc cho ban than DN. Cac thong tin chi tiét, cu thé va phong phu cua
BCTN s& 1a cong cu hitu hiéu dé DN thu hut von dau tu, ting cuong von tin dung, gia
tang uy tin va gia tri.

- Hoan thién BCTN nham dép irmg nhu cau ngdy cang cao cia cdc doi twong
s dung thong tin:

Do dic thi cia CTCP 14 huy dong von gop tir cac ¢ dong dé hoat dong nén

viéc minh bach thong tin 1a rt can thiét boi céac thong tin v tinh hinh tai chinh, hoat
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dong kinh doanh ctia DN anh hudng truc tiép dén quyén loi cia cac ddi tuong nay.
BCTN la cin cir chinh thdng dé cac dbi twong sir dung thong tin khac ngoai DN nhu
nha dau tu, to chirc tin dung, chuyén gia ra quyét dinh dau tu, cho vay, tu van.... Bén
canh céc thong tin tai chinh, BCTN con chira dung nhiéu thong tin phi tai chinh gitip
cho ngudi sir dung thong tin hiéu chi tiét hon vé DN.

Déi v6i cac nha dau tu, viée hiéu 13 tinh hinh tai chinh, hoat dong kinh doanh
ctia DN, ndm duoc cac thong tin tai chinh va phi tai chinh lién quan dén DN, d& dang
so sanh voi cac DN khéc gitp ho co quyét dinh phi hop trong viée tiép tuc ddy manh
dau tu hay chi duy tri, bao toan vdn hoic thoai lui dau tu. ..

Ddi voi cac to chire tai chinh, tin dung, ngan hang, ngudi cho vay, mot hé
thong BCTN minh bach, chi tiét va thuyét phuc ciing 1a yéu t6 quan trong dé tao niém
tin trong viéc quyét dinh manh dan véi chinh sach tin dung, tiép tuc cho vay hay that
chat tin dung...

Dbi véi cac chuyén gia, BCTN véi cac thong tin tin cy, chi tiét va théng nhit
s€ 1a cong cu hitu hiéu trong cong viéc phan tich, nghién cuu, tu van...

Két qua khao sat dua ra cac danh gia ciia cac nha dau tu, chuyén gia va DN vé
murc d¢ anh hudéng cua BCTN dén quyét dinh va cong vi¢c cua ho. D@)ng thoi, viée
khao sat, so sanh tién hanh xem xét, xin ¥ kién ctia cac chuyén gia va nha dau tu vé
murc d§ quan tam dén cac bao cdo bd phén trong BCTN, vé cac nodi dung can thiét va
khong can thiét trong BCTN, vé sy tring lap cua thong tin, vé sy can thiét phai c6
BCTC...Ngoai ra, khao sat con tién hanh lay y kién tir phia cac CTCP niém yét, d6i
tuong phai lap BCTN, dé danh gia vé nhitng khé khan, thuan lgi khi 1ap BCTN.

Déi v6i nha dau tu, cac thong tin tir két qua khao sat cho thdy BCTN 1 tai liéu
duoc nha dau tr biét dén rong rai, chiém 97,4% va da so da timg sir dung thong tin trén
BCTN, chiém 96,1%. Tuy nhién, thong tin trén BCTN phuc vu cho muc dich dau tu
chwa nhiéu (44,2% lwa chon, gia trj trung binh 1.6), chii yéu nha dau tu ding BCTN dé
tham khao. Mic du vay, vai trd cia BCTN van c¢6 anh hudng nhét dinh, 87% nha dau tu
dong ¥ rang cac thong tin cong bd trong BCTN ciia cac cong ty niém yét co anh huong
dén viéc ra quyét dinh dau tu. 50,6% nha dau tu phai nghién ctru BCTN cta mdt DN
nhiéu 1an dé phuc vu cho viéc ra quyét dinh. Nhu vay, BCTN dé c6 nhimng anh huéng
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dang ké, 14 mbi quan tAm cta nhiéu nha dau tu nhung BCTN hién tai chua thuc sy phat
huy duogc vai tro trd thanh cong cu déc luc dé dua ra cac quyét dinh cta dau tu. Panh gia
mirc d6 anh hudong cia BCTN dén nha dau tu dugc thé hién qua thong ké trong Bang 3.1

va gid tri trung binh mau trong Hinh 3.1.

Bang 3.1: Anh huéng ciia BCTN dén nha dau tw

- . . Ditimg | Sidyg Amhhuing - Sidyng
Vkiéncia | Hiéubiée| dung BOTN. l;guc BCTNdén | nhidu lin
cicnha ddutw | vé BCTN ang yPMUC T quyétdinh | BCTN ciia
BCTN vu dau tw A A
dau tw mot DN
1.Co 97.4% 96.1% 44.2% 87.0% 50.6%
2. Khong 2.6% 3.9% 48.0% 9.1% 23.4%
3.Y kién khac 0 0 7.8% 3.9% 26.0%
Lua chon trung binh 1.03 1.08 1.60 1.13 1.70
(Nguon: Téc gid tw tinh theo Phy luc 10.a)
1.80
1.60
1.40
o 1.20
3
£ 1.00 |
>
S B0
8
= 60
A0 o
20 1
.00 : : : :
Hidu biét v bdo D& tlrng st dung St dung BCTN  Anh hwéng théng S dung nhiéu Ian
céo thwdng nién BCTN phuc wi dau tw tin BCTN dén  BCTN cla mét DN
quyét dinh dau tw
‘1. Co6  2.Khong 3. Y kién khéc‘

Hinh 3.1: Mirc d9 anh hwéng ciia BCTN dén nha dau tw
(Ngué‘n: Tac gia tu thuc hién tie s6 liéu ciia Bang 3.1)
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Ddi voi cac chuyén gia, qua két qua khao sat dugc thong ké trong Bang 3.2 va
d6 thi Hinh 3.2: Thong tin trén BCTN c6 tac dong nhét dinh dén cac chuyén gia, da
s6 ¢6 st dung BCTN thuong xuyén trong cong viée (chiém 75% va trung binh 1a
1.3); 67,9% chuyén gia st dung nhiéu lan BCTN cta mot DN va 57,1% c6 thu duge
thanh cong nhét dinh tir viée st dung thong tin qua BCTN ctia DN. Bén canh cac anh
hudng do, cac chuyén gia thuc sy chua doc ki tat ca cac thong tin chi tiét ma chi quan
tam dén ting phan cy thé (chiém 28,6% va gia tri trung binh dat 1.7). Do vay, thong
tin chon lgc, tap trung vao cac thong tin tai chinh co ban va quy chuén véi thiét ké
don gian, khong phong dai hinh anh ctia DN 13 mong mudn cua nhiéu chuyén gia khi
sir dung BCTN. Panh gia mutrc d6 anh huong thé hién qua s liéu thong ké Bang 3.2
va gié tri trung binh mau Hinh 3.2.

Biang 3.2: Anh huéng ciia BCTN dén chuyén gia

\ LA Sir dung Miic d¢ thanh
T Thwong Murce do A 1A A
Y kién cua cac P - nhiéu lan cong tur sir dung
A . xuyen s doc ky . .
chuyén gia dunge BCTN BCTN BCTN cia thong tin cua
ng mét DN BCTN
1.Co 75.0% 28.6% 67.9% 57.1%
2. Khong 17.9% 42.9% 7.2% 39.3%
3. Y kién khac 7.1% 28.5% 25.0% 3.6%
Lua chon trung binh 1.32 1.71 1.57 1.46

(Nguon: Tdc gid ti tinh theo Phu luc 10.b)

1.80
1.60
1.40 +

1.20 +
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Murc d6 giam dan

Thuwong xuyén st dung Mrc do doc k¥ BCTN S(r dung nhiéu 1an Mtrc d6 thanh cong tw
BCTN BCTN cua mét DN st dung thong tin cla
BCTN

‘1. C6  2.Khéng 3. kién khéc‘

Hinh 3.2: Mirc d9 anh hwéng ciia BCTN dén chuyén gia

(Nguon: Tdc gid tw thue hién tir s6 liéu ciia Bing 3.2)
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- Hoan thién BCTN nham phuc vu qudn Iy vi mé:

Thong tin trong BCTN gitp cho cac co quan quan Iy nha nuwdc ndm va kiém
soat dugc tinh hinh tai chinh va hoat dong kinh doanh cua DN, thuc hién chirc ndng
quéan 1y ctia minh. Co quan thué, UBCKNN, co quan thong ké... thuc thi, giam st
viéc thuc hién cac chinh sach, phap luat vé thué, ké toan tai chinh déng thoi tiép tuc
thay ddi, ban hanh chinh sach méi phu hop hon véi thuc té.

Nhu vady, mac du TTCK Viét Nam dang c6 nhitng budc phat trién manh
nhung viéc cong bd thong tin con nhiéu bat cap phai cai thién, dac biét 1a viéc l1ap va
nép BCTC, BCTN cta CTCP niém yét. Do vdy, viéc hoan thién hé théng BCTN dé
pht hop véi thuc té va thong 16 qudc té 1a rat can thiét hién nay.

- Hoan thién BCTN nham dap iing véi xu thé phat trién cia TTCK va cdc
CTCP niém yét Viét Nam:

Cung voi xu huéng phét trién hoi nhap chung cua nén kinh té vao TTCK khu
vuc va thé gidi, cac CTCP ni€ém yét Viét Nam ngay cang phat trién nhanh, manh.
Trong Du thao Chién luge Phat trién TTCK Viét Nam dén nim 2020, UBCKNN da
chi 15 viéc day nhanh tién trinh c6 phan hoa tao kénh huy dong, phan phéi von dau tu
cho nha nudc [39, tr.148]. Cac loai hinh DN khéc tiép tuc dugc tao diéu kién dé tham
gia vao TTCK. Hang hoa cung tmg trén TTCK dugc da dang hoa, dam bio cho hoat
dong cua TTCK dugc an toan va hi¢u qua, tao diéu kién dé cac DN Viét Nam tung
budc tiép can voi thi truong tai chinh quéc té, niém yét tai cac S¢ giao dich 16n hodc
dang ky giao dich dién tir, phat hanh c6 phiéu, trai phiéu cong ty tai thi truong von
qudc té. DN khong nglmg cai tién ning luc quan 1y, hoa nhap véi chuan muyc, yéu cau
vé cong bd thong tin minh bach, tin cdy, thu hep khoang cach phat trién cia Viét Nam
va thé gioi.

3.1.2. Nguyén tic hoan thién

Pé BCTN thuc sy phat huy tic dung cung cap thong tin, gop phan lam minh
bach, cong khai va lanh manh hon thi truong tai chinh, dua thi truong tai chinh phat
trién dung quy dao va on dinh, viéc hoan thién BCTN phai tuan tha nguyén tic phu

hop. Nguyén tic pht hop biéu hién cu thé trén cac diém sau:
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- Phix hop véi chudn muec va théng 1é quoc té:

Trude hét, hé théng BCTN ciia Viét Nam quy dinh phai pht hop vé6i chuan
muc va thong 1€ quéc té boi Viét Nam dang hoi nhap kinh té quéc té manh mé, do
vay, hé thong ké toan tai chinh ctia Viét Nam khong thé nim ngoai quy dinh vé chudn
muc va thong 1€ cua quéc té. Mt khac, ngoai cac cd dong trong nudc, cac CTCP
niém yét con c6 cac cd dong nudc ngoai. Mudn thu hit nha dau tu nudce ngoai thi hé
thong BCTC noi riéng va BCTN no6i chung ctia DN phai pht hop cho cac dbi tuong
st dung thong tin nay. Ngoai ra, cac CTCP niém yét Viét Nam ciing dang timg budc
tiép can v6i thi truong tai chinh qudc té dé niém yét tai cac SO giao dich 16n hoic
giao dich dién tir. Cac thong tin cong bd trén BCTN ctua DN Viét Nam phai tuan thu
theo quy dinh chung ciia qudc té va ciia cac nudc mubn niém yét giao dich.

Tir cac 1y do trén, khi ban hanh, stra d6i ché do ké toan, quy dinh vé lap bao
c4o ké toan, BCTN phai c6 su tham khdo va ké thira cac quy dinh cta cac t6 chirc ké
toan qudc t& nham tiép thu mot cach nhanh chéng, hiéu qua cac phuong phép, ki
thuat, kinh nghiém ctia qudc té.

- Phix hop véi xu thé phdt trién ciia CTCP niém yét:

Cung véi su phét trién chung ctia nén kinh té va TTCK, cac CTCP niém yét
clia Viét Nam phat trién ngay cang nhanh, manh thong qua tién trinh ddy manh cb
phan héa DNNN va tao diéu kién thudn loi cho cac loai hinh DN khéac tham gia thi
truong. Viée xay dung cac quy dinh vé BCTN ciing phai dua trén dy doan vé xu thé
phat trién cia CTCP niém yét dé dap ing nhu cau thong tin.

- Phil hop véi nhu cau thiee té ciia cde doi twong sit dung théng tin:

BCTN nham muc dich cung cép thong tin cho déng dao cac dbi tugng st dung
nhu nha dau tu, chuyén gia, to chirc tin dung, cong chung... Do viy, quy dinh vé
BCTN phai dap ung dugc yéu cau vé thong tin cho da dang céc ddi tugng st dung,
dic biét 1 cac nha dau tu.

- Phiy hop véi dwong 16i phdt trién kinh té - xa hoi cua dat mede:

BCTN phai duoc hoan thién dwa trén nhu cau, dic diém riéng ciia duong 16i
phat trién kinh té- xa hoi ciia Viét Nam. Vi nhiém vy ma Déang ta dé ra 1a phat trién
nén kinh té thi truong dinh hudng xa hoi chi nghia, BCTN phai dat ra phai phan anh
dugc hoat dong ctia DN trong nén kinh té thi truong dong thoi chi y téi cac van dé vé

xa hoi nhu quan h¢ cong déng, moi truong, tur thién. ..
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3.1.3. Quan diém hoan thién

Trén co sé nguyén tic phu hop, viéc hoan thién hé théng BCTN cua cac
CTCP niém yét trén TTCK Viét Nam phai quan triét cac quan diém co ban sau:

- Quan diém céng khai, minh bach théng tin:

Cong khai, minh bach 12 tiéu thirc dé nha dau tu va cong chiing c¢6 nhin nhan,
danh gia dung thuc trang DN. Yéu cdu cong khai, minh bach thong tin luén dugc
quan tdm tuy nhién chua c6 rang budc chit ch& vé mit phéap 1y nén cac thong tin cong
b trong BCTN phai cong khai va can hon nita 13 minh bach. Thong tin trén BCTN
phai dugc cong bd cong khai cho cong ching, théng qua cic phuong tién thong tin
dai chiing, truyén théng hodc céac trang thong tin dién tir (website) ciia DN. Qua cac
thong tin trén BCTN, cac dbi tugng st dung méi céd co sd dé dua ra quyét dinh lién
quan dén DN.

Quan diém cong khai thong tin phai dugc quy dinh 15 rang vé ndi dung, thoi
gian va cach thirc cac thong tin bat budc phia DN phai cong bd thong qua cac vin ban
phap luat ciia nha nudc.

Bén canh viéc phai cong khai BCTN, thong tin cung cp phai minh bach, 15
rang. Thong tin trén BCTN cua CTCP niém yét tao dugc do tin cay cho cac ddi tuong
sir dung s& 14 tién dé cho mot TTCK Viét Nam phat trién cong bang, bén viing.

Quan diém vé minh bach thong tin duogc thé hién rd qua viéc nang cao chét
luong ndi dung phai phan anh trung thuc vé tinh hinh san xuét kinh doanh cta DN,
dam bao thoi han ndp bao cdo va ché tai xir phat, dam bao tinh théng nhat trong cac
van ban quy dinh.

- Quan diém ré rang, dé hiéu:

Muc dich cia BCTN 1a cung cip thong tin cho cac ddi twong sir dung. Cac
ddi tuong nay da dang, khac nhau vé muc dich, trinh d6, Ira tudi...Do vay, cac
thong tin cung cap trén BCTN phai d& hiéu, rd rang dé nhirng ngudi c6 hiéu biét
nhat dinh cling co thé doc va hiéu dugc.

Thong tin trén BCTN xay dung phai dam bao sy so sanh thong nhat giira

cac DN, phai dugc chuan hoa trén nén tang chung vé cac nguyén tac lap, cach
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ghi nhén, do ludong thong tin, ngdn ngir, thuat ngit va cac biéu mau, ndi dung
cong bo.

- Quan diém day dv, chinh xdc:

Cac thong tin trong BCTN phai phan anh day du, khach quan két qua kinh
doanh, tinh hinh hoat dong cia DN, tranh tinh trang doi pho, loi dung cac ké hd
clia cac van ban phap luat ma DN cung cip thong tin theo hudng c6 loi nhét,
khong cong bd hodc cong bd khong trung thyuc thong tin. V&i cac quy dinh chit
ch& vé cong bd thong tin, cac DN s& phai tuan thi, gidm tinh hinh thire, cong bd
cho ¢6 18 ma thiéu chi tiét, ddy di cua thong tin dé nha dau tu va coéng ching
danh gia dugc dung thyc trang tai chinh cia DN.

bé danh gid muc dg trung thuc, hop Iy cia BCTC, bao cdo cua kiém toan
doc lap dong vai tro quan trong. Do vay, ban than doi ngli cac KTV phai co
trinh d6 chuyén mon phu hop, dap ung yéu cau cua thi trudng trong giai doan
hi¢n nay.

- Quan diém hoi nhap:

Nudc ta dang trong giai doan hoi nhap siu, rong, danh ddu bang budc ngoit
khi Viét Nam gia nhap T6 chirc Thuong mai quc t& (WTO). Dé dép tng yéu cau
cia nén kinh té hoi nhap, hé théng ké toan ma trong d6 san pham 1a BCTC va
BCTN ciing phai chuyén doi, thich tmg v&i chuan muc ké toan va thong 1¢ qubc té.
Pay 1a hudng tich cuc dé nude ta nang cao chat lugng bio céo tir kinh nghiém quéc
té, thu hat duoc cac nha dau tu nude ngoai cling nhu tién trinh giao dich tai cac san

GDCK qubc té cua cac CTCP niém yét.

3.2. Giai phap hoan thién hé théng bao cio thuwdng nién cia cac cong ty cb
phén niém yét trén thi trwong chirng khoan Viét Nam
3.2.1. Hoan thién vé hinh thirc bdo cdo

BCTN hién tai dang duogc trinh bay con 10n xdn thir ty cac thong tin va bao
céo chi tiét khién ngudi str dung rat mat thoi gian khi tim kiém, so sanh thong tin.
Ngoai ra, ngudi sir dung rat phan dbi viéc nhiéu DN con lam dung BCTN dé quang

c4o san pham, dich vu. Nhiéu DN quéa rudm ra, qua tai trong cung cap thong tin,
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trong khi do, rat nhiéu DN, dic biét véi DN co quy mé nhd, lai trinh bay bao céo qua
so sai, chu yéu liét ké ddu muc nodi dung va mang tinh ddi pho. Pé BCTN duge théng
nhét, o rang va khoa hoc, hinh thirc cta bdo céo can dugc quy dinh khung véi cac
thir tw dugc sap xép nhu sau:

(1) Phan tong quan

Phan tong quan 13 ndi dung dau tién trong BCTN nham gidi thiéu chung nhét
vé DN. Dé tao 4n tugng cho ngudi doc, phan niy can thong ké cac thanh tich ndi bat
ctia DN, néu vé stt ménh, tim nhin va thong di¢p cia ban lanh dao guri tdi céac cd
dong voi thur ty sau:

- M6t s6 chi s6 tai chinh ndi bat qua cac ndm (tir 3 dén 5 nam)

- St ménh, tim nhin

- Thong di€p cua Chu tich HDQT

(2) Gidi thiéu vé doanh nghiép

Dé gi6i thidu cho ngudi doc biét vé lich st hinh thanh va phat trién cua DN
cling nhu vé& doi ngi lanh dao, cic thong tin gidi thiéu chung nhit vé DN can nhét
thiét phai c6 ngay trong nhitng noi dung dau tién ciia BCTN. Noi dung nay thé hién
theo trinh tu sau:

- Théng tin vé DN

- Qué trinh hinh thanh va phat trién

- Co cu tb chuc va gidi thi€u nhan su cda cong ty: Gidi thicu HPQT, BGD,
Ban kiém soat, nhén su...

(3) Cac bao cdo cua ban lanh dao

Mot trong nhitng ndi dung rat duge chi y ctia cac ddi tuong str dung BCTN 1a
céc thong tin dién giai, 1am rd hon vé tinh hinh hoat dong va kha nang phat trién ctia
DN. Céc thdong tin nay dugc thé hién cu thé trong céc bao cdo cua ban lanh dao DN.
Thtr ty vu tién trinh bay can dugc thuc hién nhu sau:

- B4o céo cua HBQT

- Bao cédo cua BGD

- Bao cao cua Ban Kiém soat
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(4) Théng tin c6 déng

Cb dong 1a @i twong cha yéu nhat ma BCTN hudng téi. Do vay, thong tin
giita DN va céc ¢ dong vé cac ndi dung lién quan nhu cac cd dong 16n, céac giao dich
clia céac ¢b dong 16n, cac théng ké chirng khoan, chinh sach nhan sy va dai ngg, cac
thong tin bo sung khéc can sap xép theo thir ty:

- Thong tin c6 dong va von cd phan

- Dit liéu thong ké vé cb dong

- Dit liéu thong ké vé chung khoan

- Céc cong ty c6 lién quan

- Thong tin vé nhan sy va chinh sach di ngo

- Théng tin khac: quan hé voi moi truong, cong dong, vin hoa DN...

(5) Bdo cdo tai chinh

Bén canh céc thong tin dién giai, cac s6 liéu tir BCTC la noi dung khong thé
thiéu ctia BCTN, gitp cho nguoi sir dung danh gia tinh hinh tai chinh, hiéu qua kinh
doanh ciing nhu cac phan tich théng qua cac con sd cu thé. Thir tu cac bao cao nay
can tuan theo trinh tu:

- Bao céo kiém toan

- BCTC (BCTC riéng hodc BCTC hop nhat)

- Giai trinh BCTC va béo c4o kiém toén
3.2.2. Hoan thién so lwgng bdo cdo bé phin

Thong tu s6 09/TT-BTC ngay 15 thang 01 nim 2010 cua Bo truéng Bo Tai
chinh ban hanh cac quy dinh khung cho BCTN nén ngoai cac ndi dung co ban phai
trinh bay, DN ¢6 thé dua vao BCTN nhiéu thong tin ty ¥ va khéng can theo thir tur
cu thé. Do vay, nhiéu BCTN qua tai thong tin trong khi nhiéu bao céo khac lai qué so
sai, d6i ph6. Thém vao do6, nhu trong phan thyc trang da dé cap, rat nhiéu thong tin
con bi trung lap giita cac bao cdo chi tiét hodc nhidu ndi dung khé hiéu cho ngudi lap
thong tin do quy dinh hudng din chung chung. Cac ton tai nay da lam giam vai tro,
tac dung cuia BCTN ddi véi cac dbi tugng st dung thong tin. Do vay, chiing toi dé

xuat bo sung thém mdt s6 bao cao bo phan cua BCTN sau:
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- Bdo cdo ciia Ban kiém sodt:

Mic du chua 13 bao cdo bat budc theo quy dinh hién hanh nhung 50% DN
khao sat da c6 bao cdo cua BKS trong ndi dung cua BCTN, thé hién su sang tao,
hoc hoi qudc té va chu trong trong cung cp thong tin cia DN. BKS véi vai tro thay
mit cho céc ¢ dong giam sat vé cac hoat dong cia BGD va HDQT nén bao céo cua
BKS rit can thiét phai cong bd cong khai cho cac ¢ dong va cong chung. Luat
Doanh nghiép nam 2005 quy dinh cac CTCP ¢6 trén 11 ¢6 dong 13 ca nhan hodc cb
déng 1a to chirc so hiru trén 50% tong s6 cb phan cua cong ty phai co Ban kiém
soat. Do vay, chung t6i dé xuit cac CTCP niém yét néu c6 BKS trong co cau t6
chtrc thi phai 1ap va trinh bay bdo cao cua BKS trong BCTN.

- Bdo cdo vé quan tri riii ro:

Noi dung trong BCTN thuong thién vé tinh lich str va DN rét ngai dé cap dén
céc thong tin xau nhung cac cd dong lai rat quan tim dén cac thong tin hudng téi
tuong lai cling nhu thuc sy cic vudng mic, thong tin xdu ma DN gap phai. Noi dung
vé rai ro quan trong nhét va cach quan tri rii ro d6 dugc sy dong y cao cua cac doi
tuong su dung thong tin va 1ap BCTN. Mat khac, 13% BCTN dat giai cudc thi Binh
chon BCTN nam 2010 dugc khdo sat da c6 ndi dung nay. Do vay, quan tri rui ro 1a
ndi dung can thiét can dua vao va sip xép trong béo cdo cia HPQT.

- Bdo cdo thay doi von chii sé hiu:

Vén chu sé hitu cia CTCP rat duge cac dbi tuong su dung quan tam boi
day 1a thong tin cung cp kha nang ty chii tai chinh ctia DN ciing nhu anh huong
dén loi ich cua c6 dong. Thong tin vé thay doi von chu sé hitu 1a thong tin bat
budc phai cong b trong BCTN cia nhiéu nudc phat trién nhu My, Uc,
Anh...Nhiéu CTCP trong nudc ciing di 1ap riéng bao cao nay trong muc BCTC
nhu CTCP Duogc Hau Giang, CTCP Tap doan Hoa Phat, CTCP Kho van giao nhan
ngoai thuong...Chi tiét vé vén chu sé hitu va cac thay d6i cua vén chu tir loi
nhuan chua phan phdi, thang du vén c6 phan, chénh léch ty gia héi doai hodc tir
trich 1ap cac quy...sé 1a cac thong tin hitu ich ddi véi nha dau tu va cac ddi tuong

str dung, can coéng bd trong BCTN cuia DN.
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3.2.3. Hoan thi¢n ngi dung bdo cdo

BCTN chua thuc sy anh huéng nhiéu dén cac d6i tuong st dung bdi cac thong
tin trén BCTN con chua dang tin cdy va chua kip thoi v6i cac nha dau tu, chuyén gia
va cong chiing. .. Pé cung cap thong tin hitu ich hon cho cac ddi twong sir dung, ching
t6i dé xuat can hoan thién ndi dung cia BCTN trén mét s6 diém sau:

(1) Phan tong quan

Day 1a phan dau tién trong BCTN nén can thé hién cac ndi dung tong quat va
dién hinh nhét ctia DN, bao gom:

- Céc chi s6 tai chinh ndi bat qua cac nam (tir 3 &én 5 nam):

Bang tong két tinh hinh két qua hoat dong, tinh hinh tai chinh ciia DN qua cac
nam (it nhat 1a 3 nam gan nhat) trinh bay ngay phan md dau nham tao diém nhan voéi
ngudi doc. Noi dung nay can dé cap dén thanh tich ndi bat théng qua sb liéu thong ké,
gém cac thong tin tai chinh nhu doanh thu, 191 nhuan trudc thué, lgi nhuén sau thué,
gia tri san lugng san xuat, tai san, von chu s& hiru, 13i trén c6 phiéu (EPS), mot vai chi
sO tai chinh co ban khac cta DN...; cac dién giai thong tin nhu ty 18 % loi nhuan cua
hoat dong kinh doanh chinh, ty I¢ % lgi nhuan cuta thi truong kinh doanh chinh... Cac
DN nén trinh bay kém theo biéu dd, do thi dé nguoi doc d& so sanh thong tin.

- Tuyén bd vé st ménh, tim nhin ctia DN:

Noi dung vé sir ménh, tam nhin ngay cang quan trong trong BCTN ciia DN,
dugc trinh bay trong nhiing trang dau cia BCTN va duoc coi nhu tuyén bd ctia DN
vé muc dich, dinh huéng trong ngan han va dai han anh hudng chi phdi cac hoat dong
ciia DN. Tuyén bd can ngin gon, rd rang gitp cd déng, nhan vién, ddi tac, khach
hang... hiéu vé 1i do cho sy tdn tai va phat trién, trach nhiém cua DN d6i véi cong
ddng va cac dich ma DN dang hudng toi.

- Thong di€p cua Chu tich HPQT:

Vi 14 thu ctia Chu tich HDQT giri tdi cac c6 dong clia cong ty nén ndi dung niy
ngoai muc dich cdm on cta ban diéu hanh t&i cac cb dong, ddi tac. . ., cac thong tin tom
tat vé cac su kién cua DN trong nam qua, sy tang trudng loi nhudn, von, ¢b tirc va gioi
thiéu cac san pham méi... s& giup ngudi doc hiéu thém vé hoat dong ciia DN va cac
két quad dat dugc mdt cach té)ng quat nhét. Tuy nhién, can tranh néu qua nhiéu thong
tin, gay trung lap trong cac bao cao cua Chu tich HDQT va BGD.
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(2) Gidi thiéu vé doanh nghiép

Céc thong tin chi tiét vé DN, qua trinh hinh thanh va phat trién, thanh tyu dat
dugc trong nim bao cdo...1a nhitng ndi dung co ban ma da s6 cac bao cao khao sat
déu trinh bay trong nhitng phan dau tién cua bao cdo. 70% DN khao sat gidi thiéu doi
ngii ldnh dao va nhan sy cia DN trong phan gidi thiéu vé DN thay vi gi6i thiéu 1é té
trong nhiéu muc theo quy dinh hién hanh. Su thay ddi nay 1a phu hop vi nguoi st
dung thong tin rat quan tam dén doi ngil 1anh dao, nhitng ngudi chéo 14i DN. Nhing
thong tin tom tat vé doi ngil lanh dao s& dwa dén nhitng danh gi4 va tao niém tin vé
ning lyc diéu hanh DN. Céc ndi dung trinh bay trong phan nay gom:

- Thong tin chi tiét vé DN:

Mot s& DN c6 dua nodi dung nay vao phﬁn cudi cung cia BCTN, tham chi mot
vai DN khong cong bd 1am cho ngudi sir dung khong c6 thong tin vé chii cia BCTN
minh dang doc. Do vy, thong tin chi tiét vé DN can phai dua ngay phan dau cia béo
céo dé giup cho ngudi sir dung nhan dinh ngay céac thong tin co ban ciia DN nhu tén,
dia chi, ma ching khoan, von diéu 1¢, thong tin lién hé. ..

- Qué trinh hinh thanh va phat trién:

No6i dung nay bao gém cac “Su kién quan trong” ciia DN nhu viéc hinh thanh,
chuyén d6i, niém yét, khac... cia DN. Trong ndi dung nay, viéc cong bd thong tin vé
su kién quan trong nhu hop nhat, mua lai, tai to chirc tai san va cac giao dich bén lién
quan 13 yéu cau bat budc. Day la nhiing thong tin rat dic trung ciia CTCP niém yét
Viét Nam béi nhiéu CTCP duoc hinh thanh thong qua c¢d phan hoa cac DN nha nudc.
DN c6 thé tong két cac mbc phat trién, thay d6i cia DN dé ngudi sir dung thong tin
nam bat duoc. DN ciing gidi thiéu nganh nghé kinh doanh chu yéu ma khéng néu qua
chi tiét vi noi dung nay da duoc thé hién rat 16 trong Thuyét minh BCTC.

- Co céu to chirc va gidi thiéu nhan su cta cong ty:

Phéan ndi dung nay can khai quét so d6 co cdu to chirc, thanh vién cta ban lanh
dao va lyc lugng nhan sy cia DN. Cu thé:

+ So dd co cau to chire: Pay 1a noi dung duge chuyén tir muc 7 “T chirc va
nhan sy” nham giup nguoi doc nidm bat duoc téng quan mo hinh t6 chirc hoat dong

cua DN.
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+ Gi06i thi€u thanh vién cia HDQT, BGD va Ban kiém soat:

Gidi thiéu cac thanh vién lanh dao DN can théng nhét trinh bay trong phan
ndy, gdm tén va tom tit 1y lich trich ngang cac thanh vién. Phan giéi thiéu thanh vién
HPQT va BKS dugc thay cho muc 8 “Théng tin ¢6 dong/ thanh vién gbp vén va
Quan tri cong ty” con gidi thiéu thanh vién cia BGD duoc thay cho muc 7 “Td chirc
va nhan su” theo quy dinh hién hanh.

+ G161 thiéu nhan sy cua DN:

Céc thong s6 nhu sb lugng nhan vién va mdt vai s6 lidu théng ké trinh d0, lra
tudi, gioi tinh... thay cho muc 7 “Td chirc va nhan su” theo quy dinh hi¢n hanh.

(3) Bdo cdo ciia Héi dong quan tri

Theo quy dinh vé cong bd thong tin hién hanh, cac DN phai ¢6 ca bao cao cta
Chu tich HPQT va bao céo ciia BGD. Tuy nhién, trong BCTN ctia nhiéu DN, mot s6
thong tin con bi tring lap trong 2 loai bio cao nay hoic dbi voi cac DN trong co cau
t6 chirc, 1anh dao 1a Chu tich HDQT kiém Tong giam doc, mot sé DN thudng chi néu
mot bao cao tong hop chung. Do véy, dé tranh tring l3p vé thong tin, bdo céo cia
Chu tich HPQT cén ngén gon, néu cac ndi dung chu yéu lién quan dén quan tri DN,
hoat dong cia HDQT, bao gdm céac ndi dung co ban:

- Tém tit cac su kién, hoat dong kinh doanh cua DN trong nam tai chinh:
Dénh gia mot s6 két qua noi bat vé cac hoat dong cua DN trong nam giita chi tidu
thyc hién so véi ké hoach nhu doanh thu, lgi nhuan... No6i dung ndy can gan véi phan
tich hoat dong ctia DN trong bdi canh nén kinh té trong nudc va thé gidi, vi tri cia
DN trong nganh kinh doanh.

- Phan tich nhiing bién dong 16n trong hoat dong kinh doanh: hoat dong dién
hinh t4t hoac x4u cta cic chi nhanh, cac don vi thanh vién; nhitng 4nh hudng tir lam
phat, gi4 ca...; nhimg thay d6i chi yéu vé chién luoc kinh doanh, nhan sy, dy an dau
tu, san pham méi, thi truong mai, thay dbi vé von c6 phan...; nhing ton dong phai
giai quyét...

- Thong bao vé céc hoat dong lién quan dén viéc dong ctra hodc ban bo phan

cua DN hodc thanh 1ap lién doanh méi...
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- Thong tin vé quan tri cong ty: Hoat dong cia HPQT trong nam, hoat dong
cua thanh vién HDQT ddc 1ap khong diéu hanh, hoat dong cua cac tiéu ban trong
HDQT; tom tit cac van d& HDQT di thong qua trong nam tai chinh; ké hoach dé tang
cuong hi€u qua trong hoat dong quan tri cong ty...

- Chién lugc phat trién:

Noi dung nay rat duoc cac d6i tugng st dung thong tin quan tam, thé hién
vai tro lanh dao ctia HPQT. 54.1% ¥ kién cho riang ndi dung “Chién luoc phat trién
trong tuong lai” trong bao cdo cia HPQT bj trung lip véi “Ké hoach phat trién
trong twong lai” trong bao cao ciia BGD. Dé tranh tring lap hodc hiéu nham giira 2
phan nay, ndi dung phan niy phai thé hién muc tiéu va chién luoc ciia DN trong
ng'fm han va dai han voi mbc thoi gian va dinh hudng that ro rang vé muc tiéu dinh
hudng phat trién DN nhu thi truong muc ti€u, san phém moi, du an sép trién
khai...va néu cach thirc dé dat muc tiéu dit ra ma khong di vao chi tiét cac chi tiéu
tai chinh cho nim ké hoach.

- Quan tri i ro:

DN cén dua ra nhitng phén tich vé rai ro va quan tri rii ro c6 thé xay ra, noi
dung nay can trinh bay:

+ DN can dua ra nhan dang nhiing rii ro, cic nghi ngd ¢6 thé gap phai nhu rai
ro tr chinh sach vi mo, phép luét; rai ro moi truong kinh doanh nhu ty gia ngoai t¢,
13i sudt tién vay; rai ro tir nha cung cap, khach hang; rui ro ndi tai DN nhu nang luc
san xut qua tai...

+ DN can phén tich, do luong céc rui ro gip phai, danh gida mic do anh huong
dén két qua kinh doanh va hoat dong cua DN.

+ Trén co so cac phan tich, DN can c6 giai phap thiét thuc dé khic phuc.
Nhirng giai phap nay phai kha thi va thuyét phuc ngudi doc.

B4o céo cia HDQT chi yéu cung cép cac thong tin dién giai, khong dinh
lugng dugc, tap trung vao chién luoc va ké hoach trong cong tac quan tri va duong
16i phat trién DN. Pé tao niém tin d6i véi ngudi str dung, ¥ kién danh gia cua cac
KTV véi cac thong tin nay 1a rt hiru ich. Do vay, ching t6i dé xuat can c6 y kién

cua kiém toan vdi cac thong tin dien gidi cua DN.
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(4) Bdo cao cua BGD

Muc dich cta bao cdo 1a 1am rd trach nhiém, vai trd cia ban lanh dao vé tinh
hinh tai chinh, kinh doanh cia DN. Pay duoc xem 13 phan khong thé thiéu cia BCTN
boi nd thé hién céac giai thich, phan tich vé hoat dong va tinh hinh tai chinh cua DN,
1a nhirg két qua cta chinh sach diéu hanh DN. Bdo c4o cia BGD bao gém néi dung
co ban:

- Téng quan vé cac hoat dong kinh doanh co ban ctia DN, thé hién duoc hoat
dong kinh doanh chi dao, tong két danh gia sy phat trién cia timg hoat dong kinh
doanh qua cc niam, bao gdm céc ndi dung;

+ So sanh tinh hinh thuc hién véi ké hoach: Can ctr vao cac chi tiéu cu thé da
néu trong ké hoach nim trudc ma BGD dé so sanh véi thuc hién, cac chi sd tai chinh
co ban nhu: Doanh thu, loi nhuan sau thué, vén cha s& hitu, 13i trén c6 phiéu (EPS),
cd thrc... Noi dung nay dugc néu chi tiét hon, tranh trung 1ap véi bao céo cia Chu
tich HBQT.

+ Giai trinh khac biét tir két qua kinh doanh so véi ké hoach da cong bd, dic
biét 1a khi DN chua dat duoc két qua theo ké hoach thi phai c6 giai trinh cu thé cac
nguyén nhan cha quan, khach quan dé 1am co so cho nha du tu danh gia trach nhiém
cua BGD.

+ Phan tich céc chi tiéu tai chinh: kha ning sinh 10i, kha ning thanh toan; co ciu
doanh thu, chi phi theo tirng loai san phém, hang hoa, dich vy; phan tich san lugng
tung loai san phém san xut va tiéu thu; thi phﬁn cta tung loai san phém, khach hang;

+ Phan tich, binh luan cac thong $6 quan trong so sanh voi DN cung nganh,
khu vuc kinh doanh...

- Cac nhan xét, danh gia khac:

+ Panh gia chinh sach diéu hanh cua cong ty

+ Panh gi4 vé nang luc san xuat

+ Nhitng tién bd ma DN dat dugc vé co cau to chirc quan 1y, chién lugc kinh
doanh, quang ba san pham. ..

+ Bién phap quan tri noi bat

- Ké hoach phat trién trong twong lai:
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Day 1a ngudn thong tin dé cac nha dau tu va cac ddi tuong sir dung thong tin
tham khao vé cac chi tiéu ké hoach cu thé cho nim tiép theo nhu ké hoach doanh thu,
loi nhuan; ké hoach phan phéi lgi nhuén; tién trién cac du an dau tu xay dung, cac du
an méi; dy doan ting trudng vbn kinh doanh; dy doan thay ddi vé sb lugng, chét
lwong nguén nhan Iyc. ..

Trong BCTN, bén canh céac thong tin tai chinh va dién giai thanh tich, két qua
dat dugc ciia DN, cac thong tin tiéu cuc hau nhu khong duge DN dé cap dén. Do vay,
DN cin c6 nhiing nhan dinh, thong tin vé cac khé khan, vuéng mac phai doi mat
trong nam tGi va cac giai phap ngin ngira, giai quyét.

(5) Bdo cdo ciia Ban kiém sodt

BKS 14 ngudi dai dién cho céc co dong giam sat hoat dong diéu hanh, kinh
doanh cua DN. Béo céo cua BKS 14 khach quan va quan trong d6i voi cac dbi tuong
su dung thong tin, déac biét 1a vdi cac nha dau tu. Tuy nhién, ndi dung nay chua bat
budc cong bd trong quy dinh vé BCTN hién hanh. Noi dung cua bao cao cua BKS
phai bao gdm céc thong tin chu yéu sau:

- Muyc ti€u va pham vi kiém soat

- Phuong phap kiém soat da thuc hién

- Cac nhan xét, danh gia cia BKS trén cac khia canh: hoat dong diéu hanh cua
HDQT, BGD; tinh hinh thuc hién ké hoach dé ra; thim dinh BCTC; tuan thu phéap
luat; tinh hinh thyc hién cac kién nghi, dé xuét ctia BKS...

- Céc kién nghi cua BKS d6i vi DN

(6) Théng tin c6 dong

Qua khdo st 1y y kién & chwong 2, BCTN phai c6 noi dung quan hé véi nha
dau tu va nguoi lao dong dugc ung hod tuong ddi cao cua nha dau tu va cac chuyén
gia. Nhimng nguoi 1ap béo céo can hudng téi co dong la ddi tugng phuc vu chinh, vi
vay, BCTN that su can quan tam dén céc thong tin nay.

Noi dung nay da duoc dé cap thanh muc riéng trong 33% BCTN khao sat
nhung cic thong tin con rat khac nhau gitra cac DN. Ngoai ra, trong Thong tur sd
09/2010/TT-BTC ciing c6 quy dinh muyc 8 “Thong tin c6 dong” nhung thong tin con

mang tinh thong ké, rat nhiéu DN khong néu day du. Do vy, viéc quy chuan cac ndi
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dung co ban ciia phan nay nham hudng téi cung cép thong tin truc tiép cho cac cb
déng, ddi twong str dung cha yéu ciia BCTN 1a rat can thiét. Trong phan nay, DN dé
cap dén cac thong tin co ban nhur:

- Thong tin chi tiét vé cd déng va vén co phan:

+ Danh sach céc ¢6 dong lon (t€n, nam sinh, dia chi, nghé nghi¢p hodc nganh
nghé kinh doanh, sb luong va ty 1& ¢6 phan s¢ hiru)

+ Ty 1& ¢6 phan sé hitu va nhitng thay ddi trong ty 1¢ nam giit ¢ phan cia
thanh vién HDQT, BGD, Ban kiém soat, Ké toan trudong va nhimg ngudi lién quan
dén cac dbi tuong trén.

+ Cb tirc chia cho cac thanh vién gop von

- Dit liéu théng ké vé c6 dong: Co ciu cb dong gbp von nha nudce, sang 1ap va
nudc ngoai.

- Dit liéu thdng ké vé chimg khoan: Qua danh gia ctia cac dbi twong khao sat,
49.2% y kién khong dong tinh vé sip xép cac thong tin vé thong ké chimg khoan theo
quy dinh hién hanh trong ndi dung bao cdo ciia BGD. Do viy, chung t6i dé xuét
chuyén no6i dung nay tir bao céo ctia BGD sang phan “Théng tin c¢6 dong” vdi chi tiét
trinh bay gém:

+ Tong sb ¢6 phiéu theo timg loai: S6 luong c6 phiéu dang luu hanh, ¢ phiéu
du trit, ¢6 phiéu quy theo timg loai

+ Tong s0 trai phiéu dang luu hanh theo timg loai

+ S6 lugng ¢ phiéu ting thém

+ Gi4 cb phiéu giao dich cao nhat va thdp nhat trong nim

- Céc cong ty c6 lién quan:

Gidi thiéu cong ty c6 lién quan, tinh hinh dau tu vao cong ty c6 lién quan, tom
tat tinh hinh tai chinh cta cong ty c6 lién quan. Cac cong ty o lién quan dugc chi tiét
thanh cac nhom:

+ Cong ty nam gitr trén 50% voén cd phan ciia CTCP niém yét

+ Cong ty co trén 50% von c6 phan ma CTCP niém yét nam giir: (cong ty con)

+ Cong ty co tir 20 dén dudi 50% von c6 phan ma CTCP niém yét nim giir:
(cong ty lién két)
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+ Céc khoan dau tu dai han khac

- Thong tin vé nhan sy va chinh sach dai ngo:

+ Thay d6i nhan sy chi chdt: Ban diéu hanh va Ké toan trudng

+ Thu lao, cac khoan loi ich khac cua thanh vién HDQT, BGP va Ban kiém:
Céc thong tin lién quan dén quyén loi, thu lao cia BGD, Chu tich HPQT, BKS...
phai co sb liéu cu thé cho tung cad nhan thay vi s6 liéu cta nhoém hodc sd liéu tuong
dbi (ty 18 %). S6 tién cy thé cua timg ngudi s& gitp ngudi sir dung thong tin danh gia
vé dai ngd cua DN véi cic nha quan tri cia DN, lién quan dén tinh bén viing hay bat
6n cta doi ngil lanh dao.

+ Chinh sach v&i nguoi lao dong: lvong, thudng, dao tao, an toan lao dong,
quyén loi khéc...

- Thong tin khac: quan hé cua DN véi moi truong, cong d@)ng, hoat dong ddi
ngoai v6i nha dau tu, vin hoa DN, cong bd an pham ding tai BCTN, thong bao hop
Dai hoi dong ¢ dong. ..

Chung toi d& xuat bo ndi dung “Gia tri sd sach tai thoi diém 31/12 nim bao
c40” vi phan nay thé hién rit cu thé trong BCTC, 83% DN khao sat khong dé cap
trong BCTN, trong khi mét s6 DN lai trich lai BCDKT...

(7) Bdo cdo tai chinh

BCTC la thong tin rat dugc nha déu tu va cac ddi tuong str dung khac quan tim.
Tuy nhién, két qua khao sat & chuong 2 cho thdy BCTC chiém ty 1¢ sb trang nhiéu, tir
30% dén 60% trang ciia BCTN lam cho s6 luong trang BCTN nhiéu nhung thong tin
dién giai va cac noi dung khac lai it. Ngoai ra, BCTC dang tom tat nhan dugc su déng
thuan cao cua cac d6i tuong str dung, 54.5% so v6i 42.1% y kién ung ho BCTC dang
day di. Nguoi sir dung c6 thé tim doc BCTC dang diy du cia DN riéng ma khong can
thiét dua vao BCTN, tranh lam cho thong tin qua nhiéu trong BCTN.

Vi ndi dung BCTC, cac thong tin cAn cong bd nhu sau:

-B6 sung ndi dung vé cong bd trach nhiém cta BGD véi s6 liéu trén BCTC
ctia DN. Quy dinh nay nham tao sy thong nhat trong cac DN khi ap dung boi nhiéu
DN di trinh bay noi dung nay song khong dong nhét giita Chii tich HDQT va BGD.

- Y kién cta kiém toan ddc 1ap:
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Kiém toan doc lap can dua ra y kién:

+VEBCTC

+ V¢é thong tin phi tai chinh ciia DN

Céc thong tin dién giai cuia DN réat khé do ludng duge nhung lai ¢6 anh hudng
nhiéu dén cac ddi tuong sir dung (80.8% ¥ kién dong ¥). Nhiéu DN dua ra cac danh
gi4, nhan dinh mang tinh chi quan nhung cac thong tin ndy c6 thé tac dong dén gia
c6 phiéu ciia DN. Do vay, cac thong tin dién giai DN cung cap can phai c6 co s¢ nén
can phai dugc kiém dinh boi kiém toan. 63.5% v kién tan dong vé can kiém toan cac
thong tin nay. D4i v6i nha dau tu, ho cho riang théng tin ma DN cung cip trén BCTN
khong di tin cdy (lya chon trung binh 13 1.96) nén can phai quy chuan, hoan thién dé
phat huy dung vai tro cua BCTN.

- Y kién ctia kiém toan noi bd (néu co)

- BCTC dang tom tit (Bang cin dbi ké toan, BCKQKD, bao cao luu chuyén
tién té, thuyét minh BCTC chon lgc)

Dbi véi DN c6 cong ty con va cong ty lién két, phai thuc hién hop nhit BCTC
thi phai cong bé BCTC hop nhat.

- B6 sung bao cao thay doi von chu sé hiru:

Noi dung cua bio cao thay d6i von chi s hitu bao gdm sb liéu dau nim va
cubi nam cia cac chi tiéu:

+Vén cb phan

+ Thang du vdn cb phan

+ C6 phiéu quy

+ Loi nhuan chua phéan phdi

+ Céac quy trich 1ap nhu quy dau tu phat trién, quy du phong tai chinh, quy
khen thuong, phuc loi. ..

M3u Béo cdo thay dbi von chu sd hitu duoc dé xuat theo Bang 3.3.



Bing 3.3: Bao cdo thay d6i von chii s¢ hiru

(Pon vi tinh: Pong Viét Nam)

Chi tiéu

Von co phan

S6
lugng
co
phan

Gia
tri
moi
cd
phan

Téng
gia tri
vén
cd
phan

Thang
dwr von
) phi‘m

>N

Co
phiéu
thuwéng

>N

Co
phiéu
quy

Chénh
léch
danh
gia lai
tai san

Chénh
1éch ty
gia

Trich 13p cac quy
- uy
quy | G0
dau tu h C;n
phat p <. gl
trién tat
chinh

Loi
nhuin
chua
phan
phoi

Tong

cong
von
chi
i
hiru

S0 dw dau nam trwodc

1. Tang (giam) von trong nam trude (Von gop
¢0 phan, tra ¢o tirc bang c6 phiéu, cd phiéu phat
hanh, chuyén d6i trai phicu, c6 phiéu quy...)

2. Loi nhuén thuan nam trudce

3. Co tirc nam trudc

4. Tang (giam) khac

S0 dw cuoi nam trwéc (dau nam nay)

1. Tang (giam) von trong nam nay (Vén gop co
phén, trd c¢o tic bang cb phiéu, co phiéu phat
hanh, chuyén doi trai phiéu, c6 phiéu quy...)

2. Loi nhudn thuin nim nay

3. C6 tlrc ndm nay

4. Tang (giam) khac

S6 du cudi ndm nay
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(8) Ban gidi trinh BCTC va bdo cdo kiém todn:

- Y kién cta kiém toan doc lap:

Céc DN cén giai trinh vé y kién kiém toan doc 1ap nhu cong khai don vi kiém
toan, KTV thuc hién kiém toan, sé nam d3 thuc hién kiém toan cho DN. Pic biét,
DN phai phan tich cic van dé dugc KTV luu y, han ché, loai trir va céc nhéan xét dic
biét (néu c6), cac bién phap dé giai quyét cac van dé ké trén.

- Y kién cta kiém toan noi bo:

Néu DN ¢6 bod phan kiém toan ndi bo thi phai cong bd vé cach thirc 1am viée
vacacy kién cta kiém toan noi bo.

- V& cac thong tin can bd sung trong BCTN:

Cac doi tuong khao sat duoc dé nghi tich vao thong tin can b sung theo 5
mirc, tir rat khong dong ¥ dén rat dong y. Két qua thu dugc phan anh trong Bang 3.4
va Hinh 3.3. Nhin chung, hai thong tin chinh sach vé xa hoi, méi trudng va quang co
tiép thi san phém khong duoc sy ting hd cua céac ddi tugng khao sat boi cac thong tin
nay duoc st dung nhu cong cu quang ba cho DN, 1am ting s trang cia BCTN ma
khong hiru ich ddi vei nguoi st dung (lya chon trung binh lan luot 1a 3.39 va 3.48).
Nguoc lai, thong tin vé rui ro va cach quan tri rui ro déu dat su nhat tri bd sung cao
(Iwa chon trung binh 14 4.08), tiép dén 1a thong tin tong két tinh hinh tai chinh qua cac
nam va quan hé voi nha dau tu, nguoi lao dong.

Biang 3.4: Mirc d9 dong y bo sung cac thong tin trong BCTN

s X Chuyén | Nha Doanh 2 A
(Gia tri trung binh) gia dAu tur nghiép Tong cOng

1. Tong két tinh hinh tai chinh 3.93 3.9 3.69 3.93
qua cac nam

2. Riii ro quan trong nhét va cach 4.14 4.11 3.88 4.08
quan tri

3. Quan hé v6i nha dau tu va 3.64 3.58 3.88 3.63
nguoi lao dong

4. Chinh sach vé xa hoi, moi 3.50 3.43 3.69 3.48
truong

5. Quang céo tiép thi san pham, 3.36 3.45 3.19 3.39
dich vu

(Nguon: Tac gid tir tinh tir Phu luc 12)
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4.50

4.00 -

3.50

3.00 -

—&— Chuyén gia
—8—Nha dau tw
——Doanh nghiép
150 L =@ TONG CONG

2.50 -

200 F

1.00 -

Mc do dong y ting dan

050

0.00 \ \ \
Tong két tinh  Rliroquan  Quanhéwi Chinhsachvé  Quang céo
hinh tai chinh trongnhdtvd nha dutwva xahoi, méi  tiép thi san
qua cac nam cach quantri  ngwdilao trwdng  phdm, dich w
déng

Hinh 3.3: So sanh mirc d) dong y bo sung cic thong tin trong BCTN
(Nguon: Tdc gid tw thue hién tir $6 liéu ciia Bing 3.3)

Bén canh cac thong tin tai chinh co thé dinh lugng va kiém toan duoc, cac
dbi tuong str dung rat ddng tinh viéc can kiém toan céc thong tin phi tai chinh
cua DN nhu cac thong tin vé ké hoach, chién lwoc kinh doanh, du an sép thuc
hién, cam két ciia DN v6i nha dau tu, déi tic, nhan vién va xa hi...80.8% dbi
tuong khao sat tra 101 c6 bi anh hudng boi cac thong tin phi tai chinh ctia DN.
63.5% lya chon dong ¥ cac thong tin phi tai chinh can thiét phai kiém toan. Cac
thong tin nay ciing can duoc kiém dinh bai bén thir 3 nhim nang cao chat luong
thong tin va niém tin cho ngudi sir dung thong tin. Chi tiét vé két qua danh gia

duoc thé hién qua Bang 3.5.
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Bang 3.5: Panh gia vé mirc d9 cin thiét phai kiém toan thong tin phi tai chinh

Tong cong
Y kién d4nh gia Chuyén gia | Nha diu tw . -
So luwgng Ty 1€ %

1. C6 can thiét 20 46 66 63.5
2. Khong can thiét 8 29 37 35.5
3. Khong y kién 0 1 1 1.0
Tong cong 28 76 104 100.0
Lua chon trung binh 1.29 1.37 1.35

(Nguon: Téc gid tir tong hop tir két qua diéu tra)

3.2.4. Hoan thién vé chi tiéu tai chinh co bin

Két qua khao sat & chwong 2 cho thiy cac d6i twong sir dung quan tim va
tim kiém cac thong tin phan tich, dién giai lién quan tryc tiép hodc gian tiép dén
loi ich cta ho tir phia DN. Trong khi bdo c4o cua kiém toan, BCTC thuong
khong néu rd cac y nghia ciia cac con s ma diéu nay lai rat quan trong voi nha
dau tu, vi du nhu vén chu s& hitu va no dai han cung nam trong nguén von kinh
doanh, khi ty 1€ no dai han/nguén von tang dan qua cac nam dugc xem nhu dau
hié¢u khong kha quan ddi véi nha dau tu. Khi no tang, vén danh cho hoat dong s&
phai tra, chi phi 13i vay ting s& lam giam luong tién san cé dé tra co tic. Gia tri
cac khoan muc vén chu s¢ hitu va ng phai trd luén dugc cac KTV kiém tra va
x4c minh trong bao céo kiém todn nhung khong cung cap y kién vé xu hudéng
bién dong cta ngudn von...

Do vay, céc chi tiéu tai chinh co ban rat quan trong ddi voi nha dau tu va cac
d6i tuong str dung. Pé ting hiéu qua trong danh gid, phan tich, cac chi tiéu can dugc
trinh bay trong 5 nam lién tuc véi cac biéu do, do thi dé ngudi str dung dé so sanh va
danh gia xu hudng va nhip diéu bién dong cua cac chi tiéu. Sy quan tAm nhét vé cac
chi tiéu phan tich duoc sap xép theo thir ty 13 13i co ban trén ¢ phiéu, lgi nhuan sau

thué TNDN, ¢b tirc du kién duoc chia, doanh thu ban hang va cung cép dich vu, téng
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tai san, no phai tra, von chu so hiru. Cac chi tiéu nay can bd sung trong BCTN vdi cac
n6i dung chi tiét nhu sau:

- Lai co ban trén c6 phiéu [16]: Pay 1a mot trong nhitng chi tiéu nham danh
gi4 hiéu qua kinh doanh ctia DN. Chi tiéu ndy phan anh muc loi nhudn ma mot cb
phiéu thuong co duoc trong ky. Do vay, cic nha dau tu dic biét quan tim dé danh
gi4, so sanh loi ich mang lai khi mua ¢ phiéu cia DN nay thay vi DN khac. Mirc 13i
co ban trén ¢ phiéu cia DN cang cao s& cang thu hit nha dau tu. Chi tiéu nay duoc

xac dinh nhu sau: ,
Loi nhuan Co thrc chi tra cho
sauthué - cb phiéu vu dai
Lai co ban trén
cb phiéu

S6 luong c6 phiéu thuong binh quan
dang luu hanh

- Loi nhuén sau thué TNDN: Chi tiéu nay phan anh s6 loi nhuén con lai sau

khi DN d3 thyc hién nghia vu vé thué TNDN d6i véi Nha nudce, duge xac dinh bang

cong thirc:
Loi nhuan Tong loi nhudn Chi phi thué TNDN hién
sau thué  — truge thué - hanh va Chi phi thué
TNDN TNDN TNDN hoan lai

- C6 tirc du kién duoc chia: Chi tiéu ndy phan anh mot phan loi nhun sau thué
TNDN du kién duge chia cho cac ¢b dong cua mot CTCP. C9 tire ¢6 thé duge chi tra
béng tién hodc cd phiéu. Ddi v6i cac nha dau tu, b tic la phén thu nhap nhan duogc
tir hoat dong dau tu, tinh theo hiéu qua kinh doanh cua DN. Do vay, chi tiéu cd tire du
kién dugc chia rit dugc cic nha dau tu va cac dbi twong khac quan tAm vi nd gin voi
loi ich truc tiép ma nha dau tu nhan duoc, phuc vu viéc ra quyét dinh trong dau tu va
danh gia hiéu qua kinh doanh ctia DN trong ky.

- Doanh thu ban hang va cung cap dich vu: Chi tiéu nay phan anh tong doanh
thu ban hang héa, thanh pham, bat dong san dau tu va cung cip dich vu trong nim
bao cdo cua DN.

- Tong tai san: Phan 4nh tong tri gia tai san hién c6 ciia DN tai thoi diém bao

cdo, bao gdm céc tai san ngan han va tai san dai han.



130

- No phai tra: Trong qua trinh kinh doanh, khi ngudn von chu s& hiru khong tai
trg dugc cho nhu cau vén phuc vu hoat dong kinh doanh, DN s& phai huy dong tir
nhiéu ngudn khac nhau. No phai tra 1 s6 ng ma DN phai c6 trach nhiém phai tra cho
cac chi ng nhu ngan hang, cac t6 chirc tin dung, nguoi ban, nguoi lao dong, ngan
sach nha nudc...Day 1a chi tiéu quan trong dé cac ddi twong sir dung dung lam cin ctr
xac dinh mtrc d6 tu chu tai chinh trong kinh doanh, danh gia céc rui ro tir st dung von
ctia DN, lam cin c&r dé dua ra quyét dinh lién quan.

- Vén chu sé hitu 1a s6 von ciia cac chii s hitu dau tu vao kinh doanh. Day
khong phai 1a mot khoan no nén DN khong phai cam két thanh toan. Chi tiéu nay
gitip cho cac ddi tuong sir dung co thé dwa ra cac nhan dinh vé mirc d6 doc 1ap va an
ninh tai chinh cia DN, ting niém tin ctia cic nha dau tu vao DN,

Dbi véi cac chi tiéu phan tich, DN can trinh bay céc chi tiéu chi yéu dang thu
hat sy quan tam cua ddi tugng st dung theo thir ty wu tién: céc chi s6 danh gia kha
nang sinh 161 (lgi nhuan sau thué trén von chu s& hitu, 1oi nhuén sau thué trén doanh
thu thuan, loi nhuan sau thué trén téng tai san); thi gia cd phiéu trén thu nhap (P/E);
céc chi s6 danh gia kha ning thanh toan (hé s6 kha niang thanh toan nhanh, hé sé kha
ning thanh toan no ngan han); no phai tra trén tong tai san; tai san ngan han trén tong
tai san. Cac chi tiéu nay can dugc phén tich theo thoi gian, khoang 5 nam, trén cac
goc do thé hién tinh hinh bién dong, xu hudng ting trudong clng véi viée trinh bay
thong qua céc dd thi, biéu do, so d6 minh hoa. Cach xac dinh cac chi tiéu nay can
thdng nht nhu sau:

- Loi nhuén sau thué trén von chu s& hitu (con goi 1a strc sinh loi cua von chu
s& hiru - ROE): Chi tiéu nham danh gia 1 don vi von cha s hitu binh quin dua vao
kinh doanh dem lai bao nhiéu don vi loi nhuén sau thué. ROE cang 16n thi ching to
hiéu qua kinh doanh ctia DN cang cao, déng thoi con ching té dugc nang luc cua bd
phan quéan 1y khai thac hiéu qua von chu so hitu ciia DN, can d6i hai hoa giita von
chu s hitu v6i von vay, dua lai hidu qua nhét trén dong von cia DN,

Loi nhuén sau thué

Stre sinh 1o cua
von chu s hitu

Von chu sé hitu binh quan



131

- Loi nhuan sau thué trén doanh thu thuan (con goi 14 sirc sinh loi ctia doanh
thu thuan - ROS) cho biét 1 don vi doanh thu thuin dem lai bao nhiéu don vi loi
nhuén sau thué. Tri s6 nay cang cao phan anh hiéu qua kinh doanh ctia DN cang cao
va nguoc lai. Chi tiéu nay ding dé danh gia hiéu qua kinh doanh ctia DN cung véi chi
tiéu ROE. Chi tiéu nay dugc xac dinh bang:

Loi nhuan sau thué
Stre sinh 1o
cua doanh thu

Doanh thu thuan

- Lo1 nhuan sau thué trén tong tai san (con goi la strc sinh loi cua tai san -
ROA): cho biét 1 don vi tai san binh quin dua vao kinh doanh dem lai bao nhiéu don
v1 loi nhuan sau thué. ROA cang 16n, hi¢u qua hoat dong kinh doanh cia DN cang
cao va nguoc lai. Cach xac dinh cua chi tiéu nay nhu sau:

Loi nhuan sau thué
Stre sinh 1o cua
tai san

Téng tai san binh quén trong ky

- Thi gia ¢6 phiéu trén thu nhap (hé s6 P/E): do luong mdi quan hé giira gia thi
truong (P- market price) va thu nhap ctia mdi ¢ phiéu (EPS - Earning per share),

dugec tinh bang: Gia thi truong cua cb phiéu (P)

H¢ s6 P/E —
Thu nhap cta mdi c6 phiéu (EPS)

Hé s6 P/E cho thay gia ¢ phiéu hién tai cao hon thu nhép tir ¢6 phiéu d6 bao
nhiéu 1an. Néu hé s P/E cao thi du doén vé téc do tang cb tire trong tuong lai cao, d§
rtii ro thp va an toan cho dau tu.

- Hé sb kha nang thanh toan ng ngén han: Hé sb nay la can ctr dé nha dau tu va
cac dbi tuong st dung nhim danh gia kha nang thanh todn ng ngén han cta DN cao
hay thap dé dua ra quyét dinh phu hop. Néu tri s6 nay 16n hon hodc bang 1 ching t6
DN c6 di hodc thira kha ning thanh toan ng ngan han va nguoc lai, tri s6 nay nho
hon 1 cang nhiéu thé hién kha ning tra ng ngén han ctia DN cang thap. Cach xéac dinh

hé s0 nay nhu sau:



132

Tai san ngan han

H¢ so kha nang thanh =
todn ng ngan han

Téng sb6 ng ngan han

- Hé sb kha nang thanh toan nhanh: Cung v6i hé s6 kha nang thanh toan ng
ngan han, cac ddi tuong s dung rat quan tim danh gia kha ning thanh toan nhanh
ctia DN cho cac khoan dén han thay vi céc khoan no trong vong 1 ndm hodc 1 chu ky
kinh doanh. Cach xac dinh hé s kha nang thanh todn nhanh béng viéc loai trur gid tri
hang ton kho (12 bd phan c6 kha ning chuyén d6i thanh tién cham nhét trong tai san
ngén han) trong tai san ngén han so sanh voi téng s6 ng ngén han. Hé s nay > 1 thé
hién DN dam bao thanh toan nhanh dugc no ngén han, nguoc lai, néu hé sb nay <I,
DN dugc danh gié 1a khong ddm bdo thanh toan nhanh dugc toan bd ng ngén han. Hé
s6 nay duoc tinh theo cong thic:
Tai san ngin han - Hang ton kho

Hé s6 kha nang thanh  —
toan nhanh

Téng sb no nga"ln han

- Hé b no phai tra trén téng tai san: Pay la chi tiéu phan &nh mirc d¢ tai tro tai
san cua DN bﬁng cac khoan ng. Hé s6 nay cang cao ching té mirc d phu thudc ctua
DN vao cac khoan ng¢ cang 16n, doc 1ap tu chu v& tai chinh cang thép. Céc nha dau tu
s& rat cAn nhic va it quan tam ddi v&i DN ¢6 hé sd no trén tai san cao.

-Tai san ngdn han trén tong tai san: Hé sb nay nhdm phan tich cdu truc tai
chinh ctia DN dé dua ra cac dénh gia tinh hop 1y trong dau tu, sir dung von ciia DN
dua trén co cdu tai san ngan han trong tong tai san va xem xét trong linh vuc kinh
doanh lién quan ctia DN. Pé c6 duge danh gia vé xu hudng bién dong vé dau tu cho
céc khoan muc tai san ngan han nhu hang ton kho, chinh sach vé thanh toan,... s6
liéu dua ra can thé hién theo ty trong cua tirng bo phan tai san ngén han trong téng tai
san voi cach xac dinh nhu sau:

Gi4 tri cua tirng bo phan
Ty trong cua tung bo tai san ngin han
phén tai san ngan han  _

- 0
trong tong tai san 7 x 100%
Tong tai san
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3.2.5. Hoan thién vé thoi gian va cdch thikc cong bo théng tin

Thoi gian cong bd thong tin theo Thong tu s 09/2010/TT-BTC ngay 15 théng
01 nim 2010 ctia Bo Tai chinh quy dinh cham nhat 14 20 ngay ké tir ngay két thuc
thoi han ndp BCTC. Tuy nhién, cac ddi twong sir dung lai rat khong dong tinh voéi
quy dinh nay vi thong tin qua cham, khong dap mg nhu ciu sir dung nén lam giam
tinh hiru ich cta bao cdo. Dya vao dung hoa cac y kién dé xuat thoi gian cong bd
BCTN cua céac do6i tuong st dung va ddi tuong 1ap bdo cdo, chiing t6i dé xuit thoi
gian cong bd BCTN can sém hon, cham nhat 1 90 ngay ké tir khi két thic nim béo
cdo (cung thoi han nop BCTC theo quy dinh hién hanh).

Con vé cach thirc cong b thong tin, cing véi sy phat trién nhanh cia cong
nghé thong tin, internet trd thanh cong cy hiru hiéu trong tim kiém va cung Gmg thong
tin. Chung toi rat nhat tri voi y kién cua cac ddi twong str dung va dé xuit cach thic
CTCP niém yét phai cong bd BCTN bt budc trén trang thong tin dién tir (website)
cua UBCKNN, S¢ GDCK, Trung tam GDCK va cua DN. Ngoai ra, DN phai ndp
dudi hinh thirc van ban cho UBCKNN, S& hodc Trung tdim GDCK, noi DN giao
dich. Déi véi cac co dong 16n hodc cac dbi twong quan tdm dén BCTN cia DN,

khuyén khich DN gtri dang véan ban hodc gti thu dién tir truc tiép.

3.2.6. Mdu bdo cdo thwong nién dé xudt

BCTN luén chira dung hai ludng thong tin 1a quang ba DN va cong bd thong
tin. Néu khong c6 mau biéu quy dinh cu thé cho BCTN s& rat kho cho ngudi sir dung
khi mudn so sanh chi tiét boi sy khac nhau trong trinh bay ctia cac cong ty. Vi du nhu
DN nay dua ra sb liéu 5 nam, DN khéc lai 1a 10 nam. Mot s6 DN chi dua sb liéu qua
khtr va hién tai trong khi s6 khac néu ca du todn trong nam tdi...hodc cac DN dua ra
chi tiét khong twong duong: Tai san ngén han, ng nga"ln han; tai san dai han va no dai
han... Trén co s& khao sat thuc trang BCTN cua cac CTCP niém yét cung voi y kién
danh gia tir phia ngudi str dung va nguoi 1ap béo céo, luan an da dé xuét cac giai phap
hoan thién BCTN hién hanh trén cidc phuong dién hinh thirc, ndi dung, chi tiéu va
thoi gian, cach thirc cong bd thong tin. Dudi goc do ngudi sir dung thong tin, BCTN

can tang thém cac quy dinh, huéng dan nham quy chuén theo khuon mau cy thé dé dé
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tim kiém, so sanh thong tin. Chiing t6i dé xuat mau biéu BCTN véi sy thay doi trinh
tu sa'ip Xép cac ndi dung, bo sung cac ndi dung va cac chi tiéu dugc cac ddi tuong
khao sat quan tdm theo Bang 3.6.

Bang 3.6: Bao cao thuong nién dé xuit

BAO CAO THUONG NIEN

TEN CONG TY PAI CHUNG...

Nam bao cao...

I. PHAN TONG QUAN

1. Mgt so chi so tai chinh noi bt qua cdac nam

Chi tiéu Niim (N-3)| Niim (N-2) |Nim (N-1)| Nim N

1. Lai co ban trén c6 phiéu

2. Loi nhuén sau thué

3. C0 tire duge chia

4. Loi nhuan trude thué

5. Loi nhuén trude thué va lai vay

2. Tuyén bo vé sir ménh, tam nhin cia doanh nghiép

v St ménh

v TAm nhin

3. Thong digp ciia Chii tich Hpi dong qudn tri

II. GIOI THIEU VE DOANH NGHIEP

1. Théng tin chi tiét DN

- Tén DN

- Pia chi

- Von dicu 1¢

- Ma chung khoan

- Thong tin lién hé...
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2. Qud trinh hinh thanh va phdt trién

- Vi¢c thanh 1ap

- Chuyén d6i s& hiru thanh cong ty ¢6 phan: hop nhat, mua lai, téi t6 chirc... (néu c6)

- Niém yét

- Cac su kién khac

- Nganh nghé kinh doanh

3. Co cau to chire va gidi thi€u nhan su:

v So do co cau to chuc

v Gidi thiéu thanh vién trong HDQT (Ly lich trich ngang)

v Gi6i thiéu thanh vién trong BGD (Ly lich trich ngang)

v Gi6i thiéu thanh vién trong BKS (Ly lich trich ngang)

v" Gi6i thiéu nhan su: s6 lwong nhan vién, o liéu thong ké veé trinh do, Itra tudi, gidi tinh. ..

III. BAO CAO CUA HOI PONG QUAN TRI

1. Tém tit sw kién, hoat dpng kinh doanh ciia DN trong ném tdi chinh

- Phén tich, danh gia mot 30 két qua ndi bat dat dugc trong bdi canh nén kinh té trong
nuée va thé gisi:

v Tong doanh thu ban hang va cung cip dich vu

v Tong doanh thu thuan kinh doanh

v’ Tong loi nhuan thuan kinh doanh

v Tong loi nhuan ké toan trude thué

v’ Tong loi nhuan sau thué

v

- Vi tri ctia DN trong nganh kinh doanh

2. Nhitng bién dong lon trong hoat dpng kinh doanh

- Hoat dong dién hinh tdt hodc x4u cua chi nhanh, don vi thanh vién

- Anh hudng boi gia ca, ty gia, lam phat. ..

- Thong bao vé hoat dong lién quan dén viéc dong cira hodc ban bd phan cua DN

hodc thanh 1ap lién doanh mé&i

- Nhing thay d6i chu yéu: chién lugc kinh doanh, du 4n dau tu méi, thi truong, san

pham mdi...
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3. Théng tin vé qudn tri cong ty

-Hoat dong cia HDQT trong nam

- Hoat dong cua thanh vién HPQT ddc 1ap khong diéu hanh

- Hoat dong ctia cac tiéu ban trong HDQT

-Tom tit cac van dé HDQT da thong qua trong nam tai chinh

- Ké hoach dé tang cuong hiéu qua trong hoat dong quan tri cong ty

4. Chién lwgc phdt trién trung va dai han

- Muc tiéu dinh huéng phat triéen DN

- Cac cach thire dé dat muc tiéu dit ra

5. Quan tri rui ro

-Nhén dang riii ro va cac nghi ngd rii ro ¢6 thé gip phai

-Phan tich, do luong rai ro va danh gia mirc d6 anh hudng dén két qua kinh doanh

-Bién phap khéc phuc rii ro

IV. BAO CAO CUA BAN GIAM bOC

1. T 5ng quan vé hogt dong kinh doanh ciia DN ndam bdo cdo

- So séanh tinh hinh thuc hién vé&i ké hoach: Mot sb chi tiéu co ban nhu doanh thu, loi

nhuan sau thué, von chu s¢ hiru, 13i trén c6 phi€u, co tc...

Thue hién so véi ké hoach

Chi ti¢u Ké hoach | Thue hién —
S6 tién Ty 18 (%)

1. Doanh thu thuin

2. Loi nhuan sau thué

3. VOn chu sé htru

4. Lai trén co phicéu

5. CH tirc

- Giai trinh khéc biét tir két qua kinh doanh So vé6i ké hoach di cong bd, nguyén nhan
chua dat két qua theo ké hoach:

v Nguyén nhan

v Giai phap khic phuc...
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4 Phan tich kha nang sinh 10i:

- Phan tich céc chi tiéu: Kha nang sinh 101, kha nang thanh toan

+

Nam N so voi
Chi tiéu (N-3) | (N-2) | (N-1) | N
(N-3) | (N-2) | (N-1)
1. Loi nhuan sau thué trén
vbn chu s6 hitu (ROE) (%)
2. Loi1 nhuan sau thué trén
tong tai san (ROA) (%)
3. Loi nhuén sau thué trén
doanh thu thuan (ROS) (%)
v Phén tich kha nang thanh toan:
z. Cudi nim N so véi
Cuoi K Ko Ko X Ke Ao
nim Cudi | Cuoi | Cudi | Cuoi | Cuoi | Cuoi
Chi tiéu (N- nam | nam | nam nam nam nam
3) (N-2) | (N-1) N (N-3) | (N-2) | (N-1)

% | £ | % || %

1. H¢ s6 kha nang thanh

toan tong quat (1an)

2. Hé s6 kha nang thanh
toan ng ngan han (lan)

3. Hé s6 kha ning
thanh toan nhanh (lan)

- Co céu doanh thu, chi phi theo tirng loai san pham, hang hda, dich vu

- San lugng ting loai san phém san xuét va tiéu thu. ..

- Phan tich thi phan cta timg loai san pham, khach hang

khu vuc kinh doanh...

- Phén tich, binh luan cac thong s6 quan trong so sanh véi cac DN cling nganh, cling
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2. Cac nhan xét, danh gia

- Péanh gia chinh sach diéu hanh cia cong ty

- Bénh gia vé nang lyc san xuat

- Bién phép quan tri ndi bat

3. Nhiing tién bé cong ty di dat dwoc

- Nhiing cai tién vé€ co cau to chirc, chinh sach, quan ly, chién lugc kinh doanh, quang

b4 san pham

- Cac bién phép kiém soat. ...

4. Ké hoach phit trién trong twong lai

- Xay dung chi tiéu nam ké hoach: gia tri san lugng san xuét, doanh thu, lgi nhuan. ..

- Ké hoach phan phdi loi nhuan

- Tién trién cac dy an dau tu xay dung, cac dy an mai

- Dy doan ting trudng von kinh doanh

- Dy doén thay d6i vé s6 lwong, chat lugng ngudn nhan luc

- Céac kho khan, vudng mac phai doi mat trong nam té1 va cac giai phap ngan ngua,

giai quyét. ..

V. BAO CAO CUA BAN KIEM SOAT

1. Muc tiéu va pham vi kiém sodt

2. Phwong phap kiém sodt

3. Ddanh gida cua Ban kiém sodt

- Hoat dong diéu hanh cia HPQT, BGD

- Tinh hinh thuc hién ké hoach

- ThAm dinh BCTC

- Tuan tha phap luat

- Viéc thuc hién dé xuét caa BKS trong nam tai chinh

4. Cac kién nghi cua Ban kiém sodt
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VI. THONG TIN CO PONG

1.Thong tin chi tiét vé co dong va von co phan

- Danh sach céc ¢ dong 16n (tén, nam sinh, dia chi, nghé nghiép hodc nganh nghé

kinh doanh, s luong va ty 1& c¢6 phan sé hitu)

- Ty 1& cb phan s hitu va nhiing thay doi trong ty 18 ndm giir c6 phan ctia thanh vién

HDPQT, BGD, Ban kiém soat, Ké toan trudng va nhitng nguoi lién quan dén céac d6i

tuong trén

- Thong tin vé giao dich cua thanh vién chu chot va nguoi c6 lién quan:

+ Giao dich c6 phiéu, chuyén nhugng von cd phan

+ Théng tin vé hop dong giao dich duoc ky két gitra cong ty va nguoi c6 lién quan

- C6 tire/lgi nhuan chia cho cac thanh vién gép von

2. Cdc dit ligu thong ké vé cé dong

- C6 déng gop von Nha nude

- C6 dong gbp von sang 1ap

- Co dong gdp von nude ngoai

3. Théng ké chitng khodn

- Tong s6 ¢ phiéu theo timg loai:

v’ S6 luong cb phiéu dang luu hanh

v’ S6 luong cb phiéu du trix

v’ S6 luong cb phiéu quy theo timg loai

- Tong s trai phiéu dang luu hanh theo timg loai

- S6 lugng ¢6 phiéu ting thém

- Gi4 c6 phiéu giao dich cao nhét va thip nhat trong nim
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4. Cdc cong ty cd lién quan

- Gi6i thi€u cong ty c6 lién quan

- Cong ty nam giit trén 50% von c6 phan ciia CTCP niém yét

- Cong ty c6 trén 50% von ¢ phan ma CTCP niém yét nam giil: (cong ty con)

- Cong ty ¢ tir 20 dén dudi 50% vdn c6 phan ma CTCP niém yét nim gii: (cong ty lién két)

- Céc khoan dau tu dai han khac

- Tinh hinh dau tu vao cong ty c6 lién quan

- Tém tat tinh hinh tai chinh cta cong ty ¢ lién quan

5. Théong tin vé nhan sw va chinh sdch dii ngé

- Thay d6i nhan sy chu chét: Ban diéu hanh va Ké toan truéng

- Thu lao, lvong, thudng, cac khodn 1¢1 ich khac va chi phi cho tirng thanh vién cta
HDQT, BGD, BKS (chi tiét timg ngudi véi s tién cu the)

- Chinh sach véi nguoi lao dong: lwong, thuong, dao tao, an toan lao dong, quyén

loi khac...

6. Thong tin khdac

- Quan hé v61 moi truong

- Quan hé cong dong

- Van hoa DN

- Cong bd 4n pham dang tai BCTN

- Thong bao hop Pai hoi dong c¢b dong. ..

VII. BAO CAO TAI CHINH

1. Céng bé trdach nhi¢gm ciia BGP vdéi sé ligu trén BCTC

2. Y kién cua kiém todn doc lap
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- Pon vi kiém toan doc lap

- Y kién cua kiém toan vé BCTC

- Y kién cta kiém toan vé thong tin phi tai chinh

- Cac nhan xét dac biét (thu quan 1y)

3. Y kién cua kiém todn ndi by (néu co)

- 'Y kién kiém toan ndi bd

- Cac nhan xét dac biét

4. BCTC dang tém tit

- Bang cén d6i ké toan:
BANG CAN POI KE TOAN
(Dang tom lwgrc)

Tai...ngay...thdng...ndm...

Pon vi tinh:... .....
Mai |Thuyét| Cudi | Cudi | Cudi |Cudi
TAI SAN ¢6 | minh [ nim | nim | nam |nim (N-
N | (N-1)| (N-2) |3)
1 2 3 4 5 6 7
A. TAI SAN NGAN HAN
(100=110+120+130+140+150) 100

L. Tién va cac khoan tuong duong tién | 110
I1. Céc khoan dau tu tai chinh nganhan | 120

I1I. Cac khoan phai thu ngan han 130
IV. Hang ton kho 140
V. Tai san ngan han khac 150
B. TAI SAN DAI HAN
(200 =210+ 220 + 240 + 250 + 260) 200
I- Céc khoan phai thu dai han 210
I1. Tai san c6 dinh 220
I1I. Bat dong san dau tu 240
IV. Céc khoan dau tu tai chinh daihan | 250
V. Tai san dai han khac 260
TONG CONG TAI SAN
(270 = 100 + 200) 270

NGUON VON
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A.NQ PHAI TRA 300

(300 = 310+ 330)

I. No nga‘m han 310

II. No¢ dai han 330

B. VON CHU SO HUU

(400 = 410 + 430) 400

L. Vén chi s6 hitu 410

I1. Nguon kinh phi va quy khac 430
TONG CONG NGUON VON | 440

(440 = 300 + 400)

- BCKQKD:
BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH
(Dang tom lwgrc)
Nam...
Donvi tinh.............
. M3 | Thuyét Nim | Nim | Nim
CHI TIEU < ) NamN
s6 | minh (N-1) | (N-2) | (N-3)
1 2 3 4 5 6 7

1. Doanh thu thuin vé ban hang | 10

va cung cap dich vu

2. Gia vbn hang ban 11
3. Loi nhuan gop 20
4. Doanh thu hoat dong tai| 31
chinh va thu nhap khac

5. Téng loi nhuan ké toan| 50
trude thué
6. Loi nhuan sau thué TNDN 60

7. Lai co ban trén c¢6 phiéu 70
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- Bao cdo luu chuyén tién té:

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

(Dang tém lugc)

Nam.....
Don vi tinh: ...........
Nam | Nam | Nam | Nam
Chi tiéu Ma | Thuyét | N | (N-1) | (N-2) | (N-3)
i} minh
1 2 3 4 5 6 7

1. Luu chuyén tién thuan tir hoat
dong kinh doanh 20
2. Lu’u‘chuyén tién thuan tir hoat
dong dau tu 30
3. Luu chuyén tién thuan tir hoat
dong tai chinh 40
4. Luu chuyén tién thuin trong
ky (50=20+30+40) 50
5. Tién va twong duong tién dau ky | 60
6. Anh huéng cua thay doi ty gia
hoi doai quy doi ngoai té 61
7. Tién va tuong dwong tién cudi ky
(70 = 50+60+61) 70

- Bao cao thay doi von chu sé hitu

- Thuyét minh BCTC

VIIL. BAN GIAI TRINH BCTC VA BAO CAO KIEM TOAN

3.3. Piéu kién thuc hién cac gidi phap hoan thién hé thong bao cao thuong

nién cua cac cong ty co phan niém yeét trén thi trueong chirng khoan

BCTN 1a ngudn théng tin chinh théng cho phép nguoi sir dung dénh gia tinh

trang tai chinh, hi¢u qué kinh doanh ctia DN nham du doén tinh trang tai chinh cua

DN trong twong lai dé dua ra cac quyét dinh dau tu ding dian. Cac BCTN duoc lap va

trinh bay theo ding quy dinh khong nhiing thuan tién cho nguoi st dung bao cao ma
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con tao ra moi trudng dau tu minh bach, giam bét chi phi xa hoi, v.v... Dé cac giai
phap hoan thién BCTN c6 thé gitip cho hoat dong lap va cung cap thong tin cta cac
DN niém yét chimg khoan di vao nén nép, cac diéu kién dé hd tro va thuc day thuc

hién la rat can thiét tir phia cac co quan quan ly nha nuédc va cac CTCP niém yét.

3.3.1. Vé phia Nha nwéc

Duéi goc d6 quan 1y vi mo, su can thi€p cua nha nude véi cac cong cu déc luc
1a luat phap, viéc ban hanh cac vin ban phép 1y va cic ché tai x{r phat 1a rat can thiét
dé thue hién hoan thién BCTN. Vi thé, dé hoan thién BCTN, chiing toi dé xuit mot sd
kién nghi vé phia Nha nudc nhu sau:

- Xdy dung, chudn héa va ban hanh cdc quy dinh vé BCTN:

BCTN la cong cu cua nha dau tu va ddi twong str dung thong tin ctia DN.
Hoan thién hé thong vin ban phap 1y vé hé thong BCTN va cong bd thong tin 1a didu
kién can thiét hién nay, khi nén kinh té con anh hudng béi khing khoang, lam phét va
TTCK Vi¢t Nam con tinh trang suy thodi, i ach, van con nhiéu DN xem nhe va vi
pham cong bé thong tin.

Bo Tai chinh, UBCKNN céan diéu chinh lai quy dinh vé cong bd thong tin
trong BCTN cua Thong tu s6 09/2010/TT-BTC bdi theo quy dinh hién hanh, nhiéu
n6i dung trong Thong tu ndy con trung ldp, thiéu tinh dong nhét va chua hudng din
cu thé nén con gy ra cach hiéu khac nhau. Can loai bo thong tin tring lap trong bao
cdo cua HDQT va BGD, hudng dan cu thé chi tiét hon cac ndi dung, cach tinh va
phuong phép tinh céc chi tiéu, xdy dung lai mau BCTN. Véi hé thong van ban quy
dinh phu hop, chét luong cong bd thong tin s€ dugc nang cao, tir do, tao tam ly on
dinh, tin twdng ctia nha dau tu va cong chung vé6i théng tin DN cung cip.

- Tang cuong cong tdc tuyén truyén:

Thuc té cho théy, ban lanh dao DN chua thuc su coi cb dong 1a chu DN.
Nhiéu DN van coi viéc cong bd thong tin qua BCTN chi mang tinh hinh thic, doi
phé. Nhiéu DN con loi dung tinh hudéng dan trong quy dinh vé cong bd thong tin dé
thyc hién viéc cung cép thong tin theo huéng cé loi nhat, tranh cac thong tin that vé
tinh hinh tai chinh va hoat dong kinh doanh ctia DN hodc qua lam dung BCTN nhu
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cong cu quang cao san pham...Viéc cong bd thong tin ciia cac CTCP niém yét con
chua thuc sy minh bach, chua tao duoc niém tin tir s6 liéu va thong tin cung cép cho
nha dau tu va cac doi tuong su dung thong tin. Khi thong tin chua minh bach, chinh
sach ké toan con chua phan anh dung gia tri thyc cia DN, BCTN chua dat yéu cau toi
thiéu thi cac CTCP niém yét van s& chua tao dung dugc mbi quan h¢ t6t v6i nha dau
tu va cong ching. Dé ting cuong ¥ thirc thuc hién cuia DN, cong tac tuyén truyén vé
tam quan trong cia cong bd thong tin trong BCTN tir phia cic co quan quan Iy nha
nude 1a rat can thiét.

Cong tac tuyén truyén co thé str dung cac phuong tién thong tin dai chiing nhu
mang internet, tivi, dai, bdo chi dudi cac hinh thirc van ban phéap luat lién quan, hoi
dap, toa dam, cac cudc thi... Cong tac tuyén truyén nham nang cao nhan thirc cia DN
vé trach nhiém va loi ich ctia DN trong cong b thong tin. Vai trd ctia cong b thong
tin qua BCTN khong chi phuc vu cho nguoi sir dung thong tin ngoai DN ma con dem
lai loi ich tryc tiép nhu ting uy tin va quang ba hinh anh ctiia DN. Cudc thi Binh chon
BCTN hang nidm ciing 13 mot trong nhiing cach tuyén truyén rat hiéu qua, biéu duong
vé khich 1é cac DN thyc hién tdt cong bd thong tin. Cac DN dat giai 1a thm guong cho
cac DN khac noi theo, gitip DN niém yét nang cao nhén thirc vé vai tro ciia cong bd
thong tin ddi véi cong chung va ban than DN.

- Xay dung ché tai xik phat cu thé:

Thyc té cong bd thong tin cho thiy nhiéu DN con vi pham vé thdi han nop
BCTN, veé su sai 1éch thong tin trén BCTC trudc va sau kiém toan, khong cong bd
BCTN trén cic phuong tién quy dinh...Dé tao ra sy cong bang, binh ding trong cung
cap thong tin gitra cac DN dong thoi ddy manh sy minh bach trong cung cap thong
tin, cac co quan quan 1y nha nudc can ban hanh quy dinh xir phat ddi véi cac cong ty
vi pham vé thoi han va cach thuc ndp bao cdo, vi pham vé ché do ké toan ddi voi cac
cong ty ¢ su diéu chinh 16n vé s6 liéu BCTC trude va sau kiém toan dong thoi can
c6 ché tai xtr phat voi cac cong ty kiém toan khong thuc hién tot cong viée kiém toan.

Hinh thirc xtr phat c6 thé 1a phat canh cdo, phat that nang vé tai chinh, giam sat
nghiém vé thoi gian va cach thirc cong bd hodc hity niém yét c6 phiéu, thong bao

rong rai hinh thirc vi pham cua DN v6i cong chiing. ..
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Céc bién phép xir 1y, canh cdo, rin de véi cac hanh vi vi pham trong cong bd
thong tin s& 1a mot trong nhing yéu to quan trong dé gitip cac to chirc tham gia
TTCK tuan thu ding quy dinh, thuc dy sy phat trién chung cia TTCK.

- Hoan thién hé théng chudn muec ké todn:

Xuat phat tir yéu cau chinh déng cia nha dau tu va cong chung vé chit luong
thong tin cia cac cong ty niém yét, & BCTN ciia CTCP niém yét cung cap thong
tin tin cdy, hoi nhap va pht hop véi xu huéng phat trién ciia TTCK Viét Nam, viéc
hoan thién cac chudn muc ké toan va nang cao chat luong kiém toéan rat can duoc
quan tam.

BCTC nuéc ta quy dinh ghi nhan tai san theo gia gdc, khong theo gia thi
truong (Chuan muc sb 01 “Chuin muc chung”, Ban hanh theo Quyét dinh s
165/2002/QD - BTC ngay 31/12/2002 cua Bo trudng B Tai chinh) nén cach ghi
nhan nay khong cho thay rd gia tri hién tai ciia cong ty. Quy dinh nay thé hién han
ché, chua phu hop véi sy thay ddi cua thuc té va thé hién su khac biét giita VAS
v&i chuan myc BCTC quéc té. Boi vay, mot s6 DN da 1ap BCTC theo ca quy dinh
ciia VAS va qudc t& nham cung cip thong tin chi tiét, sat thuc hon cho ngudi sir
dung. Do vay, Bg Tai chinh can nghién cru va ban hanh bo sung thém vao chuin
muc s6 01 “Chuan myc chung” dwa trén chuan muc quéc té nham thuc day chat
lugng thong tin va hoa hop véi qubc té. Tai Khuon mau 1y thuyét ké toan sir dung
cho BCTC thong qua nam 2010 bdi IASB (Conceptual Framework for Financial
Reporting 2010 - the IFRS Framework), chuong 4 “The Framework: the
remaining text”, phan noi vé do ludng cac yéu td cta bao céo tai chinh, thira nhan
réng mot loat céc can cr do luong dugce st dung ngady hom nay dé muac d6 khac
nhau va khac nhau két hop trong bao cdo tai chinh, bao gém: Gia goc (gom toan
bd chi phi bo ra dé co tai san tai thoi diém sir dung), gia hién hanh (gém toan bd
chi phi bo ra dé co tai san tai thoi diém hién tai), gia tri thuan co thé thuc hién
duoc (s6 tién c6 thé thu duoc khi ban tai san tai thoi diém hién tai) va gid tri hién
tai (gia tri qui vé thoi diém hién tai cia nhitng chudi tién phai tra trong tuwong lai);
trong d6, nguyén gia 1a co s& do luong phd bién nhat hién nay sir dung nhung nd

thuong dugc két hop voi cac co sé do ludng khac [71].
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- Hoan thién hé théng chudan muec kiém todn:

Kiém toan 1a don vi doc lap véi DN dé kiém tra va dua ra ¥ kién vé tinh trung
thuc, hop 1y ctia thong tin trén BCTC cua DN. Y kién cua kiém toan cung cip thong
tin dang tin cdy cho nha dau tu va cac d6i tugng st dung, phuc vu cho vi¢c ra quyét
dinh lién quan. Tuy nhién, ngoai cac ¥ kién cua kiém toan vé BCTC, nha dau tu va
cac dbi tuong sir dung khac ciing rat ky vong vé ¥ kién cua kiém todn véi cac thong
tin phi tai chinh cia DN.

Dé thuc hién tdt viéc kiém toan BCTC va ¢d co s& cho kiém toan cac thong tin
phi tai chinh, vi¢c bo sung va hoan thién céc chuan muc kiém toan 1a rat can thiét,
gitp cac KTV co can ci phap 1y thuc hién nham cung cap cac thong tin dang tin cay
nhét cho nha dau tu va cong chung.

Cung véi Bo Tai chinh, Uy ban chung khodn nha nudc, cac Sé va Trung tam
Giao dich chung khoan, Hoi KTV hanh nghé Viét Nam cin phat huy vai trd trong
giam sat hoat dong kiém toan cua cac DN kiém toan, dao tao cap nhat kién thuc va to
chire cac ky thi KTV dap Gmg duoc chéat luong phuc vu cho sy phat trién ciia kiém

toan Viét Nam.

3.3.2. Vé phia cdc cong ty co phin niém yét

Khi tr¢ thanh cong ty niém yét, thong tin ciia DN cang phai cong khai va minh
bach. Do véy, ban than lanh dao DN can phai nang cao nhan thirc vé tim quan trong
trong cong b thong tin. La nguoi tién hanh 1ap va cong bd BCTN, cac cong ty niém
yét phai dam bao cac yéu cau sau:

- Néng cao nhdn thirc ciia nha qudn ly vé tam quan trong cia céng bé
thong tin:

Thong tin cung cip ctua DN anh hudng dén su phat trién bén viing cia TTCK.
Tuy nhién, lgi ich cia DN (ban lanh dao DN) v6i viéc cong khai, minh bach thong tin
con méau thudn véi nhau. Nhiéu théng tin nha dau tu va cong chung mudn biét nhung
nha quan tri DN lai khong mudn céng bd nhu cac thong tin vé riii ro trong kinh doanh
ma DN gip phai hodc c6 nguy co phai ddi mat, cac thong tin xau...boi cac thong tin
nay s& anh huong truc tiép dén gia c¢d phiéu, uy tin cia DN...Véi vai tro 13 nguoi

lanh dao DN, nha quan tri DN phai ¥ thirc dugc tim quan trong ciia cong bd thong
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tin, thé hién qua viéc tuan thii cac quy dinh vé ké toan theo ding chuan myc va ché
d6 ké toan hién hanh; chap hanh ding cic quy dinh vé cong bd thong tin, cung cap
day du va dung thoi han.

- Néng cao chat lwong ddi ngii lgp BCTN:

BCTN phan 4nh cac thong tin vé& hoat dong kinh doanh va rit nhiéu théng tin
dién giai cia DN nén BCTN can c6 su két hop ciia nhiéu bo phan cia DN nhu phong
ké toan, phong ké hoach, phong marketing.... Do vdy, mdt BCTN c6 chét luong doi
hoi doi ngii 14p va trinh bay bao céo phai c6 ning luc chuyén mén dé phan anh
nghiép vu ké toan, 1ap BCTC hop nhit ding quy dinh déng thdi c6 ning liwc phan tich
cac thong tin, c6 trinh d§ ngoai ngilt, van dung cong nghé thong tin thanh thao...Do
vdy, cac CTCP niém yét can chii ¥ nang cao chét luong ctia doi ngil 1ap bao cao:

+ Cén c6 chinh sach dao tao nghi€p vu cho ddi ngti ké toan dé lam tt BCTC,
BCTC hop nhat theo dang quy dinh; cac kién thirc vé& phan tich tai chinh...Ngoai
chuyén mén nghiép vu, chinh sach dao tao can hudng vé dao dirc nghé nghiép cia ké
toan, tranh gian 1an trong cung cap thong tin.

+ Nang cao trinh d ngoai ngit cho nhan vién, dic biét 1a k§ nang viét bang
tiéng Anh dé 1ap va trinh bay BCTN theo song ngit Viét - Anh theo quy dinh va déap
g yéu cau cia da dang ddi twong sir dung, nhat 1a c6 déng nudc ngoai.

+ Trau ddi kién thirc, ndng cao ky nang vé cong nghé thong tin, sir dung thanh
thao may vi tinh va cac cong cu hd trg cong viée ké toan nhu phan mém may tinh,
internet, do hoa...

+ Phoi két hop hai hoa, ddng b cac bd phéan, phong ban lién quan dé t6 chirc
t6t cong tac lap, thiét ké va trinh bay bao céo.

- Hién dai hoa cdc cong cu phuc vu viéc cung ccfp thong tin:

Céc CTCP niém yét phai 1a cac DN chu trong trong tng dung cong nghé
thong tin bdi chiu su rang budc chit ché vé thoi han cong bd cac thong tin. Trang bi
céc thiét bi hién dai dé phuc vu cung cép thong tin nhu hé théng may tinh, mang
internet... Trang bj phan mém ké toan, mot cong cu hitu hidu dé c6 thé cung cap
thong tin ké toan kip thoi, hiéu qua. Lya chon phian mém phu hop véi dic thu san
xuét kinh doanh va dap g yéu cau thong tin ciia DN. Thiét ké trang thong tin dién

tur (website) dé phuc vu cong bd thong tin dugc lién tuc, cap nhat.
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Két luéin chwong 3

Hé théng ké toan Viét Nam dang trong giai doan phat trién va hoi nhap véi
céc chuan muc, thong 1€ quéc té va dat duge nhiéu thanh tyu quan trong. Tuy nhién,
BCTN hién hanh ciing con nhiéu han ché nhu thiéu tinh déng bd, con ning vé quang
ba va hinh thic, chua dép tmg dugc cac tinh chat phi hop, déng tin cdy, dé hiéu va c6
thé so sanh dé lam cho thong tin BCTN trd nén hitu ich véi cac déi tuong sir dung
thong tin.

Dua trén nén tang 1y luan va thyc tién hé théng BCTN cua Viét Nam va hoc
tap kinh nghiém ciia quéc té, cling vai tong hop ¥ kién dénh gia cua cac ddi tuong st
dung, ching t6i dd dua ra cac phuong hudng, quan diém va dé xuét giai phap cung
céc kién nghi nhim chuan héa BCTN hién hanh va xay dung cac BCTN phu hop véi
yéu cau thong tin ciia nha dau tu va cac déi tuong sir dung thong tin.

Vi ndi dung da trinh bay trong ludn an, ching t6i hy vong cac giai phap hoan
thién hé thdng BCTN ciia cac CTCP niém yét s& dap ung duoc nhu ciu thong tin ciia
da dang cac dbi twong sir dung va hai hoa véi kha ning 1ap bao cdo tir phia DN, gop
phan 1am minh bach thong tin, tao dugc niém tin cho nha dau tu va cong chung, thiic

day TTCK Viét Nam phét trién 6n dinh, bén viing.
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KET LUAN

TTCK Viét Nam ngay cang thé hién vai trd quan trong 1 kénh huy dong von
khong thé thiéu cta nén kinh té. Pé TTCK phat trién va hoat dong 6n dinh, sy minh
bach va trung thyc trong cong bd thong tin cia cac d6i tuong tham gia thi truong,
didc biét 1a cac CTCP niém yét 1a rat can thiét. BCTN 1a ngudn thong tin chinh
thong dé ngudi sir dung danh gia tinh trang tai chinh, hiéu qua kinh doanh ciing nhu
cac du doan ve tiém luc, xu hudng phat trién cua doanh nghiép. BCTN duoc 1ap va
trinh bay theo dung quy dinh khong nhitng thuan ti€n cho nguodi st dung bao céo
ma con tao ra moi truong dau tu minh bach, giam bat chi phi xa hoi, v.v...

Qua qua trinh thyc hién, luin &4n da dat dugc cac két qua sau:

- Luan 4n tap trung lam rd co so 1y ludn vé BCTN nham hoan thién hé
théng BCTN trong cac CTCP niém yét trén TTCK Viét Nam hién hanh trén cac
khia canh vi tri cia BCTN trong cung cép thong tin cho céc doi tuong su dung;
ban chat cia BCTN phéan anh, danh gia va phan tich tinh hinh tai chinh, két qua
kinh doanh cia DN sau mdt qua trinh hoat dong, dac biét l1a ndm bdo cdo ; muc
dich ctia BCTN trong cung cip thong tin chi yéu cho cac ddi tuong sir dung bén
ngoai DN véi cac thong tin tai chinh va thong tin dién giai vé tinh hinh kinh doanh
va hoat dong cta DN.

- Phaén tich, tong hop dé dua ra cac danh gia chung vé nhitng uu diém, han
ché trong BCTN hién hanh ctia cac CTCP niém yét dua trén khao sat thuc trang
BCTN cuia cac CTCP niém yét ciing véi cac danh gia tir phia nguoi sir dung 1a céc
nha dau tu, cac chuyén gia va tir phia DN 1a ngudi lap BCTN. Céc ton tai co ban
ctia BCTN hién hanh nhu nhiéu ndi dung con thiéu hodc so sai, thong tin trung
lép, 1on x0n, thong tin mang nang tinh quang ba, chua thuc sy hitu ich ddi véi
ngudi st dung... Cac han ché tir phan thyc trang 1a co s& dé dé xuat cac giai phap
hoan thién BCTN.

- Luan an da dé xuét cac giai phap hoan thién BCTN nhu: hoan thién hinh

thirc bdo céo; hoan thién so lugng bao cdo bd phan; hoan thi¢n ndi dung bao cao;
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hoan thién vé chi tiéu, thoi gian va cach thirc cong bd thong tin nhim cung cap
thong tin dap ung yéu cu cua cac ddi twong st dung tir cac danh gia thuc trang
thong tin cung cip trong BCTN va ky vong vé nhu cau thong tin cia cac d6i tuong
su dung ciing v&i nén tang 1y thuyét, kinh nghiém qudc té. Luan an d3 xay dung
mau BCTN trén co s& nghién ciru Iy luan va khdo sat thyc trang vé BCTN cua céc
CTCP niém yét trén TTCK Viét Nam nham dam bao tinh cong khai, minh bach, rd
rang, dé hiéu, day du, trung thuc va kip thoi trong céng bd thong tin.

Ngoai ra, luan an cling da dua ra céc kién nghi ddi v&i Nha nude va cac

CTCP niém yét dé thuc hién dugce cac giai phap hoan thién hé théng BCTN.
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Phu luc 01:

CHI TIET THONG TIN CAC DOANH NGHIEP KHAO SAT

STT Tén DN clll\:['l‘zl‘lg Nhom nganh Sglfl)‘l(ltg}itglll Yéo(‘li:ilglu Zgig‘lﬁ gsizl:) nilgiﬁzé " ?Jfﬁ ﬁg‘i gfi)éécgn
khoan dong) dong) dich :
1 |CTCP Vin hoa Tan Binh ALT |Vin hoa phim 249.718 53.562|  203.852| HNX |27/07/2009| BDat giai Nho
2 |CTCP Péu tu va Xay dung Cotec CIC |Xay dyng va BDS 42.138 HNX [29/12/2006| Vén Nho
3 |CTCP Tép doan cong nghé¢ CMC CMG |Céng nghé va truyén thong 635.363 HOSE |22/01/2010| Pat giai | TB Lén
4 |CTCP Vit tu xing ddu Comeco COM |Thuong mai 141.206 HOSE | 7/8/2006 | bat giai Nho
5 |CTCP Xay dung Cotec - Coteccons CTD |Xay dung va BBS 307.500 HOSE |20/01/2010| Dat giai TB
6 |CTCP Hoba An DHA |Khai khoang 151.199 HOSE |14/04/2004| Dat giai Nho
7 | Céng ty CP Dugc Hau Giang DHG |Dugc pham 1.665.147|  269.130| 1.170.363| HOSE |21/12/2006| Dat giai Nho
8 | Téng CTCP Phan bén va Héa chét du khi DPM |Hoéa chit 6.847.330| 3.800.000| 5.721.391| HOSE | 5/11/2007 | Pat giai Lén
9 |CTCP Viglacera Dong Tridu DTC |Kim loai va san phdm kim loai 123.959 10.000 32.809| HNX |25/12/2006 Vén Nho
10 | CTCP FPT FPT |Cong nghé va truyén thong 12.268.263| 1.934.805| 3.795.709| HOSE |13/12/2006| Dat giai Lon
11 |CTCP Hoang Anh Gia Lai HAG |Bit dong san 15.942.917| 2.925.207| 7.182.183| HOSE [22/12/2008| PDat giai Lon
12 | CTCP Xay dung va Kinh doanh dia 6c Hoa Binh HBC |Xay dung va BDS 207.882 HOSE |27/12/2006| Dat giai Nho
13 |CTCP Sich Pai Hoc Va Day Nghé HEV |Hoat dong xuit ban 25.089 10.000 14.730| HNX |[11/12/2007| Vén Nho
14 |CTCP Tap doan Hoa Phat HPG |Kim loai va san phém kim loai 14.465.746| 2.945.460| 5.819.093| HOSE |15/11/2007| bDat giai Lén
15 |CTCP Tép doan Hoa Sen HSG |Kim loai va san phém kim loai 1.007.908 HOSE 39580 Dat giai Lén
16 |CTCP Dugc Pham IMEXPHARM IMP |Hoa chit, duoc phdm 152.145 HOSE | 38819 Pat giai Nho
17 |Téng CTCP phat trién do thi Kinh Bic KBC |Bét dong san 8.694.833| 2.957.112| 3.656.521| HOSE |18/12/2009| PDat giai Lén
18 |CTCP Long Hau LHG |Xay dung va BDS 200.000 HOSE |23/03/2010| Bat giai Nho
19 |CTCP T4p Poan Masan MSN | Thyc phim, d6 ubng, thude 14 8.863.869| 4.893.998| 5.291.306| HOSE | 5/11/2009 | Vén Lén




Ma

Téng tai

Von dieu

San

STT Tén DN chirng Nhém nganh sﬁn‘(triéu 1€ (triéu Zgig‘lﬁ giao nilgiﬁzé ¢ Eﬁﬁ ﬁg‘i gfi)éécgn
khoan dong) dong) dich :
20 |CTCP Phat trién BDS Phat Dat PDR |Xay dung va BDS 1.302.000 HOSE [30/07/2010| BDat giai Lon
21 | Téng CTCP dich vu téng hop dau khi PET |Thwong mai 698.420 HOSE | 12/9/2007 | Dat giai | TB Lén
22 |CTCP Nhiét Dién Pha Lai PPC |San xuit va phan phdi dién 11.358.190| 3.262.350| 4.332.265| HOSE |16/01/2007| Vén Lon
23 |CTCP San xuat, thuong mai vaDichvu6t0PTM | PTM |SX may cong cu 19.814 13.023 11.281| HNX [16/01/2009| Vén Nho
24 | Téng CTCP Khoan va Dich vu khoan dau khi PVD |Dich vy khoan dau khi 12.404.776| 2.105.082| 4.228.716| HOSE | 5/12/2006 | Dat giai Lon
25 |CTCP Qudc té Son Ha SHI |Kim loai va san phiam kim loai 250.000 HOSE |30/12/2009| Dat giai Nho
26 |CTCP Dich vu tong hop Sai Gon (Savico) SVC |Thuong mai 2.141.020 249.956 704.954| HOSE | 1/6/2009 | Dat giai Nho
27 |CTCP PT Nha Thi Dirc TDH |Xay dung va BDS 378.750 HOSE |14/12/2006| Dat giai TB
28 |CTCP Tap doan Thang Long TIG |Xay dung va BDS 150.000 HNX 40400 Dat giai Nho
29 |CTCP Kho van giao nhan ngoai thuong TMS |Van tai va kho bai 18.259 HOSE | 4/8/2000 | bat giai Nho
30 |Congty CP Nhya Téan Dai Hung TPC |San pham tir nhya va cao su 244.306 HOSE |28/11/2007 Vén Nho
31 |CTCP TRAPHACO TRA |San xuit héa chat, dugc phdm 123.398 HOSE |26/11/2008| Dat giai Nho
32 |CTCP Tép doan ky ngh¢ do g6 Truong Thanh TTF |D6 b, Noi that 1.708.567 312.498 699.533| HOSE | 1/2/2008 | Dat giai TB
33 | Téng CTCP XNK va Xay dyng Viét Nam VCG |Xay dung va BBS 3.000.000 HNX 39577 Dat giai Lén
34 | Congty cb phin D4 bp lat cao cip Vinaconex VCS | Gach men va da &p lat 974.054 157.500 436.864| HNX | 5/12/2007 | Dat giai Nho
35 |CTCP Vinh Hoan VHC | Sanxuét thye phim, db udng, thube 14 471.513 HOSE |24/12/2007| Dat giai TB
36 |CTCP VINCOM VIC |Bat dong san 19.307.550| 3.682.131| 3.786.064| HOSE |19/09/2007| Vén Lon
37 |CTCP DT PT Thuong Mai Vién Dong VID |Thuong mai 710.434| 255228 HOSE |25/12/2006|  Vén Nho
38 |CTCP Sira Viét Nam (Vinamilk) VNM |Sita 9.892.287| 3.530.721| 7.305.306| HOSE |19/01/2006| Dat giai Lon
39 |CTCP VINPEARL VPL |Dich vu luu tri va an udng 2.054.985 HOSE |31/01/2008| Dat giai Lon
40 |CTCP Van tai va Thué tau bién Viét Nam VST | Van tii bién 3.342.345 469.993 582.912| HOSE |26/02/2009| Dat giai TB

(Nguon: Tac gid tong hop[15], [27]).




Phu luc 02:

QUY MO VON CUA CAC CONG TY CO PHAN NIEM YET
Cép nhat dén ngay 23/11/2010

Maiu khio sat DN dat giai

.z Pinh gia von diéu 1¢ Téng sb £

Mikc von n x P So
(tri¢u dong) DN So luwgng S a Y a
Tyl¢ | lwong | Tylé

DN

DN
Lén Tur 500.000 tro 1én 68 16 24% 15 22%
TB Tir 270.000 dén dudi 500.000 58 5 9% 5 9%
Nho Duéi 270.000 455 19 4% 13 3%

Khac (Khong c6 thong tin) 31 0 0%

Mirc TB 272,005 612 40 7% 33 5%

(Nguon: Tac gid tw tinh theo dit liéu ciia Cong ty c¢6 phan Tai Viét, trang

website: hitp://www.vietstock.vn).




Phu luc 03:

SO SANH NOI DUNG TRONG BAO CAO THUONG NIEN
XET THEO MUC PO CONG BO PAY PU THONG TIN

STT Thong ké

bz,io Yéu cau cong bo thong tin Piy | Ty 16

cao di A
1 | 1. Lich sir hoat dong ciia cong ty 40 100%
1 -Su kién quan trong (hinh thanh, chuyén ddi, niém yét, khac) 40 100%
1 | -Qua trinh phat trién (nganh nghé, tinh hinh hoat dong), 40 100%
1 -Gidi thiéu co cdu to chire va toan bé ban lanh dao 40 100%
3 | -Kha nédng sinh 101, kha nang thanh toan 40 100%
4 | 4. Bao c4o tai chinh 40 100%
5 | a. Kiém todn déc ldp 40 | 100%
7 | - Co céu t6 chuc ciia Cong ty 40 | 100%
7 | - Tém tit 1y lich ctia cac ca nhan trong Ban diéu hanh 40 | 100%
8 | - Thanh vién va co cau ctia HDQT, Ban kiém soat 40 | 100%
8 | b. Cdc dir liéu thong ké vé cé déng/thanh vién gép von 40 | 100%
3 | 3. Bho cdo ciia Ban giam dbc 39 | 98%
6 | 6. Cac cong ty co lién quan 39 | 98%
1 -Dinh hudng phat trién (muc tiéu, chién lugc trung & dai han) 36 90%
2 | 2. Bio cdo ciia Hdi dong quan tri 33 83%
) -‘Thém‘h tu'u -n(;)i ’bat dal: 'duv(_rc trong nam bao cao (tom tit 1oi nhuén, 33 3%

tinh hinh tai chinh cu6i nam)
7 | - S6 lwong can bd, nhan vién va chinh sach dbi véi ngudi lao dong 33 83%
3 | - Tong sb c6 phiéu theo timg loai (c6 phiéu thuong, c¢b phiéu vu dai...) 32 | 80%
3 | d. Ké hoach phat trién trong tuwong lai. 32 | 80%
R |- Thﬁ'lao, cac khoéu? loi ich k-héc va chi ph1 cho tl‘It}g thal}h viép HDbQT 31 78%
Chu tich va thanh vién Ban kiém soat/Kiém soat vién, Giam doc

2 | -So sanh thuc hién v6i ké hoach: Tinh hinh tai chinh, LN 29 73%
8 - Hoat dong cia HPQT 28 70%
8 | - Hoat dong ctia Ban kiém soat/kiém soat vién 26 65%

(Nguon: Tac gid tir tong hop theo Bdo cdo thuong nién ciia cdc CTCP niém yét khdo sdt)




Phu luc 04:

SO SANH NOI DUNG TRONG BAO CAO THUONG NIEN
XET THEO MUC PQ KHONG CONG BO PAY BU THONG TIN

STT Thoéng ké
bz,w Yéu cau cong bo thong tin Khong | Ty I¢
cao diydi| %
5 | b. Kiém toan noi bd 38 95%
] -S6 luong théph vién HDQT, Ban kiém so‘ét/kiém soat vién, 38 959
Ban Giam doc da co6 ching chi dao tao vé quan tri cong ty ’
- Phan tich nhiing bién dong-nhiing thay ddi 16n so v6i du kién
3 \ R A AR 2k 1A an 37 93%
(va nguyén nhan dan den bién dong):
3 | - Phan tich cac hé s6 phu hop trong khu vuc kinh doanh 36 90%
5 | - Giai trinh y kién kiém toan 35 88%
3 | - Gid tri s0 sach tai thoi diém 31/12 ctia ndm béo céo 33 83%
g |- KeA hoach dé tang cuong hi€u qua trong hoat dong quan tri 30 75%
Cong ty
7 |- Quyén loi cua Ban Giam dbc: Tién luong, thuong cua Ban 28 20%
Giam doc va cac quyeén lgi khac ciia Ban Giam doc ’
4 | - BCTC cong ty me 28 70%
2 | -Thay d6i chu yéu: 27 68%
3 | c. Nhing tién bo cong ty da dat dugc 23 58%
8 - Hoat dong ctia Ban kiém soat/kiém soat vién 14 35%
8 - Hoat dong cia HPQT 12 30%

(Nguon: Téc gid tw tong hop theo Bdo cdo thiong nién cia cic CTCP niém yét khdo sdt)



Phu luc 05:

SO SANH NOI DUNG TRONG BAO CAO THUONG NIEN
XET THEO MUC PQ CONG BO BO SUNG THONG TIN

STT Thoéng ké

bz,'lo Yéu cu cong bo thong tin Bé | Tyle

cao sung %
1 | -S&r ménh, tim nhin 33 | 8%
1 | -Thu gui ¢b dong 33 | 83%
4 | -Cong bd trach nhiém cta Ban Téng giam ddc véi s6 lisu BCTC 20 | 50%
5 | - Bao céo clia Ban kiém soat 20 50%
9 | - Quan hé cong dong: méi trudng, tir thién 20 50%
2 | - Quan tri rii ro 13 33%
9 | - Quan hé c6 dong, nha dau tur 13| 33%
1 | -Tong két két qua kinh doanh qua cac nim 10 25%
3 - lzllllgnht;;}; co ciu doanh thu, chi phi, von theo tung loai dich vu, 10 259
3 | - Phan tich co ciu tai san, ngudn von 10 25%
1 | - Téng quan vé tinh hinh phat trién cia nganh kinh doanh, nén KT 6 15%
2 | - Phan tich diém manh, yéu 6 15%

(Nguon: Téc gid tw tong hop theo Bdo cdo thuong nién cia cic CTCP niém yét khdo sdt)




Phu luc 06:

SO SANH NOI DUNG TRONG BAO CAO THUONG NIEN
XET THEO MUC PQ THAY POI THU TU THONG TIN

STT Thong ke
bz,w Yéu cau cong bo thong tin Thay aéi TV 18
cao thitw | %
1 |- Gidi thiéu co cdu td chirc va toan bd ban lanh dao 28 70%
6 |6. Cac cong ty co lién quan 15 38%
4 |4. Bao cao tai chinh 11 28%
3 |- Tong s6 cd phiéu theo timg loai (¢ phiéu thuong, ¢6 phiéu vu dai...) 7 18%
- Tong s6 trai phiéu dang luu hanh theo timg loai (trai phiéu co thé
3 A A e A Taa 2 Y 7 18%
chuyén doi, trai phicéu khong thé chuyén doi...)
3 |- S6 luong cb phiéu dang luu hanh theo timg loai 7 18%
3 |- S6 luong cb phiéu dy trit, c6 phiéu quy theo ting loai (néu co) 7 18%

(Nguon: Téc gid tw tong hop theo Bdo cdo thiong nién cia cic CTCP niém yét khdo sdt)




Phu luc 07:

SO SANH NOI DUNG TRONG BAO CAO THUONG NIEN
XET THEO MUC PQ TRUNG LAP THONG TIN

STT Thong ké
bz,w Yeéu cau cong bo thong tin Tring | Ty 18
cao lip o,
1 - Binh huéng phat trién (muc tiéu, chién lugc trung & dai han) 4 10%
2 | - Trién vong phat trién trong tuwong lai 2 5%
3 | d. K& hoach phat trién trong tuong lai. 2 5%
2 | - So sanh thuc hién vé6i ké hoach: Tinh hinh tai chinh, LN 2 5%
- Tong quan vé hoat dong ciia cong ty so voi ké hoach/dy tinh va
3 cac két qua hoat dong san xuat kinh doanh truéc day.=>Trung lap 2 5%
véi cac phan tich trude
1 | Thong tin chung vé DN 4 10%

(Nguon: Téc gid tw tong hop theo Bdo cdo thiong nién ciia cdac CTCP niém yét khdo sat)




Phu luc 08:

PHIEU KHAO SAT PANH GIA VE THU'C TRANG BAO CAO THUONG NIEN

Phu luc sé 08a:

PHIEU KHAO SAT DANH CHO NHA PAU TU
Kinh thuwa Anh (Chi)!
Pé c6 co 56 dé xudt cdc giai phdp hoan thién hé thong bdo cdo thirong nién ciia cdc
cong ty ¢é phan niém yét trén thi truong chirng khodn Viét Nam trong dé tai nghién
ciru sinh ciia minh, ching t6i rat mong nhdn dwoc sw ung ho, giip do ciia anh (chi)
bang cdch tra 1oi cdc cau héi dwéi ddy. Khi trd 1oi, anh (chi) khong phdi ghi tén,
dia chi ban than. Cdc thong tin cua anh (chi) chi nham phuc vu cho muc dich
nghién ciru. Xin tran trong cam on su hop tdc cua anh (chi).
Cdch trd 1oi: Anh (chi) tich vdo nhitng phirong dan phit hop véi ¥ kién ciia minh
hodc viét thém vao nhitng dong ching téi da dé trong, cé thé c¢é nhiéu lra chon

trong mot cau hoi.

1. Anh (chi) c6 biét v& béo céo thudng nién?

EjC(')

> Khoéng

> Khéc:

2. Anh (chi) biét dén bao cao thuong nién (BCTN) théng qua kénh thong tin nao?

> Mang Internet
> Béo viét
> Tryc tiép tir Doanh nghiép
> Khéc:
3. Anh (chi) da bao gio st dung bao cao thuong nién?
G Cé
L Chua
> Khéng nhé rd i
4. Anh (chi) st dung Béo céo thuong nién nham muc dich gi?
e

Phuc vu cho dau tu



> Tham khao
> Khéc:

5. Thong tin trén bao cao thuong nién c6 anh huong dén viéc ra quyét dinh dau tr ciia anh (chi)?
G Co

> Khoéng

C Khaéc:

6. Anh (chi) c6 s dung nhiéu 14n bao cdo thudng nién ciia mot doanh nghiép dé dua ra quyét dinh
dau tu vao DN do?

G Co
G Khoéng
> Khac: li

7. Vi sao anh (chi) lai khong hodc it str dung bao cao thuong nién?
2 Kne hidu
e
> Khéng kip thoi
> Khac:

Khéng du tin cay

8. Khi str dung bao cao thuong nién, anh (chi) quan tim nhat dén bao céo chi tiét nao?
> Béo cdo tai chinh

Béo céo ciia Hoi dong quan tri

Béo c4o ciia Ban giam ddc

Béo céo Kiém toan

Khéc:

9. Theo anh (chi), bao céo thuong nién c6 ndi dung nao khong can thiét?

oonon

0

1. Lich st hoat dong cua cong ty
. Béo céo cta Hoi dong quan tri
. B4o céo cua Ban giam ddc
. Béo cao tai chinh (BCTC)

. Ban giai trinh BCTC va bao cao kiém toan

. T6 chlrc nhan su

. Thong tin vé ¢b dong, thanh vién gop von

OoooOoonononnon

2
3
4
5
6. Cac cong ty co lién quan
7
8
9

. Khong c6 ndi dung nao



10. Cach sép xép thir ty thong tin trong BCTN hién nay (cau 9) c6 phu hop khong?
> Co
> Khoéng

L Khac:

11. Theo anh (chi), ndi dung nao trong bao cao cua Hoi déng quan tri khong can thiét?
> Nhitng nét ndi bat ciia két qua hoat dong trong nim

Tinh hinh thuc hién so véi ké hoach

Thay dbi chi yéu trong nim

Trién vong va ké hoach twong lai

Oon0onnon

Khoéng ¢6 ndi dung nao

12.Theo anh (chi), ndi dung ndo trong bao cao ctia Ban giam ddc khong can thiét?

0

Kha nang sinh 101, kha nang thanh toan

Phan tich hé s6 phu hop trong khu virc

Thay ddi 16n so vé6i dy kién, nguyén nhan

Gia tri s6 sach tai thoi diém 31/12 ctia ndm bao céo

Thay dbi vé von cb dong

Thong tin vé théng ké chimg khoan

C tirc chia cho thanh vién gop von

Phan tich téng quan vé hoat dong ctia cong ty so véi ké hoach va so véi trude day
Nhing tién bo cong ty dat dugc

K¢é hoach phét trién trong twong lai

Oononoooooonn

Khéng ¢6 ndi dung nao

13. Theo anh (chi), bao cao ctia Hoi ddng quan tri va Ban giam ddc c6 thong tin nao trung lap véi
nhau khong?
> Co

G Khoéng

bo la: —u —’:‘




14. Theo anh (chi), bao cao ctia Hoi ddng quan tri va Ban giam ddc ¢6 can thiét cung dua vao
BCTN khong?
> Co

> Khoéng

=l
=]
Ly do RI 2

15. Theo anh (chi), bao cdo cta kiém toan c6 can thiét dwa vao BCTN khong?

EjC(')

G Khoéng

Ly do Ll f‘

16. Theo anh (chi), bao céo tai chinh c6 can thiét phai dua vao béo céo thudng nién?

> C6, BCTC dang day du

> C6, BCTC dang tom tét
> Khoéng

|

L do Ll )

17. Mitc d6 quan tdm ciia anh (chi) dén cac thong tin ké toan trong béo cdo thudng nién
Ritkhong  Khong Binh Rét quan

quan tim  quantdm  thuong Quan tam tam
Cq tire du kién duoc 0 C 0 0 C
chia
La'lA’co ban trén mdt co E [ E E [
phiéu
Loi nhuan sau thué E [ E E [
Thu nhap DN
Doanh thu e r C C C
Ngudn vén cha sé hitu e C C C C
Tdng tai san C C C e e
No phai tra e e e e e



18. Mirc d6 quan tdm cua anh (chi) dén cac chi tiéu phan tich trong béo céo thudng nién:

Rét khong
quan tdm
Thi gia c6 phiéu trén 0
thu nhap (P/E)
Loi nhuan sau thué trén 0
vOn chu sé hitu
Loi nhuan sau thué trén 0
doanh thu thuan
Loi nhuén sau thué trén 0
tong tai san (ROA)
Chi sb thanh toan hién
o e

thoi
No phai tra trén tong

o e
tai san
Tai san ngin han trén 0
tong tai san
Vong quay hang ton 0
kho
Ky thu tién binh quén e

Khong
quan tam

C

C

C

Binh
thuong

e

e

C

Quan tam

e

19. Céc thong tin can thiét phai bd sung thém vao bao cdo thudng nién 1a

Rét khong
dong y

Téng két tinh hinh tai >
chinh qua cac nam
Riii ro quan trong nhét

o o e
va cach quan tri
Quan h¢ véi nha déu tu [
va nguoi lao dong
Chinh sach vé xa hoi, >
moi truong
Quang céo tiép thi san E

phém, dich vu

Khong
dong y

C

C

Binh
thuong

C

C

Df)ng v

C

Rét quan
tam

C

Rét dong y

C



20. Anh (chi) c¢6 bi anh huéng boi cac thong tin phi tai chinh (chién lugc kinh doanh, quéng ba, tir
thién, moi truong...) trong BCTN khong?

> Co

G Khoéng

G Khac:

21. Theo anh (chi), ngoai BCTC da duoc kiém toan va bao cao kiém toan, cac thong tin khac co
can dugc kiém toan khong?

> Co

> Khoéng

G Khac:

22. Cac kho khan ma anh (chi) gap phai khi doc bao cdo thuong nién la

Ritkhong  Khong Binh

dong ¥ dong y thuong bongy Ratdongy

Nhiéu thong tin khong

can thiét L L L L L
Thong tin mang tinh

hinh thirc L L L L L
Ning vé quang béa C C C e e
Chua d& cap dén thong

tin tiéu cuc > > > > >
Thoéng tin kho hiéu C e e e e
Thléu tinh SO Sénh theO E E E E E

thoi gian

23. Theo anh (chi), bao cao thudng nién co can trinh bay song ngir khong?
G Co
> Khoéng
> Khac:

24. Ngbn ngili trinh bay bdo cao thudng nién nén la:

£ viet- Ann

> Khaéc:



25. Anh (chi) ¢6 ddng y véi quy dinh vé thoi gian cong bd BCTN hién nay (khoang ngay 20/4 nim
sau nam bao cao0)?

> Co

G Khoéng

Dé xuit cia anh (chi) vé thoi gian cong bd BCTN?

| i

26. Anh (chi) ¢6 biét quy dinh vé cach thirc (4n phim, trang tin...) cong bd BCTN?
o

> Khoéng

Dé xuét cta anh (chi) vé cach thirc cong b BCTN?

| o

27. Hinh thitc ¢6 anh hudng dén viéc lya chon doc BCTN cua anh (chi) khong?
> Co

> Khoéng

28. Theo anh (chi), BCTN ctia cdc DN ¢é can tuan thu theo khudén mau quy dinh khong?
|
Co

> Khoéng

29. Ngoai nhitng vin dé ching t6i di dé cap trén day, anh (chi) con co ¥ kién gi khac?

K i

Xin anh (chi) cho biét d6i diéu vé ban than

1. Gi6i tinh
C

EN&

Nam

2. Tudi

L Dudi 20
20-29
30-39
40 - 49

oonn

Tur 50 tré 1én



3. Bang cép cao nhit

0

Duéi cap 3
Cép 3
Trung cép
Cao diang
Pai hoc
Thac si

ooonoonon

Tién si

. Pon vi cong tac i _’:‘

—|
="

5. Nghé nghiép |« | i

Néu anh (chi) quan tim dén két qua nghién ctru nay, xin vui long dé lai dia chi email:

Cudi cung, xin chan thanh cam on cac anh (chi) d3 danh thoi gian quy bau ciia minh dé tra

10 phiéu khio sat nay!



Phu luc 08b:

PHIEU KHAO SAT DANH CHO CHUYEN GIA

Kinh thua Anh (Chi)!

Dé c6 co 56 dé xudt cdc gidi phdp hoan thién hé thong bdo cdo thwong nién cia cdc
cong ty ¢é phan niém yét trén thi truong chirng khodn Viét Nam trong dé tai nghién
ciru sinh ciia minh, chiing t6i rat mong nhdn dwoc sw ung ho, giip do ciia anh (chi)
bang cdch trd 1oi cac cau héi dwéi ddy. Khi tra 1oi, anh (chi) khéng phdi ghi tén,
dia chi ban than. Cdc théng tin ciia anh (chi) chi nham phuc vu cho muc dich

nghién cuu. Xin tran trong cam on sw hop tdac cua anh (chi).

Cdch trd 1oi: Anh (chi) tich vdo nhitng phirong dn phit hop véi ¥ kién ciia minh
hodc viét thém vao nhitng dong chiing t6i da dé trong, c6 thé c¢é nhiéu lwa chon

trong mot cau hoi.

1. Khi phén tich, tu van dAu tu, anh (chi) thuong dua vao ngudn thong tin cht yéu nao?
G Béo cdo tai chinh

Bao cao thuong nién

Gia cb phiéu niém yét hang ngay

Thong tin truyén miéng

Tu van ciia ngudi moi gidi

Loi khuyén cua ban be va nguoi than

Khaéc:

ooononanon

2. Anh (chi) c6 thuong xuyén st dung thong tin trén bao cdo thuong nién khong?

EjC(')

> Khoéng

G Khac:



3. Anh (chi) ¢6 st dung nhiéu 1an bao céo thudng nién ciia mot doanh nghiép dé phuc vu cho cong
viéc cta anh (chi)?

> Co
G Khoéng
G Khac

4. Vi sao anh (chi) lai khong hoac it st dung bao cao thuong nién?
2 kn6 nidu

Khoéng du tin cay

Khong kip thoi

Khéc:

Oo0n

5. Mtic d6 doc bao cao thuong nién cua anh (chi)?
> boc ky
e

> Poc luot

> Khaéc:

6. Anh (chi) c6 nhiéu 1an tu van dau tu thanh cong tir viéc sir dung thong tin trén BCTN?
> Co
> Khoéng

G Khaéc:

7. Khi sir dung bao co thuong nién, anh (chi) quan tdm nhét dén bao cdo chi tiét nao?

e

Binh thuong

Béo céo tai chinh

Béo céo ciia Hoi dong quan tri
Bao cao cia Ban giam dbe
Béo c4o Kiém toan

Khac:

8. Theo anh (chi), bao céo thuong nién c6 ndi dung nao khong can thiét? Vi sao?

OoOonon

0

1. Lich st hoat ddng cua cong ty
2. B4o céo ctia Hoi dong quén tri
3. B4o cdo ciia Ban giam ddc

4. Bao cao tai chinh (BCTC)

oonon

5. Ban giai trinh BCTC va bao cao kiém toan



6. Cac cong ty co lién quan
7. T chirc nhan sy

8. Thong tin vé cd dong, thanh vién gop von

oonn

9. Khong c6 ndi dung nao

Ly do: iK1 —’:‘

9. Céach sip xép thir tw thong tin trong BCTN hién nay (cu 8) ¢6 phu hop khong?
G Cé
G Khoéng

G Khac:

10. Theo anh (chi), ndi dung nao trong bao cao cua Hoi déng quan tri khong can thiét?
> Nhirng nét ndi bat cua két qua hoat dong trong nim

Tinh hinh thuc hién so véi ké hoach

Thay dbi chi yéu trong nim

Trién vong va ké hoach twong lai

ooonon

Khéng ¢6 ndi dung nao

11.Theo anh (chi), ndi dung nao trong béo céo cua Ban giam déc khong can thiét?

0

Kha nang sinh 101, kha nang thanh toan

Phan tich hé s6 phu hop trong khu virc

Thay di 16n so v6i du kién, nguyén nhan

Gié tri s sach tai thoi diém 31/12 ciia nim bao céo

Thay dbi vé vbn cb dong

Thong tin vé théng ké chimg khoan

Cb tire chia cho thanh vién gop vén

Phan tich t6ng quan vé hoat dong ctia cong ty so véi ké hoach va so véi truge day
Nhing tién bo cong ty dat dugc

Ké hoach phat trién trong twong lai

ooonoooononon

Khéng ¢6 ndi dung nao
12. Theo anh (chi), bao cao ctia Hoi ddng quan tri va Ban giam ddc c6 thong tin nao trung lap véi
nhau khong?

EjC(’)

> Khoéng



b la: —u

—|
="

13. Theo anh (chi), bao cao ciia Hi dong quan tri va Ban giam doc c6 can thiét cung dua vao

BCTN khong?
G Co

> Khoéng

Néu chon Khéng, 1y do 1a i

14. Theo anh (chi), bao cao cua kiém toan c6 can thiét dua vao BCTN khong?

EjC(')

C Khoéng

Néu chon Khong, 1y do 1a |

15. Theo anh (chi), bao céo tai chinh c6 can thiét phai dua vao béo céo thudng nién?

> C6, BCTC dang day du
> C6, BCTC dang tom tit

> Khoéng

Néu chon Khéng, 1y do 1a i

16. Mirc d6 quan tim cuia anh (chi) dén cac thong tin ké toan trong bao cao thuong nién

Rét khong
quan tam

C6 tire duy kién duoc
chia

Lai co ban trén mot ¢o
phiéu

Loi nhuén sau thué
Thu nhap DN

Doanh thu
Ngudn vén cha sé hitu
Tdng tai san

No phai tra

C

0

O 0o 0o o n

Khoéng
quan tam

C

0

0O 0o 0o o n

Binh
thuong

C

0

O 0o 0o o n

Quan tam

C

0

O 0o 0o o n

Rét quan
tam

C

0

0O 0o 0o o n

2



17. Mirc d6 quan tdm cua anh (chi) dén cac chi tiéu phan tich trong béo céo thudng nién:

Rét khong
quan tdm
Thi gia c6 phiéu trén 0
thu nhap (P/E)
Loi nhuan sau thué trén 0
vOn chu sé hitu
Loi nhuan sau thué trén 0
doanh thu thuan
Loi nhuén sau thué trén 0
tong tai san (ROA)
Chi sb thanh toan hién
o e

thoi
No phai tra trén tong

o e
tai san
Tai san ngin han trén 0
tong tai san
Vong quay hang ton 0
kho
Ky thu tién binh quén e

Khong
quan tam

C

C

C

Binh
thuong

e

e

C

Quan tam

e

18. Céc thong tin can thiét phai bd sung thém vao bio cdo thudng nién 1a

Rét khong
dong y

Téng két tinh hinh tai >
chinh qua cac nam
Riii ro quan trong nhét

o o e
va cach quan tri
Quan h¢ véi nha déu tu [
va nguoi lao dong
Chinh sach vé xa hoi, >
moi truong
Quang céo tiép thi san E

phém, dich vu

Khong
dong y

C

C

Binh
thuong

C

C

Df)ng v

C

Rét quan
tam

C

Rét dong y

C



19. Anh (chi) ¢6 bi anh hudng boi cac thong tin phi tai chinh (chién luoc kinh doanh, quang ba, tir
thién, moi truong...) trong BCTN khong?

> Co

G Khoéng

G Khac:

20. Theo anh (chi), ngoai BCTC da duoc kiém toan va bao cao kiém toan, cac thong tin khac co
can dugc kiém toan khong?

EjC(')

> Khoéng

—|
="

Ly do: <] | i

21. Théng tin trong bao cdo thudng nién c¢é thich hgp phuc vu viée phén tich va tu van dau tu
khong?
G Cé

G Khoéng

22. Cac kho khan ma anh (chi) gap phai khi doc bao cdo thuong nién la

Ritkhong  Khéng Binh

dong y dong y thuong Bongy  Ratdongy

Nhiéu thong tin khong

can thiét L L L L L
Thong tin mang tinh

hinh thtrc L L L L L
Ning vé quang ba e C C C C
Chua dé cap dén thong

tin tiéu cuc G L G G L
Thong tin kho hiéu e e e e e
Thiéu tinh so sanh theo

thoi gian L L L L L

23. Theo anh (chi), bao cao thudng nién co can trinh bay song ngir khong?

EjC(')

> Khoéng

L Khaéc:



24. Ngon ngit trinh bay bao cao thuong nién nén la:
C Viét - Anh

C Khéc:

25. Anh (chi) ¢6 ddng ¥ v6i quy dinh vé thoi gian cong bd BCTN hién nay (khoang ngay 20/4 nim
sau nam bao c4o0)?

> Co
> Khoéng

Dé xuét cta anh (chi) vé thoi gian cong bd BCTN?

| o

26. Anh (chi) ¢6 biét quy dinh vé cach thirc (4n phm, trang tin...) cong bd BCTN?
E o

> Khoéng

Dé xuit ciia anh (chi) vé cach thirc cdng bd BCTN?

| i

27. Hinh thitc ¢6 anh hudng dén viéc lya chon doc BCTN cua anh (chj) khong?
> Co

> Khoéng

28. Theo anh (chi), BCTN cua cac DN co can tuan thu theo khudn mau quy dinh khong?
> Co

G Khoéng

29. Ngoai nhitng van dé chung t6i da dé cap trén ddy, anh (chi) con c6 ¥ kién gi khac?

| i

Xin anh (chi) cho biét ddi diéu vé ban than
1. Gi6i tinh

Nam

L Duéi 20
> 20-29



£ 3039
L 40-49

e Tu 50 tro 1én

3. Bang cép cao nhit
> Duéi cap 3
Cép 3
Trung cép
Cao ding
Pai hoc

Thac si

ooooononon

Tién si

4. Pon vi cong tac J—|

Ll

5. Nghé nghiép |« | i

Néu anh (chi) quan tim dén két qua nghién ctru nay, xin vui long dé lai dia chi email:

Cudi cing, xin chin thanh cam on cic anh (chi) da danh thoi gian quy bau ciia minh dé tra

10 phiéu khio sat nay!



Phu luc 08c:

PHIEU KHAO SAT DANH CHO DOANH NGHIEP
Kinh thua Anh (Chi)!

Pé c6 co s¢ dé xudt cdc giai phdp hoan thién hé thong bdo cdo thirong nién ciia cdc
céng ty c6 phan niém yét trén thi triong chirng khodn Viét Nam trong dé tai nghién
ciru sinh ciia minh, chiing t6i rat mong nhdn dwoc sw ung ho, giip do ciia anh (chi)
bang cdch trd 1oi cic cau héi dwéi ddy. Khi tra 1oi, anh (chi) khéng phdi ghi tén,
dia chi ban than. Cdc théng tin ciia anh (chi) chi nham phuc vu cho muc dich
nghién ciru. Xin tran trong cam on su hop tdc cua anh (chi).
Cich trd 1oi: Anh (chi) tich vdo nhitng phirong dn phit hop véi ¥ kién ciia minh
hodc viét thém vao nhitng dong chiing t6i di dé trong, c6 thé c¢é nhiéu lwa chon
trong mot cau hoi.

1. Anh (chi) da tung 1ap bao céo thuong nién?

> Co

> Khoéng
L Khéc:

2. Doanh nghiép (DN) ctia anh (chi) d4 phai lap bao céo thuong nién miy niam?

1 nam
> 2 ndm
G 3 ndm
G 4 ndm
G Khéc:
3. Anh (chi) c6 biét quy dinh hién hanh v€ cong bo thong tin trong bao cdo thuong nién?
> Co
> Khoéng

G Khéc:
4. Khi 1ap BCTN, anh (chi) c¢6 dwa theo huéng dan trong quy dinh hién hanh?
G Cé

> Khoéng

L Khaéc:



5. Khi 1ap BCTN, anh (chi) c¢6 tham khao cac ngudn khac?
L Co

C Khéng
6. Nguon thong tin khac ma anh (chi) tham khao 1a

1

Ooonon

BCTN cua cac DN trong nudc
BCTN cuia cac DN nudc ngoai
Tu van cua chuyén gia

Khac: ‘

7. Khi lap BCTN, anh (chi) bi chi phdi béi cac yéu t6

oononn

Trach nhiém ban than

Yéu cau phép ly

Yéu cau ctia ngudi sir dung thong tin
Uy tin cia DN

Khac: ‘

8. Theo anh (chi), bao cao thuong nién co ndi dung nao khong can thiét?

ooooooonan

O 0 9 N »n B WD

1.

Lich st hoat dong cua cong ty

. Béo céo cua Hoi ddng quan tri

. B4o céo cua Ban giam déc

. Béo cao tai chinh (BCTC)

. Ban giai trinh BCTC va b4o c4o kiém toan
. Cac cong ty c6 lién quan

. T6 chirc nhan sy

. Thong tin v& c6 dong, thanh vién gop vén

. Khong c6 ndi dung nao

9. Cach sip xép thtr tu thong tin trong BCTN hién nay (ciu 8) c6 phit hop khong?

0
Q

10. Theo anh (chi), ndi dung nao trong bao cao cua Hoi déng quan tri khong can thiét?

Nhitng nét ndi bat ciia két qua hoat dong trong nim
Tinh hinh thue hién so véi ké hoach

Thay d6i chi yéu trong nim

Trién vong va ké hoach twong lai

Khong ¢6 ndi dung nao



11. Theo anh (chi), Bio céo ciia Hoi dong quan tri c6 thong tin nao kho lap khong?

EjC(’)

12.Theo anh (chi), ndi dung nio trong bao cdo ctia Ban giam ddc khong can thiét?
L Khé nang sinh 101, kha nang thanh toan

Phén tich hé sb phu hop trong khu vuc

Thay dbi 16m so v6i du kién, nguyén nhan

Gia tri s sach tai thoi diém 31/12 clia ndm béo céo

Thay dbi vé vdn cb dong

Thoéng tin v& théng ké chimg khoan

Cb tirc chia cho thanh vién gop von

Phan tich tong quan v& hoat dong ctia cong ty so v6i ké hoach va so véi trude day
Nhirng tién bd cong ty dat dugc

Ké hoach phét trién trong tuong lai

oooooooonan

Khong ¢6 ndi dung nao
. Theo anh (chi), Bdo c4o cua Ban giam doc c6 thong tin nao kho 1ap khong?

—
W

nno
z Q

14. Theo anh (chi), cac chi tiéu trong bao cao cta Ban giam ddc co can quy dinh chi tiét
khong?
L Co

L Khoéng ) )
15. Theo anh (chi), bao cao cia Hi dong quén tri va Ban giam doc c6 thong tin nao trung lap
v6i nhau khong?

16. Theo anh (chi), béo céo ciia Hoi dong quan tri va Ban giam ddc c6 can thiét cung dua vao
BCTN khong?

L Co

L Khoéng

Néu chon Khong, 1y do la:



17. Theo anh (chi), bao cdo cta kiém toan c6 can thiét dwa vao BCTN khong?
C Co

L Khong

Néu chon Khéng, 1y do 1a:

18. Theo anh (chi), bao céo tai chinh c6 can thiét phai dua vao bao cdo thudng nién?
C C6, BCTC dang day du

L C6, BCTC dang tom tit

C Khoéng

Néu chon Khoéng, 1y do la:

19. Anh (chi) dénh gia vé mirc d6 can thiét cta cac thong tin ké toan trong béo co thudng nién

nhu thé nao?

Rt Khong — pinn Cin Rat
khong can thuon thiét can
can thiét thiét £ thiét
A t , k A
Co e du kién E E [ [ E
duoc chia
Lai co ban trén # # ' # @
mdt co phiéu
Loi nhuan sau thué
Thu nhdp DN L L L L L
Doanh thu e e C C e
Ngudn vén chi s&
hita e e e e e
Tdng tai san C © C e e

No phai tra e e e e e



20. Anh (chi) danh gia vé mirc do can thiét cia cac chi tidu phén tich trong bao cdo thudng nién
nhu thé nao?

Rat Khong — pinh Cin Rat
khong can thuon thiét can
chn thiét  thiét g thiét
Thi gia ¢d phiéu trén
thu nhap (P/E) L L L L L
Loi nhuin sau thué
trén von chit s6 hitu L L. L. L. L.
Loi nhuin sau thué
trén doanh thu thuin L L L L L
Loi nhuin sau thué
trén tong tai san (ROA) L L L L L
Chi sb thanh toan hién
e » C C C C
No phai tra trén tong
tai san > e C L L
Tai san ngan han trén
tong tai san L L L L L
Vong quay hang ton .
o o C C C C
Ky thu tién binh quan C C C e e
21. Cac thong tin can thiét phai bd sung thém vao bao cao thudng nién la:
Ra‘f Khoéng Binh Ddng R;a t
khong dong y thuon y dong
dong y gy g y y
Téng két tinh hinh tai
chinh qua cac nam L L L L L
Rui ro quan trong nhét
va cach quan tri L L L L L
Quan hé véi nha dau tu
va nguoi lao dong L L L L L
Chinh sach vé xa hoi,
moi truong L L L L L
Quang c4o tiép thi san 0 0 0 0 0

phém, dich vu



22. Céc kho khan ma anh (chi) gap phai khi 1ap bao cdo thuong nién 1a

Eﬁgng Khoéng Binh Pong nglig

P , ddng ¥ thuon y ,

dong y gy g y y
A 1 A A

oo luomg yew clu C C C ® ®
ong tin

Sp sénqh chi phi va thoi 0 0 [ [ 0

gian bo ra

Thao luan yé trién 0 0 [ [ r

vong tuong lai

;llerliéu huéng dan chi [ [ [ [ [
1€t

ﬁlién quan .dén bao mat 0 0 C C 0
uong mai

Th‘iéu thong tin vi mo, 0 0 0 0 0

nganh...

23. Theo anh (chi), bao cao thudng nién co can trinh bay song ngir khong?
L Co

C Khoéng

L Khac: ‘

24. Ngobn ngii trinh bay bao céo thudong nién nén la:

L Viét - Anh

L Khac: ‘

25. Anh (chi) ¢6 ddng y véi quy dinh vé thoi gian cong bd BCTN hién nay (khoang ngay 20/4
nam sau nam bao cao)?

L Co

L Khoéng

Dé xuét ctia anh (chi) vé thoi gian cong bd BCTN?

26. Anh (chi) ¢6 biét quy dinh vé cach thirc (4n pham, trang tin...) cong bd BCTN?
L Co

L Khong

Dé xuét cta anh (chi) vé cach thirc cong bd BCTN?



27. Anh (chi) ¢6 chu trong vé hinh thirc cia BCTN khi 1ap?
L Co

C Khoéng

L Khac: ‘

28. Theo anh (chi), khi 1ap bao cao thuong nién nén:

L Tang thém tinh chu dong cho DN
e

L Khong diéu chinh gi

Tang thém céc quy dinh, huéng dan ctia Nha nudce

29. Ngoai nhitng vén dé chung t61 da dé cap trén day, anh (chi) con co y kién gi khac?

Xin anh (chi) cho biét ddi diéu vé ban than:
Giéi tinh

Nam

N

=S
o

Duéi 20
20-29
30-39
40 - 49

Tu 50 trd 1én
Bang cap cao nhat

oonononoz2zonn

Duéi cap 3
Cép 3
Trung cép
Cao ding
Pai hoc
Thac si

Tien si
Don vi cong tac:

Cudi cung, xin chin thanh cim on cdc anh (chi) di danh thoi gian quy bau ciia minh dé tra
16 phi€u khéo sat nay!



Phu luc 09:

MO TA NGHIEN CUU VA TINH TOAN KET QUA

1. Hinh thirc khio sat

Céac phiéu khao sat dugc thiét ké truc tuyén qua mang internet ciia trang

https://docs.google.com va giri tryc tiép qua thu dién tir (email) dén dbi tugng khao
sat 1a nha dau tu, chuyén gia va doanh nghiép (cong ty cd phan niém yét) dé ghi
nhan y kién va su xac nhan cua déi twong khao sat (bang cach cung cap thong tin ca
nhan va dia chi email).

2. Doi twong khao sat:

I. Theo d6i twong S6 phiéu hop 1¢
S6 lwong TV 18 (%)
1. Nha dau tu 77 64
2. Chuyén gia 28 23
3. Doanh nghiép 16 13
Tong cong 121 100
I1. Theo hoc ham, hoc vi S6 lwong Ty 1€ %
Pai hoc 47 38.8
Thac sy 55 45.5
Tién sy 19 15.7
Tong cong 121 100

3. Xir Iy két qua khao sat:

Budéc 1: Nhip sé liéu

- Céc phiéu khao sat sau khi thu hdi dugc phéan loai, loai bé cac phiéu khong
hop 18 (b6 cac cau tra 10i bat budc, thiéu xac nhan...), phiéu hop 1& chiém 96%

phiéu thu hoi.



- M4 hoa phiéu, vao lan luot theo trinh ty thoi gian vao phan mém thdng ké
SPSS 18.

- Kiém tra sb liéu, cac gia tri bat hop ly

- Kiém tra gia tri phu hop cua cic nhom thong qua ham thong keé:
Analyze/Scale/Reliability Analysis

Bwoc 2: Tinh toan, xu ly

- Sir dung ham théng ké mo ta (Analyze/Descriptive statistics/Frequencies)
dé xac dinh tAn xuit cac mau

- Sir dung ham théng ké mo ta (Analyze/Descriptive statistics/Crosstabs dé
tong hop danh gia cua 3 nhom ddi trong 13 nha dau tu, chuyén gia va doanh nghiép

- Str dung ham thdng ké mé ta (Analyze/Compare means/Means) dé xac dinh lua
chon trung binh ctia cac nhom dbi tugng, phuc vu cho viéc so sanh, danh gia két qua.

- Chuyén sang phan mém Word dé vé do thi, bang biéu va lap bao cio.

Bwoc 3: Phan tich, nhdn xét

Dua trén cac két qua da thong ké, chung t6i dua ra cac danh gia theo timng noi
dung ctua 3 nhém doi twong da khao sat vé cac khia canh:

- Mirc d6 anh huong ctia bao cao thuong nién dén ddi twong sir dung thong
tin (nha dau tu va chuyén gia)

- Mirc d6 quan tim ctia d6i tuong s dung thong tin (nha dau tu va chuyén
gia) dén cac bao céo chi tiét trong BCTN

- Panh gia noi dung cua béo céo thuong nién: thong tin khong can thiét,
trung lap, cac thong tin can bd sung

- Panh gia cac chi tiéu trong BCTN

- Mtrc d9 kho khan khi st dung BCTN

- Pénh gia vé ngon ngit, thoi gian, hinh thirc va cach thirc cong bd thong tin

qua BCTN...



Phu lucl0:

PANH GIA MUC PO ANH HUONG CUA
BAO CAO THUONG NIEN PEN POI TUQNG SU DUNG

Phu luc 10.a:

Anh hudng ciia bao cao thwong nién dén nha dau tw

ba tirng Sir dung Anh hwéng Str dung
Y Kién ciia Hiéu biét | sir dung BCTN BCTN dén | nhiéu lin
cac nha du tw ve BCTN | BCTN | phucvu | quyétdinh | BCTN cia
diu tu diu tu mdt DN
1. Co 75 74 34 67 39
2. Khong 2 3 37 7 18
3.Y kién khac 0 0 6 3 20
Cong 77 77 77 77 77
Phu luc 10.b:
Anh huéng ciia bao cio thuwdng nién dén chuyén gia
| Mirc do thanh
. Thwong xuyén St dung nhiéu
Y Kkién ciia cac chuyén Mikc d§ doc ky | . cong tir str
st dung lan BCTN cua
gia BCTN dung théng tin
BCTN mjt DN
cua BCTN
1. Co 21 8 19 16
2. Khong 5 12 2 11
3.Y kién khac 2 8 7 1
Cong 28 28 28 28
Phu luc 10.c:
Li do bao cao thwong nién khong hoic it dwgc sir dung
Li do Chuyén gia Nha déu tw Cong
0. Khong c6 ¥ kién 0 18 18
1. Khé hiéu 0 2




2. Khong du tin cay 11 27 38
3. Khong kip thot 4 25 29
4.Y kién khac 13 5 18
Lya chon trung binh 3.07 1.96 2.26

Cong 28 77 105




Phu luc 11:

PANH GIA MUC PO QUAN TAM PEN CAC CHI TIEU TRONG

Phu luc s6 11.a:

BAO CAO THUONG NIEN

Mirc do quan tAm dén chi tiéu tai chinh trong bao cdo thuwdng nién

Rat " £
Khéng | khong Khong Binh | Quan Rat R
¢6 y kién | quan quan thuwong | tim quan Cong
tAm tam tam
1. Cb tire di kién dwoc chia 1 10 1 14 35 60| 121
Chuyén gia 0 3 0 5 10 10 28
Nha dau tu 1 7 1 9 20 39 77
Doanh nghiép 0 0 0 0 5 11 16
2. Lii co bén trén mdt ¢ phiéu 2 8 1 9 39 62| 121
Chuyén gia 0 2 0 4 9 13 28
Nha dau tu 2 6 1 4 26 38 77
Doanh nghiép 0 0 0 1 4 11 16
3. Loi nhuin sau thué TNDN 3 9 0 8 39 62 121
Chuyén gia 1 3 0 3 8 13 28
Nha dau tu 2 6 0 5 27 37 77
Doanh nghiép 0 0 0 0 4 12 16
4. Doanh thu 4 3 3 19 47 45 121
Chuyén gia 0 1 1 6 11 9 28
Nha dau tu 4 2 2 12 33 24 77
Doanh nghiép 0 0 0 1 3 12 16
5. Von chii s¢ hiru 4 5 4 18 51 39 121
Chuyén gia 0 1 1 5 11 10 28
Nha dau tu 4 4 3 12 32 22 77
Doanh nghiép 0 0 0 1 8 7 16
6. Tong tai san 3 4 4 22 45 43 121
Chuyén gia 0 1 1 4 9 13 28
Nha dau tu 3 3 3 14 31 23 77
Doanh nghiép 0 0 0 4 5 7 16
7. No phai tra 2 6 2 19 38 54 121
Chuyén gia 0 2 0 4 8 14 28
Nha dau tu 2 4 2 12 25 32 77
Doanh nghiép 0 0 0 3 5 8 16




Phu luc 11.b:

MUC PQ QUAN TAM PEN CAC CHI TIEU PHAN TiCH
TRONG BAO CAO THUONG NIEN

Kh,ﬁl,lg k:l{(’?:lg Khong Binh | Quan Rat A
coy quan N ~ quan | Cong
kién ql:an tim thuong | tam tam

tam
1. Thi gia ¢ phiéu trén thu nhap (P/E) 1 5 2 14| 56| 43 121
Chuyén gia 0 0 1 4 11 12 28
Nha dau tur 1 5 0 8| 37| 26 77
Doanh nghiép 0 0 1 2 8 5 16
2. Loi nhuén sau thué trén vén CSH 2 5 2 8| 39| 65 121
Chuyén gia 0 1 0 1 9| 17 28
Nha dau tur 2 4 2 50 27] 37 77
Doanh nghi¢p 0 0 0 2 3 11 16
3. Loi nhuén sau thué trén doanh thu thuén 3 5 1 19| 47| 46 121
Chuyén gia 0 1 0 4 11 12 28
Nha dau tu 3 4 1 14| 30| 25 77
Doanh nghiép 0 0 0 1 6 9 16
4. Loi nhuin sau thué trén tong tai san (ROA) 3 6 1 17| 54| 40 121
Chuyén gia 0 1 0 6 9 12 28
Nha dau tu 3 5 1 10/ 38/ 20 77
Doanh nghiép 0 0 0 1 7 8 16
5. Chi s6 thanh toan hi¢n thoi 3 4 2 27| 50| 34 120
Chuyén gia 0 0 2 50 10] 10 27
Nha dau tur 3 4 0 19/ 31| 20 77
Doanh nghi¢p 0 0 0 3 9 4 16
6. No phai tra trén tong tai sin 3 4 24 45 41 117
Chuyén gia 0 1 4 11 9 25
Nha dau tu 3 3 18| 26| 26 76
Doanh nghiép 0 0 2 8 6 16
7. Tai san ngin han trén tong tai san 2 4 4 30| 50 31 121
Chuyén gia 0 1 1 6 13 7 28
Nha dau tu 2 3 3 210 28| 20 77
Doanh nghiép 0 0 0 3 9 4 16
8. Vong quay hang ton kho 2 5 7 38 37 30 119
Chuyén gia 0 1 0 9| 11 7 28
Nha dau tur 2 4 4 200 25| 20 75
Doanh nghi¢p 0 0 3 9 1 3 16
9. Ky thu tién binh quén 2 4 12 36/ 39 26 119
Chuyén gia 0 0 2 9| 10 7 28
Nha dau tu 2 4 6 21| 26| 16 75
Doanh nghiép 0 0 4 6 3 3 16




Phu luc 12:

MUC PO PONG Y BO SUNG CAC THONG TIN

TRONG BAO CAO THUONG NIEN

Khong | Rat | Kho 5 Rét
. -~ | khong | ng Binh | Dong A A
€0Y | dabng | ddng | thuom y dong | Cong
kién ng ne & y y
y y
1. Tong két tinh hinh tai 2 3 6 17 55 38
, (< 121
chinh qua cac nam
Chuyén gia 0 1 2 5 10 10 28
Nha dau tu 1 1 3 10 40 22 77
Doanh nghiép 1 1 1 2 5 6 16
2. Rui ro quan trgng nhét 3 2 2 12 57 44
N s A 120
va cach quan tri
Chuyén gia 0 1 1 2 13 11 28
Nha dau tu 2 1 0 38 27 76
Doanh nghiép 1 0 1 2 6 6 16
3. Quan h¢ vé6i nha dau 3 3 1 43 48 22
3 N A 120
tw va nguoi lao dong
Chuyén gia 0 2 1 8 11 6 28
Nha dau tu 2 1 0 31 32 10 76
Doanh nghiép 1 0 0 4 5 6 16
4. Chinh sach vé xi hi, 4 2 8 43 44 19 120
moi trwong
Chuyén gia 0 2 3 6 13 28
Nha dau tu 2 0 34 26 76
Doanh nghiép 2 0 0 3 5 16
5. Quang cao tiép thij san 3 3 14 38 48 14
x . 120
pham, dich vu
Chuyén gia 0 1 9 9 4 28
Nha dau tu 1 25 33 76
Doanh nghiép 1 4 6 2 16




Phu luc 13:

MUC PO KHO KHAN CUA POI TUQNG LAP VA SU DUNG
BAO CAO THUONG NIEN

Phu luc 13.a:

Mirc do khé khan khi sir dung bao cdo thuwdng nién

Khong| Rat Khéng| Binh |Déng Rt |
€6y KNONg 4500 ¢ thuimg | y | 200 |COne
kién |dongy y
1. Nhiéu théng tin khong cin thiét 6 1 16 29 40 | 13 | 105
Chuyén gia 0 1 5 5 13 | 4 | 28
Nha dau tu 6 0 11 24 27 | 9 | 77
2. Théng tin mang tinh hinh thirc 3 2 5 20 48 | 27 | 105
Chuyén gia 0 1 3 4 13 7 28
Nha dau tu 3 1 2 16 35 | 20 | 77
3. Ning vé quang ba 3 1 5 20 46 | 30 | 105
Chuyén gia 0 1 1 4 12 | 10 | 28
Nha dau tu 3 0 4 16 34 | 20 | 77
4. Chua dé cap dén thong tin tiéu cue| 1 3 2 5 51 | 43 | 105
Chuyén gia 0 1 0 1 14 12 | 28
Nha dau tu 1 2 2 4 37 | 31 | 77
5. Théong tin kho hiéu 3 0 11 41 32 | 15 | 102
Chuyén gia 1 2 11 9 5 | 28
Nha dau tu 2 9 30 23 | 10 | 74
6. Thiéu tinh so sanh theo thoi gian 1 2 2 27 43 | 28 | 103
Chuyén gia 0 1 0 5 13 9 28
Nha dau tu 1 1 2 22 30 | 19 | 75




Phu luc 13.b:

Mirc do khé khan khi 1ap bao cdo thuwdng nién

Y S ‘n Kh,o ne Rfl t Khong| Binh |Pong liat a

Y kién cua doanh nghiép coy |khong| > % | , —| dong | COng

<X x__ o |dongy|thwong| y ,

kien |dongy y
1. S6 lwong yéu cau thong tin 7 7 2| 16
2. So sanh chi phi va thoi gian bo ra 7 8 1 16
3. Thao luan vé trién vong tuwong lai 5 6 5 16
4. Thiéu huéng dén chi tiét 1 7 3 5| 16
5. Lién quan dén bao mat thuong mai 3 4 6 3 16
6. Thiéu thong tin vi mo, nganh... 4 8 4 16

Phu luc 14:
DANH GIA VE NGON NGU, THOI GIAN, HINH THUC
VA CACH THUC CONG BO THONG TIN

Khong Y

coy Co Khong | kién | Cong
kién khac
1. Can trinh bay song ngir 3 87 24 7 121
Chuyén gia 2 19 4 3 28
Nha dau tu 1 54 18 4 77
Doanh nghiép 0 14 2 0 16
2. Ngon ngir sir dung Viét - Anh 8 111 2 121
Chuyén gia 1 26 1 28
Nha dau tu 7 69 1 77
Doanh nghiép 0 16 0 16
3. Pong y thoi gian cong bo 54 67 121
Chuyén gia 12 16 28
Nha dau tu 38 39 77
Doanh nghiép 4 12 16
4. Anh hwéng hinh thirc bio cio 2 81 38 121
Chuyén gia 0 19 9 28
Nha dau tu 2 47 28 77
Doanh nghiép 0 15 1 16
5. Can quy dinh khuén miu 2 87 16 105
Chuyén gia 0 25 3 28
Nha dau tu 2 62 13 77
6. Pi¢u chinh quy dinh l4p (ting tinh chi 12 4

dong cho DN) 16
Doanh nghiép 12 4 16




Phu luc 15:

KENH THONG TIN BAO CAO THUONG NIEN PUQC BIET DPEN

Y kién cua nha dau tw

Tong cong

S6 lwgng Ty 1€ %
1. Mang internet 52 70
2. Béo viét 1 1
3. Truc tiép tir DN 18 24
4.Y kién khac 4 5
Cong 75 100




