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gitip d& Tac gia trong sudt qua trinh nghién ciru va hoan thanh Ludn 4n nay.
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MO DAU

Trong nén kinh té thi truong, viéc mua ban, chia tach, gidi thé, pha san
hodc sap nhap cac doanh nghiép 1a mot hoat dong dién ra thuong xuyén véi
nhiéu van dé phtrc tap. Theo s6 liéu nghién ctru mai nhét vé hoat dong mua
ban va sap nhdp tai Viét Nam cua Pricewaterhouse Coopers vé “Hoat dong
mua bdn va sap nhdp (M&A) tai Viét nam trong nam 2009 ” thi sb lugng giao
dich vé mua ban va sap nhap thanh cong trong ndm 2009 1a 295 giao dich dat
murc 1,138 trigu do la My va tang so voi 128 giao dich ciia nam 2008 tang
tuong duong 77%. Qua trinh mua ban, chia tach, sip nhap, giai thé, pha san
doi hoi phai c¢6 cac thong tin dang tin cdy vé gia tri doanh nghiép dé giai
quyét cac moi quan hé kinh té cua giita nhimg nguoi gop von cling nhu céc
nha dau tu. Thém vao d6, trong nhitng nim gan ddy, hoat dong c6 phan hoa
doanh nghiép nha nudc 13 mot van dé di va dang duoc Pang va Nha nudc dic
biét quan tdm vi cd phan héa khong chi gitp giam bét ganh ning cho ngan
sach nha nude khi phai ndm giit cac doanh nghiép kinh doanh khéng hiéu qua
ma con giup nang cao hiéu qua kinh doanh, tao thu nhap cho Nha nudc.
Trong qué trinh tién hanh c6 phan hoa thi mot van dé quan trong duoc dit ra
1a can phai xac dinh dugc gia tri cia doanh nghiép dé chuyén d6i hinh thic
doanh nghiép. Tuy nhién, hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép trong nén
kinh té thi truong 1a cong viée rit phtc tap, kho khin. N6 cang phuc tap va
khé khan hon nira trong diéu kién ¢ Viét Nam vi day 1a mot linh vyc méi mé,
chua c6 nhiéu kinh nghi¢m ca vé 1y luén cling nhu hoat dong thuc tién.

Hién nay, Viét Nam da hinh thanh nhiéu don vi, t6 chtc doc 1ap thuc
hién cong viéc xac dinh gia tri doanh nghi€p cling nhu Bo Tai chinh da ban
hanh Hé thdng tiéu chuan vé thim dinh gia dé 1am can ct thuc hién cong viée

xé4c dinh gia tri. Nhung, trong thdi gian qua hoat dong nay con nhiéu han ché



do cac van ban phap luat lién quan van con chua day du, cac don vi, to chirc
tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép theo cac phuwong phap, théng tin khac
nhau, thiéu su thdng nhit trong quy trinh x4c dinh gia tri doanh nghiép. Diéu
nay dan dén mot s6 han ché nhu: mot sé doanh nghiép dugc danh gia gia tri
qua cao gay ra kho ban cb phan, bit loi trong viéc chia c6 phan wu dii trong
noi bo, trong khi d6 mdt s6 doanh nghi¢p lai b1 danh gia gia tri qua thép dan
t&i Nha nuée bi that thoat tai san, ngan sach, cac chu s¢ hiru bi mét vbn khi
chia tach, giai thé, ph4 san. Chinh diéu nay da dan t6i hoat dong xac dinh gia
tri doanh nghiép con chua sat véi thuc té, cac két qua khong thong nhat va
lam tién trinh cd phﬁn hoa cac doanh nghié€p nha nudc hién nay bi chdm tré
cling nhu gay kho khin cho viéc chia tich, sap nhap, giai thé va pha san
doanh nghiép. Thém vao d06, cac han ché nay lam cho cc co quan quan 1y,
cac nha dau tu, nhitng ngudi mua c6 phiéu, nhitng ngudi dong gop von thiéu
cac thong tin tin cdy vé gia tri ciia doanh nghiép dé 1am cin cr ra quyét dinh.

Chinh vi vay, mdt yéu cau dit ra 1a can phai c6 hoat dong kiém toan 1am
trung gian dé xac nhan tinh trung thyuc cua viéc xac dinh gia tri doanh nghiép.
Tuy nhién, hoat dong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép con rit moi mé
va con nhiéu van dé can phai nghién ctru nhu vé quy trinh, ndi dung va hé
théng phuong phap kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép. Tur d6, Tac gia
da lua chon dé tai “Kiém todn xdc dinh gid tri doanh nghiép tai Vigt Nam”
lam d¢ tai nghién ctru luan 4n tién si.

MUC PiCH NGHIEN CUU

¢ Nghién ctru va lam sang t6 nhitng van dé 1y luan co ban vé kiém toan
xéc dinh gia tri doanh nghiép nhu muc tiéu, phuong phap, quy trinh kiém toan
x4c dinh gia tri doanh nghiép. Nhirng nghién ctru vé 1y luan nay 1a co so dé
dinh hudng tiép can trong phan tich thyuc trang va dé xuat nhitng giai phap &

cac chuong sau.



¢ Danh gia thuc trang cong tic kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép tai
cac cong ty kiém toan doc lap tai Viét Nam va phén tich nhitng ton tai trong cong
tac kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép va cic nguyén nhan cua ton tai.

¢ Xay dung hé théng nhitng quan diém co ban va dé xuat nhiing giai
phéap chu yéu nhdm hoan thién cong tac ndi dung, quy trinh va phwong phap
kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép gop phan ning cao chit luong hoat
dong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghi¢p tai Viét Nam hién nay.

POI TUQNG VA PHAM VI NGHIEN CUU

- Poi tuwong nghién ciru

Cong tac kiém toan xac dinh gia trj doanh nghiép tai cac cong ty kiém
toan doc 1ap tai Viét Nam.

- Pham vi nghién cuu

Hoat dong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép nham phuc vu cho
nhiéu myc tiéu khic nhau ctia nhitng nguoi str dung thong tin nhu dé mua ban,
sap nhap, giai thé, pha san, chia tach hodc 1a dé cb phan hoa. Do do, trong
Luan an, Tac gia nghién ciru vé cong tac kiém toan xac dinh gid tri doanh
nghiép tai cac cong ty kiém toan doc 14p tai Viét Nam trong nhirg nim tir
2006 dén nay. Ludn 4n tap trung nghién ctru vao viéc kiém toan xac dinh gia
tri doanh nghiép ddi voi cac doanh nghiép nha nudc khi cd phan hoa va céc
doanh nghiép khi tién hanh mua ban, sap nhap, pha san.

PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Luan an dugc nghién ctru trén co so tiép can cac van dé ly ludn vé kiém
toan xac dinh gia tri doanh nghiép va bd sung cho phu hop véi nghién ctru vé
linh vuc kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép tai Viét Nam hién nay. Luan
an str dung cac phuong phap nghién ciru chu yéu sau déy:

e Phuong phép duy vat bién ching va duy vat lich str ciia chu nghia Mac

- Lénin. Trong Luén 4n, khi tién hanh nghién ctru, phan tich danh gia vé hoat



dong xac dinh gia tri doanh nghiép ciing nhu kiém toan xac dinh gia tri doanh
nghiép, Tac gia xem xét cac hoat dong nay trong mdi quan hé bién chimg véi
cac hoat dong khac dé thiy rd nhung tac dong qua lai giita chung. Tir d6, Téac
gia rat ra dugc cac két luan quan trong lam co sé dua ra cac ¥ kién cua ban
than vé van dé kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép.

e Lu4n 4n st dung cha yéu vé phuong phap diéu tra, théng ké, tong hop,
phan tich dé danh gia thuc trang kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép tai
Viét Nam. Sau d6, phuong phap khao sat thuc té s& dugc s dung dé 1am rd
nét thuc trang hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép va su can thiét phai
tién hanh kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép phuc vu cho cac muc dich
khac nhau trong kinh té thi truong hién nay. Tac gia da gui cac bang phong
van ti cac cong ty kiém toan doc 1ap va truc tiép phong vin mot sb giam déc
va kiém toan vién ctia mot s6 cong ty kiém toan vé hoat dong kiém toan xéc
dinh gia tri doanh nghiép hién nay. Két qua 1a tac gia giri di 20 Bang phong
van téi cac cong ty kiém toan doc 1ap va da nhan lai dugc 14 bang tra 101
chiém 70% s6 Bang phong van dugc guri di, con lai ¢6 6 cong ty khong tra 1oi.
Thong qua két qua cua bang diéu tra, tic gia da phan tich danh gia dé lam rd
thuc trang hoat dong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép tai Viét Nam
hién nay.

e Ngoai cac phuong phép trén, trong Ludn an con st dung cac phuong
phap khac nhu tong hop, phan tich, so sanh. Dua vao két qua cua cic phuong
phap trén, Tac gia di st dung phuong phéap tong hop, phan tich va so sanh dé
chi ra nhitng wu diém va cac han ché cua hoat dong kiém toan xéac dinh gia tri
doanh nghiép. Tir d6, Luan an dua ra cac giai phap dé hoan thién hoat dong
kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép tai cac cong ty kiém toan doc lap tai

Viét Nam hi¢n nay.



TONG QUAN TINH HINH NGHIEN CUU

Xac dinh gia tri doanh nghi¢p 1a mot cong cu dé céc bén co thé xac dinh
duoc gia tri giao dich, can ctr vao gia tri doanh nghiép duogc dinh gia va cac
diéu kién cy thé khac ma cac bén tham gia giao dich c6 thé dam phan va
thuong luong cac muc gia giao dich trong chia tach, giai thé, pha san hodc sap
nhap cac doanh nghiép khac nhau. Nhiéu quan diém chi coi trong viéc dinh
gid doanh nghi¢p ctia bén mua, tuy nhién khi xem xét rong hon & khai ni¢m
x4c dinh gia tri giao dich thi bén ban ciing chinh 14 bén c6 nhu cau can phai
xac dinh gia tri doanh nghiép khong kém bén mua. Néu bén ban khong dinh
gia doanh nghiép va khong c6 co so dé tinh toan gia tri ciia minh 14 bao nhiéu
thi s& rat bat loi trong dam phan giao dich vé chia tach, giai thé, pha san hodc
sap nhap cac doanh nghiép. Hodc nguoc lai, co thé gay ra nhirg kho khin
khong can thiét, tham chi 14 bo 1& co hoi giao dich vé chia tach, giai thé, pha
san hodc sap nhdp cac doanh nghi€p khi dua ra nhitng mac gia qué cao,
khong c6 co sé. Hién nay, kiém toan 1a mot linh vuc phat trién chua lau tai
Viét Nam nhung da gop phan lam lanh manh nén tai chinh trong nudc. Hoat
dong kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghi¢p 1a mdt linh vuc mdi, mt nhu
cdu m&i nay sinh trong qua trinh phat trién kinh té thi truong tai nuéc ta do do
cac nghién ctru vé van dé nay chua nhiéu va can dugc hinh thanh, hoan thién
trong qua trinh hoat dong.

Trén thé gidi, co nhiéu cong trinh nghién ctru lién quan dén phuong phap
dinh gia doanh nghiép. Nam 1994, tic giai Robert Bergeth di dé& cap dén
phuong phap so sanh gia tri thi truong qua an phdm How to sell your
company for the most profit xuat ban bai Prentice Hall. Nam 1997, cac tac gia
Palepu, Bernard va Healy thuoc Pai hoc Ohio da gidi thi€u cac nghién ciu
ciia minh vé phan tich kinh doanh va gia tri doanh nghiép (Introduction to

Business Analysis & Valuation). Nam 1998, hai tac gid G.Baker and G.Smith



thudc Pai hoc Cambridge di trinh bay cac nghién ctru clia minh qua bai viét
“Tao dung gia tri doanh nghiép thong qua viéc dinh gid cac tai san vé hinh”.
Nam 2000, Nha xuit ban McKinsey & Company Inc dd xuit ban cic cudn
sach vé dinh gia gia doanh nghiép nhu Valuation Measuring and Managing
the Value of companies cua cac tac gia Tom Copeland, Tim Koller, Jack
Murring, cudn Investment Valuation cia tic gia Aswath Darmoleran va cudn
Value Investing: A Balanced Approach cua tac gia Martin J.Whitman. Hau
hét cac cong trinh nghién ctru trén chil yéu dé cap dén phuong phap dinh gia
doanh nghiép muc dich mua ban, sap nhap (Merger and Acquisition). Gan day
nhit, thang 8 nam 2006, tac gia Fredrick Sjoholm thudc The European
Institute of Japanese Studies, Stockholm School of Economic da c6 cac
nghién ctru ciia minh vé doanh nghiép nha nuéc va c¢d phan hoa ¢ Viét Nam.
Tuy nhién, nghién ciru nay chi cong bd mot s6 thong tin lién quan dén doanh
nghiép nha nudc va ¢ phan hoa & Viét Nam. Vé kiém toan, trong cudn
Auditing - an integrated approach do nha xuit ban Prentice-Hall International,
Inc phat hanh ndm 1990, hai tac gia Alvin A.Arens, James K.Loebbecke da
trinh bay nhitng van dé co ban lién quan dén hoat dong kiém toan noi chung.
Tac gia Jack C.Robertson voi cudn Auditing va hai tac gia O.Ray Whittington
va Kurt Pany voi cudn Principles of Auditing d3 trinh bay vé cac cong viée
trong mot cudc kiém toan bao cao tai chinh (BCTC) co ban trong d6 co dé
cap td1 viéc kiém toan xac dinh gia tri tai san, va gia tri ciia doanh nghiép.

O Viét Nam, bit dau tir nam 1990 dén nay dd c6 mot sé nghién ciu vé
linh vuc dinh gia doanh nghiép nhung tap chung nhiéu vao phuong phéap dinh
gia ma chua nghién ctru va dé cap t6i quy trinh, cach thirc tién hanh dinh gia
cling nhu vé kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép. Cac nghién ctru ciing
moéi chi dimg lai ¢ viée dé cap dén viéc dinh gia doanh nghiép khi tién hanh

cO phan hoa ma chua dé cap dén viéc kiém todn lai két qua xac dinh gia tri



doanh nghiép ciing nhu viéc dinh gid doanh nghiép khi tién hanh chia tach,
giai thé, pha san va sap nhdp cac doanh nghiép. Nhu tic gia Nghiém Si
Thuong nim 2000, d3 nghién ctru ludn an tién sy v6i dé tai Xdc dinh mé hinh
dinh gid Doanh nghiép nha nede trong qud trinh ¢é phan hod tai Viét Nam.
Lu4n 4n cua tac gia Nguyén Minh Hoang nam 2001 vé Phuong phdp xdc dinh
gid tri doanh nghiép ¢ Viét Nam, trong d6 tac gia méi chi nghién ctiru vé hoan
thién phuong phap dinh gia doanh nghiép. Véi luan an Ludn cir khoa hoc vé
phrong phdp dinh gid cé phiéu trén thi truong chimg khodn Viét Nam, tac gia
Vil Thi Kim Lién nim 2003 dd dua ra cac luan ctr dé tién hanh dinh gia )
phiéu. Tac gia Nguyén Thé Loc nam 2006 voi luan an Pinh gid tai sdn va xdc
dinh loi nhudn trén bdo cdo tai chinh méi chi dé cap vé dinh gia tai san 1a cha
yéu. Gan day nhat nim 2007, tac gia Tran Vin Diing v6i luan an Hodn thién
cong tac dinh gid doanh nghiép ¢ Viét Nam d3 co cac danh gia vé cong tac
dinh gia va dua ra cac giai phap dé hoan thién cong tac dinh gia tai Viét Nam.

Con trong linh vyc kiém toan ciing d3 co cac nghién ciru khac nhau
nhung chua c¢6 nghién ctru cu thé vé kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép
nhu ludn 4n cua tac gia Mai Vinh nam 2000 vé& Hodn thién t6 chirc kiém todn
bdo cdo quyét todn ngdn sach cdp bé. Tac gia Thinh Van Vinh ndm 2001 da
nghién ctru luan 4n vé6i dé tai Phirong phdp kiém todn béo cdo quyét todn
cong trinh xdy dung co ban hoan thanh. Nam 2003, tac gia Poan Thi Ngoc
Trai da nghién ctu luan an voi dé tai Hoan thién t6 chire kiém todn bdo cdo
tai chinh doanh nghiép tai Viét Nam. Nam 2007, tac gia Pham Van Nhién da
nghién ctru luan an voi dé tai Hoan thién hé thong kiém tra - kiém sodt cdp
tinh trong linh viee kinh té - tai chinh ¢ Viét Nam. Céc nghién ctru ndy méi chi
nghién ctru vé mot sb linh VUuc cu thé trong hoat dong kiém toan tal Vit Nam

ma chua dé cép t6i kiém toan xéac dinh gia trj doanh nghiép.



Ngoai ra con nhiéu bai viét, luan vin thac sy c6 dé cap dén phuong phap
dinh gia doanh nghiép, vé kiém toan, tuy nhién cac bai viét nay chi dé cap dén
mot phan khia canh lién quan dén cong tac xac dinh gia tri doanh nghiép, vé
kiém toan trong cac linh vuc khac ma chua dé cap t6i kiém toan xac dinh gia
tri doanh nghiép. Chinh vi vay, Tac gia di lua chon dé tai ndy dé dua ra quy
trinh kiém toan xac dinh gi tri doanh nghiép.

NHUNG PIEM MOI CUA LUAN AN

Nhirng déng gép méi vé mit hoc thuat, 1y ludn

Tu 1y luan vé vai trd va sy can thiét cta kiém toan trong nén kinh té thi
truong, Luan 4n da trinh bay co so 1y luan vé ndi dung, quy trinh kiém toan
xac dinh gia tri doanh nghi€p va chi ra dugc cac dac trung, phuong phap dac
thu dugc 4p dung trong kiém toan xac dinh gia trj doanh nghiép. Cu thé:

- N6i dung kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép c6 nhitng diém khac
v6i ndi dung kiém toan tai chinh d6 13 ndi dung cua kiém toan tai chinh tip
trung cha yéu vao cac khoan muc hodc cac chu trinh tai chinh trong doanh
nghi¢p. Trong khi d6, ndi dung kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép lai tap
trung vao viéc xéac dinh tinh trung thuc hop 1y cua thong tin vé gia tri doanh
nghiép duoc xac dinh phut hop véi Phap 1énh vé gia va danh gia viéc tuan tha
cac tiéu chuan vé thdm dinh gia di dwoc ban hanh trong qua trinh xac dinh gia
tri doanh nghiép;

- Kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép c6 mot dic trung riéng la
khong c6 khai niém “cudc kiém toan nim sau” va “hoat dong lién tuc” 1a do
hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép chi tién hanh mot 1an ddi voi mot
doanh nghiép va gin véi timg thoi diém hoat dong ctia doanh nghiép. Chinh
vi vay, chu ky thuc hién khong 1ap lai nhu ddi voi hoat dong san xuét kinh
doanh (SXKD) va kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép ciing chi dién ra

trong mot ndm tai chinh duy nhat;



- Viéc ap dung cac k¥ thuat kiém toan c6 nhiing dic diém khac biét trong
kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghi¢p. Khi thuc hién kiém toan, kiém toan
vién (KTV) st dung thir nghiém kiém soat 1a chu yéu trong tit ca cic giai
doan cta cudc kiém toan va thir nghi¢m co ban chu yéu dugc s dung la k§
thuat kiém tra tai liéu, phan tich, danh gia, tinh toan, phong van, xac nhan con
cac k¥ thuat kiém ké, quan sat it duoc 4p dung dé thu thap bang ching.

Nhirng dé xuat méi riit ra tir két qua nghién ciru

Lu4n 4n str dung phuong phéap diéu tra khao sat d6i véi thuc trang kiém
toan xac dinh gid tri doanh nghiép tai mdt ) cong ty kiém toan doc 1ap hién
nay va cho thy kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép 1a mot yéu cau tat
yéu trong nén kinh té thi truong nhim dap ung nhu cau thong tin vé gia tri
doanh nghiép ciia nhitng ngudi quan tam. Két qua nghién ctru cho thay cong
tac kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép tai cac cong ty kiém toan doc 1ap
hién nay chua c6 mot chuong trinh kiém toan xac dinh gia tri doanh nghié¢p cu
thé va viéc van dung cac phuong phap kiém toan con nhiéu han ché.

Vi vay, dé hoat dong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghi¢p phat trién
dap tng dugc nhu ciu cua ngudi st dung théng tin, ludn 4n dé xuat cac giai
phép véi céc ndi dung sau:

1. Xay dung hé théng muc tiéu va ndi dung cu thé dé tién hanh kiém

toan xac dinh gia tri doanh nghiép.

2. Xay duyng mét quy trinh kiém toan va cac phuwong phap k¥ thuat ung

dung trong kiém toan xéac dinh gia trj doanh nghiép.

3. Nha nudc can sém huéng dan thyc hién Luat kiém toan doc lap dé

tao ra co ché quan 1y t6t hoat dong kiém toan.

NOI DUNG CUA LUAN AN

Ngoai phﬁn mé dau, két luan, danh muc tai liéu tham khao, ludn an dugc

két cau thanh 3 chuong:
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Chuong 1: Nhimg van dé 1y luan co ban vé kiém toan xac dinh gid tri
doanh nghiép.

Chuong 2: Thuc trang kiém toan xac dinh gia tri doanh nghié¢p tai Viét
Nam hié¢n nay.

Chuong 3: Mot sb giai phap hoan thién kiém toan xac dinh gia tri doanh

nghiép tai Viét Nam.
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CHUONG 1
NHUNG VAN PE LY LUAN CO BAN VE
KIEM TOAN XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP

1.1. LY LUAN CO BAN VE KIEM TOAN XAC DPINH GIA TRI
DOANH NGHIEP
1.1.1. Bdn chit va sw cdn thiét ciia kiém todn
1.1.1.1. Ban chdt ciia kiém todn
Hoat dong kiém toan da phat trién tir rat lau trén giéi gan lién v6i qua
trinh phat trién kinh té - xa hoi loai nguoi va da tré thanh mot hoat dong can
thiét trong nén kinh té thi truong. Trén thé giGi hién nay c6 nhiéu khai niém,
quan diém khac nhau vé kiém toan thé hién su tiép can va nhan thirc khac
nhau vé kiém toan. Tl quan diém cho rang kiém toan chinh 14 kiém tra ké
toan ton tai trong diéu kién kiém tra chwa phat trién dén quan diém vé kiém
toan 1a kiém toan bang khai tai chinh tai mét sb nude trén thé gidi. Cu thé:
Trong cubn Kiém todn - mét lién két tac gia Alvin A. Aren c6 dua ra khai
niém vé kiém toan nhu sau:
Kiém toan 1a mot qué trinh ma qua d6 mot nguoi doc lap, c6 nghiép
vu tdp hop va danh gia rd rang vé thong tin c¢6 thé luong hod c6 lién
quan dén mot thuc thé kinh té riéng biét nham muc dich x4c dinh va
béo cao muc d6 phu hop giira thong tin c¢6 thé luong hoa véi nhirng
tiéu chuan da duoc thiét 1ap.[1]
Hodc nhu trong Lo1 mo dau "Gidi thich vé cac chuan muc kiém toan"
ciia Vuong qudc Anh c6 dua ra quan diém vé kiém toan nhu sau: "Kiém todn

la sy kiém tra déc Idp va la sw bay t6 y kién vé nhitng ban khai tai chinh cia
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mot xi nghiép do mot kiém toan vién dwoc bé nhiém dé thuc hién nhitng cong
viéc dé theo diing véi bdt cir nghia vu phdp dinh cé lién quan.” [32, tr 30]
Twong ty nhu vy 1a quan niém trong gido duc va dao tao kiém toan &
Cong hoa Phap:
Kiém toan la viéc nghién ctru va kiém tra cac tai khoan nién do6 cua
mét té chirc do mot nguoi doc 1ap, du danh nghia goi 1a mot kiém
toan vién tién hanh dé khang dinh ring nhitng tai khoan d6 phan
anh ding din tinh hinh tai chinh thuc té, khong che dau sy gian lan
va chiing dugc trinh bay theo mau chinh thtrc cuia luat dinh.[32,tr31]
Tai Viét Nam, theo cudn Pai tir dién Tiéng Viét: “Kiém todn la xem xét,
tham tra toan bé hoat dong tai chinh, ké todn ciia mét don vi kinh té dé xdc
nhan mwc do phu hop giita cac thong tin co thé dinh lwong dwoc voi cac
chudn mwc di xdc ldp.” [43, tr 843]
Theo Tir dién Bach khoa Viét Nam 2 thi:
Kiém toan 13 qua trinh xem xét va tham tra cac bang ké toan cua
nhing t6 chirc san xuat kinh doanh va quan Iy nha nudc vé kinh té,
do cac nhan vién goi 1a kiém toan vién c6 du trinh do, c6 nghé
nghiép chuyén mén gioi thuc hién. Cac bao céo quyét toan tai chinh
ctia doanh nghiép, t6 chirc xa hoi... dugc kiém toan ky ludng dé xét
xem béo cao quyét toan d6 duoc 1ap ra co dung véi cac chuin muc
nguyén 1y ké toan va quy tic thong dung di duoc quy dinh khong,
s6 liéu c6 phan anh trung thyuc va chinh xac tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép. [41, tr 564]
Theo cudn gido trinh Ly thuyét kiém toan cta truong Dai hoc Kinh té
Quéc dan, Gido su, Tién si Nguyén Quang Quynh di dua ra khai niém sau:
Kiém toan 13 hoat dong doc 14p nham kiém tra, danh gia va dwara y

kién vé thuc trang hoat dong can duoc kiém toan trude hét 1a thuc
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trang hoat dong tai chinh bang hé thong phuong phap k¥ thuit cia
kiém toan do cac kiém toan vién cé trinh d6 nghiép vu twong xing
thuc hién trén co s& hé théng phap ly c6 hi¢u luc. [32, tr 40]

Nhu vay co thé thdy, cac quan diém trén vé kiém toan cé nhiéu diém
khac nhau, mdi quan diém duoc hinh thanh tir viée tiép can khac nhau déi véi
hoat dong kiém toan. Tuy nhién, trong cic quan diém niy cé nhiing diém
chung nhu sau:

Thir nhit, kiém toan c6 hai chtrc ning co ban 1a xac minh, danh gia va
thuyét phuc nhimg ngudi quan tdm tin tuéng vao két luan cua kiém toan vé
van dé ma ho quan tam. Trong do, cac chirc nang dugc thé hién nhu sau:

- Chikc ning xdc minh: (hay con goi 1a chirc ning kiém tra, x4c nhén) day
la chirc nang duoc hinh thanh dau tién gén lién v6i su ra doi va ton tai ctia hoat
dong kiém toan.

Chtrc nang xac minh la nhim khéng dinh mtrc do trung thuc cta cac con $0,
cac thong tin, cac tai liéu va tinh phéap ly cua viéc thuc hi¢n cac nghiép vu hay
viéc 1ap cac bang khai tai chinh tai don vi, by phan dugc kiém toan. Ban than
chirc ning ndy c6 sy phat trién manh mé cing véi sy phat trién cua xa hoi loai
ngudi ndi chung va ctia kiém toan noi riéng.

Chtrc ning xac minh dugc thé hién khac nhau ddi voi timg dbi twong va
chu yéu hudng t6i cac mat:

+ Xac minh vé d6 tin cay, tinh trung thuc ctia cac con sb.

+ X4c dinh tinh hop phép cta cac biéu mau ké toan va cua trinh tu tién
hanh céc hoat dong.

+ DPéanh gid tinh hiéu lyc, hi€u qua va hiéu nang ctua cac hoat dong dién
ra trong don vi.

- Chikc nang bay t6 ¥ kién: (hay la chic ning tu van) dugc KTV dua ra

trén co s cac bang ching da thu thap duoc théng qua chirc ning xac minh.
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Tuy nhién, cach thirc thuc hién chirc nang bay to ¥ kién ciing rat khac biét tuy
theo murc do cua yéu cau dit ra.

Churc ning bay to y kién dugc thé hién théng qua nhiéu hinh thic khac
nhau nhu: bay to ¥ kién dudi hinh thire phan quyét cta cac quan toa hodc bay
t6 ¥ kién dudi hinh thirc dua ra cac 161 khuyén vé hoat dong thu chi ngan sach
nha nude (do kiém toan nha nude thyc hién) hodc chi bay t6 y kién dudi hinh
thire tu van (do kiém toan doc lap, kiém toan ndi bd thuc hién). Tuy nhién, do
khach thé chu yéu 1a cac doanh nghiép nén chirc ning tu van chi yéu duoc
biéu hién dudi hinh thic cac 16i khuyén hodc cac dé xuét, phuong 4n nan cao
chit lugng hoat dong cua don vi dugc kiém toan. Do do, trong truong hop
ndy, néu san pham cia bay to ¥ kién két qua xac minh vé do tin cdy cta thong
tin 1a "Bdo cdo kiém todn" thi san pham cua bay t6 ¥ kién dang tu van 13 "Thu
quan Iy". Trén thuc té, chirc nang nay chi phat trién manh mé vao giita thé ky
XX, nhung lai giit mot vi tri quan trong trong nén kinh té thi truong phat trién
cao nhu hién nay.

Qua hai chirc ning cta kiém toan c6 thé nhan thay hai chirc nang c6 moi
quan h¢ chat ch€ voi nhau, khong thé bo di mot chirc nang nao duogc. Vi néu
x4c minh ma khong dua ra ¥ kién thi méi chi duoc goi 1a kiém tra ké toan ma
khong phai 1a kiém toan, con néu chi bay t6 y kién ma khong dua vao két qua
x4c minh thuc té thi két luan d6, ¥ kién d6 chi mang tinh chat xét doan khong
¢ co s va khong dang tin cdy. Hai chirc nang 1a mot yéu t6 co ban dé phan
biét hoat dong kiém toan véi hoat dong thanh tra, hoat dong kiém tra tai chinh,
hoat dong kiém soét. ..

Thir hai, hoat dong kiém toan tién hanh kiém tra, kiém soat ddi véi cac
hoat dong can kiém toan trudc hét 1a lién quan dén thuc trang hoat dong tai
chinh dién ra trong mot don vi. Mot phﬁn cua thuc trang nay da dugc phan

anh trén cac bang khai tai chinh va nhitng tai li¢u ké todn noi chung va mot
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phan chua duoc phan 4nh. Ngoai ra, trong qué trinh str dung tai san, cling nhu
thuc hién cac nghiép vu tai chinh con can danh gia ca vé hiéu qua va hi¢u
nang dat duoc trong qua trinh hoat dong.

Thir ba, dé thuc hién chirc ning xac minh va bay t6 y kién trong pham vi
hoat dong ctia don vi no61 chung, ctia hoat dong tai chinh néi ri€éng vaoi nhiéu mbi
quan hé phire tap doi hoi kiém toan phai hinh thanh mot hé thong phuong phap
k¥ thuat riéng thich Gmg voi dbi trong ctia kiém toan va phi hop voi cac quy luat
va quan hé cta phép bién chimg. Trong kiém toan da hinh thanh hai phan hé
phuong phap kiém toan 14 phan hé phuong phap kiém toan chimg tir bao gom:
kiém toan can dbi, d6i chiéu truc tiép, dbi chiéu logic va phan hé phuong phép
kiém todn ngoai chimg tir bao gdm: kiém ké, thuc nghiém, diéu tra.

Thir tu, d& dam bao d¢ tin cay cua thong tin va thuyét phuc dugc nhiing
nguoi st dung thong tin, kiém toan dugc thuc hién bdi nhitng nguoi ¢ trinh do
nghiép vu chuyén sau vé kiém toan. Pong thoi nhitng ngudi lam kiém toan con
phai dam bao tinh doc 1ap va dao dirc nghé nghiép trong qua trinh hoat dong.

Tht nam, dé 1am can ct khi thuc hién va dua ra v kién thi hoat dong
kiém toan can phai dua trén mot hé thdng phap ludt, cac quy dinh cu thé, cac
tiéu chuén rd rang va c6 hiéu luc.

Té4m lai, co thé khai quat vé kiém toan nhu sau: Kiém toan 1a mét hoat
ddng doc 1ap tién hanh viéc xac minh va bay to ¥ kién vé cac van dé can kiém
toan nhung trudc hét 1a vé hoat dong tai chinh ciia mot don vi do nhiing ngudi
c6 trinh do chuyén mén twong tng - goi 1a kiém toan vién - thyc hién trén co
s& hé théng phép 1y hién hanh.

1.1.1.2. Su can thiét cua kiém todn trong nén kinh té thi trirong

Hoat dong kiém toan nay sinh tir yéu cau cua quan 1y va phuc vu cho yéu
cau quan 1y, d6 d6 kiém toan 1a mot cong cu quan 1y ¢ su phat trién tir thip
dén cao gan voi hoat dong kinh té ciia con ngudi. Trong diéu kién kinh té thi

truong phat trién, hoat dong kiém toan dem lai nhiéu loi ich kinh té x3 hoi va



16

cho hau hét cac doanh nghiép, cac nha dau tu. Trong doanh nghiép, hé théng
ké toan 13 hé théng cung cip thong tin chu yéu phuc vu cho quan 1y va ra cac
quyét dinh kinh té. Khi xd hoi cang phat trién, nén kinh té thi truong cang
phtec tap, thong tin kinh té cang c6 nguy co chira dung nhiéu rdi ro, sai léch,
khong dang tin cdy do nhiéu nguyén nhan khach quan ciing nhu ché quan
trong qua trinh xtr 1y thong tin. Nguoi sir dung thong tin c6 nhiéu cach khac
nhau dé giam thiéu cac rui ro noi trén nhu ty minh tién hanh kiém tra cac
thong tin ma ho st dung hoac 1a s dung thong tin da duogc kiém tra boi mot
nguoi kiém toan hodc don vi doc 1ap x&c nhan. Theo cach thur hai cho théy,
viéc kiém tra boi mot ngudi kiém toan doc 1ap s& dem lai hiéu qua va hiéu luc
hon vi viéc kiém toan 1a mét hoat dong do mot ngudi doc lap tién hanh phat
huy duoc tinh chuyén mon hoa, tiét kiém chi phi. Pong thoi, kiém toan dem
lai cho nguoi doc nhiing thong tin vé thuc trang tai chinh ciia mot doanh
nghié¢p tai mdt thoi diém nhét dinh va két qua hoat dong trong mdt khoang
thot gian xdc dinh s€ gdy dung dugc long tin cho ngudi doc vao nhiing thong
tin d6 trong BCTC. Viéc tao ra niém tin cho nhimg ngudi quan tim 1 yéu tb
quyét dinh sy ra doi va phat trién cta kiém toan voi tu cach 12 mot hoat dong
doc lap. Ngoai ra, do hoat dong tai chinh bao g@)m nhiéu mdi quan hé vé dau
tu, vé kinh doanh, vé phan phdi, vé thanh toan va tinh phirc tap cua hoat dong
ndy cang tang 1én boi mdi quan hé chit ché gitta cac quan hé tai chinh véi loi
ich ctia con ngudi nén nhu cau hudng dan nghiép vu va ciing ¢ nén nép trong
quan ly tai chinh cang doi hoéi thuong xuyén va & miac dé cao hon. Thém vao
d6, cac hoat dong dugc kiém toan gép phan nang cao ning lyc va hiéu qua
quan 1y vi théng qua kiém toan cac doanh nghiép c6 thé thdy dugc céac ton tai
cling nhu cac tiém ning trong cac hoat dong ctia don vi tir d6 hoach dinh
duoc cac chinh sach va phuong hudng, giai phap cho viéc hoan thién va cai to

hoat dong kinh doanh ctia don vi dé st dung nguén luc c6 hi¢u qua hon.
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Qua day co thé thiy, kiém toan di va dang 1 mot nghé khong thé thiéu
duoc cua hoat dong kinh té trong nén kinh té thi trudng c6 su quan 1y ctia nha
nudc. Su phat trién cua hoat dong kiém toan s& ting cudng hiéu qua cia cong
tac quan 1y kinh té va cai cach nén hanh chinh qudc gia.

1.1.2. Cac cach phén loai kiém toan

1.1.2.1. Phén logi theo linh vuc kiém todn

- Kiém todn vé thong tin: day 1a linh vuc kiém toan chu yéu xem xét toi
do tin cay cua cac thong tin duogc trinh bay trén cac tai liéu va tinh hop phap
cua céc tai li€u, cac thong tin. Pac biét kiém toan thong tin tap trung vao dbi
tuong 13 cac tai liéu ké toan dé cung cap cho nhitng ngudi quan tim 1am co so
dua ra cac quyét dinh trong qua trinh hoat dong va lam co sé phép 1y cho viéc
giai quyét cac modi quan hé vé kinh té va tao niém tin cho nhitng ngudi quan
tam dén tai liéu ké toéan.

- Kiém todn tinh quy tdc: loai kiém toan nay nhim xem xét dén su tuan
thii hay sy chap hanh ciia don vi duoc kiém toan ddi véi hé thong luat phép,
cac van ban phép ly do nha nudc ban hanh va chinh ban than céac chinh sach,
ndi quy, quy ché do don vi xay dung trong qua trinh hoat dong. Béo céo kiém
toan trong kiém toan quy tic chu yéu danh gia chung vé mirc d6 tuan thu va
chi ra cac ddi twong vi pham lut phap, cac quy dinh, cac chinh sach. Dong
thoi bao cdo ciing néu nhimg nguyén nhan din dén tinh trang d6 va dua ra
nhitng viéc can thiét phai tién hanh dé sta chita, diéu chinh cac vi pham.
Kiém toan quy tic c6 quan hé v6i quan 1y nha nudc nodi chung va viée chap
hanh luét phap noi riéng cia cac don vi to chue kinh té va cac ca nhan. Kiém
toan quy tic 1a mot loai hinh kiém toan kha dic biét, ngoai nhitng dac diém
chung gidng véi cac loai kiém toan khac, nd c¢6 mot s6 dic diém riéng biét
nhu khéng mang tinh chét thong tin sb liéu, nhung lai mang tinh chit phap 1y,

tinh bat budc cao.
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- Kiém todn hiéu qua: co ddi tuong truc tiép la cac yéu td, cac nguén luc,
cac quy trinh thuc hién trong ting loai hoat dong kinh doanh: mua, ban, san
xuat hay cung cap dich vu v..v... Kiém toan hiéu qua chu yéu xem xét dén két
qua dau ra trong mdi quan hé véi cac yéu td dau vao cia ca hoat dong tai
chinh va hoat dong phi tai chinh. Kiém toan loai nay gitp ich truc tiép cho
viéc hoach dinh chinh sach, phuong hudéng va giai phap cho viéc hoan thién
hodc cai t nham nang cao hi¢u qua cac hoat dong cua don vi duogc kiém toén.

- Kiém todn hiéu nang: loai kiém toan nay chu yéu xem xét va danh gia
két qua vi¢c thuc hién cac muc tiéu, ké hoach da xay dung trong qua trinh
hoat dong cua don vi. Loai kiém toan nay duogc dac bi¢t quan tim & khu vuc
cong bao gém cac xi nghiép coéng, cac don vi hanh chinh sy nghiép va ca céac
chuong trinh dau tu tir ngan sach Nha nude. Vi trong khu vire nay, loi ich va
hiéu qua khong con gitt nguyén ven y nghia ciia ndé nhu trong cic doanh
nghiép, noi ma ning lyc quan 1y can duoc danh gia toan dién va bd sung
thuong xuyén nham khong nglimg nang cao hiéu ning quan 1y cua don vi
kiém toan. T4t nhién loai kiém toan nay ciing can va c6 thé tng dung ddi véi
quan ly toan by doanh nghi€p hodc vdi ting bd phan quan 1y cua moi don vi
kiém toén.

1.1.2.2. Phén logi theo doi twong kiém todn

a. Kiém todn tai chinh.

Kiém toan tai chinh la viéc kiém tra va xac nhan vé tinh trung thuc va
hop 1y cua céc tai lidu, s liéu ké toan va cac bang khai tai chinh cta don vi ké
toan phuc vu d6i tuong c6 nhu cau sir dung thong tin trén bang khai tai chinh
cua don vi.

Nhu vay, ddi tuong cua kiém toan tai chinh chinh 13 cac bang khai tai
chinh trinh bay tinh hinh tai chinh, trinh bay thu nhap, chi phi, trinh bay nhiing

ludng tién... cia don vi dugc kiém toan. Theo thong 1 ké toan qudc té, khi két
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thiic nam tai chinh, cdc doanh nghiép, don vi phai cong bd céc bang khai tai
chinh nhu bang can d6i tai san, bang két qua, bang chu chuyén tién té ciing cac
giai trinh khac cho nhitng ngudi quan tdm. Vi cac bao cdo nay co6 vi tri quan
trong trong hé thdng tai liéu ké toan va 1a d6i tuong quan tam truc tiép cua cac
t6 chirc, c4 nhan. Chinh vi vdy viéc kiém toan bang khai tai chinh dién ra
thudng xuyén va 1a linh vuc chi yéu ctia kiém toan.

Muc dich cha yéu cua kiém toan tai chinh 1a nham kiém tra va danh gia
tinh trung thuc, hop 1y va hop phdp cua céac thong tin trén cac bang khai tai
chinh phuc vu nhu cau sir dung thong tin cia nhiéu ngudi quan tim khac nhau.
Trong qué trinh kiém toan tai chinh c6 su két hop chat ché giita kiém toan
thong tin v6i kiém toan tuan thu trong hoat dong ciia ké toan khi phan anh cac
thong tin tai chinh da phat sinh. Mt khac, day 1a loai kiém toan doi hoi tinh
théng nhat cao vé phuong phap, tinh chit ché vé phap 1y nén kiém toan tai
chinh cén c6 hé théng chuin muc théng nhét 1am co s cho viéc thuc hién
kiém toan. Sau khi tién hanh kiém toan, cac két qua xac minh dugc trinh bay
thanh cac loai y kién cua KTV trén cac bao cdo kiém toan, d@)ng thoi, chu thé
kiém toan con dua ra nhimg 101 khuyén cho cac nha quan 1y bang thu quan 1y.

b. Kiém todn hoat dong

Kiém toan hoat dong 1a mét loai hinh kiém toan hudng vao viéc danh gia
hiéu luc cua hé théng thong tin va quan tri ndi bo, hi¢u qua cua hoat dong va hiéu
nang cua quan li cac hoat dong da va dang dién ra trong mot t6 chue, co quan. [34,
tr 14].

Kiém toan hoat dong khong c6 ban chat riéng biét voi kiém toan ndi chung
ma trong kiém toan hoat dong co thé co ca cac yéu td cta kiém toan thong tin, ca
cac yéu to cia kiém toan tuan thu nhung lai tp trung vao kiém todn hiéu qua va
kiém toan hiéu nang cuia cac hoat dong dién ra trong don vi dugc kiém toan. Di

tugng cla kiém toan hoat dong dién ra & rat nhiéu linh vuc khac nhau tuy theo
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yéu ciu ctia Ban giam dbc va khong chi bo hep ¢ cac linh vic hoat dong ké
toan va tai chinh nhu: Panh gida mot phuong an san xuit kinh doanh, danh gia
mot tai san ¢d dinh (TSCP) méi dua vao hoat dong... ma con mé rong ra tat
ca cac linh vuc hoat dong khéc ctia don vi dugc kiém toan nhu: Panh gia co
cau to chirc, hoat dong ciia phong may vi tinh, cac phuong phap san xut, ...

Muc tiéu co ban ciia kiém toan hoat dong 1a kiém toan hiéu luc cia hé théng
thong tin va quan tri ndi bo (goi tat 14 kiém toan hiéu luc), kiém toan hiéu qua hoat
dong (goi tat 1a kiém toan hiéu qua) va kiém toan hiéu ning quan li (goi tat 13
kiém toan hiéu niang). Trong danh gi4 theo cic myc tiéu ndy, kiém toan hoat dong
cht ¥ ca trong hién tai va trong twong lai. Tuy nhién, khac véi kiém toan tai chinh
13 ¢6 sin cac chuin muc dé danh gia thi dbi vé6i kiém toan hoat dong trude khi
tién hanh can phai xdy dung tiéu chuan danh gia phu hop véi timg hoat dong,
tung nghiép vu.

Do tinh da dang cua d6i tuong kiém toan nén phuong phap va té chirc
kiém toan hoat dong thudng doi hoi phai da dang hoa trén co s& nhing
phuong phép chung cta kiém toan. Khi dwa ra cac két luan vé kiém toan,
kiém toan hoat dong thuong quan tim dén viéc dua ra nhimg goi ¥ hon 1a
nhing tuong trinh vé hiéu qua da dat duoc. V&i y nghia nay kiém toan hoat
ddng gidng nhu 1a ¢d van quan Iy nhiéu hon 13 kiém toan.

c. Kiém todn lién két

Kiém toan lién két 1a sy sap nhap cac loai kiém toan trén va thuong duoc
tmg dung & cac don vi cong cong. Pay 1a viéc tham dinh soat cong xét viée
quan 1y cac ngudn tai chinh, nhan luc, vat luc d3 uy quyén cho ngudi sit dung
theo muc tiéu da dit ra. V&i y nghia nhu vay, trong kiém toan lién két phai
ddng thoi giai quyét hai yéu cau:

Mot la, xac minh tinh trung thuc cua cac thong tin tai chinh cung voi xac
dinh mtrc an toan cua cac nghi¢p vu tai chinh va chét lugng cua h¢ théng kiém

soat n01 bg. Yéu cau nay tuong g vdi cac muc ti€u cua kiém toan tai chinh.
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Hai la, huéng vao nhitng thanh tich va hiéu qua trong d6 can xem xét
viéc thiét 1ap hé théng thong tin va quan 1y ciing nhu viéc diéu hanh hudng t6i
tdi wu hoa viéc st dung cac nguén luc. NOi dung t6i wu hoa céc nguén luc
duoc xem xét trén cac mit nhu tinh tiét kiém cac chi phi, tinh hi€u qua cua
cac hoat dong va hi¢u nang ctia quan ly.

Nhu vdy, thuc chit cua viée kiém toan lién két 1a sy két hop kiém toan
tai chinh va kiém to4n hoat dong trong cting mot cudc kiém toan dé xac minh
va dua ra y kién day du va ding dan hon vé cac ddi tuong dugc kiém toan.

1.1.2.3. Phén logi theo t6 chirc bo may kiém todn

a. Kiém todn Nha nudc.

Kiém toan nha nudc 13 hé théng bo may chuyén mon ciua Nha nude thuc
hién chirc nang kiém toan vé ngén sach va tai san ciia Nha nudc.

Kiém toan nha nuéc dugce thue hién bodi cac KTV nha nuée, day la cac
cong chirc nha nude duge bd nhiém vao ngach kiém toan dé thuc hién nhiém
vu kiém toan. Kiém toan nha nude thuc hién chic nang kiém tra cac don vi,
t6 chirc, c4 nhan c6 lién quan dén viéc huy dong cac ngudn thu ngan sach va
str dung cac khoan ngan sach vao viéc chi tiéu cho dau tu, kinh doanh va phic
loi. Cac don vi nay bao gom: cac cong ty ctia nha nudc, toa an, vién kiém sat,
cac bo, cac nganh, cac td chure, doan thé... Trong qua trinh thyuc hién, kiém
toan nha nudc 13 co quan quan Iy nha nudc do d6 tién hanh kiém toan khong
thu phi (thudong duoc ngan sach nha nuée tra) va tién hanh kiém toan dinh ky,
mang tinh bt budc ddi véi cac don vi hay t6 chirc kinh té nha nuéc.

Kiém toan nha nudc di hinh thanh tir rat sém & cac nude Tay Au, & thoi
ky trung dai kiém toan nha nudc xudt hién dé ddi chiéu soat xét tai san cua
vua chia. Cho dén nay kiém toan nha nudc & cac nude phat trién déu thuc
hién chirc nang kiém toan cac don vi & khu vuc cong cong. Co thé dé cap toi

kiém toan nha nudc & mdt s6 nudc c6 nén kinh té phat trién nhu Phap, My, ...
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Tai Viét Nam, Kiém toan nha nudc dugc thanh lap ngay 11 thang 7 nam
1994 theo Nghi dinh S6 70/CP ctia Chinh phu. Nam 2005, Quédc hoi di ban
hanh Luét Kiém toan nha nudc da quy dinh Kiém toan nha nuéc Viét Nam do
Qudc hoi thanh 1ap va chi hoat dong theo hién phap va phép luat. Kiém toan
nha nudc Viét Nam tién hanh kiém tra vé tai chinh, ngén sach cua Nha nudc.

b. Kiém todn djc lap

Kiém toan ddc 1ap 13 bo may td chuc cia cac KTV chuyén nghiép hanh
nghé kiém toan va thuc hién cung cép cac dich vu sau: dich vu kiém toan,
dich vu quyét toan thué, dich vu soat xét BCTC, dich vu ké toan, dich vu dinh
gid doanh nghiép, dich vu tu van...

Chu thé tién hanh kiém toan 1a cac KTV chuyén nghiép di c6 chtng chi
KTV doc 1ap, c6 dao dirc nghé nghiép, trung thuc, 1iém khiét, ¢ y thirc chap
hanh phép luat va ding ky hanh nghé véi cac co quan chirc ning quan ly.
Khach thé cua kiém toan doc 1ap rat rong bao gém cac cong ty lién doanh,
cong ty tu nhan, cong ty 100% von cta nude ngoai, cong ty cd phan, cac hop
tac x3 va ciing co thé 1a cac khach thé cua kiém toan nha nudc nhu cac doanh
nghi¢p nha nudc... khi c6 nhu cAu can tdi kiém toan doc lap. Kiém toan doc
1ap 14 doanh nghiép lay thu bu chi do d6 tién hanh kiém toan c6 thu phi va
theo hop dong véi khach hang.

Kiém toan doc 1ap trén thé gidi chinh thirc duoc ra doi vao nhitng nim
30 cua thé ky XX sau sy kién khung hoang tai chinh ctia hang loat cac cong ty
tai chinh, cac t6 chirc tin dung, cac cong ty bat dong san ¢ Bic My. Diéu nay
dd doi hoi kiém toan doc 14p phai ra doi nhdm xac minh tinh trung thuc va
hop 1y cta cac BCTC dé dap tng nhu cdu cia nhitng ngudi quan tdm khéc
nhau.

Tai Viét Nam, sau khi dit nuéc chuyén sang nén kinh té thi truong nhu

cau tat yéu cua nén kinh t€ doi véi dich vy ki€m todn va dén nam 1991, Bo
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Tai chinh d3 thanh 1ap hai cong ty kiém toan dau tién d6 1a Cong ty Kiém
toan Viét Nam (VACO) va Céng ty dich vu tu van tai chinh, ké toan va kiém
toan (AASC). Hai cong ty nay thanh 1ap nim 1991 va ciing 1a mdc lich sir
danh dau su ra doi cua hoat dong kiém toan tai Viét Nam. Dén nay, theo quy
dinh ctia Nha nudc thi cac cong ty kiém toan doc 1ap chi duoc thanh l1ap dudi
cac hinh thtrc sau: cong ty hop danh, doanh nghiép tu nhan, doanh nghi¢p cé
von dau tu nude ngoai va cong ty trach nhiém hitu han. Tinh dén thoi diém
hét ndm 2010, da c6 khoang 150 cong ty kiém toan doc lap dang ky hoat dong
va cung cap cac dich vu theo yéu ciu caa khach hang.

c. Kiém todn néi bo

Theo Vién nghién ctru kiém toan ndi bo: Kiém toan ndi bd 1a mot chirc
nang danh gia doc lap, duoc thiét 1ap trong mot td chirc nham kiém tra va
danh gia cac hoat dong cua t6 chirc nhu 12 mot hoat dong cua td chuc.

Nhu vay, co6 thé théy cc nhan vién thue hién kiém toan ndi bd thuong 1a
nhitng KTV khong chuyén nghiép nhung van c¢6 cac KTV chuyén nghiép
thyc hién cong viéc nay. Cac nhan vién nay co thé g@)m cac ké toan vién, cac
k¥ thuat vién hodc la cac nha quan ly... D61 ngti KTV ndi bo s€ khac nhau tuy
thudc vao ban chét va quy mo ciia cudc kiém toan. Khach thé cia kiém toan
ndi bo chinh 1a ban than cac doanh nghi¢p, cac don vi, td chirc hodc cac bd
phan, don vi truc thude... Kiém toan nodi bd tién hanh cac cudc kiém toan
mang tinh bat budc va cudng ché d6i v6i cac don vi truc thude. Bdo cdo cia
kiém toan nodi bd chi co gi61 han trong pham vi nd1 bo doanh nghiép va co it
gia tri phap 1y dbi voi bén ngoai va do d6 bao céo cia kiém toan ndi bo khong
dugce tiéu chuén hoa.

Kiém toan nodi bd chinh thirc ra doi vao nim 1941 dugce danh dau bang
boi su kién 1a: Vién nghién ctru kiém toan ndi bd Hoa Ky duoc thanh 1ap. Luc

dau kiém toan ndi bo chu yéu tap trung vao viéc phan tich BCTC, céc tai li¢u
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ké toan va kiém tra chét luong thong tin ké toan, tai chinh cho Ban quan 1y.
V& sau, kiém toan ndi bo da phat trién sang nhiéu linh vuc khac nhu: danh gia
hé théng kiém soat ndi bo, danh gid hi€u qua va hiéu nang cua hoat dong...
Trong nhitng nim gan day kiém toan noi bo chil yéu tap trung vao danh gia
hi¢éu luc cuia quan tri ndi b, hiéu qua cua cac hoat dong va hi¢u nang cua
quan ly.

Tai Viét Nam, kiém toan ndi bd khong phai 1a hoat dong hoan toan mdi
mé ma cac yéu td, cac bod phan cua n6 da dugc hinh thanh tur 1au chéng han
nhu viéc kiém tra, thanh tra cta céc thanh tra chuyén nganh trong cac doanh
nghiép nha nudc da duoc thuc hién thuong xuyén. Tuy nhién thut ngit "kiém
toan ndi bg" chinh thirc dugc sir dung vao nam 1996 voi Nghi dinh S6 59/CP
ciia Chinh phu ngay 3 thang 10 ndm 1996 V& "Quy ché quan 1y tai chinh va
hach toan kinh doanh trong cac doanh nghi€p nha nudc". Ngay 28 thang 10
nam 1997 Bo Tai chinh ra Quyét dinh S6 832/QD-BTC quy dinh V& Quy ché
kiém toan noi bo ap dung cho cac doanh nghiép nha nuéc. Quy ché nay quy
dinh vé pham vi, nhiém vy, ndi dung, trinh tu, phuong phap, kiém toan ndi bd
cling nhu quyén han va nhi€ém vu cta KTV ndi bd va bd phan kiém toan nodi
bo trong doanh nghiép nha nuéc. Tuy nhién trong qué trinh trién khai viéc
thanh 14p bo phan kiém toan ndi bd trong cac doanh nghiép nha nude da gip
nhiéu vuéng mic ciing nhu cic v kién phan hdi tir cac don vi. Mic du Bo Tai
chinh d ra mot sd thong tu hudng dan thuc hién nhung hoat dong cta kiém
toan ndi bo trong cac doanh nghiép van gip nhiéu kho khan. Hién nay, Kiém
toan Nha nudc Viét Nam dang tién hanh xay dung Nghi dinh vé kiém toan
ndi bo trong cac doanh nghiép dé 1am co s phap 1y cho hoat dong kiém toan
ndi b phat trién hon. Tuy nhién, hoat dong kiém toan nd1 bo tai Vit Nam
hién nay con nhiéu han ché va chua c6 su phat trién manh mé nhu caa kiém

toan nha nudc va kiém toan doc 1ap trong thoi gian qua.
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1.2. PAC PIEM CUA HOAT PONG XAC PINH GIA TRI DOANH
NGHIEP ANH HUONG PEN KIEM TOAN XAC PINH GIA TRI
DOANH NGHIEP.

1.2.1. Gid tri doanh nghiép va sw can thiét ciia xdc dinh gid tri doanh
nghiép trong nén kinh té thi truwong.

1.2.1.1. Khdi niém vé gia tri doanh nghiép

Doanh nghiép 1a mot thuat ngtt duoc st dung dé chi cac to chire kinh té,
ma theo do, nguoi ta co thé phan biét duoc véi cac loai hinh kinh doanh cé
quy md qué nho. Theo Pai tir dién Tiéng Viét: “Doanh nghiép la t6 chirc hoat
déng kinh doanh cia nhitng chii s¢ hitu cé tw cdch phdp nhdn, nham muc
dich kiém 167 & mot hodc nhiéu nganh. ”’[43, tr 424]. Nhu vay, doanh nghiép 1a
mot td chire kinh té, 14 mot thuc thé hoat dong thuc hién mot hodc nhiéu cong
doan cua qua trinh dau tu, kinh doanh tir san xuit dén tiéu thu san phém hoac
cung cap dich vu va c6 su phat trién theo thoi gian hoat dong.

Con vé gia tri theo Pai tur dién Tiéng Viét thi: “Gia tri la cai dwoc xac
dinh co ich, co hiéu qua trong cudc séng vat chdt va tinh than; xac dinh hiéu
luc ciia mot viée lam; két qua cua moi diéu kién dé san xudt ra hang hoa”
[43, tr 617]. Do d6, gia tri dugc hiéu 1a mot cai dem lai loi ich vé vat chét va
tinh than cho mot c4 nhan, mot to chirc hodc cho mot cong déng khi tién
hanh mot hoat dong cu thé.

Trong nén kinh té thi trudng, hoat dong ctia doanh nghiép rat phong pht
va da dang nhung vo1 muc dich chinh Ia sinh lgi. Khi thanh 1ap doanh nghiép
cac chu s hitu phai dong gbp mot sb voén nhit dinh theo quy dinh cua luat
phap nhu vay doanh nghiép di c6 mot gia tri nhat dinh. Mt khac, doanh
nghiép ciing nhu cac loai hang héa khac 1a d6i tuong ciia cac giao dich nhu

mua ban, hop nhét, chia tach, pha san, giai thé. Chinh vi vay, qua trinh hinh
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thanh gia tri doanh nghiép cling khong nam ngoai su chi phéi cua cac quy luat
gia tri, quy ludt cung cau, quy luat canh tranh...

MObi doanh nghiép s& c6 mot gia tri khac nhau tuy thudc vao quy mo hoat
dong, co cAu tai san, kha nang hoat dong, kha ning tao ra lgi nhuan. Cac nha
dau tu khi ra quyét dinh dau tu vao mot doanh nghiép 13 phai danh gia duoc
gia tri ctia doanh nghiép va cac khoan thu nhap ma doanh nghiép c6 thé dem
lai cho nha dau tu trong twong lai. Do d6, c6 thé hiéu vé gid tri doanh nghiép
nhu sau:

Gié tri doanh nghiép 1a su biéu hién bﬁng tién vé cac khoan thu nhdp ma
doanh nghiép mang lai cho nha dau tu trong qua trinh kinh doanh.

1.2.1.2. Khdi niém vé xdc dinh gia tri doanh nghiép

Xac dinh gia tri doanh nghiép 1a mot khau rit quan trong trong viéc sap
nhap, giai thé, pha san, chia tach hodc doanh nghiép tién hanh tai td chirc, co
cAu lai hoat dong SXKD hodac cd phﬁn hoa cac doanh nghi¢p nha nudc. Qua
trinh xac dinh gia tri doanh nghiép nham muyc tiéu tinh toan va xéac dinh dugc
gia tri cia mot doanh nghiép tai mdt thoi diém nhét dinh. Do do, dé théy duoc
vai tro, su can thiét cua viéc xac dinh gia tri doanh nghiép ching ta can lam 1o
ban chat cta hoat dong nay.

Hién nay, trén thé gi6i c6 nhiéu quan niém vé xac dinh gia tri, mdi quan
niém duogc tiép can ¢ nhitng goc dd khac nhau. Tuy nhién tuu chung lai thi c6
hai khai niém duogc pho bién hién nay d6 1a:

Theo gido su W.Seabkrooke va N.Walker, Vién dai hoc Portmouth,
Vuong qudc Anh: “Tham dinh gid dwoc hiéu la sw wéc tinh vé gid tri cia cdc
quyén SG hitu tai san cu thé bcfng hinh thdi tién té cho mét muc dich da dwoc
xac dinh ro”’[19, tr 27]. Con theo gido su Lim Lan Yuan, Truong Xay dung
va Bét dong san, Pai hoc Qudc gia Singapore thi: “Tham dinh gid dwoc quan

niém la mot nghé thudt hay khoa hoc vé udc tinh gia tri cho mot muc dich cu
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thé ciia mét tai san tai mot thoi diém, cé can nhdc dén tat ca cac dic diém
ciia tai san va ciing nhw xem xét dén tat cd cdc yéu té kinh té cin ban cia thi
truong bao g5m cac loai dau tw lra chon 7. [19, tr 27-28].

Con tai Viét Nam, trong cudn sach “Nguyén Iy chung dinh gid tdi san va
gid tri doanh nghiép”, Tién s§ Nguyén Minh Hoang c6 dua ra dinh nghia nhu
sau: “Xac dinh gia tri doanh nghiép la sy woc tinh voi do tin cdy cao nhat vé
cdc khodn thu nhdp ma doanh nghiép cé thé tao ra trong qud trinh san xudt
kinh doanh, lam co so cho cdc hoat dong giao dich thong thuong cua thi
truong. [ 19, tr 154]

Qua céc khai niém trén ta c6 thé hiéu xac dinh gia tri doanh nghiép nhu sau:

Thir nhat, xac dinh gia tri doanh nghiép 1a sy wdc tinh vé gia tri cia cac
quyén s& hiru tai san cu thé bé’mg hinh thai tién té cho mot muc dich da dugc
xé4c dinh rd rang nhw: mua ban, sap nhap, giai thé, pha san doanh nghiép, hoic
dé dau tu vao doanh nghi¢p... Nhu vay, gid tri cia mot doanh nghi¢p dugc
“dinh” voi mot sb gia thuyét chi quan, khic voi cai gia 1a gia tri thudn mua
vira ban. Cai ma cha doanh nghiép quan tam 13 cai gia cudi cing ma ngudi
mua va ngudi ban ¢ thé gip nhau.

Thir hai, xac dinh gia tri doanh nghiép 12 mot nghé thuét vé udc tinh gia
tri cho mot muc dich cu thé ctia mot doanh nghiép tai mot thoi diém d6 1a thoi
diém dinh gia, trong do c6 can nhic dén tit ca cac dic diém caa doanh nghi¢p
va cling nhu xem xét dén tit ca cac yéu td kinh té cin ban cua thi trudng.
Trong qué trinh x4c dinh gia tri c¢6 rat nhiéu phwong phap khac nhau va mdi
phuong phap cho mot dap sé khac nhau, con sd cao nhat co thé cach xa con
) thép nhét dén vai 1an. Do d6, xac dinh gia tri doanh nghi¢p 12 mot nghé
thudt, chir khong phai 1a mdt khoa hoc chinh xac.

Thir ba, muc dich xac dinh gia tri doanh nghiép cua bén mua va bén ban

hodc don vi pha san, giai thé 1a chi dé giai quyét bai todn gia tri voi mot s6 gia
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thuyét trong d6i hop 1y, nhung rat cha quan c6 loi cho cac bén dé 1am gia khoi
diém cho cac cudc thuong thuyét mua ban, sap nhap hodc giai quyét cac van dé
khi giai thé, pha san doanh nghiép. Chinh vi vay, dé c6 mot gia tri cua doanh
nghiép khach quan lam co s& dam phan thi doanh nghi€p nén giao cho cac
chuyén gia dinh gia 1am cong viéc dinh lrong nay. Song, cai gia cudi cing giita
ngudi mua va nguoi ban phan 16n dugc quyét dinh boi nhitng yéu té dinh tinh
chtr khong phai dinh luong.

Nhu vay co thé théy: Thuc chit, xac dinh gia tr1 doanh nghi¢p 1a mdt
cong cu dé cac bén c6 thé xac dinh duoc gia tri giao dich, can cr vao gia tri
doanh nghiép dugc dinh gia va céc diéu kién cu thé khac ma cac bén tham gia
giao dich c6 thé dam phéan va thuong luong cac mirc gia khi giao dich mua
ban, sap nhap, giai thé, pha san hoic tién hanh cac hoat dong khac.

1.2.1.3. Sw can thiét ciia hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép trong
kinh té thi truong hién nay

Qua viéc tim hiéu vé ban chit cua hoat dong xac dinh gid tri doanh
nghi¢p & trén, chiing ta co thé théiy dugc vai tro, tac dung ctuia hoat dong nay
dbi voi mbi chu thé khac nhau trén thi truong thi viée tiép can gia tri doanh
nghi¢p cling véi nhirng muc dich khéac nhau.

Mot 16, doi véi chii sé hitu doanh nghiép: Vi¢c xac dinh gia tri doanh
nghi¢p s€ gitp chu s¢ hiru biét rd duoc gia tri thuc té ctia doanh nghiép, tur do
ho c6 thé 1ap cac ké hoach, chién lugc phét trién trong twong lai cho doanh
nghi¢p. Céc lgi ich ma hoat dong xé&c dinh gia tri doanh nghiép dem lai cho
chu s6 hitu bao gom:

Thir nhat, 1oi ich cta qui trinh “Xac dinh gia trj doanh nghiép” 1a kha
ning tong hop, danh gia, phan tich va lién két cac dir liéu qua khtr véi trién
vong phat trién trong tuong lai ciia doanh nghiép trong mot ban bao céo chinh

xac va toan dién.



29

Thir hai, bﬁng viéc xac dinh cac diém manh, diém yéu va cac gia tri cdt
161 cua cong ty, “Xac dinh gid tr1 doanh nghi€p” tré thanh mdt cong cu hitu
hiéu gitp cong ty hién thuc hoa dugc co hoi va gia ting gia tri cho cac cb
dong hodc nha dau tu twong lai.

Thit ba, trong cac trudng hop can thiét, dwa vao két qua xac dinh gia tri
doanh nghiép, cac doanh nghiép s& vach ra cic ké hoach va cac kién nghi
chuén bi cho céac hoat dong trong tuong lai cia don vi nhu cac hoat dong tién
va hau phat hanh cd phiéu ra cong chung, cac hoat dong khi sap nhép, giai thé,
mua ban...

Thir tu, x4c dinh gia tri doanh nghiép chi ra nhiing thay d6i can thiét vé hé
thong tai chinh, co cdu thanh phan ¢6 dong hodc cu trac doanh nghiép boi qui
trinh nay s& tao ra mot dién dan mo dé cong ty co thé thao ludn mot cach siu
rong va xem xét xem nhiing co cdu nay c6 dong nhat va cé loi cho twong lai
cua cong ty hay khong?

Thir nam, xac dinh gia tri doanh nghiép hd trg hoi déng quan tri va ban
giam ddc dwa ra nhirng quyét dinh kho khin nhu cac hoat dong ban hang hodc
loai bo cac hoat dong 1am an khong c6 13i hodc khong mang tinh mau chdt, dé
tap trung vao nhitng hoat dong mang lai gia tri cao.

Thuwr sau, hoat dong xac dinh gia tri doanh nghi¢p dua ra nhirng phan tich
vé hé thong quan tri va diéu hanh cong ty, dong thoi cung cap nhimg danh gia
vé nang luc ddi véi mot sb cac vi tri nhan lye cha chdt.

Thwr bay, mot hoat dong “Xéac dinh gia tr1 doanh nghiép” toan di¢n va
thanh cong s& dem lai nhing hiéu qua tich cuc do doi ngii chuyén gia tu van
s€¢ phat hién ra nhitng khu vuc lam an hi€u qua cua cong ty. Tu d6, doanh
nghiép s& dua ra duoc nhitng giai phap phat huy t6i da hiéu qua diém manh

d6 dé gia tang gia tri cho cac c¢b dong va cha doanh nghiép.
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Nhu vay, co thé thdy hoat dong xéac dinh gia tri doanh nghiép dugc coi la
cong cu dic biét gitip doanh nghiép lam giam thiéu rui ro, 1anh manh tai chinh.
Bén canh cac muc dich co ban: phuc vu cho hoat dong vay ngan hang; gop
von lién doanh, thanh lap, giai thé, pha san doanh nghiép; chia tach, sap nhap
doanh nghiép; c6 phan hoéa doanh nghiép; quyét toan vén dau tu; mua ban,
chuyén nhuong, hach toan ké toan, tinh thué; bao hiém va boi thuong tai san;
xu 1y ng, xac dinh gia tri dau tu... Xac dinh gia tri doanh nghiép con hod tro
trong cac linh vuc: Bdo céo tin tic vé thi truong trong mét linh vuc nhét dinh
dé 1ap dy an, dua ra cac quyét dinh dau tu phu hop; tu van xay dung chién
lugc vé gia cho doanh nghiép; tu van lya chon céac d6i tac trong linh vuc dau
tu tai chinh; cung cap nhitng kién thirc chuyén mon sau dé phén tich danh gia
vé nang lyuc tai chinh doanh nghiép, tu van cho cac doanh nghiép tai ciu trac
trong hoat dong kinh doanh va nhiing van d¢ lién quan khac. ..

Hai la, d6i véi nha dau tw: Véi bat ky mot nha dau tu ndo trén thi truong,
ho luén mong mudn sé vén dau tu cia minh khong nhitng dugc bao toan ma
con phai ¢o6 lgi nhan cao nhét v&i cac mirc do rui ro khac nhau. Do d6, viée xac
dinh gi4 tri doanh nghiép 1a mdt co s¢ quan trong cho nha dau tu ra cac quyét
dinh ctia minh. Nha dau tu s& tra 101 duge cac cau hoi: Co nén dau tu vao doanh
nghiép nay hay khong? Murc gia 1a bao nhiéu thi phu hop? Bén canh d6 nhiing
thong tin nhan duoc trong qué trinh dinh gia s& gitip nha dau tu du doan dugc
mdt phan tiém nang phat trién cua cong ty trong twong lai. i v6i viéc chuyén
nhuong mua ban, sdp nhap, thon tinh doanh nghiép, hoat dong xac dinh gia tri
doanh nghiép gitip cho ngudi mua va nguoi ban dua ra mire gid hop 1y, tao co
s& cho viéc mua ban mot cach cong bang chinh xac va nhanh gon giam chi phi
giao dich. Qua trinh mua ban thuong bi kéo dai do mirc gia ma hai bén dua ra

thuong chénh 1éch nhau qua 16n. Viéc dinh gia 1a co s viing chic thu hep
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khoang cach murc gia gitta bén mua vé1 bén ban va khoang thoi gian dam phan
duoc rat ngan, chi phi nhd d6 ciing dugc giam thiéu.

Ba la, doi véi cdc t6 chire tai chinh trung gian, chii no trén thi truong:
Mot trong nhitng co sé quan trong dé cc to chirc tai chinh trung gian trén thi
truong hay cac chu ng, ban hang ciia doanh nghiép cho doanh nghiép vay vén
hodc hop tac lam an, dau tu vao doanh nghiép la: xem xét kha nang sinh 10
ctia doanh nghiép trong tuong lai ciing nhu kha ning phat trién bén vimg cta
doanh nghiép. Qua trinh xac dinh gia trj doanh nghiép s& cung cap rat nhiéu
thong tin vé doanh nghiép va qua dé ho c6 thé dé dang dua ra cac quyét dinh
trong moi quan hé véi doanh nghiép.

Bén la, doi véi nha nude: Viée xac dinh gia tri doanh nghiép 13 mot van dé
¢ v nghia trong qua trinh c6 phan héa doanh nghiép nha nude d6 1a mot trong
nhiing diéu kién dé tién hanh thanh cong ctia qua trinh ¢6 phan hoa. Hoat dong
xac dinh gia tri doanh nghiép cé vai tro ndi bat nhu sau:

Thir nhat, hoat dong nay dam bdo loi ich thiét thuc cta nha nude va lgi
ich ctia ngudi mua doanh nghiép hay céac thanh vién trong cong ty cd phan khi
tién hanh c¢6 phan héa doanh nghiép nha nudc;

Thir hai, xac dinh gia tri doanh nghiép con c6 yéu té tdm 1y cho cac
thanh vién tham gia mua c6 phiéu ctua doanh nghiép nha nuéc. Hoat dong nay
tao tdm 1y On dinh, tin twéng ctia cic ca nhan, to chirc khi tham gia qua trinh
6 phan hoa;

Thir ba, x4c dinh gia tri doanh nghiép giup cho viéc xac dinh dugc phan
von cua nha nuéc trong doanh nghiép va gia ca hop 1y cta c6 phiéu ban ra,
dong thoi dé xac dinh xem lidu nha nudc cd nén nam giit c¢6 phan cua doanh
nghiép nita hay khong va ty 1& nam giit 1a bao nhiéu cho phu hop;

Thuwr tu, hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép giup thuc hién tdt cac

muc ti€u, ké hoach cua nha nudc dé ra va nhanh chéng chuyén déi mot so
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doanh nghiép nha nudc thanh cong ty c6 phan nham giai quyét dugc nhiing
vuéng mic, nhitng bat hop 1y trong qua trinh ¢6 phan héa. [21]

Do d6, xac dinh gia tri doanh nghiép 1a mdt vin dé can thiét trong qua
trinh ¢4 phan hoa doanh nghiép nha nudc nhung ciing giy ra nhiéu tranh cai
vi vy viéc xac dinh gia tri doanh nghiép 1 hét strc quan trong trong ké hoach
hoat dong cua nha nudc.

1.2.2. Ngi dung xdc dinh gia tri doanh nghiép

Khi thuc hién xac dinh gia tri doanh nghiép, doanh nghiép tién hanh khoa
s6 ké toan, 1ap BCTC. Doanh nghié¢p c6 thé st dung BCTC nam dé duoc kiém
toan dé lam can cr xac dinh von bﬁng tién, cac khoan ng phai thu, no phai tra.
Trong truong hop thoi diém xac dinh gia trj doanh nghiép khong trung véi thoi
diém BCTC niam, doanh nghiép phai lap BCTC tai thoi diém xac dinh gia tri
doanh nghiép. Khi xac dinh gia tri doanh nghiép tap trung vao cac ndi dung
sau:

1.2.2.1 Kiém ké va phan logi tdi sdn, cdc khoan ng phdi thu, no phdi trd

a - Kiém ké, phan loai tai san

+ Kiém ké sd luong va chét luong cua tai san thuc té hién c6 do doanh
nghiép dang quan 1y va str dung; kiém quy tién mat, d6i chiéu sé du tién gui
ngan hang tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép; xac dinh tai san, tién
mat thira, thiéu so véi s6 ké toan, phan tich 16 nguyén nhan thira, thiéu;

+ Phan loai tai san d6 kiém ké theo cac nhém sau:

- Tai san doanh nghiép c6 nhu cau st dung;

- Tai san khong can dung, tai san & dong, tai san chd thanh 1y;

- Tai san thu€ ngoai, vat tu hang hoa nhan gitt ho, nhan gia cong, nhan
dai 1y, nhan ky gui.

b - P01 chiéu, xac nhan va phan loai cac khoan no phai thu, no phai tra,

lap bang ké chi tiét ddi voi time loai no phai thu, no phai tra
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+ No phai tra: Ddi chiéu, x4c nhin ng theo chi ng trén co s& d6 phan
tich rd cac khoan ng trong han, n¢ qua han, ng géc, no 1ai, ng phai tra nhung
khong phai thanh toan.

+ No phdi thu: Phan tich 16 no phai thu c6 kha nang thu hoi, ng phai thu
khéng c6 kha nang thu hoi.

1.2.2.2. Xu ly tai chinh

a - Trudc khi xac dinh gia tri doanh nghiép

* Poi véi Tai san:

Cin cr vao két qua kiém ké, phan loai tai san, doanh nghiép xir 1y tai san
theo cac cong vi¢c sau:

+ Xur ly d6i v6i tai san thira, thiéu, phai phan tich lam rd nguyén nhan;

+ Xur ly d6i voi nhitng tai san khong can dung, & dong hodc chd thanh 1y;

+ Xir Iy d6i v6i tai san dung trong SXKD déau tu bang cac quy cua don vi.

* Péi véi No phdi thu:

+ Pbi v6i nhitng khoan ng phai thu c6 du tai lidu ching minh khong c6
kha nang thu hoi thi xac dinh rd nguyén nhan, trach nhiém c nhan, t6 chtc dé
xtr Iy bdi thuong;

+ Pbi voi cac khoan ng phai thu qua han khéac, doanh nghiép phai tiép tuc
doi no hodc thoa thuan ban no cho cac td chire kinh té co chirc nang kinh doanh
mua ban ng va tai san ton dong, khong duoc truc tiép ban no cho khach no;

+ Pén thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép, doanh nghiép cé trach
nhiém ban giao cac khoan n¢ phai thu khong tinh vao gia tri doanh nghiép cho
cac don vi lién quan;

+ Pbi voi cac khoan doanh nghiép da tra trudce cho ngudi cung cap hang
héa, dich vu nhu: tién thué nha, tién thué dat, tién mua hang, tién cong... néu
d6 hach toan hét vao chi phi kinh doanh, doanh nghiép ddi chiéu hach toan

gidm chi phi tuong Gng voi phén hang hoa, dich vu chua dugc cung cép hoac
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thot gian thué chua thuc hién va hach todn tang khoan chi phi tra trudc (hodc
chi phi chd phan bd).

* D6i véi No phdi tra:

+ P6i véi khoan no thué va cac khoan phai ndp ngan sach nha nudc,
doanh nghiép c6 trach nhiém ké khai va giri bao cdo quyét toan thué dén thoi
diém xac dinh gi4 tri doanh nghiép cho co quan thué dé kiém tra, xac dinh sd
thué con phai ndp theo quy dinh;

+ Dbi véi khoan no bao hiém x3 hoi, ng phai trd can bd cong nhan vién,
doanh nghiép c6 trach nhiém thanh toan dit diém trudc khi chuyén doi dé
dam bao quyén loi cho ngudi lao dong.

+ D6i voi cac khoan ng vay ton dong do vay ngan hang thuong mai,
doanh nghiép c6 trach nhiém dbi chiéu, phdi hop voi ngan hang cho vay xir
ly;

+ Pdi v6i cac khoan ng vay nude ngodi qua han co bao lanh, doanh
nghiép va nguoi bao 1anh phai dam phan voi chi ng dé co phuong an xu 1y
theo quy dinh ctia phap ludt vé quan 1y vay no va tra no vay nudc ngoai;

* X1r 1y cac khoan du phong, 16 va 1i theo quy dinh hién hanh.

* Xir Iy von dau tu dai han vao cac doanh nghiép khac nhu gop von lién
doanh, lién két, gop von cb phan, gop von thanh 1ap cong ty trach nhiém hiru
han va c4c hinh thirc dau tu dai han khac.

* Xt Iy Quy khen thuéng va phuc loi: S6 du bang tién cia Quy khen
thuong, Quy phic loi duge ding dé chia cho ngudi lao dong dang 1am viéc tai
thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép theo sb nam cong tac tai doanh nghiép.

b - Xt IV tai chinh trong thoi diém x4c dinh gi4 tri doanh nghiép.

- Trong giai doan xac dinh gia tri doanh nghiép, doanh nghiép tiép tuc xur
Iy cac ton tai vé tai chinh. Tai thoi diém c6 quyét dinh cong bd gia tri doanh

nghiép, doanh nghiép c6 trach nhiém xir Iy cac van dé tai chinh va diéu chinh
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s6 ké toan theo quy dinh. Pdng thoi thuc hién chuyén giao tai san va cac
khoan ng khong tinh vao gia tri doanh nghiép cho cac don vi lién quan.

- Pbi v6i doanh nghiép duoc xac dinh gia trj dé chuyén thanh mét cong
ty méi thi 1ap BCTC: Khi dugc cdp Gidy chimg nhan dang ky kinh doanh,
doanh nghiép phai lap BCTC, ké khai thué tai thoi diém duogc cap gidy chimg
nhén ding ky kinh doanh giri cac co quan lién quan, co quan thué va co quan
tai chinh cung cap.

- P6i v6i doanh nghiép dinh gia dé pha san, giai thé hodc dé mua ban,
sap nhap thi 14p BCTC phuc vu cac budc cong viée tién hanh tiép theo cua
doanh nghiép.

1.2.3. Trinh tw xdc dinh gida tri doanh nghiép [9]

Nhin chung, quy trinh xac dinh gid tri doanh nghiép tuan theo quy trinh
tham dinh gia cac tai san, nhung cu thé cua cac budc can dugc diéu chinh phu
hop vo1 viée xac dinh gia tr1 doanh nghiép.

Buée 1. Xac dinh tong qudt vé doanh nghiép can xdc dinh gid tri

Trong budc nay tién hanh cac cong viéc sau:

- Xé4c dinh muc dich xac dinh gia tri doanh nghi¢p: Cac doanh nghiép
can dén hoat dong xéc dinh gia tri doanh nghiép cho cac muc dich sau:

+ Doanh nghiép ¢6 phan hoa: day 1a viéc xac dinh gia tri doanh nghiép
theo yéu cau cua chu s hitu cac doanh nghiép.

+ Xéac dinh gia tri cho cac doanh nghi¢p dang ky tai thi truong chiing
khoan nham dap tmg cho cic nha dau tu, moi gidi.

+ Xéc dinh gia trj doanh nghiép dé nham muc dich chuyén ddi vén, hinh
thire s& hitu d6i v6i doanh nghiép.

+ Xéc dinh gia tri doanh nghiép dé mua ban c6 phiéu, trai phiéu ngin

han hoac dai han trén thi truong chiing khoan.
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+ Xac dinh gi4 tri doanh nghiép dé xac dinh mirc sinh 16i trén vbn dau tu
phuc vu viéc quan tri doanh nghiép tai tirng thoi diém.

+ Xac dinh gia tri doanh nghiép trong tién trinh trao d6i c6 phiéu, mua
quyén kiém soat, sap nhap doanh nghiép.

+ Xéc dinh gia tri doanh nghiép nham xac dinh gia tri con lai cia doanh
nghiép khi pha san, giai thé doanh nghiép.

+ Xac dinh gia tri doanh nghié¢p phuc vu cho cac t6 chire tai chinh vé bao
hiém, ngan hang trude khi ky hop dong bao hiém tin dung.

- Nhén dang so bd doanh nghiép can xéac dinh gia tri doanh nghi¢p vé cac
thong tin nhu: can ctr phap 1y, loai hinh doanh nghiép, quy mo, dia diém, cac
co s0, chi nhanh, tai san, san phém, thuong hiéu, thi trudng ...

- X4c dinh tai liéu can thiét cho viéc xac dinh gia tri doanh nghiép.

Buée 2. Xdy dung gia thiét vé dong tién mong doi va danh gid do mao
hiém cia dau tu. Cac cong viéc can thuc hién bao gém:

- Xem xét cac ké hoach SXKD, cac du an dau tu, dua ra céc giai thiét c6
thé vé sy phat sinh dong tién.

- M6 hinh hoa do mao hiém va lya chon k¥ thuat xtr 1y rui ro.

Buoce 3. Lap ké hoach xdc dinh gia tri doanh nghiép

- Viéc 1ap ké hoach xac dinh gia tri doanh nghiép nham xac dinh 13
nhitng budc cong viéc phai lam va thoi gian thuc hién tiung budc cong phai
lam va thoi gian thuc hién ting budc cong viée cling nhu toan bd thoi gian
cho viéc xac dinh gia tri doanh nghiép.

- Noi dung ké hoach phai thé hién nhimng cong viéc co ban sau:

+ Xéc dinh cac yéu té cung cau thich hop véi chirc ning, cac dic tinh va
cac quyén gan lién véi doanh nghiép duge mua ban va dic diém thi truong;

+ Xac dinh cac tai liéu thu thap vé thi trudng, vé doanh nghiép, tai liéu

SO sanh;
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+ Xéc dinh va phat trién cac ngudn tai liéu, dam bao ngudn tai liéu dang
tin cdy va phai duoc kiém chimg;

+ Xay dung tién do nghién ctru, xac dinh trinh tu thu thap va phan tich
dir li€u, thoi han cho phép cua trinh tu phai thuc hién.

Buoc 4. Lwa chon phwong phap va xac dinh co so gid tri cua xdc dinh
gia tri doanh nghiép

Trén cé s cac thong tin vira danh gia, don vi tién hanh xac dinh gia tri
doanh nghiép can Iya chon phuong phap danh gia cho thich hop. Ngoai viée
can ¢t vao cac uu diém va han ché cua timg phuwong phap con can phai xem
xét cac diéu kién can va da khac. Bén canh do, cling can phai xac dinh 10 co
s& dé xac dinh gia tri doanh nghiép.

Buaoc 5. Banh gia moi truong va nang luc noi tai cua doanh nghiép

- Muc tiéu ctia céng viéc ndy 1a nhim cung cp thong tin dé xay dung cac
gia thiét vé dong tién va danh gid d6 mao hiém khi dau tu von vao doanh nghiép.

- Khi danh gia phai chi ra dugc nhitng co hoi thuan loi, nhitng mbi nguy
co de doa tir phia méi trudng kinh doanh. Pong thdi danh gia duoc nhimng
diém manh, diém yéu cta doanh nghiép va kha ning thich ing ctia doanh
nghiép. Viéc danh gia can tip trung vao cac van dé sau:

+ Panh gia cac yéu tb vé moi truong kinh té, méi trudng van hoéa — xa
hoi, k¥ thuat cong nghé, vé khach hang, ngudi cung cép, cac hang canh tranh,
va mdi quan hé v6i co quan nha nudc.

+ Dénh gid nang luc ndi tai cia doanh nghi¢p nhu: tai san, vi tri, uy tin,
trinh d¢ cong nhan va trinh do quan tri kinh doanh.

Bu6c 6. Tién hanh xdc dinh gid tri doanh nghiép

Trén co sé phuong phap tham dinh gia da xac dinh tién hanh phan tich s6
liéu, tu liéu va udce tinh gia tri doanh nghiép. Tham dinh vién c6 thé dya vao v

kién, két qua cong viéc cia tham dinh vién khac hay cac nha chuyén mon khac
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néu théy can thiét khi xac dinh gia tr1 doanh nghiép. Khi dya vao y kién, két
qua cua tham dinh vién khac hodc chuyén gia khac, don vi xac dinh gia tri
doanh nghiép tién hanh cac budc thim tra && dam bao rang nhitng dich vu d6
dugc thuc hién mdt cach chuyén nghiép, cac két ludt hop 1y va dang tin cay.

Buéc 7. Ldp bdo cdo va chimg thie két qua dinh gid.

Dua vao cac thong tin va két qua thuc hién tham dinh gia, cac thim dinh
vién tién hanh 1ap bao cdo két qua thim dinh gia tri doanh nghiép va phat
hanh bao cdo cho don vi dugc xac dinh gia tri.

1.2.4. Pic diém ciia Bao cao xac dinh gia tri doanh nghiép

Khi két thuc qué trinh xac dinh gia tr1 doanh nghiép, cac don vi tién hanh
tham dinh gia tién hanh 14p bao cao két qua xac dinh gia tri doanh nghiép, day
12 mot loai bang khai tai chinh dé truyén dat két qua va két luan cia thim dinh
vién moQt cach c6 hiéu qua. Bao cdo nay cd6 mot sb dac diém ndi bat:

Mot 13, bao cdo két qua xac dinh gia tri doanh nghiép 13 san pham cubi
cling ctia toan bd cong viéc tham dinh gia va phan anh nhing nd luc, k¥ ning
ctia thim dinh vién. Két qua thim dinh gia dugc truyén tai thong qua bao cao
bang vin ban va ndi dung cta bao cao tham dinh gia phu thudc vao ban chit
va muc dich cua viéc xac dinh gia tri doanh nghiép;

Hai 13, bao céo két qua xac dinh gia tri doanh nghiép phai trinh bay day
du cac van dé lién quan téi viée xac dinh gia tri cua doanh nghiép bao gém
cac ndi dung sau:

* Muc dich xac dinh gid tri doanh nghiép

* Péi tiwgng xdc dinh gid tri doanh nghiép phai dugc mo ta rd nhitng nodi
dung sau:

- Lich st phat trién cta doanh nghiép;
- Loai hinh t6 chic doanh nghiép;

- Trién vong doi voi nén kinh té va ctia nganh;
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- San phém, dich vy, thi truong va khach hang ctia doanh nghiép;
- Su nhay cam dbi véi cac yéu t6 thdi vu hay chu ky kinh doanh
cua doanh nghiép;

Su canh tranh ddi véi doanh nghiép;

Nha cung cap;

Tai san gdm tai san hiru hinh va v hinh;

Nhan luc;

Trién vong doi voi doanh nghiép;

Nhitng giao dich qua khtr cta céc 1¢1 ich chu s¢ hitu tuong tu
trong doanh nghiép.

* Co so gid tri cua xac dinh gia tri doanh nghiép: Pinh nghia gia tri phai
duoc néu 13 va xac dinh co s tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép;

* Phuwong phdp xdc dinh gid tri doanh nghiép trong d6 can néu cac ndi
dung sau: Cac phuong phap thim dinh gia va Iy do ap dung cac phuong phap
nay; Nhiing tinh ton va logic trong qua trinh 4p dung mot hay nhiéu phuong
phap tham dinh gia; Xuét phat cua cac bién sd nhu cac ty 1¢ chiét khau, ty 16 von
hoa hay cac yéu t6 tham dinh khac; Nhiing lap luan khi tong hop nhimg két qua
dinh gia khac nhau dé c6 két qua gia tri duy nhat.

* Nhitng gid thiét va nhiing diéu kién han ché khi tham dinh gid, nhitng
tién dé va gia thiét quan trong doi véi gid tri phdi dwoc néu ro;

* Néu c¢é mét khia canh nhat dinh cia nhitng tiéu chudn hay huéng dan
ma sy van dung né xét thay 1a can thiét va thich hop thi ndi dung, nhitng 1y do
véan dung can duoc néu 13 trong bao cio;

* Phdn tich tai chinh

- Tém luge bang tong két tai san va ban bao céo thu nhap trong
mot giai doan nhat dinh phu hop véi muc dich tham dinh gia va dic

diém cua doanh nghiép (it nhat 1a 3 ndm, thuong 13 tir 3 — 5 nim);
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- Nhitng diéu chinh ddi v6i cac dir liéu tai chinh gbc (néu cb);

- Nhiing gia thiét co ban dé hinh thanh bang can d6i tai san va
ban bdo cao thu nhap;

- Tinh hinh hoat dong tai chinh cua doanh nghiép qua thoi gian
va so sanh voi doanh nghiép tuong tu;

* Két quad xdc dinh gid tri doanh nghiép;

* Pham vi va thoi han xdc dinh gia tri doanh nghiép,

* Chit ky va xdc nhdn: thim dinh vién, ngudi ky vao bao cdo tham dinh
gia chiu trach nhiém ddi voi nhiing ndi dung thuc hién trong bao cao.

Ba 13, bao cao két qua xac dinh gia tri doanh nghi¢p c6 dac diém khac
biét v6i cac BCTC khéc 1a chi 1ap mot 1an khi két thiic qua trinh x4c dinh gia
tri doanh nghiép. Viéc xac dinh gia tri cia doanh nghiép chi duogc tién hanh
khi mua ban, sap nhép, giai thé, pha san, chia tdch doanh nghiép va cac hoat
dong nay khong phai dién ra mot cach thuong xuyén lién tuc do dé bao cio
két qua xac dinh gia tri doanh nghiép chi lap mot 1an khong phai 1ap dinh ky
nhu cac BCTC.

1.2.5. Cac phwong phap xdc dinh gia tri doanh nghiép [19], [27], [28]

Pé tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép, cac don vi thuc hién sir dung
mot trong cac phuong phap sau:

1.2.5.1. Phuwong phap tai san

* Phuong phéap tai san la phuong phap xac dinh gia tri doanh nghiép trén
co s& danh gia gia tri thuc té toan bo tai san hién c6 cua doanh nghiép tai thoi
diém xac dinh gié tri doanh nghiép.

* Can cu xac dinh gia tri thuc té ctia doanh nghiép tai thoi diém xéac dinh
gia tri doanh nghiép:

- BCTC tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép;

- S6 lugng va chat lugng tai san theo kiém ké phan loai thuc té:

- Tinh ning k¥ thudt cta tai san, nhu cau sir dung va gia thi truong;
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- Gia tri quyén st dung dét, kha ning sinh 15i cia doanh nghiép.

Dbi v6i cac to chire tai chinh, tin dung khi x4c dinh gia tri doanh nghiép
theo phuong phap tai san dugc sir dung két qua kiém toan BCTC dé xac dinh
tai san von béng tién, cac khoan ng phai thu, no phai trda nhung phai thyc hi¢n
kiém ké, danh gia d6i voi TSCD, cac khoan dau tu dai han va gid tri quyén sir
dung dt theo ché do quy dinh.

* Phuong phap xac dinh gia trj thyc té:

Dé x4c dinh gia tri tai san theo gia thi trudng, trudc hét can phai loai ra
khoi danh muyc danh gia nhing tai san khong can thiét va khong c6 kha ning
dap ung cac yéu cau ciia SXKD. Sau d6, tién hanh danh gia s tai san con lai
theo nguyén tic sir dung gia thi trudng dé tinh cho ting tai san hodc timng loai
tai san cu thé, nhu sau:

- Déi véi tai san la hién vdt: thi danh gia theo gia thi truong néu trén thi
truong hién dang c6 ban nhirng tai san do.

- Doi véi tai san bang tién: thi duge xac dinh theo bién ban kiém quy,
dbi chiéu xac nhan v6i ngan hang noi doanh nghiép mé tai khoan.

- Cdc khoan no phdi thu: thi dugc xac dinh theo sé du thuc té trén sb ké
toan sau khi xur 1y.

- Gid tri tai san vé hinh (néu c6) duoc xac dinh theo gia tri con lai dang
hach toan trén s ké toan.

- Gid tri vén dau tr dai han ciia doanh nghiép

+ Ddi voi ¢6 phan cua cac doanh nghiép d6 niém yét trén thi trudng
ching khoan thi duoc xac dinh theo gid co phiéu giao dich trén thi truong
chtng khoan tai thoi diém thuc hién xac dinh gi tri doanh nghiép.

+ Dbi voi cb phan cua doanh nghiép chwa niém yét thi can ctr vao két

qua xac dinh ctia co quan tu van.
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1.2.5.2. Phwong phdp dong tién chiét khdu

* Phuong phap dong tién chiét khiu (DCF) 1a phuong phéap xac dinh gia
tr1 doanh nghiép trén co sé kha nang sinh 101 cia doanh nghiép trong tuong lai.

* Cian cur dé xac dinh gi tri doanh nghiép:

- BCTC cuia doanh nghiép trong 05 nam lién ké trude khi x4c dinh gia tri
doanh nghiép.

- Lai sut cua trai phiéu Chinh pht c6 ky han 05 nim tai thoi diém gan
nhat v6i thoi diém xéac dinh gia tri doanh nghiép va hé sé chiét khdu dong tién
cua doanh nghiép.

- Phuong 4n hoat dong SXKD ciia doanh nghiép tir 03 nim dén 05 nim
sau khi chuyén doi cong ty.

- Gia tri quyén st dung dat d6i voi dién tich dat duoc giao.

* Gia tri thuce té ciia doanh nghiép tai thoi diém dinh gia theo phuong
phap dong tién chiét khau (DCF) duoc xac dinh nhu sau:

- Thyc hién dy bao dai han vé cac dong tién vao va dong tién ra c6 thé
phat sinh trong twong lai nhu doanh thu, chi phi, cic khoan vén dau tu bo
sung hodc rut ra trong qua trinh luan chuyén;

- Xéc dinh ty suét chiét khau dong tién;

- X4c dinh gi4 tri hién tai cua dong tién thuan theo ty suét chiét khiu da
xac dinh.

1.2.5.3. Phwong phdp dinh lwong loi thé thirong mai (Goodwill)

* Phuong phap nay dua trén co s¢ dinh luong vé loi thé thuong mai, cac
tai san cia doanh nghiép dugc tinh bé’mg gia tri hién tai cia khoan thu nhap do
tai san do tao ra hay do la gia tr1 hién tai cia cac khodn siéu lgi nhuan.

* Phuong phap xac dinh:

Gia tri doanh nghiép dugc xac dinh béng gia tri tai san thuan cong voi

gia trj tai san vo hinh (loi thé thuong mai).
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Trong d6, dé xac dinh gia tri loi thé thwong mai, don vi tham dinh gia st
dung cac cach sau:

- Theo phuong phap cta Hiép hoi chuyén gia ké toan Chau Au thi st
dung cac yéu t6 nhu: chi phi st dung von trung binh, loi nhuan sau thué va
tong gia tri tai san dé xac dinh gia tri loi thé thuong mai khi x4c dinh gia tri
doanh nghiép.

- Theo phuong phap Anglo — Saxons thi lya chon cac tham sd nhu chi
phi st dung von chu s& hitu, 1gi nhuan thuan va gia tri tai san thuan duogc
danh gi4 lai dé xac dinh gia tri loi thé thwong mai.

- Theo phuong phap von thuong xuyén can thiét cho kinh doanh lai st
dung cac tham sé nhu chi phi sit dung von binh quin cho nguén tai tro trung
va dai han, loi nhuan sau thué va vén thuong xuyén duoc tai trg bé‘mg cac
ngudn 6n dinh dé xac dinh loi thé thuong mai.

1.2.5.4. Phwong phdp dinh gid dia vdo ty sé gid ban/ thu nhdp (ty s6 P/E
— Price - Earning ratio)

* Phuong phap nay duogc tién hanh dé xac dinh gia tri ching khoan dua
vao ty s& P/E va mang ning tinh kinh nghiém hon 1a tir nhitng co sé Iy thuyét
r0 rang. Phuong phdp nay duoc thuc hién dya trén cac nhan dinh sau:

- Gia ca chimg khoan trén thi truong chinh 1a sy danh gia vé kha ning
sinh 101 cia doanh nghiép;

- Gia cd ching khoan chiu sy tac dong ctuia nhiéu yéu t6 khac nhau.

* Phuong phap xac dinh:

Gia tr1 doanh nghi¢p dugc xac dinh trén co s¢ loi nhuan du kién dat
dugc nhan véi ty sd P/E. Trong d6, ty sd P/E 1a thong tin ciia nhiing cong ty
16n duoc cong bd thudng xuyén trén thi truong, do d6 dé xac dinh gia tri
doanh nghiép & thoi diém hién hanh can sir dung ty sé P/E & cac thoi ky trude.

Tuy nhién, dé c6 thé s dung ty s P/E trong viéc xac dinh gia tri doanh
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nghiép c6 mit hay khong c6 mat trén thi trudng chig khoan can phai két hop
v6i nhiéu ty sb khac & nhitng doanh nghiép c6 ching khoan giao dich trén thi
truong va co diéu kién SXKD twong tu.

1.2.5.5. Phuong phap loi nhugn

Phuong phép loi nhuan dugc sir dung cho cac tai san dac biét nhu khach
san, rap chiéu phim va nhiing tai san khic ma viéc so sanh voi nhitng tai san
tuong tu s& gip kho khin do gia tri chu yéu phu thudc vao kha nang sinh 10i
cua tai san.

Phuong phap lgi nhudn dya vao sy phan tich kha ndng sinh lgi udc tinh
cua viéc str dung tai san trir di cac chi phi hoat dong kinh doanh hgp 1y, con
lai mot khoan du ra thé hién 1a thu nhap thuc hang nam dac trung cho tai san.
Thu nhép thuc nay sau d6 dwgc chuyén héa thanh vén. Cach tiép can cua
phuong phap nay 1a udc tinh tong cac thu nhap trir di nhimng chi phi lién quan
dén viéc tao ra thu nhap do6 va trir di tiép khoan 13i trén vén ma ngudi thué
nha nhan dugc tir von cta ho va mot sb tién thudng céng cho nguoi thué nha
vi rtii ro. S6 du con lai 12 sé lwong duoc coi 1a hop 1y dé tra cho su thué muén.
Gia tri tién cho thué udc tinh khi d6 s& duoc chuyén héa thanh vén theo thu
hoach nhiéu nim bang cach phén tich doanh thu ctia cic tai san twong ty.

Céac phuong phéap xac dinh gia tri doanh nghiép néu trén duwgc thim dinh
vién lya chon tuy theo dac diém cua tung doanh nghiép, vao muc dich cua
viéc xac dinh gia tri doanh nghiép. Mdi mot phuong phap s& dua ra mot gia tri
doanh nghiép khac nhau do d6 thdm dinh vién can x4ac dinh phwong phap phu
hop dé dinh gia doanh nghiép.

1.3. PAC PIEM, PHUONG PHAP VA QUY TRINH KIEM TOAN
XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP.

1.3.1. Dic diém kiém todn xdc dinh gid tri doanh nghiép [22]

Kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép c6 mdt s6 dac di€ém co ban sau:



45

Tht nhat, kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép 1a mét su két hop chat
ché giita kiém toan thong tin, kiém toan tuan thu, kiém toan hiéu qua va kiém
toan hiéu nang trong cling mot cudc kiém toan.

Trong kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghiép, qua trinh kiém toan tap
trung chil yéu vao viéc xac dinh tinh trung thuc, hop 1y cua cac thong tin vé
gia tri cua tai san, von, cac khoan ng phai thu, ng phai trd. Bén canh do, kiém
toan xac dinh gia tri doanh nghiép con danh gia vé tinh hiéu qua, hiéu ning va
hi¢u lyc ctia qué trinh xdc dinh gia tri doanh nghiép phuc vu cho céc ddi
tuong quan tdm. Hon nira, voi nhitng dac diém riéng cuia hoat dong tham dinh
gid ndi chung va cua xac dinh gia tri doanh nghiép noi riéng thi qua trinh thuc
hién dugc quy dinh mot cach chat ché vé trinh tu thuc hién, vé phuong phap
dinh gia, vé can ct thuc hién, vé biéu miu bao céo... trong cac vin ban phap
luat. Ngoai ra, hoat dong xac dinh gié tri doanh nghiép con c6 sy quy dinh cu
thé vé céc tiéu chuin thim dinh gia, cac ti€u chuan danh gia cu thé d3 dugc
xac dinh trude khi tién hanh. Do d6, viéc xem xét tinh tuan thu ddi véi céac
chinh sach, cac van ban phap ludt c6 lién quan 1a mot van dé& quan trong can
phai tién hanh trong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép. Vi viy, kiém
toan xac dinh gia tri doanh nghi¢p 1a mot su két hop chat ché gifta céac loat
kiém toan trén la mot tat yéu;

Tht hai, kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép c6 dic diém ndi bét 1a
kiém toan tun thu.

Trong hoat dong tham dinh gia noi chung, hoat dong xac dinh gia tri
doanh nghiép néi riéng c6 nhitng dic diém khac biét voi cac linh vic khac
nhu dé tién hanh hoat dong x4c dinh gia tri phai tién hanh theo cac budc cong
viéc da duoc quy dinh chit ché tir khau khao sat ban dau dén viéc 1ap va trinh

bay bao cdo két qua xac dinh gia tri doanh nghiép. Qua trinh tién hanh dinh
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gi4 ludn phai tuan thu theo céc tiéu chudn tham dinh gia da dugc Bo Tai chinh
ban hanh dé dam bao chét lwong cua hoat dong. Chinh vi vdy, KTV khi thyc
hién can phai nim bat dugc cac quy dinh cua linh vuc nay dé 1am cin cir danh
gid hoat dong xéac dinh gia tri doanh nghiép.

Thir ba, ndi dung kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép c6 nhitng diém
khac voi ndi dung kiém toan tai chinh.

Noi dung cuia kiém toan BCTC tip trung chil yéu vao cac yéu td cau
thanh BCTC 1a cac khoan muc hodc cac chu trinh tai chinh trong doanh
nghiép. Trong khi d6, ndi dung kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép lai tap
trung vao viéc xéac dinh tinh trung thuc hop 1y cua thong tin vé gia tri doanh
nghiép dugc xac dinh phu hop v6i Phap 1énh vé gia. Dong thoi, kiém toan
tién hanh xem xét, danh gia viéc tudn thi cac tiéu chuan vé thAm dinh gia da
dugc ban hanh trong qua trinh x4c dinh gia tri doanh nghiép;

Thi tu, kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép c6 mot dic trung riéng
l1a khong ¢6 khai niém “cudce kiém toan nim sau” va “hoat dong lién tuc”.

Hoat dong xac dinh gid tri doanh nghiép c6 dac diém nodi bat 1a chi tién
hanh mot 1an d6i v6i mot doanh nghiép va gin voi timg thoi diém hoat dong
ctia doanh nghiép. Chinh vi vy, chu ky thuc hién khong lap lai nhu d6i véi
hoat dong SXKD va kiém toan xac dinh gié tri doanh nghiép ciing chi dién ra
trong mot nam tai chinh duy nhat. Piéu nay dit ra van dé 1a KTV ludn phai
nidm bét sy thay ddi trong hé théng van ban phéap 1y va cac vin dé méi trong
hoat dong tham dinh gia dé c6 kha ning giai quyét cac cong viéc cho phu hop.
Ngoai ra, trong qué trinh kiém toan xac dinh gia trj doanh nghiép ciing khong
danh gia vé kha ning hoat dong lién tuc ciia doanh nghiép vi néu khong tién
hanh sap nhap, mua ban hodc c¢6 phan hoa thi doanh nghiép van hoat dong
theo loai hinh doanh nghiép cii. Con néu doanh nghiép c6 tién hanh hoat dong

sap nhap, mua ban, pha san hodc c6 phan hda sau khi xac dinh gia tri doanh
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nghiép thi doanh nghi¢p s€ hoat dong theo loai hinh doanh nghiép méi hodc
khéng con ton tai;

Thr nim, trong kiém toan xac dinh gia trj doanh nghiép khéng chi tién
hanh tim hiéu va danh gia hé thong kiém soat ndi bo cua don vi dinh gia ma
con danh gia hoat dong kiém soat chit luong dinh gia.

Do hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép duoc tién hanh chu yéu baéi
cac to chirc tham dinh gia hodc cac cong ty kiém toan vi vy viéc danh gia vé
hé théng kiém soat ndi bd d6i véi cac don vi nay can két hop voi viée danh
gia hoat dong kiém soat chat lugng dinh gia. Viéc két hop nay 13 do cac don
vi nay phai xay dung mot hé thong kiém soat noi bo chit ché va phai tuan thi
dung cac quy dinh trong ding ky hanh nghé dinh gia. Ngoai ra, viéc tién hanh
xé4c dinh gia tri doanh nghiép chu yéu 1a xem xét viéc chap hanh cac quy dinh
ctia chuan muc, ciua ché d6 hién hanh, cling nhu quy trinh xac dinh gia tri
doanh nghiép va ca can cir dé tién hanh dinh gia. Chinh vi vay, KTV can quan
tam nhiéu hon dén viéc kiém soat chat lugng hoat dong dinh gid cua chinh
don vi tién hanh x4c dinh gia tri doanh nghiép thay vi danh gia hé théng kiém
soat ndi bo cua don vi dinh gia;

Thir sau, Qué trinh danh gia trong yéu trong kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghiép ciing c6 nhitng diém khéc biét voi kiém toan tai chinh.

Hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép ciing chira dung nhiéu rui ro
tiém an trong qua trinh thyc hién nhu 4p dung phuwong phap dinh gia khong
phu hop, xac dinh can cur dinh gia khong duing... lam sai 1éch gia tri doanh
nghiép. Bén cach do, do dac thu ctia hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép
tai mdi don vi, mdi thoi diém khac nhau 1am cho viéc danh gia tinh trong yéu
cho ting cudc kiém toan cling khac nhau. Ngoai ra, két qua ctia hoat dong xéc
dinh gia trj doanh nghiép cung cip cac thong tin can thiét phuc vu viéc ra

quyét dinh mua ban, sap nhép, giai thé doanh nghiép cua nhitng nguoi quan
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tam. Chinh vi vay, viéc danh gia tinh trong yéu can than trong hon ddi voi
kiém toan tai chinh.

Thi bay, viéc van dung cac phuong phap, k¥ thuét thu thiap bang chimg
trong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép c6 nhirng diém dic thu riéng.

Trong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép, lién quan nhiéu dén kiém
toan tuan thu va kiém toan thong tin, dong thoi hoat dong nay chira dung rui
ro tiém tang cao vi vy KTV chu yéu tién hanh kiém toan toan dién ma khong
ap dung k¥ thuat chon mau. Ngoai ra, khi thuc hién xac dinh gia trji doanh
nghi¢p thi viéc tudn thu trinh tu, cac chuan muyc thim dinh gia cling nhu cac
van ban phdp luat hi¢én hanh luén duogc dédt ra. Do do, viéc van dung céc
phuong phap k¥ thuit trong timg giai doan kiém toan ciing c6 nhiing diém
khac nhau. Trong qué trinh kiém toan thi viéc sir dung thir nghiém tuan thu
thuong xuyén hon so voi thir nghiém co ban vi chu yéu tip trung danh gia
hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép c6 trung thuc hop ly véi phuong phap
dang ap dung hay khong. Thir nghiém co ban chii yéu duoc dung dé thu thap
cac bang chirng nham xac dinh gi tri ciia doanh nghiép sau khi duoc danh gia
c6 sat véi thuc té hay khong. Nhu vy c6 thé thdy viéc van dung cac phuong
phap k¥ thuat c6 nhiing dic diém noi bat :

- Str dung thir nghiém tuan thu 1a chu yéu trong tit ca cac giai doan cua
cudc kiém toan;

- Thur nghi€ém co ban chu yéu dugc str dung 1a k¥ thuat kiém tra tai liéu,
phan tich, danh gia, tinh toan, phong van, xac nhan con cac k¥ thuét kiém ké,
quan sat it dugc ap dung dé thu thap bang ching.

- Kiém toan xac dinh gia tri doanh nghi¢p ludn la kiém toan toan dién ma
khong tién hanh chon mau.

Thr tim, cac bang chimg kiém toan trong kiém toan xac dinh gia tri

doanh nghiép c6 nhitng diém khéc biét voi kiém toan tai chinh.
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Trong kiém toan, bang ching phai dam bao sttc thuyét phuc thi y kién
ma KTV dua ra méi dang tin cdy duoc. Tuy nhién, trong kiém toan xac dinh
gia tri doanh nghiép c6 mdt dac diém 1a viéc xac dinh gia tri doanh nghiép
dua rat nhiéu vao viéc xac dinh thong tin ciia ting yéu t6 ciu thanh gia tri
doanh nghiép nhu gia tri TSCD, hang ton kho, cac khoan ng phai thu, ng phai
tra... Cac yéu tb nay can duoc x4c dinh dua vao quy dinh ctua chuan myuc va
ché d tai chinh, ké toan hién hanh dong thoi dya vao gia thi trudng dé danh
gia. Chinh vi vy, cac bang ching ma KTV thu thap dugc trong viée kiém tra,
danh gia lai cong viéc ma cac tham dinh vién da tién hanh d6 la: cac béng
chiing cang dugc dam bao kiém soat chit ch@ ding theo chuan muc, ché d6
va cang sat voi gia thi truong thi cang dang tin cay.

Thi chin, trong kiém toan xac dinh gia trj doanh nghiép c6 dic diém nbi
bat 1a tinh phtc tap trong viéc dinh gia.

Tinh phuc tap thé hién trén khia canh xac dinh gia co s lam can ctir danh
gi4 va su phan anh trung thuc vé gia tri ciia doanh nghiép trong cac tai lidu ciia
don vi duoc dinh gia. Cuy thé:

- Trude hét, can clir dAu tién dé kiém toan chinh 1a xem xét cdc véan ban
phap 1y dugc ding 1am co sé dé tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép. Tuy
nhién, trong viéc xac dinh gia tri doanh nghiép lai c6 nhiéu vin ban quy dinh
va tai moi thoi ky lai c6 nhitng nét dic thu. Do do, KTV can xac dinh sy phu
hop cta cac van ban phap 1y 1am co s¢ x4c dinh gia tri doanh nghiép vé mit
thoi diém va véi don vi duogce xéac dinh gia tri doanh nghiép.

- Hai 13, viéc xé4c dinh gia thi truong 1am cin ctr danh gid cling gip nhiéu
kho khan vi hién nay tai Viét Nam chwa c6 mot ngan hang luu trit ddy da cac
thong tin vé gia tri cac loai tai san, hang hoa hién c6 trén thi truong. Chinh vi
vay, dé xac dinh duoc mot gia tri hop 1y cho doanh nghiép 1a mot van dé phirc

tap can phai xem xét trén nhi€u khia canh.



50

1.3.2. Cdc phwong phdp kj thudt trong kiém todn xdc dinh gid tri
doanh nghiép

1.3.2.1. Bdc diém van dung phwong phdp, ky thudt trong kiém todn xdc
dinh gia tri doanh nghiép

Trong kiém toan, dé thyuc hién chirc ning xac minh va bay t6 ¥ kién vé
dbi twong can kiém toan, KTV st dung hé thong phuong phip chung cia
kiém toan bao gdbm phan hé phwong phap kiém toan chimg tir (nhu: kiém toan
can d6i, @i chiéu truc tiép, ddi chiéu logic) va phan hé phuong phéap kiém
toan ngoai chung tur (nhu: kiém ké, thuc nghi¢m, diéu tra). Cac phan hé
phuong phap nay duoc hinh thanh cin ctr vao dic trung va sy thé hién cta doi
tuong kiém toan. Vi d6i twong dd duoc phan anh trén tai liéu ké toan thi
kiém toan di c6 co s& dé kiém tra, xem xét, danh gia do do kiém toan dua vao
cac phuong phéap k¥ thuat ciia phan tich, cta ké toan dé hinh thanh phan hé
phuong phép chimg tir. Ddi v6i cac dbi trong chua duge phan anh trén bét cir
tai liéu nao thi kiém toan chua c6 cin ctr dé kiém tra, danh gia khi do kiém
toan phai ty xdy dung ra phuong phap thu thap bang chimg va hinh thanh
phuong phéap kiém toan ngoai chung tir. Tuy nhién, do mdi loai kiém toan c6
chtrc ndng cu thé khac nhau, dbi tuong cu thé khac nhau va quan h¢ chu thé,
khach thé kiém toan khac nhau nén trong cac loai kiém toan, cach thire két hop
cac phuong phap chung néu trén cling c6 nhirng dac thu.

Kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép 13 sy két hop chat ché giita kiém
toan thong tin, kiém toan tudn thu, kiém toan hiéu qua va kiém toan hiéu ning.
Céc linh vuc nay duogc thé hién rd nét trong kiém toén tai chinh va kiém toan
hoat dong, do d6 cac phuong phép, k¥ thuat sir dung dé thu thap bang chimg
trong kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghiép ciing chi yéu 4p dung cac phuong

phap, k¥ thuat ctia kiém toan tai chinh va kiém toan hoat dong.
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Trong kiém toan tai chinh can cir vao mbi quan hé giira bang khai tai chinh
v6i hé thong kiém soat ndi bd cua don vi duge kiém toan, kiém toan hinh thanh
hai loai thir nghiém la thtr nghiém co ban va thir nghi¢m kiém soét:

Theo cubn Kiém todn tai chinh cta Gido su, Tién si Nguyén Quang
Quynh:

Nguyén tic chung ctia moi cudc kiém toan tai chinh 1a phai thim tra
lai cac thong tin biéu hién bang tién phan anh trén bang téng hop
bang viéc két hop cac phuong phap kiém toan ching tir va ngoai
chung tir theo trinh tu va cach thirc két hop xac dinh tong hop cac
cach xac minh 13 cac con sé nay dugc goi 13 kiém toan co ban hay
thr nghiém co ban. [ 33, tr 19]

Theo Chuan muc Kiém toan Viét Nam S6 500 (VSA 500): Thir nghiém
co ban (kiém tra co ban) 1a viéc kiém tra dé thu thap bang chung kiém toan
lién quan dén BCTC nhim phat hién ra nhitng sai sét trong yéu lam anh
huoéng dén BCTC.

N6i cach khac day 1a viéc KTV ra soat céc so liéu, cac thong tin trén cac
bang tong hop theo cac khoan muc va trinh ty thudng di tir s6 du khoan muc
t6i s6 du tai khoan dén s phat sinh rdi tién dén kiém tra ching tir cia nghiép
vu phat sinh do va cudi cung la td1 viéc xac minh thuc té vé cac nghiép vu.
Thir nghiém co ban 1a thir nghiém then chét va cbt 16i trong moi cudc kiém
toan tai chinh dé thu thap bang chimng kiém toan thich hop.

Bén canh vi¢c st dung thtr nghiém co ban, trong kiém toan con sir dung
thir nghiém kiém soét dé thu thap bang ching:

Theo cubn Kiém todn tai chinh cia Gido su, Tién si Nguyén Quang
Quynh thi “Kiém todn tudn thii hay thie nghiém tudn thi la dwa vao két qua
cua hé théng kiém sodt ndi bo khi hé théng nay ton tai va hoat dong co hiéu

luc.” [33, tr 19]
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Theo Chuan muc Kiém toan Viét Nam S6 500 (VSA 500): Thir nghiém
kiém soat (kiém tra hé thong kiém soat) 1a viéc kiém tra dé thu thap bang
ching kiém toan vé sy thiét ké phu hop va su van hanh hiru hi¢u cua h¢ théng
ké toan va hé théng kiém so4t ndi bo.

Thir nghiém tuén thi c6 thé hiéu 1a phuong phap duoc thiét ké dé khao
sat, tham tra va danh gid hé théng kiém soat ndi bo dé khéng dinh su ton tai
va hoat dong c6 hi¢éu luc. Thong thuong thtr nghiém tuan tha chi dugc thuc
hién khi hé thdng kiém soat ndi bo ton tai va dugc danh gia 1a ¢ hiéu luc.

Pé tién hanh hai loai thir nghi¢m nay, kiém toan tién hanh thong qua ba
loai tric nghiém 1a:

- Tric nghiém cong viéc (kiém tra cong viéc) 1a cach thic va trinh tu ra
soat cac nghi¢p vu hay hoat dong cu thé trong quan hé voi su tdn tai va hiéu
luc cua hé théng kiém soat noi bo trudc hét 1a hé théng ké toan.

- Tric nghiém phan tich (thi tuc phan tich) 13 cach thirc xem xét cac mdi
quan hé kinh té va xu huéng bién dong cua cac chi tiéu kinh té thong qua viée
két hop giira ddi chiéu truc tiép, dbi chiéu logic, can dbi gitra cac tri sd cua cac
chi tiéu hodc cua cac bd phan cau thanh chi tiéu trong cing mot ky quyét toan.

- Trac nghiém tryc tiép cac sd du (Kiém tra truc tiép cac s6 du) 1a cach
thire két hop cac phuong phap can ddi, phan tich, d6i chiéu truc tiép véi kiém
ké va diéu tra thuc té dé xac dinh do tin cdy cua cac s6 du cudi ky trén sO céi,
trén bang can dbi ké toan, bao cao két qua kinh doanh.

Trong qua trinh thuc hién, KTV két hop céc loai tric nghi¢m véi nhau dé
thu thap cac bang ching kiém toan day du va c6 hiéu luc lam co so duara y
kién. Pé tién hanh céc tric nghiém néu trén, KTV st dung céc k¥ thuat la:
kiém tra vat chat, xac nhan, phong van, quan sat, tinh toan, x4c minh tai liéu

va phan tich.
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Ciing nhu trong kiém toan tai chinh, trong kiém toan hoat dong khi thuc
hién chirc ning xac minh, kiém toan ciing st dung cac phwong phap kiém
toan chimg tir va kiém toan ngoai chimg tir. Do ddi tugng cia kiém toan hoat
dong la cac hoat dong, cac quy trinh, cac tac nghiép cu thé cua cac don vi nén
viée st dung cac phuwong phap nay trong kiém toan hoat dong ciing c¢6 nhiing
dac thu riéng. Trong qua trinh thyc hién, kiém toan hoat dong chu yéu sur
dung tric nghiém nghiép vu (trdc nghiém cong viéc) trén ca hai phuong dién:
tric nghiém dat yéu cau va trac nghiém d¢ tin cay. Tuy nhién, néu nhu trong
kiém toan tai chinh thuong chii y nhiéu dén trac nghiém do tin cdy va tinh
tuan thu trong tric nghiém dat yéu cau thi trong kiém toan hoat dong lai cha y
nhiéu téi “tAn suét” cua viéc ap dung cac thu tuc kiém soat trong hoat dong
ctia don vi va d3 hinh thanh “tric nghi¢m tan sudt” hodc “tric nghi¢m vé tinh
thudng xuyén” cta cac trinh tu tao ra két qua. Hon nita, & day trac nghiém dat
yéu cau thudng xuyén dugc thuc hién chi tiét két hop véi tric nghiém d6 tin
cay cho loai nghi¢p vu. Pac biét, ngay ca tric nghi¢m phan tich cling duogc
thue hién khong chi cho nhitng théng tin (vé lwong) ma ca cho nhimg trinh ty
quan li, nhimg phuong phap diéu hanh va do d6, phan tich trong kiém toan
hoat dong thudng 1a phan tich chi tiét. Pé thuc hién cac thu tuc trén, cac
phuong phap ki thuét: quan sat két hop véi khao sat, phong vén, giri phiéu xac
nhéan hodc xem xét tir dau dén cubi hay nguoc lai... dugc st dung rat phé bién.

1.3.2.2. Céc ky thudt kiém todn dp dung trong kiém todn xdc dinh gid tri
doanh nghiép

Céc k¥ thuat kiém toan duge KTV sir dung khi thuc hién thu thip bang
chung trong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép bao gom:

a. Kiém tra vat chét

Kiém tra vat chit 1a qua trinh KTV tién hanh kiém ké tai chd hay tham

gia quan sat kiém ké céc loai tai san cua doanh nghiép.
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Kiém ké duoc ap dung dbi véi tai san co dang vat chit cu thé nhu hang
ton kho, TSCD, tién mit, gidy t& thanh toan c6 gia tri. Kiém ké cung cip cac
bang ching c6 d tin cdy cao nhat vé su ton tai cla tai san vi kiém ké 1a qua
trinh xac minh tinh hién hiru cua tai san va k¥ thuat nay don gian phu hgp voi
chtrc ning xac minh cua kiém toan. Tuy nhién, k¥ thudt ndy c6 nhuoc diém la
khong cho biét duoc tinh trang k§ thuat, quyén sé hitu di véi tai san do.

K§ thuat kiém ké dugc st dung phd bién trong kiém toan tai chinh dé
xac dinh tinh tin cdy cua thong tin vé tai san va thuong duogc thuc hién vao
cudi nam tai chinh. Trong qué trinh thyc hién kiém toan, KTV tién hanh kiém
ké theo céac budc cong viéc sau:

- Lap ké hoach kiém ké: trong budc cong viéc ndy, KTV xac dinh 13
muc tiéu, d6i tuong kiém ké, phuong thirc kiém ké va chudn bi day du vé
nhan sy, kho bai phuc vu viéc kiém ké.

- Thuec hién kiém ké: KTV tién hanh kiém ké theo ké hoach da xay dung
va phai thuong xuyén ghi chép két qua kiém ké dé tao 1ap bang ching.

- Két thuc kiém ké: KTV phai 1ap bién ban kiém ké dé xac dinh rd sd
lwong, chung loai tai san hién c6 tai don vi va dbi chiéu voi két qua kiém ké
vao thoi diém xac dinh gia tri dé dua ra y kién.

Tuy nhién, trong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép, k¥ thuat kiém
ké it duoc ap dung va chi duogc thuc hién trong mot ) truong hop nhét dinh
nhu: thoi diém xac dinh gid tri doanh nghiép va thoi diém kiém toan 14 gan
voi nhau, don vi dugc xac dinh gia tri chua thay ddi hinh thac hoat dong...
Trong kiém toan x4c dinh gia tri doanh nghiép, két qua kiém ké c6 do tin cay
khong cao do thoi diém tién hanh kiém toan thuong cach xa so véi thoi diém
xac dinh gia tr1 lam cho két qua kiém ké c6 do sai 1éch, hodc do chung loai tai

san trong don vi d c6 su thay d6i sau khi dd x4c dinh gié tri doanh nghiép.
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b. Xac nhan

Xac nhén 13 qua trinh thu thap thong tin do bén tht ba doc lap cung cip
dé xac minh tinh chinh xac cua thong tin ma KTV nghi van. Déi tuong ap
dung k¥ thuat xac nhan 1 sé du tién gui ngan hang, s6 du cac khoan phai thu
khach hang, phai tra nha cung cip, hang ton kho guri ban... Ky thuat nay giup
cho KTV c¢6 duoc cac bang ching dang tin cdy vé su ton tai cling nhu vé
quyén va nghia vu ddi véi cac thong tin duge xac nhan.

K§ thuat nay dugc sir dung nhiéu trong kiém toan xac dinh gia tri doanh
nghi¢p do viéc xac dinh gia tr1 c6 lién quan dén nhiéu loai tai san va cac
khoan ng, vay cia don vi dugc dinh gid. KTV gui thu xac nhan dén cac ngan
hang, chul no, cac khach hang... dé xac dinh lai cac thong tin vé cac khoan
phai thu, phai trd, cac khoan vay cling nhu gia tri cac tai sdn hién do cac don
vi khdc nim gilt. Trén co s¢ cac thu xac nhan da nhan dugc, KTV danh gia
duogc dod tin cay va sy phu hop cua gia tri cac tai san dugc xac dinh trén bao
cdo xac dinh gid tri doanh nghi¢p. KTV sir dung hai loai thu x4ac nhén 1a thu
x4c nhan md va thu xac nhan dong dé thu thap bang chimg kiém toan. Thu
xac nhan mé dugc KTV st dung dé yéu cdu bén dugc x4c nhan cung cép
thong tin ma KTV quan tam. Con thu xdc nhan dong dugc KTV st dung khi
can x4c nhan mot thong tin hoac mot s6 liéu d3 co sin can duge khéng dinh
lai. Trong hai loai thu xac nhan nay, KTV sur dung chu yéu la thu xac nhan
dong dé c6 dugc cac thong tin can thu thap. Tuy nhién, viéc thuc hién k§y
thuat nay rat ton thoi gian va chi phi do dé KTV chi tién hanh gui thu xéac
nhan cho mdt mau cac ddi tuong dugc KTV lua chon thong qua cac phuong
phép chon miu.

c. Xac minh tai liu

Xéc minh tai li¢u 1a qué trinh xem x&t, kiém tra, d6i chiéu cac chung t,

s0 sach ké toan, BCTC va cdc tai li¢u lién quan san cé trong don vi dugc kiém
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toan. Ky thuat ndy don gian, thuan tién va co chi phi thap nhung do tin cay
khong cao. Day 1a mot k¥ thuat duoc sir dung cha yéu trong kiém toan xac dinh
gia tri doanh nghiép giup KTV déanh gid duoc tinh trung thuc, hop 1y cling nhu
viéc tuan thu cac quy dinh, trinh tu khi tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép
cta don vi thim dinh gia. KTV xac minh c4c tai li¢u sau: cac tai li€u, cac van
ban, cac bao cdo dugc luu trir trong ho so thAm dinh gia, cac hoa don, chung ttr,
s6 sach ké toan cua don vi duogc dinh gia. Trong kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghié¢p, KTV tir mot két luan c6 trude hodc mot thong tin trong bdo cao
két qua xéc dinh gia tr1 doanh nghi¢p, KTV tién hanh thu thap, xac minh, dbi
chiéu céc tai liéu trong ho so tham dinh gia dé c6 bang chimg dua ra két luan
cua minh.

d. Quan sat

Quan sat 1a phuong phap duoc sir dung dé danh gia mot thuc trang hay
mot hoat dong cua don vi duogc kiém toén. Trong kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghiép, KTV thyc hi¢n quan sat vé hién trang cac TSCD, cac hoat dong
tai don vi dugc dinh gid va gitp cho KTV c¢6 dugc cac nhan dinh, cac danh gia
vé viéc dinh gia cua cac thAm dinh vién. Tuy nhién, bang chtng thu duoc tir k§
thuat nay rat han ché do n6 chi dam bdo tai thoi diém quan sat con cac thoi diém
khac thi khong chéc chan. Hon nita, khi KTV thuc hién quan sat thi két qua c6
thé khong sat v6i thoi diém xac dinh gia tri do di co su bién dong. Do do, ky
thudt nay duoc st dung khi thoi diém kiém toan va thoi diém xac dinh gid tri
doanh nghiép gan véi nhau.

e. Phong vén

Phong van 1a qué trinh thu thap thong tin bang van ban hay bang 15i néi
qua nhimng cudc thim van véi nhitng nguoi cé hicu biét vé& van d¢& ma KTV

quan tAm. K§ thuét nay gitp cho cac KTV thu dugc nhitng bang chimg chua
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c6 hodac cung ¢ thém cac luan cr ciia KTV. Khi phdng van, KTV thuc hién
theo cac giai doan sau:

Giai doan thir nhdt: ldp ké hoach phéng vin. KTV phai xac dinh dugc
muc dich, d6i twong va ndi dung can phong van (co thé cu thé hoa ra thanh
nhirng trong diém can phong vén), thoi gian, dia diém phong van... KTV can
chuan bj trude cac cau hoi phong van dé thu thap duoc cac thong tin can thiét.

Giai doan thir hai: thuc hién phéng van. KTV giéi thiéu Iy do cudc phong
vén, trao d6i vé nhiing trong diém dd x4ac dinh. Khi phong vin KTV c6 thé
dung hai loai cau héi co ban 1a cau héi “doéng” hodc cau hoi “mé™.

Cau hoi “md” giup KTV thu duoc cau tra 101 chi tiét, day du va duoc sir
dung khi kiém toan vién muén thu thap thém thong tin vé gia tri cua doanh
nghié¢p duoc dinh gia.

Cau hoi “dong” gidi han cau tra 10i cua nguoi dugc phong van va duge sir
dung khi KTV mudn x4c nhan mot van dé, mot thong tin d3 co trong qua trinh
xac dinh gia doanh nghiép.

Giai doan thir ba: két thiic phong van. KTV can dua ra két luan vé cac
van dé can duogc xac minh thém trén co s¢ thong tin da thu thip duoc. Tuy
nhién, KTV ciing can luu y dén tinh khach quan va sy hiéu biét ciua nguoi
duoc phong van dé co két luan xac dang vé bang ching thu thap duoc.

Tuy nhién k§ thut nay c6 nhuoc diém 1a do tin cy thuong khong cao
nén chi duoc st dung dé cung cb cho cac bang ching khac hodc thu thap cac
thong tin phan hoi.

f. Tinh toan

Tinh toédn 1a qué trinh kiém tra tinh chinh x4c vé mat s6 hoc cta viéc tinh
todn va vi¢c ghi chép trén tai licu. Ky thuit nay dugc KTV st dung trong
kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghiép véi muc dich dé kiém tra tinh chinh

x4c cua viéc tinh todn trén cdc tai liéu dinh gid. KTV tién hanh tinh toan lai
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gia tri ctia cac TSCP, gia tri cua hang ton kho, cua cac khoan no vay theo
dung cac van ban quy dinh vé tham dinh gia. S6 liéu tinh toan cua KTV dugc
so sanh v6i két qua cong viée cia cac tham dinh vién dd lam dé khang dinh
dugc su chinh xac cua cac cong viéc do cac thadm dinh vién thuc hién. Ky
thuat nay c6 uvu diém 1a thu thap dugc bang chimg kiém toan véi do tin cdy
cao nhung chi quan tdm dén tinh chinh x4c thuan tuy vé mat s hoc ma khong
chu ¥ t6i sy phi hop cua phuong phap tinh dwgce sir dung. Vi vy can phai két
hop voi cac phuong phap k¥ thuat khac.
g. Phan tich

Phan tich 1a viéc danh gia cac s liéu, thong tin, cac ty suat quan trong qua
d6 tim ra nhirng xu hudng, nhitng bién dong va tim ra nhitng mdi quan hé cé
mau thun véi cac thong tin lién quan khac hodc cé su chénh léch 16n so véi
gia tri da dy kién. Qua4 trinh phan tich tién hanh chu yéu la so sanh, ddi chiéu,
danh gia cic mdi quan hé gitta cc s6 liéu dé xac dinh tinh hop 1y cua céc sb
du trén tai lidu, trén bao cao két qua xac dinh gia tri doanh nghiép. Cac mbi
quan hé bao gdbm mdi quan hé giita cac thong tin tai chinh v&i nhau va quan
hé gitra cac thong tin tai chinh va cac thong tin phi tai chinh. Do d6 k¥ thuat
phan tich gém 3 ndi dung: du doan, so sdnh va danh gia.

e Du doan: 1a viéc KTV udc doan vé sd du tai khoan, gia tri cua céac chi
tiéu, ty suat hodc xu huong bién dong trén tai liu xac dinh gia tri...

e So sanh: 1a viée ddi chiéu s6 du doan ctia KTV véi s liéu trén BCTC,
tai liéu ké toan, tai liéu xac dinh gia tri.

e Danh gia: 1a vi¢c sir dung cac phuong phap chuyén moén va cac ky thuat
khac (nhu phong van, quan sat) dé phan tich va két ludn vé cac chénh léch
phat sinh khi so sanh.

K§ thuat phan tich dugc sir dung dé thu thap bang ching kiém toan cé

hiéu luc g@)m ba loai:
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- Kiém tra tinh hop Iy: KTV tién hanh céc so sanh co ban nhu:

+ So sanh gitra s6 liéu thuc té va sb liéu du toan. ..

+ So sanh cac chi ti€u cua don vi véi chi ti€éu binh quan ctia nganh.

+ Nghién ctru mbi quan hé gitra thong tin tai chinh va thong tin phi tai
chinh.

+ So sanh s liéu cua khach hang va sb liéu udc tinh caa KTV,

Tir két qua so sanh, tién hanh diéu tra cic chénh 1&ch 16n, bat thudng giup
KTV phat hién nhiing sai sot trong BCTC hodc cac bién dong 16n trong hoat
dong SXKD cua don vi.

- Phan tich xu hwéng: 1a sy phan tich nhitng thay ddi theo thoi gian ctia s6
du tai khoan, nghi¢p vu. Phan tich xu hudng thuong dugc KTV sir dung qua
so sanh thong tin tai chinh ky nay véi thong tin tai chinh ky trudc hay so sanh
thong tin tai chinh giita cac thang trong ky hodc so sanh s6 du (s phat sinh)
clia cac tai khoan can xem xét giita cac ky, nham phat hién nhiing bién dong
bat thudng dé qua d6 kiém toan tién hanh tap trung kiém tra chi tiét.

- Phan tich ty sudt: 1a cach thire so sanh cac sb du tai khoan hodc cac loai
hinh nghiép vu. Phan tich ty suét ciing giup so sanh tinh hop 1y vé tinh hinh
tai chinh cta don vi duoc dinh gia dé xem xét xu huéng va tinh hop 1y cua ty
suét do.

Trong ba loai hinh phan tich néu trén, kiém tra tinh hop 1y két hop cac dir
lidu hoat dong, dit liéu tai chinh va dugc lap ra dé kiém tra su twong tmg giita
hai loai dir liéu nay. Do d6 mirc d6 chinh x4c hay do tin cdy cua bang ching
thu thap dugc khi kiém tra tinh hop 1y dugc xem 1a cao nhat. Phan tich ty suat
duge dya trén mdi quan h¢ gitra cac bdo cdo khac nhau co mbi lién quan nén
viéc phén tich cac ty suat ciing c6 thé cung cap thong tin ¢ gia tri. Phan tich xu

huéng dugc xem 1a cung cip dit liéu c6 d6 tin cdy thap nhat vi k¥ thut nay



60

dung nhiéu vao viéc xem xét dit liéu nam trude. Tuy nhién, néu c¢6 ca sy phan
tich Iui thi cac bang chimg tap hop duoc trd nén c6 ¥ nghia hon.

K§ thuat phén tich nay don gian, ton it thoi gian, chi phi kiém toan thap
ma van co thé cung cip cac bang chimg vé su dong bo, chuin xac, c6 gia trj vé
nhiéu mit.

1.3.3. Trinh tw tién hanh mét cujc kiém todn

Quy trinh tién hanh mét cudc kiém toan ndi chung bao gom ba giai doan
co ban la: Lap ké hoach kiém toan (hay duoc goi la chuén bi kiém toan), thuc
hanh kiém toan va két thuc kiém toan. Trong mdi giai doan nay, KTV phai
xé4c dinh 1& cac budc cong viéc can lam nhung phai phu hop véi timg dbi
tuong tai ting khach thé khac nhau. Trong kiém toan xac dinh gia tri doanh
nghiép, quy trinh tién hanh ciing tuan thu theo ba giai doan co ban cta kiém
toan. Cu thé

1.3.3.1. Giai doan lap ké hoach kiém toan

Lap ké hoach kiém toan 1a giai doan dau tién cua mdi cudc kiém toan
nhiam chuan bi ddy du cac diéu kién phap 1y va diéu kién vat chat can thiét
khac cho cudc kiém toan. Trong mdi cudc kiém toan, KTV can phai lap ké
hoach dé dinh hudng cho trong qua trinh kiém toan, xac dinh 16 ndi dung can
tap trung kiém toan, cac loai bang chtng can phai thu thap dé 1am cin ct cho
két luan cua KTV vé ddi tuong kiém toan va dé dam bao tinh hiéu qua, tinh
kinh té va tinh hiéu luc cta tung cudc kiém toan. Lap ké hoach kiém toan c¢6
vai tro quan trong, chi phdi toi chit lwgng va hiéu qua chung cia toan bd cudc
kiém toan. Ké hoach kiém toan giap cho KTV xac dinh duoc thoi gian thuc
hién, s lugng nguoi tham gia cudc kiém toan, chi phi cho cudc kiém toan,
phuong phép tién hanh va su phéi hop gitta cac KTV véi nhau dé han ché sai
sot, bat dong va su chdng chéo, trung lap trong qua trinh thuc hién. Trong

kiém toan xac dinh gia tri doanh nghi¢p, KTV tién hanh 1ap hai loai ké hoach
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kiém toan 14 ké hoach kiém toan tong thé va ké hoach kiém toan chi tiét (hay
chuong trinh kiém toan).

* Ké hoach kiém todn tong thé

K¢é hoach kiém toan tong thé do cac KTV cao cép hodc ngudi chiu trach
nhiém vé cudc kiém toan thuc hién. K& hoach nay bao trum va chi phéi toan
bd cac cong vige tién hanh trong cudc kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép.
Noi dung co ban cua ké hoach kiém toan bao gom:

- Xac dinh muc tiéu cua cudc kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghiép.

- Thu thap hiéu biét vé tinh hinh hoat dong va cac thong tin co tinh chat
phap 1y lién quan dén hoat dong ciia khach thé kiém toan va cua don vi duoc
dinh gia.

- Banh gia va xac dinh marc do rii ro trong kiém toan va mirc d6 tin cay
cua hé théng kiém soat ndi bo trong don vi dugc dinh gia.

- Xé4c dinh quy mo, ndi dung, pham vi, thoi gian va phuong phap sé tién
hanh trong cudc kiém toan.

- Dy kién s6 luong ngudi tham gia cudc kiém toan va phdi hop cac bude
cong viéc.

K¢é hoach kiém toan duoc duy tri trong sudt qua trinh kiém toan va trién
khai ké hoach toan dién vé pham vi thuc hién kiém toan. Dé 1ap duoc ké
hoach nay cac KTV tién hanh cc cong viéc sau:

- KTV tién hanh tim hiéu cac thong tin chung vé don vi dugc xac dinh
gia tri thong qua viéc tiép xuc, phong van d6i véi nhirg ngudi trong ban
giam d6c cua don vi hodc nhitng ngudi c6 hiéu biét vé don vi. Cong viée nay
gitip KTV c6 dugc cac thong tin vé dic diém qué trinh kinh doanh, cac thuan
lo1, kho khan trong qué trinh hoat dong cua don vi. Bén canh d6 con cé cac
thong tin vé cac chinh sach, ché d¢, cac quyét dinh co anh hudéng dén hoat

dong cia don vi dugc dinh gid. Céac thong tin nay gitp cho KTV c¢6 duogc
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nhitng thong tin ban dau vé don vi dugc dinh gia lam co so dé KTV dua ra
cac bude quyét dinh tiép theo trong cudc kiém toan.

- Tién hanh tim hiéu va danh gid hoat dong cua h¢ théng kiém soat noi
bo trong ca don vi tham dinh gia va don vi dugc dinh gid. KTV tdp trung thu
thap hiéu biét vé hé théng kiém soat ndi bo cua don vi duoc dinh gia thong
qua cac tai liéu lién quan dén quy ché hoat dong, cac thu tuc, quy ché kiém
soat d6i voi cac hoat dong trong don vi hodc tién hanh quan sat, phong van vé
cac hoat dong kiém soat cta don vi. Thong qua viéc tim hiéu, KTV danh gia
dugc céac rai ro hién dang ton tai trong qué trinh hoat dong cua hé théng kiém
soat ndi bo va dé danh gia tinh hi¢u lyc cia h¢ théng nay trong viéc dam bao
do tin cay cua cac thong tin. Pay la co so dé KTV xé4c dinh dugc khdi luong
cong viée duy kién s& phai tién hanh trong cudc kiém toan.

- Bén canh viéc danh gia rti ro, KTV con phai danh gia vé tinh trong yéu
cia d6i twong kiém toan 1am cin ctr xac dinh quy md cua cudc kiém toan.
Trong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép, KTV can xac dinh duge cac
van dé trong yéu trong bao cio két qua xac dinh gia tri doanh nghiép dé xac
dinh cac hoat dong can tip trung kiém toan. Viéc danh gia tinh trong yéu cén
phai duoc két hop chit ché véi viée danh gia rai ro vi rui ro va trong yéu cé
mbi qua hé chat ché véi nhau.

- Trén co sé danh gia trong yéu va rai ro KTV s& lya chon phuong phap
va k¥ thuat kiém toan phu hop d6i véi timg d6i twong nam thu thap dugc day
du cac bang chimg 6 hiéu luc 1am co s¢ dé KTV dua ra ¥ kién két luan vé
dbi twong kiém toan. Khi st dung phuong phap kiém toan can phai két hop
cac phuong phap véi nhau dé dat duge hiéu qua caa cudc kiém toan.

- Xac dinh s6 luong ngudi tham gia vao cude kiém toan phu hop véi quy

mo va pham vi ctia cudc ki€ém todn da xac dinh.
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Trén co so ké hoach kiém toan tong thé di xay dung, ngudi chiu trach
nhiém vé cudc kiém toan s& tién hanh lap ké hoach chi tiét (hay chuong trinh
kiém toan) ddi véi timg phan hanh, khoan muc, bo phan dugc kiém toan.

* Ké hoach kiém todn chi tiét (Chwong trinh kiém todn)

Ké hoach nay do KTV chinh hodc nguoi chiu trach nhiém vé cudc kiém
toan thuc hién. Pay 1a budc cu thé hoa, chi tiét hoa cac cong viéc da xac dinh
trong ké hoach tong thé cho tirng phan hanh, tirng khoan muc, ting b phan
dugc kiém toan. Trong chuong trinh kiém toan can phai xac dinh 1 cac bang
ching can phai thu thap, thoi gian hoan thanh ddi voi ting k¥ thuat va muc
tiéu dat duoc khi thuc hién kiém toan. KTV cin tién hanh cac cong viéc sau:

- X4c dinh & muc tiéu kiém toan d6i v6i timg phan cong viéc cu thé,
tirng bo phan cua ddi tugng kiém toan.

- KTV tién hanh thu thap cac thong tin vé cac phan hanh hay bo phan s&
dugc kiém toan dé co thé danh gia ban dau vé rii ro d6i véi timg bo phan.

- Xac dinh pham vi va mirc do kiém tra can thiét, cac phuong phap can
ap dung dé thu thap bang chimg kiém toan dbi véi timg phan hanh, timg bo
phan céu thanh.

- Xac dinh trinh ty va thi tuc cac bude di chi tiét phu hop nhiam dat duoc
hiéu qua cao nhét.

- B4 tri va sap xép nhitng nguoi tham gia cudc kiém toan ciing nhu voi
cac chuyén gia, cac KTV khéc khi can thiét.

- Xac dinh thoi gian thuc hién va ngay du kién két thac cudc kiém toan
cling nhu hinh thtc cta bao cao kiém toan sé& lap.

1.3.3.2. Giai doan thuc hién kiém todn

Pay la giai doan cac KTV tién hanh sir dung cac phuong phap, k¥ thuat
dé thu thap bang chimg kiém toan theo ké hoach kiém toan d3 xay dung.

Trong giai doan nay, KTV tién hanh cac cong viéc sau:
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- Thyc hién thir nghiém tuin tha dé danh gid viéc tuan thu cac van ban
phap ly va quy trinh thuc hién xac dinh gia tri doanh nghiép.

- Thuc hién céac thtr nghi€ém co ban dé thu thap béng ching vé do tin cay
cua cac thong tin va s6 liéu ké toan, tai chinh. Viéc thuc hién thu nghi¢m co
ban duoc tién hanh thong qua thu tuc phan tich va thi tuc kiém tra chi tiét cac
s6 du va nghiép vu.

+ Trong thu tuc phan tich, KTV so sanh cac thong tin va nghién ctru cac
xu hudng dé phat hién cac bién dong bat thudng va trén co s¢ d6 s& xac dinh
céc thi tuc tiép theo can phai tién hanh.

+ Khi thyc hi¢n thu tuc kiém tra chi tiét, KTV di siu vao viéc kiém tra
cac sb liu, thong tin ké toan bang cac phuong phap thich hop dé co duogc cac
bang chtng thich hop vé d6i twong kiém toan.

Trong qué trinh thuc hién kiém toan, KTV céan phai tuyét dbi tuan tha ké
hoach kiém toan d3 xdy dung dé dam bao thu thip dugc ddy du cac bang
chtng c6 hiéu Iyc. KTV ciing can két hop cac phuong phap k¥ thuat mot cach
phtt hop dé tim kiém va phat hién nhimng sai pham c6 thé anh huong dén dbi
tuong kiém toan. KTV phai tién hanh ghi chép cc phat giac, cac nhan dinh
trén gidy to lam viéc dé tao lap cac bang ching kiém toan dé 1am co s¢ dua ra
¥ kién ctia minh vé dbi twong kiém toan.

1.3.3.3. Giai doan két thiic kiém todn

Trong giai doan nay, KTV dua vio cic bang ching kiém toan di thu
thap duogc trong giai doan thuc hién kiém toan dé dua ra v kién két luan cua
minh vé d6i tuong duogc kiém toan. Céc cong viéc dugc tién hanh khi két thac
cudc kiém toan gom:

- KTV tién hanh tong hop céc két qua thu thap qua kiém toan cac phan

hanh va thyc hién mot sd thir nghiém bd sung c6 tinh chit tong quat.



65

- Panh gia tong quat vé két qua thu thap duoc. Cong viéc ndy nham soat
x¢€t lai toan bd qua trinh kiém toan, két qua thu duoc va can nhéc céc co s& dé
dua ra y kién két luan.

- Lap béo céo kiém toan: day 1 cong viéc cudi cing ctia cudc kiém toan
nham thé hién céc y kién nhan xét cia KTV vé dbi tuong duoc kiém toan

- Hoan chinh cac hd so kiém toan va luu giit tai lidu.

B4o c4o kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép phai dwa ra duoc ¥
kién két luan vé ddi tuong kiém toan. B4o cdo kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghiép khong dugc tiéu chuin héa nhu ddi voi kiém toan tai chinh do
tiy thudc vao phuong phap xac dinh gia tri doanh nghiép nhung can c6 céac
ndi dung co ban sau:

- Tén va dia chi céng ty kiém todn: Trong bio cdo kiém toan vé xac dinh
giad tri doanh nghi¢p can néu rd tén, biéu tuong, dia chi giao dich, s6 dién
thoai, s6 fax va sé hiéu lién lac khac cua cong ty kiém toan (hodc chi nhanh)
phat hanh bao céo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép.

- S6 hiéu bdo cdo kiém todn vé xdc dinh gia tri doanh nghiép: S6 hiéu bao
c4o kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép 1a sé hiéu phat hanh bao céo
kiém toan vé xéac dinh gia tri doanh nghiép ciia cong ty kiém toan theo ting
nim. S6 hiéu béo cdo kiém toan vé xac dinh gia trj doanh nghiép can phai
dang ky chinh thirc trong hé thdng vin ban cia cong ty kiém toan.

- Tiéu dé bdo cdo kiém todn vé xdc dinh gid tri doanh nghiép: Bao cao
kiém toan vé& xac dinh gia tri doanh nghiép phai co tiéu dé rd rang va thich
hop dé phan biét bao cao kiém toan vé xac dinh gia trj doanh nghiép do KTV
1ap voi cac loai bao cao khac.

- Nguoi nhdn bdo cdo kiém todn vé xdc dinh gid tri doanh nghiép: Ngudi
nhan bao cdo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép 1a nguoi ky hop

ddng kiém toan véi nguoi thuc hién kiém toan (cong ty kiém toan hodc KTV).
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- Poan mé dau cia bdo cdo kiém todn vé xdac dinh gia tri doanh nghiép:
Phan mé dau ciia bao cdo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép phai ghi
o d6i tuong cua cude kiém toan; muc dich cta cudc kiém toan xac dinh gia
tri doanh nghiép; trach nhiém cia don vi dugc kiém toan va trach nhiém cua
KTV.

- Poan trinh bay pham vi va can cw thuc hién cuoc kiém todn: Bao céo
kiém toan vé xac dinh gia trj doanh nghiép phai néu chuin muc kiém toan
(Chuan muc kiém toan qudc gia, hodc chuin muyc kiém toan quéc té duoc
chép nhan) va ké hoach kiém toan da ap dung dé thuc hién cudc kiém toan.
Bao cao kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép phai ghi 1 13 cong viée
kiém toan da duogc 1ap ké hoach va thuc hién dé c6 dugce sy dam bao hop 1y
dé dua ra y kién.

- Poan trinh bay y kién cia KTV vé doi twong kiém todn: Bao céo kiém
toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép phai néu rd ¥ kién ciia KTV vé két qua
xac dinh gia tri doanh nghiép da thuyc hi¢n trén cac phuong dién: Phan anh
trung thuc va hop 1y trén cac khia canh trong yéu cac thong tin dinh luong vé
thuc trang xac dinh gia tri doanh nghiép va viéc tuan thu cac chuan muc, ché
d0 ké toan hién hanh (hoac dugc chép nhdn), cling nhu viéc tuan thu cac quy
dinh phap 1y c6 lién quan dén hoat dong xac dinh gia trj doanh nghiép cua
don vi dugc kiém todn.

- Pia diém va thoi gian lap bdo cdo kiém todn vé xdac dinh gia tri doanh
nghiép: Bao céo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép phai ghi rd ngay,
thang, nam két thuc toan bd cong viée kiém toan. Diéu nay cho phép ngudi sir
dung xac dinh gia tri doanh nghiép biét rang KTV di xem xét dén cac su kién
(néu c6) anh huong dén bao céo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép
cho dén tan ngay ky bao cdo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép. Bao

céo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép phai ghi rd dia diém (Tinh,
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Thanh phd) ctia coéng ty hodc chi nhanh cong ty kiém toan chiu trach nhiém

phat hanh bao cdo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép.

- Chir ky va déng ddu: Béao céo kiém toan vé xac dinh gié tri doanh nghiép
phai ky 16 tén ciia KTV 13 nguoi chiu trach nhiém kiém toan, va ky rd tén cua
Giam ddc (hodc ngudi dugc uy quyén) cua cong ty kiém toan chiu trach
nhiém phat hanh bao céo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép. Trén
chit ky ciia Giam dbc (hodc ngudi duoc uy quyén) phai dong diu cua cong ty
(hodc chi nhanh) chju trach nhiém phat hanh béo c4o kiém toén vé x4c dinh
gia tri doanh nghiép. Giira cac trang ctia bao cdo kiém toan vé xac dinh gid tri
doanh nghiép phai dong dau giap lai.

Ngon ngit trinh bay trén bao cdo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh
nghiép 1 ngdn ngir str dung chinh thirc ciia mot qudc gia, nhu d6i véi bao cao
kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép cua cong ty kiém toan hoat dong

tai Viét Nam thi bdo cao phai 1ap bang tiéng Viét Nam.

KET LUAN CHUONG 1

Vai tro cta kiém toan ngay cang dugc khang dinh trong nén kinh té cua
Viét Nam hién nay. Hoat dong ndy dd hd trg rat nhiéu cho qua trinh quan ly
ciia nha nudc nodi chung va cua cac doanh nghiép néi riéng. Thong qua két
luan cua kiém toan, nhirng ngudi quan tdm dén thong tin ctia doanh nghiép c6
thé danh gia va dua ra cac quyét dinh phu hop voi qué trinh hoat dong.

Trong nhitng nam qua, hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép da co su
phat trién nhanh chong nham dap tmg nhu cau cua xi hoi vé viéc dinh gia
doanh nghiép phuc vu cho nhiéu myc dich khac nhau. Trong chuong nay, tac
gia di tién hanh hé thdng hoa nhitng van d& 1y luan co ban lién quan dén hoat

dong xac dinh gié tri doanh nghiép.
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Trong mbi quan hé voi déac trung va yéu ciu cua hoat dong xac dinh gia
tri doanh nghiép, tac gia dd phan tich nhitng van dé co ban lién quan dén kiém
toan nhu vé khai niém, chitc ning, phuong phap ky thuit va ndi dung tién
hanh kiém toan. Ngoai ra, trong chuong 1 da trinh by nhitng dic trung co
ban cta kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép va trinh tu kiém toan xéc
dinh gié tri doanh nghiép. Pay 1a nhimg co s& quan trong cho cac chuong tiép

theo cua luan an.
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CHUONG 2
THU'C TRANG KIEM TOAN XAC PINH GIA TRI
DOANH NGHIEP TAI VIET NAM HIEN NAY

2.1. THUC TRANG XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP TAI
VIET NAM HIEN NAY

2.1.1. Nhitng cin cir dé tién hanh xdc dinh gid tri doanh nghiép

Hién nay khi tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép, tiy theo muc dich
cua vi¢c xac dinh gia tri doanh nghiép ma cac can cur tién hanh c6 nhirng diém
khéc nhau.

2.1.1.1. Déi véi cdc doanh nghiép nha mirde tién hanh ¢é phan héa

Can cir dau tién dé tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép nham phuc vu
qua trinh ¢6 phan héa cac doanh nghiép nha nuéc 1a Luat doanh nghiép S6
60/2005/QH11. Trong Luat doanh nghiép quy dinh cic van d& co ban vé to
chtrc, hoat dong ctiia mdt doanh nghiép trong nén kinh té. Ké tir ngay 1 thang
7 nam 2010, Luat doanh nghié€p nha nudc chinh thirc hét hidu luc va tat ca cac
doanh nghiép nha nudc déu phai to chirc lai hoat dong cho phu hop voi Luat
doanh nghiép.

Chinh phu cung d3 kip thoi ban hanh mot sd van ban phap quy dé huéng
dan viéc c6 phan hoa cac doanh nghiép nha nude nhur:

] Nghi dinh S6 109/2007/NDP-CP ngay 26 thang 06 nim 2007 cia
Chinh phu V& viéc chuyén Doanh nghiép 100% von Nha nudc thanh Cong ty
¢6 phan. Nghi dinh nay hudng dan quy trinh, tha tuc tién hanh chuyén ddi

hinh thtrc doanh nghiép nha nudc sang cong ty cd phan.



70

[ Nghi dinh S6 123/2007/ND-CP ngay 27 thang 7 nim 2007 ciia Chinh
phu V& sira d6i, bd sung mot sé diéu caa Nghi dinh S6 188/2004/ND-CP ngay
16 thang 11 nam 2004 V& phuong phap xac dinh gia dat va khung gia cac loai
dat.

[ Nghi dinh S6 69/2002/ND-CP ngay 12 thang 7 nim 2002 caa Chinh
phu V& xir Iy no ton dong d6i voi Doanh nghiép nha nude.

Céc nghi dinh nay 1 cin ct quan trong dé xac dinh gia tri cua dit trong
qua trinh cd phan hoa doanh nghiép nha nudc. Bén canh do, cac b nganh
chtrc nang ciing dd ban hanh mot s6 vin ban hudng dan va lam cian cir dé tién
hanh c¢6 phan hoa cac doanh nghiép nha nuéc. Cac vin ban nay dugce ding
lam can cir dé xac dinh gia tri doanh nghiép trong qué trinh ¢d phan hoa. Mot
sb van ban duge sir dung nhu:

[ Thong tu S6 146/2007/TT-BTC ngay 06 thang 12 nim 2007 cua Bo
Tai chinh Vé hudng din thyc hién Nghi dinh S6 109/2007/ND-CP ngay 26
thang 06 ndm 2007 cta Chinh phu V& viéc chuyén Cong ty Nha nuéc thanh
Cong ty c¢o phan.

[ Thong tu S6 25/2007/TT-BTC ngay 2 thang 4 nim 2007 cia Bo Tai
chinh V& huéng dan xtr 1y tai chinh khi chuyén d6i Cong ty Nha nuéc thanh
Cong ty TNHH mot thanh vién.

[ Thong tu S6 203/2009/QD-BTC ngay 20 thang 10 nim 2009 cua Bo
Tai chinh V& Hudng dan vé ché 6 quan 1y sir dung va trich khau hao tai san
c¢d dinh.

[ Quyét dinh S6 238 cuia B6 Xay dung ngay 01 thang 01 nim 1990 V&
ban hanh bang gia cac ngdi nha vat kién trac thong dung dung trong ky kiém
ké va danh gia lai vén kinh doanh cta cac co so kinh doanh.

[ Cong van S6 11712/TC/TCDN cia Bo Tai chinh Vé huéng dan quy

trinh ¢6 phan hoa Doanh nghiép nha nudc.
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[ Quyét dinh S6 439/BXD-CSXD ngay 25 thang 09 nim 1997 cta Bo
X4y dung ban hanh quy chuén tap 1 va 3.

[ Thong tu SO 13/TT-LB ngay 18 thang 04 nim 1994 cua Lién B Xay
dung - Tai chinh - Vat gia Chinh pha V& viéc huéng din phuong phéap xac
dinh gia tri con lai cua nha ¢ trong viéc ban nha thudc s¢ hiru nha nudc cho
nguoi dang thué.

] Va cac quy dinh ¢6 lién quan khac.

2.1.1.2. Péi véi cdc doanh nghiép tién hanh xdc dinh gid tri doanh
nghiép cho cdac muc dich khac

Can cir dé tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép dé thuc hién hoat dong
mua ban, sap nhap, giai thé, pha san la:

"1 Luat doanh nghiép Sb 60/2005/QH11

[) Luat phé san S6 21/200/QH11

[ Nghi dinh S6 123/2007/NB-CP ngay 27 thang 7 nam 2007 ciia Chinh
phu V& sira d6i, bd sung mot sé diéu caa Nghi dinh S6 188/2004/ND-CP ngay
16 thang 11 nam 2004 V& phuong phap x4c dinh gia dat va khung gia cac loai
dat.

[ Nghi dinh S6 38/2003/ND-CP ngay 15 thang 4 nim 2003 cta Chinh
pha vé chuyén d6i mot sé doanh nghiép c6 vén dau tu nude ngoai sang hoat
dong theo hinh thirc ¢d phan.

] Nghi dinh S6 67/2006/ND-CP ngay 11 thang 7 nim 2006 ctua Chinh
phu vé hudng dan viéc ap dung Luat phé san ddi v6i doanh nghiép dic biét vé
td chure, hoat dong cua t6 quan ly, thanh Iy tai san

[ Nghi dinh S6 114/2008/ND-CP ngay 3 thang 11 nim 2008 ciia Chinh
phu vé hudng dén chi tiét thi hanh mot s6 diéu ctia Luat pha san ddi v6i doanh
nghiép hoat dong kinh doanh trong linh vuc bao hiém, ching khoan va tai
chinh khéc.
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[ Thong tu S6 38/2006/TT-BTC ngay 10 thang 5 nam 2006 cua Bo Tai
chinh huéng dan trinh tu, thi tuc va xt 1y tai chinh dbi véi hoat dong mua
ban, ban giao, tiép nhén, xtr ly no va tai san tdn dong ctia doanh nghiép.

[ Thong tu S6 203/2009/QD-BTC ngay 20 thang 10 nim 2009 ctua Bo
Tai chinh Hudng dan vé ché d6 quan 1y st dung va trich khau hao tai san cb
dinh.

[ Quyét dinh S6 238 cua Bo Xdy dung ngay 01 thang 01 nam 1990 vé
ban hanh bang gia cac ngdi nha vat kién trac thong dung dung trong ky kiém
ké va danh gia lai vén kinh doanh cua cac co s& kinh doanh.

[ Quyét dinh S6 439/BXD-CSXD ngay 25 thang 09 nim 1997 cua Bo
X4y dung ban hanh quy chuan tap 1 va 3.

] Va cac quy dinh ¢6 lién quan khac.

2.1.2. Ho so xdc dinh gid tri doanh nghigp

2.1.2.1. DBéi véi cdc doanh nghiép tién hanh xdc dinh gid tri doanh
nghiép dé cé phan héa

Hd so xac dinh gia tri doanh nghiép dé tién hanh c6 phan hoa bao gdm
céc biéu mau sau:

- Cdc biéu mau theo quy dinh tai Théng tw S6 146/2007/TT-BTC ngay 06
thang 12 nam 2007 cua Bo Tai chinh

+ Bang kiém ké va xac dinh gia tri tai san.

+ Bién ban xac dinh gia tri doanh nghiép (phuong phap xac dinh gia tri
doanh nghiép theo gia tri tai san).

+ Bién ban xac dinh gid tri doanh nghi€p (phuong phép xac dinh gia tri
doanh nghiép theo dong tién chiét khau).

- Cdc biéu mau hwéng dan ldp hé so xdc dinh gid tri doanh nghiép dé c6
phan héa

+ Bang tong hop TSCP
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+ Bang kiém ké danh gi lai nha cira, vat kién trc

+ Bang kiém ké danh gia lai may moc thiét bi

+ Bang kiém ké danh gia lai phuong tién van tai

+ Bang kiém ké danh gia lai TSCD khac

+ Bang kiém ké TSCD khong can dung, chd thanh 1y; TSCD hinh thanh
tor quy khen thudng, quy phuc loi

+ Bang kiém ké danh gia lai vat tu, hang hoa ton kho

+ Bang ké chi phi san xuit d¢ dang

+ Béng ké vat tu hang ho4 khong can dung, & dong, cho thanh 1y

+ Bang ké cong ng phai thu

+ Bang ké cong no phai tra

+ Bang ké ng phai thu khong c6 kha nang thu hoi

+ Béng ké s6 du tién giri, tién vay ngan hang

+ Vin ban chép thuin cta Tong Cong ty (hodc Cong ty me) vé tai san
khong tinh vao gia tri doanh nghiép.

+ Dbi v6i truong hop dé nghi xtr 1y xo4 ng Ngan hang Thuong mai, Quy
HJ tro Phat trién, ndp ngan sach: HO so dé nghi xo0a no.

+ Dbi voi doanh nghiép c6 16 luy ké: Van ban giai trinh nguyén nhan 15,
Ban kiém diém tdp thé cac nhan co6 lién quan, Vin ban cia Téng Cong ty
(hodc Cong ty me) vé 16 luy ké.

+ Ban sao HO so chi tiét cua nhitng van dé& vudng mic dé nghi duoc xir
1y khi xac dinh gia tri doanh nghiép.

+ Céc tai liéu cia doanh nghiép nha nudc: Quyét dinh thanh 14p doanh
nghiép, Giay phép ding ky kinh doanh, Ho so dét dai.

2.1.2.2. Péi véi cdc doanh nghiép tién hanh xdc dinh gid tri doanh
nghiép cho cdac muc dich khac

e Cdc hé so phap Iy lién quan dén Doanh nghiép:
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- Gidy ching nhéan dang ky kinh doanh.

- Gidy chirmg nhén ding ky thué .

- Cac quyét dinh, cong vin, vin ban lién quan dén md hinh hoat dong
cua tirng Doanh nghiép.

e Cdc tai liéu lién quan dé tién hanh tham dinh gid doanh nghiép:

- Bang can d6i ké toan 3 nam (d6i v6i doanh nghiép san xudt) va 5 nim
(d6i v6i doanh nghiép dich vu) lién ké trude khi xac dinh gia tri doanh nghiép
va tai thoi diém tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép (dd quyét toan thué
néu co).

- Bang két qua hoat dong kinh doanh 3 nim (d6i véi doanh nghiép san
xuat) va 5 nam (di voi doanh nghiép dich vu) lién ké trude khi xac dinh gia
tri doanh nghiép va tai thoi diém tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép (da
quyét toan thué néu co).

- Bang luu chuyén tién té.

- Bang can dbi tai khoan tai thoi diém tién hanh xac dinh gia tri doanh
nghiép.

- Céc bang chi tiét cac tai khoan:

+ Tién mit: bang kiém ké quy tién mat.

+ Tién gtri ngan hang: Bang ké tién giri Ngan hang va Bang d6i chiéu sb
du tién giri ngan hang.

+ Céac khoan dau tu ngédn va dai han.

+ Céc khoan ky cuoc, ky quy dai han.

+ Chi phi tra trude dai han.

+ Céac khoan phai thu.

+ Céac khodan phai tra.

+ Hang ton kho. (bién ban kiém ké)

+ TSCD.
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+ Cac khoan vay ngan han va dai han (bang ddi chiéu s6 du tién vay tai
ngan hang).

+ Cac khoan ng dai han dén han tra (bang di chiéu)

+ Chénh léch ty gia trong thanh toan (néu c6).

- Bang kiém ké tai san cua doanh nghiép: trong d6 phan loai rd nhiing tai
san thué muon, nhan gop von lién doanh lién két; tai san khong can dung, or
dong, cho thanh Iy va tai san dang dung.

- Bang ké chi tiét ngudn von dau tu dai han vao doanh nghiép khac (néu
¢6) nhu: von gop lién doanh, lién két, gop von cb phan, gbp von thanh 1ap
cong ty TNHH:

- B4o c4o tai chinh 5 nam di duoc kiém toan.

- Hop ddng gop von lién doanh.

- Diéu 1¢ lién doanh.

- Bang thong ké 13i lién doanh dugc chia tir khi duoc thanh lap.

- Chi tiét chi phi xay dung co ban do dang.

- TAt ca cac gidy to phap 1y lién quan dén tai san (bt dong san va dong
san) cua doanh nghiép.

2.1.3. Ngi dung va phwong phap xdc dinh gia tri doanh nghiép

2.1.3.1. Noi dung xac dinh gid tri doanh nghiép

Khi thyc hién xac dinh gia tri doanh nghiép, tham dinh vién tién hanh
theo cac ndi dung di quy dinh trong Nghi dinh S6 109/2007/ND-CP ctia Chinh
pha. Tham dinh vién yéu ciu doanh nghiép tién hanh khéa s6 ké toan, lap
BCTC va lya chon phuong phép xéc dinh gia tri doanh nghi¢p. Trong qua
trinh xac dinh gia tri doanh nghiép con mot sb van dé can quan tam la:

- Pbi véi TSCD: C6 2 yéu td can phai xac dinh 1a nguyén gia va gia tri
con lai déu kho xac dinh 1a do céc may moc thiét bi hién dang stir dung tai

doanh nghiép thudc nhiéu thé hé cong nghé khac nhau, do nhiéu nha cung cap
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khac nhau. Chinh vi vay khi danh gia néu ldy cac may moc thiét bi c6 cing
tinh ning, tac dung do cac nha san xuat khac nhau thi ciing khong thé so sanh
dugc. Thém vao d6, néu ldy gia thyc té trén thi truong hién tai dé danh gia thi
c6 nhitng tai san khong thé xac dinh duoc gia tri twong tng.

- DB6i v6i hang ton kho: do thoi diém thuc té kiém ké, xac dinh gia tri
doanh nghi¢p thuong cham hon thoi diém lga chon lam mbc dé xac dinh gia
tri nén tai thoi diém kiém ké thuc té, hang ton kho da c6 qua nhiéu bién dong
vé ca s lugng va chét luong so véi thoi diém lya chon dé xac dinh gia tri
doanh nghiép. Chinh vi vay, sb liéu chung loai va chat luong cua hang ton
kho dugc 14y theo sb liéu bao cdo cua don vi nén tinh thuyét phuc khong cao.

- Dbi v6i cac tai san vo hinh: Theo quy dinh hién hanh, cac tai san vo
hinh da duoc xac dinh gia tri thi léy theo s6 du con lai cta cac tai san d6 hién
dang phan anh trén s6 ké toan tai thoi diém lua chon dé xac dinh gia tri doanh
nghiép. Nhung gia tri cac tai san d6 dugc tinh todn c6 co sé hay khong, co
hop ly, hop 1€ hay khong thi lai chua dugce cac van ban phéap 1y ciia Nha nuée
dé cap toi. Didu nay lam cho mot sé khoan chi phi khong hop 1y, hop 16 da
duogc doanh nghi¢p dua vao gia tri tai san vo hinh hodac chi phi tra trudce, chi
phi cho phan bo... Thém vao do, mot sé don vi hoat dong trong mot sb linh
vuc dac thu nhu khai khoang... s€ rat kho trong viéc xac dinh quyén duoc khai
thac 1am sai 1éch vé gia tri cua doanh nghiép. Mat khac, vé gia tri thuwong hiéu
ctiia doanh nghép ciing can phai dugc dé cip dén trong viéc xac dinh gia tri
doanh nghiép.

- Pdi véi cac khoan no phai thu, ng phai tra thi theo quy dinh hién hanh
cac khoan nay phai dwgc xac nhan rd rang, ddy du, chinh xac va chi dua vao
x4c dinh gia tri doanh nghiép ddi véi cac khoan no phai thu, no phai tra da

dugc xac nhan. Cac khoan ng phai thu, ng phai trd con lai phai dugc xu 1y
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trudce khi xac dinh gia tri doanh nghiép. Song trén thuc té con tOn tai rat nhiéu
khoan ng phai thu, ng phai tra khong dugc xac nhan vi cac 1y do khac nhau
hodc cac khoan ng phai thu khong thé thu duoc. Vi vay, nhiéu doanh nghi¢p
phai ngam ngui chap nhan gia tri o cta cac khoan ng phai thu, no phai tra do.

- V& gia trj dat dai va quyén st dung dat van 12 mot van dé gip nhiéu kho
khin, vuéng mic trong qué trinh xac dinh gid tri doanh nghiép. Nguyén nhan
1a do cac quy dinh ciia Nha nudc ¢6 nhiéu mau thuan voi nhau giita cac van
ban phap luat véi Luat Dat dai va hién nay van chua c6 duoc mot giai phap
hop ly.

2.1.3.2. Phuwong phap xac dinh gid tri doanh nghiép

Hién nay, theo Nghi dinh S§ 187/2004/ND-CP cua Chinh phu khi tién
hanh xé4c dinh gia tri doanh nghiép cac don vi t6 chuc dinh gia chu yéu sir
dung hai phuong phép 1a: Phuong phap tai san va Phuong phap dong tién
chiét khau. Thong qua hoat dong thuc tién, ca hai phuwong phap nay déu chua
phat huy hét tac dung, chua tao 14p duogc long tin ddi véi nhitng ngudi quan
tam.

- Dbi voi phuong phap dong tién chiét khau chu yéu dya trén co sd cac
dong tién thu dugc tir hoat dong SXKD trong twong lai. Phuong phap nay
dugc 4p dung trong linh vuc dich vu tai chinh, ngin hang, thuong mai, tu van
thiét ké xay dung, tin hoc, chuyén giao cong nghé cé ty suat lgi nhuan sau
thué trén vén binh quan 5 nam lién ké trude khi xac dinh gia tri cao hon lai
sudt tra trude cua trai phiéu chinh phu c6 ky han 10 nim tré 1én tai thoi diém
gan nhat v6i thoi diém xac dinh gia tri. Nhu vy, pham vi 4p dung cua
phuong phéap nay bi thu hep theo cac diéu kién vé nganh nghé kinh doanh.
Mait khéc, véi tinh trang hoat dong cua cac doanh nghi€p tor nam 2000 dén
nay, thi c6 thé noi 1a khé tim ra duoc doanh nghiép nao dap tng dugc quy

dinh vé ty sudt loi nhuan nay. Phuong phap nay cho phép xac dinh chinh xéac
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hon gia tri doanh nghiép dang hoat dong c6 hiéu qua va du bao tién ning phat
trién, nhat 14 trong céac linh vuc kinh doanh dich vu nhu: tai chinh, ngan hang,
tu van thiét ké x4y dung, tin hoc, chuyén giao cong nghé... ma khong thé ap
dung cho céc doanh nghiép thuwong mai. Viéc ap dung phuong phép nay trén
dién rong trong thoi gian hién nay gip nhiéu kho khin vi nhitng 1y do sau:

+ Thir nhat, c6 phan hoa hodc chuyén ddi, chia tach, sap nhap, giai thé,
pha san doanh nghiép 1a mot budc ngodt 16n c¢6 anh hudng siu sic dén hoat
dong SXKD cua doanh nghiép. Béi vay, tai thoi diém xac dinh gia tri doanh
nghiép, rat kho wdc doan dugce doanh thu hay dong tién cua doanh nghiép
trong nhitng nam hau chuyén d6i. Khong xac dinh dwgc nhitng dai luong nay,
viéc 4p dung phuong phap nay 1a khong thé lam duoc.

+ Thir hai, thuc té kinh doanh trong nhitng nim qua, cac doanh nghiép
nha nudc thuong co hiéu qua hoat dong kém, 13i suat thap hodc tham chi 10.
Dbi v6i nhitng doanh nghiép nhu vay, néu 4p dung phuong phap dong tién
chiét khiu dua trén cac sb liéu hién tai, gia tri doanh nghi€p thuong thép hon
gia trj tai san hodc tham chi 4m, khong phu hop véi thyc té.

+ Thr ba, hé théng s6 liéu théng ké cua nudc ta chua phat trién, viéc xac
dinh cac chi sd binh quan cua timg nganh (P/E, IRR,...) 1a rit kho va khong
phai luc nao ciing 1am duogc. Thiéu nhitng chi sé nay lam chuén s& rat khé xac
dinh duoc ty 1& chiét khau thich hop cho phuwong phap dong tién chiét khau.

+ Thu tu, phuong phap nay doi hoi rat nhiéu gia dinh dya trén kinh
nghiém, trinh do cia can bo dinh gia. Cac gia dinh nay thudng rat kho kiém
chtng, hon nita, d6i ngii can bd cua ta trong linh vuc nay chwa nhiéu va trinh
do chuyén moén chua cao.

+ Tht nam, phuong phap dong tién chiét khau thuong phai sir dung thi
truong chimg khoan hodc cac cong ty niém yét trén thi truong chimg khoan

lam chuan. Bé d4p tng dugc yéu cau nay, thi truong chung khoan va cac



79

cong ty chimg khoan phai thuc sy 1 dai dién cho nén kinh té. Hién nay thi
truong chimg khoan ciia nude ta con rit méi, voi quy mo nho, cic cong ty
déu nho va ciing khong dic trung cho nganh, nén khong thé st dung lam
chuan mot cach chinh xac.

- B6i voi phuong phép tai san duge ap dung voi cac doanh nghiép cd
nganh nghé kinh doanh khac véi doanh nghiép noi trén. Phuwong phap tai san
da va dang duoc str dung rong rai hon khi xac dinh gia tri doanh nghiép. Vi
phuong phép tai san d& tim cac diém chuan duéi dang cac bang gia hodc suét
dau tu vira c6 tinh phap 1y cao, vira dé kiém tra, vira phu hop véi trinh do
chuyén mon cua d6i ngii tham dinh vién. Tuy nhién, viéc xac dinh loi thé kinh
doanh dya vao su so sanh ty suét loi nhuan sau thué trén vén binh quan 3 nam
lién ké trudce khi xac dinh gia tri cao hon 1ai suét tra trude cua trai phiéu chinh
pht ¢6 ky han 10 nidm tro 1én tai thoi diém gan nhat voi thoi diém xac dinh
gia tri 12 khong chinh x4c. Thém vao d6, vé nguyén tic, do gia ban thuong
cao hon gia thanh nén viéc xac dinh gia tri doanh nghiép bang phuong phap
tai san co thé dan dén viéc lam thép di gia tri thyc sy cua doanh nghiép.
Phuong phép nay c6 loi cho cac doanh nghi¢p quan 1y kém hiéu qua hodc lam
an thua 15. Mat khac, vé chat lugng, cic doanh nghiép nay phai chip nhan
chét luong cua cac tai san cii k¥, lac hdu; nhung vé nguyén gia lai phai sir
dung gia trén s6 sach ké toan & mirc qua cao nhu & trén da phan tich. Két qua
1a gia tri ca tai san danh gia theo phwong phap tai san 1a cao bat hop 1y,
khong phu hop vé6i gia tri thyuc té hién tai cia tai san.

2.1.4. Pdnh gid vé thuee té xdc dinh gid tri doanh nghigp hién nay va sw
can thiét phdi kiém todn xdc dinh gid tri doanh nghiép

2.1.4.1. Mot sé danh gia vé thuc trang xdc dinh gia tri doanh nghiép

hién nay
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Trong sudt 20 ndm tién hanh qua trinh ¢6 phan héa, tir dau nhitng nim
1990 dén nay, Viét Nam da di nhitng budc than trong, ké ca trong viéc tao
dung khung phap 1y va chinh stra, thay doi né dan dan cho sat vé6i thuc té
cudc séng. Bén canh do, hoat dong cua cac doanh nghiép trong nén kinh té
hién nay c6 nhiéu bién dong phirc tap. Cac hoat dong vé& mua ban, sap nhép,
giai thé, pha san dién ra ngdy cang nhiéu do su canh tranh gay git trong nén
kinh té. Hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép bao gid ciing 1a chuong muc
phtrc tap nhit ma céc co quan xay dung luat phai dbi mat, dic biét viée tinh
gia tri quyén sir dung dét, hinh thirc giao dat, thué dat, loi thé thwong mai cia
dat. T khi Phéap 1énh gia ra doi, nhat 1a khi Nghi dinh S6 101/2005/ND-CP
ngay 3 thang 8 nam 2005 ctia Chinh phu vé tham dinh gia duoc ban hanh, cac
co quan cd tham quyén da cho phép thanh 14p cac cong ty thim dinh gia du
diéu kién hoat dong tham dinh gia theo yéu ciu cta phap lut.

Qua qué trinh hoat dong, thdm dinh gi4 dd gop phan quan trong vao viéc
xac dinh gia tri dat dai, tai nguyén, tai san dé tién hanh hoat dong cd phﬁn hoa
doanh nghiép nha nuéc ciing nhu dé mua ban, sap nhap hay giai thé doanh
nghiép. Theo bao cdo cia cac doanh nghiép thim dinh gia, két qua thim dinh
da gitip tiét kiém cho ngan sach nha nude khoang 10 - 15% gié trj thAm dinh;
g6p phan tich cuc vao viéc ngan chin tiéu cuc, lang phi, that thoat ngudn luc
cua xa hoi; lam cho thi truong cong khai minh bach hon. Cé nhiing doanh
nghi¢p khi ban co phﬁn, Nha nude thu vé mot lugng tién 16n hon gia tri thuc
va ciling c6 nhitng doanh nghiép ma Nha nuéc 18 ra phai thu dugc s tién cao
hon so voi gia tri da xac dinh.

Nhin rdng ra, xac dinh gia tr1 doanh nghi¢p do1 hoi sy tham gia cta gioi
tai chinh chuyén nghi€p, véi nhitng t6 chirc dinh gia doc lap, co uy tin, thaim
nién. Lau nay, & cac don vi c¢6 phan hoa viéc xac dinh gia tri doanh nghiép

thuong dugc giao cho ban d6i méi va ¢6 phan hoa ctua chinh cong ty dé vai su
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g6p mit cua hodc giam ddc, hodc pho giam ddc, ké toan trudng va dai dién co
quan quan ly, cac ban nganh thuong l1a chuyén vién ki€ém nhiém, ho c6 chuyén
mon riéng, nhiéu khi khong lién quan dén tai chinh. Dbi véi cac cong ty tién
hanh mua ban, sap nhap hodc giai thé thi viéc xac dinh gia tri doanh nghiép da
moi mot sb cac don vi thim dinh gia c6 du didu kién.

Chinh vi vay, yéu cAu mot sy dinh gid doanh nghi¢p khach quan tir chinh
lanh dao doanh nghiép ciing chi mang tinh twong d6i. Trong diéu kién ching
ta con thiéu cac td chirc dinh gia chuyén nghiép, doc 1ap va vé6i hinh thic dinh
gia trong qua khir, ma phan 16n gia tri doanh nghiép c6 phan hoa dugc xac
dinh hop ly, d6 da 1a mot thanh cong khong thé pht nhan. Tuy nhién, do linh
vuc thim dinh gia con khd méi mé tai Viét Nam nén hién nay con co nhiéu
bat cap do la:

Mot la, khung phap ly cho hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép con
thiéu va chira dong bé.

Ngay tlr nhitng ndm 1997 - 1998, hoat dong tham dinh gia da duoc hinh
thanh va tham nhép vao nén kinh té Viét Nam trong do6 c6 hoat dong xac dinh
gia tri doanh nghiép, song hé théng phap luat vé tham dinh gia cua Viét Nam
chua dugc quy dinh cu thé, rd rang. Hoat dong nay chi can ctr chii yéu vao
kinh nghiém hoc hoi va tai liéu ctia cac nudc phat trién nghé thim dinh trong
khu vuc. Dén khi Phap 1énh gia ra doi va dic biét sau khi c6 Nghi dinh S6
101/2005/ND-CP ngay 3 thang 8 nam 2005 ctia Chinh phu vé tham dinh gia
duoc ban hanh thi hanh lang phép 1y co ban di giup cho viéc diéu chinh hoat
ddng nay giam rui ro va dem lai hiéu qua cao hon trong thuc tién. Trong s6 14
cong ty kiém toan duoc Tac gia diéu tra thi co toi 6/14 don vi cho rang cac
van ban cua phap 1y con qué chung chung hoac kho 4p dung khi xac dinh gia
tri doanh nghiép do d6 c6 thé thdy hé théng van ban phap quy van con mot sb

han ché nhu:
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e Mic du di c¢6 cac van ban phap quy chii yéu nhung viée thé ché héa cac
quy dinh con cham, thiéu dong bo, chua dap tng dugc yéu cau ciia nén kinh té.

e Cac van ban méi chi dé cap dén ndi dung diéu chinh hanh vi thim dinh
gia tai san mang tinh chét tu van do Bo Tai chinh quan Iy ma chua bao quat
hoat dong tham dinh gia tri tai san thudc cac nganh khac.

e Hé¢ thdng vin ban quy pham phap luat quy dinh vé hoat dong xac dinh
gia tri doanh nghiép con chwa nhat quan, thadm chi con mau thuin nhau diéu
d6 da gay nhiéu bat cap, lung ting trong viéc thyuc hién.

Hai la, s6 lwong di ngii tham dinh vién vé gid con it, tinh chuyén nghiép
con han ché, trinh dé chuyén mon nghiép vu chua cao...

S6 lwong ngudi 1am viée trong linh vuc thdm dinh gia hién nay 1a
khoang 2500 ngui, trong d6 sb thdm dinh vién dd co thé thim dinh vién vé
gid 1a khoang 300 nguoi trong hién dang lam viéc tai céac td chic, doanh
nghiép thim dinh gia. Theo két qua diéu tra ctiia Tac gia thi c6 toi 10/14 cong
ty kiém toan cung cép dich vu xac dinh gia trj doanh nghiép c6 dudi 10 nguoi
c¢6 ching chi thAm dinh gia. Bén canh d6 ciing c6 t6i 10/14 cong ty kiém toan
cho rang sé luong ngudi tham gia tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép 1a
khéng phu hop véi nhu cau hién tai. Diéu nay cho thiy sé lugng ngudi co du
diéu kién tham gia vao qua trinh tham dinh gia con thiéu. Mat khéc, ciing theo
két qua diéu tra cua tac gia thi viéc bdi dudng, cap nhat kién thirc cho tham
dinh vién chua dugc thudng xuyén, ndi dung bdi dudng chua théng nhat dan
t6i chat luong khong dong déu, khong dap tmg duoc yéu cau dé ra. Chi co
3/14 cong ty 1a cdp nhat kién thirc hang thang con lai ¢6 toi 7/14 cong ty tién
hanh cap nhat kién thic trung binh khoang 2 thang trd 1én.

Ba la, s6 lwong cdc doanh nghiép tham dinh gid thanh ldp theo quy dinh
ciia phdp ludt chwa nhiéu; co cdu san leong dich vu tham dinh gid cung ing

chwa can doi; hoat dong xac dinh gia tri con nhiéu bat cap...
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Trong giai doan dau tir nAm 1997 - 2002, ca nude cd 2 Trung tAim tham
dinh gia tai san duoc thanh lap véi gan 300 ngudi va cha yéu tién hanh tham
dinh gia ddi véi tai san nha nudc.

Giai doan tir 2003 - 2005, ngoai 2 trung tAm tham dinh gia cua Bo Tai
chinh con c6 34 trung tam tham dinh gid thudc S¢ tai chinh voi nhiém vu chu
yéu 1a tham dinh gia tai san ctia nha nudc va theo yéu cau cia khach hang.
Trong thoi ky ndy, con c¢6 40 cong ty kiém toan trong nude va 5 cong ty kiém
toan nudc ngoai tién hanh xac dinh gia trj doanh nghiép va trén thuc té, c6 t6i
80% ho so thim dinh gia ciia cac cong ty kiém toan 14 xac dinh gia tri doanh
nghiép dé c6 phan hoa.

Giai doan tir 2005 dén 2008, c6 47 doanh nghiép tham dinh gia dugc Bo
Tai chinh thong bao du diéu kién hoat dong thdm dinh gia va trinh d6 cua cac
tham dinh vién da duoc nang cao.

Giai doan hi¢n nay, c6 14 doanh nghiép tham dinh gia dugc Bo Tai
chinh thong bao du diéu kién hoat dong. Tuy nhién, trong hoat dong tham dinh
gi4 hién nay van con c6 nhitng han ché lam anh hudng dén két qua ciia viéc xac
dinh gié tri doanh nghiép nhu:

e Viét Nam chua xay dung duogc trung tam co sé dir li€u, thong tin thi
trudng cho hoat dong xac dinh gi tri doanh nghiép va tai san toan quéc.

e Thong tin gia ca, cung cau, thi truong tai san st dung trong hoat dong
nghiép vu thim dinh gia con han ché vé ngudn thong tin, do tin cdy chua cao,
anh huong dén do chinh xac ctia mirc gia tai san, doanh nghiép can thim dinh.

e Chua c6 huéng dan vé viée xac dinh gia tri doanh nghi¢p cho ca mot
tap doan, tong cong ty.

Chinh nhiing diéu nay da din dén mot s6 han ché nhu: mot sé doanh
nghiép dugc danh gia gia tri qua cao giy ra khé ban cd phan, bat loi trong

viéc chia cb phﬁn uu dai trong ndi bo, trong khi d6 mot s6 doanh nghiép lai bi
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danh gia gid tri qua thap din ti Nha nudc bi that thoat tai san, ngan sach. Do
do, hoat dong xac dinh gia tri doanh nghié€p con chua sat voi thuc té, cac két
qua khong thdng nhat va 1am tién trinh c¢6 phan héa cac doanh nghiép nha
nude hién nay bi cham tré ciling nhu gy kho khin cho viéc mua ban, chia
tach, sap nhép, giai thé, pha san doanh nghiép. Thém vao do, cic han ché nay
lam cho cac co quan quan 1y, cic nha dau tu, nhitng nguodi mua cb phiéu,
nhirng ngudi dong gép von thiéu cac thong tin tin cdy vé gia tri cua doanh
nghiép dé 1am can ct ra quyét dinh. Chinh vi vdy, mot yéu cu dit ra 1a can
phai c6 hoat dong kiém toan lam trung gian dé xac nhan tinh trung thyc cua
viéc xac dinh gia tri doanh nghiép.

2.1.4.2. Sw can thiétphdi c6 kiém todn xdc dinh gia tri doanh nghiép tai
Viet Nam

Theo nghi quyét ctia Qudc hoi thi dén ngay 01 thang 07 nam 2010, toan
bd khéi doanh nghiép nha nudc phai hoan thanh qua trinh sip xép, ¢ phan
hoa dé chuyén sang hoat dong theo Luat Doanh nghiép. Dén nay, con téi hon
1.700 doanh nghiép chua c6 phan hoa, sap xép lai (chiém khoang 75% tong
ngudn von, gia tri tai san cua khdi doanh nghiép nha nudéc), trong dé c6 8 tip
doan va khoang 80 téng cong ty 16n va nha nude da phai tién hanh chuyén doi
thanh hinh thtc cong ty TNHH mét thanh vién. Néu tiép tuc ddy nhanh cb
phan hoa ma khéng giam sat chit qué trinh thuc hién, khong giam dinh chinh
xé4c hon gia tri tai san thi chic chan, nhiing khoi tai san, ngudn tai nguyén,
tién cta... & cic doanh nghiép cong s& con bj that thoat & muc do rat 16n.
Nguyén nhan cta van dé nay co thé thay la:

Thir nhét, trong thuc té cho thidy ¢ khéng it doanh nghiép, ngudi lao
dong chi quan tim dén chia cb tirc cang nhiéu cang tot va chua du giau c6 dé
dau tu vao doanh nghiép ma ho ddng s¢ hitu. Tinh trang khong it ngudi lao

dong sém ban lai co6 phan véi gid cao hon nhiéu lan dé c6 ngay mdt khoan
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"tién tuoi", 43 phan anh viéc danh gia gia tri doanh nghiép nha nudc thap hon
so v6i gia thi trudng va viée xac dinh sy gan bo clia nguoi lao dong v6i doanh
nghiép chua phai da chinh x4c trong moi trudng hop. Bén canh dé, viée thiéu
cong khai, minh bach trong dinh gia, d4u thau hay ban ) phﬁn cling 1a mot
nguyén nhan khién cho hoat déng cua doanh nghiép nha nudc sau cb phan
hoa kho khan. Hién c6 khoang 100 trong s6 hon 900 doanh nghiép nha nudc
dd c6 phan héa hoan toan c6 kha ning niém yét trén thi truong chimg khoan,
nhung cac doanh nghiép nay khong 1am diéu do, vi chua sin sang 1am ban
c4o bach, cong khai nhimg c6 dong da mua c6 phan.

Thtr hai 1a no va tai san dugc loai trur khi xac dinh gié tri doanh nghiép,
néu chua xir 1y duoc giao doanh nghiép bao quan, din dén phai bd tri mit
bang, kho tang dé cat giit, chi phi vi thé bi ting lén.

Lau nay, cac nha quan 1y van hay nhin manh ring, c6 phan héa doanh
nghi¢p nha nudc khong phai 1a qua trinh tu nhan hod. Nhung véi nhiing gi
dién ra trén thuc té trong nhiéu nim qua & cac doanh nghiép nha nudc da
duge ¢ phﬁn hoa, c6 khong it tién cua, gia tri tai san cua Nha nudc, béng
nhiéu cach, d3 dugc chuyén hoa khong dung quy dinh, khong dung gia tri
thyc, thanh tai san cia doanh nghi¢p tu nhan, cho cac ca nhan... Cac co quan
kiém toan Nha nuéc, Thanh tra Chinh phu,... khong c6 nhimng dot kiém tra,
kiém toan dé thu hoi. Nhitng con sd: 3.744 ti dong, gan 150.000 USD, trén
1.380.000m2 dat, hon 13.449.000 c6 phan..., phan 16n phai thu hoi, ma
Thanh tra Chinh phtt méi cong bd sau cudc tong thanh tra chuyén dé vé cb
phan héa khdi doanh nghiép nha nudc trong ndm 2009 (chua nodi dén cac cude
kiém toan cta nganh kiém toan, cac cudc diéu tra ctia nganh cong an) 1a
nhing khoan sai pham chimg minh khong gi r& hon cho qué trinh bién tai san

nha nudc thanh tai san riéng noi trén.
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Doanh nghiép nha nudc thuong khong duge danh gia cao vé hiéu qua
SXKD nhung dén khi timg doanh nghiép “cong” dwgc dinh gia dé tién hanh cb
phan héa, nha dau tu s& phai nhin cac doanh nghiép 4y mét cach thém thudng.
Boi, don gian, nhiéu doanh nghiép nha nudc thuong s hiru nhimg khdi tai san
gia tri khong 10: khoang san, dat dai, dia loi... Va that thoat nhiéu nhat trong
qua trinh c¢6 phan hoa chinh 1a & khau dinh gi tai san khdi tai san ay.

Theo danh gia chung cua Thanh tra Chinh phu, khi xac dinh gia tri tai
san 13 hién vat, cac cong ty tu van xac dinh gia tri doanh nghiép thuong khong
thue hién theo dung nguyén tic “gia thi trudng”. Nhiéu noi vién 1y do: thi
truong khong c6 tai san tuong duong nhung cac don vi do lai khong thuc hién
day du qua trinh dinh gia. Nguoi ta thuong dung sé liéu ké toan ci, lac hau
1am cin cr nén gid tri tai san cua doanh nghiép dua vao c6 phan héa thudng
bi dénh gia thap hon gi tri thyc té. Co tinh trang chung 13 cac hoi dong xéac
dinh gi4 tri tai san doanh nghiép ¢ ¥ hiéu khac di quy dinh vé cach xac dinh
chét luong tai san trong thong tu hudng dan (ctia B Tai chinh) dé ha thap
chat luong nhiéu tai san xubéng 20% ké ca nha cira, phuong tién giao thong,
v.v. dang st dung. Tham chi c6 noi, trung tam Dich vu va tham dinh gia tai
san cuia nha nudc con s dung ca can bd chua hé qua dao tao, khong co
chuyén mon tham dinh tham gia vao viéc xac dinh gia trj doanh nghiép.

Boi nhitng nguyén nhan trén, nén cé tinh trang: & Cong ty c6 phan Bia
Ha Noi - Hai Phong, nguoi ta da ha thap ty 1& chat luong con lai cua tai san tai
doanh nghiép nay hon 4 ti ddng; & Cong ty cd phan Cap nudc Son La, gia tri
tai san ciing bi giam thp di 1,8 ti déng... Hang loat doanh nghiép khac, qua
thanh tra, d3 duoc két luan 1a xac dinh sai, tinh thiéu, lam thép gia tri tai san,
v.v. tri gia hang chuc ti ddng nhu: Cong ty cd phan Puc ddng Hai Phong
(1,94 ti ddng), Cong ty Thwong mai Du lich Bic Ninh (2,92 ti dong), Cong ty

¢6 phan Dich vu Minh Hai (khong 1am hd so quyét toan dé xac dinh gié tri tai
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san s tién trén 4 ti ddng); Nha may Thiét bj Buu dién (VNPT) khi ¢6 phan
héa di xac dinh thiéu gia tri loi thé kinh doanh 3 ti dong...

Tai san gia tri nhit cua nhiéu doanh nghiép nha nudc 1a dat thi & nhiéu
doanh nghiép d c6 phan hoa, tai san nay bj that thoat & moi dang thirc: doanh
nghiép khong tinh hodc tinh thiéu gia tri dat, chi lam thu tuc thué mot phan
dién tich dang str dung (thuc chét 1a chiém dung dét, tron thué), st dung lang
phi, tuy tién cho thué, muon, v.v. thAm chi con chuyén nhuong trai phép cho
c4 nhan. Nhu & Cong ty Xdy dung va phat trién dau tu Hai Phong: cong ty
nay khong tinh vao gia tri doanh nghiép dién tich 113.713 m® dat xay dung
nha dé ban va 7.976 m® dat khac dé xdy nha tai dinh cu. Pién hinh nhat 1a
Téng cong ty c¢b phan Xuat nhap khau xdy dung di khong xéac dinh vao gia tri
doanh nghiép gia tri quyén sir dung dat duoc giao dé thuc hién du an (dién
tich dat nay gia tri 270 ti dong). ..

O hang loat cong ty khac d3 xay ra viéc bo ngoai sb sach khi kiém ké
hang hoa, tai san t6n kho nhu Cong ty Dia dc Tan Binh tai thanh phd HO Chi
Minh bé ra ngoai hai cin nha va 48 can ho chung cu; Cong ty c6 phan
Thuong mai Du lich Trudong An (Vinh Long) hach toan giam ng phai thu 4,25
ti ddng, Vinaconex bién mot nha may tri gia 11,88 ti dong thanh tai san khong
can dung ma khong ban giao cho Coéng ty Mua ban no cua Bo Tai chinh, v.v.

Tat ca nhitng dang thic sai pham trong qua trinh ¢6 phan hoa di phan
nao cho thay thuc trang xac dinh gia tri doanh nghiép con c6 nhiéu han ché
dbi voi cac doanh nghiép nha nude di va dang tién hanh c6 phan hoa. Piéu
nay lam cho nhimg ngudi str dung thong tin vé gia tri ciia doanh nghiép dé
dua ra cac quyét dinh dau tu, mua ban, sap nhap, giai thé gap nhiéu khé khan.
Chinh vi vay, nhu ciu vé kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép ngay cang
16n dé tao ra sy dam bao vé do tin cay cua cac thong tin vé gia tri cia doanh
nghiép va danh gia ca vé tinh hiéu qua tai cac doanh nghiép 16n, nho da cb

phan héa gan day.
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2.2. THUC TRANG KIEM TOAN XAC PINH GIA TRI DOANH
NGHIEP TAI VIET NAM

2.2.1. Nji dung va phwong phdp kiém todn xdc dinh gid tri doanh
nghiép

Theo két qua khao sat ciia Tac gia thi chi co khoang 28,58 % (4/14) cac
cong ty kiém toan tién hanh mot cudc kiém toan riéng & va c6 21,42% (3/14)
cong ty khong tién hanh mot cudc kiém toan riéng ma st dung két qua cua cac
don vi tham dinh gia. Trong két qua khao sat thi co dén 50% cac cong ty kiém
toan duoc diéu tra khong cé ciu tra 101 va c6 thé thay cac don vi nay khong tién
hanh kiém toén xac dinh gia tri doanh nghiép. Tuy nhién, mét sé cong ty kiém
todn hién nay thuc hi¢n kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép chu yéu theo
phuong phép tuan thu nhu so sanh cac ching tir, tai li€u véi cac van ban phap
Iy ¢6 lién quan dé xem xét tinh hop phap, hop 1é trong qua trinh xac dinh gi tri
doanh nghi¢p. Cac ndi dung co ban cia mdt cudc kiém toan xé4c dinh gia tri
doanh nghiép duoc thé hién qua céc tai liéu lién quan dén qu4 trinh kiém toan
tai Xi nghiép khai thac XYZ dugc tién hanh c6 phan hoa nim 2008 va tai cong
ty HGI dugc tién hanh ¢ phan hoa nim 2007 do kiém toan doc lap tién hanh:

2.2.1.1.Kiém todn xit Iy tai chinh truéc khi xdc dinh gid tri doanh nghiép

a. Bé tién hanh cong viéc nay, KTV dwa vao mot s6 tai liéu sau:

- Céc s6 liéu trén BCTC tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

- Céc hd so, chimg tir lién quan tai don vi dugc kiém toan.

-Can ctr vao bién ban kiém ké, ra soat, phan loai cac khoan muc trén
Bang can dbi ké toan theo dung cac chuan muc ké toan Viét Nam va cac quy
dinh phap ly c6 lién quan.

-Péi voi cac doanh nghiép nha nude tién hanh cb phan hoa thi can cir xtr
1y tai chinh theo quy dinh tai Thong tu S6 146/2004/TT-BTC ngay 06 thang
12 nam 2007 va Nghi dinh S6 109/2007/NB-CP ngay 26 ngay 6 thang 2007.
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b. Cac van dé can kiém tra vé xu ly tai chinh:
- B6i vo1 TSCD khong can dung:

KTV can ctr vao két qua kiém ké tai san cua don vi dugc xac dinh gia tri

tai thoi diém xac dinh gia tr1 doanh nghi¢p dé kiém tra viéc phan loai tai san
trong don vi va xac dinh nhitng TSCD hiru hinh khéng can dung phai loai trir
ra. KTV kiém tra viéc tinh toan gia tri con lai trén sO sach cua tai san khong
can dung c6 chinh xac khong.

Tai Xi nghiép khai thac XYZ, KTV can ctr vao két qua kiém ké tai san trén
Bang ké tai san khong can dung tai thoi diém ngay 31 thang 12 nam 2007 va xac
dinh dugc nhiing tai san khong can dung phuc vu viéc xac dinh gia tri doanh
nghiép bao gdm: (Xem Phu lyc I — Bang I-12)

+ Nha ctra vat kién trac: nguyén gia theo s sach 1a 1.298.280.671 dong va
gié tri con lai theo so sach 14 25.523.710 dong.

+ M4y moc thiét bi bao gdm: Hai may khoan KZ20, Hai may nén khi,
Hai may bom nudc, Mt may tric dia, Mot may phat dién 3,7 KV, Mot bién
ap ham 10 c6 tong nguyén gia theo sb sach 13 689.548.513 dong va gia tri con
lai trén s6 sach bang 9.056.695 dong.

+ Phuong tién van tai va thiét bi truyén dan bao gém: Ba xe 6t6 KPAZ,
Mot duong dién ha thé, Mot duong dién cao thé, Mot duong dién bom nudc
mo Quyét Thing véi nguyén gia theo sb sach 1a 990.465.045 ddng va gia tri
con lai trén sb sach bang khong dong (0)

+ TSCP khac bao gdm: Dung cu quan 1y, dudng vao ham 10 sé 01 va
duong vao ham 16 s6 02 véi nguyén gia theo sd sach 1a 4.006.072.819 dong
va gid tri con lai trén s6 sach bang khong dong (0).

Tuong tu nhu vay, tai Cong ty HGL, KTV can cir vao két qua kiém ké tai
san trén Bang ké tai san khong can dung, cho thanh tai thoi diém ngay 31 thang
12 nam 2007 va xac dinh dugc nhitng tai san khong can dung phuc vu viéc xac

dinh gia tri doanh nghiép bao gom: (Xem Phu luc II — Bang I1-5)
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+ Nha ctra vat kién trac: nguyén gia theo sd sach 1a 432.960.000 dong va
gia tri con lai theo s6 sach 13 0 déng.

+ TSCPD khéc voi nguyén gia theo s6 sach 1a 1.844.982.923 dong va gia
tri con lai trén so sach 33.898.338 dong.

Tiép theo, KTV xem xét viée xur 1y cac tai san khong can dung trén tai
don vi dugc xac dinh gia tri c6 dung theo quy dinh hay khong? KTV xem xét
viéc loai trir gia tri cua cac tai san nay khodi khoan muc TSCD hitu hinh khi
xac dinh gia tri doanh nghiép. Qua do, KTV danh dugc viéc tuan thu trinh tu
thuc hién xac dinh gia tri tai don vi thim dinh gia. KTV tién hanh kiém tra chi
tiét cac but toan diéu chinh sd 1 trong bang “But toan diéu chinh trude xac
dinh gié tri doanh nghiép” (Xem Phu luc I - Bang 1-2).

- P61 voi vat tu, hang hoa khong can dung:

KTV ciing cin ctr vao két qua kiém ké hang ton kho ctia cua don vi duoc
dinh gia dé kiém tra lai tinh trang hién c6 ctia hang ton kho va ddi chiéu véi
s6 sach lién quan. KTV xem xét viéc danh gia cac tai san nay ciia don vi thAm
dinh gia cé phu hop vdéi tinh hinh hoat dong ctiia don vi dugc dinh gia va xem
xét viéc xir 1y nhitng vat tu, hang hoa noi trén trong tai liéu dinh gia. Pong
thoi, KTV xem xét viéc loai trir khoi khoan muc hang tén kho va ghi giam
ngudn von trén Bang cin ddi ké toan dé khong tinh vao gia tri doanh nghiép.

Tai Xi nghiép khai thac XYZ, khi tién hanh xac dinh gid tri doanh
nghiép, c6 gia tri vat tu hang hoa khong can dung theo so sach 1a 90.148.455
ddng. Trong Bién ban d3 xac dinh nhiing vat tu, hang hoa hién tai dang ¢ tinh
trang hu héng nang, khong st dung dugc va Xi nghi¢p khai thic XYZ khong
c6 phuong an sir dung do hiéu qua kinh té thap va khong con phu hop véi ké
hoach kinh doanh ctia Cong ty trong tuong lai. KTV xem xét viéc xu ly
nhitng vat tu, hang hda no6i trén tai bat todn diéu chinh s 2 trong “But toan

diéu chinh trude xac dinh gia tri doanh nghiép” (Xem Phu luc I - Bang I-2).
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2.2.1.2. Kiém todn két qud xdc dinh gid tri doanh nghiép

a. Doi véi TSCD hitu hinh

TSCP duoc xac dinh bang gid tri con lai theo ty 16 % so v6i nguyén gia
TSCP moéi mua sim hodc méi dau tu xdy dung. Cac cong viéc duge KTV
tién hanh bao gém:

* Trude hét, KTV thu thap cac Bang kiém ké TSCP hiru hinh cua don vi
duoc dinh gia tai thoi diém xéc dinh gia tri doanh nghi¢p bao gém:

- Bang kiém ké, danh gia lai nha cira, vat kién tric dé c6 phan hoéa;
- Bang kiém ké, danh gia lai may moc, thiét bi dé ¢b phﬁn hoa;

- Bang kiém ké, danh gi4 lai phuong tién vén tai dé co phan hoa;

- Bang kiém ké, danh gia lai TSCP khac dé c6 phan hoa;

- Bang ké TSCPD khong can dung, chd thanh 1y;

Trén cac Bang kiém ké va danh gia lai tai san dé c6 phan hoa déu ghi 1o
gia tri duoc ghi trén s6 sach cua ting tai san ciing nhu gia tri da duoc kiém ké
thue té va danh gia lai cla cc tai san do.

* KTV kiém tra gia tri chénh 1éch (néu c6) giira gia trj kiém ké thuc té
v6i gia tri trén s6 sach c6 phu hop gitra cac tai liéu hay khong.

* KTV tién hanh kiém tra cu thé dbi véi timg loai TSCD cia don vi
trong d6 tap trung kiém tra vé& nguyén gia va cach danh gia gia tri con lai cua
TSCD, cu thé:

- Dbi véi TSCD 14 nha cira vat kién tric

+ Kiém tra vé nguyén gia TSCD dugc KTV tién hanh nhu sau:

« Kiém tra nguyén gia nha cira vat kién trac hoan thanh xay dung trong
vong 3 ndm gan nhat tinh dén thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép. KTV
tién hanh kiém tra béo céo quyét toan von dau tur XDCB hoan thanh di dugc
phé duyét va kiém tra gia tri cua tai san trén bao céo quyét toan thué, trén

BCTC tai thoi diém xé4c dinh gia tri doanh nghiép va s6 ké toan.
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« Kiém tra nguyén gia nha cira vat kién trac hoan thanh xay dung va dua
vao su dung trudc 3 nam tinh dén thoi diém xé4c dinh gia tri doanh nghiép,
KTV xac dinh nguyén gia tai san c¢6 duoc tinh theo dién tich (m2) thuc té
dang str dung va don gia xay dung nha ctra, cong trinh kién trac theo cac vin
ban phép ludt lién quan. Dong thoi, KTV kiém tra viéc phan cip cac tai san 1a
nha cira theo quy dinh ctia Bo Xay dung dé 1am co s¢ danh gia.

Tai Xi nghiép khai thac XYZ, KTV kiém tra viéc danh gia vé nguyén gia
dbi voi tai san dua vao st dung trén 3 nam co tudn tha theo Quyét dinh S6
4005/2004/QD-UB ngay 04 thang 11 nim 2004 cia UBND Tinh QN vé viéc
ban hanh Bo don gia bdi thuong thiét hai khi nha nudc thu hdi dat trén dia
ban tinh QN. Dong thoi, KTV kiém tra viéc phan cp nha cira dya theo Thong
tu SO 05/BXD/DT ngay 09 thang 12 ndm 1993 cua Bo Xdy dung hudng dan
vé phan cdp nha ¢. Con tai Cong ty HGL, KTV kiém tra viéc danh gi4 lai
nguyén gia nha cira tai Cong ty cua don vi thim dinh gia c6 tuén thu theo quy
dinh hién hanh khong.

+ Kiém toan gia tri con lai cia TSCD duoc tién hanh qua céc cong viéc:

« KTV kiém tra viéc xac dinh gia tri con lai cuia cac nha cua, vat kién
truc dugc van dung theo cac hudng dan tai Thong tu cua lién Bo Xay dung -
Tai chinh - Vat gia. Viéc danh gia gia tri con lai cia TSCD trén co s& két qua
quan st thuc té hién trang caa TSCD, quan sat két ciu va chat liéu xay dung
tung bg phan cua nha ctra vat kién trac nhu: két cdu khung, trin nha, tuong,
san cép d6 nha... cua don vi xac dinh gia tri doanh nghiép.

* Can ctr vao céac thong tin da thu thap, KTV dua trén phuong phép
thong ké kinh nghiém va phuong phap phan tich kinh té k¥ thuat va sy két
hop chat ché giira ¥ kién ctia cac chuyén gia k¥ thuat XDCB va KTV dé xac
dinh murc do hop ly cua ty 1€ phﬁn tram chét luong con lai cua nha xudng, vat

kién trac van dang duoc sir dung dugc xac dinh khong dudi 30% nguyén gia.
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TSCP la nha cira vat kién trac duoc ké trén Phy luc I - Bang 1-4 va Phu
luc II - Bang II-2 “Bang kiém ké, danh gia lai nha ctra vat kién trc”.

- Dbi voi TSCD 12 may moc thiét bi

+ Kiém toan nguyén gia may méc thiét bi:

« KTV tién hanh kiém tra nguyén gia may moc thiét bj mua sim va dua
vao str dung tir trudce thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

« Kiém tra céc tai san c6 thé so sanh duoc véi tai san méi cung loai, cting
nudc san xuit, co cung cong suat hodc tinh ning twong duong dua vao sir
dung trong nim xac dinh gia tri doanh nghiép. KTV tién hanh dbi chiéu
nguyén gia tai san méi véi gia mua moi cia tai san twong dwong co tinh dén
su day du cua cac thanh phan gia gdc tai san dé xac dinh gia trj cla tai san.

« D6i v6i cac tai san khong c6 tai san twong duong, KTV xdc minh
nguyén gid theo bdo gia hodc gid mua trén hod don mua hang, nhiing tai san
mua bang nguyén té dugc qui doi lai theo ty gia thuc té tai thoi diém dinh gia.

« Cac tai san ty ché tao KTV kiém tra gia theo nguyén gia trén so ké toan
tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

Tai Xi nghiép khai thac XYZ, KTV tién hanh kiém tra d6i voi tai san
mua sam va dua vao s dung tir ndm xéac dinh gia tri doanh nghiép. Vi khong
c6 tai san twong dwong dé lam co sé so sanh do d6 KTV xac dinh muc do tin
cdy clia nguyén gia tai san trén so ké toan tai thoi diém xéac dinh gia tri doanh
nghiép. KTV tién hanh ddi chiéu cac thong tin trén s6 chi tiét, thé TSCD, sd
cai voi cac ching tir lién quan dé khang dinh do tin ciy cua nguyén gia TSCD.

+ Kiém tra viéc danh gia chét luong tai san:

* KTV céan ctr vao bién ban danh gia tinh trang thuc té cac bd phan chinh
cla tai san dé xem xét tinh hop 1y cta viéc danh gia chat lwong con lai cia

tung bo phan.
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* KTV xéc dinh ty 1¢ chat lugng con lai cua tai san trén co so ty trong
chét luong con lai cua ting bd phén, viée xac dinh nay dua trén phwong phap
phan tich kinh té k¥ thuat.

« Bén canh viéc xac dinh chét lugng con lai ciia may moc, thiét bi, trong
mot s6 truong hop KTV can xem xét sy phi hop cua viée xac dinh ty 1& gitta
thot gian udc tinh st dung con lai cia TSCD vi thot gian cua toan bd doi
hoat dong cua tai san. Gia tri con lai cia TSCP van dang sir dung duoc xac
dinh khong dudi 20% nguyén gia.

« TSCP 1a may moc thiét bi duoc ké trén Phuy luc I - Bang I-7 va Phuy luc
II - Bang I1-3 “Béang kiém ké, danh gia lai may moc thiét bi”.

- Dbi v6i TSCD 14 phuong tién van tai

+ Kiém toan nguyén gia cia phuong tién van tai:

« D6i v6i tai san mua moi c6 tai san cung loai dé so sanh thi KTV d6i
chiéu nguyén gia theo gia mua mdi clia tai san co tinh dén sy day du cua cac
thanh phan gia gdc v4i gia tri ciia phuong tién vén tai cung loai, cing nudc
san xudt, co cung cong suat hoic tinh ning twong duong.

« Béi véi cac tai san 1a phuong tién van tai khong c6 tai san tuong duong,
thi KTV kiém tra d6 tin ciy ciia nguyén gia tai san trén so ké toan tai thoi
diém xac dinh gié tri doanh nghiép.

+ Kiém tra viéc danh gia chat luong phuong tién van tai

« KTV danh gi4 tinh hop 1y cua ty 1 chat lugng con lai ctia phuong tién
van tai can cu vao dac tinh k¥ thuat, tudi tho, tinh trang thuc té va thoi gian da
tién hanh khau hao. Cu thé KTV kiém tra bién ban danh gia vé cac bo phan
cAu thanh chu yéu ctia phuong tién vén tai nhu: dong co, than vo, hé thong
diéu khién,... trén co s& phan tich cac chi tiéu kinh té, k¥ thuét va tinh ty trong

cac bd phan ciu thanh trong toan bd gia tri ciia phuong tién. Panh gia chat
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lwong con lai clia cac bd phan ciu thanh chinh bang cach do luong, phan tich
cac thong sé k§ thuat dic trung cia cic bo phan cu thanh so véi két cau ban
dau co tinh ca viéc dai tu, cai tao nang cép cac bd phan. Gia tri con lai cuia
TSCPD van dang st dung duoc xac dinh khong dudi 20 % nguyén gia. Tai Xi
nghi¢p khai thac XYZ, KTV kiém tra bién ban x4c dinh tinh trang k¥ thuat
ctia phuong tién thiét bi do don vi tham dinh gia thuc hién (Phu luc I — Bang
[-6) voi hién trang cua tai san dé danh gia tinh hop 1y va do tin ciy cua cac
thong tin vé chat luong cua tai san khi dinh gia.

TSCD la phuong tién van tai dugc ké trén Phu luc I - Bang 1-9 va Phu
luc II - Bang I1-4 “Bang kiém ké, danh gia lai phuong tién van tai”.

- Dbi véi cac TSCD khic:

V& nguyén gia va ty 1é chat luong con lai cua cac tai san khac dugc tién
hanh kiém tra twong tu nhu dbi véi TSCD 1a may moc thiét bi. Truong hop
mot s6 thiét bi van phong nhu: may servser, may vi tinh, may diéu hoa nhiét
d9... thi KTV kiém tra nguyén gia bang cach di chiéu v6i nguyén gia cia tai
san cung loai trén thi trudong. Con vé ty 1€ chét lugng con lai, KTV can ctr vao
thoi gian van hanh cta tai san d6i chiéu voi khung khau hao va c6 tinh t6i yéu
t6 hao mon vo hinh.

TSCD khac dugc ké trén Phu luc I - Bang 1-10 va Phy luc II - Bang 11-4
“Bang kiém ké, danh gia lai TSCD khac”.

Ngoai ra, trong qua trinh kiém toan mot sb tai san da khau hao hét nhung
doanh nghiép van tiép tuc sir dung, do d6 KTV xem xét viéc danh gia lai gia tri
clia tai san d6 khi tinh vao gia tri doanh nghiép. KTV cin ¢ vao chit luong
clia tai san nay tai thoi diém dinh gia va dbi chiéu véi quy dinh vé xac dinh
chét lugng con lai cia TSCD duoc quy dinh tai diém 5.1b - phﬁn A - muc III -
Thong tu S6 126/2004/TT - BTC (chit lwong tai san khong duge danh gia thip
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hon 20%) dé khang dinh tinh hop 1y cua viéc danh gia lai gia tri ciia nhitng tai
san ndy va so sanh véi gia tri ghi nhén trén s6 sach cua doanh nghiép. KTV tién
hanh kiém tra viéc xtr 1y di voi cac tai san ndy trén tai liéu ké toan va trong
bao cio két qua xac dinh gia tri doanh nghiép.

b. Kiém todn doi véi TSCD vé hinh

KTV kiém tra s6 sach ké toan phan anh vé nguyén gia TSCD v6 hinh va
KTV dbi chiéu gia tri trén s6 sach vé6i cac ching tir lién quan nhu hoa don,
bién ban ban giao, thé tai san... Ngoai ra, KTV tién hanh kiém tra trén thuc té
dbi v6i TSCD v6 hinh nhu khao sat vé phan mén, vé ban quyén hodc vé nhan
hi¢éu hang hoa...

Tai Xi nghiép khai thac XYZ, TSCD v6 hinh chi yéu 1a phan mém cac
loai do @6 KTV tién hanh kiém tra cac sd liéu dugc trinh bay trong BCTC cua
doanh nghiép tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép c6 dang tin cay hay
khong. Con tai Cong HGI, TSCD vo6 hinh 1a trang web cua don vi, do d6
KTV kiém tra viéc danh gia lai gid tri TSCD cua don vi tham dinh gia c6 phu
hop voi hién trang.

TSCD vo6 hinh dugc ké trén Phu luc I - Bang I-11 va Phu luc II - Bang
11-6 “Bang kiém ké, dénh gia lai TSCD v6 hinh”.

c. Kiém todn déi véi Chi phi xdy dwng co ban dé dang

KTV tién hanh di chiéu s6 liéu trén BCTC véi s6 ké toan va ddi chiéu
vé6i cac chimg tir 1ién quan dén chi phi xy dung co ban phat sinh trong don vi
dugc dinh gié tai thoi diém xac dinh gi tri doanh nghiép dé danh gi4 tinh hop
1y cta chi phi xay dung co ban d¢ dang trong gia tri doanh nghiép.

d. Kiém todn déi véi gia tri loi thé kinh doanh

V& gia tri loi thé kinh doanh, KTV kiém tra bang tinh loi thé kinh doanh

do don vi dinh gia tién hanh va do6i chiéu voi cac BCTC va s6 sach ké toan dé



97

khang dinh tinh hop 1y cua viéc xac dinh loi thé kinh doanh. Pdng thoi, KTV
kiém tra phwong phap danh gia c6 phu hop véi cac van ban hién hanh huéng
dan viéc xac dinh gia tri loi thé kinh doanh ctia don vi dugc xéac dinh gia tri.

Tai Xi nghi¢p khai thac XYZ, do la don vi hach toan phu thudc nén
khong co gia tri loi thé kinh doanh tinh theo phuong phap ty suit loi nhuén.
Bén canh do6, Xi nghié¢p c6 vi tri dia Iy khong thude khu doé thi dong dan cu
nén khong co gia tri loi thé kinh doanh tinh theo phuong phap loi thé vé vi tri
dia ly. Con ddi vai Cong ty HGI, do 1a don vi ddc 1ap va co vi tri tdt nén viée
danh gia gia tri loi thé 1a can thiét. KTV kiém tra Bang tinh loi thé kinh doanh
(Phu lyc II — Bang II-13) thong qua viéc dbi chiéu véi cac BCTC cac nim
trudc dinh gia. KTV tién hanh tinh toan lai mot sd chi tiéu trén bang tinh loi
thé kinh doanh va phéng van thim dinh vién vé phwong phap ap dung dé
khang dinh d¢ tin cay cia thong tin.

e. Kiém todn doi véi cong cu dung cu phéan bé hét 100%

- Bdi véi cong cu lao dong, dung cu quan 1y da phan bd 100% gia tri (CO
gia tri bang 0 trén so sach ké toan) nhung cong ty c6 phan van tiép tuc sir
dung thi duoc xac dinh lai dé tinh vao gia tri doanh nghiép.

- Panh gia vé chét luong va sb luong cong cu lao dong, dung cu quan Iy
nay dugc KTV xéc dinh theo bién ban kiém ké va gia tri dugc xéac dinh trén
co so chat luong con lai, nhung khong thip hon 20% gia tri tai san, cong cu,
dung cu mua méi. Gié tri xac dinh lai duoc thé hién trén tai khoan chi phi tra
trudc dai han.

Tai Xi nghiép khai thac XYZ, KTV tién hanh kiém tra cac loai cong cu
dung d3 phéan bo trén Bang kiém ké, danh gia lai cong cu dung cu d phan bd
100% gia tri (Phy luc I- Bang 1-20). KTV xem xét cach danh gia lai d6i véi

cac cong cu, dung cu cua tham dinh vién va doéi chiéu thong tin trén tai licu
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dinh gia véi s6 liéu trén s6 sach ké toan cua don vi dinh gia dé thu thap bang
chtng. Con ddi véi Cong ty HGI, KTV kiém tra Bang kiém ké danh gia lai
cong cu dung cii da sir dung (Phu luc II - Bang 1I-10) thong qua viéc dbi chiéu
véi cac s6 sach cta don vi dinh gia va phuong phap dinh gia d6i v6i cong cu
dung cu dé khang dinh sb chénh léch sau dinh gia cia Cong ty HGI la
355.288.315 dong 1a hop 1y.

1. Kiém todn doi véi tai san bang tién

- P6i v6i tién mit ton quy: KTV kiém tra Bién ban kiém ké quy tai Cong
ty dugc dinh gia va dbi chiéu vé6i sb lidu trén sd sach vé tién mit tai thoi diém
xéac dinh gi4 tri doanh nghiép. Dbi voi tién mit tdn quy bang ddéng ngoai té,
KTV can xem xét viée quy doi ngoai té bang ty gia lién Ngan hang do Ngan
hang Nha nudc Viét Nam cong cb tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép
hodc thoi diém gan nhat c6 ding khong va viéc phan anh trén BCTC ciling nhu
s0 ké toan lién quan.

- Péi véi tién giri Ngan hang: KTV kiém tra s6 du da d6i chiéu xac nhan
cua ngan hang voi s6 liéu trén sb ké toan va BCTC cua don vi dugc dinh gia.
Kiém tra tién giri ngan hang c6 gdc ngoai t&, KTV xéac dinh lai theo ty gia lién
Ngén hang do Ngan hang Nha nuéc Viét Nam cong b ap dung cho thoi diém
xac dinh gia tri doanh nghiép.

Tai Xi nghiép khai thac XYZ, KTV kiém tra sb du tién mat trén bién ban
kiém ké va d6i chiéu v6i Bang ké tién mit, tién giri ngan hang khi thim dinh
gia (Phu lyc I- Bang 1-19). Pi voi tién gtri ngan hang, KTV ddi chiéu xéc
nhan ctia ngan hang vai sd lidu trén so ké toan va BCTC cua Xi nghiép. Vi
Cong ty HGI, viéc kiém tra tién mit dugc tién hanh tuong tu nhu trén, nhung
vé6i tién giri ngan hang KTV tip trung kiém tra di voi tién gt c6 gbc ngoai

t¢. KTV xdc dinh lai theo ty gia 1ién Ngan hang do Ngéan hang Nha nudc Vit



99

Nam cong bd ap dung cho thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép trén Bang
ké s du tién mit, tién gtri ngan hang (Phu luc II - Bang I1-7).

g. Kiém todn doi véi vit tir, hang hod ton kho

Vit tu, hang hoa tdn kho trong don vi dugc dinh gia rit da dang va
phong phti voi nhiéu dic tinh, chit lvong va gia tri khac nhau, do d6 KTV
tién hanh kiém tra theo ting loai dé dam bao tinh trung thuc cua cc thong tin
vé vat tu, hang hoa trén BCTC va trong gié tri doanh nghiép. Cu thé:

* Vat tw hang héa ton kho

- Pbi véi nguyén vat liéu, cong cu, dung cu, hang hoa tdn kho cua don vi
duoc dinh gia, KTV xem xét gia tri c6 dugc xac dinh trén co sd gia mua, thué
nhap khau (ddi v6i vat tu nhap khau), chi phi van chuyén theo héa don, ching
tir gbc. Ddng thoi xem xét gia trj d6 c6 phu hop véi sb lidu trén cac bao co
kiém ké va BCTC tai thoi diém xé4c dinh gi tri doanh nghiép, s6 ké toan va
chét lugng thuc té. Tai Xi nghi¢p khai thac XYZ, viéc kiém tra tap trung vao
s6 liéu, thong tin trén Bang kiém ké, danh gia lai hang tdn kho (Phu luc I —
Bang I-14). KTV tién hanh d6i chiéu giira s6 liéu trong tai liéu tham dinh véi
s6 lidu trén sb sach, bién ban kiém ké hang ton kho tai thoi diém xac dinh gia
tri doanh nghiép dé xac dinh lai gia tri cia hang t6n kho tai thoi diém dinh gia.

- Péi voi vat tu hang héa thira, thiéu thi KTV kiém tra Bién ban kiém ké
va Bang phan tich nguyén nhan va xtr 1y ¢6 dang theo quy dinh hién hanh.

* Bang ké chi phi SXKD dé dang

Theo nguyén tic xac dinh gia tri doanh nghiép, chi phi SXKD d& dang
khong phai danh gia lai, do ¢6 KTV tién hanh kiém tra lai gia tri cta chi phi
SXKD d¢ dang dwgc phan anh trén BCTC va s6 ké toan tai thoi diém xac
dinh gia tri doanh nghiép. KTV tién hanh kiém tra lai cac sb liéu vé chi phi

SXKD d¢ dang tai Xi nghi¢p XYZ duoc thé hién & Phu luc I - Bang I-15.
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h. Kiém todn ddi véi cac khoan phdi thu

KTV kiém tra Bang ké cong no phai thu duoc 14p khi xac dinh gia tri
doanh nghiép theo cac budc sau:

- KTV kiém tra cic Bang x4c nhdn cong no phai thu hodc cac bang
chtng thay thé va tién hanh ddi chiéu véi sb liéu trén BCTC, s6 sach ké toan
tai thoi diém xéac dinh gia tri doanh nghiép dé khang dinh db tin ciy ctia thong
tin. P6i voi cac khoan cong ng phai thu khong co kha nang thu hdi, KTV tién
hanh gui thu xac nhan hodc kiém tra lai cac tai liéu tai don vi dé xac dinh
duoc sb tién co thé thu hdi duoc néu c6 du tai liéu chirng minh s& duoc xir 1y
theo quy dinh hi¢n hanh.

- Pbi v6i khoan Thué GTGT dugc khau trir va Thué va cac khoan phai
thu Nha nuée, KTV ddi chiéu s liéu trén BCTC tai thoi diém xéc dinh gia tri
doanh nghiép va s6 sach ké toan véi cac bao cdo thué lién quan.

(Xem Phu lyc I — Bang I-17 va Phuy luc II — Bang I1-9)

i. Kiém todn doi véi khoan no ngd'n va dai han

Kiém tra Bang ké cong ng phai tra, KTV tién hanh cac cong viée ddi véi
ting khoan no phai tra cu thé:

- DBdi vé6i cac khoan vay va ng ngan han: KTV kiém tra, dbi chiéu cac
Bién ban ban giao von vay, Bién ban xac nhén tién vay cta ngan hang tai thoi
diém xac dinh gié tri doanh nghiép c6 phu hop véi s6 liéu trén BCTC tai thoi
diém xac dinh gié tri doanh nghiép va s6 ké toan.

- Péi voi khoan phai tra nguoi ban, ngudi mua tra tién trude, cac khoan
phai tra, phai nop khac: KTV kiém tra, ddi chiéu cac Bién ban x4c nhan no va
cac bé'tng ching chimg minh cua doanh nghiép tai thoi diém xéac dinh gia tri
doanh nghiép c6 phu hop véi sé liéu trén BCTC tai thoi diém x4c dinh gid tri

doanh nghiép va so6 sach ké toan.
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- Dbi v6i cac khoan phai tra ngudi lao dong: KTV kiém tra va ddi chiéu
s6 lidu trén BCTC tai thoi diém xéac dinh gia tri doanh nghiép phu hop véi s6
sach ké toan.

- Dbi voi Thué va cac khoan phai ndp Nha nudc tai thoi diém xac dinh
gia tri doanh nghi¢p, KTV kiém tra d6i chiéu sd sach ké toan véi BCTC tai
thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

- D6i voi khoan vay dai han, KTV kiém tra Bién ban ban giao vén vay,
Bién ban xac nhan tién vay cua ngan hang tai thoi diém xac dinh gia tri doanh
nghiép va dbi chiéu sy phu hop véi sé lidu trén BCTC tai thoi diém xac dinh
gia trj doanh nghiép va s6 sach ké toan.

(Xem Phu luc I — Bang I-18 va Phu luc II — Bang 11-12)

Jj. Kiém todn déi véi cdc khoan dw phong va céc quy

Tai cac don vi x&c dinh gia tr1 doanh nghiép dé ¢ phﬁn hoa thi mac du
quy phc lgi, khen thuong khong tinh vao gia tri phan von nha nudc tai don
vi duoc dinh gid nhung KTV van tién hanh kiém tra sd du cua cac khoan nay
dua theo s6 liéu s6 sach, BCTC tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.
DPdng thoi, KTV xem xét viéc xtr 1y cac khoan nay co tuan tha theo quy dinh
tai Nghi dinh S6 109/2007/ND-CP hay khéong.

2.2.2. Quy trinh kiém todn xdc dinh gid tri doanh nghiép

Quy trinh kiém toan x4c dinh gia tri doanh nghiép cua cac cong ty kiém
toan doc lap cling tuan thu theo cac giai doan co ban cua mot cudc kiém toan
noi chung, cu thé:

2.2.2.1. Giai doan ldp ké hoach kiém todn

Tai cac cong ty kiém toan doc 1ap, viéc xay dung ké hoach kiém toan di
v6i cac khach hang 16n twong d6i tot do gia phi kiém toan cao va c6 kha ning
trang trai cho cac chi phi vé khao sat va 1ap ké hoach kiém toan. Con ddi véi
cac khach hang nho, co dia diém cach xa ddi voi cong ty kiém toan thi viée

xdy dung ké hoach kiém toan thudng thuc hién kém do gia phi kiém toan kho
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c6 thé trang trai cho cac chi phi khao sat va 1ap ké hoach kiém toan. Song
trinh tu 14p ké hoach kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép thudng bao gdm
cac budc cong viée sau:

a. Thu thdp thong tin co s6, théng tin vé nghia vu phdp 1y

Dé 1ap ké hoach kiém toan, KTV phai thu nhdp cac thong tin co s§ va
thong tin nghia vu phap 1y cta khach hang lién quan dén gia tri doanh nghiép
nhu quy trinh cong nghé san xuit, dic diém vé doanh nghiép, cac qui dinh vé
quan 1y va kiém soat ndi bo. Ngoai ra, KTV tién hanh thu thip cac thong tin,
tai liéu mang tinh phép 1y cua khach hang, nhu:

- Quyét dinh thanh 1ap doanh nghiép;

- Gidy ching nhan dang ki kinh doanh;

- Quy trinh cong nghé san xuat;

- BCTC cua 3 nam lién tiép dén nam xac dinh gia tri doanh nghiép,
Bién ban thanh tra hay kiém tra cia ndm céc nam trudc va nam hién hanh.

- Bién ban quyét toan thué.

- Bién ban cac cudc hop cd dong, hoi ddng quan tri va ban Giam ddc
lién quan dén doanh nghiép va tién d6, qua trinh ¢ phan héa hoic mua ban,
sap nhdp doanh nghiép hoac cac thu tuc trong quéa trinh pha san doanh
nghiép...

Nhitng thong tin ndy dugec KTV thu thip thong qua mot sé phuong phap
nhu: Thu thap va phong van tir ban Giam dc, ké toan trudng, cic nhan vién
ctia khach hang va quan sat thuc té.

Nhin chung, cac cong ty kiém toan di thuc hién viéc thu thap thong tin
co s& va thong tin vé nghia vu phap 1y ctia khach hang trong tat ca cac cudc
kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép. Tuy nhién, d6i khi viéc nay khong
duoc thuyc hién trong giai doan lap ké hoach kiém toan ma duogc thuc hién

trong giai doan thuc hién kiém toéan.
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b. Thuc hién thu tuc phan tich so bo

Khi 14p ké hoach kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép, KTV thudng
tién hanh cac thu tuc phan tich so bd, cac thu tuc nay thuong dugc thuc hién
nhu sau:

- So sanh sb liéu vé tong gié tri tai san trén BCTC nidm nay so voi nim
trudce va chi tiét cho tirng khoan muc.

- So sanh ty trong loi nhuan sau thué trén téng doanh thu ndm nay so voi
nam trude dé tim hiéu su bt thuong.

Thong qua nhimg phén tich so bd nay, KTV c6 thé tim ra nhiing diu
hiéu bat thudng vé tai san va tong tai san ctia doanh nghiép tir d6 xac dinh
nhirng thu tuc can thiét dé tim ra nhitng sai sot, gian 14n c6 thé c6 lién quan
dén gia tri tai san ctia doanh nghiép.

c. DPanh gia hé th(fng kiém sodt néi bé

Trong kiém toan x4c dinh gia tri doanh nghiép, viéc danh gia hé thong
kiém soat ndi bd ctia khach hang ctia KTV thuong dat dugc thong qua su hiéu
biét vé moi trudng kiém soat, hé thong ké toan, cac thu tuc kiém soat va cudi
cung 13 kiém toan noi bo. Dé hiéu biét vé& hé thong kiém soat ndi bo ddi véi
kiém toan xac dinh gid tr1 doanh nghi¢p, KTV phai tim hiéu céc thu tuc va
quy trinh d6i voi cac loai tai san va cong no cua khach hang c6 lién quan dén
xé4c dinh gia tri doanh nghiép nhu: Tién va cic khoan twong dwong tién, cac
khoan phai thu, phai tra, hang tdn kho, TSCD, dau tu XDCB d& dang, cac
khoan vay... Trén co s& nghién clru cac tai li€u trén va can ct vao kinh
nghiém thu thap dugc, KTV thuong chi ¥ tim hiéu vé hai khia canh trong tim
d6 1a cach thiét ké va su van hanh cua kiém soat ndi bo. Dé tim hiéu duge van
dé nay, KTV thuong ap dung hai thi tuc kiém toan 1a quan sat va phong van

cac nhan vién trong doanh nghiép.
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Sau d6 dua vao céac thong tin da thu thap dugc, KTV mo ta hé théng dé
gitp nhan thurc dugc cac khia canh co ban cia kiém soat ndi bo lién quan dén
gia tri doanh nghiép nhw: quy trinh quan 1y tién, quy trinh hach toan va quan
1y cac khoan phai thu, phai tra, tai san..., hoac sy phé chuin, kiém tra chéo,
ngudn gdc va sy luan chuyén ching tir, sé sach ké toan... Tai liéu mo ta vé hé
thdng kiém soat ndi bo ddi véi tai san ctia doanh nghiép chinh 1a bang chung
chtrng minh rang KTV d3 tim hiéu hé thong kiém soat ndi bd. KTV ¢6 thé mo
ta bang nhitng cong cu 1a bang tudng thuat, bang cau hoi va luu do.

2.2.2.2. Giai doan thuc hién kiém todn

a. Thuc hién thir nghiem kiém soat

Trong giai doan thuc hién kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghiép, cac
KTV thuong tién hanh thu thip bang ching kiém toan vé tinh hiéu lwc cta hé
thdng kiém soat ndi bo nham danh gia tinh hiéu luc d6 va khang dinh lai muc roi
ro kiém so4t ban dau ma KTV da dua ra trong giai doan 1ap ké hoach kiém toan.

Viéc thyce hién thir nghiém kiém soat ddi véi xéac dinh gia tr1 doanh nghiép
dé ¢ phan hoa thudng tap trung vao cac chirc ning chinh nhu chirc nang, nhiém
vu ciia Ban chi dao ¢6 phan hoa ctia doanh nghiép va to giup viée. Ddi véi cac
doanh nghiép xac dinh gia tr1 doanh nghiép véi muc dich mua ban, sap nhép, pha
san, giai thé, chia tach thi tip trung vao chtrc ning, nhiém vu cia ban giam doc
va nhitng nguoi chiu trach nhiém trong qua trinh chuyén ddi cong ty. Do vy,
tha tuc kiém soat duge thuc hién qua hai budc sau:

Buwée 1: KTV thyc hién kiém tra, danh gid ban dau vé thuc hién cac thir
nghiém kiém soat ddi v6i két qua tu phan loai, danh gid gia tri, chat luong cua
tai san, hang ton kho... cia Ban chi dao cd phan hoa ctia doanh nghiép hoic cua
ban giam ddc don vi duge dinh gia ¢ dugc thuc hién theo dung hudng dan cua

Thong tu S6 126/2004/TT-BTC hay khéng.
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Cac k¥ thuat va tha tuc thuong dugc KTV st dung la:

- Quan sat thuc té cac hoat dong cua khach hang dé danh gia viéc su
dung, phan loai cac TSCD, hang ton kho... ciia khach hang;

- Phong van Ban chi dao co phén héa, ban Giam ddc, ké toan truong, Kké
toan cong ng, TSCD, thu kho... va cac phong, ban khac c6 lién quan vé cac quy
ché va thu tuc kiém soat dbi voi tai san va phén loai danh gia tai san ctia don vi.

Qua danh gia ban dau vé viéc thuc hién cac thu tuc kiém soat ddi véi
viéc tu phan loai, danh gid gia tri tai san cua Ban chi dao cd phﬁn hoa, ban
Giam dbc doanh nghiép. Néu KTV cho 1a c6 thé tin cdy va dwa vao quy ché,
thi tuc kiém soat noi bo thi KTV tiép tuc thyuc hién thu tuc chi tiét vé kiém
soat d6i voi quy ché, thu tuc kiém soat ndi b d6 dé thu nhap cac bang ching
vé viée thiét ké, thuc hién cta cac quy ché va thu tuc kiém soat ndi bo, lam
can ct cho viée két luan vé rui ro kiém soat mét cach thoa dang.

Buwée 2: Panh gia két qua cudi cing vé tha tuc kiém soat va rai ro kiém
soat ddi v6i xac dinh gia tri doanh nghiép.

Néu két qua danh gia khong c6 su thay ddi so v6i danh gia ban dau trong
giai doan lap ké hoach kiém toan thi KTV thuc hién kiém tra, danh gia gia tri
doanh nghiép theo nhu ké hoach va chuong trinh kiém toan da 1ap.

Néu két qua danh gia co sy thay do6i so voi danh gia ban dau trong giai
doan 1ap ké hoach kiém toan, KTV thuong thuc hién thém mot sb thu tuc
kiém toan can thiét nhu kiém tra ching tur, quan sat thuc té, trao doi voi Ban
Giam dbc, Ké toan truong dé thu nhap thém cac thong tin nham dua ra két
luan phu hop nhét vé rui ro kiém soat. Qua d6 KTV co thé diéu chinh lai ké
hoach kiém toan va chuong trinh kiém toan cho phu hop.

Con dbi véi cac doanh nghiép tién hanh x4c dinh gia tri doanh nghiép dé

pha san, giai thé thi viéc thuc hién danh gia hé théng kiém soat ndi bo khong
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con nhiéu gia trj va rui ro kiém soat luén & mirc do cao. Do d6, trong trudng hop
nay KTV tién hanh chu yéu cac cong viée vé kiém tra chi tiét.

b. Thuc hién thii tuc kiém tra chi tiét

Pay la giai doan chiém nhiéu thoi gian nhét trong toan b qui trinh kiém
toan. KTV trién khai mét cach cha dong va tich cuc céc ké hoach va chuong
trinh kiém toan nhiam dwa ra cac y kién x4c thuc nhit vé bao cao két qua tham
dinh gia tri doanh nghiép trén co s bang ching kiém toan ddy du va tin cay.
Dé thyc hién kiém tra chi tiét d6i v6i gia tri doanh nghiép, KTV tién hanh céc
thu tuc sau:

- Kiém tra tinh hop 1y cua Bang ké danh muc tai san ctia doanh nghiép
bé”mg céch so sanh s liéu cua cung khoan muc tai san, cac khoan phai thu, cac
khoan phai tra, ngudn von... trén Bang ké véi s lidu trén BCTC, s6 cai, sO
chi tiét.

- Pénh gia tinh hop 1y ciia cac khoan muc bang cach dbi chiéu sy phu
hop gitta Bang ké véi chimg tir gbe, s6 chi tiét, kiém tra tinh hop 1y va hop 1é
ctia ching tir gdc.

- Kiém tra tinh dGng dan trong viéc phan loai cac khoan muc va phat
hién nhitng ndi dung khong hop 1y bang cach doc ludt qua ndi dung, cach
thire hach toan trong s chi tiét, s6 cai tai khoan.

- DPanh gia tinh hop 1y cua phuong phap dinh gid duoc ap dung.

- Danh gid lai tinh chinh xéc trong viéc cong s6 hoc bé'mg cach tinh toan
lai cac s6 cong don, kiém tra viéc chuyén sd.

- Kiém tra viéc xir 1y tai chinh trudc khi xac dinh gia tri doanh nghiép
¢o tuan thu theo cac van ban phap luat da quy dinh.

- Kiém tra bao cdo két qua tham dinh gia trj doanh nghiép theo céc chi tiéu

cu thé dugc phan anh theo ting phuong phép xac dinh gia tri doanh nghiép.
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Tuy nhién do dac trung ri€éng cia mdi khoan muc, KTV ¢ thé lwya chon
mot hodc mot s6 thu tuc cho phu hop (khong nhét thiét phai thuc hién toan
bd) dé danh gia tinh chinh xac, hop 1y cua timg khoan muc.

2.2.2.3. Giai doan két thiic kiém toan

Két thuc qua trinh kiém toan, cac bang chimg thu thap dwogc trong khi
kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép theo tirng khoan muc duogc tap hop lai
va chuyén cho truong nhom kiém toan (KTV chinh). Truéng nhom kiém toan
s& kiém tra soat xét lai toan bo qué trinh kiém toan va danh gia tinh day du
ctia bang ching thu thap dugc. Noi dung quan trong ctia phan danh gia bang
chirng kiém toan ctia mot cudc kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép 1a viéc
tong hop cac danh gia chénh 1éch gid tri thuc cua tai san phat hién dugc trong
qua trinh thyc hién kiém toan bao gém cac cong viéc nhu:

- Truéng nhom kiém toan tong hop lai toan bd két qua kiém toan cia
toan nhom.

- Panh gia két qua kiém toan ting phan hanh di thuc hién theo dung
chuong trinh, muc tiéu kiém toan chua.

- Kiém tra gidy lam viéc chi tiét ciia timg phan hanh kiém toan.

- Xem xét cac can cir ma cac tro 1y kiém toan thu thap duoc dé danh gia gia
tri thuc cua cac tai san, cic khoan ng phai thu, phai tra, hang ton kho... da phu
hop véi cac quy dinh hién hanh cua Nha nude va hudng dan cia Thong tu S6
126/2004/TT-BTC chua.

Sau khi c6 két qua téng hop sb lidu xac dinh gia tri doanh nghiép, KTV
thong bao véi Ban dbi méi phat trién doanh nghiép va ban Giam dbc khach
hang vé két qua kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép, sau khi hai bén ra
soat, kiém tra cac ndi dung da thuc hién va két qua kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghiép thi KTV s& 1ap Béo cao kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép

i cho khach hang va co quan tham tra phé duyét.
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2.3. PANH GIA VE THUC TRANG KIEM TOAN XAC PINH GIA
TRI DOANH NGHIEP TAI VIET NAM HIEN NAY

2.3.1. Nhitng thanh twu va két qua dat dwec

Trong qua trinh kiém toan x4c dinh gia tri doanh nghiép do kiém toan
doc lap tién hanh da dat duoc cac vu diém sau:

Thir nhat, kiém toan da gop phﬁn han ché cac hién tuong gian lan, vi
pham trong qué trinh x4c dinh gia tri doanh nghiép. Qua qua trinh kiém toan
cac hién tugng gian 14n nhu: c¢d tinh khong kiém ké diy du cac tai san, danh
giad gia tri con lai cua tai sdn khong phu hop, khong danh gid hoac danh gia
khong chinh xac vé loi thé thuong mai, vé quyén sir dung dat... Tur d6 ting
budc nang cao chat lugng cong tac tham dinh gia. Thong qua két qua diéu tra,
khao sat cua Tac gia c6 dén 7/14 cong ty kiém toan cho ring vai trd cua kiém
toan xéac dinh gia tri doanh nghiép 1a rat quan trong va can phai c6 trong giai
doan hién nay;

Thit hai, vé trinh ty, ndi dung va phuong phéap kiém toan: Cac cong ty
kiém toan da xay dung dugc quy trinh kiém toan két hop duogc gitra 1y luan
véi thue tién & mot mie d6 nhét dinh va viée van dung chung da dat duoc két
qua budc dau;

Thir ba, trong cac cudc kiém toan néi chung va kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghiép noi riéng, giai doan 1ap ké hoach kiém toan cua cac cong ty
kiém toan di duoc thuc hién mot cach khoa hoc va hop ly gitip cho cudc kiém
toan duoc dién ra trong nhiing diéu kién tbt va dat hiéu qua cao thé hién trong
cac mat sau:

Mot la, trong khau td chitc cho mot cude kiém toan, van dé then chét
chinh 13 van d& nhan luc, nhét 1a ddi véi mot cude kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghiép, thi van dé nhan lyc cang dong vai trd quan trong do tinh phirc

tap cua cong tac nay. Tai cac cong ty kiém toan, trudng nhom ki€ém todn xéac
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dinh gia tri doanh nghiép luén dugc lya chon trong ) nhitng KTV ¢é nhiéu
kinh nghiém nhat va chu yéu do Ban giam dbc cong ty kiém toan tién hanh
lira chon. Nhitng nguoi duge chi dinh lam trudng doan phai dam bao vé trinh
do chuyén moén va dac biét 1a phai c6 sy am hiéu 1 vé don vi duoc kiém toan;

Hai 14, ngoai viéc chi dinh trudng nhom thi viéc lva chon nhitng nguodi
tham gia vao cudc kiém toan ciing duoc cac cong ty kiém toan chu trong. Bén
canh nhitng KTV ¢6 kinh nghiém trong linh vuc kiém toan tai chinh, trong
doan kiém toan ludn phai c6 cac tham dinh vién, k¥ thuat vién vé nganh xay
dung, c6 day du kién thirc can thiét dé co thé xir 1y cac van dé chuyén mon
trong viéc xac dinh gia tri cla tai san ¢d dinh 13 nha cta, vat kién trac, xac
dinh gia tri con lai cia tai san dé thanh ly, dé mua ban, dé 1am can ¢ 1am cac
thu tuc pha san... Pay 1a yéu t quan trong gitp cho viéc to chirc mot cude
kiém toan dat dugc hiéu qua cao nhat. Theo két qua diéu tra cua Tac gia thi c¢6
100% cac cong ty c6 tién hanh kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép thi
nhitng nguoi tham gia cudc kiém toan chu yéu do ban giam ddc va truéng
phong cua cong ty kiém toan sé& lya chon;

Ba 13, cac KTV, thim dinh vién, k¥ thuat vién ciing nhu cac trg Iy KTV
clia cac Cong ty kiém toan duoc trang bi day du kién thirc chuyén mén ciing
nhu duogc cdp nhat cic vin ban phap 1y lién quan dén linh vuc x4c dinh gia tri
doanh nghiép mot cach thuong xuyén nhdm dam bao vé tinh chuyén nghiép
cling nhu chat luong cua két qua kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép va
nang cao uy tin cho cong ty kiém toan;

Thu tu, trong giai doan thuc hién ké hoach kiém toan, kiém toan vién
trién khai mot cach chu dong va tich cuc céac ké hoach, chuong trinh va dua ra
duge cac két qua xac dinh gia tri doanh nghiép duoc dinh gia trén co so bang

chtng kiém toan day du va tin cdy. Trong qua trinh thuc hién kiém tra chi tiét
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ddi voi két qua xac dinh gia tri doanh nghiép, cac KTV da thyc hién dﬁy du
va linh hoat cac thu tuc sau:

- Kiém tra tinh hop 1y ctua Bang ké danh muc tai san cua doanh nghiép
thong qua viée so sanh sb liéu ciia ciing khoan muc tai san, cac khoan no phai
thu, phai tra, ngudn vén... trén Bang ké véi sb liéu trén BCTC, s6 cai, so chi
tiét;

- Panh gia tinh hop 1y cta cac khoan muc bang cach dbi chiéu sy phu
hop gitta Bang ké danh muc tai san véi ching tir gbe, so chi tiét,... dong thoi
kiém tra tinh hop 1y va hop 1é cta chimg tir goc;

- Kiém tra tinh dung dan trong viéc phan loai cac khodn muc va phat
hién nhiing ndi dung khong hop 1y, nhitng diém bét thuong bang cach doc
luét qua ndi dung, cach thirc hach toan trong s6 chi tiét, sb cai tai khoan;

- Panh gi4 lai tinh chinh xac trong vi¢c cong s6 hoc béng cach tinh toan
lai cac s6 cong don, kiém tra viéc chuyén sd.

Tuy nhién do dic trung riéng ctia modi khoan muc, KTV lua chon thuc
hién mdt hodc mot sb thi tuc trén cho phu hop dé danh gia tinh trung thuc,
hop 1y cta ting khoan muc. KTV dya vao vi tri, vai tro va tinh trong yéu cua
khoan muc dé lya chon k¥ thuat cho phu hop.

Thir nam, viéc danh gia bang ching kiém toan va tong hop két qua kiém
toan xac dinh gia tri doanh nghiép trong giai doan két thiic kiém toan ciing
duoc thuc hién mot cach khoa hoc:

- Céc gidy to lam viée (bao gdm ca cac bang ching kiém toan) thu thap
dugc trong qua trinh kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép da duoc tap hop
lai cho truéng nhom kiém toan; Truéng nhom tién hanh soat xét toan b gidy
t& lam viée lién quan dén cac muc dich kiém toan va danh gia mic do day du
va hop 1y cua cac bang ching kiém toan. Cong viéc nay da duogc tién hanh

ngay trong qua trinh kiém toan tai céng ty khach hang nhiam kip thoi giai
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quyét nhitng ton tai ciing nhu bd sung cac tha tuc kiém toan can thiét khac dé
dat duoc cac muc tiéu kiém toan da dé ra. Cac bude cua cong viéc nay bao
gom:

+ Kiém tra tinh tuan thi trong cach trinh bay cac gidy to lam viéc;

+ Kiém tra tinh ddy du cua cic bang ching kiém toan va chuong trinh
kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép;

+ Pbi chiéu su phit hop vé s6 liéu giita cac bang ching thu duoc véi gidy
lam viéc, s ké toan tai san, cong no, nguén von... hodc bo céo lién quan, voi
thuc trang tinh hinh tai san cua khach hang;

+ Kiém tra lai cic chung tir gbc phat sinh trudc va sau ngay kiém toan
xé4c dinh gia tri doanh nghiép va viéc phan anh trén s6 ké toan dé khang dinh
tinh dung ky 1a thod man;

+ Kiém tra cac cin cr cia nha nudc, nganh hodc dia phwong, ching tir,
s6 ké toan ma KTV thu thap dugc dé danh gia gia tri tai san 1a chinh xac va
hop ly;

+ Kiém tra tinh chinh xac cta sb liéu va cac thuyét minh vé két qua xéac
dinh gia tri tai san cua khach hang;

- Truéng nhém kiém toan tién hanh tap hop ¥ kién danh gia dbi véi cac
phan hanh c6 lién quan dén xac dinh gia tri doanh nghiép. Thong qua cac
bang ching thu thip dwoc ddi voi tit ca cac phan hanh, KTV xem xét va
khang dinh cac muc tiéu dé ra di véi timg phan hanh déu thoa méan. Trén co
s& cac bang chimg thu duoc, truéng nhoém kiém toan dién giai nhitng but toan
diéu chinh két qua xac dinh gia tri doanh nghiép va danh gia gia tri tai san cua
doanh nghiép.

Can ct Bang tong hop két qua xac dinh gié tri doanh nghiép, KTV 1ap va
phat hanh Bao cdo x4c dinh gia tri doanh nghi¢p theo dung quy dinh trong do6
trinh bay nhing ¥ kién két luan cua KTV. Trudc khi Bao cdo duoc phat hanh,

KTV chinh s& chuyén hd so kiém toan 1én cap trudong phong, cap nay s& soat
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xét mot cach tong thé toan bd hd so kiém toan va tap trung vao nhiing ndi
dung c6 anh hudng trong yéu dén Bao cdo két qua xac dinh gia tri doanh
nghiép. Sau cip truéng phong 1a ban giam ddc cong ty, cip ndy tap trung vao
nhiing van dé trong yéu, tong thé Bio cio két qua xac dinh gia tri doanh
nghiép. Sau khi soat xét, cac cAp soat xét phai ky vao gidy to tai lidu kiém
toan néu cho rang gidy to do6 1a thich hop hodc néu khong s& yéu cau nhom
kiém toan tiép tuc bd sung hoan thién.

Thir sdu, théng qua kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép di nang cao
trinh d§ chuyén moén nghi¢p vu cho doi ngii lam cong tac dinh gia va chi ra
nhiing sai sot, vi pham cac quy dinh vé tham dinh gia, dong thoi tu van cho
cac nha dau tu, cic bén lién quan nang cao chat lwong quan Iy va hiéu qua
hoat dong cua minh;

Thir bay, thong qua két qua kiém toan véi cac két luan xac dang va céc
danh gia, kién nghi pht hop gitip cho cac don vi dic biét 1 cac co quan nha
nude, cac doanh nghiép thuc hién mua ban, sap nhap, giai thé, chia tach thiy
duoc nhimg han ché trong qua trinh x4c dinh gia tri doanh nghiép dé c6 duoc
cac quyét dinh phu hop trong qué trinh hoat dong va ting cudng quan 1y cac
hoat dong cua doanh nghiép.

V61 nhitng thanh tuyu va két qua da dat duoc cua kiém toan xac dinh gia
tri doanh nghiép da lam cho chét luong va hiéu qua cua hoat dong dinh gia
dugc nang cao. Bén canh nhitng thanh tyu nay hoat dong kiém toan xac dinh
gia tri doanh nghiép ciing con c6 khéng it nhitng han ché va ton tai.

2.3.2. Nhitng ton tai va han ché

Trong qua trinh thuc hién kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép, c6 thé
nhan thiy nhiéu han ché boc 16 va co thé khai quat nhitng han ché nay thong

qua céac ndi dung chu yéu sau:
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Thir nhat, Hé théng cac van ban phap luat, chinh sach, ché d6 ddi vai
kiém toan con chua hoan chinh 1am cho hoat dong kiém toan con gip khong it
kho khin, vuedng mic va han ché két qua kiém toan. Theo két qua diéu tra cua
Tac gia thi co toi gﬁn 50% don vi duoc hoi cho rﬁng cac chinh sach, van ban
ddi véi hoat dong kiém toan néi chung, cta hoat dong kiém toan xac dinh gia
tri noéi riéng con rat chung chung. Cuy thé, hién nay tai Viét Nam mdi chi co
Luét Kiém toan nha nudc ban hanh nidm 2005 nham diéu chinh cac van dé
lién quan dén hoat dong cua co quan Kiém toan nha nude. Dbi v6i kiém toan
doc 1ap, Chinh phu di ban hanh Nghi dinh S6 105/2004/ND-CP ngay 30
thang 3 nam 2004 vé hoat dong kiém toan ddc 1ap trong nén kinh té va Nghi
dinh S6 30/2009/ND-CP ngay 30 thang 3 nim 2009 stra ddi mot sb didu cua
Nghi dinh S 105/2004/ ND-CP ma méi dang soan thao Luat Kiém toan doc
lap. Piéu nay lam anh huong dén dia vi phap 1y cta kiém toan va chua tao ra
dugc mét hanh lang phap 1y thuan lgi cho kiém toan doc lap nham tranh su
chong chéo véi cac co quan quan 1y nhu co quan thué, co quan thanh tra,
kiém tra;

Thir hai, Hién nay & cac cong ty kiém toan chua c6 mot chuong trinh
kiém toan xac dinh gia tr1 doanh nghi¢p chung ma vi¢c thyc hi¢n xac dinh gia
tri ting khoan muc chu yéu dua trén kinh nghiém cua cac KTV néu két luan
kiém toan van c6 nhitng chénh 1éch dang ké. Diéu nay din dén tinh trang, khi
nguoi sir dung thong tin tir cac cong ty kiém toan khac nhau c6 thé dua ra cac
quyét dinh khac nhau. Theo két qua diéu tra cua Tac gia, hién chi c6 4/14
cong ty kiém toan 1a dd xay dung quy trinh kiém toan x4c dinh gia tri doanh
nghiép, s6 con lai chua xay dung chwong trinh kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghiép. Nhu viy, cac cong ty kiém toan chii yéu tién hanh theo chuong
trinh kiém toan do ban than don vi xay dung ra ma chua c6 mot chuong trinh

kiém toan xac dinh gi4 tri doanh nghiép chung. Viéc thuc hién kiém toan xac
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dinh gia tri timg khoan muc chu yéu dua trén kinh nghiém cta cac KTV va
diéu nay dan dén tinh trang khi nguoi sir dung thong tin tir cac cong ty kiém
toan khac nhau c6 thé dua ra cac quyét dinh khac nhau do c6 su chénh léch
trong cac két qua kiém toan.

Thir ba, Vé nodi dung trinh tu thuc hién céc giai doan trong kiém toan con
c6 mot sb han ché sau:

Mot 1a, Hién nay cong tac lap ké hoach kiém toan cho cac cudc kiém toan
xac dinh gia tri doanh nghiép chua thuc su duoc chi trong: Cac cong viée quan
trong nhu: thu thap thong tin co s¢ vé khach hang, thuc hién thu tuc phan tich so
bd va danh gid hé théng kiém soat ndi bo cua khach hang chua dugc tién hanh
day du. Trong phan 16n cac cudce kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép hién
nay, budc thue hién thu tuc phan tich so bo va danh gia hé théng kiém soat ndi
bd chua c6 huong dan chung thuong dugc thuc hién dua trén kinh nghiém va
kha ning phan doan ctia KTV va khong duogc thé hién cu thé trén gidy to lam
viéc. Bang cau hoi vé danh gia hé thong kiém soat ndi bo hau nhu chwa c6 khién
cho khau lap ké hoach con nhiéu han ché;

Hai 13, Viéc tong hop két qua kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép
trong giai doan két thiic kiém toan con nhiéu han ché: Sau khi c6 két qua tong
hop s6 lidu kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép, KTV thong bao v6i Ban
Chi dao c6 phan hoa va ban giam doc khach hang vé két qua xac dinh gia tri
doanh nghiép va hai bén cing ra soat, kiém tra cac ndi dung da thuc hién. Can
clr vao viéc thong nhét két qua kiém toan xac dinh gia trj doanh nghiép, KTV
1ap béo céo kiém toan gui cho khach hang va co quan thim tra phé duyét.
Nhu vay, & day phat sinh mot van dé 1a: Két qua xac dinh gia tri doanh nghiép
ctia KTV phai duogc trao d6i va thong nhat véi Ban Chi dao c6 phan hoa va
ban giam ddc cua doanh nghiép duoc cd phan. Cach lam ndy vi pham téi tinh

doc 1ap ctia KTV khi dua ra két qua dinh gia. Trong truong hop Ban Chi dao
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¢ phan hoa va Ban Giam dbc doanh nghiép khong dong v véi két qua kiém
toan ciia KTV thi KTV khong thé phat hanh bo céo kiém toan. Do vy ¢
nhiéu cudc kiém toan di bi kéo dai thoi gian hodc khong thé hoan thanh;

Thir tu, vé phuong phap kiém toan, KTV hau nhu chu yéu st dung cac
phuong phap kiém tra, dbi chiéu do d6 c6 thé thiy mot s6 han ché sau:

Mot 13, V& viée thuc hién thu tuc phén tich: Qua khao sat mot s6 hd so kiém
toan xac dinh gi tri doanh nghiép cua cac cong ty kiém toan cho thdy cac KTV
chua thuc hién hodc thuc hién rat it tha tuc phan tich trong qua trinh kiém toan
xéc dinh gia tri doanh nghiép. Diéu nay c6 thé hiéu la do dich vu kiém toan xac
dinh gia tri doanh nghiép méi xuat hién & cac cong ty kiém toan nén cac cong ty
kiém toan chua c6 thoi gian va kinh nghiém dé chuan bi. Hon nita, cc vin ban
huéng dan thuc hién kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép ciing khong dé
cap dén thu tuc phan tich khi thyc hién kiém toan. Do khong thyuc hién thu tuc
phan tich hodc thyc hién khéng day du thu tuc phéan tich nén cac cong ty thuong
gip kho khin trong viéc dinh huéng nhitng tha tuc kiém tra chi tiét kiém toan
xac dinh gia tri doanh nghiép mot cach phu hop véi timg khach hang cu thé.
Diéu nay anh huéng mot phan dén két qua kiém toan xac dinh gia tri doanh
nghiép.

Hai 13, V& viéc thuc hién tha tuc kiém tra chi tiét gia tri doanh nghiép: Hién
nay, cac cong ty kiém toan va dinh gia & Viét Nam dang thuc hién viéc kiém
toan xac dinh gia tri doanh nghiép thuong gap phai nhimg vuéng méc nhu khi
kiém tra chi tiét dé danh gia TSCD hiru hinh cy thé:

- Dbi véi tai san 1a may moc thiét bi, theo Thong tu S6 126/2004/TT-BTC
thi ludn phai danh gia lai nguyén gia tai thoi diém xac dinh gia tri doanh
nghiép. Trudc day tai san 13 ddy chuyén san xuit duoc mua sim, nhap khau tir
cac nudc Dong Au, Tay Au (thoi ky bao cép) hién tai rat lac hiu vé cong nghé,

ky thuat. Hién nay cic tai san nay khong con san xuét, luu thong trén thi
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truong, cling khong c6 tai san twong dwong, cing loai, cling nudc san xuat, co
cing cong suat va tinh ning dé so sanh. Theo hudng din viéc danh gia nay
duoc st dung nguyén gia tai san dd ghi nhan trén s6 ké toan. Trong nhiéu
truong hop, gia tri tai san ghi trén so ké toan lai cao bat hop 1y do tai san da
duoc danh gia lai nguyén gia nhiéu 1an do chénh 1éch ty gia theo qui dinh cua
nha nudc trong Ché d6 K& toan trude day;

- Dbi v6i gia tri con lai cua tai san, theo Thong tu S6 126/2004/TT-BTC
thi gia tri con lai cua tai san da khéu hao hét nhung van tiép tuc st dung duoc
danh gia khong thap hon 20% nguyén gia tai san moi. Tuy nhién trén thuc té
c6 nhiéu cong ty nha nudc duoc hinh thanh tir thoi bao cip; Pén thoi diém
hién tai thi may moc thiét bi, co so ha tﬁng... déu xuéng cép va hét strc lac hau.
Trong khi c6 phan hoa, doanh nghiép van phai giit lai nhitng tai san d6 dé duy
tri hoat dong SXKD. Theo quy dinh, gid tri con lai cua nhitng tai san nay
dugc danh gia toi thiéu 12 20%; Thuyc té cho thay ty 1& nhu thé 13 qua cao va
bat hop 1y so v&i gid tri thuc cia tai san tai thoi diém dinh gia;

Thir nam, Vé hé théng biéu mau, tai liéu, giéy to sur dung trong kiém toan
xé4c dinh gié tri doanh nghiép chua duoc soan thao va ap dung thdng nhat lam
han ché rat 16n dén qué trinh kiém toan: Céc biéu mau, tai liéu khong duoc
ghi chép théng nhat gay khé khin cho viée tong hop, thong ké két qua kiém
tra cling nhu viéc kiém soét chét luong hoat dong kiém toén;

Thir sau, Vé kinh nghi¢m, kién thirc trong linh vuc kiém toan xac dinh
gia tri doanh nghiép cta cac KTV van con bi han ché mic du hién nay cac
KTV duoc cap kién thirc hang nim theo quy dinh cua B Tai chinh. Tuy
nhién, do kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép 13 mot linh vuc phirc tap
duge thuc hién véi nhiéu loai doanh nghi¢p khéac nhau va véi cac muc dich
khac nhau. Vi vay dat ra yéu cau KTV phai co su hiéu biét & mot pham vi

rong véi nhiéu linh vyc va cé nhi€u kinh nghiém thyc té 1a yéu cau qua cao
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trong diéu kién hién nay. Chinh yéu cu niy da gay khé khan khi chua c6 thoi
gian tich iy, chua duoc cap nhat kién thirc, thong tin thudng xuyén. Theo
diéu tra thi cac cong ty da tién hanh cép nhat kién thic cho nhiing nguoi tham
gia kiém todn xac dinh gia tri doanh nghiép nhung hau nhu cac cong ty co
thoi gian cdp nhat khoang 3 thang 1 1an. Vi vay, cac KTV can c6 diéu kién
boi dudng, dao tao nang cao trinh 40 mot cach toan dién;

Thir bay, Vé khung gia phi hién nay quy dinh 1a chua hop 1y ddi véi cac
doanh nghiép nha nudc (do bi khéng ché murc tran). Trén thyc té, kiém toan
xac dinh gia tri doanh nghiép 1a mot linh vuc phirc tap nhung mirc phi dich vu
kiém toan xac dinh gia tr1 doanh nghi¢p cling nhu phi dich vu xac dinh gia tri
doanh nghiép bi khéng ché va khéng du chi phi trang trai cho cic doanh
nghiép cung cip dich vu. Pay ciing 1a mdt nguyén nhan dan dén han ché vé
két qua va chat lugng kiém toan xéac dinh gia trj doanh nghiép hién nay.

2.3.3. Nguyén nhan ciia nhitng ton tai trong kiém todn xdc dinh gid tri
doanh nghiép

Viéc tim hiéu nguyén nhan ciia nhiing ton tai nay la rat can thiét dé tim
kiém nhirng giai phap nham khic phuc cac han ché. Nhitng nguyén nhin nay
c6 thé xuat phat tir nhimg yéu td khach quan nhung cling c6 thé tir cac yéu
chu quan trong qua trinh hoat dong.

Thir nhat: Co so phép 1y cia hoat dong kiém toan con chua dong bo, hé
thong van phap 1y lién quan dén hoat dong kiém toan con thiéu lam han ché
su phat trién cta hoat dong kiém toan ndi chung cua kiém toan xac dinh gia
tri doanh nghiép noi riéng. Hoat dong kiém toan tai Viét Nam da xuét hién tur
cach day khoang 20 nim nhung so véi thé gidi thi day ciing chua phai 1a thoi
gian phat trién qué lau. Trong qua trinh hinh thanh va phat trién ciia kiém toén,
Viét Nam vira nghién ctru, vira tim hiéu, vira hoc tap hoat dong kiém toan cua

cac nudc phat trién trén thé gidi. Cac van ban phap 1y hién nay ¢ Viét Nam
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déu ra doi khi co su yéu cau trong thuc té phat sinh va cling dugc ban hanh
riéng ddi véi timg loai chu thé kiém toan. Hién nay, méi chi c6 Luat Kiém
toan Nha nudc ban hanh nim 2005 dé diéu chinh hoat dong cua kiém toan
nha nudc con ddi voi kiém toan doc 1ap va kiém toan ndi bdo méi chi ton tai
cac van ban dudi luat ma chua c6 mét luat riéng dé diéu chinh hoat dong. Pac
biét, trong nén kinh té hién nay, nhu cau dbi vé6i hoat dong kiém toan ngay
cang da dang do vay can phai c6 day du cac van ban phap 1y dé diéu tiét hoat
ddng cua kiém toan ndi chung;

Thi hai, Do chinh sach va cha treong cta Nha nuée 13 nhanh chong sap
xép, chuyén d6i cac doanh nghiép nha nudc sang cac loai hinh doanh nghiép
khac dé dam bao cac doanh nghiép binh ding trong hoat dong kinh doanh.
DPdng thoi 1am giam ganh ning ngan sach nha nude trong diéu kién kinh té
dang giap nhiéu khé khan nhu hién nay. Tuy nhién, trong tién trinh c¢6 phan
héa cac doanh nghiép nha nude thi hoat dong dinh gia vé& gia tri cua doanh
nghiép con cod nhiéu bat cap va tdn tai nhiéu sai pham. biéu nay da dat ra mot
nhu cau tat yéu 1 can phai c6 hoat dong kiém toan dimg ra 1am trung gian dé
danh gia, xem xét vé tinh trung thuc, hop 1y ciing nhu vé hiéu qua, hiéu ning
trong qua trinh tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép. Vi vay, kiém toan can
phai c6 su dinh hudng rd rang dé giup cho nhimg ngudi tién hanh kiém toan
dat duoc hiéu qua trong hoat dong.

Th ba, Mot van dé can phai dé cap la vé viéc nhan thirc ctia nha quan 1y,
ciia ngudi st dung thong tin ddi véi hoat dong kiém toan néi chung va vé
kiém toan x4c dinh gia tri doanh nghiép néi riéng. Trong sd nhitng cong ty
kiém toan va cac kiém toan vién duoc phong véan thi cé trén 80% sé nguoi
dugc hoi déu tra 10 1a hién nay cac cong ty kiém toan méi chi tién hanh cung
cép dich vu xac dinh gia tri doanh nghiép ma chua cé kiém toan xac dinh gia

tri doanh nghiép. Bén cach do, cling c6 td1 90% s6 don vi duogc hoi co cau tra
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101 12 chi tién hanh kiém toan BCTC trude khi xac dinh gia tri doanh nghiép.
Diéu nay cho thdy nhén thirc vé kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép con
han ché do day 1a mét linh vuc moi, mot yéu ciu méi phat sinh trong hoat
dong. O day con cho thiy nhimg nguoi st dung thong tin mdi chi quan tim
dén thong tin tai chinh va thong tin dd duoc lwong hoa ma chwa dé cao dén
hiéu qua cua hoat dong va hiéu ning quan 1y trong qué trinh tién hanh xéc
dinh gia tri doanh nghiép.

Thi tu, Cong tac kiém soat chat lugng kiém toan tai cac cong ty con
nhiéu han ché. Mot van dé c6 thé nhan théy 1a dé co thé hoan thién duoc hoat
dong kiém toan noi chung, hoat dong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép
n6i riéng thi doi hoi phai phat hién duoc nhitng nhuoc diém, han ché trong
quy trinh thuc hién, trong cach thirc t6 chuc hoat dong kiém toan. Do do, ban
than cac cong ty kiém toan phai thiét 1ap hé thong kiém soat chat lwong kiém
toan. Trong nhiing nim gin ddy, cic cong ty kiém toan da tudn tha chuén
muc kiém toan va cac quy dinh lién quan dén kiém soat chét luong kiém toan.
Tuy nhién, két qua kiém tra dinh ky hang nam ciia Hoi kiém toan vién hanh
nghé Viét Nam cho thdy van c6 nhiéu cong ty kiém toan c6 hoat dong co
nhiéu han ché nhu: s6 lugng cac KTV con thiéu va viéc cap nhat kién thuc
con chua du theo quy dinh, quy trinh kiém soat chit luong chua tt lam cho
mot s6 hop ddng bi dua ra ¥ kién khong phu hop, mot sd cong ty khong dap
g dugc cac didu kién theo quy dinh trong cac van ban phap 1y lién quan.
Piy 1a mot trong nhitng nguyén nhan quan trong anh hudng dén hoat dong
kiém toan néi chung, hoat dong kiém soat chat lwvong noi riéng.

2.4. KINH NGHIEM KIEM TOAN XAC PINH GIA TRI DOANH
NGHIEP TAI MOT SO NUOC TREN THE GIOI

Tai Hoa Ky, kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép 12 mét dich vu

chuyén nghiép danh cho nhimg muc dich khic nhau v&i nhirng tiéu chuan
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danh gia khac nhau, cac hudng dan do luat phap quy dinh, luat tinh hubng,
cac ky thuat. Thi truong dich vu kiém toan xé4c dinh gia tri doanh nghiép da
va dang phat trién déu din khi nhu cu cho dich vu nay ting 1én vi nhing ly
do nhu:
- Hoat d6ng mua ban, sap nhap dang ting rat nhanh & tt ca cac nganh
dac biét 1a dich vu tai chinh.
- Xay dung ké hoach quyén so hitu c6 phiéu khdi lwong 16n cia nhan
vién.
- Co hdi tai chinh ting 1én ddi véi cac ¢4 nhan va doanh nghiép,
- Nhitng khiéu kién lién quan dén tranh chip cta c6 dong, nhitng cong
viéc kinh doanh nhd, cac van dé vé thué, ton that trong kinh doanh va giai thé.
Céc loai dich vu kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép dang ngay cang
tré nén hép dan, mang lai nhiéu lgi nhuén; thi truong dich vu nay danh cho
nhirng ngudi danh gia 1am viée. Cac dich vu dinh gia danh cho céac t6 chuc tai
chinh (bao gdm ca ngan hang va céc to chuc tin dung khac) duoc thyc hién vi
nhitng ly do sau:
- Tai bat ky thoi diém nao dé xac dinh gia tri doanh nghiép
- Mua lai, sap nhap
- Thay d6i chu s& hiru
- Ban mot phﬁn hodc toan bd cd phiéu
- Cho tang mot phan hodc toan bo cb phiéu
- Thye hanh lua chon hodc bao 1anh ¢b phiéu
- X4y dung ké hoach s hiru ¢ phiéu ctia nhan vién
- Phat hanh ¢ phiéu ra cong chiing 1an dau tién
- Kién tung, tranh chép lién quan dén cac thiét hai
- Binh gia tai san cua cac t6 chire tir thién
- Dinh gi4 tai san bi mat ngau nhién

- Tai tro
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- Phan bd chi phi ctia nhimg tai san trong mot hop dong mua ban
khéi lugng 16n giira tai san giam gia va tai san khong giam gia nhu dat
dai va sy tin nhiém

Do céc tiéu chuan dinh gia va cac phuwong phap danh gia gia tri doanh
nghi¢p khac nhau co thé dugc dung dé kiém toan xac dinh gia tri cho mdt to
chtrc va gia tri dinh gia dugc tinh toan dua trén muc dich danh gia chi khong
phai 1a gia tri that cua to chirc duoc danh gia.

Khi thuc hién kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghiép, cac don vi cung
cép dich vu tién hanh theo trinh ty sau:

Giai doan chuan bi: bao gdm mot s6 cong viée sau:

* Lap thw cam két: trong thu cam két phai thé hién rd rang cac diéu
khoén, diéu kién va can ¢ xac nhan gitra hai bén. Hinh thtrc va néi dung thu
c6 thé khac nhau tiry theo khach hang nhung nén bao gdm cac diéu kién sau:

- Thong tin vé khach hang va cong ty dinh gia (tén, dia chi, dién thoai,
fax, email, ngudi dai dién duoc uy quyén ky thu, chic vu...)

- X4c dinh chu dé dinh gia bao gém ca céc loai 13i suét kinh doanh.

- Muc dich dinh gia.

- Tiéu chuén gia tri hodc tiéu chuan dinh gia s€ duoc ap dung.

- Giai thich ban chat dinh gia, pham vi dinh gia va trach nhiém cua cong
ty dinh gia.

- Ngay thuc hién dinh gia.

- Hinh thirc va loai bao cdo dinh gia (bang vin ban, miéng...)

- Nhén xét trong bao cdo bao gdm ca nhitng gia dinh va nhitng gii han
cua bdo céo.

- Trach nhiém cua khach hang trong viéc cung cip nhimg bang chimg va
tai liéu can thiét mot cach kip thoi va con hiéu luc dé hoan thanh bao céo

danh gia.
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- Phi dinh gid hodc phuong phap xac dinh phi cling nhu bat ky thoa
thuan tinh phi nao.

- Yéu cau khach hang xac nhan vao thu cam két va giri lai cho cong ty
dinh gia mot ban gdc.

- Ngay ky chip nhan thu.

* X4y dung ké hoach cung cip dich vu

Pon vi cung cip dich vu tién hanh xay dung ké hoach ban dau dé cung
cép dich vu diéu khoan va diéu kién bao gém cac cong viéc co ban nhu:

1. Sap xép cudc gap v6i khach hang dé thao luan vé cac van dé dinh gia
cling nhu quan diém cua nguoi danh gia, cude gap v6i nha quan Iy cao cap sé
rdt quan trong va hiéu qua hon;

2. Tim hiéu thong tin vé tinh hinh kinh doanh cua khach hang bao gdm
co céu to chirc, tinh hinh tai chinh, hoat dong kinh doanh, co céu phap 1y,
chinh sach hoat dong;

3. Hiéu biét vé kinh té néi chung va nganh cong nghiép ma khach hang
dang hoat dong.

* X4y dung ké hoach chung: bao gdm 03 budc chinh sau:

- Pua ra cac quyét dinh: Myc dich danh gia; d6i tuong hay chu dé danh
gi4; tiéu chuén gia tri s& duoc ap dung; hinh thuc, loai, ndi dung, pham vi ctia
ban bao co; thoi gian thue hién; yéu cau vé can bd hodc sy tro gitip trong qua
trinh danh gia trong viéc cung cap cac bang ching va chuan bi tai liéu; diéu
kién gidi han hoac gia dinh sé 1a mot phﬁn cua bao cao; cac dich vu khac kem
theo bao gdm xac nhan chuyén gia hodc chimg ci trudc toa.

- Chuén bi bang chiig va céc thong tin cho ké hoach dénh gia: Tim hiéu
tinh hinh hoat dong kinh doanh; tim hiéu vé nganh cong nghiép ma khach
hang dang hoat dong; phong vin mot s6 ca nhan cao cip; BCTC di duoc

kiém toan; bang khai tai chinh théng thuong (day 13 bao céo bao gdm nhiing
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diéu chinh can thiét dé thong tin tai chinh c6 ¥ nghia hon khi dai dién 1a s6
liéu tai chinh trong cam két danh gid); dir liéu tai chinh khac; thong tin vé lich
str hinh thanh va phat trién.

- Céc budce chuan bi ké hoach danh gid ban dau:

+ Xem x¢ét lai thong tin kinh té néi chung anh huéng dén hoat dong cua
khach hang nhu thé nao;

+ Xem lai ngudn théng tin vé nganh cong nghiép ma khach hang dang
hoat dong;

+ Xem xét va phén tich thong tin tai chinh cta khach hang;

+ Xem xét cac tiéu chuan va phuong phap dinh gia s& duoc 4p dung;

+ Yéu ciu ban lanh dao cua cong ty khach hang ndi vé xu huéng phat
trién kinh doanh hién nay;

+ Doc BCTC tam thoi cia nam hién tai;

+ Thao luan voi khach hang vé pham vi va thoi gian danh gia;

+ Tham quan co s& vat chit caa khach hang (vin phong, nha xuong...);

+ Poc diéu 1& cong ty, cac hop dong kinh doanh 16n va danh vai phat dé
gip g& cac giam dbc va co dong;

+ Hoan thanh bang cau hoi dé c6 thé tom tat thong tin can thiét cho viéc
danh gia.

* Giai doan thwc hién: Cac chuyén gia tién hanh qua trinh kiém toan
xé4c dinh gia tri doanh nghiép theo ké hoach da xay dung va c6 hai cach tiép
can khi thuc hién kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép:

Thi nhit: Xac dinh gié tri hién tai ciia cac dong tién trong tuong lai

Thtr hai: Phuong phéap so sanh: xu huéng doanh thu, tiém nang loi nhudn,
kha nang canh tranh so v&i nhiing cong ty khéc trong cung nganh cong nghiép.

Chuyén gia kiém toan xem xét nhitng cau hoi sau ddy dé lwa chon cach

tiép can phu hop véi don vi dugc kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghiép:
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- Nhan té nao lién quan dén kinh doanh, nganh cong nghiép va nén kinh
té duoc tinh dén hay loai bé trong qua trinh dinh gia?

- Pau vao, sy twong tic va phan nhom sé& tac dong téi viéc dinh gia ¢
chirng myc nao?

- Rui ro & mtc dd nao trong qua trinh dinh gia?

- Nhiing tiéu chuan dinh gia nao s¢ dugce su dung?

- Ty 1€ giam gia nao s€ dugc sir dung?

- Nhitng thay ddi trong gia tri nén duoc thé hién nhu thé nao trong bao
cao.

Trong qua trinh kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghiép v&i muc dich
phuc vu cho trudng hop mua ban va sap nhép, chuyén gia kiém toan st dung
cac phuong phap khac nhau tir don gian dén nhitng k¥ thuat toan hoc phuc tap.
Muc dich dau tién 1a dé xac dinh gia hodc céac loai gia hop 1y cho mot thuong
vu mua ban sap nhap. C6 3 phuong phap dugc sir dung dé kiém toan xac dinh
gia trj doanh nghiép gom:

* Phuong phéap thu nhap: Phuong phap nay udc lugng gia tri cia mot
doanh nghiép muc tiéu dya trén ngudn thu nhip va dong tién theo thoi gian.
Theo phuong phap nay, kiém toan can phai:

- X4c dinh thu nhép tich liiy chu yéu cua doanh nghiép. Thu nhap tich
lily cht yéu 1a thu nhép tir cac hoat dong binh thudng va lién tuc, khong bao
gdm céac thu nhap nhu doanh thu ban tai san, trich du phong rdi ro tir céc
khoan vay hodc thu nhap tir hoat dong kinh doanh bét dong san hoac tr cac
hoat dong khong binh thuong khac.

- Xéc dinh chi phi va loi ich tang thém phat sinh tir vu mua ban va sép
nhap. Loi ich ting thém dat dugc thong qua mot s6 nhan t6 nhu hiéu qua kinh

té theo quy mo, giam rui ro, chi phi von thp hon va doanh thu ting 1én. Bén
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canh d6, chi phi giao dich ting 1én c6 thé 1a do trich du phong rdi ro; phi bao
hiém tién guri tang; chi phi do v& huu sdm; cac chi phi khéc. ..

- Tinh toan cac thu nhap khong phai 13 tién mit chuyén thanh thu nhap 1a
tién mat.

- Khéau trir rti ro cho cac khoéan thu nhap bé’mg tién mat duoc du tinh.

* Phuong phap bang can d6i: Theo phwong phap nay, gia tri ciia doanh
nghiép s& bang gia tri hién tai ciia cac tai san rong (bao gdm ca tai san va
nghia vu) cong véi tién tra thém cho cac gia tri vo hinh nhu gia trj Loi thé
thurong mai. Mot trong nhitng phuong phap phd bién nhéat duoc sir dung dé
xac dinh gia tri tai san rong 1a dinh gia ngudn tién giri. Phuong phap nay yéu
cau thong tin lién quan dén s6 tién va cac hinh thire giri tién, thoi gian gui, chi
phi 13i suét va chi phi hoat dong, ty 1& chiét khiu, thu nhép tir phi va ty 1 thu
nhap can bién ddi v6i cac moén tién gui.

* Phuong phép thi truong: Phuong phap nay dwa trén hai yéu t6. Tha
nhat, gia tri cia doanh nghi¢p duoc xac dinh dya trén viéc o) phiéu cua doanh
nghiép duoc dinh gid nhu thé nao trén thi truong chimg khoan. Thir hai 13 so
sanh gia cua nhitng thuong vu mua ban sap nhap tuong tu.

Phuong phap str dung gié tri giao dich ciia ¢6 phiéu c6 mot vai han ché.
Thir nhat mot sb ¢6 phiéu cua doanh nghiép déu khong duge giao dich trén thi
truong chting khoan 16n. Do viy, gia giao dich cua cb phiéu khong thé hién
dugc gia tri can dinh gia. Thir hai néu don vi mua ¢ gang dé kiém soat thong
qua nhitng mua ban trén “thi truong md” thi gia s& ting dé phan anh sb tién
phai tra ting 1én hodc dé thuyét phuc nhitng ngudi ndm giit c6 phiéu khac ban
ra. Cudi cung, thi truong voOn bién dong theo anh hudng cua nén kinh t& hon
1a gia tri bén trong cua cd phiéu.

Viéc thu thap dir liéu lién quan ctia nhiing thuwong vu mua ban va sap

nhap trude d6 dé so sanh khong phai 13 van dé don gian. Mdi thuong vu déu
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c6 dic diém riéng. Tuy nhién, viéc phan tich cac dir li¢u phu thudc vao viéc
lira chon giao dich mua ban va sap nhip nao dé so sanh (vé cic tiéu chi nhu
quy mo, dia diém, vi tri trén thi truong, hoat dong trén thi trudong, thi phﬁn).
Nhitng van dé nay can dugc xem xét khi sir dung phuwong phap thi truong dé
xac dinh gia tri cia doanh nghiép.

* Giai doan két thiic: Trong giai doan niy, chuyén gia kiém toan dya
vao cac thong tin va bang chimg thu thip dugc dé dua ra bao céo kiém toan
xac dinh gid tri doanh nghiép. Bao cao kiém toan xac dinh gia tri doanh
nghiép c6 mot sé ndi dung co ban sau:

- Muc dich ctia viéc kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép.

- Cén ctr tién hanh kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép.

- Céc nhén t6 chu yéu va khé khan trong qua trinh kiém toan xac dinh
gia tri.

- Céc danh gia, nhan dinh cua chuyén gia kiém toan.

- Két luan vé gia tri doanh nghi¢p duoc xéac dinh gia tri.

- Nhitng wu diém va han ché trong xac dinh gié tri doanh nghiép.

- Céac yéu to vé thu tuc nhu ngay danh gia, nguoi thuc hién, noi phat
hanh bdo cao.

Nhu vay c6 thé tong két lai quy trinh kiém toan xac dinh gia tri doanh
nghiép hién dang duoc tién hanh tai Hoa Ky bao gdm céc budc sau:

Budc 1: Chuan bi

- Xac dinh doanh nghi€p nao sé dugc dinh gid, thoi gian dé dinh gia,
muc dich cua viéc dinh gia, va cac két qua nay s€ duoc lién két v6i nhau nhu
thé nao.

- Phan tich can than doanh nghi¢p duoc dinh gia: do6 1a mdt doanh nghiép
kinh doanh, san xudt, tai chinh hay thuong mai. Viéc phan tich danh gia s&

khac nhau tuy theo tung loai hinh doanh nghi¢p dugc dinh gia.
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Budc 2: Thuc hién:

- Tap hop dit liéu dé xac dinh gia tri doanh nghiép trong d6 can tham
khao dir li€u cua cac cong ty khac c6 cung quy md va trong cung linh vuc
kinh doanh.

- Dung nhiing thong tin da thu thap duoc ¢ cac budc cong viéc trén va ap
dung céc k¥ thuét phan tich, tong hop dé dua ra y kién vé gi tri doanh nghiép
duoc kiém toan xé4c dinh gia tri doanh nghiép.

Budc 3: Viét bao cao:

Trong bdo cdo phai dua ra dugc muc dich cua viéc kiém toan xac dinh
gia tr1 doanh nghi¢p, nhirng wu diém va han ché va cic danh gia, nhan xét,

ngay thue hién déu phai duoc bao cdo bang van ban.

KET LUAN CHUONG 2

Trén co so cua ly luan, tac gia Luan an da nghién ctru, mo t4, phan tich
va danh gia thyuc trang, chi rd nhitng vu diém ciing nhu han ché trong ndi
dung, phuong phap xac dinh gia tri doanh nghiép hién nay. Pong thoi, tac gia
d4 phan tich danh gia thyuc trang vé ndi dung, quy trinh va phuong phap kiém
toan xac dinh gia tr1 doanh nghiép do cac cong ty kiém toan ddc 13p thuc hién.
Luan 4n ciing dd khang dinh sy can thiét phai hoan thién ndi dung, phuong
phap kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép trén co s& cac uu, nhuoc diém da
dugc danh gia vé kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép. Trén co s& nghién
ctru vé 1y lun va thong qua thuc trang cua hoat dong kiém toan xac dinh gia
tri doanh nghiép, trong chuong 3 cta luin an di trinh bay mot sé giai phap
nham hoan thién ndi dung, quy trinh va phwong phép kiém toan xac dinh gia
tri doanh nghiép gop phan nang cao chit lugng hoat dong kiém toan xac dinh

gia tri doanh nghiép hién nay.
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CHUONG 3
MOT SO GIAI PHAP HOAN THIEN KIEM TOAN
XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP TAI VIET NAM

3.1. SU CAN THIET VA QUAN PIEM PINH HUONG PE HOAN
THIEN KIEM TOAN XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP

3.1.1. Sw can thiét hoan thién kiém todn xdc dinh gid tri doanh nghiép

Trong nén kinh té phat trién manh mé nhu hién nay thi nhu cau vé cac
thong tin cta cac doanh nghiép rat nhiéu dé nhiing ngudi quan tim ra céc
quyét dinh phu hop. Trong qua trinh d6, viéc xac dinh gia trj doanh nghiép
trong hoat dong mua ban, sap nhap, giai thé, chia tach, pha san con nhiéu bat
cap 1am cho nhirng nguoi quan tim chua tin tuéng vao két qua hoat dong xéc
dinh gia tri doanh nghiép cua cac don vi thdm dinh gia. Bén canh do, vi¢c xac
dinh gi4 tri khéng chinh xac d6i voi cac doanh nghiép nha nuéce khi cd phan
hoa da lam thiét hai cho ngan sach nha nudc. Nhu vay, cé thé khéng dinh su
hinh thanh, ton tai va phat trién hoat dong kiém toan xac dinh gia tri doanh
nghiép 1a do cic nhan t6 sau:

Mot 13, Kiém toan noi chung va kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép
noi riéng 1a mot cong cu hiru hi€u giup cho cac doanh nghi¢p phat hién va cai
tién cac diém yéu trong hoat dong ctia don vi. Thong qua hoat dong kiém toan,
nhirng ngudi quan tAm c6 duoc cac thong tin dang tin ciy vé gia tri cua doanh
nghiép lam cin ctr dé dua ra cac quyét dinh phu hop.

Hai 13, Nha nudc ta dang tién hanh cong cudc cai cach doanh nghiép nha
nudc théng qua qua trinh c¢6 phan hoa nham nang cao hiéu qua hoat dong cia
cac doanh nghiép nha nudc. Tuy nhién, hoat ddng nay con nhiéu bat cap dic

biét 1a qua trinh x4c dinh gia tri doanh nghiép di gay that thoat va lang phi rat
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nhiéu ddi véi ngan sach nha nudc. Chinh vi vay, hoat dong kiém toan xéc
dinh gi tri doanh nghiép nhiam xac minh lai két qua dinh gia 1a van dé tit yéu
hién nay. Cong viéc nay s& 1am gia ting niém tin cta cac cd dong, nha dau tu
vé két qua dinh gia doanh nghiép ndi riéng va cua hoat dong c6 phan hoa
doanh nghiép nha nudc noi riéng.

Ba 13, Cac cong ty kiém toan doc 14p va céac loai hinh kiém toan hién nay
can phai thé hién rd vai tro 14 “quan toa céng minh ciia qua khir, ngudi dan
dit cho hién tai va 1a ngudi ¢b van sang sudt cho twong lai”. Nhat 1a trong giai
doan hién nay, khi Nha nuéc da c¢b gang hoan thién khuon kho phap 1y trong
hoat dong thim dinh gia. Thong qua kiém toan dé dam bao do tin cdy cua
thong tin vé xac dinh gia tri, ddng thoi con danh gia tinh hiéu luc, hiéu qua
trong qua trinh xac dinh gia tri doanh nghiép. V& mit phap 1y doi hoi hoat
dong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép can phai duoc to chtrc va hoan
thién.

Tuy nhién, kiém toan xac dinh gia tri doanh nghi€p con mdi mé va con
nhiéu mit han ché can phai khic phuc, diéu chinh. Cé thé xem xét dén van dé
nay dua trén nhirng khia canh sau:

Thu nhét, Kiém toan xac dinh gia tr1 doanh nghiép 1a mét linh vyc hoat
dong cua cac cong ty kiém toan doc 1ap va kiém toan nha nude. Tuy nhién,
day 1a mot linh vic méi phat trién gan day, do d6 can xay dung va hoan thién
hoat dong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép nham dam bao hiéu qua
ciia qua trinh mua ban, sap nhap, giai thé, pha san doanh nghiép ciing nhu
hoat dong c6 phan hoa doanh nghiép nha nudc.

Thir hai, Kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép c6 dic diém la su két
hop chit ché gitta cic loai hinh kiém toan 1a kiém toan thong tin, kiém toan
quy téc, kiém toan hiéu qua va kiém toan hiéu ning. D6 dé, viéc t6 chirc két

hop céc loai hinh ki€ém todn nay trong mot cudc kiém toan nhu thé nao dé co
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thé dat dugc hiéu qua cho cé cudc kiém toan. Vi vay, day la mdt hudng hoan
thién can phai dugc hudng toi.

Thtr ba, hoat dong kiém toan cta kiém toan nha nudc va kiém toan doc
1ap c6 nhiing diém khac nhau, muc tiéu khac nhau, cach thirc thuc hién khéc
nhau. Bén cach do, hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép mang tinh phurc
tap, da dang tuy thudc vao tung muc dich cua doanh nghiép dugc dinh gia. Do
d6, viéc hoan thién can hudng dén viéc xac dinh 16 cac muc tiéu kiém toan
can dat duogc trong cudc kiém toan dé co thé dinh huong cho cong viée cua
KTV.

Nhitng phan tich ¢ trén da dan dén khéng dinh viéc hoan thién kiém toan
xé4c dinh gia tri doanh nghiép khéng chi 14 yéu cau mang tinh khach quan ma
con 13 yéu cau cua chinh cac cong ty kiém toan doc 1ap ciing nhu cia kiém
toan nha nudc.

3.1.2. Quan diém dinh hwéng va nguyén tic hoan thién kiém todn xdc
dinh gia tri doanh nghiép

Nhu di dé cap ¢ phan trudc, viée hoan thién ddi véi hoat dong kiém toan
x4c dinh gia tri doanh nghiép 1a mot yéu cau khach quan. Nhin chung, khi
hoan thién kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép theo quan diém sau:

Tht nhét, Kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép phai dugc hoan thién
theo hudng cung cép dugc cac thong tin dang tin cdy cho nhitng ngudi quan
tam dén gi tri cia doanh nghiép ma ho quan tam. Trudc hét, phai khang dinh
dbi trong cung cip thong tin chinh 1a nhitng chu doanh nghiép duoc dinh gia,
cac nha dau tu, cac dbi trong lién quan dén viéc mua ban, sap nhép, giai thé,
pha san doanh nghiép. Ngoai ra con phai dé cap dén Nha nudc trong qué trinh
) phén héa cac doanh nghi¢p nha nudc. Khi xac dinh ddi tuong nhu vy,
kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép can phai co cac cin ci phap 1y day du

dé dam bao tinh trung thuc hop 1y, dang tin cdy cua két luan kiém toan. Céc
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thong tin nay khong chi 1a cac thong tin tai chinh va ca cac thong tin phi tai
chinh lién quan dn gid tri cia doanh nghiép. Kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghiép s& xem xét va danh gia vé hoat dong xac dinh gia tri doanh
nghiép trén ca phuong dién vé tinh trung thuc, hop 1y, hop phap cua két qua
dinh gia doanh nghiép va ca tinh hi¢u qua, hi¢u nang cua hoat dong nay. Pac
biét, doi hoi vé do tin cay cua két qua xac dinh gia tri doanh nghiép c6 vai tro
quan trong trong viéc ra quyét dinh ctia nhitng ngudi quan tam.

Thir hai, Kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép can phai xdy dung
duoc xac dinh rd mot hé thong khung phép 1y cho hoat dong nay. Diéu nay sé&
gitp cho cac cong ty c6 dugc can clr cu thé 1am co s& cho viée thuc hién hoat
dong kiém toan dam bao do tin cay cho nhitng ngudi quan tam.

Viéc hoan thién kiém toan xac dinh gia tri doanh nghi¢p 1a mét yéu cau
cap thiét d6i voi hoat dong cua cac cong ty kiém toan doc 1ap va cia ca kiém
toan nha nudc. Tuy nhién, trong qua trinh hoan thién phai tuan tha theo cac
nguyén tic sau:

Nguyén tic 1: Viéc xdy dung va hodn thién vé néi dung, trinh tw va
phirong phdp kiém todn phdi dua trén co sé cdc thong 1é va chudn muc kiém
toan dwoc thira nhdn. Trong hoat dong kiém toan, viéc tuan thu cac thong 1¢
va chudn muc kiém toan dugc thira nhan 1a dé dam bao chét luong, tinh
thuyét phuc cua két luan kiém toan d6i v6i nhitng ngudi st dung. Kiém toan
xac dinh gid tri doanh nghiép 1a mdt loai hinh kiém toan véi su két hop chat
ch¢ gitra ba loai kiém toan 1a kiém toan tai chinh, kiém toan hoat dong, kiém
toan tuan thu. Do d6 viéc tién hanh ciing phai tuan thu theo hé thdng chuan
muc da duoc thira nhan va ban hanh tai Viét Nam.

Nguyén tic 2: Viéc xdy dung va hoan thién phdi phdan dnh tong quat, day
di, toan dién cdc van dé ciia mét cudc kiém toan tai chinh két hop voi kiém

todn tudn thi, kiém todn hoat dong. Véi su két hop chat ché gitra kiém toan



132

thong tin véi kiém toan tuan thu, kiém toan hiéu qua va kiém toan hiéu nang,
kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép phai bao quat dugc toan dién cac vén
d8 lién quan dén cudc kiém toan khong chi trong viéc xem xét mirc do trung
thuc (dang tin cay) cua céc tai li¢u dinh gid ma con xem xét sy tudn tha trong
hoat dinh gia doanh nghiép cua cac don vi tham dinh gia. Bén canh do, kiém
toan cling can phai danh gia dugc tinh hiéu qud, hi¢u lyc trong hoat dong dinh
gia doanh nghiép lam cin c& cho nhitng ngudi quan tim ra cic quyét dinh
phu hop ciling nhu gitip nha nude biét dugc két qua cua hoat dong c¢d phan hoa
doanh nghiép.

Nguyén tic 3: Viéc xdy dung va hoan thién phdi phit hop véi dic diém
qud trinh hoat dong ciing nhw yéu cau quan 1y cua linh viee hoat dong. Hoat
dong thAm dinh gia 1a mot hoat dong dac thu, c6 cac quy dinh cling nhu cé céc
tiéu chuén cu thé d6i véi tung cong viéc. Pac diém co ban cua hoat dong tham
dinh gi4 1a chi tién hanh mét 1an va gia tri duoc xéac dinh tai thoi diém thuc hién
khong 1ap di 1ap lai. Bén canh do, khi tién hanh x4c dinh gia tri doanh nghiép
cac don vi tham dinh gia can phai tuan thu theo cac van ban phéap luat do Chinh
pha ban hanh nhu Nghi dinh S6 109/2007/ND-CP ngay 26 thang 06 nim 2007
ctia Chinh phu vé viéc chuyén doanh nghiép 100% vén Nha nuéc thanh Cong
ty c¢6 phan, Nghi dinh S6 101/2005/ND-CP ngay 3 thang 8 nim 2005 cua
Chinh phu vé Tham dinh gia, cac Tiéu chuin thim dinh gia do B6 Tai chinh
ban hanh. Chinh vi vay, khi tién hanh kiém toan can xay dung quy trinh kiém
toan phu hop véi dic diém cua hoat dong tham dinh gia ciing nhu phu hop voéi
cac quy dinh ctia nha nudc.

Nguyén tic 4: Noi dung, trinh tw va phuong phdp kiém todn phdi don
gidn, dé hiéu, dé lam, dé van dung. Viéc hoan thién kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghiép can phai xac dinh ndi dung phu hop véi ddi twong cua cudc

kiém toan. N§1 dung can xac dinh rd cac van deé phai tap trung xac minh, danh
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gia dé 1am co so x4y dung trinh ty va phuong phap kiém toan phu hop. Dng
thoi, khi xay dung trinh ty va phuong phap kiém toan can phai don gian, dé
hiéu, d& lam, d& van dung gitp cho cac KTV c6 thé tién hanh cudc kiém toan
v6i hiéu qua cao nhét. Tuy nhién viéc xay dung trinh tu va phuong phap can

phai tuan thu cac thé I¢ va chuan muc kiém toan dugc chap nhan pho bién.

3.2. MOT SO GIAI PHAP HOAN THIEN KIEM TOAN XAC
PINH GIA TRI DOANH NGHIEP

3.2.1. Hoan thién muc tiéu ciia kiém todn xdc dinh gid tri doanh nghiép

Kiém toan xac dinh gié tri doanh nghiép 1a su két hop chit ché giita kiém
toan tai chinh, kiém toan hoat déng va kiém toan tudn thu trong cing mot
cudc kiém toan, trong do6 dac biét la mbi quan h¢ gitra kiém toan tai chinh véi
kiém toan tuén thi. Do doé, muc dich cua kiém toan xac dinh gia tri doanh
nghiép dugc thé hién trén cac khia canh sau day:

- Xem xét Bao cdo két qua xac dinh gia tri doanh nghiép (Chimg thu) co
phan anh trung thuc, hop 1y trén co sé thuc té cia don vi hay khong. Tinh
trung thuc, hop ly duoc thé hién trén cac mat nhu xac dinh vé gia tri cac tai
san hién c6 trong don vi, thoi gian sir dung hitu dung ctia céc tai san, xac dinh
gia tri thuc té cuia cac khoan phai thu, cac khoan ng vay cua don vi.

- Xem xét quy trinh xac dinh gié tri doanh nghiép tuan thu ding cac quy
dinh cua cac van ban phap luat hay khong.

- Xem x¢ét vi¢c sir dung cac phuong phap danh gia c6 hop ly, phu hop
v6i tinh hinh hoat dong va thuc trang cua doanh nghi¢p dugc xac dinh gia tri
hay khong.

- Xem x¢ét viéc xac dinh giad tri doanh nghiép c6 dem lai hi¢u qua cho

doanh nghiép dugc dinh gia khong.
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DPé dat duoc cac muc dich néu trén, kiém toan can phai di sau vao tirng
muc tiéu cu thé sau:

- Tht nhat, xem xét tinh tuén tha trong viéc thuc hién quy trinh xac dinh
gia tri doanh nghiép c6 tuan theo cac Tiéu chuidn myc vé tham dinh gia va ké
hoach xac dinh gia tri da duoc xay dung hay khong.

- Thtr hai, xem xét sy tuan thu, tinh hop 1y, hop phép ctia phuong phap
dinh gid dugc ap dung trong viéc xac dinh gia tri doanh nghiép.

- Thir ba, xem xét cac cong viéc trong qua trinh dinh gia vé xac dinh gia
tri TSCPD, von, cac khoan cong ng, cac khoan vay, dinh gid thuong hiéu... cé
hop 1y véi thuc té tai don vi hay khong.

- Thir tw, xem xét tinh dang dén cua viéc phé chuan trong hoat dong dinh
gia nhu: gid co s¢ dé lam can ctr danh gia, ké hoach xac dinh gia trj doanh
nghiép, bao cao két qua xac dinh gia tri doanh nghiép...

- Thtr nam, danh gia tinh hi¢u lyc trong viéc kiém soat qua trinh x&c dinh
gia trj theo dang ké hoach d thiét lap.

Nhu vay, c6 thé thdy kiém todn xac dinh gia tri doanh nghiép noi bat véi
kiém toan tuan thu, vi tit ca qué trinh xac dinh gia trj doanh nghiép déu phai
tuan thu cac Tiéu chudn tham dinh gia, cac quy dinh lién quan t6i viéc dinh gia.
Ngoai cac muc dich kiém toan ndi trén, riéng dbi v6i kiém toan nha nude con
phai tién hanh cac muc tiéu sau:

- Phat hién cac gian l4n, vi pham chinh sach ché do vé gia trong qua trinh
xac dinh gia tri doanh nghiép, cac hién tugng ti€u cuc lam that thoat tai san
ctia nha nude khi tién hanh c6 phan hoa cac doanh nghiép nha nudec.

- Panh gia tinh hi¢u qua, hi¢u nang ctia hoat dong xac dinh gia tri doanh
nghiép d6i v6i nha nude ndi chung, véi cac doanh nghiép nha nudce noi riéng

trong tién trinh cd phan hoa.
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- Thong qua kiém toan nham danh gia vé trach nhiém, sy chap hanh va
chét lugng hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép dé qua dé kién nghi véi
cac cap, cic co quan chuc nang dé xur Iy han ché va kién nghi dé xuit cac bién
phap nham nang cao hiéu qua hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép néi
riéng, hoat dong tham dinh gia noi chung.

3.2.2. Hoan thién néi dung kiém todn xdc dinh gid tri doanh nghigp

3.2.2.1. Hoan thién kiém todn tudn thii cic quy dinh trong xdc dinh gid tri
doanh nghiép

Xac dinh gia tri doanh nghiép 1a mot hoat dong phtic tap, lién quan dén
nhiéu loai tai san trong hoat dong cua mot doanh nghiép nhu gia tri TSCH
hiru hinh, gia tri thuong hiéu cua doanh nghiép, hiéu qua hoat dong cua doanh
nghiép, gia tri quyén sir dung dat... Bén canh d6, thoi gian xac dinh gia tri
doanh nghiép lai tiiy theo quy mo va co cu cua tai san trong doanh nghiép
duogc dinh gia. Hon nira, khi ) phﬁn héa doanh nghiép nha nudc, viéc xac
dinh gia tri doanh nghiép khong chinh xac hodc khong c6 cin cit cu thé s& lam
that thoat tai san cling nhu von ctia Nha nude. Vi vay, vi¢c danh gia, xem xét
hoat dong dinh gia cta kiém toan can dugc tién hanh theo dang trinh tu, dung
quy dinh... mé1 ddm bao mirc d9 tin cay cua thong tin xac dinh gia tri doanh
nghi¢p. Do do, tinh tuan thu 12 mot dac trung ndi bat cta kiém toan xac dinh
gia tri doanh nghi¢p thé hién trén cac khia canh sau:

Mot 1a, Viéc xac dinh gia tri doanh nghiép phai tuan thu quy dinh ctia Nha
nuéc vé tham dinh gia (hién nay 1a Nghi dinh S6 101/2005/ND-CP ngay 03
thang 08 nam 2005), Nghi dinh S6 109/2007/ND-CP ngay 26 thang 06 nim
2007 ctia Chinh pha vé viéc chuyén doanh nghiép 100% von nha nudc thanh
cong ty co phan cung céac tiéu chuan tham dinh gia do B6 Tai chinh ban hanh.

Cac n0i dung co ban trong cac quy dinh trén nhu sau:
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Trudc hét, doanh nghiép tham dinh gia can c6 du diéu kién hoat dong theo
quy dinh caa Nha nuéc. Cu thé: Pon vi tham dinh gia can phai c6 tir 03 tham
dinh vién vé gia trd 1én va thudc danh sach cic cong ty co du diéu kién cung
cap cac dich vu vé thim dinh gid do co quan quan 1y nha nuéc cong bd hang
nam.

Tiép do, cac van ban, tai liu lién quan dén viéc xac dinh gia tri doanh
nghiép phai dam bao tinh phép 1y va tinh diy da bao gdm:

+ BAo céo két qua thdm dinh gia, ching thu thim dinh gié;
+ HO so tai san tham dinh gia gom:

a) Van ban dé nghi tham dinh gia;

b) Ban sao gidy ching nhan quyén st dung hodc quyén sé hiru tai
san thAm dinh gia c6 cong chimg hodc chimg thuc cta co quan nha nuée
c6 tham quyén;

¢) Céc thong sb k¥ thudt co lién quan dén tai san tham dinh gia;

d) Hop dong mua ban tai san, hoa don mua tai san néu co;

e) Cac tai liéu khac c6 lién quan dén tri gia tai san tham dinh gia.

+ Hb so xéc dinh gia trj doanh nghiép bao gdm cac biéu miu sau:

a) Van ban dé nghi tham dinh gia;

b) Bang kiém ké va xac dinh gia tri tai san;

¢) Bién ban xé4c dinh gia tri doanh nghiép (bang phuong phap xac
dinh gia trj doanh nghiép theo gia tri tai san hoic bang phwong phap xéac
dinh gia tri doanh nghiép theo dong tién chiét khau).
+ Céc biéu mau hudng dan 1ap hd so xac dinh gia tri doanh nghiép dé cb

phan hoa:
a) Bang tong hop tai san cb dinh
b) Bang kiém ké danh gia lai nha cira, vat kién trac

¢) Bang kiém ké danh gi4 lai may moc thiét bi
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d) Bang kiém ké danh gia lai phuong tién van tai

e) Bang kiém ké danh gi4 lai tai san c¢6 dinh khac

f) Bang kiém ké danh gia lai vat tu , hang hoa ton kho

g) Bang kiém ké TSCP khong can dung, chd thanh 1y; TSCD hinh

thanh tr quy khen thudéng, quy phuc loi

h) Bang ké chi phi san xuat d¢ dang

i) Bang ké vat tu hang hoa khong can dung, & dong, chd thanh 1y

k) Bang ké cong ng phai thu

1) Bang ké cong ng phai tra

m) Béang ké no phai thu khong c6 kha nang thu hoi

n) Bang ké s6 du tién gii, tién vay ngan hang

0) Vin ban chép thuin cua tong cong ty (hodc cong ty me) vé tai
san khong tinh vao gia tri doanh nghiép.

p) DBéi v6i doanh nghiép c6 16 luy ké: Vin ban giai trinh nguyén
nhan 15, Ban kiém diém tap thé cac nhan c6 lién quan, Van ban cua
téng cong ty (hodc cong ty me) vé 16 luy ké.

q) DBéi v6i truong hop dé nghi xir Iy xo4 ng ngan hang thuong mai,
quy hd tro phat trién, ndp ngan sach: Ho so d& nghi x04 no.

r) Ban sao hd so chi tiét cua nhitng vin dé vuéng mic dé nghi
duoc xt 1y khi xac dinh gia tri doanh nghiép.

+ Céc tai liéu ctia doanh nghiép nha nudc: Quyét dinh thanh 1ap doanh
nghiép, Gidy phép diang ky kinh doanh, H so dat dai.

Hai 13, danh gia viéc chip hanh cac quy dinh va thuc hién qua trinh thAm
dinh gia cia nhimg nguoi tham gia c6 nghiém chinh, day du, dung quy dinh
va quyén han theo Tiéu chuan tham dinh gi4 di dugc ban hanh khong;

Ba 13, kiém toan tuén thu vé ché do va quy dinh vé tham dinh gia. Doanh

nghiép tham dinh gia can phai tuan thu dung cac quy dinh do Nha nudc ban
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hanh lién quan dén linh vuc tham dinh gia dé dam bao két qua tham dinh phu
hop véi tinh hinh thuc té ciia doanh nghiép dugc dinh gia, dang trinh tw, ding
gia tri va dam bao hiéu qua, tiét kiém;

Bén 13, Kiém toan tuan thu vé viée 1ap bao cao thAm dinh gia va ching
thu thdm dinh gia theo dang quy dinh trong Tiéu chuin vé thim dinh gia bao
gdm ca vé hinh thirc va quy trinh lap cta cic tham dinh vién.

3.2.2.2. Kiém todn bdo cdo két qua xdc dinh gid tri doanh nghiép

Kiém toan xac dinh gia tri doanh nghi¢p 12 mot loai hinh dac biét cua
kiém toan BCTC va ciing c¢6 nhiing diém giéng voi kiém toan BCTC néi
chung. Tuy nhién, kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép c6 diém khac biét
1a phai chdp hanh va tuan thi cic quy dinh vé& xac dinh gia tri doanh nghiép
nhu: gia ca 1am cin ct dinh gia, tuy theo phwong phap dé xac dinh can cir
dinh gia, quy trinh tham dinh gia... Muc tiéu can dat dugc khi kiém toan xac
dinh gia tri doanh nghiép la:

- Kiém tra, danh gia sy tuan th, tinh hop 1y, hop phap ctua phuwong phap
dinh gid dugc ap dung trong viéc xac dinh gia tri doanh nghiép.

- Kiém tra tinh trung thuc, hop Iy cac cong viée trong qua trinh dinh gia
vé xac dinh gia tri TSCD, von, cac khoan phai thu, cac khoan phai tra, cac
khoan vay, dinh gi4 thuong hiéu... ¢6 hop 1y voi thuc té tai don vi hay khong.

- Kiém tra tinh dung din cua viéc phé chuan trong hoat dong dinh gia
nhu: gid co sé dé 1am can ci danh gia, ké hoach xac dinh gia tr1 doanh
nghiép, bao cdo két qua xac dinh gia tri doanh nghiép...

- Panh gia tinh hiéu luc trong viéc kiém soat qué trinh xac dinh gia tri
theo diing ké hoach d thiét lap.

- Kiém tra, xac dinh b4o céo xac dinh gia tri doanh nghiép c6 dugc 1ap ra
theo dung cac nguyén tic, tiéu chuan tham dinh gia d3 duwoc B Tai chinh ban

hanh hay khong.
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Pé dat dugc muc tiéu trén cua thi nodi dung kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghiép bao gdm:

a. Kiém todn viéc xir Iy tai chinh trude khi xdc dinh gid tri doanh nghiép.

Trong qua trinh xac dinh gia tri doanh nghiép, viéc xur 1y tai chinh trude
khi xac dinh gia tri doanh nghiép 12 mot cong viéc hét stre quan trong, dac
biét 1a d6i v6i cac doanh nghiép tién hanh c¢6 phan hoa. Viéc xir 1y tai chinh
nham muc dich xac dinh céc loai tai san, von duoc loai trir ra trong qua trinh
x4c dinh gia tri doanh nghiép dé c6 duoc gia trj doanh nghiép phu hop nhat.
Do d6, kiém toan viéc xir 1y tai chinh trudc khi xac dinh gia tri doanh nghiép
phai xac dinh dugc vi¢c xur ly tai chinh cia don vi dugce dinh gid c6 dung theo
quy dinh cua van ban phap luat hién hanh khong.

- Dbi voi cac doanh nghiép nha nude tién hanh ¢ phan héa thi viée xur
Iy theo quy dinh tai Nghi dinh S6 109/2007/ND-CP ngay 26 thang 06 nim
2007 cta Chinh phu, Thong tu S6 146/2004/TT-BTC ngay 19 thang 7 nim
2004 cua Bo Tai chinh va cac van ban phap 1y khac.

- Pdi v6i cac doanh nghiép tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép dé
thuc hién viéc mua ban, sap nhap, giai thé, pha san thi viéc xu Iy duogc tién
hanh theo cac van ban phap quy lién quan dén tai chinh.

Khi kiém toan, KTV can xac dinh va lam r0 viéc kiém ké, ra soat, phan
loai va xir 1y cac khoan muc trén bang can ddi ké toan theo ding cac chuan
muc ké toan Viét Nam va cac quy dinh phap 1y c6 lién quan. Pong thoi,
doanh nghiép phai khing dinh duoc BCTC sau diéu chinh phan anh trung
thuc va hop 1y.

Céc van dé xu 1y tai chinh can phai kiém tra 1a:

+ Xt ly dbi véi tai san;

+ X1r 1y no phai thu;

+ Xt Iy ng phai tra;
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+ Xir 1y cac khoan dy phong, 16 va 1ai ;

+ Xt 1y vn dau tu dai han vao cac doanh nghiép khéc ;

+ Xt 1y quy khen thuong va phuc loi.

b. Kiém todn viéc dinh gid theo cdc phwong phdp dinh gid da xdc dinh
trong qua trinh xdc dinh gia tri doanh nghiép.

Trude hét, KTV can phai danh gia dugc vé sy phi hop cta phuong phap
dinh gid da dugc &p dung khi xac dinh gid tri doanh nghié¢p. Trén co so¢
phuong phap dinh gia da lya chon, KTV tién hanh danh gia qua trinh thuc
hién dinh gia c6 ddm bdo do tin cdy cua thong tin trén BCTC va Kkét qua xac
dinh gia tri doanh nghiép trén bao cao két qua xac dinh gia trj doanh nghiép.
Cu thé:

* Po6i voi phwong phap tai san

Viéc kiém toan duoc tién hanh thong qua qua trinh kiém tra, xem xét,
dbi chiéu cac chi tiéu ciu thanh gia tri cua doanh nghiép. Cac yéu t6 nay can
phai dugc dinh gia can ctr vao cc thong tin vé gia trj thi truong cua cac tai
san d6. Chinh vi vdy, viéc kiém todn cin tap trung xem xét va danh gia tinh
trung thuc, hop 1y cua thong tin vé gid tri, cu thé:

Thir nhat: Kiém todn TSCP 13 hién vét: Trong d6 tap trung kiém tra viéc

danh gia d6i voi nhitng tai san du kién s& tiép tuc sir dung sau khi chuyén doi

Cong ty. KTV xem xét don vi c6 loai trir nhitng tai san doanh nghié€p khong

can dung, tai san r dong, tai san cho thanh 1y khi x4c dinh gia tri thyuc té cua

doanh nghiép khong. Can ctr vao viéc danh gid d6 dé xac dinh gia trj doanh

nghi¢p theo cong thic 3.1:

o , Nguyén gia Chét lugng con lai ciia

Gi4 tri thyc té - . o

_ . = tinhtheo gidtri x  taisan tai thoi diém xac  (3.1)

cua tai san bang . o _
thi truong dinh gia tri doanh nghiép

Nguén: [9], [18]
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Kiém toan ddi véi TSCP hitu hinh duoc xac dinh bﬁng gia tri con lai
theo ty 18 % so v6i nguyén gia TSCD mdi mua sim hodc méi dau tu xay
dung.

Thir hai, Kiém toan TSCP 1a phi hién vat: Pay la cac tai san khong co

hinh thai vat chat cy thé do d6 KTV cidn ct trén bién ban di chiéu, thu xac
nhan, hd so chimg tir gbc, so ké toan, BCTC tai thoi diém xac dinh gia tri
doanh nghiép dé xac dinh. Cu thé :

- Dbi véi TSCD v6 hinh, Chi phi tra trude dai han va Chi phi xay dung
co ban do dang: can x4c dinh duogc do tin cay vé gia tri cia cac trén co so )
lidu trinh bay trong BCTC ctia doanh nghiép tai thoi diém xéac dinh gia tri
doanh nghiép.

- Dbi v6i gia tri loi thé kinh doanh: Can x4c dinh gia tri loi thé kinh
doanh cta doanh nghiép c6 duoc xac dinh dung din theo phuong phap xéc
dinh trén co so loi thé vé vi tri dia 1y va gid tri thuong hiéu:

Gia tri lgi thé kinh doanh Gia tri loi thé Gia tr
cua doanh nghiép - vi tri dia 1y " thuong hi¢u G-2)

Ngudn : [9], [18].

Trong do:

+ Gia tri loi thé vi tri dia Iy 4p dung d6i v6i doanh nghiép (khong phu
thudc vao nganh nghé va két qua kinh doanh) sir dung cac 16 dat thudc loai
dat d6 thi néu lya chon hinh thirc thué dt thi phai xac dinh gia tri loi thé dia
1y cua 16 dat dé tinh vao gia tri doanh nghiép.

+ Gia tri thuong hiéu (bao gém: nhin hiéu, tén thwong mai) duoc xéac
dinh trén co s¢ cac chi phi thuc té cho viée sang ché, xay dung va bao vé nhan
mac, tén thuong mai cta doanh nghiép trong 10 nim trude thoi diém xac dinh
gia tri doanh nghiép hodc ké tir ngay thanh 1ap d6i véi cac doanh nghiép co

thoi gian hoat dong cua doanh nghiép it hon 10 nim (bao gém ca chi phi
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quang cdo, tuyén truyén trong va ngodi nudc dé quang ba, gi6i thiu san
pham, cong ty; xay dung trang web...).

Tha ba, Kiém toan tai sdn ngan han: Khi ki€ém toan can xem xét vé gia

tri cua cac loai tai san nay c6 duogc dinh gid dung hay khong can cir vao céc
thong tin, tai liéu hién co6 khi xac dinh gia tri doanh nghiép. Cu thé:

- Pi v6i tién mit tai quy can danh gia lai theo két qua kiém keé thyc té
tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

- Pbi v6i cac khoan phai thu: Can x4c dinh rd gié tri cic khoan phai thu
c6 thé thu duge va viée phan anh trén BCTC cua don vi. Ddi véi cac khoan
ng phai thu khong c¢6 kha ning thu hoi phai kiém tra cac tai liéu chimg minh
va viéc xu ly theo qui dinh hi¢n hanh.

- Péi v6i hang tdn kho: Hang tén kho trong don vi c6 nhiéu loai véi dic
diém khéc nhau, chat lugng cac khau, do dé can xac dinh dugc sb lugng hang
ton kho theo bién ban kiém ké tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.
Bén canh d6, KTV can xem xét viéc danh gia chat luong hang ton kho dé xéac
dinh gia tri hang ton kho.

- Bbi véi chi phi tra trudc ngén han: Cén xac dinh d6 tin cay vé gia tri
xac dinh lai dugc thé hién trén tai khoan Chi phi tra trude ngén han.

- Pbi véi tai san ngén han khac nhu cac khoan tam tng: Can xé4c dinh
tinh trung thuc cua bang xac nhan s6 du ng tam ung phu hop voi s6 lidu
BCTC tai thoi diém xé4c dinh gia tri doanh nghiép va s sach ké toan.

Tha tu, Kiém todn d6i véi khodn no phai trd ngan han va dai han: Pay la

s6 von ma doanh nghiép di chiém dung cua cic don vi khac, do d6 can phai
khang dinh duoc cac thong tin vé cac khoan no phai tra 13 dang tin cdy nhu vé
gia tri, vé chi ng, cu thé:

- DBbi v6i khoan phai tra nguoi ban, cac khoan phai tra, phai nop khac:

can kiém tra cac Bién ban xdc nhan ng va cac bang ching chirng minh cua
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don vi tai thoi diém xéac dinh gia tri doanh nghiép va da dugc phan dnh diung
ddi tuong, dung thuc té trén s sach ké toan va trén BCTC. KTV can xac dinh
rd vé timg khoan cong no phai tra, ting chu ng va kiém tra viée xu 1y tiép
theo, chuyén no cho cac bén lién quan.

- Péi v6i khoan phai tra nguoi lao dong: can xac dinh rd chi phi tién
luong phéi trd cho can bd cong nhan vién cd duge phan anh phu hop trén
BCTC va sb sach ké toan tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

- Di voi khoan thué va cac khoan phai ndp nha nudc tai thoi diém xac
dinh gia tri doanh nghiép can kiém tra viéc phan anh dung dan trén so sach ké
toan va BCTC.

Tht ndm, Kiém toén doi voi cdc khoan du phong va cac quy: Do Quy

phuc loi, khen thudng khong dugc tinh vao gia tri ciia doanh nghiép nén KTV
can xac dinh duogc s6 du cua cac quy ndy theo s6 liéu s6 sach, BCTC tai thoi
diém xac dinh gia tri doanh nghiép. Pong thoi, KTV xem xét viée xir 1y co
tuan thu theo quy dinh cua van ban phap luat lién quan hay khong.

* Poi véi phwong phap dong tién chiét khiu:

Qua trinh kiém tra can tap trung xem xét viéc xac dinh gia tri doanh
nghiép c6 tuan thil cac budce tién hanh di duoc xay dung va tap trung kiém tra
cac thong tin sau:

+ Kiém tra thong tin vé du bao dai han vé cac dong tién vao, dong tién ra
c6 thé phat sinh trong tuong lai nhu du bao vé doanh thu, chi phi, cac ludng di
chuyén vén; chu ky dau tu va gia tri doanh nghiép ¢ thoi diém cudi chu ky
dau tu d6. KTV can danh gia dugce tinh hop 1y va dang tin cdy cua cac thong
tin nay d6i voi don vi dugc dinh gia.

+ Kiém tra qua trinh xac dinh ty sut chiét khu ludng tién trén nguyén
tac vira tinh dén yéu td gid tri thoi gian cua tién, vira tinh dén yéu t6 rui ro ddi

v6i1 hoat dong ctia don vi.
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+ Kiém tra qua trinh xac dinh gia tri hién tai ctia dong tién thuan theo ty
sudt chiét khdu trén dé tim ra gia trj doanh nghiép.

KTV can phai danh gia duoc két qua xac dinh gia tri doanh nghiép co
phtt hop véi tinh hinh ciia doanh nghiép va viéc trinh bay két qua dinh gia trén
bao cao két qua xac dinh gia tri doanh nghiép.

3.2.3. Hoan thién trinh tw kiém todn xdc dinh gid tri doanh nghiép

Kiém toan xé4c dinh gia tri doanh nghi¢p 1a mot loai hinh kiém toan dic
biét cua kiém toan. Do do trinh tu kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép
cling tuan theo trinh ty chung bao gdm ba giai doan: 1ap ké hoach kiém toan,
thue hién kiém toan va két thuc kiém toan. Noi dung cua ting giai doan nay
trong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép ciing c6 diém gidng va khac
nhau gitra kiém toan doc 1ap va kiém toan nha nudc.

3.2.3.1. Giai doan lap ké hoach kiém todn

Viéc xay dung ké hoach kiém toan can phai duoc van dung phu hop véi
tung cudc kiém toan cu thé. Ké hoach kiém toan cang sat voi thuc té thi két
qua kiém toan cang cao va y kién do KTV dua ra cang dang tin cdy. Trong
giai doan nay, KTV can phai hiéu 16 dic diém cua hoat dong xac dinh gia tri
doanh nghiép va doanh nghiép duoc tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép
thi moi 1ap duoc ké hoach kiém toan phu hop. Trinh tu lap ké hoach kiém
toan xac dinh gia trj doanh nghiép bao gdm céc budc cong viée sau:

a. Thu thdp théng tin co s6, thong tin vé nghia vu phdp 1y

Ngay sau khi nhan duoc thu moi kiém toan cua khach hang, cong ty kiém
toan doc 1ap s€ co thu hen kiém toan va tién hanh thu nhép céc thong tin co sé va
thong tin nghia vu phap 1y ctia khach hang lién quan dén gia tri doanh nghiép.

Céc thong tin can thu thap dé phuc vu vi¢e 1ap Kké hoach kiém toan nhu:

- Dic diém vé doanh nghiép,

- Linh vyc hoat dong cuia doanh nghiép.
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- Céc qui dinh vé quan 1y va hé théng kiém soat noi bo.

- Quy trinh cong nghé SXKD cua doanh nghiép.

Ngoai ra KTV nén tién hanh thu thip cic quy trinh mang tinh phéap 1y
cua khach hang, nhu:

- Quyét dinh thanh 1ap doanh nghiép hodc Gidy ching nhan ding ki
kinh doanh;

- BCTC cua 3 nam lién tiép dén nim cd phan hoa dbi voi cac doanh
nghiép nha nudc.

- Bién ban cac cudc hop cb dong, HPQT va ban giam déc lién quan
dén doanh nghiép va tién d6 chuyén d6i doanh nghiép, qua trinh c6 phan hoa...

- Bién ban kiém keé tai san, cac khoan phai thu, phai tra truéc khi tién
hanh xac dinh gia tri doanh nghiép.

- CAc tai liéu lién quan dén viéc xac dinh gia tri doanh nghiép.

Nhitng théng tin ndy duge KTV thu thap thong qua mdt sé phuong phap
nhu: Thu thap tai liéu va phong van ban giam ddc, ké toan trudng, cic nhan
vién ctia khach hang va quan sat thuc té.

b. Thuc hién thu tuc phan tich, danh gia so bo

Qua trinh tién hanh cac thu tuc phan tich, danh gid so bo khi 1ap ké
hoach kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghiép 1a mdt budc cong viéc quan
trong gitip cho KTV hiéu dugc vé khach hang va cac van dé co kha ning xay
ra khi thuc hién kiém toan. KTV can thuc hién céc cong viéc nhu sau:

- So sanh sb lidu vé tong gia tri tai san trén BCTC nam nay so véi nim
trudc va chi tiét cho timg khoan muc.

- Phan tich tinh hinh tai chinh cta don vi truée khi tién hanh x4c dinh gia
tri doanh nghiép dé danh gia céc rui ro.

- Banh gia rii ro tiém tang dbi véi hoat dong kiém toan xac dinh gia tri

doanh nghiép nhu: Tinh chit phirc tap cua hoat dong, cac thong tin khong day
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du hoac khong chinh xéc dé 1am can ct danh gia, sy da dang cua tai san trong
don vi dugc xac dinh gia tri doanh nghiép...

Théng qua nhitng phan tich so bo nay, KTV cé thé tim ra nhitng dau
hiéu bat thuong trong hoat dong cua don vi dugc xac dinh gia tri doanh
nghiép tir d6 xac dinh nhing thi tuc can thiét dé tim ra nhiing sai sot, gian 14n
c6 thé co anh hudng dén gia trj tai san ctia doanh nghiép.

c. Banh gia hé théng kiém sodt ndi bé

Qua trinh danh gia hé théng kiém soat ndi bd ctia don vi nhim xac dinh
mirc do rui ro kiém soat ¢ thé xay ra trong qua trinh hoat dong cua don vi va
anh hudéng dén hoat dong kiém toan. Viéc danh gia h¢ théng kiém soat noi1 bd
cuia khach hang dat duoc thong qua viée tim hiéu vé moi trudong kiém soat, hé
théng ké toan, cac th tuc kiém soat ctiia khach hang. Cac cong viéc KTV can
tién hanh:

- KTV tim hiéu céc thu tuc kiém soat va quy trinh tién hanh dbi véi cac
loai tai san va cac khoan cong no phai thu, phai trd cua khach hang co6 lién
quan dén xéac dinh gia tri doanh nghiép nhu: Tién va cac khoan twong duong
tién, cac khoan phai thu, phai tra, hang tén kho, TSCD, dau tu xay dung co
ban d¢ dang, cac khoan vay...

- KTV nghién ctru cac tai lidu lién quan dén viéc thiét ké va van hanh hé
thng kiém soat ndi bd thong qua thu tuc quan sat va phong van cac nhan vién
trong doanh nghiép.

- Dya vao cac thong tin da thu thap duoc, KTV mé ta hé thong dé giup
nhén thirc duoc cac khia canh co ban cia kiém soat ndi bo lién quan dén gia
tri doanh nghiép nhu: quy trinh quan 1y tién, quy trinh hach toan va quan ly
cac khoan phai thu, phai tra, tai san..., hoac su phé chuan, kiém tra chéo,
ngudn gdc va sy luan chuyén ching tir, sd sach ké toan... Tai liéu mo ta vé hé

thdng kiém soat ndi bo ddi véi tai san ctia doanh nghiép chinh 1a bang ching
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ching minh rang KTV di tim hiéu hé thong kiém soat ndi bo. KTV c6 thé mo
ta bang nhitng cong cu 1a bang tudng thuat, bang cau hoi va luu do.

Trong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép, ngoai viéc danh gia vé hé
thdng kiém soat ndi bo thi KTV can phai xem xét dén hé thong kiém soat chat
luong cua don vi tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép vi van dé nay c6 anh
hudng rat nhidu dén két qua ciia viéc xac dinh gia tri doanh nghiép. Qua trinh
danh gia h¢ théng kiém soat chét luong can duoc thuc hién tuan tha theo
Chuan muc kiém toan Viét Nam sd 220 “Kiém soat chat luong kiém toan”.
Theo d6, KTV can tim hiéu va danh gia dugc hi¢u qua cua hoat dong kiém
soat chat lwong hién tai cua don vi dinh gia, cach thirc tién hanh kiém toan va
nhirng ngudi tién hanh hoat dong nay.

d. Panh gid trong yéu.

Mic di mdi cudc kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép déu 1a cudc
kiém toan toan dién d6i véi tat ca cac thong tin c6 1i€n quan dén viéc x4c dinh
gia tri doanh nghiép nhung trong qué trinh 1ap ké hoach kiém toan kiém toan
vién vin can phai danh gia trong yéu. Viéc danh gia ndy nham xac dinh duoc
van dé trong tdm can phai tp trung va mic do sai léch cho phép. KTV can
tap trung vao cic van dé c6 kha ning xay ra sai pham nhu qua trinh xur 1y tai
chinh trudc khi xac dinh gia tri doanh nghi¢p va viéc danh gia gia tri cia
TSCD, cua hang ton kho ciing nhu cua cac khoan cong ng phai thu, phai tra.
Thém vao d6, KTV can phai quan tdm dén cic xu hudng c6 thé dién ra khi
kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép cua timg loai khach hang dé xac dinh
van dé trong yéu. Vi du: cac doanh nghiép nha nudc khi tién hanh cd phan
hoa thuong c6 xu hudng 1a khong mudn ting gia tri tai san cia doanh nghiép
va mudn giam phan vén cta Nha nudc trong khi cac doanh nghiép thudc loai
hinh khac thi lai c6 xu huéng nguoc lai, mudn ting gia tri tai san va phan von

gop. Do d6, trong qué trinh xac dinh gia tri doanh nghiép c6 thé xir Iy khong
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dung cac quy dinh vé cac khoan danh gia, xir Iy cac khoan coéng ng phai thu,
phai tra va tai san o dong... .

e. Ldp ké hoach kiém todn chi tiét (chwong trinh kiém todn)

Can ctr vao cac thong tin d thu thip va cc cong viéc da tién hanh, cong
ty kiém toan 1ap ké hoach kiém toan chi tiét cho cudc kiém toan xac dinh gia
tri doanh nghiép. Viéc 1ap ké hoach kiém toan chi tiét phai do truéng doan
kiém toan phu trach 1ap cho ting cong viéc cu thé. KTV duoc giao lap ké
hoach timg cong viéc can phai thu thap thong tin ciing nhu c6 su trao ddi véi
khach hang dé c6 thé xay dung duoc ké hoach kiém toan phu hop. Mic du
vay, nd1 dung clia moi ké hoach chi tiét cho tung cong vi¢c phai thé hién duogc
cac ndi dung sau:

- Muc tiéu, pham vi kiém toan d6i véi tung hoat dong cu thé.

- Céc cong viée can phai tién hanh kiém toan ddi voi timg hoat
dong va sap xép theo thir tu.

- Du kién thoi gian thuc hién va hoan thanh tirng cong viéc.

- Phuong phap kiém toan dugc st dung cho tirng cong viéc cu thé
nhu thir nghiém co ban, thir nghiém tuan tha va cac k¥ thuat dé thu thap
bang chung. ..

- Sb luong KTV can thiét dé tién hanh timg cong viéc, phan cong
cu thé cac cong viéc cho timg ngudi tham gia cudc kiém toan.

- Du kién chi phi va cac diéu kién can thiét khac phuc vu cho cudc
kiém toan nhu céc phuong tién, thiét bi, cac giéiy to ...

Sau khi lap ké hoach chi tiét, cong ty kiém toan can théng nhat voi khach
hang vé thoi gian va ké hoach da xay dung dé thuan tién trong qua trinh thuc
hién kiém toan.

3.2.3.2. Giai doan thuc hién kiém todn

Pay 14 giai doan KTV trién khai ké hoach kiém toan di xay dung va sir

dung cac phuong phép k¥ thuit cta kiém toan nham muc dich thu thap dy du
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cac bang chung kiém toan c6 hiéu luc 1am co s cho viée dua ra ¥ kién két
luan cia KTV.

Dé ¢6 thé tién hanh kiém toan va trién khai cc thu tuc kiém toan da du
kién trong chuong trinh kiém toan, KTV yéu cau khach hang ban giao céc tai
liéu can thiét phuc vu cho kiém toan va phai 1ap bién ban giao nhan cu thé.
Khi tién hanh kiém toan thi KTV tién hanh cac cong viéc chu yéu sau:

a. Thuc hién thir nghiem kiém sodt

Trong kiém toan x4c dinh gia tri doanh nghiép, KTV tién hanh thu thap
bé'mg ching kiém toan vé tinh hiéu luc cua hé théng kiém soat ndi bé nham
danh gi4 tinh hiéu lyc va dé khang dinh lai muc rdi ro kiém soat ban dau ma
KTV d3 dua ra trong giai doan 14p ké hoach kiém toan.

Trong qué trinh thuc hién thir nghiém kiém soat, KTV phai danh gia hé
théng kiém soét va quy ché kiém soat vé su hién dién va tinh hiéu luc caa hé
théng nay. Tuy nhién, viéc xac dinh gia trj doanh nghiép 1a su két hop chit
ché cua cac bén tham gia td6 chuc va thuc hién viéc xac dinh gia tri doanh
nghiép. Chang han, v4i cac doanh nghiép nha nudc tién hanh c¢6 phan hoa la
Ban Chi dao c¢6 phan hoa, co quan quan 1y cép trén, co quan tai chinh, don vi
dinh gia... Do d0, bao cdo két qua xac dinh gia tri doanh nghiép khi hoan
thanh 1a két qua cua qua trinh kiém soat do nhiéu bén tham gia. Vi vay, viéc
tim hiéu va thyc hién thir nghiém kiém soat khong chi d6i véi hé thong kiém
soat ndi bg cua doanh nghi€p ma con ca cac van ban, cac quy dinh cta cac co
quan quan 1y nha nuéc. Viée thuc hién thir nghiém kiém soat d6i voi kiém
toan xac dinh gia tri doanh nghiép dwogc tap trung vao cac van dé chinh nhu:

- Péanh gia viéc t6 chirc bd may thuc hién qué trinh chuyén ddi doanh
nghiép nha nudc thong qua qua trinh ¢d phan hoa, trong d6 :

+ Ddi v6i cac doanh nghiép nha nudc can xem xét cac van ban quy dinh vé

churc nang, nhiém vu cua Ban Chi dao ¢6 phan hoa cua doanh nghiép va to6 giip
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viéc, cach thirc 1am viéc va céc thu tuc can thiét dé kiém soat qué trinh xac dinh
gia tri doanh nghiép.

+ Ddi voi cac doanh nghiép khac can xem xét chie ning, nhiém vu cia
bo phan chiu trach nhiém vé mua ban, sap nhap doanh nghiép hodc tién hanh
chia tach, giai thé doanh nghiép.

- Kiém tra viéc tuén thu cac quy dinh trong qué trinh xtr 1y tai chinh trudc
khi x&c dinh gié tri doanh nghiép;

- Kiém tra, danh gia vé cac thu tuc kiém soat ddi véi qua trinh thuc hi¢n
va két qua cua vi¢c tu phan loai, danh gia gia tri, chat lugng cua tai san, hang
tdn kho... do Ban Chi dao c6 phﬁn hoa (hoac Ban chi dao chuyén ddi hoat
ddng) hodc ban giam ddc cua doanh nghiép thuc hién theo hudng dan cua
Théng tu S6 126/2004/TT-BTC;

- Kiém tra viéc kiém soat va su phé duyét cua Ban Chi dao ddi voi cac van
dé lién quan dén xac dinh gia tri doanh nghiép quy dinh vé tham quyén va thoi
gian quy dinh;

- Panh gia két qua cudi cing vé rii ro kiém soat dbi véi xac dinh gia tri
doanh nghiép.

+ Néu két qua danh gia khong c6 sy thay d6i so v6i danh gia ban dau
trong giai doan lap ké hoach kiém toan thi KTV thyc hién kiém tra, danh gia
gia tri doanh nghiép theo nhu ké hoach va chuong trinh kiém toan d 1ap.

+ Néu két qua danh gia c6 sy thay doi so voi danh gia ban dau trong giai
doan 1ap ké hoach kiém toan, KTV thuc hién thém mét s6 thu tuc kiém toan
can thiét nhu kiém tra chimg tir, trao ddi v6i khach hang dé thu nhap thém céc
thong tin nham dwa ra két luan chinh xac vé rti ro kiém soat. Qua d6 KTV ¢o
thé diéu chinh lai ké hoach kiém toan va chuong trinh kiém toan cho phu hop.

Céc k¥ thuat va tha tuc duge KTV sir dung dé thu thap cac bang chimg

kiém toan la:
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- Quan sat thuc té cac hoat dong cua khach hang dé danh gia vigc su
dung, phan loai cac TSCD, hang tdn kho... cia khach hang;

- Phéng van Ban Chi dao c¢6 phan héa, Ban Giam ddc, ké toan trudng,
ké toan cac khoan no phai thu, phai tra, ké toan TSCPD, thu kho... va céc
phong, ban khac c6 lién quan vé cac quy ché va thi tuc kiém soat ddi véi tai
san, cac khoan no phai thu, phai tra va viéc phan loai danh gia tai san, cac
khoan n¢ phai thu, phai tra cua don vi.

b. Thuc hién thir nghiém co ban

Day 1a giai doan chiém nhiéu thoi gian nhit trong cudc kiém toan va 1a
cach thic chii yéu dé KTV thu thap bang ching kiém toan. KTV trién khai
mot cach chu dong va tich cuc cac ké hoach kiém toan chi tiét d3 duge xay
dung nhiam c6 dugc day du cac bang chimg cé hiéu luc dé dua ra cac y kién
xac thuc nhat.

Dé thuc hién thtr nghiém co ban dbi véi bao cao két qua xac dinh gia tri
doanh nghiép, KTV can tién hanh céc thu tuc sau:

* Thi tuc phan tich:

Trong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép, thi tuc phan tich c6 nhiing
diém dic thu riéng do dac diém kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghiép chi
phdi (nhu chu ky khong 1ap lai, ...). Do d6, trong kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghiép, thu tuc phén tich chu yéu di vao so sanh, phén tich tinh hop 1y
cua cac khoan muc trén BCTC trudc khi xac dinh gié tr1 doanh nghiép. Pac
biét, KTV can cha v dén cac loai tai san khong duogc tinh vao gié tri doanh
nghiép, cac khoan can phai xtr Iy trong qua trinh xac dinh gia tri doanh nghiép,
so sanh gifta gia tri trén s6 sach véi gia thuc té dugc xac dinh lam cin ctr danh
gia... Thu tuc phén tich duoc sir dung trong ca 3 giai doan cua cudc kiém toan
trong thuc hién ké hoach kiém toén, thu tuc phan tich can dugce thuc hién chi

tiét dé thu thap bang chimg kiém toan. Thuc hién thii tuc phén tich gitp cho
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KTV nhan thay dugc tinh hop 1y ciia cac thong tin 1am co so dua ra y kién két
luan phu hop vé hoat dong xac dinh gia trj doanh nghiép.

* Thi tuc kiém tra chi tiét qua kiém toan cac bd phan ciu thanh bao
c40 két qua xac dinh gia tri doanh nghiép:

Qua trinh kiém tra chi tiét nay duogc tién hanh tuy thudc vao tung loai
bado cao da duogc lap theo phuong phap xéac dinh gia tri doanh nghiép da lya
chon. Céc yéu td trén bao cdo két qua xac dinh gia tri doanh nghiép theo ting
phuong phap dugc quy dinh 16 trong vin ban phap luat. Vi vay, KTV can ap
dung cac phuong phap, k¥ thuat phu hop ddi voi timg yéu td trén bao cao dé
c6 duoc cac bang ching xac dang lam co so cho viée dua ra két luan kiém
toan. Dic trung cia kiém tra chi tiét ¢ day 1a kiém toan mang tinh toan dién
trén tat ca cac yéu td cdu thanh cac bao cdo nay.

3.2.3.3. Giai doan két thiic kiém todn

Trudng doan kiém toan tién hanh cic cong viée sau:

- Tong hop cac bang chimg thu thap duoc trong qua trinh thyc hién kiém
toan xac dinh gia tri doanh nghiép theo tirng khodn muyc.

- Kiém tra, soat xét lai toan bo qua trinh kiém toan va danh gia mirc day
du cuing mirc hiéu luc cua bang chung thu thip duoc;

- Kiém tra gidy lam viéc cua timg phan hanh kiém toan, danh gia két qua
kiém toan tung phﬁn hanh da duoc thuc hién theo chuong trinh, muc ti€u
kiém toén;

- Phan tich, xem xét cac can ctr danh gia gia tri cua cac tai san, cac khoan
ng phai thu, phai tra, hang ton kho... theo cac quy dinh hién hanh cta nha
nudc;

- Trén co sé két qua tong hop sb liéu kiém toan xac dinh gia tri doanh

nghiép, KTV 1ap du thao Béo cdo kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép gui
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cho khach hang va théng bao véi khach hang vé két qua xac dinh gia tri
doanh nghiép.

- Sau khi hai bén ra soat, kiém tra cac ndi dung da thyc hién va két qua
kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép thi doan kiém toan phat hanh bao co
kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép giri cho khach hang va co quan tham
tra phé duyét.

B4o c4o kiém toan x4c dinh gid tri doanh nghiép phan anh cac yéu td sau:

- Tén va dia chi céng ty kiém todn: Trong bao cao kiém toan vé xac dinh
gia tri doanh nghié¢p can néu rd tén, biéu tuong, dia chi giao dich, s6 dién
thoai, s6 fax va s6 hiéu lién lac khac cua cong ty kiém toan (hodc chi nhéanh)
phat hanh bao c4o kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép.

- S6 hiéu bdo cdo kiém todn vé xdc dinh gia tri doanh nghiép: S6 hiéu bao
céo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép 1a sé hiéu phat hanh bao céo
kiém toan vé xéac dinh gia tri doanh nghiép ciia cong ty kiém toan theo ting
nam. SO hiéu béo cao kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép can phai
dang ky chinh thirc trong hé thdng vin ban cia cong ty kiém toan.

- Tiéu dé bdo cdo kiém todn vé xdc dinh gid tri doanh nghiép: Bao cao
kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép phai co tiéu dé rd rang va thich
hop dé phan biét bao cao kiém toan vé xac dinh gia trj doanh nghiép do KTV
1ap voi cac loai bao cao khac.

- Nguoi nhdn bdo cdo kiém todn vé xdc dinh gid tri doanh nghiép: Ngudoi
nhan bao cao kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép 1a ngudi ky hop
ddng kiém toan v6i ngudi thuc hién kiém toan (cong ty kiém toan hoic KTV).

- Poan mé dau cia bdo cdo kiém todn vé xdc dinh gia tri doanh nghiép:
Phan mé dau cia bio céo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép trinh

bay cac van dé sau:
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+ Céac muc tiéu kiém toan can dat duogc trong cudc kiém toan xac dinh
gia tri doanh nghiép.

+ Ddi tuong cua cudc kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép.

+ Trach nhiém cta don vi duge kiém toan va trach nhiém cua KTV trong
cudc kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép.

- Doan trinh bay pham vi va can cw thuc hién cugc kiém todn:

+ B4o c4o phai trinh bay rd cac cin it phap 1y lién quan dén qua trinh xac
dinh gia tri doanh nghiép, day 1a cin ctr phap 1y dé tién hanh kiém toan. Bao
c40 néu rd chuan myc kiém toan (Chuan muc kiém toan quéc gia, hodc chuan
muc kiém toan qudc té dugc chap nhan) duge ap dung.

+ Trinh bay cac cong viéc kiém toan d3 dugc lap ké hoach va thyuc hién dé
c6 duge sy dam bao hop 1y dé dwa ra ¥ kién trong d6 néu rd cac phwong phap
kiém toan da 4p dung va pham vi tién hanh kiém toan vé xac dinh gia tri doanh
nghiép.

- Poan trinh bay y kién cia KTV vé doi twong kiém todn: Bao céo kiém
toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép phai néu o y kién ctuia KTV vé két qua
xac dinh gia tri doanh nghiép da thuc hién trén cac phuong di¢n:

+ Béo cdo két qua xac dinh gia tri doanh nghiép phan anh trung thuc va
hop 1y cac thong tin dinh lurgng vé thuce trang xac dinh gia tri doanh nghiép.

+ Qua trinh x4ac dinh gia tri doanh nghiép da tuan thu céc chuan muc, ché
d0 ké toan hién hanh (hodc dugc chép nhdn), cling nhu viéc tuan thu cac quy
dinh phap 1y c6 lién quan dén hoat dong xac dinh gia trj doanh nghiép cua
don vi dugc kiém todn.

- Pia diém va thoi gian lap bdo cdo kiém todn vé xdac dinh gia tri doanh
nghiép: Bao cdo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép phai ghi 16 ngay,
thang, nam két thuc toan bo céng viée kiém toan va dia diém (Tinh, Thanh

phd) ciia cong ty hodc chi nhanh cong ty kiém toan chiu trach nhiém phat
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hanh béo co kiém toan vé xac dinh gié tri doanh nghiép.

- Chir ky va déng dau: Bao céo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép
phai ky 16 tén ciia KTV 13 nguoi chiu trach nhiém kiém toan, va ky rd tén cua
Giam doc (hodc ngudi dugc uy quyén) cua cong ty kiém toan chiu trach
nhiém phat hanh bao céo kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép. Trén
chit ky ctia Giam déc (hodc ngudi duoc uy quyén) phai dong diu cua cong ty
(hodc chi nhanh) chiu trach nhi€ém phat hanh bao cao kiém toan vé xac dinh
gia tri doanh nghiép. Giira cac trang cia bao cdo kiém toan vé xac dinh gia tri
doanh nghiép phai dong dau giap lai.

Ngon ngit trinh bay trén bao cao kiém toan vé xac dinh gia tri doanh
nghiép 13 ngdn ngit sir dung chinh thirc cia mot qudc gia, nhu ddi véi bao cdo
kiém toan vé xac dinh gia tri doanh nghiép cua cong ty kiém toan hoat dong
tai Viét Nam thi bdo cao phai 1ap bang tiéng Viét Nam.

Trinh ty kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép co thé minh hoa qua so
dd 3.1 dudi day.

3.2.4. Hoan thién phwong phdp kiém todn xdc dinh gid tri doanh nghigp

3.2.4.1. Hoan thién viéc danh gia tinh hop ly cua phwong phadp xac dinh
gia tri doanh nghiép

Mot ndi dung quan trong ma KTV can phai tip trung giai quyét trong
qua trinh kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép 1a: xem xét viéc sir dung céac
phuong phdp dinh gia c6 hop ly, phu hop véi tinh hinh hoat dong va thuc
trang cua doanh nghiép duoc xac dinh gia tri hay khong. Trong qua trinh tién
hanh xac dinh gia tri doanh nghiép, cac tham dinh vién co thé st dung nhiéu
phuong phap khac nhau dé xac dinh gia tri ctia doanh nghiép nhu phuong
phap tai san, phuong phap chiét khadu dong tién, phuong phap dinh lugng loi
thé thuong mai (Goodwill), phuong phap P/E... Mdi phuong phap déu c6 uu

diém, nhuoc diém riéng va duoc ap dung tiry theo ting don vi dugc dinh gia.
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C6 hai phwong phap tiép can phd bién duogc st dung dé xac dinh gia tri
doanh nghiép hién nay tai Viét Nam la:

- Phuong phap tai san dugc st dung trong truong hop don vi dang hoat
dong khong tét;

- Phuong phap thu nhip/dong tién duoc sir dung trong trudng hop don vi
dang hoat dong t6t: Pay 1a cac don vi ¢6 kha ning tao ra mot khoan hoan vén
dau tu 16n. Dinh gia theo phuong phap thu nhap/ dong tién lai co cac phuong
phap khac nhau:

+ Phuong phép thu nhap duoc vén héa: Phuong phap nay duoc sir dung
trong céc truong hop sau:
e Kha nang sinh 161 hién tai dai di€n cho kha nang sinh 161 ma
doanh nghiép c6 thé dat duoc trong tuwong lai;
e  Kha ning sinh 101 trong twong lai 6n dinh;
e  Hau nhu hodc khong co su thay dbi nao trong cach thic diéu
hanh doanh nghiép;
e  Céic nhu cau dau tu trong twong lai pht hop véi cac yéu cau duy tri
co ciu hién tai;
+ Phuong phéap dong tién chiét khau (DCF): Phuong phap dinh gia nay
duoc st dung cho céc loai don vi sau:
e  (Cac doanh nghié¢p c6 thoi gian hoat dong vo tan;
e Céac doanh nghiép méi thanh lap chwa c6 thu nhap c6 thé duy tri;
e  (Cac doanh nghiép dang tang trudng, hi€n khong tao ra cac dong
tién hoat dong dwong hodc van dang trong giai doan dau phat trién va cd
su tang manh trong doanh thu va thu nhép.

Nhu vay c6 thé thdy, mdi phuong phéap dinh gia phu hop véi ting don vi

trong timg diéu kién cu thé. Chinh vi vay, khi thuc hién kiém toan xac dinh

gia tri doanh nghiép, KTV can phai dénh gia tinh hop 1y cua phuong phap
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dinh gia doanh nghiép do c6 anh huong rat 16n dén gia tri cuia doanh nghiép.
Dé xac dinh phwong phap dinh gia dugc sir dung c6 hop 1y, phtt hop véi tinh
hinh hoat dong va thuc trang cua doanh nghi¢p dugc xac dinh gia tri hay
khong, KTV thyc hién cac cong viée sau:

Thir nhat, KTV can xac dinh don vi 13 don vi méi thanh 1ap hay da hoat
dong trong thoi gian dai. Khi d6, KTV tién hanh kiém tra gidy phép thanh lap
cong ty hodc quyét dinh thanh 1ap don vi dé 1am can cr lya chon phuwong phap
phu hop;

Thtr hai, x4c dinh rd tinh hinh hoat dong thuc té cua don vi dang hoat
dong t6t hay khong t6t dong thoi danh gia kha nang sinh 101 ctia don vi trong
nam hién hanh va trong vai nam t&i. Cong viéc nay duoc thuc hién thong qua
qua trinh phén tich vé cac thong tin, dic biét qua cac ty sudt tai chinh co ban
cua don vi khi 13p ké hoach xac dinh gia tri doanh nghiép;

Tht ba, KTV thu thap thong tin tir nhiitng nguoi thuc hién xac dinh gia
tri doanh nghiép dé xac dinh 1y do lira chon phuwong phap dinh gia dang duoc
ap dung;

Thir tu, dbi chiéu véi cac didu kién cua phuong phap va cac quy dinh
phap 1y hién hanh dé danh gia tinh hop 1y ctia phuong phap dinh gia da duoc
ap dung.

3.2.4.2. Hoan thién viéc danh gia hé théng kiém sodt ndi bo trong giai
doan ldp ké hoach kiém toan

Thuc té cho théy, viéc danh gia hé théng kiém soat ndi bo trong cac cudc
kiém toan xac dinh gia tri doanh nghi¢p dugc thuc hién chu yéu dua trinh do,
nang lyc va kinh nghiém cua KTV chir chua dugc thyc hién cu thé trén giéy
to lam viéc. Pé tim hiéu vé hé théng kiém soat noi by, KTV thuc hién viéc
dit ra cac cAu hoi cho Ban chi dao ¢6 phan hoa doanh nghiép, ban giam déc

khach hang hodc céc nhan vién c¢6 lién quan. Vi¢c danh gia chi dua vao kinh
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nghiém chu quan cta KTV ¢6 thé sé dua ra nhitng nhan dinh thiéu chinh xac
vé hé théng kiém soét ndi bo cua don vi.

Do d6, dé danh gia hé thong kiém soat ndi bo cua khach hang, can thiét
phai 1ap bang ciu hoi vé hé thong kiém soat noi bd déi véi ting khoan muc.
MaAu cau hoi vé hé théng kiém soat ndi bd duoc 1ap san thanh bang cau hoi vé
hé théng kiém soat ndi bd va duoc cac KTV ap dung dbi vai tat ca cac khach
hang. Nhuoc diém cia bang ciu hoi vé hé thdng kiém soat ndi bo chudn nay
1a duoc 1ap chung cho moi loai hinh khach hang, do d6 né co thé s& khong sat
v6i tinh hinh thuc té, dac diém hoat dong kinh doanh tai mot s6 khach hang
va khong kha thi d6i v6i cac khach hang nho. Vi vay, khi danh gia hé thong
kiém soat ndi bd cua khach hang, d6i voi kiém toan xac dinh gia tri doanh
nghiép bén canh viéc st dung bang cau hoi vé hé théng kiém soat ndi bd thi
rat can dén kinh nghiém thyc té cia KTV. Dé ¢6 cin ctr 1ap bang cau hoi vé
hé thong kiém soat ndi b khi xac dinh gia tri doanh nghiép, KTV dya vao
cac yéu tb sau:

- No6i dung va két qua trao ddi véi khach hang vé cac ndi dung lién quan;

- Viéc kiém tra va xem xét cac tai liéu, cac thong tin lién quan dén gia tri
doanh nghiép do h¢ théng ké toan va hé théng kiém soat ndi bd cung cép;

- Viéc quan sat hé théng quan 1y kho, TSCD, quy trinh cong nghé, qua
trinh xu Iy nghiép vu, ...

KTV cin clr vao cac cdu tra 10i trong bang cau hoi vé hé théng kiém soat
ndi b nay s€ nhan théy su ¢ mat hay Véng mat cua tung d4u hiéu kiém soat
tai san, cac khoan ng phai thu, phai tra, hang ton kho... ciia khach hang khi
tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép. Mot s6 sai pham cua cac qua trinh

kiém soat chu yéu doi véi xac dinh gia tri doanh nghi¢p dé xay ra la:
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- Khach hang khong thuc hién kiém ké danh gia lai gia tri tai san tai thoi
diém xac dinh gid tri doanh nghiép mot cach nghiém tic va khach quan;

- Viéc phan loai cac khoan muc tai san thanh tai san can dung, khong can
dung, tai san hinh thanh tir quy khen thudng, tai san cho thanh 1y khong dung
v6i tinh chat va ndi dung;

KTV tong hop va danh gia dugc hé thong kiém soat ndi bo dbi véi viée
xac dinh gia tri doanh nghiép ctuia khach hang 1a & mac kh4, trung binh hay
yéu dua trén su Véng mat cda tung dAu hiéu kiém soat xac dinh gia tri doanh
nghiép cua khach hang.

KTV c6 thé sit dung mau bang cau hoi vé hé théng kiém soét ndi bod cho
mot s6 khoan muc d6i véi xac dinh gia tri doanh nghiép nén duoc xay dung
nhu sau:

Bang 3.1: Bang ciu hoi vé hé théng kiém soat ndi bd
ddi véi xac dinh gia tri doanh nghiép

¢ Tien mdt va tién gwri ngdn hang

Khong | Ghi
Budc cong viée Co6 | Khong
ap dung | chu
1. Cong viéc thu quy va ké toan tién mit co
0 O 0
do mot ngudi ddm nhan khong?
2. Da thyc hién kiém ké tién mit tai thoi
. [ O 0
diém xac dinh gia tri doanh nghiép chua?
3. C6 ddi chiéu so lidu trén sb ké toan tién
. [ [l U
mat vdi s6 quy khong?
4. C6 tién hanh viéc doi chiéu so du tai
\ 0 l 0
khoan tién guri véi Ngan hang khong?
5. Céc khoan tién ngoai t¢ c6 dugc theo doi
. 0 O 0
riéng khong?
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6. Co danh gia lai s6 du cac khoan tién mat,

tién gui ngan hang c6 gdc ngoai té tai thoi

diém xac dinh gia tri doanh nghiép theo ty | [ O O
gia giao dich binh quan lién ngin hang
chua?
Két lugn: Hé thong kiém soat ndi bo ddi véi cac khoan tién
Kha Trung binh Yéu
0 0 O
s Cac khodn phdi thu, phdi trd
Khong | Ghi
Buwéc cong viée €6 | Khong ap dung | chu
1. C6 theo doi riéng biét tung khodn phai
thu, phai tra khong? : : :
2. C6 1ap Bang ké chi tiét cac khoan cong no
phai thu, phai trd theo nam phat sinh khong? : : :
3. C6 thyc hién phan loai cac khoan cong ng
phai thu, phai tra va tach riéng cac khoan | [] O O
khong thé thu dugc chwa?
4. Khach hang c6 14p du phong cho nhiing
khoan n¢ phai thu kho doi chua? : : :
5. Co xtr ly ddi véi cac khoan cac khoan ng
phai thu khong thé thu dugc khong? : : :
6. P 1ap ho so cac khoan no phai thu khong
c6 khd nang thu hoi dé nghi x6a ng chua? . : :
7. Khi 1ap BCTC trude khi xac dinh gia tri | [ B O
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doanh nghiép, cac khodn cong ng phai thu,
phai tra c6 gbc bang ngoai té c6 duge danh
gia lai theo ty gia giao dich binh quan lién
ngan hang khong?

8. Co d6i chiéu cac khoan cong no phai thu,
phai tra tai thoi diém xé4c dinh gia tri doanh | [ [ O
nghi¢p khong?

9. Co lap bang danh gia ty 1¢ cac khoan cong

no phai thu, phai tra da dwoc dbi chiéu khong?

Két lugn: Hé thong kiém soat ndi bd dbi véi cac khoan phai thu, phai tra
Kha Trung binh Yéu
O O O
X Hang ton kho

Khong | Ghi
Buwdc cong viée Co6 | Khong
ap dung | chu

1. C6 thuc hién phan loai va kiém ké hang
ton kho theo dang qui dinh tai thoi diém xac | [ O O
dinh gia tri doanh nghi¢p khong?

2. Pa thuc hién phan loai nhitng khoan muc

hang ton kho chdm luan chuyén, hu hong va

16i thoi va khong can dung chua va co dé : : :
chung riéng ra khong?

3. Cac phiéu nhdp va phiéu xuat c6 day du

va duoc phé duyét khong? : : :
4. Céac phiéu nhap, xuat kho c6 duoc ghi sb . . .

ké toan kip thoi khong?
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5. Vi¢c xéc dinh gié tri hang tdn kho c6 nhat
quan véi cac nam trudc khong? . . .
6. Khach hang da 13p du phong giam gia
hang tén kho chua? : : :
7. X4c dinh gia tri hang ton kho c6 so sanh
v&i gid thi truong khong? : : :
8. Pbi voi cong cu dung cu da XUAt dung
cho nhiéu ky c6 dugc phan bo ding khong? : : :
9. C6 tinh gia thanh chi tiét cho cac thanh
pham ton kho khong? : : :
Két lugn: Hé thong kiém soat ndi bd ddi véi hang ton kho
Kha Trung binh Yéu
0 0 O

X SCb

Khong | Ghi

Buwéc cong viée Co6 | Khong

ap dung | chu
1. C6 thuc hién kiém ké TSCD tai thoi diém
xac dinh gia tri doanh nghiép chua? : : :
2. Co phan loai riéng 1€ cac loai TSCD va tach
riéng céc loai TSCD khéng can dung khong? : : :
3. C6 theo ddi riéng nhitng TSCP khong can
dung, cho thanh 1y, tai san hinh thanh tr qui| [ O O
khen thudng phuc lgi khong?
4. Tat ca cac TSCD co6 duoc ghi so theo gia
gbc hay khong? : : :
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5. C6 déanh gia lai nguyén gia TSCD tai thoi
diém x4c dinh gia tri doanh nghiép khong? : : :
6. Khau hao TSCP c6 dugc tinh dung theo
cac qui dinh hién hanh khong? : : :
7. Viéc tinh khau hao TSCP c6 dugc nhat
quan voi cac nam trude khong? : : :
8. Cac thu tuc thanh 1y TSCD c6 theo dung
qui trinh khong? : : :
9. Ngoai ké toan, c6 bo phan nao theo ddi va
quan 1y danh muc TSCD khong? : . .

Két Iudgn: Hé thong kiém soat ndi bo dbi voi TSCD

Kha Trung binh Yéu
0 0 O
X Cac khodn vay
) A Khong | Ghi
Buwéc cong viée €6 | Khong ap dung | chu
1. Khach hang c6 thuong xuyén ddi chiéu
tién vay v6i ngudi cho vay khong? : : :
2. D3 ddi chiéu tién vay tai thoi diém xac
dinh gia tri doanh nghiép véi nguoi cho vay | [ O O
chua?
3. Khach hang c6 theo ddi dugc khoan tién
1ai phai trd nguoi cho vay khong? : . :
4. Cac hop dong vay co dugc theo doi day
da khong? : : :
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5. Viéc hach todn cac khoan vay c6 ding ky

khong?

6. Khach hang c6 di vay vaéi 1ai suat qua véi

qui dinh khong?

7. P 1ap bang ké chi tiét cac khoan vay theo
timg ddi twong, thoi han vay, thoi han tra | [ 0 0

ng, 1ai suat vay chua?

8. b danh gia lai cac khoan vay ¢ gdc ngoai t&
tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép
theo ty gid giao dich binh quén lién ngan hang

chua?

9. Co céc khoan vay dé nghi x6a ng goc, ng

1ai vay khong?

Két lugn: Hé thong kiém soat ndi bd d6i véi cac khoan vay
Kha Trung binh Yéu
[ [ [l

KTV st dung bang cau hoi vé hé théng kiém soat ndi bd nay dé thu thap
hiéu biét vé kiém soat ndi bo va tién hanh kiém tra lai dé khéng dinh cac cau
tra 161 12 phu hop. Viéc danh gia hé thong kiém soat ndi bo cua khach hang
khong nhiing chi dugc thuc hién trong giai doan 1ap ké hoach ma c6 thé duoc
thuc hién, kiém tra va bod sung trong subt qua trinh kiém toan. Do do, viéc
danh gia hé théng kiém soat ndi bd cua khach hang duoc thuc hién moét cach

linh hoat va ho tro hiéu qua cho cong viéc kiém tra chi tiét cua KTV.
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3.2.4.3. Hoan thién viéc thuc hién thu tuc phan tich trong kiém todn xdc
dinh gia tri doanh nghiép

Thu tuc phan tich 1a mét tap hop cac phuong phap thich tng véi ndi dung
kiém toan cu thé theo mot trinh ty khoa hoc. Véan dung tha tuc nay rat hitu hiéu,
tiét kiém thoi gian va chi phi nhung van dam bao két luin dua ra dang tin ciy.
Pdi v6i kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép, vi¢c van dung cac tha tuc phan
tich lai cang phuc tap do c6 nhiu van dé trong qua trinh x4c dinh gia tri doanh
nghiép va co lién quan dén nhiéu khoan muc trén BCTC. Tuy nhién, viéc vén
dung thu tyc phan tich trong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép hién nay
coOn rat han ché. Viéc KTV khong thuc hién hodc thyc hién mdt cach khong déy
du con dan dén khong c6 nhimg dinh hudng hop 1y cho viée ap dung cac thi tuc
kiém tra chi tiét.

Trong kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghiép, cac KTV can van dung thu
tuc phén tich theo nhitng hudng sau nhim dam bao hiéu qua cta cudc kiém toan:

- Kiém tra tinh hop 1y ctia Bang ké danh muc tai san ciia doanh nghiép
bé”mg cach so sanh s liéu cua cung khoan muc tai san, cac khoan cong ng
phai thu, phai tra, ngudn von... trén Bang ké véi s6 liéu trén BCTC, so cai, s6
chi tiét;

- Panh gia tinh hop 1y clia cac khoan muc bang cach d6i chiéu su phu
hop giita Bang ké véi chimg tir gc, so chi tiét, kiém tra tinh hop 1y va hop 18
ctia ching tir gbc;

Phan tich, danh gia cic thong tin vé tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép
thong qua cac ty sudt tai chinh. Phan tich ty suit 1a mot phan quan trong trong
qua trinh kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép. Viéc phan tich so sanh doi
hoi phai so sanh véi mot tiéu chuan d3 lya chon hodc so sanh gitra cac thoi
diém khac nhau. Mot sb ty suat dugc sir dung trong danh gia doanh nghiép

bao gom:
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- Péi voi cac doanh nghiép tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép dé ¢
phan hoéa thi sir dung céc ty suét sau dé phan tich:

e Nhom cic ty sudt danh gia kha nang thanh toan ng ngan han:

+ Ty sudt kha ning thanh toan hién hanh:

KTV su dung ty suat nay dé danh gia kha nang thanh toan ctia doanh
nghiép trude khi xac dinh gia tri doanh nghiép t6t hay khong tot. Pong thoi
tién hanh so sanh véi gia tri trong nhitng nim trudc d6 va gia tri trung binh
nganh ma doanh nghiép dang kinh doanh dé danh gia tinh hinh thanh toan
hién hanh ctiia doanh nghiép.

+ Ty sudt kha ning thanh toan nhanh:

Ty suat nay nham dénh gia kha niang thanh toan tirc thoi, day l1a mot tiéu
chuan danh gia khit khe hon vé kha ning thanh toan cia doanh nghiép va
gitip cho nhitng nguoi sir dung thong tin vé dinh gia dwa ra quyét dinh phu
hop trong qua trinh hoat dong.

e Nhom céc ty suat danh gid tinh hi¢u qua st dung von, tai san cua
doanh nghiép:

+ S6 vong quay hang ton kho:

Néu ty suit nay thap thi cho thay cac loai hang t6n kho qua cao so véi
doanh sb ban va sb ngay hang nim trong kho cang cao, tirc 13 hiéu qua quan
tri von luu dong cua doanh nghiép cang thip vi von luu dong bi ton dong
trong hang héa qua lau.

+ Vong quay céac khoan phai thu:

Néu sb ngay trong ky thu tién binh quan thip thi doanh nghiép khong bi
dong von trong khau thanh toan, khong c6 nhitng khoan no phai thu kho doi.
Nguoc lai, ty sé ndy cao thi cAn phai danh gia chinh sich ban hang dé tim

hiéu nguyén nhan ton dong no phai thu. Tir day s& danh gia duoc hiéu qua
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quan 1y cac khoan phai thu ctia doanh nghiép va han ché rui ro ddi véi cac
khoan phai thu kho doi.

e Nhom céc ty suat danh gia kha niang sinh 10i cia doanh nghiép:

+ Ty suét lgi nhuén trén doanh thu:

Pay 1a mot ty suat duoc nhidu ngudi quan tam vi sy bién dong cia ty sb
nay phan anh sy bién dong vé hidu qua ting giam gia thanh hay anh hudng
ctia cac chién lugc tiéu thy, nang cao chét luong va kha nang canh tranh cia
doanh nghiép. Ty sudt nay cang cao va doanh thu ctia doanh nghiép cang 16n
thi tiém nang loi nhuén ciing cang 1on.

+ Ty suét loi nhuén trén von kinh doanh:

Ty sudt nay co y nghia rat quan trong d6i voi cac cha so hitu hién tai
cling nhu nhitng chi s¢ hitu tiém tang cta doanh nghiép vi né cho biét kha
nang thu nhap cé thé nhan duoc néu ho quyét dinh dau tu vdn vao cong ty. Ty
suit nay con cho biét stc hdp dan cua doanh nghiép dbi voi cac nha dau tu
tiém tang trén thi truong tai chinh.

- D6i voi doanh nghiép tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép dé thuc
hién qu4 trinh mua béan, sap nhap, pha san, giai thé, chia tach doanh nghiép thi
ngoai nhitng ty suat trén KTV con tién hanh danh gia thém nhom ty sut ng
phai tra:

+ Ty suat No:

Ty suit ndy nham danh gia kha ning thanh toan cac khoan ng phai tra
cua doanh nghiép, xac dinh ty trong thanh todn dugc cac khodn phai tra cua
doanh nghiép. Ty sd ndy cang cao thi ddi v6i cac co quan quan Iy nha nude s&
danh gia duoc tiém 4n nhiéu ngay co xdu vé mit kinh té xa hoi.

+ Ty suat Ng / Von ¢6 phan:

Ty suét nay cang cao chimg to mtrc do rui ro ddi véi chii ng cang 16n va

doanh nghiép di vay no 1a chi yéu hon 13 st dung von cua chinh ban than



169

doanh nghiép. Piéu cho thay vén ciia doanh nghiép khong du dé thanh toan
cac khoan no phai tra.

Tha tuc phan tich 1a mot k¥ thuat phire tap doi hoi nhidu k¥ ning va kinh
nghiém cua KTV va can co sy két hop chit ché giira kién thirc 1y thuyét vé
chuyén mén voi sy hiéu biét vé thuc té nganh nghé, linh vuc, tinh hinh kinh

doanh cua khéach hang.

3.3. PIEU KIEN THUC HIEN CAC GIAI PHAP HOAN THIEN
KIEM TOAN XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP

3.3.1. Déi véi cdc co quan nha nwdc

Hién nay, cac van ban phap 1y cuia Nha nudc vé kiém toan néi chung va
kiém toan x4c dinh gi4 tri doanh nghiép con thiéu va chua dong bo va tinh kha
thi chua cao. Cac van ban hién nay ddi véi hoat dong kiém toan nhu :

- Pbi v6i Kiém toan nha nude, Qudc hoi dd ban hanh Luét kiém toan
Nha nude ban hanh ndm 2005. Bén canh d6, Kiém toan nha nuéc di ban hanh
mot s6 van ban lién quan dén hoat dong cia minh nhu: Quyét dinh S&
06/2009/QD-KTNN ngay 23 thang 10 nim 2009 vé Quy trinh kiém toan
Chuong trinh myc tiéu quéc gia, Quyét dinh S6 01/2010/QD-KTNN ngay 25
thang 01 nam 2010 vé& Quy trinh kiém toan Ngan sach Nha nuéc, Quyét dinh
S6 02/2010/QD -KTNN ngay 27 thang 01 nim 2010 vé Ban hanh quy trinh
kiém toan doanh nghiép nha nuéc. Nhu vay c6 thé thay, cic vin ban nay da
gitip hudng din cho cac hoat dong ciia Kiém toan nha nudec.

-Dbi véi kiém toan doc lap, Chinh pht di ban hanh Nghi dinh S
105/2004/ND-CP ngay 30 thang 03 nim 2004 vé kiém toan doc 1ap trong nén
kinh té thi trudng, Nghi dinh S6 30/2009/NP-CP ngay 30 thang 03 thang
2009 V& viéc stra doi, bd sung mot s6 diéu cua Nghi dinh S§ 105/2004/ND-

CP va B¢ Tai chinh cling da ban hanh H¢ théng chuan muc kiém toan Viét
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Nam. Cac vin ban nay di dua ra cac hudng dan vé t6 chirc bo may, linh vuc
hoat dong, diéu kién d6i voi hoat dong cua kiém toan doc lap. Tuy nhién, doi
voi hoat dong cua kiém toan doc 1ap thi con thiéu mot luat vé kiém toan doc
1ap va cac chuin muc kiém toan Viét Nam hién nay da khong con phu hop
véi Chuan muc kiém toan quéc té hién hanh. Do d6, dé dam bao cho céc kién
nghi néu trén co6 tinh kha thi cao va dat dugc dugc hiéu qua trong qua trinh
hoat dong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép, Tac gia dua ra mot s6 dé
Xuét sau v6i cac co quan nha nudc:

Tht nhét, Nha nudc can sém ban hanh cic van ban huéng dan thuc hién
Luat kiém toan doc 1ap vira duge Qudc hoi khoa XII thong qua vao thang 3
nim 2011 nham tao ra hanh lang phéap 1y quy dinh 3 vé trach nhiém, quyén
han va pham vi stir dung két qua cua kiém toan doc 1ap. Viéc ban hanh nay sé
xac dinh rd hon vé dia vi ctia kiém toan doc lap trong nén kinh té hién nay.
Luat kiém toan doc lap 1a nhitng quy dinh phap Iy nham bao vé cho ca chu thé
kiém toan, cac don vi dugc kiém toan va ké ca nhitng nguoi sir dung két qua
kiém toan. Viéc ban hanh Luat kiém toan doc lap s€ x6a bo dugc tinh trang
thiéu cin cr cho viéc xir 1y cac van dé phat sinh trong hoat dong cua kiém
toan dgc lap.

Thir hai, BO Tai chinh can sém nghién ctru, soan thao, diéu chinh, stra
chita va ban hanh lai cac chuin muc kiém toan Viét Nam cho phu hop véi HE
théng chuan myc Kiém toan qudc té. Viéc diéu chinh, sira doi, bo sung nay la
rat can thiét dé tao diéu kién cho hoat dong kiém toan doc 1ap tai Viét Nam co
thé hoa nhp véi hoat dong kiém toan qudc té.

Thtr ba, Cac co quan nha nudc can sém ban hanh mét cach déng bo hé
théng chinh sach, ché do dﬁy du, cu thé va chit chd trong linh vuc xac dinh
gia tri doanh nghiép dé tao diéu kién thuan loi va nang cao chét luong cho hoat

dong ki€ém toan. Hién nay, h¢ thong van ban, chinh sach va ché do vé xac dinh
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gi4 tri doanh nghiép méi chu yéu tip trung cho viéc xac dinh gid tri doanh
nghiép d6i voi cac doanh nghiép nha nudc trong tién trinh cd phan hoa ma
chua c6 cac vin ban lién quan dén viéc xac dinh gia tri doanh nghiép cho céac
muc dich khac. Bén canh d6, trong nhitng nam qua, BJ Tai chinh da ban hanh
Hé thong tiéu chuan tham dinh gid da giup cho hoat dong thim dinh gia di
vao khuon kho. Tuy nhién, hé théng cac tiéu chuan nay van con chua day du
nén ciing lam cho cc don vi thdm dinh gia ciing nhu nhimg ngudi thuc hién
tham dinh gia gip nhiéu kho khan khi thyc hién. Thém vao d6, cic vin ban
phap 1y lién quan dén hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép hién nay khong
con pht hop véi tinh hinh thuc té hién nay va di lac hau. Vi vay, can phai bo
sung, sira doi hoan thién hé thdng van ban phap 1y cho hoat dong xac dinh gia
tri doanh nghiép.

Thir tu, Cac co quan nha nudc can ting cudng cong tac kiém soat chat
luong hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép. Do day la mot linh vuc mdéi
phat trién, chiing ta chua c6 nhiéu kinh nghiém va vira lam vira hoc hoi nén
chét luong cua hoat dong xéac dinh gia tri doanh nghiép trong nhiing nim gan
day con nhiéu bt cap. Hién nay, co ché kiém soat chat lwong ddi véi hoat
dong xac dinh gi tri doanh nghiép con thiéu va chua 1 rang dan t6i viéc kiém
soat gip nhiéu kho khin trong viéc nang cao chit luong hoat dong cua cong
viéc dinh gia.

Thir ndm, Can stra d6i quy dinh vé mitrc gia phi kiém toan hién nay. Theo
quy dinh hién hanh thi muc phi tra cho hoat dong kiém toan xéac dinh gia tri
doanh nghiép ddi v6i cac doanh nghiép nha nudce thuong bi khong ché muc
tran. Mirc phi dich vu kiém toan tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép
cling nhu phi dich vu xéc dinh gia tri doanh nghiép bi khéng ché dan dén tinh
trang khong du chi phi trang trai cho cac doanh nghiép cung cép dich vu. Do

vay, Nha nudc can stra doi quy dinh vé mirc phi kiém toan phu hgp véi ting
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loai doanh nghiép va day 1a mot trong cac yéu to dé ning cao chit luong hoat
dong kiém toan.

3.3.2. Poi vdi cdc don vi kiém todn

Noi dung kién nghi ddi voi cac don vi kiém toan hién nay, bao gém:

Mot 1a, Phai khong ngimg dao tao, bdi dudng va nang cao trinh do
chuyén mon cho d6i ngii KTV nham dap tng yéu cau cia cong viéc. Hoat
ddng kiém toan néi chung, hoat dong kiém toan xac dinh gia trj doanh nghiép
néi riéng doi hoi cac KTV phai ¢ su hiéu biét & mot pham vi rong véi nhiéu
van dé lién quan. Bén canh do, nén kinh té noi chung va hoat dong cua cac
doanh nghiép ndi riéng hién nay cé su phat trién nhanh chong, da dang va
ngay cang phuc tap. Chinh vi viy, viéc cdp nhat kién thirc va duoc dao tao,
bdi dudng thudng xuyén s& gitp cho KTV ¢ du trinh d6 dap tung duoc yéu
cau cla cong viéc.

Hai 13, vé hé thong miu biéu, tai liéu gidy t& st dung trong kiém toan xéac
dinh gia tr1 doanh nghiép, cac don vi kiém toan can phai c6 su nghién ctru, ban
hanh va van dung théng nhét. Hién nay, cac don vi kiém toan di ban hanh céc
biéu miu gidy to dung trong kiém toan nhung d6 chu yéu la dung cho kiém
toan BCTC va khi ding cho kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép thi c6
nhiéu diém khong phu hop. Diéu nay dan dén viée rat khé cho viée tong hop
két qua ciing nhu viée kiém tra, kiém soat, d6i chiéu trong qua trinh hoat dong
kiém toan. Vi du nhu viéc nghién ctru hé théng kiém soat ndi bo khong dung
theo yéu cau, viéc phan anh nhiéu tai nhiéu don vi khong day du trén gidy to
lam viéc. Chinh vi vdy, viéc théng nhét biéu miu, gidy to ghi chép trong kiém
todn xac dinh gia tr1 doanh nghiép la rat can thiét, cu thé:

+ C6 hé théng cAu hoi sdn vé hé théng kiém soat ndi bo dbi voi tung bd
phan voi cac cau hoi c6 hoac khong dé thuan tién trong viéc thu thap thong tin

va danh gia vé h¢ thong kiém soat ndi bo.
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+ C6 hé thong miu biéu théng nhét vé ké hoach kiém toan.

+ Co cac biéu miu in sin dé tong hop, ghi chép cac van dé phat sinh
trong qua trinh kiém toan lam cin ct cho viéc dua ra y kién cia KTV.

Ba 13, vé noi dung kiém toan duoc trinh bay trong phan trén chi 1 nhiing
ndi dung co ban va téng quat, do do, khi thuc hién kiém toan can cin ctr vao
tinh hinh cu thé cua tung cudc kiém toan dé van dung linh hoat nham dat

duoc hi€u qua cao nhat.

KET LUAN CHUONG 3

Kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép 1a mot loai hinh kiém toan két
hop chat ché ba Ilinh vuc kiém toan 1a kiém toan tai chinh, kiém toan hoat
dong, kiém toan tuan thu. Trong chuong nay, Tac gia di trinh bay 1 sy can
thiét can phai hoan thién kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép trén co s&
nghién cuu vé thuc trang cua hoat dong kiém toan xéac dinh gia tri doanh
nghiép hién nay. Chuong 3 ctia luan an d3 tap trung vao cac kién nghi, giai
phap dudi nhidu gidc d6 khac nhau nham hoan thién hoat dong kiém toén xac
dinh gi4 tri doanh nghiép. Céc giai phap quan trong duoc dé cap trong chuyén
dé luan an gém:

- Mot 13 hoan thién vé viéc xac dinh muc tiéu kiém toan cho hoat dong
kiém toan xé4c dinh gi4 tri doanh nghiép.

- Hai 13, x4c dinh 3 vé noi dung co ban can phai tién hanh khi kiém toan
xac dinh gia tri doanh nghiép.

- Ba 13, hoan thién vé phuong phap kiém toan xac dinh gia trj doanh
nghiép va trinh ty to chirc kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép.

pé tao diéu kién thyc hién cac giai phap, tac gia cling dua ra kién nghi
voi co quan nha nudc, cac don vi kiém toan nhim tao tién dé cho hoat dong

kiém toan x4c dinh gia tri doanh nghi¢p dat dugc hiéu qua cao hon.
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KET LUAN

Trong nhitng ndm vira qua, hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép da
gitip cho Nha nudc ddy nhanh tién trinh ¢ phan hoa doanh nghiép nha nuéc
va phuc vu ¢6 hi€u qua cho hoat dong mua ban, sap nhap, giai thé, pha san
doanh nghiép. Tuy nhién, trong qua trinh tién hanh di lam phat sinh cac hién
tuong tiéu cuc nhu ké khai sai vé sd luong, gia tri tai san, thay doi sé von
kinh doanh... Pé ngin chin va 1am minh bach héa thong tin vé gia tri doanh
nghiép thi kiém toan dong mot vai trd quan trong trong nén kinh té tao long
tin cho nhitng ngudi quan tim. Thong qua kiém toan x4c dinh gia tri doanh
nghiép goép phan giup Nha nudc tranh bi giam cac ngudn vén di dau tu, mat
cac tai san va tang cudng cac bién phap quan 1y hoat dong cia cac doanh
nghiép tot hon.

Trong Luan an da dat dugc mot s6 van dé sau:

- Tac gia da hé théng hoa nhitng van dé 1y luan co ban vé kiém toan néi
chung va kiém toan xac dinh gia trj doanh nghiép néi riéng, trong d6 c6 xem xét
cac dic trung cua xéac dinh gid tri doanh nghiép anh huéng dén kiém toan.

- Trén co so cua 1y luan, tac gia Luan an da nghién ctru, mo ta, phan tich
va danh gia thyuc trang, chi rd nhimg vu diém ciing nhu han ché trong noi
dung, phuong phap xac dinh gia tri doanh nghiép hién nay va su can thiét phai
tién hanh kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép. Pong thoi, dd phan tich
danh gia thuc trang vé ndi dung, quy trinh va phuong phéap kiém toan xac dinh
gi4 tri doanh nghiép do céc cong ty kiém toan doc lap thuc hién. Ludn 4n ciing
da khang dinh sy can thiét phai hoan thién ndi dung, phuong phap kiém toan
xac dinh gia tri doanh nghi¢p trén co so cac uu, nhugc diém da duge danh gia vé

kiém todn xac dinh gié trj doanh nghiép.
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- Trén co s& nghién ctru vé 1y luan va thong qua thyc trang cta hoat dong
kiém toan x4c dinh gia tri doanh nghiép, luin an da trinh bay mot sd giai phap
nhim hoan thién ndi dung, quy trinh va phuong phéap kiém toan xac dinh gia
tri doanh nghiép gdp phan ning cao chét lwong hoat dong kiém toan xac dinh
gi4 tri doanh nghiép hién nay. Cac kién nghi cua tac gia nhdm hudng dén hoat
dong cua kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép nhu: Xéac dinh rd muc dich
ctia viée kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép, kién nghi vé hoan thién ni
dung kiém toan xéac dinh gia tri doanh nghiép, kién nghi vé hoan thién trinh tu
kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép gitp cho cic cong ty kiém toan tién
hanh cong viéc dat hi¢u qua cao hon.

Trong qua trinh thuc hién, do nhiéu nguyén khach quan va chu quan,
luan van khong thé tranh khoi nhimng thiéu sot, Tac gia rit mong nhan dugc y
kién dong gop ctia cac thay co gido, nhitng nha nghién ciru va cac nha chuyén

mon quan tam tdi van dé nay d€ luan an dugc hoan thién hon nira./.
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PHU LUC I — Két qua XPGTDN tai Xi nghiép khai thic XYZ
Bang I.1 - Bang cin d6i ké toan truéc dinh gia
BANG CAN POI KE TOAN
(Trudce dinh gid)
Tai ngay 31 thang 12 nam 2007
Pon vi tinh: VND

TAI SAN MA SO SO SACH S0 ?IEU SC:) 50 SI}U
SO CHINH PIEU CHINH

A.TAI SAN NGAN HAN 100 | 5,546,614,899 | (90,148,455) | 5456,466,444
I Tién va cac khoan twong dwong tién 110 | 153,331,690 - 153,331,690

. Tién 111 | 153,331,690 - 153,331,690
II1. Cac khoan phii thu 130 | 117,329,713 - 117,329,713
5. Cac khoan phai thu khac 135 | 117,329,713 - 117,329,713
IV. Hang ton kho 140 | 4,925,156,133 | (90,148,455) | 4,835,007,678
. Hang ton kho 141 | 4,925,156,133 | (90,148,455) | 4,835,007,678
Nguyén vat lidu ton kho 2,894,711,168 | (90,148,455) | 2,804,562,713
Cong cu dung cu trong kho 9,787,650 - 9,787,650
Chi phi san xuat kinh doanh d& dang 2,020,657,315 - 2,020,657,315
V. Tai san ngan han khac 150 | 350,797,363 - 350,797,363

. Tai san ngan han khac 158 | 350,797,363 - 350,797,363
B. TAI SAN DAI HAN 200 |83,712,972,458 | (36,906,445) | 83,676,066,013
IL Tai sén c6 dinh 220 |83,390,264,118| (36,906,445) | 83,353,357,673
. Tai san ¢6 dinh hiru hinh 221 |68,847,977,940| (36,906,445) | 68,811,071,495
Nguyén gia 222 |112,054,761,142( (10,019,312,402) | 102,035,448,740
Hao mon luy ké (*) 223 |(43,206,783,202) 9,982,405,957 | (33,224,377,245)
. Tai san 6 dinh v hinh 227 | 54,635,140 - 54,635,140
Nguyén gia 228 | 78,299,234 78,299,234
Hao mon luy ké (*) 229 | (23,664,094) (23,664,094)
. Chi phi xdy dung co ban d& dang 230 | 14,487,651,038 14,487,651,038
V. Tai san dai han khac 260 | 322,708,340 - 322,708,340
1. Chi phi tra trudce dai han 261 | 322,708,340 - 322,708,340
TONG CONG TAI SAN 270 |89,259,587,357 | (127,054,900) | 89,132,532,457
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BANG CAN DPOI KE TOAN
Tai ngay 30 thang 9 nam 2006

. . MA . L. , SO SAU

NGUON VON 6 SO SO SACH |SO DBIEU CHINH PIEU CHINH
A. NQ PHAI TRA 300 | 83,038,046,302 - 83,038,046,302
I. No ngéin han 310 | 83,038,046,302 - 83,038,046,302
D. Phai tra ngudi ban 312 | 2,845,599,667 - 2,845,599,667
4. Thué va cac khoan phai nop Nha nude | 314 4,839,739 - 4,839,739
5. Phai tra cho nguoi lao dong 315 | 2,586,901,126 - 2,586,901,126
7. Phai tra ni bo 317 | 76,935,349,397 - 76,935,349,397
0. Cac khoan phai tra, phai nop khac 319 | 665,356,373 - 665,356,373
B. NGUON VON CHU SO HU'U 400 | 6,221,541,055 | (127,054,900) | 6,094,486,155
L. Von chii sé hiru 410 | 5,905,623,933 | (127,054,900) | 5,778,569,033
|. Von dau tu cia chii so hiru 411 | 5,905,623,933 | (127,054,900) | 5,778,569,033
1. Nguon kinh phi, quy khac 430 | 315,917,122 - 315,917,122
1. Quy khen thudng, phiic loi 431 | 227,464,982 - 227,464,982
3. Nguon kinh phi da hinh thanh TSCD | 433 | 88,452,140 - 88,452,140
TONG CONG NGUON VON 440 | 89,259,587,357 | (127,054,900) | 89,132,532,457

CAC CHI TIEU NGOAI BANG CAN POI KE TOAN
Tai ngay 31 thang 12 nam 2006

CHI TIEU

SO SO SACH

SO PIEU CHINH

SO SO SAU PIEU
CHINH

1. Tai san thué ngoai

2. Vat tu, hang hoa nhan giit hg, nhan gia cong

3. Hang hoa nhan ban hg, nhan ky guri, ky cugc

4. No kho doi da xu 1y

5. Ngoai té cac loai

6. Du toan chi sy nghiép, du an

Ké toan trudng

Nguyén Vin A

Giam doc

Nguyén Vin B
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Bang I-2: Bit toan diéu chinh truée xac dinh gia tri doanh nghiép
Pon vi tinh: VND

ST Bang can d6i ké toan
Noi dung TK
T No Co
. Phan loai tai san cho thanh 1y khong tinh
vao gia tr1 doanh nghiép khi c6 phan hoa
Nguén von kinh doanh 411 36,906,445
Khau hao TSCD 214 19,982,405,957
Nguyén gia TSCD 211 10,019,312,402
Phan loai nguyén li€u, vat li¢u cho thanh 1y
2 khong tinh vao gia tri doanh nghiép khi cd
phan hoa
Ngudn von kinh doanh 411 90,148,455
Nguyén li¢u vat licu 152 90,148,455
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Bang I-3: Thé tai san ctia Nha ctra phuc vu viéc XDGTDN
THE TAI SAN
1. Nhaé1
= Dia diém x4y dung: Phuong XY-Thanh phd HL
= Nam dua vao su dung: 1996
Cic thong s6 ky thuit chinh:
= Loai: Nha cap 4
= Dién tich xdy dung: 143,2 m’
Tinh trang bén ngoai va tinh trang van hanh:
1.Két cAu chinh:
= Mong: B4 hoc
= Tudng: Gach bong tréc vira va niit né nhiéu chd
» Nén: L4t d4 hoa Trung Quéc, ran nirt nhiéu chd
= Két cAu d& mai: Xay gach vi rudi, vi kéo gd dd c6 hién twong mdi mot
cong vénh nhiéu chd.
= Mai : Lop mai ngdi, ngdi ¢6 hién tugng nut, v gdy nén nha bi dot
2.Céu tao kién trac khac:
» Tran nha va ciu tao mai:

a. Phwong phap phin tich kinh té - ky thuat

B0 phan Ty trong (T%) | Ty 1€ con lai (H%) | P=TxH (%)
Mobng 8 32 4,42

Cot 0 0 0

Tuong 12 27 5,59

Nén 16 28 7,72

Két cdu do mai 10 34 5,86

Mai 12 31 6,41

Tong 58 30

Chat lugng con lai ciia TSCD: 30%
b. Phuwong phap théng ké - kinh nghiém:



* Nién han st dung (T): 30 ndm

» Thoi gian st dung (t): 12 nam

Chét lugng con lai cia TSCD = 100%-t/T = 100% - (12/30)% = 60%
c. P& nghi chit lwong con lai cia TSCD: 30%
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Bang I-4: Bién ban kiém ké tai san phuc vu viéc XDPGTDN

BO QUOC PHONG
TONG CONG TY ABC
BANG KIEM KE, PANH GIA LAI NHA CUA, VAT KIEN TRUC PE CO PHAN HOA

Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ

Tai ngay 31 Thang 12 nam 2007
Pon vi tinh: VND
Dién | . | Nam Gia tri TSCD theo s6 ké toan Gia tri TSCPD theo thyc té Chénh léch
Cap
STT Tén tai san tich tang o 1A P
nha A £ sl e a1 . PR I 0 2 - D . .. |Gidtricon
(m2) tai san| Nguyén gia | Khéau hao |Gia tri con laii Don gia | Nguyén gia Gia tri con lai| Nguyén gia
con lai lai
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 =3x9 11 12=10x11 | 13=10-6 |14=12-8
1 INha & chi huy 1432 4 | 1996 | 279,761,753 279,761,753 - 1,315,500, 188,379,600, 30.0%| 56,513,880 (91,382,153)| 56,513,880,
2 |Nha lam viéc co quan 281.8 4 | 1997 | 463,621,042 463,621,042 - 1,430,500 403,114,900 30.0%| 120,934,470 (60,506,142) 120,934,470,
3 Nha hoi truong tang 1 245.60 4 | 1998 | 293,703,000 293,703,000 - 1,430,500 351,330,800 30.0%| 105,399,240 57,627,800/ 105,399,240
4 [Nha hoi truong ting 2 245.60 4 | 1999 | 243,681,000 203,959,445 39,721,555 1,430,500 351,330,800 30.0%| 105,399,240, 107,649,800 65,677,685
38  |Hé thong dién mit bang-ham 10 2007 98,000,000 - 98,000,000 98,000,000, 100.0% 98,000,000 - -
TONG CONG 5,440,028,565/2,859,696,531 2,580,332,034 5,276,920,350 2,980,630,994 (163,108,215) 400,298,960

Ha Néi, ngay 25 thang 03 nam 2008



PAI DIEN DOANH NGHIEP Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ PAI DIEN CO QUAN PINH GIA
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Bang I-5: Thé tai san ciia may méc thiét bi

THE TAI SAN

1. M4y phat dién 55KVA

= Ma3 tai san:

= Tén may moc thiét bi: May phat dién

* Pon vi str dung:

= Nam dua vao su dung: 1997

= Nudc san xuat: Ba lan

= Nhan hiéu:

Cic thong s6 ky thuit chinh:

= Cong suat: 55 KVA

= Khung s :
» S6 14n dai tu: 01

= S4 14n trung tu

Nam trung tu : 2006

Tinh trang bén ngoai va tinh hinh van hanh:

= Than vo

= DOng co

= B0 phan dién: Kém

: Ri sét, cong vénh do tac dong cia moi truong

Hién trang thuc té sir dung TSCD: Van dang sir dung

: May sur dung lau, lién tuc nén hoat dong kém hi¢u qua

Cac by phan co

Ty 1€ cac két cau

so vO1 gia tri toan

Ty 1& chat lugng

con lai cua cac

Ty 1& chét luong con

ban cua TSCb ., lai caa TSCD (%)
bo (%) két cau (%)

A 1 2 3=1x2

Than vo 20 20 4

Dong co 30 25 7,5




B phan khac 50 17 8,5

Tong 100 20

Chat luong con lai cua tai san: 20%
Bang I-6: Bién ban xac dinh tinh trang tai san
TONG CONG TY ABC CONG HOA XA HQI CHU NGHIiA
VIET NAM Xi NGHIEP KT XYZ Poc lap -
Tw do — Hanh phuc
Ha Noi, ngay 18 thang 3 nam 2008
BIEN BAN XAC PINH
TINH TRANG KY THUAT MAY GAT D7R- BBU 032

I/ PHAN PONG CO:

- Yéu, chéy dau, may an dau, nhiét do bao cao, may lam viéc khong on

dinh

- Bom ép voi phun: mon do, chay dau

- Voi phun dién ti: chap chon, ket kim

- Két nudce + két dau dong co: mot, chéy dau

- Bom nudc: Mon do bi + truc + canh, hong phdt nude

- B0 mat dau dong co: chiy dau

- B0 sy khi: hong khong lam viéc

- 6ng giam thanh: mot thing
1/ PHAN GAM:

1. Xich di chuyén:

- Ba tanh xich: mon, giy

- Gong xich: Nut, mon 16 bac

- Bac + ic xich: mon v&

2. Bénh sao chu dong:

- Mon, mé rang

3. Banh dan huéng:



Truc: Mon

Bac + mat xoa: Mon chéy dau

4. Galé ty + galé dd: Mon go, Mt xoa v, chay dau khong c6 tac dung ty xich
5.
6

Xan bao vé: cong vénh

. Xy lanh tdng xich: Mon , xudc ty
7.

Mom gat: Mon, ludi cat mon

1/ HE THONG THUY LUC:

1.

A

Bom thuy luc: Mon do, lot dau, ap luc thép

Cum van phan phéi: chdy ddu, mon tia doa

Xy lanh nang ben: chay dau, dau thuy luc théng khoang
Két dau thuy luc: Chay dau

Cac ty 0 thuy luc: 130 hoa

IV/ CUM HOP SO:

1.

Al

Bom di s6: Mon do, khong dam bao ap luc
Bién mé: Mon canh, bi mon do

L4 ly hop ma sat: mon ( gdy nhy sd)

Giam tdc canh: Banh rinag mon, bi mon do

Ly hop 14i: 14 1y hop mon ( gdy khong cat lai )

IV/ PHAN THAN VO:

l.
2.
3.

Can + tay can: nit, Mon bac + 4c ( dd han tap nhiéu chd)
Gau xtic: Mon tai gau + loi gay

Niép chin cabd: bep mop, hong khoa

V/ CABIN:

1.Cabin: Mot do MT,
2. cénh ctra: M6p, cong vénh , hdng khoa
3. Ghé 14i: rach vo, hong dém

4. diéu hoa: hong ( hién tai khong 1am viéc)

VI/ HE THONG DIEN:



b=

x-11

May phat: phat dién chap chon khong 6n dinh.
May khot dong 16 to cong, bac mon.
Hé théng cam bién béo chap chon + hop den lam vi¢c khong 6n dinh.

Pong hd bao: Chap chon



Bang 1-7

BQ QUOC PHONG

TONG CONG TY ABC

BANG KIEM KE, PANH GIA LAI MAY MOC THIET BI PE CO PHAN HOA
Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ

Tai ngay 31 Théng 12 nam 2007
Pon vi tinh: VND
Nuoe |Nam[ o™ ’ Gi4 tri TSCD theo sé ké toan Gi4 tri TSCD theo thyc té Chénh léch
tang| So
STT Tén tai sdn sdn | sdn o N ..
. .| tai |lwgng . Ty 1€ Nguyén | Gia tri con
xuat |xuat Nguyén gia Khau hao Gia tri con lai | Nguyén gia Gia tri con lai
san con lai gia lai
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12=10x11 (13=10-7|1 4=12-9
1 May gat KOMATSU s62 Nhat 1973|1973 1 166,700,000 166,700,000 - 166,700,000, 20.0% 33,340,000 - 33,340,000
2 May xuc KOMATSU PC400 | Nhat |1977(1977| 1 2,501,229,870, 2,501,229,870 - 2,501,229,870| 20.0% 500,245,974 - 500,245,974
3 May khoan KZ 20 s6 01 VN |1976(1976] 1 102,515,484 102,515,484 - 102,515,484 20.0% 20,503,097 - 20,503,097
4 May khoan KZ 20 s6 02 VN |1978[1978| 1 100,000,00 100,000,000 - 100,000,000 20.0% 20,000,00 - 20,000,000
May do gi6, nhiét do, do am
48 TQ [R007 2007 | 1 52,784,98 - 52,784,980 52,784,980,100.0% 52,784,98 - -
TFP-1000-1
TONG CONG 42,895,892,991| 14,748,077,730| 28,147,815,261| 42,895,892,991 28,224,760,603- 76,945,342




Ha Noi, ngay 25 thang 03 nam 2008
DPAI DIEN DOANH NGHIEP Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ PAI DIEN CO QUAN PINH GIA



Bang 1-8

x-14

THE TAI SAN
1. Xe Oté: TOYOTA LEXUS (DB 10-27)

* Tén phuong tién van tai: Lexus

* Pon vi st dung:

= Nam dua vao su dung: 1995

= Nudc san xuat: Nhat

= Nhan hiéu:

Toyota

Cic thong so ky thuit chinh:

= Cong suat: 4 chd
= Khung s :
» S4 lan dai tu: 02

= S4 1an trung tu

Nam trung tu :

Tinh trang bén ngoai va tinh hinh van hanh:

= Cabin

= Mauson :Den
= DPong co
= Phan gam
Phén dién

Phan 16p

: Ci, mO1 mot, troc son.

: Kém do stir dung lau ngay.

: Yéu do sir dung lau ngay, dia hinh ddi nii.

: Mot, yéu do hoat dong & dia hinh hiém tro.

Hién trang thuc té sir dung TSCD: Van dang sir dung

: Kém do phai hoat dong trén dia hinh d6i nii, tron truot, 13y

Cac by phan co

Ty 1€ cac két cau

so vO1 gia tri toan

Ty 1& chat lugng

con lai cua cac

Ty 1& chét luong con

ban cua TSCb ., lai caa TSCD (%)
bo (%) két cau (%)

A 1 2 3=1x2

Cabin 20 18 3,6

Phan gam 35 20,28 7,1




bong co 30 23 6,9
Heé thong dién 15 16 2,4
Tong 100 20

Chit lwong con lai ciia phwong tién: 20%




Bang 1-9
BOQ QUOC PHONG
TONG CONG TY ABC
BANG KIEM KE, DPANH GIA LAI PHUONG TIEN VAN TAI DE CO PHAN HOA
XI NGHIEP KHAI THAC XYZ
Tai ngay 31 Thang 12 nam 2007
Pon vi tinh: VND
Gia tri TSCD theo s6 ké toan Gia tri TSCD theo thuc té Chénh léch
Nam Ty
. Nuée | Nam | ting Cong 18
TT Tén tai san . SL < NGNguyén Gia tri con
SX SX tai suit NG KH Gi4 trj con lai con | Gidtriconlai | NG
. gia lai
san lai
(%)
14

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13=11x 12 118 15=13-10
1 Phwong tién van tai 45,527,174,671 | 16,658,847,281 | 28,868,327,390 | 45,527,174,671 29,115,247,279 - 246,919,889
1 | Xeotb TOYOTADB10-27 | Nhat | 1995 | 1995 | 1 | 4chd 576,400,000 576,400,000 - 576,400,000 | 20.0 115,280,000 - 115,280,000
2 Xe 6t6 TOYOTA DB 10-13 | Nhat 1993 | 1993 1 6 chd 598,062,000 598,062,000 - 598,062,000 | 20.0 119,612,400 - 119,612,400
3 | Xeoto KPAZ 80K 1678 | Nga 2002 | 2002 |1 12 tan 438,032,440 325,020,070 113,012,370 438,032,440 | 29.4 128,833,071 - 15,820,701
4 | Xeoto KPAZ 80K 1679 | Nga 2002 | 2002 |1 12 tan 438,032,440 325,020,070 113,012,370 438,032,440 | 29.4 128,833,071 - 15,820,701
5 | Xeoto KPAZ 80K 1680 | Nga 2002 | 2002 |1 12 tan 438,032,440 325,020,070 113,012,370 438,032,440 | 29.4 128,833,071 - 15,820,701
6 | Xeoto KPAZ 80K 1681 | Nga 2002 | 2002 |1 12 tan 438,032,440 325,020,070 113,012,370 438,032,440 | 29.4 128,833,071 - 15,820,701




x-17

7 | Xeoto KPAZSOK 1682 | Nga | 2002 | 2002 [ 1 | 12tn 438,032,440 | 325,020,071 113,012,369 | 438,032,440 | 29.4 128,833,071 - 15,820,702

8 | Xe6td KPAZSOK 1771 | Nga [ 2002 | 2002 |1 | 12tn 487,433,104 | 355,169,588 | 132,263,516 | 487,433,104 | 29.4 143,362,678 - 11,099,162

9 | Xeoto KPAZ: 80K 0575 | Nga | 1984 | 1984 |1 [ 12tn 224,526,000 | 224,526,000 - 224,526,000 | 20.0 44905200 | - 44,905,200

10 | Xeoto KPAZ 80K 1772 | Nga | 2002 | 2002 | I | 12 tAn 487,433,104 | 355,169,589 132,263,515 | 487,433,104 | 29.4 143,362,678 R 11,099,163

50 | Ot6-SCANIAKT 0013 | TD 2007 | 2007 |1 | 21tAn 2461949320 | 205,242,742 | 2256,706,578 | 2,461,949.320 | 91.7 | 2,256,706,578 - -

Il | Vat truyén dan 1,010,292,297 | 666,670,217 | 343,622,080 | 1,010,292,297 376,736,543 | - 33,114,463

1 | Duong dién 6 KV VN 2001 | 2001 |1 | 6KV 662,289,231 562,945,848 99343383 | 662,289,231 | 20.0 132,457,846 - 33,114,463

2 | Puongdién 6KVMiiDui | VN 2004 | 2004 |1 | 6KV 123,931,248 62,403,362 61,527,886 123,931,248 | 49.6 61,527,886 | - -

3 | Trambiénap250 KVA | Anh | 2006 | 2006 | 1 | 250KVA | 224,071,818 41,321,007 | 182,750,811 | 224,071,818 | 81.6 182,750,811 - -
TONG CONG 46,537,466,968 | 17,325,517,498 | 29,211,949,470 | 46,537,466,968 29,491,983,822 | - 280,034,352

Ha Ngi, ngay 25 thang 03 nam 2008

PAI DIEN DOANH NGHIEP Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ

PAI DIEN CO QUAN PINH GIA




Bang 1-10
BQ QUOC PHONG
TONG CONG TY ABC
BANG KIEM KE, PANH GIA LAI TAI SAN CO PINH KHAC DE CO PHAN HOA
XI NGHIEP KHAI THAC XYZ
Tai ngay 31 Thang 12 nam 2007 Don vi tinh: VND
Nim Gia trj TSCD theo s6 ké toan Gia trj TSCD theo thyc té Chénh léch
Nude | Nam
T tang PR
Tén tai san san | sén SL e Ty 16 e e
T tai . Gia tri con Gia tri con Gia tri con
xuat | xuét Nguyén gia Khau hao Nguyén gia con Nguyén gia
san lai lai lai
lai

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12=10x 11 13=10-7 14=12-9
I Dung cu quan ly 61,989,237 41,981,080 20,008,157 37,000,000 11,820,000 | (24,989,237) | (8,188,157)
1 May POTOCPY Nhat | 2004 | 2004 | 1 36,617,809 28,867,876 7,749,933 21,000,000 22 4,620,000 | (15,617,809) | (3,129,933)
2 May tinh Comuter-KTS | LD 2005 | 2005 | 1 12,685,714 6,556,602 6,129,112 8,000,000 45 3,600,000 | (4,685,714) | (2,529,112)
3 May tinh Comuter-KTS | LD 2005 | 2005 | 1 12,685,714 6,556,602 6,129,112 8,000,000 45 3,600,000 | (4,685,714) | (2,529,112)
1I Tai san c6 dinh khac 10,135,016,333 | 1,281,723,720 | 8,853,292,613 | 10,135,016,333 8,853,292,613 - -
1 Puong hdm 16 Via 9 VN 2006 | 2006 |1 4,534,034,780 | 1,132,887,563 | 3,401,147,217 | 4,534,034,780 75 3,401,147,217 - -
2 Duong ham 16 Via 9 VN 2006 | 2006 | 1 465,965,220 116,427,505 349,537,715 465,965,220 75 349,537,715 - -
3 Puong ham 10 via 9 VN 2007 | 2007 | 1 5,063,062,819 - 5,063,062,819 | 5,063,062,819 100 5,063,062,819 - -
4 Cay lau nam VN 2005 | 2005 | 9ha 71,953,514 32,408,652 39,544,862 71,953,514 55 39,544,862 - -

TONG CONG 10,197,005,570 | 1,323,704,800 | 8,873,300,770 | 10,172,016,333 8,865,112,613 | (24,989,237) | (8,188,157)

DPAI DIEN DOANH NGHIEP Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ

PAI DIEN CO QUAN PINH GIA




Bang I-11
BQ QUOC PHONG
TONG CONG TY ABC
BANG KIEM KE, PANH GIA LAI TAI SAN CO PINH VO HINH PE CO PHAN HOA
Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ
Tai ngay 31 Thang 12 nam 2007
Pon vi tinh: VND
Nim Gia tri TSCD theo s6 ké toin Gia tri TSCP theo thuc té Chénh léch
S Nuwdéc | Nam
‘ tang Ty 1€
Tén tai san sdn | sdn . Nguyén . Gia tri Nguyén Gia trj con Nguyén | Gia trj con
B B tai Khau hao con lai
T xuat | xuat gia con lai gia lai gia lai
sdn (%)
1 (2 3 4 5 6 7 8 9 10 11=10x9 [12=9-6 [ 13=11-38
I | Phan mém cac loai 78,299,234 | 23,664,094 | 54,635,140 | 78,299,234 54,635,140 - -
1 | Phin mém quan ly k¥ thuat 43,299,234 | 19,502,450 | 23,796,784 | 43,299,234 | 55% 23,796,784 - -
2 | Phan mém quan Iy vat tu 35,000,000 | 4,161,644 | 30,838,356 | 35,000,000 | 88% 30,838,356 - -
TONG CONG 78,299,234 | 23,664,094 | 54,635,140 | 78,299,234 54,635,140 - -

Ha Ng¢i, ngay 25 thang 03 nam 2008

PAI DIEN DOANH NGHIEP Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ

PAI DIEN CO QUAN PINH GIA




Bang I-12

BQ QUOC PHONG

TONG CONG TY ABC

BANG KE TAI SAN CO PINH KHONG CAN DUNG, CHO THANH LY, TAI SAN CO PINH
HINH THANH TU QUY KHEN THUONG PHUC LOI

Xi NGHIEP KHAI THAC THAN XYZ

Tai ngay 31 Thang 12 nam 2007

Pon vi tinh: VND

< Nuwéce | Nam | Nam Gia tri TSCD theo s6 ké toan
STT | Tén tai san :r(;ng s{m, sﬁn' tang Nouvén oid . Gia tri con
. xudt | xudt | TS guyén gia Khau hao lai
1 2 3 4 5 6 7 8 9
A TSCP KHONG CAN DUNG 6,984,367,048 6,949,786,643 34,580,405
a Tai sin 6 dinh hiru hinh 6,984,367,048 6,949,786,643 34,580,405
1 Nha ciia, vit kién triic 1,298,280,671 1,272,756,961 25,523,710
/4 My méc thiét bi 689,548,513 680,491,818 9,056,695
II1 | Phuong tién vin tdi 990,465,045 990,465,045 -
IV | Tai sdn cé dinh khdc 4,006,072,819 4,006,072,819 -




Dung cu quan ly

369,401,552

369,401,552

Tai san co dinh khac

3,636,671,267

3,636,671,267

IS N[

Tai san c0 dinh vo hinh

=

TSCD CHO THANH LY

a

TSCP HINH THANH TU QUY
KHEN THUONG PHUC LOI

TONG CONG

6,984,367,048

6,949,786,643

34,580,405

Ha Noi, ngay 25 thang 03 nam 2008
PAI DIEN DOANH NGHIEP Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ

PAI DIEN CO QUAN DINH GIA




Bang 1-13
BQ QUOC PHONG
TONG CONG TY ABC
BANG TONG HOQP TAI SAN CO PINH
Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ
Tai ngay 31 Thang 12 nam 2007
Pon vi tinh: VND
Gis tri tai san theo s6 ké toan Gia tri xac dinh theo thuc té Chénh léch
TT Tén tai san .
Nguyén gia Pa khau hao Gia trj con lai Nguyén gia Gia trj con lai | Nguyén gia Gia trj con lai
1 2 3 4 5 6 7 8=6-3 9=7-5

A | TAI SAN PANG DUNG 105,148,693,328 | 36,280,660,653 | 68,868,032,675 | 104,960,595,876 | 69,617,123,172 | (188,097,452) 749,090,497
a | Taisan cb dinh hiru hinh 105,070,394,094 | 36.256.996.559 | 68.813.397.535 | 104.882.296.642 | 69.562.488.032 | (188.,097.452) 749.090.497
- | Nha cira, vat kién trac 5,440,028,565 |  2,859,696,531 | 2,580,332,034 5,276,920,350 | 2,980,630,994 | (163,108,215) 400,298,960
- | May moc thiét b 42,895,892,991 | 14,748,077,730 | 28,147,815261 | 42,895,892,991 | 28,224,760,603 - 76,945,342
- | Phuong tién van tai 46,537,466,968 | 17,325,517,498 | 29,211,949,470 | 46,537,466,968 | 29,491,983,822 - 280,034,352
- | Tai san cd dinh khac 10,197,005,570 | 1,323,704,800 | 8,873,300,770 | 10,172,016,333 | 8,865,112,613 | (24,989,237) (8,188,157)
b | Taisan cb dinh v6 hinh 78.299.234 23,664,094 54,635,140 78.299.234 54,635,140 - -
B | TAI SAN KHONG CAN DUNG | 6,984,367,048 | 6,949,786,643 34,580,405 6,984,367,048 34,580,405 - -
a | Taisan cb dinh hiru hinh 6,984,367,048 |  6,949,786,643 34,580,405 6,984,367,048 34,580,405 - -
- | Nha cira, vat kién trac 1,298,280,671 | 1,272,756,961 25,523,710 1,298,280,671 25,523,710 - -




May moc thiét bi

689,548,513

680,491,818

x-23

9,056,695

689,548,513

9,056,695

Phuong tién vén tai

990,465,045

990,465,045

990,465,045

Tai san co dinh khac

4,006,072,819

4,006,072,819

4,006,072,819

Ic*

Tai san ¢6 dinh v6 hinh

TAI SAN CHO THANH LY

TAI SAN HINH THANH TU
QUY KHEN THUONG, PHUC
LOI

TONG CONG

112,133,060,376

43,230,447,296

68,902,613,080

111,944,962,924

69,651,703,577

(188,097,452)

749,090,497

Ha Ngi, ngay 25 thang 03 nam 2008

PAI DIEN DOANH NGHIEP Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ

PAI DIEN CO QUAN PINH GIA




Bang 1-14
BOQ QUOC PHONG

TONG CONG TY ABC

BANG KIEM Kk, PANH GIA LAI HANG TON KHO PE CO PHAN HOA
Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ

Tai ngay 31 Thang 12 nam 2007
Pon vi tinh: VND
Pon . Gia tri theo so ké toan Gia tri thuc té
STT | Tén hang tén kho vi Sﬁ, gng . . Chénh léch
dnh kiém ké Don gia Thanh tién Don gia Thanh tién
1 2 3 4 5 6 7 8 9= 8-6
1 NGUYEN VAT LIEU - 2,804,562,713 - 2,804,562,713 -
A Kho vat tw 2,338,551,633 - 2,338,551,633 -
1 Phu tung may gat 71,154,475 - 71,154,475 -
2 Phut ting may xiic 1§ thién 741,161,105 - 741,161,105
3 Phu tung may xiic KAWASAKI 43,242,000 43,242,000 -
4 Phu tung xe 0 to 370,055,330 370,055,330 -
III | THANH PHAM - - - - -
IV | HANG HOA - - - -
TONG CONG 2,814,350,363 - 2,814,350,363 -

Ha Ngi, ngay 25 thang 03 nam 2008




PAI DIEN DOANH NGHIEP Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ PAI DIEN CO QUAN PINH GIA



Bang 1-15
BO QUOC PHONG
TONG CONG TY ABC

BANG KE CHI PHI SAN XUAT KINH DOANH DO DANG
PE CO PHAN HOA

Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ

Tai ngay 31 Thang 12 nam 2007

Pon vi tinh: VND

Pon Gia tri theo s6 ké toan
STT Tén hang hoa vi S6 .
Pon gia Thanh tién
tinh lwgng
1 2 3 5 6 7=5x6
1 Meét 16 CBSX m 5,996,016 337 2,020,657,315
TONG CONG 2,020,657,315

Ha Néi, ngay 25 thang 03 nam 2008

PAI DIEN DOANH NGHIEP
Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ

PAI DIEN CO QUAN PINH GIA




Bang I-16
BQ QUOC PHONG
TONG CONG TY ABC
BANG KE VAT TU, HANG HOA
U PONG KHONG CAN DUNG CHO THANH LY
Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ
Tai ngay 31 Thang 12 nam 2007
Pon vi tinh: VND
Pon Gia tri theo s6 ké toan
STT Tén hang hoa vi Sb Pon .
tinh | lwong i Thanh tién
1 2 3 6 7 8
A VAT TU, HANG HOA KHONG CAN DUNG 90,148,455
I Phu tung Gat D155 - Coc 6 13,562,713
Il | Phu tung Gat D155 32,938,988
III | Phy ting may xiic CAT 32,242,379
IV | Phu tung may xic PC400 5,880,000
V | Phu ting may xiic KAWASAKI 3,992,375
VI | Phu tang xe & to 1,400,000
VII | Vat tw khac 132,000
B VAT TU, HANG HOA CHO THANH LY -
TONG CONG 90,148,455
Ha Nogi, ngay 25 thang 03 nam 2008
DPAI DIEN DOANH NGHIEP PAI DIEN CO QUAN DINH
Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ GIA




Bang 1-17
BOQ QUOC PHONG
TONG CONG TY ABC
BANG KE CONG NOQ PHAI THU PE CO PHAN HOA
Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ
Tai ngay 31 Thang 12 ndm 2007
Pon vi tinh: VND
Nam .
R ) . Gia tri theo s0 | Gia tri xac dinh o
STT Tén khach hang phat . Chénh l¢ch
. ke toan lai
sinh
1 2 3 4 5 6=5-4

I Phai thu khach hang

I | Tra trudc cho nguwoi ban

11 | Phai thu ndi b ngin han

IV | Phai thu theo tién do hop dong xiy dung

A% Cac khoan phai thu khac 117,329,713




117,329,713 -
1 Pham Quy Ngan - Cong truong Lo Thién
m Quy Ne & HHONE ¢ 2,500,000 2,500,000 i
2 Nguyén Qudc Khanh- Phong KTSX
5,000,000 5,000,000 -
VI | Tai san ngin han khac 350,797,363
350,797,363 -
A | Tam ung 350,797,363
350,797,363 -
1 Nguyén Quéc Tuén - Ban HC-CT
117,667 117,667 -
2 | Lé Xuan Dién - Phan xuong VT-CB
100,700,402 100,700,402 -
vl | Chi phi xay dung co ban dé dang 14,487,651,038
14,487,651,038 -
vIII | Chi phi tra trudc dai han 322,708,340

322,708,340




1 Chi phi dau tu mua goong cho thiét bi
290,060,640 290,060,640

2 | Tién dit bao Quy /2008

15,367,700 15,367,700
3 | Chi phi tién mua bao hiém xe 6t6 2008
17,280,000 17,280,000
TONG CONG 15,278,486,454
15,278,486,454

Ha Noi, ngay 25 thang 03 nam 2008

DAI DIEN DOANH NGHIEP XI NGHIEP KHAI THAC XYZ PAI DIEN CO QUAN DINH GIA




Bang 1-18
BOQ QUOC PHONG
TONG CONG TY ABC

Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ
Tai ngay 31 Thang 12 nam 2007

BANG KE CONG NOQ PHAI TRA PE CO PHAN HOA

Pon vi tinh: VND

STT | Tén khach hang Nim phat sinh | Gia tri theo 56 ké toan Gia tri xac dinh lai | Chénh léch

1 2 3 4 5 6=5-4

A No ngiin han 83,038,046,302 83,038,046,302 -
I Vay ngén han - - -
11 Phaéi tra ngwoi ban 2,845,599,667 2,845,599,667 -
1 Cong ty CP Dich vu Thuong mai Son Luan 2007 46,259,400 46,259,400 -
III | Nguwoi mua tra tién truéce - - -
v Thué va cac khoan phai tra nha nuéc 4,839,739 4,839,739 -
1 Phi nudc thai phai ndp Nha nudc nam 2007 2007 4,839,739 4,839,739 -




v Phai tra cong nhan vién 2,586,901,126 2,586,901,126 -
1 Du quy lvong dé phan phoi lai cho CBCNV 2007 1,999,936,652 1,999,936,652 -
VI | Chi phi phai tra - - -
VII | Phéi tra ngi b 76,935,349,397 76,935,349,397 -
1 Tién von vay Tong Cong ty ABC 2007 76,935,349,397 76,935,349,397 -
VII | Phai tra khac -
VIII | Phai tra theo tién dd hop dong xiy dung
IX | Cac khoan phai tra phai ngp khac 665,356,373 665,356,373 -
1 Kinh phi Cong doan 431,295,273 431,295,273 -
B Ng dai han - - -
TONG CONG 83,038,046,302 83,038,046,302 -

Ha N¢i, ngay 25 thang 03 nam 2008

DPAI DIEN DOANH NGHIEP Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ

PAI DIEN CO QUAN PINH GIA




Bang 1-19
BOQ QUOC PHONG
TONG CONG TY ABC
BANG KE TIEN MAT, TIEN GUI NGAN HANG PE CO PHAN HOA
Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ
Tai ngay 31 Thang 12 nam 2007
Pon vi tinh: VND
SO dur tién mit, tién giri ngin hang .. .
STT N§i dung _ S0 so sach So xac dinh lai Chénh léch
Ngoai té Quy doi ra VND VND
1 2 3 4 5 6 7 8=17-6

I Tién mit - 45,759,954 45,759,954 45,760,000 46
11 Tién giri ngén hang - 107,571,736 107,571,736 107,571,736 -
1 Ngan hang Du tu va Phat trién 107,571,736 107,571,736 107,571,736 -

Viét Nam-Chi nhanh CP

TONG CONG 153,331,690 153,331,690 153,331,736 46

Ha Ngi, ngay 25 thang 03 nam 2008

PAI DIEN DOANH NGHIEP Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ

PAI DIEN CO QUAN PINH GIA




Bang 1-20
BOQ QUOC PHONG
TONG CONG TY ABC
BANG KIEM KE, PANH GIA LAI CONG CU DUNG CU PA PHAN BO 100% GIA TRI
Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ
Tai ngay 31 Thang 12 nam 2007
Pon vi tinh: VND
Gia tri tai san trén so ké toan Gia tri tai san theo thye té Chénh léch
S Gia
A e Ty 16
T Tén tai san SL , tri Nguyén Gia tri Gia tri
Nguyén gia | Khau hao Don gia con lai Nguyén gia
T con gia con lai con lai
(%)
lai
1 2 3 4 5 6 7 8 =3x7 9 10 =8x9 11=28-4 12=10-6
I | Cong cu dung cu Vin phong 71,485,000 | 71,485,000 - 48,980,000 9,796,000 | (22,505,000) | 9,796,000
1 | Ban lan viéc van phong 8 5,280,000 5,280,000 - 320,000 | 2,560,000 20 512,000 (2,720,000) 512,000
Khu nha diéu hanh + Nha kho
II 9,900,000 9,900,000 - 7,630,000 1,526,000 (2,270,000) | 1,526,000
vat tw

1 | Guong gb 1,2m 3 1,755,000 1,755,000 - 420,000 | 1,260,000 20 252,000 (495,000) 252,000




IIT | Cong truwong khai thiac him 1o 41,411,000 | 41,411,000 - 41,411,000 6,964,200 - 6,964,200
1 | Tivi 1 2,250,000 2,250,000 - | 1,650,000 | 1,650,000 20 330,000 (600,000) 330,000
IV | Cong tromg Khat iy hien | | 5990360 | S5990260 |~ | 15217000 | 4136000 S0 | (6030 | S
VP g Vim G| STt | o | s | | T80 | 9T | EETE0m

ToNGCONG | s oRze | TR | || 363 | @ | L6

Ha N¢i, ngay 25 thang 03 nam 2008

PAI DIEN DOANH NGHIEP XI NGHIEP KHAI THAC XYZ

PAI DIEN CO QUAN PINH GIA
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Bang 1.21: Két qua xac dinh gia tri doanh nghiép
Don vi: VND
. SO LIEU SO LIEU CHENH
CHI TIEU L . I
THEO SO SACH XAC PINH LAI LECH

A. TAI SAN PANG DUNG (IHII+II+V) 89,134,858,497 89,915,125,240 780,266,743
I. TSCP va dau tu dai han 83,678,392,053 | 84,427,482,550 | 749,090,497
1. Tai san c¢6 dinh 68,868,032,675 | 69,617,123,172 | 749,090,497

a. Tai san ¢ dinh hiru hinh | 68,813,397,535 | 69,562,488,032 | 749,090,497

b. Tai san c¢6 dinh vo hinh 54,635,140 54,635,140 -
3. Chi phi xay dung co ban d&

14,487,651,038 | 14,487,651,038 -

dang
5. Chi phi tra trudc dai han 322,708,340 322,708,340 -
II. TSLP va dau tw ngan han | 5,456,466,444 | 5,487,642,690 | 31,176,246
1. Tién 153,331,690 153,331,736 46

+ Tién mit ton quy 45,759,954 45,760,000 46

+ Tién giri ngén hang 107,571,736 107,571,736 -
3. Cac khoan phai thu 117,329,713 117,329,713 -
4. Vat tu hang hoa ton kho 4,835,007,678 | 4,835,007,678 -
5. TSLD khac 350,797,363 381,973,563 | 31,176,200
B. TAI SAN KHONG CAN DUNG 124,728,860 124,728,860 -
I. TSCP va dau tw dai han 34,580,405 34,580,405 -
1. Tai san c¢b dinh 34,580,405 34,580,405 -
IL. TSLDP va dau tw ngin han 90,148,455 90,148,455 -
2. Vtu, hh o dong, kém, mat

, , 90,148,455 90,148,455 -
pham chat
C. TAI SAN CHO THANH LY - - -
D. TAI SAN HINH THANH TU QUY ]
PHUC LOQI, KHEN THUONG
TONG GIA TRI TAI SAN CUA DN 89,259,587,357 | 90,039,854,100 | 780,266,743
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Tong gia tri thwc té doanh

89,134,858,497 | 89,915,125,240 | 780,266,743
nghiép
E1. No thuc (& phai tra 83,038,046,302 | 83,038,046,302 :
E2. S6 du Quy khen thuéng,

227,464,982 227,464,982 ]

phuc lgi
E3. Ngudn hinh thanh TSCD 88,452,140 | 88,452,140 :
EﬁNG GIA TRY PHAN VON NN TAL | 5 780,895,073 | 6,561,161,816 | 780,266,743

Bang I-22 Bang cin doi ké toan sau khi xac dinh lai gia tri doanh nghiép

BANG CAN POI KE TOAN
(Sau dinh gia)
Tai ngay 31 thang 12 nam 2007 Don vi tinh: VND
TAI SAN Mf& SO KE TOAN 50 },)ANH CHENH
SO GIA LAI LECH

A.TAI SAN NGAN HAN 100 5,456,466,444 5,487,642,690 | 31,176,246
I. Tién va cac khoan twong dwong tién 110 153,331,690 153,331,736 46
1. Tién 111 153,331,690 153,331,736 46
II. Cac khoan dau tw tai chinh ngin han | 120 - - -
IIL. Céc khoan phai thu 130 117,329,713 117,329,713 -
5. Céc khoan phai thu khac 138 117,329,713 117,329,713 -
IV. Hang ton kho 140 4,835,007,678 |  4,835,007,678 -
1. Hang t6n kho 141 4,835,007,678 |  4,835,007,678 -
V. Tai san ngin han khac 150 350,797,363 381,973,563 | 31,176,200
1. Chi phi tra trueéc ngan han 151 - 31,176,200 31,176,200

4. Tai san ngan han khac 158 350,797,363 350,797,363 -
B. TAI SAN DAI HAN 200 83,678,392,053 | 84,427,482,550 | 749,090,497
IL. Tai sin ¢6 dinh 220 83,355,683,713 | 84,104,774,210 | 749,090,497
1. Tai san cb dinh hiru hinh 221 68,813,397,535 |  69,562,488,032 | 749,090,497
Nguyén gia 222 105,070,394,094 | 104,882,296,642 | (188,097,452)

Hao mon luy k& (*) 223 (36,256,996,559) | (35,319,808,610) | 937,187,949

3. Tai san c6 dinh v6 hinh 227 54,635,140 54,635,140 -




Nguyén gia 228 78,299,234 78,299,234 -
Hao mon luy k& (¥) 229 (23,664,094) (23,664,094) -
4. Chi phi xdy dyung co ban do dang 230 14,487,651,038 | 14,487,651,038 -
IIL. Bit dong san diu tw 240 - - -
IV. Céc khoan dau tw tai chinh dai han | 250 - - -
V. Tai san dai han khac 260 322,708,340 322,708,340 -
1. Chi phi tra tru6c dai han 261 322,708,340 322,708,340 -
TONG CONG TAI SAN 270 89,134,858,497 | 89,915,125,240 | 780,266,743
BANG CAN POI KE TOAN

Tai ngay 31 thang 12 nam 2007 Don vi tinh: VND

NGUON VON MS SO KE TOAN >0 },)ANH C‘fENH

GIA LAI LECH
A.NQ PHAI TRA 300 83,038,046,302 |  83,038,046,302 -
I. No ngin han 310 83,038,046,302 | 83,038,046,302 -
2. Phai tra ngudi ban 312 2,845,599,667 |  2,845,599,667 -
4. Thué va cac khoan phai ngp Nha nuéc | 314 4,839,739 4,839,739 -
5. Phai tra cho cong nhan vién 315 2,586,901,126 |  2,586,901,126 -
7. Phai tra ndi bo 317 76,935,349,397 | 76,935,349,397 -
9. Cac khoan phai tra, phai nop khac 319 665,356,373 665,356,373 -
B. NGUON VON CHU SO HU'U 400 6,096,812,195 6,877,078,938 | 780,266,743
I. Vén chii sé hiru 410 5,780,895,073 |  6,561,161,816 | 780,266,743
1. Ngudn vén kinh doanh 411 5,780,895,073 5,780,895,073 -
5. Chénh léch danh gi4 lai tai san 415 - 780,266,743 | 780,266,743
II. Nguén kinh phi, quy khac 430 315,917,122 315,917,122 -
1. Quy khen thudng, phic loi 431 227,464,982 227,464,982 -
3. Ngudn kinh phi da hinh thanh TSCD | 433 88,452,140 88,452,140 -
TONG CONG NGUON VON 440 89,134,858,497 | 89,915,125,240 | 780,266,743
CAC CHI TIEU NGOAI BANG CAN POI KE TOAN
Tai ngay 31 thang 12 nam 2007
CHI TIEU SO KE TOAN S0 DANH GIA C%IENH
LAI LECH

1. Tai san thué ngoai




2. Vat tu, hh nhan gilt hd, nhén gia cong
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124,728,860 124,728,860

3. HH nhan ban hg, nhan ky gui, ky cuoc

4. No kho doi da xu ly

5. Ngoai té cac loai

6. Du toan chi sy nghiép, du an

Ha Ngi, ngay 25 thang 03 nam 2008

PAI DIEN DOANH NGHIEP

PAI DIEN CO QUAN PINH GIA

Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ

Bang 1-23: Bién ban xac dinh gia tri doanh nghi¢p
CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM

Doc 1ap - tu do —hanh phic

Ha Noi, ngay 25 thang 03 nam 2008

BIEN BAN XAC

PINH GIA TRI DOANH NGHIEP

Theo phwong phap tai san
cua Xi nghiép khai thac XYZ
Tai thoi diém ngay 31 thang 12 nim 2007

Hom nay, ngay théng

niam 2008, chung t6i gom:

Dai dién co' quan xdc dinh gia tri doanh nghiép: Cong ty TNHH Kiém toin ABC.

- Ong Hoang Thanh T
- Ong PhamViét P

Giam doc

Chuyén vién

Pai dién doanh nghiép: Xi nghiép khai thac XYZ

- Ong Nguyén Vin B
- Ong Nguyén Vin X
- Ong Nguyén Vin Y
- Ong Nguyén Vin Z
- Ong Nguyén Vin A

Giam dbc

Phé Giam déc

Phé Giam ddc

Phé Giam déc

Truong phong Tai chinh




x - 40
Céc thanh vién cung nhau danh gia va théng nhat két qua xac dinh gia tri
doanh nghiép ctia Xi nghiép khai thac XYZ tai thoi diém 31 thang 12 nam 2007.

Bao gom nhiing ndi dung sau:

A.NHUNG CAN CU XAC PINH GIA TRI
DOANH NGHIEP

- Can ctt Nghi dinh S6 109/2007/ND-CP ngay 26 thang 6 nam 2007 cia
Chinh phu V& chuyén doanh nghiép 100% vbn nha nuéc thanh cong ty cd
phan;

- Cin ctr Thong tu S6 146/2007/TT-BTC ngay 06 thang 12 nam 2007
ctia BO truong Bo Tai chinh huéng dan thuc hién Nghi dinh S 109/2007/ND-
CP ngay 26 thang 6 nim 2007 ctia Chinh phi V& chuyén doanh nghiép 100%
von nha nuée thanh cong ty c¢d phan;

- Cin ci Thong bao cua Vu tai chinh Ngan hang - Bo Tai chinh vé lai
sudt phat hanh trai phiéu Chinh phu bang VND trong thang 12 nim 2007;

- Can ctt Quyét dinh S6 4005/2004/QD-UB ngay 04 thang 11 nam 2004
cua UBND tinh QN vé viéc ban hanh B6 don gia boi thuong thiét hai khi Nha
nudce thu hdi dat trén dia ban tinh QN;

- Can ctr Quyét dinh S6 439/BXD-CSXD ngay 25 thang 09 nam 1997
ciia B4 X4y dung ban hanh quy chuén xay dung tap II va III;

- Can ctr Thong tu lién bo Xay dung - Tai chinh - Vat gia Chinh phu S6
13/LB-TT ngay 18 thang 8 niam 1994 V& huéng dan phuong phap xac dinh
gid tri con lai ciia nha ¢ trong ban nha ¢ thudoc sé hiru nha nudc cho nguoi
dang thug;

- Can ct Théng tu S6 05/BXD-TT ngay 09 thang 02 nim 1993 cua B
X4y dung Vé viéc hudng dan phuong phap xac dinh dién tich va phan cip

nha ¢;
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- Can ctr Quyét dinh S6 206/QD-BTC ngay 12 thang 12 nim 2003 cua
B6 Tai chinh V& ban hanh ché d6 quan 1y, sir dung va trich khau hao tai san
cd dinh;

- Can cr Quyét dinh S6 388/QP-QP cua B Trudng Bo Qubc phong
ngay 27 thang 07 nam 1993 vé viéc thanh 1ap lai Xi nghiép khai thac XYZ;

- Can ct Gidy ding ky kinh doanh Xi nghiép khai thac XYZ sé 302062
duoc cap ngay 21 thang 09 naim 1996 ctia Uy ban Ké hoach tinh QN;

- Can ct Quyét dinh S6 2045/QD-BQP ngay 14 thang 08 nim 2006 cua
B6 truong B6 Qubc Phong vé viée cb phan héa Xi nghiép khai thac XYZ
thudc Téng Cong ty ABC;

- Can ctr Quyét dinh S6 1126/QD - BCP ngay 28 thang 08 nim 2006 cta
Trudng ban chi dao cd phan hoa cac xi nghiép, chi nhanh cua Téng Cong ty
ABC;

- Trén co s& Bao c4o tai chinh tai thoi diém 31 thang 12 nim 2007;

- Trén co sé Bién ban Kiém ké tai san cb dinh, vt tu hang hoa tdn kho,
cong cu lao dong nho da phan bd 100% gia tri ciia Xi nghiép khai thac XYZ
tai thoi diém 31 thang 12 ndm 2007;

- Can ct ho so xac dinh gia tri doanh nghiép do Xi nghiép khai thac
XYZ lap tai thoi diém ngay 31 thang 12 nam 2007;

- Can clr Hop ddng kinh t& S6 01/2008/HDKT-ABC giira Xi nghiép khai
thac XYZ v6i Chi nhanh Cong ty TNHH Kiém toan ABC ngay 17 thang 03
nam 2008 vé viéc tu van c6 phan hoa

- Céc van ban hién hanh va cac hd so, tai liéu lién quan khéc;

B. XU LY TAI CHINH TRUOC KHI XAC PINH GIA TRI
DOANH NGHIEP

Trén co so s lidu Bao cdo tai chinh tai thoi diém 31 thang 12 nam 2007

va cac hd so, chimg tir lién quan cua Xi nghiép khai thac XYZ, Co quan dinh

gia va Xi nghiép khai thac XYZ cung nhau tién hanh kiém ké, ra soat, phan
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loai cac khoan muc trén Bang can dbi ké toan theo ding cac chuin muc ké
toan Viét Nam va cac quy dinh phép 1y ¢6 lién quan. Sau khi xir 1y cac van dé
tai chinh trudc khi xac dinh gia tri doanh nghié€p, Co quan dinh gia va Xi
nghiép khai thac XYZ cing nhau thong nhét 1ap lai Bang can ddi ké toan sau
diéu chinh dé lam can c xac dinh gia tri doanh nghiép theo quy dinh tai
Théng tu SO 146/2004/TT - BTC ngay 06 thang 12 nim 2007 va Nghi dinh
S6 109/2007/ND - CP ngay 26 thang 06 nim 2007 (Xem chi tiét tai Danh
sach cac but toan diéu chinh trude dinh gia va Bang can dbi ké toan trude va
sau diéu chinh (tir trang ...dén trang...). Duéi ddy la chi tiét cac xu 1y tai
chinh:
1. Déi voi Tai san c6 dinh khong can ding:

Can ctr vao két qua kiém ké tai san cua Xi nghiép khai thac XYZ tai thoi
diém ngay 31 thang 12 nim 2007, TSCD hitu hinh khong can dung bao gdm:

- Nha ctra vat kién trac: Can cr vao két qua kiém ké tai san ctua Xi
nghiép khai thac XYZ tai thoi diém ngay 31 thang 12 nim 2007, nguyén gia
theo s6 sach 1a 1.298.280.671 ddng va gia tri con lai theo sd sach 1a
25.523.710 dong, bao gdm:

Tﬁng cong 1.298.280.671 | 1.272.756.961 | 25.523.710
Tén tai sdn Dién | Nam | Nam | Nguyén gia Khau hao GTCL
tich xay tang (Pong) (Pong)
dung | Tai
san
Nha & cong nhan 1984 | 1984 | 726.038.000 | 726.038.000 | -
Nha ¢ H12 1997 | 1997 | 69.504.800 69.504.800 -
Nha tam cong 5
333m~ | 1999 | 1999 | 216.200.861 190.677.151 | 25.523.710
truong
Hé thong cap
) 1998 | 1998 | 286.537.010 | 286.537.010 | -
nudc sinh hoat
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- M4y moc thiét bi bao gdm: Hai may khoan KZ20, Hai may nén khi,
Hai may bom nudc, Mt may trac dia, Mot may phat dién 3,7 KV, Mot bién
ap ham 10 c6 tong nguyén gia theo sb sach 13 689.548.513 dong va gia tri con
lai trén s6 sach bang 9.056.695 dong.

- Phuong tién van tai va thiét bi truyén dan bao gom: Ba xe 6td KPAZ,
Mot duong dién ha thé, Mot duong dién cao thé, Mot duong dién bom nudc
mo Quyét Thang véi nguyén gia theo sb sach 1a 990.465.045 dong va gia tri
con lai trén sb sach bang khong dong (0)

- TSCP khéac bao gdbm: Dung cu quan 1y, dudng vao him 16 s 01 va
duong vao ham 16 s6 02 véi nguyén gia theo sd sach 1a 4.006.072.819 dong
va gid tri con lai trén s6 sach bang khong dong (0).

Nhitng tai san no6i trén hién tai dang ¢ tinh trang hu hong nang, khong su
dung duogc, Xi nghiép khai thac XYZ khong c6 phuong an stir dung trong cong
ty ¢6 phan do hiéu qua kinh té thip va khong con phu hop véi ké hoach kinh
doanh cta Xi nghiép sau khi chuyén sang Cong ty c¢d phan .

Xur 1y: Khong tinh vao gia tri doanh nghiép nhitng tai san noi trén dé co
phan héa va loai trir khoi khoan muc TSCP hiru hinh (Xem chi tiét tai bat
toan diéu chinh sb 1 - Danh sach cac but toan diéu chinh truéce dinh gia)

2. D6i voi Vit tw, hang héa khong can ding:

Can cr vao két qua kiém ké hang ton kho ciia Xi nghiép khai thac XYZ
tai thoi diém ngay 31 thang 12 ndam 2007, vat tu hang hoa khong can ding co
gia tri theo s6 sach 1a 90.148.455 dong.

Nhitng vat tu, hang hoa hié¢n tai dang ¢ tinh trang hu hong nang, khong st
dung dugc Xi nghi¢p khai thac XYZ khong c6 phuong an st dung trong Cong
ty ¢6 phan do hiéu qua kinh té thip va khong con phu hop véi ké hoach kinh
doanh cua Cong ty trong tuong lai.

Xw ly: Khong tinh vao gia tri doanh nghi€p nhiing vat tu, hang héa noi

trén dé c6 phan hoa va loai trr khéi khoan muc hang ton kho va ghi gidam
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nguon von trén Bang can doi ké toan (Xem chi tiét tai but toan diéu chinh so6 2

- Danh sach céc but toan diéu chinh trude dinh gid)

C. KET QUA XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP

DOANH NGHIEP (Muyc A)

Pon vi: Pong
Chi tiéu 50 l,i éu 50 ligu Chénh léch
theo s0 sach xac dinh lai

A. Tai san dang dung (I+II+II1+IV) 89.134.858.497 |  89.915.125.240 | 780.266.743

I TSCP va dau tu dai han 83.678.392.053 | 84.427.482.550 | 749.090.497

1. Tai san ¢6 dinh 68.868.032.675 |  69.560.009.111 | 749.090.497

a. Tai san c6 dinh hitu hinh 68.813.397.535 |  69.562.488.032 | 749.090.497

b. Tai san ¢6 dinh v6 hinh 54.635.140 54.635.140 -

3. Chi phi xay dyng co ban dé dang 14.487.651.038 |  14.487.651.038 -

5. Chi phi tra trudc dai han 322.708.340 322.708.340 -

II TSLD va dau tw ngin han 5.456.466.444 5.487.642.690 | 31.176.246

1. Tién 153.331.690 153.331.736 46

+ Tién mat ton quy 45.759.954 45.760.000 46

+ Tién giri ngan hang 107.571.736 107.571.736 -

3. Cac khoan phai thu 117.329.713 117.329.713 -

4. Vit tu hang ton kho 4.835.007.678 4.835.007.678 -

5. TSLD khac 350.797.363 381.973.563 | 31.176.200

B Tai san khong can ding 124.728.860 124.728.860 -

I TSCP va dau tu dai han 34.580.405 34.580.405 -

1. Tai san ¢6 dinh 34.580.405 34.580.405 -

I1.TSLP va dau tw ngin han 90.148.455 90.148.455 -

2. Vtu, hang hoé & dong kém, mat pham chat 90.148.455 90.148.455 -

C. Tai sdn ch¢ thanh ly - - -
D. Tai san hinh thanh tr Quy phuc loi,

khen thwéng ) ) )
TONG GIA TRI TAI SAN CUA DOANH

NGHIEP (A+B+C+D) 89.259.587.357 |  90.039.854.100 | 780.266.743
Trong d6 :TONG GIA TRI THUC TE

89.134.858.497 |  89.915.125.240 | 780.266.743
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S6 liéu S6 lidu
Chi tiéu ; Chénh léch
theo s0 sach xac dinh lai
E1 No thye té phai tra 83.038.046.302 |  83.038.046.302 -
E2 S6 du quy khen thwéng phiic loi 227.464.982 227.464.982 -
E3 Nguén kinh phi sy nghiép 88.452.140 88.452.140 -
TONG GIA TRI PHAN VON NN TAIDN | 5.780.895.073 6.561.161.816 | 780.266.743

D. PHUONG PHAP TINH VA NGUYEN NHAN

NGUYEN TAC PINH GIA: Theo phwong phdp tai

Chi danh gia nhimg tai san du kién sé& tiép tuc st dung sau khi chuyén
thanh Cong ty c6 phan, khéng danh gid nhiing tai san doanh nghiép
khong can dung, tai san @ dong, tai san cho thanh ly va duoc loai tru
khéng tinh vao gia tri thuc té ctia doanh nghiép ¢ phan hoa;

Gia tri thuc té cua tai san bang (=) Nguyén gia tinh theo gia tri thi trudng

nhan (x) Chat lugng con lai cla tai san tai thoi diém XDGTDN

Can ctr trén bién ban doi1 chiéu, thu xac nhéan, ho so ching tir goc, so6 ké

toan, Bao c4o tai chinh tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

TANG, GIAM
I.
sdn
1. Tai san la hién vat
2. Tai san la phi hién vat
II. PHUONG PHAP TiNH
1. D0i v6i Tai san o dinh hiru hinh

TSCP duoc xac dinh bang gia tri con lai theo ty 1& % so v&i nguyén gia

TSCP méi mua sdm hodc méi dau tu xay dung, trong do:



a)

b)
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TSCP la nha civa, vit kién tric
Nguyén gid méi dugce xac dinh nhu sau:
Nha cira, vat kién tric hoan thanh xay dung trong vong 3 nim gan day
néu c6 Béo cao quyét toan von dau tw XDCB hoan thanh da dugc cap co
tham quyén phé duyét thi lay theo gia tri ciia Béo cao quyét toan, néu
chua c6 thi léy theo sb liéu trén Bao céo tai chinh tai thoi diém xac dinh
gia tri doanh nghiép va s6 ké toan.
Nha cira, vat kién trac hoan thanh xay dung va dua vao str dung trudc 3
nam thi xac dinh theo dién tich (m2) thyc té dang sir dung va don gia xay
dung nha cira, cong trinh kién trac theo Quyét dinh S6 4005/2004/QD-
UB ngay 04 thang 11 nim 2004 cia UBND tinh QN vé viéc ban hanh Bo
don gia bdi thuong thiét hai khi Nha nuée thu hoi dét trén dia ban tinh
QN. Viéc phan cép nha ctra dua theo Thong tu S6 05-BXD/DT ngay 09
thang 12 nam 1993 ctia B4 X4y dung hudng dan vé phan cap nha o.
Gia tri con lai dugc xac dinh trén co so:
Viéc xac dinh gia tri con lai cua cac nha cua, vat kién tric duoc van dung
theo cac huéng dan tai Thong tu S6 13/LB-TT ngay 18 thang 8 nam 1994
cua lién Bo Xay dung - Tai chinh - Vat gia.
Gia trj con lai cua cong trinh duge danh gia trén co sd quan sat thuc té
hién trang cua TSCD, quan sat két cdu va chét liéu xdy dung timg bo
phan cua nha cura, vt kién tric nhu: két cau khung, tran nha, tuong, san
cAp d6 nha... dya trén phuong phap thdng ké kinh nghiém va phuong
phap phan tich kinh té k¥ thuat c6 su két hop chit ché giita ¥ kién cia cac
chuyén gia k¥ thuat xdy dung co ban, KTV va bd phan truc tiép quan 1y
tai san cua don vi.
Ty 18 phan tram chat lugng con lai ciia nha cira, vat kién tric van dang
duogc str dung dugc xac dinh khong dudi 30% nguyén gia.

TSCP la Mdy méc thiét bi



o
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Ddi véi tai san mua sim va dua vao st dung tur trude thoi diém xac dinh
gia trj doanh nghiép: Céc tai san c6 thé so sanh duoc véi tai san méi cing
loai, cing nudc san xuat, c6 cung cong suat hodc tinh ning twong duong
dua vao str dung trong ndm xac dinh gid tri doanh nghi¢p, nguyén gia
moéi duoc xac dinh theo gia mua méi cua tai san twong duwong c6 tinh dén
su ddy du cua cac thanh phan gia gdc tai san. Doi voi cac tai san khong
c6 tai san twong duong, ldy nguyén gia theo bao gia hodc gia mua trén
hoa don mua hang, nhitng tai san mua bang nguyén té duoc qui doi lai
theo ty gia thuc té tai thoi diém dinh gia. Cac tai san ty ché tao dugc ldy
gia theo nguyén gia trén s ké todn tai thoi diém xac dinh gia tri doanh
nghiép.
DPdi v6i tai san mua sdm va dua vao st dung tor nam xac dinh gia tri
doanh nghiép: Nguyén gia tai san duoc 1y theo nguyén gia trén sb ké
toan tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.
Chat luong tai san can cur vao dac tinh ki thuat, tudi tho, tinh trang thuc té
va c6 tham khdo thoi gian khiu hao. Can ct tinh trang thuc té clia cac bd
phan chinh cua tai san tién hanh danh gia chat luong con lai cua timg bo
phan, xac dinh ty 1¢ chét luong con lai cda tai san trén co so ty trong chét
lugng con lai cua ting bd phan, viéc xac dinh nay dya trén phuong phap
phan tich kinh té - k¥ thuat.
Ngoai ra viéc xac dinh chat lugng con lai cia TSCD 1a may mac, thiét bi
trong mot s6 truong hop dua trén co s xac dinh ty 1é giita thoi gian wéc
tinh sir dung con lai cia TSCD véi thoi gian cua toan bd doi hoat dong
cua tai san. Gia tri con lai ctia TSCP van dang duogc st dung duogc xac
dinh khong dwdi 20% nguyén gia.
TSCD la Phwong ti¢én van tdi
Nguyén gia dugc xac dinh theo gid mua méi cua tai san co tinh dén sy

day du cta cac thanh phan gia gdc phuong tién van tai cing loai, cling
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nudc san xut, c6 cing cong sudt hodc tinh ning twong duong. Ddi véi
céc tai san la phuwong tién vén tai khong c6 tai san twong duong, iy theo
nguyén gia trén s6 ké toan tai thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

Ty 1€ chat lugng con lai cia phuong tién van tai dugc xac dinh can co
vao ddc tinh k¥ thuat, tudi tho, tinh trang thuc té va co tham khao thoi
gian khiu hao. Cu thé 1a xac dinh cac bd phan cAu thanh chu yéu cua
phuong tién van tai nhu: dong co, than vd, hé théng diéu khién,... trén co
so phan tich cac chi tiéu kinh té, k¥ thudt va tinh ty trong cac bo phan ciu
thanh trong toan b gia tri cua phuong tién. Panh gia chét luong con lai
ctia cac b phan ciu thanh chinh bang cach do luong, phan tich cac thong
sb k¥ thuat dac trung cua cac b phan cAu thanh so véi két cAu ban dau
co tinh ca viéc dai tu, cai tao nang cép cac bd phan. Gia tri con lai cua

TSCPD van dang sir dung dugc xac dinh khong dwéi 20% nguyén gia.

TSCD khac

Nguyén gia va ty 1& chat luong con lai duoc xac dinh twong tu nhu ddi
v6i TSCD 1a Mdy méc thiét bi.

Truong hop mot sb thiét bi vian phong nhw: may vi tinh, may
photocopy.... thi nguyén gia mdi duoc 1dy theo nguyén gia cia tai san
cung loai trén thi truong, ty 1€ chét luong con lai dugc xac dinh theo thoi
gian van hanh cua tai san (theo khung khau hao) c6 tinh t&i yéu té hao
mon vo hinh. Néu khong c6 tai san twong dwong thi nguyén gia dugc xac
dinh theo nguyén gia ghi trén s sach ké toan.

Poi véi tai san cd dinh vo hinh

Tai san vo hinh la phﬁn mém céc loai duoc xac dinh trén co sé sb liéu
trinh bay trong bao céo tai chinh ctia doanh nghiép tai thoi diém ngay 31
thang 12 nam 2007.

Péi voi Chi phi xay dung co ban dé dang
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Pugc xac dinh theo sd liéu trén béo céo tai chinh va sd ké toan tai thoi
diém ngay 31 thang 12 nam 2007.
4. POoi v6i chi phi tra trueée dai han
Dbi v6i chi phi tra trude dai han bao gdm: Chi phi ddu tw mua godng chd

thiét bi, tién dit bao va chi phi mua bao hiém xe 6t6 dugce xac dinh theo

4
A

56 li¢u bao cdo tai chinh va sb ké toan tai thoi diém 31/12/2007.

5. DOi voi gia tri loi thé kinh doanh
a) Gia tri loi thé kinh doanh cua doanh nghi¢p duoc xac dinh theo 2
phuong phap sau:

- Xac dinh theo ty suit loi nhuén va 1ai sut trai phiéu Chinh phu:

L Gia tri phan von Ty sut lgi nhuén sau Lii suat cia trai phiéu
Gia tri loi thé , ,
) nha nudc theo thué trén von nha nudc Chinh phu c6 ky han 5 nam
kinh doanh . . . o
= sO0kétoantai x Jbinh quin 3 nam truéc - do B Tai chinh cong bo tai
Cﬂa doanh . « R . . « R . . . « R A 4 . .
nie thoi diém dinh thoi diém xac dinh gia thoi diém gan nhat voi thoi
nghiep . . A .2 L s P
gia tri doanh nghiép diém xac dinh gia tri DN
Trong do:
Ty suét 1oi nhuén sau Loi nhuan sau thué binh quan 3 nidm lién ké

Thué trén vén nha nudc T S o ‘A
trude thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép

= x 100%

binh quan 3 nam trude £ N 2 AL g 1. A 5 1A 1A
d Von nha nudc theo s ké toan binh quan 3 nam lién ké

thoi diem xéc dinh trude thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép
gia tri doanh nghiép
Do Xi nghiép 1a don vi hach toan phu thudc nén khong cé gia tri loi thé
kinh doanh tinh theo phuong phap ty suit loi nhuan.
- Xac dinh trén co s& loi thé vé vi tri dia 1y va gia tri thuong hicu:
Gia tri loi thé kinh doanh .
) = Giatri loi thé vi tri dia Iy +  Gia tri thuong hiéu
cta doanh nghiép
Trong do:
+ Gia tri loi thé vi tri dia 1y 4p dung ddi v6i doanh nghiép c6 phan hoa

(khong phu thudc vao nganh nghé va két qua kinh doanh) sir dung céc 16 dat
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thudc loai dit d6 thi néu lya chon hinh thirc thué dit thi phai xac dinh gié tri
loi thé dia Iy cua 16 dat dé tinh vao gid tri doanh nghiép.

+ Gia tri thwong hiéu (bao gdm: nhin hiéu, tén thwong mai) duoc xéac
dinh trén co s& cac chi phi thuc té cho viéc sang ché, xay dung va bao v€ nhan
mac, tén thuong mai cta doanh nghiép trong 10 nim trudc thoi diém xac dinh
gia tri doanh nghiép hodc ké tir ngay thanh 1ap d6i véi cac doanh nghiép co
thoi gian hoat dong cua doanh nghiép it hon 10 nim (bao gdm ca chi phi
quang cdo, tuyén truyén trong va ngoai nudc dé quang ba, giGi thiéu san
pham, cong ty; xdy dung trang web...).

Do Xi nghi¢p 1a don vi hach toan phu thudc va co vi tri dia ly khong
thudc khu d6 thi xa dan cu nén khong co gié tri loi thé kinh doanh tinh theo 2
phuong phap trén.

5. Poi véi Chi phi tra truwée ngin han

Dbi véi cong cu lao dong nhé di phin bé 100% gid tri (co gia tri bang
khong (0) trén sb ké toan) nhung con tiép tuc st dung thi chit luong va sb
luong cong cu lao dong nhod nay dugc xac dinh theo bién ban kiém ké va gia
tri duoc xac dinh trén co s& chét luong con lai, nhung khong thép hon 20%.
Gi4 tri x4c dinh lai duoc thé hién trén tai khoan Chi phi tra trudc ngén han.

6. DOi voi tai san bing tién

- Dbi v6i Tién mat ton quy duoc xac dinh theo gia tri trén bién ban kiém
ké quy tai Xi nghi€p khai thac XYZ.

= Ddi voi Tién givi ngan hang duge xac dinh theo sd du di ddi chiéu xac
nhén cua ngan hang ddi v6i Xi nghiép khai thac XYZ.

7. POoi véi vat tu hang hoa ton kho

Dbi voi nguyén vit ligu, cong cu dung cu, hang hod ton kho dugc xac
dinh theo gia mua, thué nhap khau (dbi v6i vat tu nhap khau), chi phi van

chuyén theo hoa don chung tir goc va phu hop voi so li€u trén cac bao cao
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kiém ké va B4o céo tai chinh tai thoi diém ngay 31 thang 12 nam 2007, s6 ké
toan va chat lugng thuc té.
8. Poi véi Cac khoan phai thu
Cac khoan phai thu cta Xi nghi¢p khai thac XYZ 1a cdc khodn phdi thu
khdc duoc kiém tra, d6i chiéu véi cac Bang xac nhan ng hodc cac bé'tng ching
thay thé, phu hop véi sd liéu trén Béo cdo tai chinh, so sach ké toan tai thoi
diém ngay 31 thang 12 nam 2007. Ddi véi cac khoan cong ng khong cé kha
néng thu hoi néu co du tai liéu ching minh s& dugc xir 1y theo qui dinh hién
hanh.
9. Poi véi Tai san ngin han khac
Déi voi cac khoan tam ieng dugce xac dinh trén co s& Bang xac nhan sd
du ng tam tng phu hop véi sb liu Bao céo tai chinh tai thoi diém ngay 31
thang 12 nam 2007 va sb sach ké toan.
10. Doi véi khoan ng ngin va dai han
- Dbi v6i khodn phii trd ngwoi ban, cdc khodn phdi trd, phéi nép khdc
dugc kiém tra, dbi chiéu véi cac Bién ban x4c nhin ng va cac bé'tng ching
chtrng minh ctia Xi nghiép khai thac XYZ tai thoi diém ngay 31 thang 12
nam 2007 phu hop véi sb lidu trén Bao cdo tai chinh tai thoi diém ngay
31 thang 12 nam 2007 va sb sach ké toan.
= Dbi voi khodn phdi trd ngwoi lao déng 13 chi phi tién lwong phai tra cho
can bg cong nhan vién Xi nghié¢p khai thac XYZ duogc xac dinh trén co s&
sO liéu Bao céo tai chinh tai thoi diém ngay 31 thang 12 nam 2007 phu
hop véi s6 sach ké toan.
= Dbi voi khodn thué va cdc khodn phdi ngp Nha nudc tai thoi diém ngay
31 thang 12 nam 2007 dugc kiém tra d6i chiéu véi so sach ké toan va
BAo c4o tai chinh tai thoi diém ngay 31 thang 12 nam 2007.
= Dbi v6i khodn phdi trd dai han néi bé 13 cac khoan vay dai han cua Xi

nghiép khai thac XYZ dé mua may méc va dau tu xay dung co ban dugc
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kiém tra doi chi€u vai so liéu trén Béo cdo tai chinh tai thoi di€ém ngay 31

thang 12 nam 2007 va s6 ké toan.

11. Poi véi cac khoin dw phong va cac quy

Qul phyc 10i, khen thOOng khung ténh vao gio trl]l phln vin nha nO0c tOi
X6 nghilp khai thoc XYZ. SO dO0 000c xo6c¢ O0nh theo sO lillu sO soch, Boo coo
tai chénh tli thli Oilm ngay 31 thong 12 nm 2007 va 000c x0O 1y theo quy
O0nh tOi NghO O0nh SO 109/2007/NO-CP.
. NGUYEN NHAN TANG GIAM

1. Gia tri con lai ciia tai sian co dinh ting 934.172.105

d(“)ng, cu thé:

Pon vi tinh : Pong

S6 liéu S6 lidu Chénh léch
Chi tiéu ,

s0 sach xac dinh lai tang/(gidm)
Nha cira, vat kién trac 2.580.332.034 2.980.630.994 400.298.960
May méc, thiét bi 28.147.815.261 28.224.760.603 76.945.342
Phuong tién vén tai va thiét bi 29.211.949.470 29.491.983.822 280.034.352
TSCD khac 8.873.300.770 8.865.112.613 (8.188.157)
Tong cong 68.813.397.535 69.562.488.032 749.090.497

Trong d6, TSCP hitu hinh ting 749.090.497 dong

Nguyén nhan ting/giam chi yéu :

Gia trj con lai ciia nha ctra, vat kién trac ting 400.298.960 dong :

Gia tri nha ctra, vat kién trac ting chi yéu do danh gia (%) chat luong

thue té so v6i ty 1é phan trim (%) khau hao con lai trén sb sach ké toan,

nhitng nha ctra ¢6 gia tri giam la do xay dung ¢ vung lan va bi anh hudng

boi chin dong dia 1y do min gay ra hién tuong nit, lan sut.

Theo s6 liéu s6 sach tai thoi diém ngay 31 thang 12 nam 2007 cia Xi

nghiép khai thic XYZ, mot sb nha, xuong da khau hao hét trén sd sach

nhung thuc t€ van con gia tri sit dung va hi¢n van nam trong danh sach
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tai san dang dung cua Cong ty, do d6 nhiing tai sdn nay s€ duoc danh gia
ty 1& chat luong con lai khong thap hon 30%.
Chi til¢t (Ui PhO [Oc sO 2.
Gia trj con lai cia may moc, thiét bi ting 76.945.342 dong:

Noi dung Gi4 tri (VND)

Gi4 tri tai san tdng do danh gia lai gid tr1 nhitng may moc
thiét bj da hét khau hao theo s6 sach nhung Cong ty van
_, . . | 1.006.573.311
tiép tuc s dung trong san xuat kinh doanh nén ty I¢ chat

lwong con lai duge dénh gia khong thap hon 20%

Gia trj tai san giam do danh gi4 ty 1& phan trim (%) khau
hao cta nhitng may moc thiét bi cii nhung cong ty van | (929.627.969)

dang st dung

Tong cong 76.945.342

Chi ti0t Qi PhO [Oc 5O 3.
Gia trj con lai ciia phuong tién van tai #ing 280.034.352 dong :
Do xac dinh lai ty 1& phan trim (%) chat luong con lai ciia phuong tién
van tai voi ty 18 phan traim (%) khiu hao con lai trén s6 sach ké toan.
Do danh gia lai gia tri cia nhitng phuong tién véan tai di khau hao hét
theo s6 sach nhung Xi nghiép khai thac XYZ van tiép tuc st dung thi
duoc danh gia khong thap hon 20%. (Chi tiét tai Phu luc s6 4)
Gia trj con lai cia TSCD hitu hinh khac gidm 8.188.157 dong :
Do O6nh gio6 10i nguyon gié coc mdy tinh, moy photo theo gio thOc t0 cla
thO trO0ng. (Chi it Qi PhO [Oc sO S5a)

Tién tang 46 dong do: Don  vi:
VND
Noi dung S0 liéu theo so sach | SO liéu xac dinh lai | Chénh léch

Tién mat tai quy 45.759.954 45.760.000 46
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Tién giri ngén hang | 107.571.736 107.571.736 -

Tong cong 153.331.690 153.331.736 46

Tilln m0Ot i quO tOng 46 O0ng do O6nh gio 10i tiln mOt tdi qul theo kOt
qul kilm ko thOc t0 tdi thOi Oilm ngay 31 thong 12 nOm 2007 t0i X6 nghilp
khai thoc XYZ. (Chi tilt Qi PhO [Oc sO 12)

3. Chi phi tra truwéc ngin han ting 31.176.200 dong do :
Chi phi tra trudc ngdn han ting do danh gia lai cong cu dung cu di phan
b6 hét 100% gia tri nhung do Xi nghiép khai thac XYZ tiép tuc sir dung
trong Cong ty c6 phan nén gia tri con lai dugc danh gia khong thip hon
20% gia tri nguyén gia s6 sach. (Chi tiét tai Phu luc sé 13)

E. KET QUA VA KIEN NGHI

1. KOt qul
Gia tri thuc té cua Xi nghi¢p khai thac XYZ tinh dén thoi diém ngay 31

thang 12 nim 2007 dé cd phan hoa 13 89.915.125.240 ddng (Tdm muoi chin

ty, chin tram muwoi lam triéu, mot tram hai muoi lam nghin, hai tram bén
muroi dong).

Trong d6 gia tri thuc té phan von Nha nudc tai doanh nghiép 1a
6.561.161.816 d(‘A)ng (Sau ty, nam tram sau muoi mot triéu, mot tram sau
muoi mot nghin, tdm tram muwoi sau dong).

2. Kiln nghll
Két qua san xuit kinh doanh tir thoi diém xac dinh gia trj doanh nghiép

dén thoi diém chuyén doanh nghiép nha nudc thanh cong ty cd phan s& duoc

giai quyét theo ché d¢ tai chinh hién hanh ddi voi doanh nghiép nha nudc;

Xi nghi¢p khai thac XYZ chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, trung thuc
ctia sd liéu bao cdo tai chinh va kiém ké thuc té tai san, vat tu hang hoa tai
thoi diém ngay 31 thang 12 nam 2007;

Bién ban duoc thong qua, cac bén thdng nhat cac sd liéu trong bién ban

xac dinh gia tri doanh nghiép nay.



x-55
Bién ban duoc l1ap thanh 08 ban dong trong 08 bo HO so xé4c dinh gia tri

doanh nghiép, cac bién ban c6 gid tri nhu nhau.

Pai dién co quan XPGTDN Dai dién doanh nghiép
Giam ddc Xi NGHIEP KHAI THAC XYZ
Giam Déc Trudng phong Tai chinh

Hoang Thanh T Nguyén Viin B Nguyén Viin A
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PHU LUC II: Két qua xac dinh gia tri doanh nghiép tai Cong ty HGI
Bing II.1: BANG KIEM KE VA XAC PINH GIA TRI TAI SAN CO PINH
Thoi diém 31/12/2007

Gi4 tri s6 sach Theo danh gia lai Chénh léch
Pi khau | Gia tri con Gia tri con
TT Tén tai san Nguyén gia | hao lai Nguyén gia | lai
1 2 3 4 5=3-4 6 7
A | TSCD dang dung 892.804.727.860 | 4.363.014.569 | 888.441.713.291 | 953.542.281.284 | 949.542.281.284 | 61.100.567.993
TSCD hiru hinh 6.942.436.834 | 4.349.435.069 2.593.001.765 |  6.942.436.834 | 3.388.082.750 | 795.080.985
1 | Nha ctra, vat kién tric 205.543.007 |  205.543.007 205.543.007
2 | May moc, thiét bi 3.151.425.595 | 1.936.209.284 1215216311 | 3.151.425.595 | 1.661.729.463 | 446.513.152
3 | Phuong tién van tai 2.430.617.024 | 1.595.740.721 834.876.303 | 2.430.617.024 | 1.124.501.619 | 289.625.316
4 | Thiét bi quan Iy 1.154.851.208 611.942.057 542.909.151 | 1.154.851.208 601.851.668 | 58.942.517
B | TSCP khéng can diung | 432.960.000 432.960.000 432.960.000
C | TSCD cho thanh ly 1.844.982.923 | 1.811.084.585 | 33.898.338 1.844.982.923 | 33.898.338
TS nhan giir h¢ nha
D | nwéc
Cong 895.082.670.783 | 6.607.059.154 | 888.475.611.629 | 955.388.157.791 | 949.576.179.622 | 61.100.576.993
Ngay...thang...nam2007
Cong ty HGI
KTV: Ké todn truong Giam doc
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Bing II-2: BANG KIEM KE VA PANH GIA LAI NHA CUA, VAT KIEN TRUC

Thoi diém 31/12/2007

Tén TS Na Gia tri s6 sach Theo danh gia lai Chénh léch
m Nguyén gia Khau hao GTCL | Tylé | Nguyéngia | Tylé GTCL Nguyén gia | GTCL
sd
Nha cira vat kién triic 205.543.007 | 205.543.007 - 0% 205.543.007 | 0% - - -
Van phong lam viéc tai 306 Ba Triéu | 1989 | 205.543.007 | 205.543.007 - 0% 205.543.007 | 0% - - -
Cong 205.543.007 | 205.543.007 205.543.007

Kiém toan vién:

Ngay...thang...nam2007
Cong ty HGI:

Ké toan truong Giam doc
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Bing I1-3: BANG KIEM KE VA PANH GIA LAI MAY MOC

THIET BI

Thoi diém 31/12/2007

Gia tri s6 sach Theo danh gia lai Chénh léch
TT Tén TS ) Ty 18 Ty l& Nguyén
Nguyén gia Khau hao GTCL Nguyén gia GTCL ) GTCL
% % gia

I Vian phong Cong | 2.286.689.181 | 1.452.153.352 | 834.535.829 | 36,5 | 2.286.689.181 51,54 | 1.178.476.385 - 343.940.556

ty
1 May chu NCR 378.236.244 | 378.236.244 0 378.236.244 20 75.647.249 - 75.647.249
2 May phat dién 117.502.000 | 91.157.855 26.344.145 22,42 | 117.502.000 25 29.375.000 - 3.031.355

Cong 3.151.425.595 | 1.936.209.284 | 1.215.216.311 3.151.425.595 1.661.729.463 446.513.151

Kiém toan vién:

Ké todn trucng

Ngay...thang...nam2007

Cong ty HGI

Giam doc
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Bing I1-4: BANG KIEM KE VA PANH GIA LAI PHUONG TIEN
VAN TAIL TAI SAN CO PINH KHAC

Thoi diém 31/12/2007

Gia tri s6 sach Theo danh gia lai Chénh léch
TT Tén TS , Ty 16 Ty 16 Nguyén
Nguyén gia Khau hao GTCL Nguyén gia GTCL ) GTCL
% % gia

I Van phong Cong ty 1.424.473.900 | 974.278.621 450.195.279 | 32 1.424.473.900 | 43 617.171.265 - 166.975.987
1 Xe con Toyota Camry 529.145.000 471.934.021 57.210.979 | 11 529.145.000 30 158.743.500 - 101.532.521
2 Xe Toyota 16 chd 366.618.400 322.076.346 44.542.054 12 366.618.400 30 109.985.520 - 65.443.446

Cong 2.430.617.024 | 1.595.740.721 | 834.876.303 2.430.617.024 1.124.501.619 289.625.317

Kiem toan vién:

Ké todn truéng

Ngay...thang...nam2007

Cong ty HGI:

Giam doc
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Bing II-5: BANG KE TAI SAN CO PINH KHONG CAN DUNG, CHO
THANH LY
Thoi diém 31/12/2007

Gia trij so0 sach

Tén tai san Nim st dung r Ghi chu
TT Nguyén gia Khau hao GTCL

A TSCP khéng can ding 432.960.000 432.960.000 -
I Nha cura vat kién trac 432.960.000 432.960.000 -
1 Van phong lam viéc 153 Ham 2001 432.960.000 432.960.000 -

Nghi, Quéan 1, TP HCM
11 May moc thiét bi - - -
B TSCP cho thanh ly 1.844.982.923 1.811.084.585 33.898.338

Cong 2.277.942.923 2.244.044.585 33.898.338

Ngay...thang...nam2007
Cong ty HGI:

Kiém todn vién: Ké toan truong
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Bing I1-6: BANG KIEM KE VA PANH GIA LAI TAI SAN CO PINH

vO HINH
Thoi diém 31/12/2007

Gia tri s6 sach Theo danh gia lai Chénh léch
TT Teén TS | , Ty 6 L Nguyén
Nguyén gia Khau hao GTCL Nguyén gia GTCL ) GTCL
% % gia
I Vin phong Cong ty 140.000.000 | 13.579.500 126.420.500 140.000.000 126.420.500 - -
1 Trang web Cong ty 140.000.000 | 13.579.500 126.420.500 | 90 140.000.000 90 126.420.500 - -
Cong 140.000.000 | 13.579.500 126.420.500 140.000.000 126.420.500 - -

Kiém toan vién:

Ngay...thang...nam2007

Cong ty HGI:

Ké toan truong Giam doc
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Bing 11-7: BANG KE SO DU TIEN MAT, TIEN GUI NGAN HANG
Thoi diém 31/12/2007

TT Dién giai Gis tri s6 sach Theo danh Chénh léch Ghi chu
Ngoai té Quy doi ra VND Tong gia lai
VND

| Tién mit tai quy - - 217.008.143 217.008.143 217.008.800 657 | BBKK

Il | Tién giri ngin hang 267,31 5.265.634 | 20.448.645.808 | 20.453.911.442 | 20.453.949.009 37.567

1 NH Coéng thuong VN — KV 11 - - 1.630.348.031 1.630.348.031 1.630.348.031 - | Xéac nhan NH

2 NH Coéng thuwong VN — CN Hoan - - 11.082.133 11.082.133 11.082.133 - | Xéac nhan NH
Kiém

III | Tién giri ciia nha dau tw vé giao 41,20 1.511.374 | 71.738.426.903 71.739.738.277 | 71.739.948.017 9.740 | Xac nhén
dich chirng khoan NH

IV | Tién giri thanh toin bu trir giao - - | 12.509.138.557 12.509.138.557 | 12.509.138.017 - | X4ac nhén
dich chirng khoan NH
Cong 308,51 6.777.008 | 104.913.219.411 | 104.919.996.419 | 104.920.044.383 47.964

Kiém toan vién:

Ké todn truéng

Ngay...thang...nam 2007
Cong ty HGI:

Giam doc
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Bing I1-8: BANG KE PAU TU CHUNG KHOAN NGAN HAN
VA PAU TU NGAN HAN KHAC

Thoi diém 31/12/2007
T Din gidi Mi | S6 lwong Gia tri s6 sach Gia tri thyc té Chénh léch Ghi chi
CP CP Dbon giad Thanh tién Gia tham chiéu Thanh tién

A | Chimg khosn ty doanh 742.433.085.328 754.090.832.103 11.657.746.775

I | Van phong Céng ty 735.829.667.638 744.918.170.703 9.088.503.065
Co phiéu niém yét 86.063.928.255 95.152.431.320 8.088.503.065

1 | Congty CP XNK Thuy San | AGF | 27.368 | 78.986 2.161.687.600 46.357 1.268.686.880 (893.000.720)
An Giang

2 | Congty CP Bibica BBC | 410 35.442 14.531.200 86.287 35.377.760 20.846.560
Cb phiéu chwa niém yét 28.151.750.399 28.151.750.399 -
Trdi phiéu 615.632.649.834 615.632.649.834 -
Chirng khodn khdc 5.981.339.150 5.981.339.150 -

B Chiing khoan diu tw ngin - - -
han ctia ngudi ty thac

C | Pau tw ngin han - - -

Cong

742.433.085.328

754.090.832.103

11.657.746.775
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Bing I1-9: BANG KE CAC KHOAN PHAI THU

Thoi diém 31/12/2007

TT Chi tiéu Theo s6 ké toan Xac dinh lai Chénh léch Ghi chu

1 Phai thu cia Trung tdm giao dich CK 5.072.360.000 5.072.360.000 - Xac nhéan cong ng 65%

2 Phai thu cia nguoi dau tu 6.097.202.896 6.097.202.896 - Xac nhéan cong ng 52%

3 Phai thu cta t6 chiic phat hanh CK 15.881.157.239 15.881.157.239 - Xac nhéan cong ng 80%
hodac bao lanh CK

4 Ung trude cho ngudi ban 637.340.020 637.340.020 - Xac nhéan cong ng 89%

5 Phai thu khac 3.694.802.324 3.694.802.324 - Xac nhéan cong ng 75%
Cong 31.382.862.479 31.382.862.479 -

Kiém toan vién:

Ké todn trucng

Ngay...thang...nam2007

Cong ty HGI:

Giam doc
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Bing II-10: BANG KIEM KE PANH GIA LAI CONG CU DUNG CU PA SU DUNG
Thoi diém 31/12/2007

TT Doi twong Pon vi S6 Pon gia Giatrisd | Ty1édanh | Theo danh Chénh léch
tinh lwgng sach gia lai gia lai

A Chi phi tra truwéce dai han —
CCDC xuit ding chwa phén b

B | Chi phi tra trwéc dai han — - 355.288.315 | 355.388.315
CCDC di phan bd hét vao chi phi

I Vian phong Cong ty

1 Diéu hoa Samsung Chiéc 6.250.000 - 20% 2.500.000 2.500.000

2 | Diéu hoa Fujitsu Chiéc 9.550.000 - 20% 7.640.000 7.640.000
Cong - 355.288.315 | 355.388.315

Kiém toan vién:

Ké todn trucng

Ngay...thang...nam2007

Cong ty HGI:

Giam doc
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Bing II-11: BANG KE TAI SAN NGAN HAN KHAC

Thoi diém 31/12/2007

TT Chi tiéu Theo s6 ké toan Xic dinh lai Chénh léch Ghi chu
1 Tam tmng 14.646.000 14.646.000 -
2 Chi phi tra trudc 8.515.566.812 8.515.566.812 -
3 Cac khoan cam cb, ky cuoc, ky quy 537.548.742 537.548.742 -
ngén han
Cong 9.067.761.554 9.067.761.554 -

Kiém toan vién:

Ké todn trucng

Ngay...thang...nam2007

Cong ty HGI:

Giam doc
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Bing I1-12: BANG KE CAC KHOAN CONG N@ PHAI TRA
Thoi diém 31/12/2007

TT Chi tiéu Theo so ké toan Xic dinh lai Chénh léch Ghi chi
1 Phai tra Trung tim giao dich CK 743.100.230 743.100.230 -
2 Phai tra cho ngudi ban 343.404.493.876 343.404.493.876 -
3 Nguoi mua tng trudc 332.999.080 332.999.080 -
4 Phai tra 6 tirc, gbc, 1ai trai phiéu 240.265.200 240.265.200 -
5 Thué va cac khoan phai nop nha nuéc | 18.538.982.358 18.538.982.358 -
6 Phai tra cong nhén vién 1.372.991.282 1.372.991.282 -
7 Chi phi phai tra 65.000.000 65.000.000 -
8 Phai tra td chirc phat hanh ¢6 phiéu 6.502.058.701 6.502.058.701 -
9 Cac khoan phai tra, phai nop khac 42.390.521.019 42.390.521.019 -
10 Thanh toan giao dich CK cua nguoi 84.962.485.187 84.962.485.187 -

dau tu
Cong 498.552.896.933 498.552.896.933 -

Kiéem toan vién:

Ké todn trucng

Ngay...thang...nam 2007

Cong ty HGI:

Giam doc
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Bing II-13: BANG TiNH LOI THE KINH DOANH

Thoi diém 31/12/2007

TT Chi tiéu Nam 2005 Nam 2006 Niam 2007 Tong
I Tong loi nhuin dwgc xic dinh 14.140.390.205 31.581.758.936 121.421.297.708 167.143.446.849
I Khoén gidm trir tir lgi nhuin 1.318.869.608 5.858.462.951 23.195.177.707 30.372.510.266
1 Thué¢ TNDN 1.318.869.608 5.858.462.951 23.195.177.707 30.372.510.266
III | Loi nhuén sau thué (=1-1I) 12.821.520.597 25.723.295.985 98.226.120.001 136.770.936.583

- Loi nhuén sau thug binh quan 3 nam 45.590.312.194
IV | Vén nha nuéc (= 1-2-3)
1 Tdng tai san theo bao céo clia DN 608.458.803.434 1.172.564.974.346 888.475.611.629 2.669.499.389.409
2 No phai tra theo bao céo ciia DN 478.051.733.641 1.017.357.552.508 498.552.896.933 1.933.962.183.082
3 Quy khen thuong phuc loi theo bdo cdo | 106.763.008 - 2.785.099.169 2.891.862.177

cua DN
4 Ngudn kinh phi su nghiép - - - -
\% Vén nha nwéce binh quin 3 nim 224.215.114.717
VI | Ty sudt LNST / Vén nha nuéc 20,33%
VII | Lai suét trai phiéu chinh phi 8,65%
VIII | Gia tri von nha nuéc tai 31/12/07 387.137.615.527
IX Loi thé kinh doanh ciia doanh nghiép 45.217.673.494
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Bing II-14: BANG CAN POI KE TOAN

Tai ngay 31/12/2007
TAI SAN S6 s0 sach SO xac dinh lai | Chénh léch
1 2 3 4 5=4-3
TSLD VA PAU TU NGAN
A | HAN 884.728.975.320 899.461.519 | 14.732.525.199
I | Von bang tién 104.919.996.419 | 104.920.044.383 47.964
II | Piu tw ngan han 739.358.354.868 | 754.090.832.103 | 14.732.477.235
III | Cac khoan phai thu 31.382.862.479 | 31.382.862.479
1 | Phai thu caa TTGDCK 5.072.360.000 |  5.072.360.000
2 | Phai thu cua nguoi dau tu 6.097.202.896 |  6.097.202.896
3 | Phai thu cia TCPHCK 15.881.157.239 | 15.881.157.239
4 | Tra trudc cho nguoi ban 637.340.020 637.340.020
5 | Phai thu khac 3.694.802.324 | 3.694.802.324
IV | Hang ton kho
V | Tai san luu dong khac 9.067.761.554 | 9.067.761.554
1 | Tam tng 14.646.000 14.646.000
2 | Chi phi tra truée 8.515.566.812| 8.515.566.812
Cac khoan ky quy, ky cuoc
3 | ngdn han 537.548.742 537.548.742
TSCP VA PAU TU DAI
B | HAN 3.746.636.309 | 50.114.679.103 | 46.368.042.794
I | TSCD 2.573.320.603 | 3.548.401.588 795.080.985
1 | TSCP hitu hinh 2.626.900.103 | 3.421.981.088 795.080.985
Nguyén gia 8.627.268.355 | 8.627.268.355
Gia tri hao mon liy ké (6.000.368.252) | (5.205.287.267) 795.080.985
2 | TSCP v6 hinh 126.420.500 126.420.500
Nguyén gia 733.111.402 733.111.402
Gi4 tri hao mon liy ké (606.690.902) |  (606.690.902)
II | Tai san dai han khac 993.315.706 46.566.277.515 | 45.572.961.809
Téng cong tai san 888.475.611.629 | 949.576.179.622 | 61.100.567.993
NGUON VON
1 2
A | No phai tra 498.552.896.933 | 498.552.896.933
I | No ngin han 498.552.896.933 | 498.552.896.933
B | Nguon von chii s¢ hiru 389.922.714.696 | 451.023.282.689 | 61.100.567.993
I | Von gép ban dau 300.000.000.000 | 376.491.615.380 | 76.491.615.380
II | Von gop bo sung 10.646.000.147 | 10.646.000.147




Cac quy va lgi nhuin chwa
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I ph,ﬁn p!lﬁi 79.276.714.549 2.785.099.169 | (76.491.615.380)
IV | Von di€u chinh 61.100.567.993 | 61.100.567.993
Tong cdng nguon von , 949.576.179.622 | 61.100.567.993
Bang II-15: KET QUA XAC DINH GIA TRI DOANH NGHIEP CUA
CONG TY HGI
tai ngay 31/12/2007
STT Tén TS S lidu theo S6 lidu theo Chénh léch
bao cdo don vi xac dinh lai
A Tai san dang dung 888.441.713.291 949.542.218.284 61.100.567.993
I TSCD va dau tu dai han 3.172.737.971 4.863.107.271 1.150.369.300
1 TSCb 2.719.422.265 3.514.503.250 795.080.985
1.1 TSCD hiru hinh 2.593.001.765 3.388.082.750 795.080.985
1.2 TSCD v6 hinh 126.420.500 126.420.500 -
2 Céc khoan dau tu chung khoan dai | - - -
han va dau tu dai han khac
3 Chi phi xay dung co ban dé dang - - -
4 Chi phi tra trude dai han - 355.288.315 355.288.315
5 Tai san dai han khac 993.315.706 993.315.706 -
I TSLD va dau tu ngan han 884.728.975.320 899.461.500.519 14.732525.199
1 Tién 104.919.996.419 104.920.044.383 47.964
+ Tién mat tai quy 217.008.143 217.008.800 657
+ Tién gui ngén hang 20.453.911.442 20.453.949.009 37.567
+ Tién giri cua ngudi dau tu vé giao | 71.739.938.277 71.739.948.017 9.470
dich chung khoan
+ Tién gui thanh toan bu trir giao 12.509.138.557 12.509.138.557 -
dich ching khoan
2 Cac khoan dau tu chtiing khoan 739.358.354.868 754.090.832.103 14.732.477.235
ngén han va dau tu ngin han khac
3 Cac khoan phai thu 31.382.862.479 31.382.862.479 -
4 Vit tu, cong cu ton kho - - -
5 Tai san luu dong khac 9.067.761.554 9.067.761.554 -
I Gia tri loi thé kinh doanh ctia DN - 45.217.673.494 45.217.673.494
v Gia tri quyén st dung dat - - -
B Tai san khong cin dung - - -




x- 64

TSCD va dau tu dai han

TSCD

Chi phi XDCBDD

TSLD va dau tu ngan han

TSCD cho thanh ly

33.898.338

33.898.338

TSCD va dau tu dai han

33.898.338

33.898.338

TSLD va dau tu ngin han

Tai sdn nhin giir ho nha nuéc

Téng gia tri tai san ciia DN

(A+B+C+D)

888.475.611.629

949.576.179.622

61.100.567.993

El
E2
E3

Trong do:

Tdng gia tri thuc t& DN (A)

No thue té phai tra

S6 du quy khen thuong phuc loi
Ngudn kinh phi sy nghiép

888.441.713.219
498.552.896.933
2.785.099.169

949.542.281.284
498.552.896.933
2.785.099.169

61.100.567.993

Téng gia tri thuc té phin von gop

nha nwoc tai DN (A-(E1+E2+E3))

387.103.717.189

448.204.285.182

61.100.567.993
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PHU LUC III: CAU HOI PHONG VAN’

Phin A. thong tin chung va hoat dong ciia doanh nghiép

1. Ho va tén ngudi dugc phong VAN, ............ooeiueeiiiie il
c VI COME EAC. ..ttt e
e TN COM g LY o e

CNAMthanh [Ap ..o

[ K N R )
%)
72}
Q
—-
=

. Loait hinh doanh nghiép
Cong ty TNHH

Cong ty hop danh

Doanh nghi¢p tu nhan

Doanh nghi¢p nudc ngoai

Doanh nghi¢p khac

Néu cau tra 16i 1a doanh nghi¢p khac xin cho biét cu thé loai hinh cua
donvi:............

7. Linh vuc kinh doanh chinh cua don vi 1a?

Kiém toan

Tham dinh gia

Tu van
Linh vuc khac

(Chitiét......ooveeeeieieei )

8. Pon vi duoc td chirc theo mo hinh nao?

Truc tuyén Tham muu Loai khac

' Cau hoi phong vén ndy duoc tic gia soan thao n,hém muc dich khao sat cho nghién ctru khoa hoc ca nhén,
khong nham myc dich thuong mai. T6i xin cam ket nhiing van dé trong st dung tai liéu phong van s& khong
lam anh huong toi don vi dugce phong van.
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9. Cong ty c¢6 chi nhanh hay van phong dai dién ¢ nhitng dau?

Mién Bac Mién Trung Mién Nam Nudc ngoai

10. Ong ba d3 quan 1y hodc tham gia viéc quan 1y cong ty hién tai bao nhiéu

nam tinh tGi thoi diém hién tai?

11. Ong ba tham gia quan 1y trong linh vuc gi?

Kiém toan Tu van Dich vu

Quan ly chung Khac

12. S6 lugng lao dong trong Cong ty?

C6 chung chi KTV

C6 chimg chi tham dinh gia
C6 ching chi khac

13.0ng ba cho biét udc tinh ciia minh vé doanh thu va loi tirc sau thué theo

bang sau mot cach sat thuc nhét ¢6 thé tir nam 2007 — 2009

Nam 2006 2007 2008

2009

Tong doanh thu
(triéu dong)

Trong do:

- dich vu Kiém toan

- dich vu tu van

- dich vu dinh gia

- dich vu khac

Loi tirc sau thué TNDN

Phian B: Hoat dong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép

14.Cong ty cta ong ba c6 cung cip dich vu xac dinh gia trj doanh nghiép

khong?

Co Khong
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Néu cdu tra 1oi la ¢6, xin dng ba tra 1oi tiép cdc cdu héi tir 14.1 t6i
14.25, trong truong hop nguoc lai xin ong ba bo qua nhitng cau hoi nay va tra
loi tiép tir cdu 15.

14.1. Cong ty cung cap dich vu xac dinh gia tri doanh nghiép tir khi nao?

14.2. Bo phan tién hanh xac dinh doanh nghi¢p c6 dugc thanh 1dp mdt
phong riéng khong?
Co Khong

14.3. Viéc t6 chic doan xac dinh gia tri doanh nghiép nhu thé nao?

Lya chon tir mot bo phéan

Luya chon tir cadc b phan khac nhau

Cach khac

14.4. Viéc bd nhiém Truong doan do ai quyét dinh?

Ban giam doc

Trudng phong

Déi twong khac
(CRI 8t ..ol )

14.5. Nhiing nguoi tham gia doan xac dinh gia tri DN do ai quyét dinh?

Ban giam doc

Truéng phong

Déi twong khac
(CRI Gt ..ol )

14.6. Sb luong nguoi trong cong ty co kha ning tham gia tién hanh xac
dinh gia tri doanh nghiép?  .......... nguoi
14.7. Trinh d6 cia nhitng ngudi tham gia tién hanh x4c dinh gia tri DN?

bPai hoc

Cao dang
Khac




(CHE L. oo )
14.8. Chung chi nghé nghiép cia nhitng ngudi tham gia tién hanh xac dinh
gia tri doanh nghi¢p?

Chung chi tham dinh vién vé gia
Chung chi KTV
Chtrng chi khéc

Néu c6, xin vui 10ng cho biét tén T chirc cdp chimg chi nghé nghiép
14.9. Cach xéc dinh sb lugng nhan vién tham gia hoat dong xac dinh gia tri
doanh nghiép?

C6 dinh (cu thé s6 luong thudng tham gia:)

Tuy theo hop dong

14.10. Nhitng nguoi tham gia tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép co

duoc dao tao, cap nhat kién thirc thuong xuyén khong?

Co Khong

Thoi gian trung binh cong ty to chic cac khoa hoc 1a.............

14.11. Theo 6ng ba thi sé lwong ngudi tham gia tién hanh xac dinh gia tri

doanh nghiép c6 phu hop v6i nhu cau hién nay khong?
Co Khong

14.12.Viéc xéc dinh gia tri doanh nghiép duoc tién hanh theo?

Ké hoach do cong ty xay dung

Tiéu chuén thim dinh gia
Cach khac

(CHE L. oo )
14.13. Cong ty c6 thuc hién khdo sat trude khi thuc hi¢n xac dinh gia tri

doanh nghiép khong?
Co Khong
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14.14.Cong ty c6 xay dung quy trinh xac dinh gia tri doanh nghiép khong?
Co Khong

14.15.Két thiic viée xac dinh gia tri doanh nghiép, cong ty c6 lap:

Béo c4o két qua tham dinh gia

Chung thu tham dinh gia

Bao cao khac

(CHE L. oo )

14.16.Két qua xac dinh gia trj doanh nghiép dugc cung cap cho ai?
Khach hang

Co quan quan 1y nha nudc

Pbi tuong khéc
(CRI Gt ..ol )
14.17. Cong ty c6 bao vé két qua tham dinh gia khi c6 yéu cau cua khach
hang khong?
Co Khong

14.18.Hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép duoc tién hanh dya trén co

s& nao khi thyuc hién?

Chuan muc kiém toan

Chuan muc ké toan

Tiéu chuan thim dinh gia
Ché d6 tai chinh, ké toan
Khac

(CIE L. oo )

14.19. Phuong phap xac dinh gia tri doanh nghi¢p dugc don vi 4p dung chu

yéu 1a?

Phuong phap tai san

Phuong phap dong tién chiét khau

Phuong phap..
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Phuong phap khéc
(CRI 8t ..ol )

14.20.0Ong ba danh gia nhu thé nao vé phuong phap tai san khi xac dinh gia
tri doanh nghiép hién nay?

Phu hop véi thuc té

Qua chung chung

Kho 4p dung

14.21.0ng ba danh gia nhu thé nao vé phuong phap dong tién chiét khiu
khi x&c dinh gia tri doanh nghi¢p hién nay?

Phu hop véi thuce té

Qua chung chung

Kho 4p dung

14.22. Ong ba cho biét gia dé lam can cir dé xac dinh gia tri doanh nghiép
theo phuong phép tai san 1a?

Gié trén thi trudong hién tai
Gia do Nha nudce ban hanh
Gia do B0 Tai chinh ban hanh
Gia khac

(CHE L. oo )

14.23.Theo 6ng ba thi dich vu xé&c dinh gi4 tr1 doanh nghiép c6 phu hop véi
nhu ciu hién nay khong?

Co Khong
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14.24.Theo 6ng ba Cong ty cua 6ng ba phai d6i mit voi nhimg rui ro nao
khi thyc hién xac dinh gié tr1 doanh nghiép?

14.25. Ong ba cho biét ¥ kién cua minh dé nang cao hiéu qua hoat dong
kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép?

15. Cong ty cua 6ng ba co cung cap dich vu kiém toan xac dinh gia tri

doanh nghiép khong?
Co Khong

Néu cdu tra 1oi la ¢6, xin éng ba tra loi tiép cdc cdu héi tir 15.1 t6i
15.22, trong truong hop nguoc lai xin ong ba bo qua nhitng cau hoi nay va tra
loi tiép tir cdu 16.

15.1. Céng ty cung cép dich vu kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép tir khi

nao?

15.2. Theo 6ng ba dugc biét thi kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép thudc

ve linh vuc nao?

Kiém toan Bao cao tai chinh

Kiém toan hoat dong

Kiém toan tuan thu
Loai khac
(CRI G ..ol )

15.3. Theo 6ng ba thi dich vu kiém toan x4c dinh gia tri doanh nghiép c6 phu
hop v6i nhu cau hién nay khong?
Co Khong
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15.4. Ong ba danh gia nhu thé nao vé vai trd cua kiém toan xac dinh gia tri

doanh nghiép trong thoi diém hién nay?

Rét quan trong (theo nghia bat budc phai co)

Kha quan trong (c6 anh hudng dang ké toi viée ra

quyét dinh)

Khong quan trong (khéng anh huéng dén viéc ra

quyét dinh)

15.5. Theo ong ba duoc biét muc tiéu kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép

1a?

Xéc nhan lai thong tin vé viée dinh gia doanh nghié¢p

Dénh gid qua trinh thyc hi¢n va két qua cua hoat dong xac dinh

gia tr1 doanh nghiép

Xem xét su chdp hanh luat, chuan muyc, ché d6 hién hanh khi

xac dinh gia tri doanh nghiép.

Muc tiéu khac....

(CHE L. oo )

15.6. B phan tién hanh dich vu kiém toan xac dinh doanh nghi¢p cd duoc
thanh 1ap mot phong riéng khong?
Co Khong

15.7. Viéc t6 chire doan kiém toan xac dinh gid tri doanh nghiép nhu thé nao?

Lua chon tir mot bo phan

Lua chon tir cdc b phan khac nhau

Cach khac

15.8. Viéc bd nhiém Trudng doan do ai quyét dinh?

Ban gidm doc

Trudng phong

Déi twong khac
(CRI G ..ol )
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15.9. Nhiing ngudi tham gia doan kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép do

ai quyét dinh?

Ban giam doc

Trudng phong

Déi twong khac
(CRI G ..ol )

15.10.Trinh do cia nhitng nguoi tham gia dich vu kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghiép?
bPai hoc

Cao dang
Khac
(CHE L. oo )

15.11.Chtig chi nghé nghiép cta nhitng ngudi tham gia dich vu kiém toan xac

dinh gia tri doanh nghiép?

Chung chi tham dinh vién vé gia
Chung chi KTV
Chtrng chi khéc

Néu c6, xin vui 10ng cho biét tén T chirc cdp chimg chi nghé nghiép
15.12.Nhiing ngudi tham gia kiém toan x4c dinh gia tri doanh nghiép c6 duoc
dao tao, cap nhat kién thirc thudng xuyén khong?

Co Khong

Thoi gian trung binh cong ty t6 chic cac khoa hoc 1a.............

15.13.Viéc kiém toan xéc dinh gia tri doanh nghiép duoc tién hanh theo?

Ké hoach do cong ty xay dung

Tiéu chuan thim dinh gia
Cach khac
(CRI G ..ol )
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15.14.Céng ty c6 xay dung quy trinh kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép
khong?

Co Khong

15.15.Hoat dong kiém toan xéc dinh gia tri doanh nghiép duoc tién hanh dua

trén co s& nao khi thuc hién?

Chuan muc ki€ém toan

Chuan muc ké toan

Tiéu chuan thim dinh gia
Ché d¢ tai chinh, ké toan
Khac

(ORI B, ..o, )

15.16. Cong ty c6 tién hanh khao sat vé don vi tién hanh thim dinh gia trudc
khi thyc hién kiém toan khong?

Co Khong

15.17. Khi 1ap ké hoach kiém toan, Cong ty tién hanh danh gia vé:

Hé thong kiém soat ndi bo cua don vi tham dinh gia

Hé théng kiém soat chét luong cuia don vi tham dinh gia
Khac
(CHE L. e )

15.18. Khi 1ap ké hoach kiém toan, Cong ty c6 xac dinh mirc trong yéu khong?
Co Khong

15.19.Phwong phap kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép dwgc don vi ap

dung chi yéu 14?

Phuong phap tuan tha (thtr nghiém tuan thu)

Phuong phap co ban (thir nghiém co ban)

Phuong phap khac
(ORI 8L, .ot ee e renaees )
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15.20.Két qua kiém toan xac dinh gia trj doanh nghiép dugc trinh bay trong:

Bao céo kiém toan

Bio céo két qua xac dinh gié tri doanh nghiép

Bao cao khac

(CHE L. oo, )

15.21.Két qua kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép duoc cung cap cho ai?

Khach hang

Co quan quan 1y nha nudc

Déi twong khac
(CRI Gt ...l )

15.22.0ng ba danh gia nhu thé nao vé kiém toan xac dinh gia tri DN hién nay?

Phu hop véi thuc té

Qua chung chung

Kho 4p dung

16. Theo 6ng ba thi kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép c6 gidng véi dich
vu xé4c dinh gia tri doanh nghiép (tham dinh gia) khong?
Co Khong

17. Theo 6ng ba thi viéc kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép do to chirc

kiém toan nao thyc hién 1a phit hop nhét?

Kiém toan Nha nudc

Kiém toan doc lap

Kiém toan no1 bo
Khac

18. Theo 6ng ba khi tién hanh kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép thi can

phai c6 su doc 1ap nhu thé nao?
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Doc 1ap voi don vi dugce xac dinh gid tri doanh nghiép

Doc 1ap véi don vi tién hanh x4c dinh gia tri doanh nghi¢p
Y kién khac

19. Theo 6ng ba biét thi dén nay Nha nudc c6 ban hanh vin ban nao huéng

dan vé hoat dong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghi¢p chua?

Co roi

Chua c6

Khong 16

20. Theo 6ng ba Nha nudc co6 nén ¢ nhitng van ban quy dinh vé kiém toan
xac dinh gia tri doanh nghiép khong?
Co Khong

21. Dinh ky & cong ty ong ba co tién hanh danh gia vé tinh hiéu qua cua hoat
dong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép khong?

Co Khong

22. Ong ba danh gia nhu thé nao vé chinh sach ciia Nha nude ddi véi hoat

dong xac dinh gia tri doanh nghiép?

Phu hop véi thuc té

Qua chung chung

Khong van dung dugc

23. Ong ba danh gia nhu thé nao vé chinh sach ciia Nha nudc d6i véi hoat

dong kiém toan hién nay?

Phu hop voi thuc té

Qua chung chung

Khong van dung dugc

(D& XUAL U the: oot



x- 77
24. Xin vui long danh gia theo mirc do tir cao xudng thap véi 5- rat cao; 4-

cao; 3- Trung binh; 2- Thap; 1- Rét thap

Két qua xac dinh gia tri doanh nghiép hién nay

Su tuan thu cac quy dinh cua Nha nudc doi voi

hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép

Chi phi cho viéc kiém toan xac dinh gia tri

doanh nghiép

Hiéu qua cua viéc kiém toan xac dinh gia tri
doanh nghiép khi cung cép thong tin cho nguoi

quan tam

Su pht hop clia quy trinh kiém toan xéac dinh gia
tr1 doanh nghi¢p hién nay véi quy dinh cia Nha

nuoc

25. Theo ong ba Cong ty cua ong ba phai d6i mit v6i nhitng rai ro nao khi
thuc hién kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép?

26. Ong ba cho biét ¥ kién cua minh dé nang cao hiéu qua hoat dong kiém
toan xac dinh gia tri doanh nghiép?

Xin chan thanh cam on sy hop tac ciia ong ba!
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PHU LUC IV - BANG TONG HQP KET QUA PHONG VAN QUA
PHIEU PIEU TRA

Phin A. thong tin chung va hoat dong ciia doanh nghiép

1. Sb phiéu diéu tra:

S6 phiéu phat ra 20 100%
S6 phiéu tra 1oi nhan veé 14 70%
S6 phiéu tra 1oi khong nhan duoc | 06 30%
2. Loai hinh cong ty kiém toan dugc giri phiéu diéu tra
Loai hinh doanh nghiép S lugng
Cong ty TNHH 20 100%
Cong ty hop danh 0 0
Doanh nghiép tu nhan 0 0
Doanh nghié¢p nudc ngoai 0 0
Doanh nghiép khac 0 0
3. Linh vuc kinh doanh chinh cua don vi 1a?
Kiém toan 14 100%
Tham dinh gia 10 71,42%
Tu van 12 85,71%
Linh vuc khac 4 28,57%
8. Pon vi dugc td chirc theo mé hinh nao?
Tryc tuyén 10 | 71,42%
Tham muu 0 0%
Loai khac 2 14,28%
Khéng c6 ¥ kién 2 | 14,28%

9. Cong ty c6 chi nhanh hay van phong dai dién ¢ nhirng dau?

Mién Bac 12 85,71%

Mién Trung 4 28,57%
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Mién Nam 6 42,85%
Nudc ngoai 0 0%
Khéng co y kién 2 14,28%

10.0ng ba d3 quan 1y hoic tham gia viéc quan 1y cong ty hién tai bao nhiéu

nam tinh téi thoi diém hién tai?

Duéi 3 nam 5 35,72%
Tl 3 ndm dén dudi 6 ndm 4 28,57%
Tl 6 ndm dén dudi 10 nim 2 14,28%
Trén 10 nam 1 7,15%
Khong c6 ¥ kién 2 14,28%
11.0ng ba tham gia quan 1y trong linh vyc gi?
Kiém toan 6 42.85%
Quan ly chung 2 14,28%
Tu vén 5 35,72%
Dich vu 2 14,28%
Khac 1 7,15%
Khong tra 101 5 35,72%
12.S6 luong lao dong trong Cong ty?
$é uong Dudl | Trén 5.nguz(‘yi Trén 1‘0 Khong
Loai chirng chi 5 . dudi ‘1.0 nguoi 10
nguoi nguoi
C6 ching chi KTV 3 5 5 1
C6 chimg chi tham dinh gia 7 3 0 2
C6 chimg chi khac (Tu van thué) 1 1
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Phian B: Hoat dong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép
14. Céng ty ctia 6ng ba cd cung cap dich vu xac dinh gia tri doanh nghiép

khong?

C6 | 8/14 | Khong | 1/14 | Khong ¢ ¥ kién | 5/14

Néu cdu tra 1oi la ¢6, xin dng ba tra loi tiép cdc cdu héi tir 14.1 t6i
14.25, trong truong hop nguoc lai xin ong ba bo qua nhitng cau hoi nay va tra
loi tiép tir cdu 15.

14.1. Cong ty cung cip dich vu x4c dinh gia trj doanh nghiép tir khi nao?

(tinh dén nam 2010)

Dué6i Snam | T Snamdén | Trén 10 ndm | Khong c6 y kién
dudi 10 nam

2/14 9/14 0 3/14

14.2.B6 phan tién hanh xac dinh doanh nghiép c6 duoc thanh lap mét phong
riéng khong?
Co |0 |Khong |8/14 | Khong co y kién | 6/14

14.3.

14.4.Viéc t6 chirc doan xac dinh gi tri doanh nghiép nhu thé nao?

Lya chon tir mot bo phan 3/14

Luya chon tir cdc b phan khac nhau 5/14
Cach khac 1/14
Khong c6 ¥ kién 5/14

14.5.Viéc bd nhiém Truéng doan do ai quyét dinh?

Ban giam ddc 9/14
Trudng phong 3/14
Déi twong khac 0

Khéng co ¥ kién 5/14
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14.6. Nhitng ngudi tham gia doan xac dinh gia tri doanh nghiép do ai quyét

dinh?
Ban giam ddc 10/14
Trudng phong 8/14
Dbi twong khac 0
Khong c6 ¥ kién 5/14

14.7. Sb luong nguoi trong cong ty c6 kha ning tham gia tién hanh xac dinh

gia tri doanh nghi¢p?

Dudi 20 Tir 20 ngudi dén dudi Trén 50 | Khéng c6 ¥ kién
nguoi 50 nguoi nguoi
3/14 3/14 3/14 5/14

14.8. Trinh d6 cta nhitng ngudi tham gia tién hanh xac dinh gia tri doanh

nghi¢p?
Pai hoc 14/14
Cao dang 2/14
Khac 0
Khong c6 ¥ kién 0

14.9. Chung chi nghé nghiép ctia nhitng ngudi tham gia tién hanh xac dinh gia

tr1 doanh nghiép?

Chung chi thAm dinh vién vé gia 8/14
Chtrng chi KTV 9/14
Chung chi khac 2/14
Khong c6 ¥ kién 5/14

Néu c6, xin vui long cho biét tén T6 chuc cap ching chi nghé nghiép:

B0 Tai chinh
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14.10.Céch xéc dinh sb luong nhan vién tham gia hoat dong xac dinh gia tri

doanh nghiép?
C6 dinh (cy thé s6 lugng thudng tham gia:)
Tuy theo hop dong 9/14
Khéng co ¥ kién 5/14

14.10. Nhitng ngudi tham gia tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép c6 duoc

dao tao, cap nhat kién thirc thuong xuyén khong?

Co

10/14

Khoéng | 0 Khong c6 ¥ kién

4/14

Thoi gian trung binh cong ty t6 chirc cac khoa hoc la:

1 thang Tir 1 thang dén duéi 3 | Trén 3 thang | Khong co ¥ kién
thang
3/14 4/14 3/14 4/14

14.11. Theo 6ng ba thi sd lugng ngudi tham gia tién hanh x4c dinh gia tri

doanh nghiép c6 phu hop v6i nhu cau hién nay khong?

Co

0 | Khong | 10/14 | Khong c6 ¥ kién | 4/14

14.12.Vi¢c xéc dinh gia tri doanh nghi¢p duoc tién hanh theo?

K¢é hoach do cong ty xay dung 9/14
Tiéu chuan tham dinh gia 6/14
Céch khac 0

Khong c6 ¥ kién 5/14

14.13.Cong ty c6 thuc hién khao sat trude khi thuc hién xac dinh gia tri doanh

nghiép khong?

Co

8/14

Khong | 0 | Khong co y kién

6/14
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14.14.Cong ty c6 xay dung quy trinh xac dinh gia tri doanh nghi€p khong?

Co6 | 10/14 | Khong | 0 | Khong coy kién | 4/14
14.15.Két thic viéc xac dinh gia tri doanh nghiép, cong ty c6 1ap:

B4o c4o két qua tham dinh gia 7/14
Chung thu tham dinh gia 0
Béo cdo khac 3/14
Khéng co ¥ kién 4/14

(Chi tiét: Bién ban xac dinh gia tr1 doanh nghiép, Ho so xac dinh gia tri

doanh nghiép)

14.16. Két qua xac dinh gia tri doanh nghiép duoc cung cip cho ai?

Khach hang 8/14
Co quan quan ly nha nudc 6/14
Doi tuong khac 0
Khéng co ¥ kién 4/14

14.17. Cong ty ¢ bao vé két qua tham dinh gia khi c6 yéu cau cua khach hang
khong?
C6 | 8/14 | Khong | 0 | Khong cé ¥ kién 6/14

14.18.Hoat dong xac dinh gia tri doanh nghiép duoc tién hanh dya trén co so

nao khi thuc hién?

Chuan muyc kiém toan 4/14
Chuin muyc ké toan 6/14
Tiéu chuan tham dinh gia 8/14
Ché d9 tai chinh, ké toan 7/14
Khac 5/14
Khéng co ¥ kién 4/14

(Chi tiét: Cac van ban do cac co quan quan 1y Nha nudc ban hanh, hudng
dan; Cac quy dinh ctia co qyan c6 tham quyén c6 lién quan dén hop ddng xac

dinh gia tri doanh nghiép)
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14.19. Phuong phap xac dinh gia tri doanh nghi¢p dugc don vi ap dung chu

yéu 1a?
Phuong phap tai san 8/14
Phuong phép dong tién chiét khau 2/14
Phuong phap.. 0
Phuong phap khéc 0
Khéng co ¥ kién 6/14

14.20.0Ong ba danh gia nhu thé nao vé phuong phap tai san khi xac dinh gia tri

doanh nghiép hién nay?

Phu hop voi thuc té 3/14
Qua chung chung 3/14
Kho 4p dung 3/14
Khéng c6 y kién 5/14

Nguyén nhan:
- C6 van ban hudng din nhung chua cu thé, kho ap dung thuc té, gia phi
hop ddng xac dinh gia tri doanh nghiép chua cao.
- Nhiéu khi kho xéac dinh gia thi trudng do thiéu thong tin.
Pé xuit: - Kho dit liéu cong bd thong tin dén gia trong timg thoi ky.
14.21.0ng ba danh gia nhu thé nao vé phuong phap dong tién chiét khau khi

xac dinh gia tri doanh nghiép hién nay?

Pht hop voi thuc té 0

Qua chung chung 2/14
Kho 4p dung 4/14
Khong c6 ¥ kién 8/14

Nguyén nhan: - Chi 4p dung ddi véi mot s6 loai hinh doanh nghiép
D8 XUAL: ..ot
14.22. Ong ba cho biét gid dé lam can cir dé xac dinh gia tri doanh nghiép
theo phuong phap tai san 1a?



Gia trén thi truong hién tai 8/14
Gia do Nha nudc ban hanh 6/14
Gia do B0 Tai chinh ban hanh 2/14
Gia khac 0

Khéng co ¥ kién 4/14

(Chi tiét: Tuy vao tinh hinh thyuc té, quan trong nhat 1a gia tri truong. Mot
s6 trudng hop can gia do Nha nude ban hanh dé c6 co sd so sanh)
14.23.Theo 6ng ba thi dich vu xac dinh gia tri doanh nghi¢p c6 phu hop véi
nhu ciu hién nay khong?
C6 | 8/14 | Khong | 2/14 | Khong co y kién | 4/14
Cu thé: Gia phi thap

14.24. Theo 6ng ba Cong ty cua 6ng ba phai ddi mit voi nhimng rui ro nao khi

thuc hién xéac dinh gia tri doanh nghi¢p?
Coykién |5/14| Khongcdykién |9/14
Y kién 1:

- Mot sb thong tin khong c6 trén thi trudng, néu dung phuong phap so sanh

thi c6 thé thong tin nhan dugc chua phu hop voi loai tai san dinh gia.

- Chua c6 hudng dan vé viéc xac dinh gia tri doanh nghi¢p cho ca mdt tap

doan, Tong Cong ty (nhidu don vi thanh vién).

Y kién 2: Rui ro twong ddi do :

- Viéc xac dinh gia thi truong chi mang tinh chét thoi diém

- Doanh nghiép ton tai nhiéu van dé vé tai chinh, khong du co s dé xu Iy
hét cac van dé tdn tai vé tai chinh (Vi du: 16 tiém an nhiéu, treo gac tu lau,
cong no kho doi nhiéu, chi phi san xuat do dang khong xac dinh duoc, khong
quy duogc ro trach nhi€ém chu quan, khach quan...)

- B4o c4o tai chinh dd dugc kiém toan ngoai trir rit nhiéu vé cac chi tiéu
trén Bang can ddi ké toan.

Y kién 3:
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- Khé xéac dinh duoc gia thi truong ctia mot sb tai san dic thu: Viée xéc
dinh gia tri tai san theo gia thi truong ddi voi nhiing tai san cii, khong c6 tai
san gidng hét hodc twong duong dé so sanh dé lam co so dinh gia;

- X4c dinh gia tri quyén st dung dat hodc loi thé vi tri dia Iy cta khu dat c6
dién tich lon: Viéc xac dinh gia tri quyén su dung dét theo gia thi truong hoac
loi thé vi tri dia 1y cua khu dét theo gia thi trudng cia cac 16 dat c6 dién tich
16n, théng thuong nhitng 16 dat nay khong ¢ giao dich trén thi trudong, do vay
s& phai thuc hién quy doi cac 16 dat dién tich nho c6 giao dich dé xac dinh gia
tri twong Gmg cta cac 16 dat 16n nhung viéc quy doi nay ciing chua c6 hudng
dan cu thé cua co quan quan Iy nha nudc;

Y kién 4:

- Bdi v6i nhitng tai san dic thu khong c6 gia tri trén thi truong

- Gia tri loi thé vi tri dia Iy bién dong theo thi truong

- Gia tri thuong hi¢u khoé xac dinh chinh xéc

Y kién 5: - Sai sot trong qué trinh kiém ké tai san.

- Sai sot trong khau tim bao gid thi truong.
14.25. Ong ba cho biét ¥ kién cia minh dé ning cao hiéu qua hoat dong kiém
todn xac dinh gia tri doanh nghiép?

Co y kién | 4/14 | Khong co y kién | 10/14

Y kién 1: Bo muc tran chi phi khi cung cip dich vu ny.

Y kién 2:

- S liéu tai chinh cta don vi phai minh bach, xi 1y triét dé duogc cac ton tai
vé tai chinh

- Cac hé thong vé gia thi truong 13 day du

- Béo cao tai chinh da duoc kiém toan ciing phai lam cac thi tuc kiém toan
triét dé dé khong ngoai trir

- Y kién tham gia, chi dao, phé duyét cta cic co quan c6 chic ning phai

kip thoi, tranh dé 1au.

Y kién 3: Phu thudc vao co quan nha nudc
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Y kién 4: Cac co quan chirc ning can c6 thém cac vin ban hudng dan chi
tiét, cu thé hon trong viéc xac dinh cac gid tri vo hinh cia doanh nghiép
nhu: gid tri quyén st dung dat, gia tri thwong hiéu, nhan mac, loi thé vi tri
dialy...;
15. Céng ty cua ong ba co cung cip dich vu xac dinh gia tri doanh nghiép
khong?
Co |4 28,58% | Khong |3 [21,42% |Khongcdykién |7 [50%

Néu cdu tra 1oi la ¢6, xin dng ba tra 1oi tiép cdc cdu héi tir 15.1 t6i
15.22, trong truong hop nguoc lai xin ong ba bo qua nhitng cau hoi nay va tra
loi tiép tir cdu 16.

15.1. Céng ty cung cap dich vu kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép tir
khi nao?

(tinh dén nam 2010)

Duéi 5 ndm | Tir 5 ndm dén | Trén 10 ndm | Khoéng c6 ¥ kién
dudi 10 nam

1/14 2/14 0 7/14

15.2. Theo 6ng ba dugc biét thi kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép

thudc vé Iinh vuc nao?

Kiém toan Bao cdo tai chinh 5/14
Kiém toan hoat dong 0

Kiém toan tuan thu 1/14
Loai khac 1/14
Khéng co ¥ kién 7/14

15.3. Theo 6ng ba thi dich vu kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép co
phtt hop véi nhu cau hién nay khong?

Co | 7/14 | Khoéng | 0 | Khong co y kién | 7/14
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15.4. Ong ba danh gia nhu thé nao vé vai tro cua kiém toan xac dinh gia tri

doanh nghiép trong thoi diém hién nay?

R4t quan trong (theo nghia bat budc phai co) 7/14

Kha quan trong (c6 anh huong dang ké toi viée ra quyét dinh) | 0

Khéng quan trong (khong anh hudng dén viée ra quyét dinh) |0
Khong c6 ¥ kién 7/14

15.5. Theo 6ng ba dugc biét muc tiéu kiém toan xac dinh gia tri doanh

nghiép 1a?

Xéc nhan lai thong tin vé viée dinh gia doanh nghi¢p 2/14

Panh gia qua trinh thuc hién va két qua cua hoat dong | 2/14

xac dinh gia tri doanh nghiép

Xem x€t su chép hanh luét, chuan muc, ché d6 hién| 2/14

hanh khi x4c dinh gia tri doanh nghiép.

Muc tiéu khac.... 1/14

Khong c6 ¥ kién 7/14

(Chi tiét: Bén canh muc tiéu giéng nhu Kiém toan Béo cao tai chinh 14 xac
nhan tinh trung thuc va hop 1y trén Bao céo tai chinh thi viéc kiém toan tai thoi
diém xac dinh gia tri doanh nghiép s& soat xét xir Iy cac van dé vé tai chinh
trude khi chuyén dbi)

15.6. Bo phan tién hanh dich vu kiém toan xac dinh doanh nghi¢p co6 dugc

thanh 1ap mét phong riéng khong?

C6 |0 |Khong |7/14 | Khong co ¥ kién 7/14
15.7. Viéc t6 chic doan kiém toan xac dinh gia tri DN nhu thé nao?
Lya chon tir mot b phan 6/14
Luya chon tir cdc b phan khac nhau 7/14
Céch khac 0
Khéng c6 v kién 7/14
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15.8. Viéc bd nhiém Trudng doan do ai quyét dinh?

Ban giam déc 6/14
Truéng phong 2/14
Poi tuong khéc 0

Khong c6 ¥ kién 7/14

15.9. Nhiing ngudi tham gia doan kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép

do ai quyét dinh?
Ban giam ddc 7/14
Trudng phong 6/14
Déi twong khac 0
Khéng co ¥ kién 7/14

15.10. Trinh d6 ctia nhitng nguoi tham gia dich vu kiém toan xac dinh gia tri

doanh nghiép?
Pai hoc 7/14
Cao dang 2/14
Khac 0
Khong c6 ¥ kién 7/14

15.11.Chung chi nghé nghiép cua nhitng ngudi tham gia dich vu kiém toan

xac dinh gia tri doanh nghiép?

Chung chi thAm dinh vién vé gia 7/14
Chtrng chi KTV 5/14
Chtrng chi khéc 0

Khong c6 ¥ kién 7/14

Néu c6, xin vui 1ong cho biét tén T6 chuc cip ching chi nghé nghiép:

B0 Tai chinh
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15.12.Nhiing nguoi tham gia kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép co

dugc dao tao, cap nhat kién thuc thuong xuyén khong?

C6 [7/14|Khong |0 |Khongcodykién |7/14

Tho1t gian trung binh cong ty t6 chirc cac khéa hoc la

1 thang Tir 1 thang dén Trén 3 thang | Khong cé y kién
dudi 3 thang
3/14 0 3/14 8/14

15.13.Viéc kiém toan xac dinh gia tri doanh nghi¢p duoc tién hanh theo?

Ké hoach do cong ty xdy dung 6/14
Tiéu chuan tham dinh gia 5/14
Céch khac 2/14
Khong c6 ¥ kién 7/14

(Chi tiét: Theo quy dinh ctia Nha nudc)

15.14.Cong ty c6 xay dung quy trinh kiém toan x4c dinh gia tri DN khong?

Co |4/14|Khong |3/14

Khéng c6 ¥ kién

7/14

15.15.Hoat dong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghi¢p duoc tién hanh

dua trén co sé nao khi thuc hién?

Chuan muc kiém toan 5/14
Chuan muc ké toan 6/14
Tiéu chuan tham dinh gia 6/14
Ché d9 tai chinh, ké toan 7/14
Khac 0

Khong c6 ¥ kién 7/14

15.16. Cong ty c6 tién hanh khao sat vé don vi tién hanh tham dinh gia

trudce khi thuc hién kiém toan khong?

Co 7/14 | Khong | 0

Khong c6 y kién

7/14




x-91

15.17. Khi 1ap ké hoach kiém toan, Cong ty tién hanh danh gia vé:

Hé thong kiém soat ndi bo ctia don vi tham dinh gia 7/14
Hé thong kiém soat chét lugng cua don vi tham dinh gia 6/14
Khac 0
Khong cé ¥ kién 7/14
15.18. Khi 1ap ké hoach kiém toan, Cong ty c6 xac dinh muc trong yéu
khong?
Co 5/14 | Khong | 2/14 | Khong co y kién | 7/14

Néu c6 xin vui 10ng cho biét co s& dé xac dinh murc trong yéu: Doanh
thu, Téng Tai san, Téng Tai san luu dong, Nguén von, Loi nhuén sau thué
15.19.Phuong phap kiém toan xac dinh gia trj doanh nghiép duoc don vi ap

dung chi yéu 132

Phuong phap tuan thu (thir nghiém tuén thu) 5/14
Phuong phap co ban (thir nghiém co ban) 6/14
Phuong phap khéc 2/14
Khéng co ¥ kién 7/14
15.20.Két qua kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép duoc trinh bay
trong:
Béo cdo kiém toan 3/14
Béo cédo két qua xac dinh gia tri doanh nghiép 4/14
Béo cdo khac 0
Khéng co ¥ kién 7/14
15.21.Két qua kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép dugc cung cip cho
ai?
Khach hang 7/14
Co quan quan 1y nha nudc 5/15
Ddi twong khac 0
Khong c6 ¥ kién 7/14
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15.22.0ng ba danh gia nhu thé nao vé kiém toan xac dinh gia tri doanh

nghiép hién nay?

Phu hop voi thuc té 5/14
Qua chung chung 2/14
Kho 4p dung 0
Khong c6 ¥ kién 7/14
NEUYEN NNAN:. ... e e

16.Theo 6ng ba thi kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép c6 gidng voi
dich vu x4c dinh gié tri doanh nghiép (thim dinh gia) khong?
Co6 |2/14 | Khong 7/14 | Khong co y kién | 5/14

17.Theo 6ng ba thi viéc kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép do to chirc

kiém toan nao thyc hién 1a phit hop nhét?

Kiém toan Nha nudc 0
Kiém toan doc lap 7/14
Kiém toan nodi bd 0
Khéac 2/14
Khong c6 ¥ kién 5/14

18.Theo 6ng ba khi tién hanh kiém toan xac dinh gia tri doanh nghiép thi

can phai c6 su doc lap nhu thé nao?

Doc 1ap voi don vi dugc xac dinh gia tri doanh nghiép 5/14

Poc 1ap voi don vi tién hanh xac dinh gia tri doanh nghiép | 4/14
Y kién khac 1/14
Khéng co ¥ kién 5/14

(Chi tiét: Theo Cac chuan muc kiém toan va ké toan hién hanh vé tinh doc 1ap)
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19.Theo 6ng ba biét thi dén nay Nha nudc c6 ban hanh van ban nao huéng

dan vé hoat dong kiém toan xac dinh gia tri doanh nghi¢p chua?

C6 10i 7/14
Chua co 2/14
Khong 16 0

Khong c6 ¥ kién 5/14

20.Theo 6ng ba Nha nudc ¢6 nén co nhiing vian ban quy dinh vé kiém toan
xac dinh gia tri doanh nghiép khong?
Co 8/14 Khoéng | 1/14 | Khong co y kién | 5/14

21.DPinh ky & cong ty 6ng ba c6 tién hanh danh gia vé tinh hiéu qua cua
hoat dong kiém toan xac dinh gié tri doanh nghiép khong?
Co 7/14 Khoéng | 2/14 | Khéng co y kién | 5/14

22.0ng ba danh gia nhu thé nao vé chinh sach ctia Nha nude dbi véi hoat

dong xac dinh gia tri doanh nghiép?

Phu hop véi thuc té 3/14
Qua chung chung 6/14
Khong van dung duoc 0

Khéng co ¥ kién 5/14

23.0ng ba danh gia nhu thé nao vé chinh sach cia Nha nudc dbi véi hoat

dong kiém toan hién nay?

Phu hop véi thuc té 5/14
Qua chung chung 4/14
Khong van dung dugc 0

Khong c6 ¥ kién 5/14
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24.Xin vui long danh gia theo mirc do tir cao xudng thap véi 5- rit cao; 4-

cao; 3- Trung binh; 2- Thap; 1- Rét thap

Khong co
5 4 3 2 1 ~
¥ kién
Két qua xac dinh gia tri doanh
_ _ 0 |5/14(4/114| 0O 0 5/14
nghiép hién nay
Su tudn tha cac quy dinh cia Nha
nuéc dbi véi hoat dong xac dinh | 1/14 | 7/14 [ 1/14| 0 | 0 5/14

gia tri doanh nghi¢p

Chi phi cho viéc kiém toan xac
0 0 |3/14 4/14|2/14 5/14
dinh gié tr1 doanh nghiép

Hiéu qua cua viéc ki€ém todn xac
dinh gia tri doanh nghiép khi cung | 0 |3/14|6/14| 0 0 5/14

cap thong tin cho ngudi quan tim

Su phu hop cta quy trinh kiém
toan xac dinh gia tri doanh nghiép
. . . 0 [4/14|514| 0O 0 5/14
hién nay véi quy dinh cia Nha

nudc

25.Theo 6ng ba Cong ty ciia ong ba phai d6i mat véi nhitng rui ro nao khi
thuc hién kiém toan xac dinh gia tri doanh nghi¢p?

Co y kién | 2/14 Khong c6 y kién | 12/14

Y kién 1: Tai cong ty da c6 hé thong phuong phap luan khi thuc hién cung cap
cac dich vu dam bao, trong do kiém toan Bao céo tai chinh 12 mot trong nhirng
dich vu nay. Theo ¥ kién cta t6i, khi thuc hién kiém toan Bdo cdo tai chinh tai
thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép:

- Céc doanh nghiép Nha nuéc thudng c¢6 xu hudng: Khong mudn ting gia

tri tai san cua doanh nghiép va mudn giam phan von cua Nha nudc: Xu 1y
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khong dang cac quy dinh vé cac khoan danh gia, xtr Iy cong no, tai san G
dong...
- Cac doanh nghiép thudc loai hinh khac: Thi lai c6 xu hudng nguoc lai,
mudn tang gia tri tai san va phan von gop
Theo d6, tuy theo timg tinh hudng cu thé ma cic doanh nghiép kiém toan
can dua ra cac chuong trinh kiém toan phu hop dé cover dugc céc sai st tiém
tang lién quan dén muc tiéu cua doanh nghiép.
Y kién 2:
- Rui ro vé tinh hi¢n hitu cia tai san
- Rui ro vé kha ning thong ddng va dan xép sb liéu cong no.
26.0ng ba cho biét ¥ kién ctia minh dé nang cao hiéu qua hoat dong kiém
todn xac dinh gia tri doanh nghiép?

Coy kién | 2/14 Khéng co y kién | 12/14

- Y kién 1: Nhu d3 néu ¢ trén. Tuy ting tinh hudng cu thé ma doanh
nghiép kiém toan can thiét ké cac chuong trinh thuc hién cho phu hop. Hién
nay, chi phi chuyén d6i doanh nghiép (d6i véi cac doanh nghiép nha nudc)
thudng bi khong ché muc tran=> mirc phi dich vu kiém toan tai thoi diém xac
dinh gia tri doanh nghiép ciling nhu phi dich vu xac dinh gié tri doanh nghiép bi
khéng ché => khéng du chi phi trang trai cho cac doanh nghiép cung cip dich
VUL

- Y kién 2: Can c6 co ché, chinh sach ro rang



