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Ch¬ng I. Sù ra ®êi, ph¸t triÓn vµ b¶n chÊt  

 cña tµi chÝnh. 

 

I. Qu¸ tr×nh ra ®êi vµ ph¸t triÓn cña tµi chÝnh. 

1. Sù ra ®êi cña tµi chÝnh. 

Sù ra ®êi cña tµi chÝnh g¾n víi sù xuÊt hiÖn giai cÊp, xuÊt hiÖn 

nhµ níc. Khi lùc lîng s¶n xuÊt ®· ph¸t triÓn víi mét tr×nh ®é 

kh¸ cao. 

Trong x· héi céng s¶n nguyªn thñy,  lùc lîng s¶n xuÊt cha 

ph¸t triÓn, cña c¶i lµm ra ®îc ph©n phèi b×nh ®¼ng gi÷a c¸c thµnh 

viªn vµ cha cã sù tÝch lòy ®Ó t¸i s¶n xuÊt. Mäi quan hÖ kinh tÕ 

®îc biÓu hiÖn díi h×nh th¸i hiÖn vËt. Nh×n chung ®©y lµ mét nÒn 

kinh tÕ m«ng muéi nhÊt më ®Çu cho c¸c thiÕt chÕ kinh tÕ x· héi 

sau nµy vµ tµi chÝnh còng cha xuÊt hiÖn. 

Lùc lîng s¶n xuÊt cµng ph¸t triÓn ph¸ vì c¸c quan hÖ s¶n 

xuÊt cò. ChÕ ®é céng s¶n nguyªn thñy tan r· thay vµo ®ã lµ chÕ ®é 

chiÕm h÷u n« lÖ cña c¶i lµm ra ngµy cµng nhiÒu h¬n vµ ph¬ng 

ph¸p mang tÝnh chÊt kh«ng b×nh ®¼ng. Trong x· héi xuÊt hiÖn kÎ 

giµu ngêi nghÌo, vµ xuÊt hiÖn giai cÊp. §Ó b¶o vÖ lîi Ých cña giai 

cÊp m×nh vµ thèng trÞ x· héi, giai cÊp thèng trÞ thµnh lËp nhµ níc 

®Ò ra nh÷ng luËt lÖ cã lîi cho giai cÊp hä vµ ®Ó cã nguån thu cho 

ng©n s¸ch nhµ níc thuÕ ra ®êi. ThuÕ lµ h×nh thøc biÓu hiÖn ®Çu 

tiªn cña tµi chÝnh, nã thÓ hiÖn c¸c quan hÖ kinh tÕ c¸ nh©n tæ chøc. 

2. Sù ph¸t triÓn cña tµi chÝnh. 
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Sù ph¸t triÓn cña tµi chÝnh g¾n liÒn víi sù ph¸t triÓn cña nÒn 

s¶n xuÊt hµng ho¸. §iÓn h×nh lµ ngµnh thuÕ víi sù xuÊt hiÖn ngµy 

cµng nhiÒu lo¹i thuÕ kh¸c nhau xuÊt hiÖn c¸c quü tiÒn tÖ bªn c¹nh  

®ã tÝn dông còng ph¸t triÓn víi nhiÒu lo¹i h×nh nh tÝn dông 

th¬ng m¹i, ng©n hµng, vµ b¶o hiÓm: ngµy nµy c¸c quèc gia trªn 

thÕ giíi ®Òu coi chÝnh s¸ch tµi chÝnh tiÒn tÖ lµ mét c«ng cô ®Ó ®iÒu 

tiÕt vÜ m« nÒn kinh tÕ. 

II. B¶n chÊt cña tµi chÝnh. 

Tµi chÝnh lµ mét ph¹m trï kinh tÕ cña nÒn kinh tÕ hµng ho¸ lµ 

hÖ thèng c¸c quan hÖ kinh tª ph¸t sinh trong qu¸ tr×nh ph©n phèi 

s¶n phÈm x· héi trªn c¬ së ®ã c¸c quü tiÒn tÖ ®îc h×nh thµnh 

ph©n phèi vµ sö dông ®Ó ®¸p øng nhu cÇu cña hµng ho¸ vµ x· héi. 

- HÖ thèng c¸c quan hÖ kinh tÕ gi÷a nhµ níc vµ nhµ níc 

kh¸c trong qu¸ tr×nh vay mîn viÖn trî. 

- HÖ thèng c¸c quan hÖ gi÷a nhµ níc víi c¸c tæ chøc kinh tÕ 

xuÊt hiÖn khi nhµ níc thùc hiÖn cÊp vèn cho tæ chøc kinh tÕ 

thuéc së h÷u nhµ níc. 

§èi víi c¸c tæ chøc kinh tÕ kh¸c quan hÖ nµy xuÊt hiÖn khi 

nhµ níc trî gióp tæ chøc cho doanh nghiÖp. 

- Quan hÖ kinh tÕ gi÷a nhµ níc víi c¸c NHTM, c¬ quan nhµ 

níc. 

- Quan hÖ kinh tÕ gi÷a c¸c tæ chøc kinh tÕ kh¸c nhau vµ gi÷a 

c¸c tæ chøc kinh tÕ víi c¸ nh©n. 

* §Æc ®iÓm: C¸c quan hÖ nµy lu«n g¾n liÒn víi sù hoµn thµnh 

vµ sö dông c¸c quü tiÒn tÖ. 
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Ch¬ng II. Tæng quan vÒ hÖ thèng tµi chÝnh. 

 

I. HÖ thèng tµi chÝnh. 

1. Vai trß cña hÖ thèng tµi chÝnh trong nÒn kinh tÕ. 

HÖ thèng tµi chÝnh lµ tæng thÓ cña c¸c bé phËn kh¸c nhau 

trong mét c¬ cÊu tµi chÝnh mµ ë ®ã c¸c quan hÖ tµi chÝnh ho¹t 

®éng trªn c¸c lÜnh vc kh¸c nhau. Chóng cã mèi quan hÖ vµ t¸c 

®éng lÉn nhau theo nh÷ng quy luËt nhÊt ®Þnh: 

T¹o ra c¸c nguån vèn cho nÒn kinh tÕ. 

§ång thêi nã t¹o ra søc thu hót c¸c nguån vèn ®ã. 

Lu©n chuyÓn vèn gi÷a c¸c bé phËn trong hÖ thèng tµi chÝnh 

®ã. 

2. C¬ cÊu cña hÖ thèng tµi chÝnh. 
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2.1. Ng©n s¸ch nhµ níc: 

§©y lµ kh©u tµi chÝnh gi÷ vÞ trÝ trung t©m vµ chñ ®¹o trong 

toµn bé hÖ thèng tµi chÝnh (bëi v× nã chi phèi vµ ®iÒu chØnh tµi 

chÝnh kh¸c). 

Ho¹t ®éng cña ng©n s¸ch nhµ níc ®Æc biÖt lµ qu¸ tr×nh chi 

tiªu vµ huy ®éng thu nhËp (thuÕ) cã t¸c ®éng ®Õn c¸c môc tiªu 

kinh tÕ, chÝnh trÞ, an ninh quèc phßng... trong mäi thêi kú. 

2.2. Tµi chÝnh doanh nghiÖp. 

§©y lµ bé phËn c¬ së trong toµn bé hÖ thèng tµi chÝnh (bëi v× 

tõng doanh nghiÖp nã lµ nh÷ng tÕ baß kinh tÕ mµ ë ®ã x¶y ra ho¹t 

®éng s¶n xuÊt kinh doanh hµng ngµy, s¶n phÈm quèc d©n. MÆt 

kh¸c nguån tÝch lòy t¹o ra tõ c¸c doanh nghiÖp ®ã lµ nguån h×nh 

thµnh c¸c quü vèn). 

Ho¹t ®éng theo nguyªn t¾c híng tíi lîi nhuËn cao. 

2.3. Tµi chÝnh ®èi ngo¹i. 

Nã phô thuéc vµo quan hÖ kinh tÕ gi÷a ®Êt níc víi c¸c quèc 

gia trªn thÕ giíi: 

- Quan hÖ tiÕp nhËn vèn vay viÖn trî gi÷a c¸c nhµ níc víi 

nhau. 

- Quan hÖ thanh to¸n gi÷a c¸c nhµ níc víi c¸c tæ chøc níc 

ngoµi. 
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- Ho¹t ®éng chuyÓn tiÒn vµ tµi s¶n cña c¸c c¸ nh©n ë níc 

ngoµi vµo trong níc. 

- Ho¹t ®éng thùc hiÖn nh÷ng hîp ®ång b¶o hiÓm vµ t¸i b¶o 

hiÓm gi÷a c¸c c¸ nh©n trong níc víi c«ng ty b¶o hiÓm níc 

ngoµi. 

2.4. Tµi chÝnh hé gia ®×nh. 

§©y lµ bé phËn c¬ së nhng mang tÝnh chÊt ph©n t¸n rÊt  lín 

nguån tÝch lòy t¹o ra trong hé gia ®×nh kh¸c nhau. 

ViÖc huy ®éng vµ sö dông quü tÝch lòy trong hé gia ®×nh lµ 

dùa trªn nguyªn t¾c tù nguyÖn. 

2.5. C¸c tæ chøc tµi chÝnh trung gian vµ thÞ trêng tµi 

chÝnh. 

§©y lµ bé phËn lu©n chuyÓn vèn trong nÒn kinh tÕ lµ cÇu nèi 

trung gian kÕt nèi nh÷ng ngêi cÇn vèn vµ cã vèn nhµn rçi. Th«ng 

qua ho¹t ®éng tµi chÝnh trung gian hoÆc ho¹t ®éng trùc tiÕp trªn thÞ 

trêng tµi chÝnh. 

C¸c tæ chøc tµi chÝnh trung bao gåm c¸c tæ chøc tµi chÝnh 

chÝnh thøc vµ c¸c tæ chøc tµi chÝnh kh«ng chÝnh thøc: 

 

a) C¸c tæ chøc tµi chÝnh chÝnh thøc: 

a.1. C¸c ng©n hµng th¬ng m¹i: 

Trong sè c¸c tæ chøc tµi chÝnh trung gian, hÖ thèng c¸c ng©n 

hµng th¬ng m¹i chiÕmvÞ trÝ quan träng nhÊt c¶ vÒ quy m« vµ vÒ 

thµnh phÇn c¸c nghiÖp vô (Cã vµ Nî). 
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Ho¹t ®éng cña ng©n hµng th¬ng m¹i bao gåm 3 lÜnh vùc 

nghiÖp vô, nghiÖp vô Nî (huy ®éng vèn); nghiÖp vô cã (cho vay 

vèn) vµ nghiÖp vô m«i giíi trung gian (dÞch vô thanh to¸n, ®¹i lý, 

t vÊn, th«ng tin, gi÷ hé chøng tõ vµ vËt quý gi¸...) 

ë níc ta, ®a sè c¸c ng©n hµng hiÖn nay lµ ng©n hµng chuyªn 

doanh do Nhµ níc cÊp vèn ho¹t ®éng (ng©n hµng n«ng nghiÖp, 

ng©n hµng c«ng th¬ng, ng©n hµng ngo¹i th¬ng...), hÖ thèng c¸c 

chi nh¸nh cña chóng l¹i ®îc bè trÝ theo ®Þa giíi hµnh chÝnh, nªn 

cha ph¸t huy ®îc ®Çy ®ñ vai trß cña m×nh do néi dung ho¹t 

®éng bÞ h¹n chÕ, chÊt lîng vµ kü thuËt phôc vô thÊp, kh«ng cã 

yÕu tè c¹nh tranh vµ kh«ng b¸m s¸t ®îc sù ph¸t triÓn cña thÞ 

trêng. 

§Ó kh¾c phôc cÇn sím h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn c¸c ng©n hµng 

cæ phÇn ®Æc biÖt lµ c¸c ng©n hµng kinh doanh tæng hîp. 

a.2) C¸c CTTC: 

C¸c CTTC thu hót vèn b»ng c¸ch ph¸t hµnh th¬ng phiÕu 

hoÆc cæ phiÕu vµ tr¸i kho¸n vµ dïng tiÒn thu ®îc ®Ó cho vay 

(thêng lµ c¸c mãn tiÒn nhá) ®Æc biÖt thÝch hîp víi c¸c nhu cÇu 

cña c¸c doanh nghiÖp vµ ngêi tiªu dïng. 

Qu¸ tr×nh trung gian tµi chÝnh cña c¸c CTTC cã thÓ ®îc m« 

t¶ b»ng c¸ch nãi r»ng hä vay nh÷ng mãn tiÒn lín nhng l¹i thêng 

cho vay nh÷ng mãn tiÒn nhá - mét qu¸ tr×nh hoµn toµn kh¸c víi 

qu¸ tr×nh cña nh÷ng ng©n hµng th¬ng m¹i, c¸c ng©n hµng nµy 

ph¸t hµnh c¸c mãn tiÒn göi víi sè lîng tiÒn nhá vµ sau ®ã thêng 

cho vay víi mãn tiÒn lín. 
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a.3) C¸c hîp t¸c x· tÝn dông: 

C¸c hîp t¸c x· tÝn dông lµ tæ chøc tÝn dông thuéc së h÷u tËp 

thÓ, ®îc thµnh lËp chñ yÕu theo nguyªn t¾c gãp vèn cæ phÇn. 

 

b. C¸c tæ chøc tµi chÝnh kh«ng chÝnh thøc. 

C¸c tæ chøc tµi chÝnh kh«ng chÝnh thøc tån t¹i díi nhiÒu 

h×nh thøc mµ tríc hÕt vµ quan träng nhÊt lµ c¸c c«ng ty b¶o hiÓm. 

II. ChÝnh s¸ch tµi chÝnh quèc gia: 

1. Môc tiªu cña chÝnh s¸ch tµi chÝnh quèc gia: 

ChÝnh s¸ch tµi chÝnh quèc gia lµ tæng hîp c¸c chñ tr¬ng, 

®êng lèi, ph¬ng híng vµ biÖn ph¸p vÒ tµi chÝnh cña ®Êt níc 

trong mét thêi gian t¬ng ®èi l©u dµi. 

ChÝnh s¸ch tµi chÝnh quèc gia híng tíi mét sè môc tiªu c¬ 

b¶n sau: 

- Nh»m t¨ng cêng tiÒm lùc tµi chÝnh cña ®Êt níc trong ®ã 

®Æc biÖt lµ tiÒm lùc ng©n s¸ch nhµ níc vµ tµi chÝnh doanh nghiÖp. 

- §æi míi c¬ chÕ ho¹t ®éng tµi chÝnh trong nÒn kinh tÕ nhng 

ph¶i ®¶m b¶o sù ®ång bé cao. 

- Gãp phÇn vµo viÖc k×m chÕ vµ ®Èy lïi l¹m ph¸t trong nÒn 

kinh tÕ. 

- ChÝnh s¸ch tµi chÝnh quèc gia nh»m huy ®éng vµ sö dông cã 

hiÖu qu¶ mäi nguån vèn trong nÒn kinh tÕ. 

2. Nh÷ng néi dung c¬ b¶n cña chÝnh s¸ch tµi chÝnh quèc 

gia. 
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2.1.ChÝnh s¸ch vÒ vèn ®Çu t ph¸t triÓn. 

- X¸c ®Þnh nhu cÇu vÒ  vèn ®Çu t ph¸t triÓn: x¸c ®Þnh vèn mµ 

nÒn kinh tÕ quèc gia ®ßi hái trong mçi giai ®o¹n ®Ó thùc hiÖn vÊn 

®Ò kinh tÕ, chÝnh trÞ cña giai ®o¹n ®ã. 

- §a ra ph¬ng ¸n sö dông vµ møc ph©n bæ vèn ®Çu t trong 

nÒn kinh tÕ cho c¸c ngµnh, khu vùc, dù ¸n. 

2.2. ChÝnh s¸ch vÒ ng©n s¸ch nhµ níc. 

- ChÝnh s¸ch vÒ qu¶n lý ®iÒu hµnh thu ng©n s¸ch nhµ níc. 

X©y dùng vµ hoµn thiÖn hÖ thèng c¸c chÝnh s¸ch chÕ ®é tËp 

trung nguån thu cho ng©n s¸ch nhµ níc, bªn c¹nh ®ã còng chó ý 

®Õn nu«i dìng nguån thu. 

- ChÝnh s¸ch vÒ qu¶n lý vµ ®iÒu hµnh chi ng©n s¸ch  nhµ níc 

ph¶i lµm thÕ nµo gi¶m thÊp nhÊt tÝnh bao cÊp trong chi tiªu cña 

ng©n s¸ch nhµ níc. 

- ChÝnh s¸ch vÒ c©n ®èi ng©n s¸ch nhµ níc. 

2.3. ChÝnh s¸ch vÒ tµi chÝnh doanh nghiÖp. 

TÝch cùc më réng t¨ng cêng quyÒn tù chñ ®éng, s¸ng t¹o vµ 

tù chÞu tr¸ch nhiÖm cña c¸c doanh nghiÖp ®Æc biÖt doanh nghiÖp 

nhµ níc trong ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh vµ ho¹t ®éng tµi 

chÝnh vµ nhµ níc gi¶m bao cÊp vÒ vèn cho c¸c doanh nghiÖp lín. 

§èi víi c¸c doanh nghiÖp ngoµi nhµ níc th× hoµn thiÖn hÖ 

thèng ph¸p luËt ®Ó kiÓm tra, kiÓm so¸t ®èi víi c¸c doanh nghiÖp 

nµy. 

2.4. ChÝnh s¸ch vÒ tµi chÝnh ®èi ngo¹i. 
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- ChÝnh s¸ch xuÊt - nhËp khÈu 

T¨ng cêng ®Çu t cho viÖc xuÊt khÈu s¶n phÈm hµng ho¸, 

h¹n chÕ viÖc khÈu  nguyªn liÖu ®Æc biÖt nguyªn liÖu cha qua chÕ 

biÕn. 

H¹n chÕ viÖc nhËp khÈu c¸c hµng ho¸ tiªu dïng ®Æc biÖt lµ 

hµng ho¸ tiªu dïng trong níc mµ chóng ta ®· s¶n xuÊt ®îc. 

- Thu hót vèn ®Çu t trùc tiÕp níc ngoµi. 

- ChiÕn lîc cho vay vµ tr¶ nî níc ngoµi. 

2.5. ChÝnh s¸ch liªn quan ®Õn ho¹t ®éng tÝn dông ng©n 

hµng: 

- KiÖn toµn vµ hÖ thèng c¸c ng©n hµng 

- KiÖn toµn vµ tæ chøc l¹i c¸c tæ chøc trung gian phi ng©n 

hµng. 
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Ch¬ng III. C¸c C«ng ty tµi chÝnh 

 

I. VÞ trÝ vµ vai trß cña c¸c CTTC trong hÖ 

thèng tµi chÝnh. 

1. VÞ trÝ cña c¸c CTTC trong hÖ thèng tµi chÝnh. 

Trong hÖ thèng c¸c tæ chøc tÝn dông, ngoµi ng©n hµng th¬ng 

m¹i, cßn hµng lo¹t c¸c tæ chøc kh¸c nh c¸c CTTC, c¸c hîp t¸c x· 

tÝn dông, c¸c héi cho vay, c¸c quü hç trî ...Trong ®ã c¸c CTTC lµ 

c¸c héi th¬ng m¹i, ho¹t ®éng chñ yÕu cña chóng lµ thu hót vèn 

®Ó ®ãng gãp vµ qu¶n lý c¸c dù ¸n ®Çu t, cho vay ®Ó mua b¸n 

hµng ho¸, dÞch vô. Trªn c¬ së ®ã nã t¹o ra v« sè c¸c quan hÖ kinh 

tÕ chuyÓn biÕn tÝch cùc lµm cho hÖ thèng tµi chÝnh trë nªn réng 

lín vµ bao qu¸t h¬n. 

Ngoµi dÞch vô cho vay tÝn dông, c¸c CTTC cßn thùc hiÖn hµng 

lo¹t c¸c dÞch vô kh¸c, nh: cÇm cè c¸c lo¹i hµng ho¸, vËt t, ngo¹i 

tÖ, c¸c giÊy tê cã gi¸ trÞ vµ c¸c dông cô b¶o ®¶m kh¸c, t vÊn vµ 

Marketing, gi¸m ®Þnh c¸c c«ng viÖc chuÈn bÞ ®Ó ký kÕt hîp ®ång 

hoÆc thµnh lËp c¸c c«ng ty liªn doanh. 

Trªn ph¬ng diÖn tÝnh chÊt ho¹t ®éng cña m×nh c¸c CTTC 

huy ®éng ®îc nguån vèn khæng lå, ®iÒu hoµ nguån vèn mét c¸ch 

hiÖu qu¶ nhÊt tõ ®ã t¹o sù liªn kÕt trong hÖ thèng tµi chÝnh. 

Th«ng qua ®ã c¸c CTTC bµnh tríng ngµy cµng lín vµ n¾m 

quyÒn kiÓm so¸t (trùc tiÕp hoÆc gi¸n tiÕp) nhiÒu ng©n hµng hoÆc tæ 

chøc tÝn dông. NghÜa lµ ho¹t ®éng cña c¸c CTTC ®· bao trïm lªn 



 11 

ho¹t ®éng cña c¸c ng©n hµng th¬ng m¹i ®Ó n¾m gi÷ vµ chi phèi 

ho¹t ®éng cña c¸c ngµnh kinh tÕ. 

2. Vai trß cña c¸c CTTC. 

Mét lµ, thóc ®Èy nÒn kinh tÕ ph¸t triÓn, t¹o vèn cho nÒn kinh 

tÕ. 

Nã cho phÐp sö dông triÖt ®Ó c¸c nguån vèn mµ c¸c c«ng ty 

nµy ®ang n¾m gi÷. §ång thêi nã cßn huy ®éng thªm mét lîng 

vèn quan träng trong nÒn kinh tÕ vµo qu¸ tr×nh lu th«ng hµng 

ho¸, dÞch vô cña nÒn kinh tÕ, cïng víi c¸c ®Þnh chÕ kh¸c ho¹t 

®éng kinh doanh tiÒn tÖ cña c¸c ®Þnh chÕ phi tµi chÝnh nµy lµm 

phong phó thªm thÞ trêng tµi chÝnh, lµm s«i ®éng thÞ trêng tµi 

chÝnh t¹o ra nguån vèn lín lµm cho c¸c doanh nghiÖp ®Ó më réng 

vµ ph¸t triÓn s¶n xuÊt kinh doanh. 

Hai lµ, thóc ®Èy ho¹t ®éng c¸c ng©n hµng th¬ng m¹i më 

réng vµ hiÖn ®¹i ho¸ hÖ thèng ng©n hµng. Khi cã nhiÒu ®Þnh chÕ 

kh¸c cïng ho¹t ®éng kinh doanh tiÒn tÖ, hÖ thèng ng©n hµng 

th¬ng m¹i sÏ më réng c¸c dÞch vô thanh to¸n cho c¸c ®Þnh chÕ ®ã 

(v× ®©y lµ ho¹t ®éng ®éc quyÒn cña ng©n hµng th¬ng m¹i). Còng 

nh cho c¸c chñ thÓ kh¸c ®Æc biÖt lµ tæ chøc thanh to¸n cho c¸ 

nh©n. Ho¹t ®éng thanh to¸n ph¸t triÓn lµ ®iÒu kiÖn tiÒn ®Ò ®Ó hiÖn 

®¹i ho¸ hÖ thèng ng©n hµng. Ho¹t ®éng tÝn dông cña ng©n hµng 

th¬ng m¹i còng sÏ trë l¹i víi ho¹t ®éng truyÒn thèng cña nã lµ 

cÊp tÝn dông ng¾n h¹n b»ng c¸c nguån vèn rÎ nhÊt, nguån vèn tõ 

tæ chøc thanh to¸n cho nÒn kinh tÕ.  ë ®ã ng©n hµng th¬ng m¹i sÏ 

lµ chñ thÓ cã vÞ trÝ hµng ®Çu trong chiÕt khÊu c¸c giÊy tê cã gi¸. 
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Ba lµ, t¹o ®iÒu kiÖn cho viÖc ®iÒu hµnh chÝnh s¸ch tiÒn tÖ cña 

ng©n hµng trung ¬ng: ChÝnh s¸ch tiÒn tÖ cña ng©n hµng trung 

¬ng lu«n híng vÒ viÖc lµm thÕ nµo t¹o ra mét thÞ trêng tiÒn tÖ 

hoµn h¶o h¬n, trong ®ã cã nhiÒu chñ thÓ cung øng vèn cho nÒn 

kinh tÕ trªn c¬ së khai th¸c c¸c nguån vèn cã s½n trong nÒn kinh 

tÕ, ®Ó cuèi cïng cã ®îc mét chÝnh s¸ch l·i suÊt hîp lý nhÊt. (L·i 

suÊt hîp lý lµ l·i suÊt ë ®ã, cung cÇu gÆp nhau ë møc ®é hoµn h¶o 

nhÊt quyÕt ®Þnh, kh«ng cã ®éc quyÒn, hoÆc c¹nh tranh thiÕu hoµn 

h¶o). 

Bèn lµ, ®¸p øng ®ñ vµ kÞp thêi nhu cÇu vèn víi chi phÝ thÊp 

nhÊt. 

N¨m lµ, khai th¸c ®îc mäi nguån vèn phôc vô cho ®Çu t 

ph¸t triÓn s¶n xuÊt kinh doanh. 

S¸u lµ, kinh dÉn c¸c nguån vèn ®Çu t quèc tÕ cho c¸c dù ¸n 

®Çu t. 

3. Sù kh¸c nhau gi÷a CTTC víi ng©n hµng. 

Qu¸ tr×nh trung gian tµi chÝnh cña CTTC cã thÓ ®îc m« t¶ 

b»ng c¸ch nãi r»ng, hä vay nh÷ng mãn tiÒn lín nhng l¹i thêng 

cho vay nh÷ng mßn tiÒn nhá - Mét qu¸ tr×nh hoµn toµn kh¸c víi 

qu¸ tr×nh cña c¸c  ng©n hµng nµy  ph¸t hµnh c¸c mãn tiÒn göi víi 

sè lîng tiÒn nhá vµ sau ®ã thêng cho vay víi mãn tiÒn lín. 

Mét ®Æc ®iÓm then chèt cña c¸c CTTC so víi c¸c ng©n hµng 

th¬ng m¹i vµ c¸c tæ chøc tiÕt kiÖm lµ ë chç hä gÇn nh kh«ng bÞ 

®iÒu hµnh. 
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C¸c CTTC kh«ng thùc hiÖn c¸c dÞch vô thanh to¸n vµ tiÒn 

mÆt, kh«ng huy ®éng tiÒn göi tiÕt kiÖm cña d©n vµ kh«ng sö dông 

vèn vay cña d©n ®Ó lµm ph¬ng tiÖn thanh to¸n. C¸c CTTC ho¹t 

®éng b»ng nguån vèn cña chÝnh m×nh hoÆc vay cña d©n c b»ng 

ph¸t hµnh tÝn phiÕu. 

4. C¸c lo¹i h×nh CTTC. 

4.1. C¸c CTTC b¸n hµng. 

C¸c c«ng ty nµy thùc hiÖn c¸c mãn cho vay cho nh÷ng ngêi 

tiªu dïng ®Ó mua c¸c mãn hµng tõ mét nhµ b¸n lÎ hoÆc mét nhµ 

s¶n xuÊt riªng. 

C¸c CTTC b¸n hµng trùc tiÕp c¹nh tranh víi c¸c ng©n hµng vÒ 

cho vay tiªu dïng vµ ®îc ngêi tiªu dïng sö dông bëi v× c¸c mãn 

cho vay thêng ®îc thùc hiÖn nhanh vµ tiÖn lîi h¬n t¹i n¬i mua 

hµng. 

4.2. C¸c CTTC ngêi tiªu dïng. 

C¸c c«ng ty nµy thùc hiÖn c¸c mãn cho vay cho ngêi tiªu 

dïng ®Ó mua nh÷ng mãn hµng riªng, vÝ dô nh ®å ®¹c vµ c¸c dông 

cô gia ®×nh ®Ó c¶i thiÖn nhµ cöa hoÆc ®Ó gióp doanh nghiÖp nh÷ng 

mãn nî nhá. C¸c CTTC ngêi tiªu dïng lµ c¸c c«ng ty riªng biÖt 

hoÆc do c¸c ng©n hµng së h÷u. Nãi chung, c¸c c«ng ty nµy cho 

nh÷ng ngêi tiªu dïng  nµo vay mµ kh«ng cã tÝn dông tõ nh÷ng 

nguån kh¸c vµ thu c¸c l·i suÊt cao h¬n. 

4.3. C¸c CTTC kinh doanh. 

C¸c c«ng ty nµy cung cÊp c¸c d¹ng tÝn dông ®Æc biÖt cho c¸c 

doanh nghiÖp b»ng c¸ch mua nh÷ng kho¶n tiÒn sÏ thu (c¸c ho¸ 
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®¬n nî cña h·ng) cã chiÕt khÊu. ViÖc cung cÊp tÝn dông nµy ®îc 

gäi lµ bao thanh to¸n. 

II. Ho¹t ®éng cña c¸c CTTC trong khu vùc 

vµ trªn thÕ giíi. 

C¸c CTTC trong khu vùc cã trªn thÕ giíi, lo¹i h×nh CTTC ®· 

xuÊt hiÖn tõ l©u ë c¸c níc ®· vµ ®ang ph¸t triÓn vµ ngµy cµng cã 

quy m« réng lín trªn kh¾p thÕ giíi. 

1. CTTC ASEAN  (AFC) 

CTTC ASEAN lµ c«ng ty tr¸ch nhiÖm h÷u h¹n ®îc tæ chøc 

theo s¸ng kiÕn cña héi ®ång hiÖp héi ng©n hµng ASEAN vµ ®îc 

c¸c Bé trëng tµi chÝnh ASEAN chÊp thuËn vµo th¸ng 10/80. 

N¨m 1981 AFC chÝnh thøc ®îc thµnh lËp do c¸c ng©n hµng 

vµ c¸c ®Þnh chÕ tµi chÝnh tõ n¨m níc thµnh viªn ASEAN lµ 

Indonesia, Malaysia, Philipine, Singapore vµ Th¸i Lan víi sè vèn 

cæ phÇn ®îc phÐp lµ 200 triÖu USD, trong ®ã cña Singapore hiÖn 

nay lµ 100 triÖu USD Singapore. 

Môc tiªu cña AFC trë thµnh mét ®Þnh chÕ tµi chÝnh khu vùc 

trong lÜnh vùc hîp t¸c tµi chÝnh, thÞ trêng vèn vµ cho vay hîp vèn 

nh»m: 

- §Èy m¹nh ph¸t triÓn c«ng nghiÖp ASEAN. 

- Hîp t¸c tµi chÝnh trong ASEAN nh»m g¾n bã, liªn kÕt c¸c 

®Þnh chÕ tµi chÝnh trong ASEAN. 

- Thóc ®Èy xuÊt khÈu vµ th¬ng m¹i cña ASEAN. 
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- Huy ®éng tµi chÝnh trong vµ ngoµi ASEAN ®Ó tµi trî cho c¸c 

dù ¸n cña c¸c níc ASEAN. 

§Ó thùc hiÖn c¸c môc tiªu trªn AFC cung cÊp c¸c dÞch vô sau: 

- T vÊn tµi chÝnh vµ hîp t¸c. 

- T×m kiÕm c¸c dù ¸n liªn doanh. 

- T vÊn liªn doanh vµ mua l¹i. 

- §Çu t trùc tiÕp. 

- TÝn dông vµ tÝn dông hîp vèn. 

- B¶o l·nh. 

- Giao dÞch ngo¹i hèi. 

- Giao dÞch c¸c c«ng cô thÞ trêng vèn vµ c¸c dÞch vô tµi 

chÝnh ph¸t sinh. 

- Bu«n b¸n, ®Çu t chøng kho¸n. 

KÕt qu¶ ho¹t ®éng nh÷ng n¨m qua ®· ®a l¹i  cho AFC 

kÕt qu¶ tµi chÝnh nh sau: 

Ngh×n ®« la Singapore 1995 1996 1997 1998 1999 

Lîi nhuËn rßng tríc 

thuÕ vµ dù phßng 

10014 10225 3630 4299 1328 

Vèn cæ ®«ng 12613

1 

12972

9 

107101 108509 108649 

Cuèi th¸ng 3 - 1999 AFC ®· sang ViÖt Nam, th«ng qua HiÖp 

héi ng©n hµng ViÖt Nam, AFC tæ chøc häp mêi c¸c NHVN tham 

gia cæ phÇn AFC, sè lîng cæ phiÕu ®îc chµo b¸n lµ 20 triÖu víi 
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mÖnh gi¸ 1 SGD/ cæ phiÕu víi gi¸ hiÖn nay lµ 1, 08SGD. Thêi gian 

chµo b¸n lµ 3 th¸ng ( song cã thÓ kÐo dµi). AFC còng ®a ra c¸c 

ph¬ng thøc hîp t¸c víi c¸c NHVN: 

- Hîp t¸c víi c¸c NHVN 

- NHVN giíi thiÖu AGD víi kh¸ch hµng cña m×nh (nhÊt lµ 

c¸c kh¸ch hµng ho¹t ®éng xuÊt khÈu vµ kh¸ch hµng lín) 

- Tõ vÊn ®Ò t¸i c¬ cÊu vµ lµm sèng l¹i c¸c dù ¸n ®· bÞ tr× ho·n 

cña c¸c NHVN. 

Khi tham gia cè cæ phÇn AFD, c¸c cæ ®«ng sÏ cã lîi Ých sau: 

- Cã c¸c c¬ héi th¾t chÆt c¸c quan hÖ hîp t¸c víi c¸c ®Þnh chÕ 

tµi chÝnh trong ASEAN. 

- Khi th¸c tiÒm n¨ng vµ kinh nghiÖm vÒ tµi chÝnh, ng©n hµng 

tõ c¸c níc ASEAN. 

- TiÕp cËn c¸c nguån ®Çu t, thóc ®Èy th¬ng m¹i vµ xuÊt 

khÈu. 

- Khai th¸c kü thuËt vµ bÝ quyÕt cña ASEAN. 

2. C¸c CTTC trªn thÕ giíi. 

Trªn thÕ giíi sù xuÊt hiÖn vµ ph¸t triÓn c¸c CTTC diÔn ra 

ngµy cµng nhiÒu. ë c¸c tËp ®oµn s¶n xuÊt lín nh h·ng General 

Motors ë Hoa Kú CTTC do h·ng thµnh lËp ngoµi chøc n¨ng huy 

®éng cho c«ng ty mÑ cßn liªn kÕt víi ®¹i lý b¸n lÎ vµ cung øng 

vèn cho hä ®Ó hä b¸n hµng tr¶ chËm cho c¸c xÝ nghiÖp nhá vµ võa 

vay vèn víi l·i xuÊt võa ph¶i h¬n ®Ó mua s¾m thiÕt bÞ m¸y mãc do 

chÝnh c«ng ty mÑ lµ General Motors s¶n xuÊt. §©y lµ chÝnh s¸ch 

kinh doanh hai chiÒu thêng thÊy ë c¸c c«ng ty hoÆc tËp ®oµn s¶n 
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xuÊt lín. N¨m 80 c¸c CTTC ë Hoa Kú cã tæng vèn lªn tíi 200 tû 

USD ë Ph¸p c¸c c«ng ty nµy cã quy m« nhá h¬n vèn 42 tû FRF. 

C¸c CTTC ë NhËt, Singapore, Hµn Quèc còng ph¸t triÓn rÊt nhanh 

trong thêi gian hai thËp niªn gÇn ®©y. 
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Ch¬ng IV. Sù ra ®êi vµ ph¸t triÓn cña c¸c 

c«ng ty tµi chÝnh ë ViÖt Nam hiÖn nay 

 

I. Sù ra ®êi vµ ph¸t triÓn cña CTTC hiÖn nay 

ë ViÖt Nam. 

1. Kh¸i qu¸t chung: 

Do kh¶ n¨ng vµ nhu cÇu tµi chÝnh ngµy cµng t¨ng, viÖc sö 

dông kh¶ n¨ng tµi chÝnh vµ nhu cÇu tµi chÝnh ngµy mét ®a d¹ng 

h¬n, c¸c ng©n hµng th¬ng m¹i kh«ng ®¸p øng ®ñ nhu cÇu v× vËy 

tõ rÊt  sím trªn thÕ giíi c¸c CTTC ®· ra ®êi. ë Thuþ §iÓn, c¸c 

CTTC ®îc thµnh lËp tõ gi÷a nh÷ng n¨m 60 vµ ph¸t triÓn m¹nh 

vµo nh÷ng n¨m 70. ë NhËt, c¸c CTTC ®îc thµnh lËp tõ nh÷ng 

n¨m 50. ë ViÖt Nam, c¸c CTTC míi ®îc thµnh lËp vµo thêi gian 

gÇn ®©y (1997), do míi bíc ®Çu ®i vµo ho¹t ®éng cho nªn nh×n 

chung ph¹m vi ho¹t ®éng ®ang cßn bã hÑp, hiÖu qu¶ cha cao. 

2. Thùc tr¹ng cña c¸c CTTC. 

HiÖn nay, c¸c CTTC ®ang ho¹t ®éng t¹i ViÖt Nam cã quy m« 

t¬ng ®èi nhá, c¬ së ph¸p lý cho ho¹t ®éng cña c¸c c«ng ty cßn 

h¹n hÑp vµ phÇn lín ®ang ho¹t ®éng thÝ ®iÓm díi hai h×nh thøc lµ 

CTTC cæ phÇn vµ CTTC trong tæng c«ng ty. 

Néi dung ho¹t ®éng cña c¸c CTTC cæ phÇn vµ CTTC trong 

tæng c«ng ty ®îc quy ®Þnh nh nhau, nhng ph¹m vi ho¹t ®éng 

cña chóng cã kh¸c nhau. 
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Ph¹m vi ho¹t ®éng cña c¸c CTTC trong tæng c«ng ty chØ bã 

hÑp trong tæng c«ng ty vµ c¸c doanh nghiÖp thµnh viªn thuéc tæng 

c«ng ty. Trong khi ®ã ph¹m vi ho¹t ®éng cña c¸c tæng c«ng ty. 

Trong khi ®ã ph¹m vi ho¹t ®éng cña c¸c CTTC cæ phÇn th× réng 

kh¾p tíi mäi thµnh phÇn kinh tÕ 

 

2.1. CTTC cæ phÇn.  

C¸c CTTC cæ phÇn ë ViÖt Nam ra ®êi trªn c¬ së nguån vèn 

ban ®Çu cña Nhµ níc vµ vèn gãp cña nh©n d©n trong lÜnh vùc ®Çu 

t kinh tÕ. Thay v× ®Çu t trùc tiÕp vµo c¸c c¬ së  kinh tÕ, Nhµ 

níc chuyÓn sè vèn giµnh cho ®Çu t kinh tÕ thµnh nguån vèn cho 

vay ®Çu t kinh tÕ cña c«ng ty (bªn c¹nh nguån vèn huy ®éng cæ 

phÇn kh¸c). 

C¸c c«ng ty nµy ®Òu míi ®îc thµnh lËp vµ ®ang trong t×nh 

tr¹ng ho¹t ®éng thÝ ®iÓm v× vËy quy  m« ho¹t ®éng t¬ng ®èi hÑp, 

lîng vèn ho¹t ®éng cña c¸c c«ng ty nµy cha ®îc lín. Ph¬ng 

thøc ho¹t ®éng cña c¸c CTTC cæ phÇn hiÖn nay t¹i ViÖt Nam lµ 

díi d¹ng cho vay ®èi víi kh¸ch hµng ®Ó mua hµng ho¸ dÞch vô 

díi d¹ng b¸n tr¶ gãp, ho¹t ®éng cho thuª tµi s¶n. Ho¹t ®éng cho 

thuª tµi s¶n cña c¸c c«ng ty nµy cã hai lo¹i h×nh chñ yÕu lµ: cho 

thuª vËn hµnh vµ thuª mua. 

2.1.1. Cho thuª tµi chÝnh vµ sù ho¹t ®éng cña c¸c c«ng ty 

cho thuª tµi chÝnh. 

Cho thuª tµi chÝnh (Finance lease) lµ mét ho¹t ®éng kh«ng thÓ 

thiÕu víi mét nÒn kinh tÕ hiÖn ®¹i. Doanh sè cña nÒn c«ng nghiÖp 

cho thuª tµi chÝnh trªn thÕ giíi trong nh÷ng n¨m gÇn ®©y ®· ®¹t tíi 
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mét con sè kû lôc 450 tû USD trong n¨m 1998 vµ vÉn ®ang tiÕp 

tôc t¨ng trëng víi tèc ®é trung b×nh 7% hµng n¨m. Ho¹t ®éng 

thuª mua ®ang ®¹t ®îc nh÷ng bíc t¨ng trëng ®Çy Ên tîng ë 

c¸c ch©u lôc míi ph¸t triÓn nh ¸, Phi... Riªng ë ViÖt Nam, ngay 

tõ gi÷a n¨m 1995, sau khi NghÞ ®Þnh 64 (9/10/1995) cña ChÝnh 

phñ vÒ tæ chøc vµ ho¹t ®éng cña c¸c c«ng ty thuª tµi chÝnh ra ®êi, 

tiÕp ®ã lµ Th«ng t 03 (9/2/1996) vµ LuËt c¸c tæ chøc tÝn dông 

®îc ¸p dông (01/10/1998), ngµy cµng cã nhiÒu doanh nghiÖp vµ 

ng©n hµng quan t©m ®Õn dÞch vô cho thuª tµi chÝnh (CTTC) nh 

mét ph¬ng thøc tµi trî vèn trung vµ dµi h¹n cã hiÖu qu¶. TÝnh cho 

®Õn thêi ®iÓm cuèi n¨m 1998, víi sù khai tr¬ng cña CTTC thuéc 

Ng©n hµng ®Çu t vµ ph¸t triÓn ®· chÝnh thøc ®a tæng sè c«ng ty 

CTTC ë ViÖt Nam lªn tíi 7 c«ng ty, cïng víi ®ã lµ mét thÞ trêng 

gåm h¬n 6000 doanh nghiÖp Nhµ níc (DNNN), vµ hµng chôc 

ngµn doanh nghiÖp cæ phÇn, tr¸ch nhiÖm h÷u h¹n, hîp t¸c x·... 

®ang ®ãi vèn mét c¸ch trÇm träng ®Ó ®Çu t ®æi míi c«ng nghÖ. 

 TiÖn Ých mµ nghiÖp vô cho thuª tµi chÝnh m ang l¹i kh«ng 

ph¶i nhá. Nã lµ mét lèi tho¸t cho c¬n kh¸t vèn gay g¾t ®ang trãi 

c¸c doanh nghiÖp. Song nh÷ng g× ®· vµ ®ang diÔn ra l¹i kh«ng 

mang l¹i cho nghiÖp vô nµy mét sù ph¸t triÓn nh mong muèn. 

Tríc t×nh h×nh thuª vµ cho thuª hiÖn nay, ph¶i kh¼ng ®Þnh r»ng 

®©y lµ "Mét thÞ trêng ®Çy tiÒm n¨ng, nhng ®Çu ra l¹i bÕ t¾c". 

§©y lµ mét ®iÒu ®¸ng ng¹c nhiªn bëi CTTC cã thÓ mang l¹i nhiÒu 

cho doanh nghiÖp ViÖt Nam nh÷ng c¬ héi thuËn lîi ®Ó t×m kiÕm 

nguån vèn kinh doanh. 
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Theo kh«n mÉu truyÒn thèng hîp ®ång thuª mua thêng cã 3 

bªn tham gia - bªn cho thuª, bªn thuª vµ ngêi cung cÊp m¸y 

mãc. Khi ký hîp ®ång, ngêi thuª sÏ nhËn ®îc lo¹i tµi s¶n hoÆc 

ph¬ng tiÖn theo tho¶ thuËn ban ®Çu tõ mét nhµ cung cÊp. Ngêi 

cho thuª sÏ ®øng ra thanh to¸n cho nhµ cung cÊp vµ trë thµnh chñ 

së h÷u hîp ph¸p cña tµi s¶n nµy cho ®Õn khi ngêi thuª quyÕt ®Þnh 

mua l¹i hoÆc kh«ng mua l¹i tµi s¶n vµo thêi ®iÓm ®¸o h¹n hîp 

®ång thuª. Kh«ng cÇn ph¶i ®Çu t mét lîng vèn lín ban ®Çu 

nhng ngêi thuª vÉn cã lo¹i tµi s¶n mµ m×nh mong muèn. VÒ 

phÇn m×nh ngêi cho thuª cã thÓ thu ®îc lîi nhuËn qua lo¹i tÝn  

dông kh¸ an toµn (cã thÓ coi chÝnh tµi s¶n cho thuª vµ vËt ®¶m 

b¶o, khi cÇn thiÕt cã thÓ thu håi) mµ m×nh ®· cÊp cho ngêi thuª. 

TÊt nhiªn nÕu chØ tån t¹i duy nhÊt mét h×nh thøc nh vËy th× cã lÏ 

CTTC kh«ng cã ®iÓm g× næi bËt h¬n nh÷ng lo¹i h×nh tÝn dông mµ 

c¸c ng©n hµng th¬ng m¹i vÉn cung cÊp cho kh¸ch hµng (NÕu 

kh«ng muèn nãi lµ k h«ng tiÖn Ých b»ng). Tuy nhiªn, b»ng c¸c 

d¹ng thøc linh ho¹t cña m×nh, CTTC tá ra ®Æc biÖt thÝch hîp víi 

nh÷ng doanh nghiÖp ®ang ë trong giai ®o¹n t¸i cÊu tróc vµ c¬ cÊu 

l¹i d©y chuyÒn s¶n xuÊt. Víi c¸c doanh nghiÖp ViÖt nam hiÖn nay, 

nhu cÇu ®Çu t m¸y mãc thiÕt bÞ kh«ng ngõng t¨ng qua c¸c n¨m 

kh«ng chØ v× hiÖn tr¹ng cña c¸c doanh nghiÖp hiÖn t¹i mµ cßn v× 

con sè ngµy cµng t¨ng c¸c doanh nghiÖp míi ®îc thµnh lËp. Víi 

mét thÞ trêng nh vËy, ®¸ng ra trong thêi gian qua cã thÓ t×m  

®îc nh÷ng c¬ héi ph¸t triÓn nh¶y vät. Nhng trªn thùc tÕ mäi 

viÖc ®· kh«ng diÔn ra nh vËy. Theo chóng t«i tùu trung l¹i ë mét 

sè nguyªn nh©n chÝnh sau: 
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Thø nhÊt, do nghiÖp vô nµy hiÖn nay cha ®îc x· héi chÊp 

nhËn réng r·i. Trªn thùc tÕ, t¹i c¸c doanh nghiÖp, sè ngêi hiÓu 

®óng b¶n chÊt cña CTTC hÇu nh cha cã. Theo nh c¸c doanh 

nghiÖp ®ang ®Õn xin liªn hÖ thuª t¹i c«ng ty CTTC I - Ng©n hµng 

N«ng nghiÖp (NHNo), hä míi chØ dõng ë møc nh×n nhËn tµi  trî 

CTTC nh mét d¹ng mua tr¶ gãp. §iÒu nµy b¾t nguån tõ chç, do 

nghiÖp vô nµy cßn qu¸ míi, cha ®em l¹i mét c¸i nh×n mang tÝnh 

phæ th«ng cho c¸c doanh nghiÖp ViÖt Nam trong ®iÒu kiÖn hiÖn 

nay. Bªn c¹nh ®ã, sè lîng c¸n bé ®îc ®µo t¹o n¾m b¾t ®Çy ®ñ vÒ 

CTTC ngay t¹i c¸c c«ng ty CTTC còng kh«ng ph¶i lµ nhiÒu. H¬n 

n÷a, theo NghÞ ®Þnh 64, thêi h¹n cho thuª mét tµi s¶n Ýt nhÊt ph¶i 

b»ng 60% thêi gian  khÊu hao tµi s¶n  thuª, céng vµo ®ã lµ t duy 

mua tr¶ gãp, v« h×nh chung ®· dùa ®Õn cho ngêi xin thuª mét 

nhËn thøc sai lÖch r»ng chØ sau thêi h¹n cho thuee ®ã hä míi ®îc 

hëng lîi Ých tõ kho¶n thêi gian khÊu hao cßn l¹i. Nh vËy cã thÓ 

nãi r»ng, hiÖn nay nghiÖp vô nµy ®ang lµ mét lo¹t hµng ho¸ míi 

mÎ kh«ng chØ ®èi víi ngêi tiªu dïng nã mµ ngay c¶ ®èi víi ngêi 

b¸n nã. 

Song trë ng¹i lín nhÊt ®èi víi sù ph¸t triÓn cña ho¹t ®éng 

CTTC hiÖn nay, theo ®¸nh gi¸ cña c¶ hai bªn thuª vµ cho thuª lµ 

do gi¸ cho thuª qu¸ cao. LÊy vÝ dô t¹i c«ng ty CTTC I hiÖn nay, l·i 

suÊt cho thuª ®îc x¸c ®Þnh b»ng l·i suÊt cho vay cïng kú h¹n 

céng víi chi phÝ cho thuª, cïng víi phÝ b¶o hiÓm. Nh vËy, møc 

l·i suÊt cho thuª ph¶i dao ®éng tõ 1,4% - 1,5%/th¸ng, míi b¶o 

®¶m ®em l¹i kinh doanh cã hiÖu qu¶ cho c«ng ty. Do ®ã ®èi víi 

c¸c doanh nghiÖp trong ®iÒu kiÖn hiÖn nay, nÕu sö dông vèn vay 

ng©n hµng víi l·i suÊt trung dµi h¹n hiÖn thêi lµ 1,2%/th¸ng, hä ®· 
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khã kh¨n råi, th× liÖu víi møc l·i suÊt cho thuª nh trªn th× liÖu hä 

cã thÓ g¸nh v¸c ®îc kh«ng. Bªn c¹nh ®ã theo nh ®¸nh gi¸ cña 

c¸c c«ng ty CTTC, ®èi tîng kh¸ch hµng ®ang ®Æt vÊn ®Ò cho thuª 

cña hä chñ yÕu l¹i lµ c¸c c«ng ty t nh©n hay c¸c c«ng ty TNHH 

míi thµnh lËp, nh vËy ®èi tîng cÇn ®îc phôc vô nhiÒu nhÊt lµ 

c¸c DNNN l¹i cha ®îc tÝnh tíi. §iÒu nµy ®îc lý gi¶i chÝnh mét 

phÇn do l·i suÊt cho thuª qu¸ cao nªn kh«ng ®îc t¹o sù hÊp dÉn 

®èi víi c¸c doanh nghiÖp nµy. Song mét phÇn còng tõ c¸c u tiªn 

trong thÓ chÕ cho vay , nªn c¸c DNNN vÉn cha nh×n nhËn lo¹i 

h×nh tµi trî nµy nh mét ph¬ng thuèc h÷u hiÖu cho m×nh. ThËm 

chÝ ngay c¶ ®èi tîng ngoµi quèc doanh, bao gåm tõ c¸c c«ng ty 

TNHH, cæ phÇn, HTX... còng vÉn chØ coi tµi trî cho thuª lµ 

ph¬ng thøc cuèi cïng cña hä trong viÖc huy ®éng vèn ®Çu t cho 

s¶n xuÊt.NghÜa lµ nÕu cßn ®îc c¸c ng©n hµng chÊp nhËn cho vay 

th× hä ®i vay h¬n lµ cho thuª. Nh vËy cã thÓ thÊy r»ng sù  ph©n 

bæ rñi ro vµ lîi Ých gi÷a ngêi thuª vµ ngêi cho thuª hiÖn nay vÉn 

cha ®¹t tíi mét møc ®é cã thÓ chÊp nhËn ®îc cho c¶ ®«i bªn. 

Mét nguyªn nh©n kh¸c khiÕn lo¹i h×nh tµi trî nµy hiÖn nay 

còng cha thÓ ®¸p øng nhu cÇu vèn trung vµ dµi h¹n cña nÒn kinh 

tÕ xuÊt ph¸t tõ chÝnh c¸c c«ng ty cho thuª, trong ®ã vÊn ®Ò næi 

cém lªn hµng ®Çu lµ sù tù trãi buéc m×nh trong mét khung ph¸p lý 

cha ®Çy ®ñ. Ch¼ng h¹n, ®èi víi c«ng ty CTTCI - NHNo ®· ®a ra 

quy ®Þnh trong thÓ lÖ cho thuª, ®ßi hái kh¸ch hµng ph¶i cã  b¸o 

c¸o hai n¨m liÒn kÒ, víi kÕt qu¶ kinh doanh cã l·i. Song trªn thùc 

tÕ cã rÊt nhiÒu kh¸ch hµng kh«ng tho¶ m·n ®îc ®iÒu kiÖn nµy, do 

®ã cã thÓ nãi r»ng ho¹t ®éng cho thuª hiÖn nay qu¸ chó träng ®Õn 

lÞch sö cña ngêi thuª h¬n lµ t¬ng lai cña dù ¸n thuª. Vµ do vËy 
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nÕu xÐt trªn u thÕ kh¸ch hµng cña tµi trî CTTC lµ c¸c doanh 

nghiÖp võa vµ nhá, th× ®iÒu nµy dêng nh kh«gn phï hîp, nÕu 

trong trêng hîp doanh nghiÖp míi thµnh lËp ®Õn xin thuª. 

Kh«ng chØ dõng ë ®ã, sù bÊt cËp hiÖn nay cßn thÓ hiÖn ë thiÕu 

®ång bé gi÷a v¨n b¶n luËt vµ díi luËt nh»m ®iÒu chØnh hµnh vi 

nghiÖp vô nµy. NÕu nh trong luËt c¸c tæ chøc tÝndông cho phÐp 

tiÕn hµnh cho thuª víi c¶ c¸c ®èi tîng lµ t nh©n hay hé gia ®×nh, 

th× trong NghÞ ®Þnh 64 hay th«ng t 03 l¹i cha ®Ò cËp ®Õn vÊn ®Ò 

nµy. §iÒu nµy ®ang thùc sù ®Æt ra vÊn ®Ò khã xö cho c¸c c«ng ty 

CTTC, bëi nÕu cho thuª ®èi víi c¸c kh¸ch hµng nµy theo luËt th× 

l¹i kh«ng biÕt tiÕn hµnh theo thÓ chÕ nµo, nÕu thùc hiÖn tèt cho 

thuª cã l·i th× kh«ng sao, song nÕu thua lç th× l¹i lµ sù thi hµnh tr¸i 

c¸c nguyªn t¾c qu¶n lý. ChÝnh ®iÒu nµy ®· h¹n chÕ rÊt lín thÞ 

trêng cña c¸c c«ng ty, ch¼ng h¹n nh ®èi víi c«ng ty CTTC I - 

NHNo th× ®ã lµ m¶ng thÞ trêng cña c¸c hé n«ng d©n víi c¸c m¸y 

n«ng cô nhá... 

Sù khã kh¨n cña c¸c c«ng ty CTTC gÆp ph¶i cßn do c¸c v¨n 

b¶n  ph¸p luËt hiÖn nay cha gi¶i quyÕt tËn gèc mèi quan hÖ gi÷a 

quyÒn sö dông vµ quyÒn chiÕm h÷u. V× vËy, vÊn ®Ò chuyÓn quyÒn 

së h÷u vµ c¸c tµi s¶n ®i thuª sau khi kÕt thóc hîp ®ång thuª vÉn 

®ang cÇn ®îc c©n nh¾c kü lìng, bëi kÐo theo ®ã lµ hµng lo¹t c¸c 

vÊn ®Ò vÒ x¸c ®Þnh gi¸ trÞ tµi s¶n cßn l¹i, thuÕ tríc b¹... Thªm vµo 

®ã, do ph¸p luËt hiÖn hµnh kh«ng chÊp nhËn c¸c b¶n sao giÊy tê së 

h÷u tµi s¶n, nªn ®· ®a c¸c c«ng ty cho thuª vµo thÕ bÞ ®éng. 

Ch¼ng h¹n  khi c«ng ty cho thuª mét chiÕc « t«, th× ngêi thuª khi 

vËn hµnh xe l¹i cÇn ph¶i  cã b¶n gèc c¸c giÊy tê liªn quan ®Õn 
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chiÕc xe, song ®iÒu ®ã l¹i ®em l¹i rñi ro qu¸ lín cho c«ng ty nÕu 

kh¸ch hµng cã hµnh vi löa ®¶o. 

Nh÷ng khã kh¨n trªn ®Æt ra kh«ng Ýt th¸ch thøc cho ho¹t ®éng 

thuª mua cña c¸c ®Þnh chÕ ng©n hµng vµ c¸c c«ng ty tµi chÝnh míi 

®îc thµnh lËp. Tuy nhiªn theo chóng t«i kh«ng ph¶i lµ kh«ng cã 

c¸ch th¸o gì cho nh÷ng víng m¾c mµ chóng t«i cho lµ chØ t¹m 

thêi, bëi theo xu híng tÊt yÕu, sù t¬ng hîp gi÷a cung vµ cÇu sÏ 

thóc ®Èy CTTC t×m ®îc sù ph¸t triÓn ®óng tÇm vãc cña nã trong 

c¸c nghiÖp vô tµi chÝnh hiÖn ®¹i. Xin ®îc nªu mét sè gi¶i ph¸p. 

Gi¶i ph¸p ®Çu tiªn ®Æt ra cho sù ph¸t triÓn cña thÞ trêng thuª 

mua lµ vÊn ®Ò gi¸. Theo c¸c ph©n tÝch ë trªn, møc gi¸ nµy hiÖn cao 

h¬n nhiÒu so víi l·i suÊt cho vay dµi h¹n. Trong t¬ng quan so 

s¸nh, kh¸ch hµng sÏ chØ lùa chän hîp ®ång thuª mua nh mét gi¶i 

ph¸p sau cïng. Tuy nhiªn thùc tÕ ho¹t ®éng thuª mua ë c¸c níc 

ph¸t triÓn, gi¸ cña mét hîp ®ång thuª tµi chÝnh cã thÓ kh«ng cao 

h¬n nhiÒu so víi l·i suÊt vay vèn cïng kú h¹n. Khi mét kh¸ch 

hµng tù vay vèn ng©n hµng ®Ó tiÕn hµnh ®Çu t m¸y mãc thiÕt bÞ, 

cã thÓ sÏ ph¶i chÞu nhiÒu chi phÝ trung gian trong qu¸ tr×nh mua 

b¸n. Trong khi ®ã c¸c c«ng ty tµi chÝnh víi thÕ m¹nh chuyªn biÖt 

trong ho¹t ®éng thuª mua vµ mèi quan hÖ víi c¸c nhµ cung cÊp, cã 

thÓ lo¹i bá ®îc c¸c chi phÝ nµy. Theo chóng t«i c¸ch nh×n nhËn 

cña phÝa cung, tøc c¸c c«ng ty tiÕn hµnh nghiÖp vô cho thuª tµi 

chÝnh ë ViÖt Nam hiÖn nay lµ kh«ng hîp lý. Hîp ®ång cho thuª sÏ 

®em l¹i lîi nhuËn cho phÝa cho thuª  nÕu hiÖn gi¸ thuÇn cña c¸c 

kho¶n tiÒn bªn thuª tr¶ lín h¬n hoÆc b»ng toµn bé c¸c kho¶n chi 

phÝ hiÖn t¹i t¹i thêi ®iÓm b¾t ®Çu hîp ®ång. §iÒu ®¸ng tranh luËn 

lµ tû lÖ chiÕt khÊu, hay møc l·i suÊt (møc gi¸) Ên ®Þnh cña bªn cho 
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thuª  ®Ó lµm c¬ së tÝnh to¸n. Trong cïng ®iÒu kiÖn vÒ m«i trêng 

kinh tÕ, nÕu møc l·i suÊt cho vay dµi h¹n hiÖn t¹i lµ cã kh¶ n¨ng 

mang l¹i lîi nhuËn cho c¸c ng©n hµng th× ch¾c ch¾n nã còng sÏ cã 

kh¶ n¨ng mang l¹i lîi nhuËn trong ho¹t ®éng thuª mua. Cha kÓ 

tíi viÖc nÕu xÐt tíi khÝa c¹nh rñi ro, hîp ®ång thuª mua mang l¹i Ýt 

rñi ro h¬n nhiÒu so víi hîp ®ång cho vay tÝn dông dµi h¹n. Tµi s¶n 

cho thuª sÏ lµ mét b¶o ®¶m thÕ chÊp ch¾c ch¾n nhÊt nÕu ngêi ®i 

thuª kh«ng thùc hiÖn ®Çy ®ñ nghÜa vô hîp ®ång. Nh thÕ hoµn 

toµn cã thÓ tÝnh gi¶m mét phÇn l·i suÊt bï rñi ro cho c¸c hîp ®ång 

thuª tµi chÝnh so víi c¸c hîp ®ång tÝn dông dµi h¹n. Gi¶i quyÕt 

®îc nót chÆn vÒ gi¸, thuª mua ch¾c ch¾n sÏ kh«ng cßn bÞ xem lµ 

mét sù lùa chän sau cïng víi c¸c kh¸ch hµng ®i thuª. 

Mét ®iÓm khã kh¨n lín n÷a ®· ®îc ®Ò cËp lµ viÖc c¸c kh¸ch 

hµng cha thùc sù hiÓu ®óng ®îc tiÖn Ých mµ hîp ®ång thuª mua 

®em l¹i, hay cha thùc sù hiÓu ®îc hîp ®ång thuª mua. Kh«ng 

thÓ phñ nhËn ®iÒu nµy do tÝnh chÊt míi mÎ cña ho¹t ®éng CTTC. 

Nhng còng ph¶i kh¼ng ®Þnh r»ng, mét phÇn nguyªn nh©n lµ do 

h×nh thøc thuª mua mµ c¸c c«ng ty tµi chÝnh hiÖn ®ang cung cÊp 

kh«ng ®ñ kh¶ n¨ng thÝch øng víi ®iÒu kiÖn hiÖn t¹i cña c¸c c«ng 

ty ViÖt Nam. Theo ®Þnh híng ph¸t triÓn chung phÇn lín trong sè 

5700 doanh nghiÖp nhµ níc sÏ ®îc chuyÓn dÇn sang c¸c thµnh 

phÇn kinh tÕ thÝch øng. §Ó thùc hiÖn ®îc bíc chuyÓn ®æi thµnh 

c«ng, c¸c doanh nghiÖp nµy cÇn cã c¸c nguån lùc bªn trong ®ñ 

m¹nh. ThÕ nhng, kÓ tõ sau NghÞ ®Þnh 388 - CP viÖc t×m kiÕm 

nguån vèn ®Çu t dµi h¹n trong khu vùc kinh tÕ nµy gÆp rÊt nhiÒu 

khã kh¨n, bëi hÇu nh kh«ng cã doanh nghiÖp nµo ®îc cÊp ®ñ 

30% vèn ho¹t ®éng ban ®Çu theo quy ®Þnh. Trong c¬ cÊu tµi s¶n, 
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m¸y mãc thiÕt bÞ hiÖn chØ chiÕm 26% tæng tµi s¶n cè ®Þnh (TSC§), 

víi gi¸ trÞ cßn l¹i ë khu vùc DNNN  vµ ngoµi quèc doanh t¬ng 

øng lµ 60.13%, khu vùc kinh tÕ ngoµi quèc doanh còng kh«ng h¬n 

g× víi tØ lÖ gi¸ trÞ cßn l¹i cña m¸y mãc thiÕt bÞ còng chØ xÊp xØ 

87%. Khã kh¨n lín nhÊt cña hÇu hÕt c¸c c«ng ty vµ vèn lu ®éng 

dµnh cho kinh doanh vµ ®Æc biÖt lµ vèn dµnh cho t¸i ®Çu t c«ng 

nghÖ. Hîp ®ång cho thuª tµi chÝnh truyÒn thèng ®ang ¸p dông víi 

sù tham gia cña 3 bªn - Bªn cho thuª, bªn ®i thuª , nhµ cung cÊp 

sÏ kh«ng gióp ®îc g× nhiÒu cho nh÷ng doanh nghiÖp ®ang cÇn cã 

vèn lu ®éng. Theo chóng t«i, hoµn toµn cã thÓ ¸p dông mét h×nh 

thøc linh ho¹t h¬n  - "B¸n råi cho thuª l¹i" - ®Ó gi¶i quyÕt vÊn ®Ò 

nµy.Së h÷u chñ b¸n l¹i tµi s¶n cho mét c«ng ty tµi chÝnh thuª mua 

vµ ®ång thêi ký kÕt mét tho¶ íc thuª l¹i tµi s¶n ®ã trong mét thêi 

gian nhÊt ®Þnh díi d¹ng mét hîp ®ång thuª mua. TiÖn Ých chÝnh 

mµ nã cung cÊp cho ngêi thuª (ngêi b¸n) lµ mang l¹i cho ngêi 

thuª mét kho¶n vèn cÇn thiÕt mµ vÉn kh«ng mÊt quyÒn sö dông ta× 

s¶n ®ã. Tµi s¶n dïng ®Ó giao dÞch trong h×nh thøc thuª nµy cã thÓ 

lµ thiÕt bÞ míi hay thiÕt bÞ ®· qua sö dông nhng vÉn cßn h÷u Ých. 

Ph¬ng thøc nµy theo chóng t«i lµ rÊt phï hîp víi nÒn kinh tÕ ViÖt 

nam. B»ng mét hîp ®ång lo¹i nµy, nhiÒu doanh nghiÖp cã thÓ t×m 

®îc lèi tho¸t cho t×nh tr¹ng thiÕu vèn lu ®éng cña m×nh. Kh«ng 

chØ vËy, nã còng cã thÓ thóc ®Èy viÖc t¸i tµi trî trung, dµi h¹n ®èi 

víi nh÷ng tµi s¶n tríc ®ã ®îc mua b»ng nguån tiÒn vay hay 

®îc dïng ®Ó gi¶m chi phÝ huy ®éng vèn nÕu h×nh thøc nµy cã 

møc l·i thÊp h¬n c¸c chi phÝ sö dông vèn kh¸c. 

TÊt nhiªn nh÷ng khã kh¨n trong sù ph¸t triÓn cña nghiÖp vô 

CTTC kh«ng chØ ®Õn tõ phÝa cÇu, nã còng cßn n»m ë phÝa cung. 
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Chóng t«i ®Æc biÖt nhÊn m¹nh ®Õn sù giíi h¹n vÒ n¨ng lùc tµi 

chÝnh cña c¸c c«ng ty tµi chÝnh míi thµnh lËp ë ViÖt Nam. §Ó ph¸t 

triÓn mét thÞ trêng thuª mua ®Çy ®ñ, kh«ng chØ dùa vµo ho¹t 

®éng cña c¸c tæ chøc tµi chÝnh hoÆc ng©n hµng, nhiÒu trêng hîp, 

b¶n th©n c¸c c«ng ty s¶n xuÊt m¸y mãc thiÕt bÞ còng cã thÓ tiÕn 

hµnh nghiÖp vô nµy th«ng qua h×nh thøc "Thuª mua hîp t¸c". 

Trong h×nh thøc nµy, b¶n th©n ngêi cho thuª sÏ ®i vay phÇn lín 

(cã khi ®Õn 80%) chi phÝ mua s¾m tµi s¶n cho thuª tõ mét hoÆc 

nhiÒu ngêi cho vay víi viÖc thÕ chÊp tµi s¶n cho thuª ®Ó ®¶m b¶o 

sè tiÒn vay. TiÒn cho thuª nhËn ®îc ®Þnh kú sÏ lµ nguån tiÒn ®Ó 

bï ®¾p chi phÝ vµ tr¶ nî c¸c tæ chøc tÝn dông. H×nh thøc nµy gióp 

cho ngêi cho thuª më réng kh¶ n¨ng tµi trî ra khái ph¹m vi 

nguån vèn tù cã cña m×nh. Riªng víi c¸c ®èi tîng lµ c¸c c«ng ty 

s¶n xuÊt nh ®· nãi ë trªn, cã thÓ cã mét c¸ch kh¸c ®Ó quay vßng 

vèn nÕu ®em thÕ chÊp hoÆc chiÕt khÊu c¸c hîp ®ång cho thuª t¹i 

c¸c ng©n hµng th¬ng m¹i. 

TÊt nhiªn, ngoµi nh÷ng gi¶i ph¸p nhá ®· ®Ò cËp, nh÷ng sù 

®iÒu chØnh cÇn thiÕt cña nhµ níc, víi t c¸ch lµ ngêi t¹o lËp m«i 

trêng vÜ m« lµ ®iÒu tèi cÇn thiÕt. Víi hµng lo¹t bÊt cËp do sù 

kh«ng ®ång bé gi÷a luËt vµ c¸c v¨n b¶n díi luËt nh ®· ®îc ®Ò 

cËp sÏ lµ nh÷ng nót th¾t v« h×nh cho ho¹t ®éng CTTC. Cho ®Õn 

bao giê chóng ta cha gi¶i quyÕt ®îc vÊn ®Ò trªn th× nh÷ng khã 

kh¨n, dï chØ lµ t¹m thêi, còng sÏ lµ nh÷ng vËt c¶n khã vît qua 

"Muèn cã mét thÞ trêng ph¸t triÓn cÇn t¹o dùng mét m«i trêng 

lµnh m¹nh" bëi ®ã chÝnh lµ ®Æc trng cña v¨n ho¸ thÞ trêng. 

2.1.2. Kh¶ n¨ng t¨ng trëng d nî cho thuª cña c¸c c«ng ty 

cho thuª tµi chÝnh. 
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Víi kÕt qu¶ ®¹t ®îc cßn khiªm tèn, nhng sau h¬n 3 n¨m ®i 

vµo ho¹t ®éng c¸c c«ng ty cho thuª tµi chÝnh (CTTC) ®· chøng tá 

tÝnh u viÖt cña ho¹t ®éng nµy ®· t¹o mét kªnh dÉn vèn rÊt quan 

träng ®Õn c¸c doanh nghiÖp, vµ thùc tÕ cho thÊy d nî cho thuª tµi 

chÝnh ngµy cµng t¨ng, n¨m sau cao h¬n n¨m tríc, tõ lµm ¨n thua 

lç khi míi thµnh lËp ®Õn kÕt thóc n¨m tµi chÝnh 1999 hÇu hÕt c¸c 

c«ng ty CTTC ®Òu cã lîi nhuËn tríc thuÕ, vµ ®iÒu ®Æc biÖt so víi 

ho¹t ®éng tÝn dông trung dµi h¹n lµ nî qu¸ h¹n chiÕm tû träng rÊt 

thÊp (kho¶ng 1%) trªn tæng d nî cho thuª tµi chÝnh, trong ®ã nî 

qu¸ h¹n cac c«ng ty CTTC cña c¸c ng©n hµng th¬ng m¹i 

(NHTM) b»ng kh«ng. 

T¨ng trëng d nî cho thuª tµi chÝnh vÒ gi¸ trÞ tuyÖt ®èi phô 

thuéc vµo nhiÒu yÕu tè nh c¬ cÊu vèn vµ sù thay thÕ nhau gi÷a 

c¸c nguån cung vèn ®Çu t, cung cÇu cña thÞ trêng CTTC. Víi 

c¸ch tiÕp cËn nh vËy, bµi viÕt díi ®©y sÏ tr×nh bµy 3 yÕu tè c¬ 

b¶n cho kh¶ n¨nag t¨ng trëng d nî cho thuª cña c¸c c«ng ty 

CTTC, ®ã lµ nguån vèn ®Çu t ®Ó cho thuª, l·i suÊt vµ hµnh lang 

ph¸p lý cÇn thiÕt. 

Nguån vèn ®Çu t CTTC: 

Theo NghÞ ®Þnh 64/CP ngµy 9 - 10 - 1995 cña chÝnh phñ "Ban 

hµnh Qui chÕ t¹m thêi vÒ tæ chøc vµ ho¹t ®éng cña c«ng ty cho 

thuª tµi chÝnh t¹i ViÖt Nam" vµ NghÞ ®Þnh 82/1998/N§ - CP ngµy 

3 - 10 - 1998 cña ChÝnh phñ, møc vèn ph¸p ®Þnh cña c«ng ty 

CTTC do Ng©n hµng c«ng ty tµi chÝnh hoÆc Ng©n hµng c«ng ty tµi 

chÝnh cïng víi doanh nghiÖp kh¸c cña ViÖt Nam thµnh lËp lµ 55 tû 

VN§, vµ vèn ph¸p ®Þnh cña c«ng ty CTTC cã vèn níc ngoµi lµ 5 
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triÖu USD. §Õn ngµy 31 - 12 - 1999 vèn tù cã cña 9 c«ng ty CTTC 

lµ 623,4 tû VN§ chiÕm 77% so víi vèn tù cã cña c¸c tæ chøc tÝn 

dông phi ng©n hµng vµ 3,5% so víi c¸c Ng©n hµng th¬ng m¹i. 

HiÖn nay hÇu hÕt c¸c c«ng ty CTTC sö dông hÕt vèn tù cã khã 

kh¨n trùc tiÕp ¶nh hëng ®Õn kh¶ n¨ng t¨ng trëng d nî cho thuª 

vµ kÕt qu¶ kinh doanh cña  c¸c c«ng ty lµ nguån vèn, trong ®ã khã 

kh¨n nhÊt lµ c¸c c«ng ty cã vèn níc ngoµi, ba c«ng ty ®· ph¶i 

vay vèn trªn thÞ trêng trong vµ ngoµi níc. Cho®Õn nay cha cã 

mét v¨n b¶n nµo cña ng©n hµng nhµ níc cho phÐp c¸c c«ng ty 

CTTC ®îc vay vèn trung vµ dµi h¹n cña ng©n hµng còng nh c¸c 

tæ chøc tÝn dông. H¬n n÷a t¹i chØ thÞ sè 07/CT - NH1 ngµy 7 - 10 - 

1992 cña Thèng ®èc ng©n hµng nhµ níc cßn qui ®Þnh vÒ quan hÖ 

tÝn dông gi÷a c¸c ng©n hµng"... vèn cho vay ®ù¬c ®¶m b¶o b»ng 

h×nh thøc thÕ chÊp hoÆc cÇm cè tµi s¶n cña Ng©n hµng kinh doanh 

®i vay"... 

C«ng ty CTTC cña c¸c NHTM tuy cã lîi thÕ h¬n lµ ®ù¬c nhËn 

vèn cña NH "mÑ". Nhng trong tõng hÖ thèng NHTM quan hÖ 

gi÷a Héi së chÝnh víi c¸c chi nh¸nh lµ quan hÖ ®iÒu chuyÓn vèn 

néi bé,víi c«ng ty CTTC lµ thµnh viªn h¹ch to¸n ®éc lËp, vÊn ®Ò 

®Æt ra lµ cã ®îc nhËn vèn ®iÒu hoµ tõ héi së chÝnh hay ph¶i ®i vay 

theo c¬ chÕ nµo. H¬n n÷a trong ®iÒu kiÖn trÇn l·i suÊt cho vay 

gi¶m liªn tôc th× møc thu sö dông vèn c«ng ty CTTC cña c¸c 

NHTM lµ qu¸ cao (6%/n¨m), nÕu lµm mét phÐp tÝnh ®¬n gi¶n víi 

møc vèn ph¸p ®Þnh 55 tû VN§, hµng n¨m mét c«ng ty ph¶i nép 

thu sö dông vèn lµ 3,3 tû VN§ th× chØ trong h¬n 16 n¨m nÕu ho¹t 

®éng kh«ng hiÖu qu¶ c«ng ty sÏ hÕt vèn ®Ó kinh doanh. 
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§èi víi c¸c c«ng ty CTTC cã vèn ®Çu t níc ngoµi ®Ó ®îc 

vay vèn t¹i c¸c ng©n hµng trong níc, tµi s¶n duy nhÊt mµ cã thÓ 

cÇm cè t¹i NH lµ nguån vèn tiÒn göi ngo¹i tÖ m¹nh (vèn ph¸p 

®Þnh, vèn vay níc ngoµi). §©y lµ mét nghÞch lý ®· tån t¹i 3 n¨m 

qua cha ®îc gi¶i quyÕt. VÒ vay vèn níc ngoµi theo quy ®Þnh t¹i 

QuyÕt ®Þnh sè 308/1999/Q§ - NHNN7 ngµy 01/9/1999 vÒ viÖc qui 

®Þnh vay níc ngoµi cña thèng ®èc ng©n hµng nhµ níc, c¸c 

kho¶n vay níc ngoµi kh«ng ®îc vît qu¸ trÇn l·i suÊt qui ®Þnh: 

Sibor/Libor + 2,5%/n¨m  ®èi víi l·i suÊt th¶ næi, hoÆc Sibor/Libor 

+ 3%/n¨m ®èi víi l·i suÊt cè ®Þnh. Trong khi ®ã l·i suÊt trÇn cho 

vay tèi ®a b»ng ngo¹i tÖ trong níc kh«ng qu¸ 7,5%/n¨m ¸p dông 

cho c¶ tÝn dông ng¾n h¹n vµ trung dµi h¹n. Râ rµng ®©y lµ mét 

nghich lý, buéc ®i vay cao ®Ó cho vay thÊp lµ ®iÒu kh«ng thÓ t thùc  

hiÖn ®îc trong thùc tÕ. 

Ngoµi ra vÒ nguån vèn c«ng ty CTTC cña c¸c NHTM còng 

nh c«ng ty cã vèn níc ngoµi kh«ng ®îc tiÕp cËn víi nguån vèn 

u ®·i cña níc ngoµi nh nguån vèn ODA, c¸c dù ¸n tµi trî cña 

ChÝnh phñ, ng©n hµng, c¸c tæ chøc Quèc tÕ nh hç trî doanh 

nghiÖp võa vµ nhá trî gióp ngêi håi h¬ng t¹o c«ng ¨n viÖc lµm... 

L·i suÊt cho thuª: 

Thêi gian qua l·i suÊt cho thuª còng lµ vÊn ®Ò lµm ®au ®Çu 

gi¸m ®èc c¸c c«ng ty CTTC. Trong ®iÒu kiÖn c¹nh tranh l·i suÊt 

diÔn ra gay g¾t gi÷a c¸cNHTM th× c¸c c«ng ty CTTC còng rÊt loay 

hoay cha t×m ®îc ra gi¶i ph¸p, nh trªn ®· tr×nh bµy nguån vèn 

th× cã h¹n, l·i suÊt ®Çu vµo gÇn nh cè ®Þnh vµ cã thÓ nãi lµ rÊt 

cao. Theo qui ®Þnh hiÖn hµnh, c«ng ty CTTC cña NHTM ®îc 
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mua s¾m tµi s¶n cè ®Þnh (TSC§) kh«ng qu¸ 25% vèn ®iÒu lÖ 

(13,750 tû VN§) nh vËy nguån vèn kinh doanh cßn l¹i chØ 

41,250 tû VN§. Víi møc thu sö dông vèn hiÖn nay th× nguån vèn 

sö dông ®Ó kinh doanh cña c«ng ty cã l·i suÊt ®Çu vµo lµ 8%/n¨m 

(3.300 tû; 41,250 tû). Trong ®ã c¸c NHTM cã l·i suÊt ®Çu vµo 

b×nh qu©n kho¶ng 3,5% ®Õn 4%/n¨m. Ph¹m vi ho¹t ®éng cña c¸c 

c«ng ty CTTC l¹i kh¾p c¶ níc do ®ã chi phÝ cho ho¹t ®éng kinh 

doanh còng chiÕm tû träng ®¸ng kÓ trong l·i suÊt ®Çu vµo. N¨m 

1999 NHNN ®· 5 lÇn ®iÒu chØnh trÇn l·i suÊt cho vay trung dµi 

h¹n VN§, tõ 1,25%/th¸ng xuèng mét møc thèng nhÊt lµ 

0,85%/th¸ng. Trong thùc tÕ nhiÒu dù ¸n cã tÝnh kh¶ thi cao, qu¸ 

tr×nh th¬ng th¶o ®· c¬ b¶n thèng nhÊt, nhng khi bµn ®Õn l·i suÊt 

cho thuª th× bªn ®i thuª vµ c«ng ty CTTC l¹i kh«ng vît qua næi v× 

c¸c NHTM trªn ®Þa bµn ®a ra møc l·i suÊt qu¸ hÊp dÉn, thÊp h¬n 

nhiÒu so víi møc ®i thuª tµi chÝnh, ®Æc biÖt lµ khi ®iÒu kiÖn cho 

vay l¹i ®îc níi réng  (c¸c doanh nghiÖp nhµ níc vay vèn kh«ng 

ph¶i thÕ chÊp tµi s¶n). Do ®ã ®èi tîng cho thuª chñ yÕu hiÖn nay 

lµ c¸c c«ng ty tr¸ch nhiÖm h÷u h¹n, doanh nghiÖp t nh©n... c¸c 

doanh nghiÖp Nhµ níc chiÕm tû träng nhá. C¸c c«ng ty CTTC 

kh«ng cã mét lîi thÕ nµo vÒ c¹nh tranh l·i suÊt cho thuª, cha kÓ 

®Õn  phÝ ch thuª kho¶ng tõ 2% ®Õn 3%/n¨m th× c¬ héi ®Çu t cña 

c¸c c«ng ty CTTC rÊt h¹n hÑp. 

Ngoµi ra cßn mét sè nh÷ng trë ng¹i liªn quan ®Õn vÊn ®Ò 

XNK , ®¨ng ký së h÷u tµi s¶n, ®ãng thuÕ chíc b¹ hai lÇn... còng 

lµ nh÷ng vÊn ®Ò cÇn ph¶i gi¶i quyÕt. 

Nh÷ng gi¶i ph¸p hç trî: 
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§Ó t¨ng trëng d nî cho thuª tµi chÝnh trong thêi gian tíi, 

ph¸t triÒn ngµnh c«ng nghiÖp CTTC theo ®óng vai trß vµ tÇm quan 

träng cña nã trong c«ng cuéc ph¸t triÓn kinh tÕ ®Êt níc th× ho¹t 

®éng CTTC cÇn cã sù quan t©m hç trî tÝch cùc, ®ång bé vµ nh÷ng 

gi¶i ph¸p hiÖu qu¶ h¬n n÷a cña chÝnh phñ, NHNN vµ c¸c ngµnh 

h÷u quan trong viÖc th¸o gì nh÷ng khã kh¨n hiÖn nay. Cô thÓ lµ 

NHNN phèi hîp chÆt chÏ víi c¸c c¬ quan h÷u quan nh»m cñng cè 

vµ hoµn thiÖn ngµy cµng tèt h¬n hµnh lang ph¸p lý, t¹o m«i trêng 

kinh tÕ thuËn lîi cho ho¹t ®éng CTTC, trong ®ã chó träng ®Õn viÖc 

t¹o ®iÒu kiÖn cho c¸c c«ng  ty CTTC tiÕp cËn víi c¸c nguån vèn 

trung vµ dµi h¹n  t¹o m«i trêng c¹nh tranh b×nh ®¼ng gi÷a ho¹t 

®éng CTTC vµ nghiÖpv ô cho vay th«ng thêng cña c¸c NHTM. 

Ngoµi ra ®Ó më réng ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh nh»m t¹o ®iÒu 

kiÖn cho c¸c doanh nghiÖp lµm quen víi gi¶i ph¸p tÝn dông míi, 

NHNN kÕt hîp víi c¸c c«ng ty CTTC t¨ng cêng ho¹t ®éng tuyªn 

truyÒn ®Ó giíi thiÖu  ho¹t ®éng CTTC cho c¸c doanh nghiÖp. MÆt 

kh¸c do ®©y lµ nghiÖp vô míi nªn NHNN tiÕp tôc kªu gäi c¸c tæ 

chøc song ph¬ng, ®a ph¬ng hç trî ®µo t¹o nghiÖp vô cho c¸c 

c«ng ty CTTC. Bªn c¹nh ®ã b¶n th©n c¸c c«ng ty CTTC còng cÇn 

ph¶i cã nh÷ng nç lùc ®Ó kiÖn toµn tæ chøc vµ t¨ng cêng ®µo t¹o 

nghiÖp vô chuyªn m«n, x©y dùng ®éi ngò c¸n bé th«ng th¹o vÒ 

nghiÖp vô CTTC, am hiÓu vÒ kü thuËt m¸y mãc thiÕt bÞ. §Ó më 

réng thÞ trêng kinh doanh, c¸c c«ng ty CTTC cÇn t¨ng cêng 

c«ng t¸c tiÕp thÞ, cã chÝnh s¸ch kh¸ch hµng phï hîp víi chiÕn lîc 

ph¸t triÓn cña m×nh, ®Èy m¹nh CTTC víi tÊt c¶ c¸c thµnh phÇn 

kinh tÕ, ®a d¹ng ho¸ c¸c ®èi tîng thiÕt bÞ cho thuª. Ngoµi ra c¸c 

c«ng ty cÇn chó träng h¬n n÷a viÖc cho thuª m¸y mãc thiÕt bÞ t¹o 
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gi¸ trÞ gia t¨ng cao nh»m gãp phÇn nhanh chãng n©ng cao kh¶ 

n¨ng c¹nh tranh cña c¸c doanh nghiÖp ViÖt Nam. 

C«ng nghÖ cho thuª tµi chÝnh míi th©m nhËp vµo ViÖt Nam, 

nhng cã kh¼ng ®Þnh ®îc sù tån t¹i vµ ph¸t triÓn cña nã hay 

kh«ng cßn phô thuéc vµo sù quan t©m cña chÝnh phñ, c¸c cÊp, c¸c 

ngµnh. Còng nh  m«i trêng ph¸p lý ®Çy ®ñ cho nã ho¹t ®éng. 

Tin tëng r»ng t¬ng lai cña ngµnh CTTC t¹i ViÖt Nam lµ ®Çy høa 

hÑn. Víi sù gióp ®îc hiÖu qu¶ cña c¸c c¬ quan qu¶n lý, ch¾c 

ch¾n nã sÏ  ®¹t tèc ®é t¨ng trëng cao trong thêi gian tíi. 

2.1.3. Ph¸t triÓn cho thuª tµi chÝnh ë c«ng ty cho thuª tµi 

chÝnh I - NHNo & PTNT. 

Thùc hiÖn chñ tr¬ng cña héi ®ång qu¶n trÞ NHNo & PTNT 

viÖtNam nh»m tõng bíc ®a d¹ng ho¸ c¸c h×nh thøc ®Çu t tÝn 

dông, t¨ng trëng d nî vµ kh¾c phôc vÊn ®Ò tµi s¶n thÕ chÊp cña 

c¸c doanh nghiÖp khi vay vèn tÝn dông, c«ng ty cho thuª tµi chÝnh 

I NHNo & PTNT ®· ®îc thµnh lËp, theo quyÕt ®Þnh sè 

238/1998/Q§ - NHNN5 ngµy 14 th¸ng 07 n¨m 1998 cña Thèng 

®èc ng©n hµng nhµ níc ViÖt Nam. C«ng ty cã sè vèn ®iÒu lÖ 65 

tû VND, ho¹t ®éng theo "Quy ®Þnh vÒ nghiÖp vô cho thuª tµi 

chÝnh cña c«ng ty cho thuª tµi chÝnh NHNo & PTNT ®èi víi 

kh¸ch hµng" ban hµnh kÌm theo quyÕt ®Þnh 135/1998/H§QT - Q§ 

ngµy 15 th¸ng 10 n¨m 1998 cña Héi ®ång qu¶n trÞ NHNo & 

PTNT. C«ng ty thùc hiÖn chøc n¨ng cho thuª tµi chÝnh ®èi víi c¸c 

doanh nghiÖp thµnh lËp theo ph¸p luËt ViÖt Nam, trùc tiÕp sö dông 

tµi s¶n cho thuª theo môc ®Ých kinh doanh hîp ph¸p, t vÊn dÞch 

vô cã liªn quan ®Õn nghiÖp vô cho thuª tµi chÝnh vµ thùc hiÖn c¸c 
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nghiÖp vô kh¸c khi ®îc ng©n hµng nhµ níc vµ c¸c c¬ quan chøc 

n¨ng cho phÐp. 

§èi tîng cho thuª chñ yÕu cña c«ngty lµ ph¬ng tiÖn vËn t¶i, 

thiÕt bÞ thi c«ng, thiÕt bÞ lÎ trong d©y chuyÒn s¶n xuÊt vµ thiÕt bÞ y 

tÕ. Bªn c¹nh ®ã c«ng ty ®· m¹nh d¹n ¸p dông ph¬ng thøc b¸n vµ 

thuª l¹i, ®©y lµ mét nghiÖp vô hoµn toµn míi ë ViÖt Nam, chØ mét 

sè c«ng ty ¸p dông. 

Tuy nhiªn, c«ng ty cßn  gÆp nhiÒu khã kh¨n, ®Æc biÖt xuÊt 

ph¸t tõ nguyªnnh©n lµ ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh cßn qu¸ míi 

mÎ ë ViÖt Nam, hiÓu biÕt vÒ cho thuª tµi chÝnh cña c¸c doanh 

nghiÖp cßn h¹n chÕ, hÇu hÕt hä tiÕp nhËn dßng vèn nµy víi th¸i ®é 

th¨m dß ®Ó so s¸nh mÆt ®îc vµ mÆt kh«ng ®îc gi÷a cho thuª tµi 

chÝnh víi tÝn dông th«ng thêng. Bªn c¹nh ®ã hµnh lang ph¸p lý 

®iÒu chØnh ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh míi bíc ®Çu h×nh thµnh 

vµ cßn nhiÒu bÊt cËp còng ¶nh hëng nhÊt ®Þnh ®Õn ho¹t ®éng cho 

thuª tµi chÝnh. 

Cho ®Õn nay ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh míi chØ cã quy chÕ 

t¹m thêi vÒ tæ chøc vµ ho¹t ®éng cña c«ng ty cho thuª tµi chÝnh t¹i 

ViÖt Nam (ban hµnh kÌm theo nghÞ ®Þnh 64/CP ngµy 09 th¸ng 10 

n¨m 1995 cña ChÝnh phñ)vµ th«ng t 03/TT - NH5 ngµy 09 th¸ng 

02 n¨m 1996 cña ng©n hµng nhµ níc ViÖt Nam híng dÉn thùc 

hiÖn quy chÕ t¹m thêi vÒ tæ chøc vµ ho¹t ®éng cña c«ng ty cho 

thuª tµi chÝnh t¹i ViÖt Nam. Hai v¨n b¶n nµy ®îc ban hµnh trong 

khi cho thuª tµi chÝnh cha ®îc ai biÕt tíi, cho nªn khi ®i vµo 

thùc hiÖn gÆp rÊt nhiÒu trë ng¹i. 
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§Ó ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh ph¸t triÓn ®îc c¸c doanh 

nghiÖp chÊp nhËn nh mét kªnh dÉn vèn cã hiÖu qu¶ cña c¬ chÕ 

kinh tÕ, cÇn ¸p dông mét sè biÖn ph¸p sau: 

- §æi míi nhËn thøc kh«ng chØ cña c¸n bé ng©n hµng, c¬ quan 

qu¶n lý nhµ níc mµ c¶ cña x· héi ®èi víi vÊn ®Ò cho thuª tµi 

chÝnh. 

- Phæ biÕn cho c¸c doanh nghiÖp hiÖu râ hiÖu qu¶ kinh tÕ cña 

cho thuª tµi chÝnh vµ cã chÝnh s¸ch ®µo t¹o c¸n bé chuyªn s©u vÒ 

nghiÖp vô cho thuª tµi chÝnh. 

- Söa ®æi mét sè vÊn ®Ò trong nghÞ ®Þnh 64/CP ngµy 09 th¸ng 

10 n¨m 1995 cña ChÝnh phñ kh«ng cßn phï hîp nh»m t¹o nªn 

hµnh lang ph¸p lý th«ng tho¸ng  cho ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh 

ph¸t triÓn, ch¼ng h¹n nh: 

+ VÊn ®Ò nguån vèn ho¹t ®éng theo c¸c quy ®Þnh hiÖn hµnh, 

tÊt c¶ c¸c c«ng ty cho thuª tµi chÝnh ®Òu thiÕu vèn trung vµ dµi 

h¹n. Ngoµi quy ®Þnh chung theo luËt lµ ®îc huy ®éng vèn trong 

vµ ngoµi níc ®Ó ®Çu t, c¸c c«ng ty cho thuª tµi chÝnh cÇn ®îc 

phÐp vay vèn trung vµ dµi h¹n tõ c¸c tæ chc tÝn dông vµ ®îc vay 

vèn tõ c¸c nguån tµi trî. Nãi c¸ch kh¸c c¸c c«ng ty cho thuª tµi 

chÝnh cÇn ®îc xem nh mét kªnh dÉn vèn tõ c¸c nguån vay nî 

viÖn trî, c¸c quü ph¸t triÓn FDI, ODA.v.v... 

+ §Ò nghÞ miÔn gi¶m  phÝ sö dông vèn cho c¸c c«ng ty cho 

thuª tµi chÝnhv× møc thuÕ thu nhËp doanh nghiÖp 32% vµ thu vÒ sö 

dông vèn 6%/n¨m (hay 0,5%/th¸ng) lµm cho c«ng ty gÆp nhiÒu 

khã kh¨n. Cô thÓ sè liÖu tÝnh to¸n cho mét th¸ng cña c«ng ty cho 

thuª tµi chÝnh I víi gi¶ thiÕt d nî c¶ 65 tû, l·i suÊt cho thuª 
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0,85%/th¸ng (khã thùc hiÖn v× c¸c NHTM quèc doanh cho vay 

7,5%/n¨m = 0,625%/th¸ng). 

+ TiÒn l·i sÏ thu: 65000 triÖu x 0,85%  = 552,5 triÖu 

+ Chi phÝ qu¶n lý: 65000 triÖu x 20% = 130 triÖu 

+ Thu nhËp:     = 442 triÖu 

+ ThuÕ thu nhËp: 442 tr x 32%  = 141,4 triÖu 

+ L·i sau thuÕ:    = 301 triÖu 

+ Chi phÝ sö dông vèn 65000 tr x 0,5% = 325 triÖu 

Lç mét th¸ng: 301 tr - 325 tr   = - 24 triÖu 

Lç c¶ n¨m: - 24 tr x 12 th¸ng  = - 288 triÖu 

Kho¶n thu nép  vÒ sö dông vèn lµ rÊt nÆng nÒ cho c¸c c«ng ty 

cho thuª tµi chÝnh. VÒ mÆt tæng thÓ mét ng©n hµng th¬ng m¹i 

quèc doanh cã thÓ m¹nh tæng hîp, kinh doanh  ®a d¹ng th× viÖc 

nép vµ sö dông vèn cã thÓ chÊp nhËn ®îc. Nhng víi mét c«ng ty 

cho thuª tµi chÝnh míi ra ®êi, ®Çu t trong giai ®o¹n kinh tÕ khã 

kh¨n th× vÊn ®Ò nép phÝ sö dông vèn cÇn ®îc xem xÐt l¹i. 

- VÒ thñ tôc xuÊt nhËp khÈu m¸y mãc thiÕt bÞ. §Ò nghÞ cho 

phÐp c¸c c«ng ty cho thuª tµi chÝnh ®îc ®¨ng ký m· sè nhËp 

khÈu. Khi cã m· sè , c«ng ty ®îc quyÒn nhËp khÈu trùc tiÕp 

kh«ng ph¶i xin phÐp tõng lÇn, hoÆc uû th¸c hoÆc ký hîp ®ång 

nhËp khÈu cã tham gia cña ba bªn: Bªn cho thuª, bªn ®i thuª, bªn 

cung cÊp. Mét hîp ®ång nh vËy rÊt phï hîp víi th«ng lÖ quèc tÕ 

vµ hîp lý,hîp ph¸p t¹i ViÖtNam. 
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- VÒ thuÕ nhËp khÈu. HiÖn nay nh÷ng chñ ®Çu t ®îc miÔn 

thuÕ nhËp khÈu m¸y mãc thiÕt bÞ, ngay c¶ khi vay tiÒn tõ ng©n 

hµng th¬ng m¹i ®Ó nhËp. Nhng khi hä chän h×nh thøc thuª tµi 

chÝnh th× gÆp khã kh¨n, v× m¸y mãc thiÕt bÞ nhËp díi tªn cña 

c«ngty cho thuª tµi chÝnh ph¶i chÞu thuÕ nhËp khÈu. 

§Ò nghÞ tµi s¶n do c¸c c«ngty cho thuª tµi chÝnh nhËp khÈu 

trùc tiÕp sÏ ®îc ¸p dông møc thuÕ nhËp khÈu (hoÆc miÔn thuÕ 

nhËp khÈu) nh khi bªn ®i thuª tù nhËp khÈu tµi s¶n nµy theo quy 

®Þnh cña nghÞ ®Þnh 64/CP ngµy 09 th¸ng 10 n¨m 1995. 

- VÒ vÊn ®Ò ®¨ng ký quyÒn së h÷u tµi s¶n. §èi víi c¸c tµi s¶n 

lu ®éng, c¸c ph¬ng tiÖn giao th«ng nh xe m¸y, « t« tµu 

thuyÒn... sau khi mua (cã ®Çy ®ñ ho¸ ®¬n vµ bé chøng tõ kÌm 

theo) vÉn ph¶i ®¨ng ký chíc b¹. Trong khi ®ã, c¸c tµi s¶n cè ®Þnh 

nh m¸y mãc thiÕt bÞ, d©y chuyÒn s¶n xuÊt, thËm chÝ c¶ mét nhµ 

m¸y cã  gi¸ trÞ lín h¬n rÊt nhiÒu lÇn xe m« t«, « t« (còng cã c¶ ho¸ 

®¬n vµ chøng tõ kÌm theo) l¹i kh«ng ph¶i ®¨ng ký quyÒn së h÷u 

tµi s¶n. 

Nªn cã quy ®Þnh râ rµng ®èi víi tµi s¶n cè ®Þnh nh m¸y mâc 

thiÕt bÞ, d©y chuyÒn s¶n xuÊt th× cã ph¶i ®¨ng ký quyÒn së h÷u hay 

kh«ng. NÕu cã th× ®¨ng ký ë c¬ quan nµo? §Ò nghÞ nÕu lµ tµi s¶n 

cè ®Þnh nªn giao cho chÝnh quyÒn ®Þa ph¬ng (Uû ban nh©n d©n 

tØnh, thµnh phè) ®¨ng ký, tµi s¶n ®Æt t¹i chÝnh ®Þa ph¬ng ®ã, ®îc 

®Þa ph¬ng ®ã b¶o vÖ sÏ thuËn lîi vµ ®¬n gi¶n h¬n. 

Víi c¸c ph¬ng tiÖn thi c«ng c¬ giíi, theo quy ®Þnh cña Bé 

giao th«ng vËn t¶i th× ph¶i nép thuÕ chíc b¹ ®¨ng ký quyÒn së 

h÷u, nhng khi nép thuÕ chíc b¹ th× phßng thuÕ chíc b¹ tr¶ lêi 
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kh«ng cã híng dÉn thu thuÕ chíc b¹ ®èi víi thiÕt bÞ thi c«ng c¬ 

giíi, nªn kh«ng thu. §Ò nghÞ Bé Giao th«ng vËn t¶i vµ Bé Tµi 

chÝnh cã nh÷ng quy ®Þnh râ rµng vÒ thuÕ vµ ®¨ng ký quyÒn së h÷u 

®èi víi c¸c ph¬ng tiÖn thi c«ng c¬ giíi. 

- VÒ ®èi tîng ngêi thuª, nªn më réng ®Õn ®èi tîng lµ c¸ 

nh©n, hé gia ®×nh nÕu bªn cho thuª xÐt thÊy ®ñ c¸c ®iÒu kiÖn ®¶m 

b¶o cho viÖc thùc hiÖn hîp ®ång. 

- §èi víi Bé tµi chÝnh: Võa qua Tæng côc thuÕ cho phÐp c¸c 

c«ng ty ®i thuª tµi chÝnh ®îc phÐp khÊu trõ thuÕ gi¸ trÞ gia t¨ng 

hµng th¸ng. Tuy vËy ngêi thuª vÉn phµn nµn. NÕu ®i vay ng©n 

hµng mua tµi s¶n th× ®îc khÊu trõ ngay. §Ó t¹o ®iÒu kiÖn thuËn 

lîi cho c¸c doanh nghiÖp, ®Ò nghÞ cho phÐp c¸c c«ng ty ®i thuª 

®îc khÊu trõ thuÕ gi¸ trÞ gia t¨ng mét lÇn ngay khi ký hîp ®ång 

thuª, tr¸nh cho hä ph¶i tr¶ thªm  l·i trªn sè tiÒn thuÕ gi¸ trÞ gia 

t¨ng trong suèt thêi gian thuª. 

2.2. C«ng ty tµi chÝnh trong tæng c«ng ty. 

C«ng ty tµi chÝnh trong c¸c tËp ®oµn kinh tÕ nãi chung lµ m« 

h×nh tæ chøc tµi chÝnh ®îc a dông á nhiÒu níc trªn thÕ giíi, 

ho¹t ®éng nh mét ®Þnh chÕ tµi chÝnh trung gian, thu xÕp vµ sö 

dông c¸c nguån vèn, tham gia vµo c¸c thÞ trêng tµi chÝnh tiÒn tÖ 

®Ó t¨ng cêng tiÒm lùc tµi chÝnh phôc vô cho nhu cÇu ®Çu t ®æi 

míi c«ng nghÖ, n©ng cao n¨ng lùc vµ hiÖu qu¶ ho¹t ®éng cña c¸c 

ngµnh kinh tÕ träng yÕu. 

ë níc ta thùc hiÖn chñ tr¬ng x©y dùng c¸c tËp ®oµn kinh tÕ 

m¹nh, Nhµ níc khuyÕn khÝch thµnh lËp c¸c c«ng ty tµi chÝnh 

trong tæng c«ng ty Nhµ níc. §iÒu 43 kho¶n 3 luËt doanh nghiÖp 
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Nhµ níc ®· ghi: "Tuú theo quy m« vµ vÞ trÝ quan träng, tæng c«ng 

ty Nhµ níc cã hoÆc kh«ng cã c«ng ty tµi chÝnh lµ doanh nghiÖp 

thµnh viªn". Thèng ®èc Ng©n hµng Nhµ níc ®· ban hµnh QuyÕt 

®Þnh sè 104/Q§ - NH5 ngµy 12/02/1996 quy ®Þnh ®iÒu lÖ mÉu 

c«ng ty tµi chÝnh trong tæng c«ng ty Nhµ níc, qua ®ã bíc ®Çu 

lµm râ ho¹t ®éng cña c«ng ty tµi chÝnh so víi c¸c tæ chøc tÝn dông 

kh¸c. 

2.2.1. VÒ m« h×nh c«ng ty tµi chÝnh trong tæng c«ng ty. 

Nh»m thóc ®Èy tÝch tô vµ tËp trung, chuyªn m«n ho¸, hîp t¸c 

ho¸, n©ng cao søc c¹nh tranh ®ång thêi xo¸ dÇn chÕ ®é Bé chñ 

qu¶n , cÊp hµnh  chÝnh chñ qu¶n, xo¸ bá sù ph©n biÖt doanh 

nghiÖp trung ¬ng vµ ®Þa ph¬ng vµ lµm nßng cèt thùc hiÖn ®êng 

lèi c«ng nghiÖp ho¸, hiÖn ®¹i ho¸ ®Êt níc, ngµy 07/03/1994, 

ChÝnh phñ ban hµnh c¸c quyÕt ®Þnh sè 90 vµ 91/TTg thµnh lËp mét 

sè tæng c«ng ty theo híng m« h×nh tËp ®oµn kinh doanh. C«ng ty 

tµi chÝnh trong tæng c«ng ty lµ mét gi¶i ph¸p g¾n kÕt kinh tÕ gi÷a 

c¸c c«ng ty thµnh viªn t¹o thµnh tæng c«ng ty. 

Tríc hÕt c«ng ty tµi chÝnh trong tæng c«ng ty, cho c¸c c«ng 

ty thµnh viªn huy ®éng c¸c nguån vèn  trong c«ng chóng th«ng 

qua viÖc ph¸t hµnh tÝn phiÕu, tr¸i phiÕu cã môc ®Ých ®Ó ®Çu t vµo 

c¸c dù ¸n ®Çu t chiÒu s©u: §æi míi thiÕt bÞ c«ng nghÖ s¶n xuÊt, 

x©y dùng vµ c¶i t¹o c¬ së vËt chÊt cña c¸c c«ng ty thµnh viªn. 

Víi vÞ thÕ cña m×nh, c¸c c«ng ty tµi chÝnh trong tæng c«ng ty 

cßn cã thÓ vay vèn tõ c¸c tæ chøc tÝn dông, ng©nhµng th¬ng m¹i 

®Ó cung øng cho c¸c c«ng ty thµnh viªn. Trong c¸c mèi quan hÖ 

tÝn dông, kh«ng ph¶i c«ng ty nµo vµo thêi ®iÓm nµo còng cã thÓ 
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khai th¸c tèt mèi quan hÖ vay mîn víi c¸c tæ chøc tÝn dông, ng©n 

hµng th¬ng m¹i. Trong nh÷ng trêng hîp vµ thêi ®iÓm ®ã th× gi¶i 

ph¸p th«ng qua c«ng ty tµi chÝnh cña  tæng c«ng ty sÏ th¸o gì 

®îc khã kh¨n ®ã. 

C«ng ty tµi chÝnh sÏ lµ c¸c chuyªn gia t vÊn ®Çu t cho c¸c 

®èi t¸c lµm ¨n víi tæng c«ng ty vµ t vÊn cho c¸c tæng c«ng ty vµ 

c¸c c«ng ty thµnh viªn trong lµm ¨n víi c¸c ®èi t¸c níc ngoµi. 

Nh×n chung tÊt c¶ c¸c c«ng ty ®Òu trong t×nh tr¹ng thÝªu vèn. 

Nhng vµo mét thêi ®iÓm nµo ®ã cã t×nh tr¹ng mét sè c«ng ty t¹m 

thêi thõa vèn, trong khi ®ã c«ng ty kh¸c trong hÖ thèng tæng c«ng 

ty l¹i thiÕu vèn vµ c¸c nguån vèn kh¸c kh«ng ®îc khai th«ng. §Ó 

gi¶i quyÕt m©u thuÉn nµy, c«ng ty tµi chÝnh sÏ gióp tæng c«ng ty 

h×nh thµnh quü tËp trung cã tÝnh chÊt nh mét b×nh chøa dù tr÷ 

nhng rÊt "láng" cña toµn hÖ thèng tæng c«ng ty, quü nµy cho 

phÐp ®¸p øng kÞp thêi nhu cÇu vèn cña c¸c c«ng ty bÞ r¬i trong 

t×nh tr¹ng thiÕu vèn vµ còng gióp cho c¸c c«ng ty cã vèn t¹m thêi 

kh«ng bÞ n»m chÕt vèn. 

2.2.2. Mét sè vÊn ®Ò vÒ x©y dùng vµ ph¸t triÓn c«ng ty tµi 

chÝnh trong c¸c tæng c«ng ty nhµ níc. 

Trong qu¸ tr×nh ®æi míi khu vùc kinh tÕ Nhµ níc, §¶ng vµ 

chÝnh p hñ chñ tr¬ng thµnh lËp c¸c Tæng c«ng ty theo m« h×nh 

tËp ®oµn kinh tÕ m¹nh, n©ng cao søc c¹nh tranh trong nÒn kinh tÕ 

thÞ trêng, t¹o ®iÒu kiÖn héi nhËp cã hiÖu qu¶ vµ b×nh ®¼ng vµo ®êi 

sèng kinh tÕ quèc tÕ. Do vËy, ®· cã hµng lo¹t c¸c Tæng c«ng ty 

nhµ níc ®îc thµnh lËp vµ ho¹t ®éng theo tinh thÇn quyÕt ®Þnh sè 

91/Ttg ngµy 07/03/1994 cña thñ tíng chÝnh phñ nh c¸c Tæng 
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c«ng ty dÇu khÝ, Hµng kh«ng, Bu chÝnh viÔn th«ng, §iÖn lùc, 

DÖt- may, Cao su... vµ trong hÖ thèng tæ chøc cña c¸c tæng c«ng 

ty, c«ng ty tµi chÝnh cã vÞ trÝ quan träng ®Æc biÖt, ®ãng vai trß to 

lín trong qu¸ tr×nh ph¸t triÓn cña c¸c Tæng c«ng ty. 

TÝnh ®Õn thêi ®iÓm th¸ng 11/1998, Thèng ®èc ng©n hµng Nhµ 

níc ®· cÊp giÊy phÐp ho¹t ®éng cho 03 c«ng ty tµi chÝnh trong 

c¸c Tæng c«ng ty nhµ níc, ®ã lµ c¸c c«ng ty tµi chÝnh DÖt - May, 

Bu ®iÖn, Cao su. §iÒu nµy thùc sù ®· t¹o ra nh÷ng biÕn ®æi  lín 

vÒ chÊt cho c¸c tæng c«ng ty trong viÖc x¸c lËp c¸c quan hÖ tµi 

chÝnh nh»m t×m kiÕm, kh¬i th«ng luång vèn trong níc, thu hót 

vèn tµi chÝnh níc ngoµi vµ qu¶n lý mét c¸ch cã hiÖu qu¶ c¸c 

nguån vèn ®Çu t, h¹n chÕ viÖc thÊp nhÊt møc thÊt tho¸t vèn do 

kh«ng sö dông ®óng môc ®Ých. 

Trong bµi viÕt nµy, chóng t«i xin trao ®æi mét sè vÊn ®Ò liªn 

quan trùc tiÕp  ®Õn viÖc x©y dùng vµ ph¸t triÓn C«ng ty tµi chÝnh 

trong c¸c Tæng c«ng ty Nhµ níc ®îc thµnh lËp theo m« h×nh tËp 

®oµn kinh doanh (Tæng c«ng ty). 

1. ViÖc sím thµnh lËp c¸c C«ng ty tµi chÝnh ®èi víi c¸c Tæng 

c«ng ty cã ý nghÜa thùc tiÔn rÊt quan träng, bëi v×: 

- ViÖc thµnh lËp C«ng ty tµi chÝnh sÏ gióp c¸c tæng c«ng ty 

t×m kiÕm kh¬i th«ng c¸c nguån vèn trong níc, thu hót vèn níc 

ngoµi th«ng qua viÖc x¸c ®Þnh c¸c ph¬ng thøc huy ®éng vèn, sè 

lîng vèn cÇn huy ®éng, ®èi tîng ®Ó huy ®éng vèn, thêi gian huy 

®éng, c¸c ®iÒu kiÖn vay, tr¶... ®Ó ®¸p øng ®ñ kÞp thêi nhu cÇu vÒ 

vèn víi chi phÝ thÊp nhÊt. 
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- ViÖc thµnh lËp C«ng ty tµi chÝnh sÏ gióp c¸c Tæng c«ng ty 

qu¶n lý mét c¸ch tèi u,cã hiÖu qu¶ c¸c nguån vèn th«ng qua viÖc 

®¶m b¶o ®Çu t vèn ®óng ®Þnh híng ph¸t triÓn, ®óng c«ng tr×nh 

vµ dù ¸n, võa cã hiÖu qu¶ kinh tÕ cao võa ®¸p øng ®îc nhiÖm vô 

chÝnh trÞ x· héi trong qu¸ tr×nh ph¸t triªnr cña c¸c Tæng c«ng ty. 

Tõ ®ã n©ng cao hiÖu qu¶ kinh doanh cña toµn Tæng c«ng ty. 

- ViÖc thµnh lËp C«ng ty tµi chÝnh sÏ gióp cho c¸c Tæng c«ng 

ty khai th¸c ®îc triÖt ®Ó søc m¹nh cña mét Tæng c«ng ty lín trªn 

thÞ trêng tµi chÝnh - tiÒn tÖ, tham gia thÞ trêng tµi chÝnh tÝn dông, 

thÞ trêng vèn trong vµ ngoµi níc. 

- ViÖc thµnh lËp C«ng ty tµi chÝnh sÏ gióp c¸c Tæng c«ng ty 

ph¸t huy ®îc tèi ®a thÕ m¹nh vÒ c¸c nguån lùc vËt chÊt còng nh 

nguån lùc con ngêi, tËn dông ®îc c¸c thµnh tùu cña khoa häc 

c«ng nghÖ hiÖn ®¹i vµo ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh cu¶ Tæng 

c«ng ty. 

- Thùc tiÔn kinh nghiÖm ph¸t triÓn cña c¸c tËp ®oµn kinh tÕ 

trªn thÕ giíi cho thÊy, c¸c tËp ®oµn kinh tÕ triÖt ®Ó sö dông søc 

m¹nh cña tËp ®oµn ®Ó kinh doanh trªn thÞ trêng tµi chÝnh - tiÒn tÖ 

b»ng viÖc thµnh lËp C«ng ty tµi chÝnh trong tËp ®oµn ®ñ m¹nh ®Ó 

qu¶n lý tËp trung, thèng nhÊt c¸c nguån tµi chÝnh vµ thùc hiÖn 

chøc n¨ng kinh doanh tµi chÝnh - tiÒn tÖ. 

2. C¸c Tæng c«ng ty cã nhiÒu ®iÒu kiÖn thuËn lîi ®Ó thµnh lËp 

C«ng ty tµi chÝnh, ®ã lµ: 

- C¸c Tæng c«ng ty thùc hiÖn h¹ch to¸n kinh doanh tæng hîp; 

Ho¹t ®éng s¶n xuÊt cña Tæng c«ng ty cã tÝnh hÖ thèng, tËp trung 
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vµ thèng nhÊt cao; cã nguån thu ngo¹i tÖ lín; cã lîi thÕ to lín vÒ 

c¸c nguån lùc ph¸t triÓn; cã tèc ®é t¨ng trëng cao vµ æn ®Þnh... 

- NghÞ ®Þnh sè 39/CP ngµy 27/06/1995 cña ChÝnh phñ ban 

hµnh §iÒu lÖ mÉu vÒ tæ chøc vµ ho¹t ®éng cña Tæng c«ng ty nhµ 

níc ®· x¸c ®Þnh râ chøc n¨ng, nhiÖm vô cña tæng c«ng ty tµi 

chÝnh, mét ®¬n vÞ thµnh viªn h¹ch to¸n ®éc lËp cña Tæng c«ng ty. 

- C¬ së ph¸p lý ®Çy ®ñ: LuËt doanh nghiÖp nhµ níc ban hµnh 

ngµy 20/04/1995; Ph¸p lÖnh hîp t¸c x· tÝn dông vµ c«ng ty tµi 

chÝnh ban hµnh ngµy 24/05/1990; QuyÕt ®Þnh sè 91, Ttg ngµy 

07/03/1994 cña Thñ tíng chÝnh phñ vÒ viÖc thÝ ®iÓm thµnh lËp 

tËp ®oµn kinh doanh; QuyÕt ®Þnh sè 104/Q§ - NH5 ngµy 

02/05/1996 cña Thèng ®èc Ng©n hµng nhµ níc vÒ viÖc ban hµnh 

MÉu ®iÒu lÖ c«ng ty tµi chÝnh trong Tæng c«ng ty nhµ níc; LuËt 

c¸c tæ chøc tÝn dông ban hµnh ngµy 12/12/1997. 

3. VÒ lo¹i h×nh së h÷u: chóng t«i cho r»ng viÖc thµnh lËp 

c«ng ty tµi chÝnh chuyªn ngµnh (®¬n vÞ thµnh viªn h¹ch to¸n ®éc 

lËp) lµ phï hîp víi c¸c Tæng c«ng ty trong giai ®o¹n hiÖn nay, bëi 

v×: 

- Phï hîp víi chñ tr¬ng, ®êng lèi cña §¶ng vµ Nhµ níc 

trong viÖc ph¸t triÓn c¸c Tæng c«ng ty nhµ níc ®îc thµnh lËp 

thoe m« h×nh tËp ®oµn kinh doanh. 

- Thñ tôc thµnh lËp c«ng ty tµi chÝnh chuyªn ngµnh ®¬n gi¶n, 

gonh nhÑ gåm: giÊy phÐp thµnh lËp c«ng ty tµi chÝnh cña Ng©n 

hµng Nhµ níc ViÖt nam cÊp; GiÊy chøng nhËn ®¨ng ký kinh 

doanh cña Bé KÕ ho¹ch vµ §Çu t hoÆc Uû ban nh©n d©n tØnh 

thµnh phè cÊp; QuyÕt ®Þnh phª duyÖt ®iÒu lÖ tæ chøc vµ ho¹t ®éng 
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C«ng ty tµi chÝnh cña Héi ®ång qu¶n trÞ Tæng c«ng ty vµ ®îc 

ng©n hµng nhµ níc chuÈn y. 

4. VÒ néi dung ho¹t ®éng kinh doanh: C«ng ty tµi chÝnh lµ 

®¬n vÞ thµnh viªn (doanh nghiÖp nhµ níc) cña Tæng c«ng ty cã t 

c¸ch ph¸p nh©n, ®îc cÊp vèn ®iÒu lÖ ban ®Çu, thùc hiÖn h¹ch 

to¸n kinh doanh ®éc lËp, tù chñ vÒ tµi chÝnh tù chÞu tr¸ch nhiÖm 

vÒ kÕt qu¶ kinh doanh vµ nh÷ng cam kÕt cña c«ng ty tµi chÝnh thùc 

hiÖn c¸c chøc n¨ng kinh doanh sau: 

- Huy ®éng vèn: 

+ NhËn tiÒn göi cã kú h¹n cña Tæng c«ng ty, c¸c doanh 

nghiÖp thµnh viªn cña Tæng c«ng ty, c¸c doanh nghiÖp trong 

ngµnh kinh tÕ -kü thuËt vµ c¸n bé c«ng nh©n viªn trong Tæng c«ng 

ty. 

+ Ph¸t hµnh tÝn phiÕu, tr¸i phiÕu c«ng tr×nh trong vµ ngoµi 

níc theo qui ®Þnh cña ph¸p luËt. 

+ Vay cña c¸c tæ chøc tµi chÝnh vµ tÝn dông trong vµ ngoµi 

níc. 

- Cho vay: 

+ Cho vay ng¾n hµn. 

+ Cho vay trung vµ dµi h¹n trªn c¬ së c©n ®èi ngu«n vèn 

trung vµ dµi h¹n, phï hîp víi kÕ ho¹ch sö dông vèn cña Tæng 

c«ng ty. 

- Kinh doanh ngo¹i hèi trong ph¹m vi ho¹t ®éng cña ngµnh 

kinh tÕ - kü thuËt víi c¸c h×nh thøc: 

+ Lùa chän ®Ó chuyÓn ho¸ ngo¹i tÖ. 
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+ Thanh to¸n quèc tÕ trong ho¹t ®éng gi÷a Tæng c«ng ty, c¸c 

®¬n vÞ thµnh viªn cña tæng c«ng ty víi c¸c níc ®èi t¸c níc 

ngoµi. 

- T vÊn tµi chÝnh cho c¸c ®¬n vÞ thµnh viªn trong quan hÖ vay 

vèn víi níc ngoµi vµ quan hÖ víi c¸c bªn liªn quan vÒ  mÆt tµi 

chÝnh, ®Çu t. 

- Thùc hiÖn vËn hµnh, qu¶n lý, kinh doanh c¸c nguån tµi 

chÝnh tiÒn tÖ cña Tæng c«ng ty theo sù uû th¸c, gåm: 

+ TiÕp nhËn vèn uû th¸c ®Çu t trong vµ ngoµi níc, bao gåm 

c¶ vèn cña Tæng c«ng ty giao ®Ó ®Çu t nh÷ng c«ng tr×nh, dù ¸n 

cña Tæng c«ng ty vµ c¸c doanh nghiÖp thµnh viªn. 

+ §¹i lý ph¸t hµnh tr¸i phiÕu cho Tæng c«ng ty vµ c¸c doanh 

nghiÖp thµnh viªn. 

- Sö dông vèn tù cã ®Ó cã thÓ hïn vèn liªn doanh hoÆc mua cæ 

phÇn khi ®îc phª chuÈn cña Tæng c«ng ty. 

- Thùc thi c¸c nghiÖp vô cho thuª tµi chÝnh. 

- Thùc hiÖn c¸c nghiÖp vô kh¸c khi ®îc Thèng ®èc ng©n 

hµng nhµ níc cho phÐp. 

5. VÒ m« h×nh tæ chøc: C¬ cÊu  bé  m¸y tæ lchøc s¶n xuÊt 

kinh doanh cña Tæng c«ng ty Tµi chÝnh ®îc tæ chøc theo m« h×nh 

sau: 

M« h×nh tæ chøc c«ng ty tµi chÝnh. 

 

 

 

tæng c«ng ty nhµ níc 

Gi¸m ®èc  c«ng ty 
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6. VÒ quan hÖ gi÷a c«ng ty tµi chÝnh víi Tæng c«ng ty vµ c¸c ®¬n 

vÞ thµnh viªn trong Tæng c«ng ty. 

- C«ng ty tµi chÝnh chÞu sù qu¶nl ý cña Tæng c«ng ty vÒ chiÕn 

lîc ph¸t triÓn, vÒ tæ chøc vµ nh©n sù, chÞu sù qu¶n lý cña ng©n 

hµng nhµ níc vÒ néi dung vµ ph¹m vi ho¹t ®éng nghiÖp vô. 

- §iÒu hµnh ho¹t ®éng cña c«ng ty tµi chÝnh lµ gi¸m ®èc c«ng 

ty do Héi ®ång qu¶n trÞ Tæng c«ng ty bæ nhiÖm, miÔn nhiÖm theo 

®Ò nghÞ cña Tæng gi¸m ®èc c«ng ty vµ ph¶i ®îc Thèng ®èc Ng©n 

hµng Nhµ níc chuÈn y. 

- C«ng ty tµi chÝnh thùc hiÖn c¸c nghiÖp vô huy ®éng vèn, cho 

vay vèn trung vµ dµi h¹n ®èi víi Tæng c«ng ty, c¸c ®¬n vÞ thµnh 

viªn trong Tæng c«ng ty vµ c¸c nghiÖp vô tµi chÝnh kh¸c. Trêng 

hîp thùc hiÖn cho vay kh¸c ®èi víi c¸c tæ chøc, ®¬n vÞ kinh doanh 

ph¶i ®îc sù ®ång ý cña Héi ®ång qu¶n trÞ Tæng c«ng ty. 

- L·i suÊt cho vay vµ huy ®éng cña Tæng c«ng ty tµi chÝnh do 

Tæng gi¸m ®èc Tæng c«ng ty quyÕt ®Þnh theo uû quyÒn cña Héi 

®ång qu¶n trÞ Tæng c«ng ty nhng ph¶i dùa trªn khung l·i suÊt do 

Thèng ®èc Ng©n hµng Nhµ níc qui ®Þnh. 

- C«ng ty tµi chÝnh chÞu hoµn toµn tr¸ch nhiÖm tríc ph¸p luËt 

vÒ mäi ho¹t ®éng kinh doanh cña m×nh. 

- Tæng c«ng chÞu tr¸ch nhiÖm tríc ph¸p luËt vÒ c¸c kho¶n 

cho vay c¸c doanh nghiÖp ngoµi Tæng c«ng ty do Héi ®ång qu¶n 

trÞ Tæng c«ng ty chÊp thuËn, còng nh c¸c quyÕt ®Þnh cña Tæng 

c«ng ty cã liªn quan ®Õn ho¹t ®éng cña c«ngty tµi chÝnh. 
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Tãm l¹i, viÖc thµnh lËp C«ng ty tµi chÝnh trong c¸c Tæng c«ng 

ty Nhµ níc ®îc thµnh lËp theo m« h×nh tËp ®oµn kinh doanh lµ 

hÕt søc cÇn thiÕt vµ cÊp b¸ch, kh«ng nªn chÇn chõ, nhng còng 

kh«ng thÓ nãng véi, ®èt ch¸y giai ®o¹n mµ ph¶i tõng bíc x©y 

dùng vµ hoµn thiÖn nã mét c¸ch phï hîp trªn c¬ së nghiªn cøu, 

xem xÐt ®¸nh gi¸ nhu cÇu, kh¶ n¨ng thu hót vµ sö dông vèn cña 

Tæng c«ng ty trong hoµn c¶nh thùc tÕ vµ mèi liªn hÖ rµng buéc víi 

c¸c ®Þnh chÕ tµi chÝnh hiÖn hµnh ë ViÖt Nam còng nh c¸c tËp 

qu¸n vµ th«ng lÖ cña c¸c tæ chøc tµi chÝnh - tÝn dông quèc tÕ, ®¶m 

b¶o ®¸p øng ®îc c¸c yªu cÇu cña Tæng c«ng ty trong tõng giai 

®o¹n ph¸t triÓn. 

2.2.3. C¸c nh©n tè thóc ®Èy vµ xu híng thµnh lËp  c¸c 

c«ng ty tµi chÝnh tõ thùc tiÔn thµnh phè Hµ Néi vµ thµnh phè 

Hå ChÝ Minh. 

NHNN cÇn nhanh chãng kiÖn toµn ®éi ngò c¸n bé thanh tra 

ng©n hµng, nhÊt lµ ë c¸c tØnh, thµnh phè träng ®iÓm nh ®· nªu 

trong ch¬ng tr×nh ho¹t ®éng thanh tra n¨m 1999. 

Trong ho¹t ®éng cña ®oµn thanh tra, yªu cÇu thËn träng, kû 

luËt, kiªn quyÕt, m¹nh d¹n, d¸m chÞu tr¸ch nhiÖm lµ rÊt quan 

träng. §©y lµ vÊn ®Ò cÇn ph¶i ®îc tiÕp tôc quan t©m khi tuyÓn 

chän vµ ®µo t¹o c¸n bé thanh tra ng©n hµng. 

Thanh tra ng©n hµng cÇn kÞp thêi më c¸c kho¸ båi dìng 

nghiÖp vô vÒ ®oµn vµ trëng ®oµn thanh tra. C¸c líp n©ng cao 

nghiÖpv ô thanh tra cÇn tiÕp tôc båi dìng kiÕn thøc ph¸p luËt vµ 

®i s©u vµo ®µo t¹o kü n¨ng thanh tra tõng nghiÖp vô ho¹t ®éng 
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ng©n hµng cô thÓ (thanh tra tÝn dông, thanh tra b¶o l·nh, thanh tra 

vèn...). 

Thêi gian gÇn ®©y, cïng víi sù ph¸t triÓn hÖ thèng NHTM, 

c¸c c«ng ty tµi chÝnh ë níc ta ®ang tõng bíc ®îc thiÕt lËp ®a 

d¹ng, mÆc dï ®©y lµ m« h×nh cßn míi mÎ vµ trø¬c ®ã hai c«ng ty 

tµi chÝnh cæ phÇn ®· ®îc thµnh lËp nhng ho¹t ®éng vÉn cßn kÐm 

hiÖu qu¶. TÝnh ®Õn 31/12/1998, c¶ níc cã 13 c«ng ty tµi chÝnh , 

bao gåm 2 c«ng ty cæ phÇn , 3 c«ng ty tµi chÝnh thuéc Tæng c«ng 

ty nhµ níc, 8 c«ng ty cho thuª tµi chÝnh thuéc c¸c TCTD hoÆc 

liªn doanh thµnh lËp. Sù ph¸t triÓn ®ã lµ chñ ®Ò ®îc nhiÒu ngêi 

quan t©m. VËy nh©n tè nµo ®· thóc ®Èy sù ra ®êi h¹ng lo¹t tæ chøc 

®ã trªn ®Þa bµn thµnh phè Hµ Néi vµ thµnh phè Hå ChÝ Minh vµ 

viÖc ph¸t triÓn chóng theo híng nµo lµ thÝch hîp? ®ã còng lµ vÊn 

®Ò chóng t«i xin ®îc phÐp cïng trao ®æi. 

Thanh tra Nhµ níc, Ng©n hµng Nhµ níc cÇn nghiªn cøu ®Ó 

sím ¸p dông mét chÕ ®é phô cÊp nhÊt ®Þnh cho c¸c trëng ®oµn 

thanh tra. 

Trong t×nh h×nh hiÖn nay. Thanh tra Ng©n hµng Trung ¬ng 

cÇn quan t©m h¬n n÷a tíi viÖc theo dâi, gi¸m s¸t, chØ ®¹o ho¹t 

®éng cña c¸c ®oµn thanh tra ë ®Þa ph¬ng, nhÊt lµ ë giai ®o¹n kÕt 

thóc cuéc thanh tra. C¸c ®oµn thanh tra cña Trung ¬ng chØ nªn 

tiÕn hµnh nh÷ng cuéc thanh tra träng ®iÓm, cã tÝnh chÊt phøc t¹p 

vµ thùc hiÖn c«ng t¸c phóc tra khi cã nh÷ng c¨n cø theo quy ®Þnh 

cña ph¸p luËt. 

T¹i nghÞ ®Þnh 61/1998/N§ - CP, ChÝnh phñ ®· quy ®Þnh riªng 

2 vÊn ®Ò thanh tra vµ kiÓm tra doanh nghiÖp, trong ho¹t ®éng qu¶n 
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lý cña mét c¬ quan Bé thiÕt nghÞ NHNN cÇn sím nghiªn cøu ®Ó 

thiÕt lËp mèi quan hÖ gi÷a ho¹t ®éng cña thanh tra ng©n hµng vµ 

ho¹t ®éng kiÓm tra theo chøc n¨ng cña c¸c c¬ quan kh¸c thuéc 

NHNN. 

1. Nh÷ng nh©n tè thóc ®Èy h×nh thµnh c«ng ty tµi chÝnh. 

a) Nh©n tè ph¸t triÓn. 

Sù ph¸t triÓn kinh tÕ cña níc ta trong nh÷ng n¨m gÇn ®©y, 

®Æc biÖt 2 trung t©m kinh tÕ thµnh phè Hµ Néi vµ thµnh phè Hå 

ChÝ Minh t¹o tiÒn ®Ò cho sù ph¸t triÓn nh÷ng n¨m tiÕp theo vµ thóc 

®Èy c¸c nghiÖpv ô kinh doanh tiÒn tÖ h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn, thÓ 

hiÖn: 

Thø nhÊt, thÕ m¹nh kinh tÕ vÒ vÞ trÝ, tiÒm n¨ng, lao ®éng lín 

vµ sù bËt dËy vÒ gia tèc ph¸t triÓn kinh tÕ cña hai thµnh phè lín lµ 

c¬ së thuËn l¬Þ ®Ó tiÕp tôc thu hót vèn ®Çu t trong vµ ngoµi níc, 

gi¶m chi phÝ s¶n xuÊt, n©ng cao hiÖu qu¶ ®Çu t, kÓ c¶ ®Çu t ho¹t 

®éng trong lÜnh vùc kinh doanh tiÒn tÖ, tõ ®ã viÖc ®Çu t cho vay 

cña c¸c TCTD nãi chung vµ c¸c c«ng ty tµi chÝnh nãi riªng cã c¬ 

së  thu håi nî thuËn lîi h¬n. 

Thø  hai, c¸c yÕu tè t¨ng trëng kinh tÕ (n¨m 1996 - 1997, 

GDP ë hai thµnh phè chiÕm b×nh qu©n 25,3% GDP cña c¶ níc, 

t¨ng trëng b×nh qu©n trªn 10% n¨m), t¨ng tÝch luü thu nhËp b×nh 

qu©n ®Çu ngêi, c¬ së h¹ tÇng vÒ th«ng tin liªn l¹c vµ giao th«ng 

vËn t¶i ®îc c¶i thiÖn , sù ph¸t triÓn m¹nh mÏ thµnh phÇn kinh tÕ 

ngoµi quèc doanh, giao lu hµng ho¸ ph¸t triÓn vµ tr×nh ®é  ®« thÞ 

ho¸ cao, mËt ®é d©n c ®«ng ®óc vµ ®iÒu kiÖn thuËnl îi ®Ó c¸c 

c«ng ty tai chÝnh thµnh lËp, huy ®éng vèn dÔ dµng h¬n vµ cã c¬ së 
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më réng dÞchvô kh¸c nh cho vay tiªu dïng, ®Çu t, m«i giíi... vµ 

më réng ®Þa bµn ho¹t ®éng ®Ó phôc vô kh¸ch hµng còng nh tËn 

dông nh÷ng lîi thÕ chuyªn m«n cña m×nh. 

Thø ba, xu híng ph¸t triÓn kinh tÕ trªn ®Þa bµn cã nhiÒu triÓn 

väng tèt, t¹o ra sù æn ®Þnh vµ ph¸t triÓn trêng ho¹t ®éng, ®iÒu nµy 

thÓ hiÖn: (1) §Þnh híng ph¸t triÓn kinh tÐ giai ®o¹n 1996 - 2000 

®ßi hái nhu cÇu vèn ®Çu t lín trong vµ ngoµi níc nh»m ®Çu t 

c¬ së h¹ tÇng vµ ®æi míi c«ng nghÖ, m¸y mãc thiÕt bÞ l¹c hËu hiÖn 

®ang sö dông t¹i níc ta, ch¼ng h¹n nhu cÇu vèn ®Çu t trong vµ 

ngoµi níc nh»m ®Çu t c¬ së h¹ tÇng vµ ®æi míi c«ng nghÖ, m¸y 

mãc thiÕt bÞ l¹c hËu hiÖn ®ang sö dông t¹i níc ta, ch¼ng h¹n nhu 

cÇu vÒ vèn ®Çu t trong thêi kú 1996 - 2010 ë khu vùc l©n cËn 

thµnh phè Hå ChÝ Minh (vïng §«ng Nam bé) tõ 95 - 97 tû USD, 

trong ®ã c¸c dù ¸n ph¸t triÓn ngµnh c«ng nghiÖp 51 tû USD, x©y 

dùng 6,6 tû, n«ng l©m ng nghiÖp 1,2 tû, dÞch vô 38 tû USD... MÆt 

kh¸c, trong ®iÒu kiÖn qua kªnh tÝn dông trung vµ dµi h¹n cña c¸c 

NHTM cßn bÊt hîp lý c¶ vÒ c¬ cÊu nguån vèn; kh¶ n¨ng thÈm 

®Þnh c¸c dù ¸n bÞ h¹n chÕ do cha ®ñ thêi gian kh¾c phôc ®îc 

nh÷ng nhîc ®iÓm cña ho¹t ®éng kinh doanh tæng hîp. Do vËy, thÞ 

trêng vay vèn díi h×nh thøc nµy cßn lín. (2) M«i trêng ho¹t 

®éng cã chiÒu híng thuËn lîi. Khi thÞ trêng vèn ®îc h×nh thµnh 

ë hai trung t©m kinh tÕ nµy, më kh¶ n¨ng thu hót vèn míi nh 

ph¸t hµnh tr¸i phiÕu thuËn lîi h¬n vµ kÌm theo c¸c nghiÖp vô kinh 

doanh míi mang tÝnh hç trî cho ho¹t ®éng chÝnh. MÆt kh¸c, c¸c 

doanh nghiÖp nhµ níc (DNNN) ®îc cñng cè theo híng ®îc 

cÊp ®ñ vèn tù cã, ph©n ®Þnh r¹ch rßi chøc n¨ng kinh doanh vµ sù 

nghiÖp mµ ë ®ã cã chÝnh s¸ch tÝn dông riªng, h¬n n÷a nhiÒu 
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DNNN - Tæng c«ng ty ®ang ho¹t ®éng kinh doanh ë ccs ngµnh, 

lÜnh vùc kinh tÕ mµ thµnh phÇn kh¸c cha cã ®iÒu kiÖn x©m nhËp 

t¹o ra u thÕ riªng trong viÖc s¶n xuÊt vµ tiªu thô hµng. 

b) Nh©n tè m«i trêng ph¸p luËt. 

- ViÖc tõng bíc hoµn thiÖn hÖ thèng c¸c quy ph¹m ph¸p luËt, 

gióp giíi ®Çu t vµo lÜnh vùc nµy yªn t©m  h¬n vµ sÏ gi¶m thiÓu 

nh÷ng chi phÝ kh«ng kiÓm so¸t ®îc trong qu¸ tr×nh thµnh lËp vµ 

ho¹t ®éng. Trong nÒn kinh tÕ thÞ trêng, c¸c thµnh phÇn kinh tÕ chØ 

cã c¬ héi c¹nh tranh b×nh ®¼ng khi hÖ thèng ph¸p luËt ngµy cµng 

®îc hoµn thiÖn h¬n. NhiÒu luËt cã liªn quan ®Õn lÜnh vùc tµi 

chÝnh, tiÒn tÖ ®îc hiÖn hµnh nh: LuËt DNNN, LuËt c«ng ty, LuËt 

th¬ngm¹i, LuËt ®Çu t níc ngoµi, Bé luËt d©n sù... vµ ®Æc biÖt 

gÇn ®©y lµ LuËt c¸c TCT§ vµ mét sè v¨n b¶n díi luËt vÒ tæ chøc 

vµ ho¹t ®éng c¸c ®Þnh chÕ trªn thÞ trêng chøng kho¸n. 

- LuËt c¸c TCTD níc ta cã sù t¸ch biÖt c«ng nghÖ chøng 

kho¸n vµ ho¹t ®éng cho thuª tµi chÝnh ra khái ho¹t ®éng NHTM. 

V× thÕ, c¸c NHTM muèn ®a n¨ng ho¸ ho¹t ®éng ®Ó tËn dông 

nguån lùc vµ gi¶m thiÓu rñi ro ph¶i thµnh lËp hoÆc tham gia vèn 

thµnh lËp c¸c c«ng ty tµi chÝnh ho¹t ®éng chuyªn s©u. §©y còng lµ 

lîi thÕ ®Ó cho c¸c c«ng ty nµy h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn ë c¸c lÜnh 

vùc nµy - cho thuª tµi chÝnh (c«ng ty qu¶n lý quü ®Çu t, c«ng ty 

chøng kho¸n kh«ng chÞu sù ®iÒu chØnh bëi luËt nµy). MÆt kh¸c, 

viÖc quy ®Þnh kiÓm so¸t chÆt chÏ c¸c biÖn ph¸p b¶o ®¶m vµ an 

toµn trong ho¹t ®éng ng©n hµng sÏ thóc ®Èy nhiÒu ngêi vay ph¶i 

lùa chän ph¬ng thøc vay tr¶ thÝch hîp h¬n, mµ ë ®ã sÏ t¨ng thªm 

c¬ héi cho thuª tµi chÝnh. 
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2. Xu híng ph¸t triÓn c¸c c«ng ty tµi chÝnh. 

LuËt c¸c TCTD níc ta quy ®Þnh c¸c lo¹i h×nh c«ng ty tµi 

chÝnh víi c¸c h×nh thøc së h÷u: Nhµ níc, cæ phÇn cña Nhµ níc 

vµ nh©n d©n; liªn doanh h¬n 100% vèn níc ngoµi. §iÒu nµy 

chophÐp c¸c c«ng ty tµi chÝnh thµnh lËp theo c¸c lo¹i h×nh: (1) C¸c 

thµnh viªn thuéc c¸c tæng c«ng ty Nhµ níc hoÆc c¸c TCTD ViÖt 

Nam. (2) cæ phÇn gåm c¸c cæ ®«ng lµ c¸c TCTD, tæ chøc kh¸c vµ 

c¸c c¸ nh©n ViÖt Nam. (3) Liªn doanh b»ng vèn gãp gi÷a bªn ViÖt 

Nam gåm mét hoÆc nhiÒu TCTD, doanh nghiÖp ViÖt Nam víi bªn 

níc ngoµi gåm mét hoÆc nhiÒu TCTD, doanh nghiÖp níc ngoµi, 

c¸c tæ chøc tµi chÝnh quèc tÕ trªn c¬ së hîp ®ång liªn doanh. (4) 

Níc ngoµi (100%) b»ng vèn gãp cña mét hoÆc nhiÒu TCTD, 

doanh nghiÖp níc ngoµi . 

Tuy nhiªn  còng gièng nh viÖc ®Çu t vµo ho¹t ®éng kinh 

doanh kh¸c, ®Ó tËn dông ®îc nguån lùc vµ kinh nghiÖm s½n cã vµ 

phï hîp víi ®iÒu kiÖn kinh tÕ vµ ph¸p luËt, xu híng thµnh lËp vµ 

ho¹t ®éng c¸c c«ng ty tµi chÝnh ®ang diÔn ra hiÖn nay theo hai 

híng: 

Thø nhÊt, c¸c NHTM lín thµnh  lËp c«ng ty con thùc hiÖn cho 

thuª tµi chÝnh. §©y lµ mét lo¹i h×nh c«ng ty tµi chÝnh chuyªn 

doanh, ®îc chuyªn m«n ho¸ trong lÜnh vùc cho thuª m¸y mãc, 

thiÕt bÞ vµ c¸c bÊt ®éng s¶n kh¸c, hä cã nh÷ng u thÕ: (1) thñ tôc 

hå s¬ ®i thuª thêng ®¬n gi¶n so víi ®i vay c¸c NHTM hoÆc ph¸t 

hµnh tr¸i phiÕu cña doanh nghiÖp. (2) Møc ®é rñi ro tõ phÝa kh¸ch 

hµng rÊt Ýt nªn kh«ng cÇn thiÕt c¸c ®iÒu kiÖn rµng buéc vÒ tµi s¶n 

thÕ chÊp hoÆc cã ngêi b¶o l·nh nh c¸c NHTM thêng lµm do  
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ho¹t ®éng trong mäi lÜnh vùc chuyªn s©u, h¬n n÷a nhiÒu dù ¸n lín 

thêng ®îc Héi ®ång cña c¬ quan qu¶n lý doanh nghiÖp ®ã ®· 

xÐt duyÖt hoÆc qua ®Êu thÇu ®· ®îc kiÓm tra kü nªn c¸c c«ng ty 

dÔ dµng xem xÐt vµ ®a ra quyÕt ®Þnh h¬n; bªn thuª kh«ng cã c¬ 

héi sö dông sai môc ®Ých v× bªn cho thuª lµ ngêi trùc tiÕp xem 

xÐt tµi s¶n, quyÕt ®Þnh mua vµ thanh to¸n tiÒn hµng, ®ång thêi, 

trong suèt qu¸ tr×nh cho thuª, tµi s¶n cho thuª lu«n thuéc quyÒn së 

h÷u ngêi cho thuª (3) cã thÓ ®¸p øng ®îc nhu cÇu vay cao h¬n 

v× tû lÖ cho thuª trong mét hîp ®ång ®îc phÐp chiÕm 30% vèn tù 

cã cña m×nh (nÕu nh nguån vèn nµy lín), thËm chÝ cao h¬n n÷a 

nÕu ®îc cÊp thÈm quyÒn cho phÐp tuú theo tÝnh chÊt kú h¹n mµ 

hä huy ®éng (4) Ph¬ng thøc thanh to¸n tiÒn thuª cña doanh 

nghiÖp còng rÊt linh ho¹t, nã tuú thuéc vµo sù tho¶ thuËn gi÷a c¸c 

bªn trong hîp ®ång thuª. 

Nh vËy, ®iÒu kiÖn cÇn thiÕt ®Ó ph¸t huy u thÕ nµy ®ái hái 

c«ng ty cã sù chuyªn s©u kü thuËt lÜnh vùc m×nh ho¹t ®éng vµ cã 

kh¶ n¨ng vÒ vèn, th«ng tin, vµ tiÕp cËn ®îc c¸c dù ¸n tèt. Nh÷ng 

®iÓm nµy, kh«ng ai cã ®iÒu kiÖn thuËn lîi h¬n ®Ó hç trî c«ng ty lµ 

ng©n hµng mÑ v× hä thêng xuyªn cã mèi quan hÖ dÞch vô thanh 

to¸n, tÝn dông vµ lîi Ých cña c«ng ty chÝnh lµ lîi Ých cña hä - 

nh÷ng chñ së h÷u. Do vËy, ho¹t ®éng nµy kh«ng chØ tËn dông 

®îc nh÷ng nguån lùc s½n cã vµ lµ biÖn ph¸p ®Ó c¸c NHTM  ho¹t 

®éng ®a n¨ng mµ nã cßn ®îc coi lµ mét ph¬ng thøc hç trî vèn 

trung vµ dµi h¹n khi b¶n th©n c¸c NHTM kh«ng ®¸p øng ®îc do 

nh÷ng quy ®Þnh rµng buéc vÒ thñ tôc, hå s¬, ®iÒu kiÖn vay vèn (tû 

lÖ vèn tù cã tham gia, tµi s¶n thÕ chÊp), ®Æc biÖt lµ ®èi víi doanh 

nghiÖp võa vµ nhá. §Ó chuyªn s©u vµo nhiÒu lÜnh vùc, ngµnh kinh 
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tÕ kh¸c nhau xu híng c¸c NHTM sÏ ph¸t triÓn c¸c c«ng ty cho 

thuª tµi chÝnh sÏ ®a d¹ng h¬n trong t¬ng lai, kÓ c¶ c¸c c«ng ty 

con ho¹t ®éng ®Çu t chøng kho¸n. 

Thø hai, tæng c«ng ty Nhµ níc thµnh lËp c¸c c«ng ty tµi 

chÝnh ®Ó thùc hiÖn mét sè viÖc riªng nh»m cung øng nguån tµi trî 

cho s¶n xuÊt hoÆc tiªu thô s¶n phÈm cho tËp ®oµn. 

MÆc dï néi dung ho¹t ®éng cña c«ng ty tµi chÝnh kh¸ ®a d¹ng 

phong phó nh: nhËn tiÒn göi c¸c doanh nghiÖp thµnh viªn, doanh 

nghiÖp cïng ngµnh kinh tÕ kü thuËt vµ c¸n bé c«ng t¸c tæ chøc 

trong tæng c«ng ty; ph¸t hµnh tÝn phiÕu, tr¸i phiÕu, vay c¸c TCTD, 

tµi chÝnh trong vµ ngoµi níc; vèn h×nh thµnh kh¸c trong qu¸ tr×nh 

kinh doanh nh nhËn uû th¸c; cho vay ng¾n h¹n, trung h¹n vµ dµi 

h¹n ®èi víi thµnh viªn hoÆc ngoµi  thµnh viªn; hïn vèn liªn doanh, 

mua cæ phiÕu; cung cÊp c¸c dÞch vô b¶o qu¶n chøng kho¸n, t vÊn 

cho kh¸ch hµng... song trong mèi quan hÖ víi tæng c«ng ty, c¸c 

mÆt hç trî chñ yÕu lµ: (1) huy ®éng vèn ®¸p øng nhu cÇu s¶n xuÊt, 

®©y lµ mét trong nh÷ng yªu cÇu bøc xóc nhÊt ®èi víi c¸c DNNN 

hiÖn nay v× kh¶ n¨ng cung øng vèn cña c¸c NHTM cßn h¹n chÕ vÒ 

quy m« vµ møc ¸p dông l·i suÊt cßn cao. Do chuyªn m«n ho¸ cao 

nªn viÖc huy ®éng vèn qua c«ng ty tµi chÝnh thêng dÔ dµng h¬n 

so víi doanh nghiÖp tiÕn hµnh ... (2) Cho vay tiªu dïng ®Ó võa 

kiÕm lîi võa hç trî cho tæng c«ng ty tiªu thô s¶n phÈm th«ng qua 

c¸c h×nh thøc b¸n hµng tr¶ chËm. Môc ®Ých s¶n xuÊt cña tæng c«ng 

ty lµ ®Ó b¸n, v× thÕ, cã thÓ nãi, nghiÖp vô nµy cã xu híng ph¸t 

triÓn më réng vµ l©u dµi. H¬n n÷a ®©y còng lµ biÖn ph¸p ®Ó c«ng 

ty ®a d¹ng ho¸ tµi s¶n cã cña m×nh, v× viÖc ®Çu t, cho vay tËp 

trung vµo c¸c thµnh viªn mµ lîi nhuËn cña nã diÔn biÕn theo cïng 
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chiÒu  lµ nguy c¬ rñi ro lín khi ngµnh nµy gÆp khã kh¨n (3) Gióp 

qu¸ tr×nh qu¶n lý sö dông c¸c nguån lùc s½n cã cña tæng c«ng ty 

mét c¸ch hiÖu qu¶ th«ng qua viÖc b¶o ®¶m ®Çu t vèn ®óng ®Þnh 

híng, ®óng c«ng tr×nh dù ¸n, cã ®iÒu kiÖn tËn dông nguån nh©n 

lùc, thµnh tùu khoa häc c«ng nghÖ vµo s¶n xuÊt vµ khai th¸c triÖt 

®Ó søc m¹nh cña m×nh trªn thÞ trêng tµi chÝnh. Tãm l¹i, qu¸ tr×nh 

ph¸t triÓn kinh tÕ vµ tõng bíc hoµn thiÖn m«i trêng ph¸p luËt ®· 

thóc ®Èy sù h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn c¸c c«ng ty tµi chÝnh. ¦u thÕ 

vµ sù kh¸c biÖt ®· t¨ng cêng thªm tÝnh hç trî, bæ sung lÉn nhau 

gi÷a c«ng ty con víi c¸c "c«ng ty mÑ" trong viÖc khai th¸c c¸c 

nguån lùc s½n cã mét c¸ch cã hiÖu qu¶. Tuy nhiªn, xu híng ph¸t 

triÓn kinh tÕ nãi chung vµ lÜnh vùc tµi chÝnh nãi riªng, sù ph¸t triÓn 

c¸c c«ng ty tµi chÝnh kh«ng chØ dõng l¹i nh hiÖn nay mµ ë ®ã 

xuÊt hiÖn ®a d¹ng h¬n vµ sù ph¸t triÓn ®a d¹ng ngµy cµng t¨ng 

thªm vai trß thóc ®Èy, kh¬i th«ng c¸c nguån vèn, liªn kÕt vµ t¹o 

®iÒu kiÖn cho c¸c tÇng líp d©n c thùc hiÖn tiÕt kiÖm - ®Çu t ph¸t 

triÓn kinh tÕ ®îc ph¸t huy m¹nh mÏ h¬n. 

Khi tæng c«ng ty tham gia vµo thÞ trêng chøng kho¸n th× 

c«ng ty tµi chÝnh trong tæng c«ng ty sÏ lµ trung gian tµi chÝnh ®¸ng 

tin cËy ®¹i diÖn cho c¸c c«ng ty thµnh viªn tham gia thÞ trêng 

chøng kho¸n. 

Môc tiªu chñ yÕu cña c«ng ty tµi chÝnh trong tæng c«ng ty lµ 

khai th¸c mäi nguån vèn phôc vô cho ®Çu t ph¸t triÓn s¶n xuÊt 

kinh doanh cña tæng c«ng ty vµ c¸c c«ng ty thµnh viªn. Khi ®· 

khai th¸c ®îc c¸c nguån vèn, c«ng ty tµi chÝnh lµ chøc n¨ng 

"ph©n phèi vèn" cho c¸c c«ng ty thµnh viªn. Lµ mét ®¬n vÞ ®éc lËp 

trong tæng c«ng ty, c«ng ty tµi chÝnh hoµn toµn b×nh ®¼ng víi c¸c 
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c«ng ty thµnh viªn vµ mèi quan hÖ gi÷a c«ng ty tµi chÝnh lµ "vay, 

tr¶". Nhng kh¸c víi viÖc vay, tr¶ cña c¸c tæ chøc tÝn dông, ng©n 

hµng th¬ng m¹i lµ ngoµi nh÷ng nguyªn t¾c c¬ b¶n trong quan hÖ 

tÝn dông cßn cã nguyªn t¾c "t¬ng hç lÉn nhau". Tuy nhiªn, 

nguyªn t¾c tÝn dông lµ nguyªn t¾c chñ ®¹o vµ chÝnh nguyªn t¾c 

nµy t¹o nªn chøc n¨ng qu¶n lý, gi¶m s¸t viÖc sö dông vèn mét 

c¸ch cã hiÖu qu¶ cña c«ng ty thµnh viªn. §©y lµ ®iÒu kh¸c biÖt c¬ 

b¶n gi÷a c«ng ty tµi chÝnh trong tæng c«ng ty víi phßng tµi chÝnh 

cña tæng  c«ng ty nh hiÖn nay ë mét sè tæng c«ng ty. 

2.2.4. C«ng ty tµi chÝnh dÇu khÝ. 

* Môc tiªu, ph¹m vi ho¹t ®éng 

§Ó hiÖn ®¹i ho¸ vµ t¨ng n¨ng lùc s¶n xuÊt cña ngµnh dÇu khÝ, 

môc tiªu ho¹t ®éng cña CTTCDK lµ b¶o ®¶m ®ñ vèn ®Çu t ph¸t 

triÓn cña toµn ngµnh, ®ång thêi qu¶n lý vµ sö dông c¸c nguån vèn 

huy ®éng ®îc mét c¸ch cã hiÖu qu¶, b¶o ®¶m hoµn tr¶ l¹i vèn 

vay ®óng thêi h¹n trªn c¬ së c©n ®èi v÷ng ch¾c vµ linh ho¹t tµi 

chÝnh cña tæng c«ng ty. Ph¹m vi ho¹t ®éng cña CTTCDK kh«ng 

chØ bã hÑp trong néi bé ngµnh mµ cßn c¶ trªn thÞ trêng tµi chÝnh 

trong vµ ngoµi níc díi c¸c h×nh thøc nh: vay th¬ng m¹i, vay 

tµi trî dù ¸n, vay tÝn dông xuÊt khÈu vµ tÝn dông ®Çu t, thuª mua, 

ph¸t hµnh cæ phiÕu, tr¸i phiÕu...  

*NhiÖm vô cô thÓ: 

CTTCDK ho¹t ®éng mang ®Æc thï riªng, phï hîp víi ®Æc 

®iÓm cña ngµnh dÇu khÝ vµ cã mét sè nhiÖm vô cô thÓ sa 
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- Thu xÕp vèn víi nh÷ng h×nh thøc vµ ph¬ng ph¸p thÝch hîp 

vÒ sè lîng,thêi gian, ®Þa ®iÓm, ®iÒu kiÖn vay tr¶... nh»m ®¸p øng 

®ñ nhu cÇu vèn cña tæng c«ng ty víi chi phÝ thÊp nhÊt. 

- §¶m b¶o viÖc ®Çu t vèn ®óng ®Þnh híng ph¸t triÓn, ®óng 

c«ng tr×nh vµ dù ¸n, võa cã hiÖu qu¶ kinh tÕ cao, võa ®¸p øng ®îc 

nhiÖm vô chÝnh trÞ cña ngµnh. 

- Tham gia thÈm ®Þnh hiÖu qu¶ dù ¸n, c«ng tr×nh, tµi s¶n ®îc 

®Çu t b»ng vèn cña c«ng ty còng nh cña tæng c«ng ty. 

- §¶m b¶o c«ng t¸c ®iÒu hµnh vËn ®éng  vèn cña toµn tæng 

c«ng ty mét c¸ch linh ho¹t, g¾n víi kinh doanh tiÒn tÖ. 

- Huy ®éng vèn th«ng qua c¸c h×nh thøc ph¸t hµnh chøng 

kho¸n, b¸n th¬ng phiÕu, nhËn tiÒn göi cã kú h¹n cña tæng c«ng 

ty, c¸c ®¬n vÞ thµnh viªn, vay cña c¸c tæ chøc tÝn dông trong vµ 

ngoµi níc. 

- Thay mÆt tæng c«ng ty vµ c¸c ®¬n vÞ thµnh viªn th¬ng 

lîng vµ ký kÕt c¸c hîp ®ång tÝn dông trong vµ ngoµi níc cho 

c¸c dù ¸n ®Çu t cña tæng c«ng ty vµ c¸c ®¬n vÞ thµnh viªn. 

- T vÊn, dµn xÕp tµi chÝnh cho c¸c ®¬n vÞ thµnh viªn trong 

quan hÖ vay vèn víi níc ngoµi vµ quan hÖ víi c¸c bªn cã liªn 

quan vÒ mÆt tµi chÝnh ®Çu t. 

- §¹i lý ph¸t hµnh cæ phiÕu, tr¸i phiÕu cho tæng c«ng ty vÒ c¸c 

®¬n vÞ thµnh viªn. 

- TiÕp nhËn vèn uû th¸c ®Çu t trong vµ ngoµi níc. 

- TriÓn khai nghiÖp vô thuª mua vµ b¶o l·nh tÝn dông nhá. 
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- Kinh doanh ngo¹i hèi trong ph¹m vi dÇu khÝ víi c¸c h×nh 

thøc: lùa chän ®Ó chuyÓn ho¸ ngo¹i tÖ, thanh to¸n qu«c tÕ trong 

ho¹t ®éng gi÷a tæng c«ng ty, c¸c ®¬n vÞ thµnh viªn víi c¸c ®èi t¸c 

níc ngoµi. 

- Cho vay dµi h¹n kÕt hîp víi c¸c ho¹t ®éng tÝn dông ng¨n 

h¹n sinh lêi. 

- C¸c nghiÖp vô kh¸c theo quy ®Þnh cña ph¸p luËt. 

Víi môc tiªu vµ nhiÖm vô trªn, CTTCDK vÉn mang tÝnh gióp 

viÖc cho tæng c«ng ty, chÞu sù ®iÒu hµnh trùc tiÕp cña Ban l·nh 

®¹o tæng c«ng ty. 

3. Nh÷ng khã kh¨n hiÖn nay cña c¸c c«ng ty tµi chÝnh. 

3.1. §èi víi c«ng ty cho thuª tµi chÝnh. 

Thø nhÊt, viÖc h¹ch to¸n tr¶ nî vèn gèc vµ l·i ®i thuª 

tríc,sau kú h¹n nî: mét hîp ®ång CTTC thêng cã gi¸ trÞ lín (tèi 

thiÓu còng hµng tr¨m triÖu ®ång ®Õn hµng chôc tû ®ång), thêi gian 

kÐo dµi (tõ 2 n¨m trë lªn ®Õn hµng chôc n¨m). Trong suèt thêi 

gian ®ã, bªn cho thuª vµ bªn ®i thuª thêng tho¶ thuËn ®Þnh kú tr¶ 

nî (theo phô lôc ®Ýnh kÌm hîp ®ång) theo mét thêi gian thèng 

nhÊt (thêng lµ hµng th¸ng, quý), víi sè tiÒn ®· ®îc tÝnh tríc c¶ 

gèc vµ l·i mµ bªn ®i thuª ph¶i tr¶. Còng nh ho¹t ®éng cho vay 

cña ng©n hµng, môc ®Ých cña mçi mãn cho vay hay cho thuª lµ sau 

chu kú s¶n xuÊt kinh doanh cña c¸c doanh nghiÖp th× NHTM c«ng 

ty CTTC thu ®îc ®ñ vèn gèc vµ l·i ®óng h¹n ®· cam kÕt. Nhng 

cã sù kh¸c biÖt gi÷a c¸ch tÝnh l·i cho vay trung, dµi h¹n cña ho¹t 

®éng cho vay cña ng©n  hµng vµ CTTC, ®ã lµ ®èi víi NH, th× viÖc 

tÝnh l·i dùa trªn thêi gian vay, nÕu ngêi ®i vay tr¶ tríc vèn vay 
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th× l·i ph¶i tr¶ còng gi¶m t¬ng øng víi thêi gian ®ã, nhng ®èi 

víi CTTC th× nh trªn ®· nãi, l·i ®îc tÝnh s½n tõng kú cïng víi 

thêi gian tr¶ vèn gèc  theo hîp ®ång. VÊn ®Ò ®Æt ra lµ nÕu bªn ®i 

mua tr¶ tríc h¹n th× l·i cã ®îc gi¶m t¬ng øng kh«ng, hay vÉn 

ph¶i tr¶ ®ñ theo hîp ®ång, nÕu thu ®ñ th× kh¸ch hµng cã ý kiÕn 

hoÆc kh«ng ®ång ý (v× khi tr¶ chËm th× ph¶i gia h¹n nî, hoÆc 

chuyÓn nî qu¸ h¹n vµ l·i ph¶i tr¶ tÝnh theo ®óng kú h¹n t¬ng 

øng). NÕu thu l·i theo thêi gian tr¶ tríc (thÊp h¬n l·i trªn hîp 

®ång) th× ®óng ®¹o lý nhng rÊt khã gi¶i thÝch khi thanh tra, kiÓm 

so¸t v× kh«ng cã v¨n b¶n nµo híng dÉn. 

Thø hai, viÖc h¹ch to¸n phÇn gi¸ trÞ tµi s¶n cho thuª tr¶ chËm 

cho nhµ cung cÊp: trong ho¹t ®éng c¸c c«ng ty CTTC, thêng gÆp 

lµ viÖc thanh to¸n tr¶ chËm mét phÇn gi¸ trÞ tµi s¶n cho thuª (®a sè 

®èi víi tµi s¶n nhËp khÈu), gi¸ trÞ vµ thêi gian tr¶ chËm phô thuéc 

vµo uy tÝn, vÞ thÕ cña tõng c«ng ty CTTC, hoÆc ®îc sù b¶o l·nh 

cña ng©n hµng mÑ hay cña mét NH nµo kh¸c. VÊn ®Ò ®Æt ra lµ viÖc 

h¹ch to¸n vµo TK CTTC vµ tÝnh l·i toµn bé gi¸ trÞ tµi s¶n (theo hîp 

®ång mua b¸n víi nhµ cung cÊp), hay chØ h¹ch to¸n vµo TK CTTC 

vµ tÝnh l·i phÇn gi¸ trÞ mµ c«ng ty CTTC thùc tr¶ cho nhµ cung 

cÊp. Xung quanh vÊn ®Ò nµy cßn nhiÒu ý kiÕn kh¸c nhau mµ cha 

®i ®Õn ®îc sù thèng nhÊt. 

Thø ba, viÖc khÊu trõ thuÕ gi¸ trÞ gia t¨ng ®èi víi ho¹t ®éng 

CTTC: ®©y lµ vÊn ®Ò ®îc tranh luËn kh¸ s«i næi vµ gay g¾t tõ 

tríc khi LuËt thuÕ gi¸ trÞ gia t¨ng (GTGT) ®îc thi hµnh. C«ng ty 

CTTC cña c¸c NHTM, c«ng ty CTTC liªn doanh, c«ng ty CTTC 

100% vèn níc ngoµi nhãm häp nhiÒu lÇn vµ cã kh¸ nhiÒu v¨n 

b¶n ®îc göi tíi c¸c c¬ quan h÷u quan: NHNN ViÖt Nam, Bé tµi 
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chÝnh, Tæng côc thuÕ... ®Æc biÖt c¸c c«ng ty liªn doanh, 100% vèn 

níc ngoµi víi kinh nghiÖm l©u n¨m trong ho¹t ®éng CTTC cã 

v¨n b¶n tr×nh Thñ tíng chÝnh phñ víi nh÷ng ®Ò xuÊt kiÕn nghÞ cô 

thÓ, râ rµng vÒ viÖc ¸p dông LuËt thuÕ GTGT ®èi víi c¸c c«ng ty 

CTTC nhng kh«ng ®îc Tæng côc thuÕ chÊp nhËn. Sau buæi häp 

víi ®ång chÝ Tæng côc phã Tæng côc thuÕ, vµ míi ®©y nhÊt lµ Bé 

tµi chÝnh cã c«ng v¨n sè 444 TC/TCT v/v: khÊu trõ thuÕ GTGT 

ho¹t ®éng CTTC. §©y lµ gi¶i ph¸p cha thËt tho¶ ®¸ng, kh«ng t¹o 

sù b×nh ®¼ng gi÷a doanh nghiÖp vay vèn NH víi ®i thuª tµi chÝnh 

®Ó ®Çu t ®æi míi c«ng nghÖ, m¸y mãc thiÕt bÞ. Theo th«ng t 

89/1998/TT - BTC cña Bé tµi chÝnh quy ®Þnh t¹i phÇn B, môc III, 

"thuÕ ®Çu vµo cña tµi s¶n cè ®Þnh ®îc khÊu trõ nh sau:... Trêng 

hîp sè thuÕ ®Çu vµo cña tµi s¶n cè ®Þnh lín, c¬ së ®îc tÝnh khÊu 

trõ dÇn, nÕu tÝnh khÊu trõ 3 th¸ng mµ sè thuÕ cßn l¹i cha ®îc 

khÊu trõ vÉn cßn th× doanh nghiÖp lµm thñ tôc yªu cÇu c¬ quan 

thuÕ xÐt hoµn l¹i sè thuÕ cha ®îc khÊu trõ", vµ ®a ra nh÷ng vÝ 

dô rÊt cô thÓ. Trong thêi gian tíi, Bé tµi chÝnh sÏ cã th«ng t 

híng dÉn chi tiÕt thñ tôc khÊu trõ thuÕ GTGT cho c¸c thuÕ doanh 

nghiÖp ®i thuª m¸y mãc thiÕt bÞ cña c¸c c«ng ty CTTC nªn theo 

tinh thÇn cña Th«ng t 89/1998/TT - BTC nãi trªn mµ kh«ng nªn 

cho khÊu trõ dÇn theo thêi gian tr¶ vèn trong suèt thêi gian tr¶ vèn 

trong suèt thêi gian thuª theo hîp ®ång. 

3.2. §èi víi c¸c c«ng ty tµi chÝnh trong Tæng c«ng ty. 

HiÖn nay, c¸c c«ng ty tµi chÝnh ®ang gÆp ph¶i nh÷ng khã 

kh¨n lµ cha cã nh÷ng c¬ chÕ ®Çy ®ñ cho ho¹t ®éng cña m« h×nh 

nµy, ®iÒu ®ã thÓ hiÖn ë chç c¸c c«ng ty tµi chÝnh cha thùc sù 

®ãng vai trß ®iÒu hoµ vµ khai th«ng c¸c nguån vèn nh»m tÝch tô 
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®Çu t cho tæng c«ng ty vµ c¸c ®¬n vÞ thµnh viªn trùc thuéc, cha 

cã sù phèi hîp ®ång bé gi÷a c¸c ban ngµnh chøc n¨ng vÒ tµi 

chÝnh, kÕ to¸n cña tæng c«ng ty víi c«ng ty tµi chÝnh. Ngoµi ra sù 

ho¹t ®éng cña c«ng ty tµi chÝnh cßn chÞu sù ®iÒu tiÕt cña Bé Tµi 

chÝnh vµ c¸c c¬ quan chøc n¨ng kh¸c cho nªn hiÖn nay m« h×nh 

c«ng ty tµi chÝnh trong tæng c«ng ty cßn gÆp kh«ng Ýt khã kh¨n 

trong viÖc thùc hiÖn chøc n¨ng cña m×nh. 

Khã kh¨n tiÕp theo lµ nguån vèn. Theo quy chÕ hiÖn nay, c¸c 

c«ng ty tµi chÝnh chØ ®îc tiÕp nhËn c¸c nguån vèn trung vµ dµi 

h¹n. Nhng víi ®iÒu kiÖn hiÖn nay ë ViÖt Nam th× nguån vèn nµy 

rÊt h¹n chÕ. C¸c ng©n hµng th¬ng m¹i cã chi nh¸nh tr¶i réng trªn 

kh¾p toµn quèc vÝ vÞ thÕ vµ uy tÝn trong v iÖc huy ®éng vèn cña 

d©n nh÷ng còng gÆp rÊt nhiÒu khã kh¨n trong viÖc huy ®éng vèn 

trung vµ dµi h¹n. 

Khã kh¨n tiÕp theo c«ng ty tµi chÝnh trong tæng c«ng ty lµ ®Çu 

mèi quan hÖ tµi chÝnh cña tæng c«ng ty vµ c¸c c«ng ty thµnh viªn 

víi c¸c nguån tµi chÝnh quèc tÕ. Nhng hiÖn nay c¸c c«ng ty tµi 

chÝnh trong tæng c«ng ty cha ®îc më tµi kho¶n ngo¹i tÖ ®Ó giao 

dÞch. Mét thùc tÕ trong tæng c«ng ty  cã nhiÒu c«ng ty ph¶i nhËp 

nguyªn liÖu tõ níc ngoµi, nhu cÇu vÒ ngo¹i tÖ rÊt lín. Nhng s¶n 

phÈm cña c¸c c«ng ty nµy l¹i lµ nguyªn liÖu cña c«ng ty kh¸c 

trong cïng tæng c«ng ty vµ nh÷ng c«ng ty tiÕp nhËn nguyªn liÖu 

nµy l¹i xuÊt khÈu hµng ho¸ ra níc ngoµi thu ngo¹i tÖ. §Ó t¹o sù 

chñ ®éng cho tæng c«ng ty, cÇn ph¶i cã c¬ chÕ cho phÐp c«ng ty 

tµi chÝnh trong tæng c«ng ty thùc hiÖn chøc n¨ng "®iÒu hoµ" sù bÊt 

cËp nµy. 
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Mét khã kh¨n n÷a lµ "®Çu ra" cña c«ng ty tµi chÝnh. HiÖn nay, 

môc tiªu thµnh lËp c¸c c«ng ty tµi chÝnh trong Tæng c«ng ty nh»m 

khai th¸c mäi nguån vèn ®Ó hç trî cho c¸c c«ng ty c«ng ty thµnh 

viªn. Theo §iÒu 79 LuËt cña c¸c tæ chøc tÝn dông th× tæng d nî 

cho vay ®èi víi mét kh¸ch hµng kh«ng vît qu¸ 15% vèn tù cã, 

nhng sè kh¸ch hµng trong tæng c«ng ty h¹n chÕ, b¶n th©n kh¸i 

niÖm mét kh¸ch hµng còng cha x¸c ®Þnh ®îc râ rµng: c¶ tæng 

mét kh¸ch hµng còng cha x¸c ®Þnh ®îc râ rµng: c¶ tæng c«ng ty 

lµ mét kh¸ch hµng hay mçi c«ng ty thµnh viªn lµ mét kh¸ch hµng. 

Víi nh÷ng dù ¸n ®Çu t lín, c«ng ty tµi chÝnh cha ®îc phÐp 

cho vay vèn, trong khi c¸c c«ng ty tµi chÝnh trong tæng c«ng ty cã 

®iÒu kiÖn n¾m ch¾c kh¶ n¨ng thùc hiÖn nh÷ng dù ¸n nµy. NÕu cho 

phÐp c«ng ty tµi chÝnh ®øng ra cho vay vèn cïng víi c¸c tæ chøc 

tÝn dông kh¸c th× sÏ ®¹t hiÖu qu¶ cao. Mét nghiÖp vô  gióp cho c¸c 

c«ng ty tµi chÝnh trong c¸c tËp ®oµn ë c¸c níc ph¸t triÓn lµ viÖc 

tµi trî vèn cho nh÷ng kh¸ch hµng tiªu thô s¶n phÈm cña c¸c c«ng 

ty thµnh viªn. NghiÖp vô nµy ë ViÖt Nam cha ®îc chó träng, 

khai th¸c hÕt ®iÓm m¹nh gióp c«ng ty tµi chÝnh ph¸t triÓn. 

HiÖn nay, cha cã mét quy ®Þnh vÒ chÕ ®é h¹ch to¸n, kÕ to¸n 

¸p dông cho c¸c c«ng ty tµi chÝnh còng lµ mét khã kh¨n kh«ng 

nhá. 

M« h×nh c«ng ty tµi chÝnh trong tæng c«ng ty ë ViÖt Nam rÊt 

míi mÎ, c¸c c¸n bé cña c«ng ty nµy phÇn lín cha tr¶i qua kinh 

nghiÖm, h¬n n÷a ®Ó cã tÇm ho¹t ®éng réng, c¸c c«ng ty tµi chÝnh 

tr¶i réng c¸n bé r¶i r¸c, ë c¸c c«ng ty thµnh viªn trong tæng c«ng 

ty còng khã kh¨n cho c¸c c«ng ty tµi chÝnh. 
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III. Nh÷ng gi¶i ph¸p  vµ kiÕn nghÞ  

1. §èi víi c¸c c«ng ty cho thuª tµi chÝnh. 

§Ó  nghiÖp vô cho thuª tµi chÝnh còng nh ho¹t ®éng cña c¸c 

c«ng ty tµi chÝnh ®îc më réng vµ ph¸t triÓn ®îc ë ViÖt Nam cÇn 

gi¶i quyÕt mét sè vÊn ®Ò sau: 

- CÇn cã sù thèng nhÊt trong nhËn thøc còng nh trong ho¹t 

®éng ë c¸c c¬ quan doanh nghiÖp khi thùc hiÖn nghiÖp vô nµy. 

- C«ng ty thuª mua tµi chÝnh ®¨ng ký l¹i doanh nghiÖp trong 

c¬ cÊu thµnh viªn cña c¸c NHTM quèc doanh hay lµ doanh nghiÖp 

®éc lËp trùc thuéc ng©n hµng nhµ níc ViÖt Nam. 

- Ng©n hµng cÇn qui ®Þnh vµ híng dÉn chÕ ®é h¹ch to¸n ë 

c¸c c«ng ty thuª mua. HiÖn nay c¸c doanh nghiÖp thuª h¹ch to¸n 

vµo phÝ, kh«ng h¹ch to¸n vµo tµi s¶n cè ®Þnh, khi chuyÓn quyÒn së 

h÷u, hach to¸n vµo tµi s¶n cè ®Þnh nhng cã thÓ gi¶m khÊu hao ®Ó 

h¹ gi¸ thµnh. 

- VÒ thñ tôc ®¨ng ký quyÒn së h÷u, cÇn më réng ra c¸c lo¹i 

tµi s¶n (hiÖn nay chØ ®¨ng ký ®èi víi c¸c ph¬ng tiÖn giao th«ng) 

gióp c«ng ty qu¶n lý trong thêi gian cho thuª hÕt thêi h¹n cho thuª 

tµi s¶n chuyÓn quyÒn së h÷u cho bªn thuª nªn thu lÖ phÝ ë møc 

thÊp nhÊt hoÆc kh«ng thu bëi trªn thùc tÕ chÝnh ngêi sö dông ®· 

tr¶ lÖ phÝ trong sè tiÒn thuª mua. 

- §Ó tr¸nh rñi ro c¸c bªn thèng nhÊt mua lo¹i phÝ b¶o hiÓm 

nµo ®ã ®Ó b¶o ®¶m lîi Ých cho c¶ hai bªn, phÝ b¶o hiÓm chñ së h÷u 

mua, rñi ro ®îc båi thêng chñ së h÷u cã tr¸ch nhiÖm phôc håi 

tµi s¶n. 
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- Më réng h¬n thuª mua vÒ gi¸ trÞ, lo¹i tµi s¶n, ¸p dông thö 

nghiÖm mét sè h×nh thøc cho thuª vËn hµnh, thuª tµi s¶n, nh 

th«ng lÖ quèc tÕ. Më réng ph¹m vi ¸p dông h×nh thøc nµy cho d©n 

c nh ®Çu t m¸y n«ng nghiÖp tíi hé n«ng d©n, x©y c¸c c¨n hé ë 

®« thÞ, nhµ ë vïng ®ång b»ng s«ng Cöu Long theo mÉu cña  ngêi 

thuª. 

- Tham gia xö lý nî nh trêng hîp cña c«ng ty thuª mua vµ 

®Çu t thuéc Ng©n hµng ngo¹i th¬ng xiÕt nî nhµ cña c«ng ty 

Minh Phông, sau ®ã ch c«ng ty Minh Phông thuª l¹i theo hîp 

®ång thuª mua. 

- T×m ra mèi quan hÖ gi÷a c¸c nguån vèn th«ng qua c«ng ty 

thuª mua ®Ó gi¶i ng©n theo c¸c nguyªn t¾c cña hîp ®ång thuª mua 

mét hay nhiÒu bªn nh nguån vèn ODA cho vay l¹i vèn tÝn dông 

cña ng©n s¸ch nhµ níc. Theo ph¬ng ph¸p nµy th× vÉn b¶o toµn 

®îc nguån vèn, ®¸p øng nhu  cÇu sö dông cña doanh nghiÖp, mµ 

kh¶ n¨ng thÊt tho¸t vèn rÊt thÊp, hiÖu qu¶ ®ång vèn cao h¬n so víi 

c¸c h×nh thøc th«ng thêng. 

§Ó tr¸nh thua thiÖt trong c¸c hîp ®ång thuª mua víi níc 

ngoµi, c¸c thiÕt bÞ nhËp khÈu nhÊt thiÕt ph¶i cã sù thÈm ®Þnh vµ 

kiÓm tra khi hµng vÒ lµm thñ tôc h¶i quan. Nh÷ng sai sãt dÉn tíi 

thua thiÖt suy cho cïng ®Êt níc bÞ thiÖt h¹i. 

- Trong qu¸ tr×nh cæ phÇn ho¸ doanh nghiÖp Nhµ níc t¹i 

NghÞ ®Þnh 28/CP ngµy 7/5/1996, chóng t«i ®Ò nghÞ Nhµ níc 

híng dÉn râ h¬n ®iÓm 2 vµ 3 cña §iÒu 9, cã thÓ ¸p dông h×nh 

thøc thuª mua tµi s¶n cña doanh nghiÖp c«ng ty cho thuª tµi chÝnh 

cã thÓ cho cæ ®«ng thuª mua cæ phÇn? 
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2. §èi víi c¸c c«ng ty tµi chÝnh trong Tæng c«ng ty. 

§Ó t¹o sù b×nh ®¼ng trong ho¹t ®éng gi÷a c¸c lo¹i h×nh c«ng 

ty tµi chÝnh vµ híng tíi sù ph¸t triÓn sau nµy cña c¸c tæng c«ng ty 

Nhµ níc theo híng ph¸t triÓn thµnh tËp ®oµn kinh tÕ cã vai trß 

chi phèi trong nÒn kinh tÕ cÇn söa ®æi bæ xung c¬ chÕ tµi chÝnh 

cña tæng c«ng ty theo híng chuyÓn m« h×nh tæng c«ng ty sang 

ho¹t ®éng m« h×nh c«ng ty tr¸ch nhiÖm h÷u h¹n mét thµnh viªn 

theo quy ®Þnh trong luËt doanh nghiÖp, ®ång thêi bæ sung nh÷ng 

c¬ chÕ, chÝnh s¸ch míi nh»m më réng ph¹m vi ho¹t ®éng kinh 

doanh ë c¸c lÜnh vùc  t¹o vèn, ®iÒu phèi vµ qu¶n lý vèn cña c«ng 

ty tµi chÝnh trong c¸c tæng c«ng ty theo híng sau: 

- Tæng c«ng t nhËn vèn cña Nhµ níc vµ ®Çu t vèn vµo c¸c 

doanh nghiÖp thµnh viªn th«ng qua c«ng ty tµi chÝnh. Tæng c«ng 

ty chi phèi doanh nghiÖp thµnh viªn theo tû lÖ vèn ®Çu t vµ doanh 

nghiÖp thµnh viªn chia l¹i cho tæng c«ng ty theo tû lÖ vèn gãp. 

- Cho phÐp c«ng ty tµi chÝnh  trong tæng c«ng ty cã ph¹m vi 

ho¹t ®éng nh c«ng ty tµi chÝnh cæ phÇn. C«ng ty tµi chÝnh ®îc 

huy ®éng vèn th«ng qua c¸c h×nh thøc: nhËn tiÒn göi cã kú h¹n 

trªn mét n¨m, ph¸t hµnh tÝn phiÕu, tr¸i phiÕu cã môc ®Ých, chøng 

chØ tiÒn göi vµ c¸c lo¹i giÊy tê cã gi¸ trÞ kh¸c, vay c¸c tæ chøc tµi 

chÝnh, tÝn dông trong vµ ngoµi níc, c¸c lo¹i vèn ®îc h×nh thµnh 

trong qu¸ tr×nh ho¹t ®éng vµ sö dông c¸c lo¹i vèn kh¸c... ®Ó bæ 

sung nguån vèn ho¹t ®éng cña c«ng ty tµi chÝnh v× nguån vèn hiÖn 

cã chØ dùa vµo vèn tù cã cña c«ng ty, tiÒn göi cã kú h¹n trªn 1 

n¨m vµ vèn vay... 
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- Cho phÐp c«ng ty tµi chÝnh trong tæng c«ng ®îc tiÕp nhËn 

vµ sö dông vèn uû th¸c ®Çu t cña c¸c c¸ nh©n, tæ chøc trong vµ 

ngoµi níc. H×nh thøc nµy sÏ gióp c«ng ty tµi chÝnh ®Çu t mét lóc 

vµo nhiÒu doanh nghiÖp thµnh viªn cña Tæng c«ng ty tËp hîp vèn 

tõ nhiÒu nguån thÝch hîp víi nh÷ng c«ng tr×nh ®Çu t träng ®iÓm 

cÇn vèn lín ®ång thêi t¹o ®iÒu kiÖn cho c¸c chñ ®Çu t lùa chän vµ 

®Çu t theo ®Þnh híng ph¸t triÓn vµ chÝnh s¸ch cña chÝnh phñ. 

- C¸c c«ng ty tµi chÝnh còng ph¶i chÞu tr¸ch nhiÖm vËt chÊt vÒ 

viÖc qu¶n lý nguån vèn Nhµ níc giao cho, cã nhiÖm vu cho vay 

nh c¸c doanh nghiÖp kinh doanh tiÒn tÖ, nhng l·i suÊt vay cho 

vay h¬n l·i suÊt vay ng©n hµng. 

- §Ó th¸o gì nh÷ng khã kh¨n, t¹o ®iÒu kiÖn cho c«ng ty tµi 

chÝnh ph¸t huy hÕt thÕ m¹nh cña m×nh, Nhµ níc cÇn ph¶i xem xÐt 

t¨ng cêng h¬n n÷a tÝnh ®éc lËp cña c«ng ty tµi chÝnh ®èi víi tæng 

c«ng ty vµ nªn ch¨ng cho phÐp c¸c c«ng ty tµi chÝnh trong tæng 

c«ng ty thùc hiÖn ®Çy ®ñ c¸c nghiÖp vô cña ng©n hµng th¬ng m¹i 

trõ nghiÖp vô thanh to¸n. 

- Mét ®iÒu kh«ng thÓ thiÕu ®îc ®Ó t¹o lËp sù v÷ng m¹nh 

trong ho¹t ®éng cña c¸c c«ng ty lµ cÇn phaØ cã kÕ ho¹ch ®µo t¹o 

c¸n bé cho c¸c c«ng ty tµi chÝnh, mét m« h×nh ho¹t ®éng hoµn 

toµn míi mÎ ë ViÖt Nam. 

Mét c©u hái ®îc ®Æt ra lµ ho¹t ®éng kinh doanh tiÒn tÖ cña 

c¸c c«ng ty tµi chÝnh cã g©y rñi ro cho c«ng chóng vµ lµm mÊt an 

toµn hÖ thèng ng©n hµng kh«ng? Tríc hÕt, nÕu viÖc huy ®éng vµ 

sö dông vèn cña c¸c c«ng ty nµy ®îc quy ®Þnh vµ qu¶nl ý chÆt 

chÏ th× møc ®é rñi ro g©y ra cho c«ng chóng lµ rÊt thÊp, trõ khi 
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khñng ho¶ng tiÒn tÖ x¶y ra. Thø hai, trong sö dông vèn hä chØ 

®îc phÐp ®Çu t vµo thÞ trêng tµi chÝnh vµ chñ yÕu ®Çu t vµo 

c«ng cô nî, h¹n chÕ ®Çu t vµo c«ng cô vèn. Thø ba kh«ng cho 

phÐp c¸c ®Þnh chÕ nµy thùc hiÖn viÖc cho vay nh ng©n hµng 

th¬ng m¹i. NÕu nh vËy th× viÖc kinh doanh cña c¸c ®Þnh chÕ nµy 

rÊt Ýt g©y rñi ro cho c«ng chóng vµ kh«ng g©y mÊt m¸t an toµn cho 

hÖ thèng ng©n hµng. 

- CÇn ph¶i cã sù qu¶n lý Nhµ níc ®èi víi c¸c ho¹t ®éng kinh 

doanh tiÒn tÖ cña c¸c c«ng ty nµy vµ viÖc qu¶n lý còng kh«ng kh¸c 

g× qu¶n lý ho¹t ®éng cña mét tæ chøc tÝn dông. 
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