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LS! NOI DAU

Tién té la mét hang hda dac biét, duge tach ra khai thé gidi
hang hoa, dong vai trd vat ngang gia chung dé do gia tri cla tat
¢a cac hang héa khac. N6 truc ti€p thé hién hao phi lac déng xa
hoi va quan hé san xudt gilra nhing ngudi san xuat hang hoa.
Tién thda man mét s8 nhu cau clla ngudi s§ hitu né tuong (ng
v@i luong gia tri ma ngudi dé tich Idy dudgc.

V&i muce tidu trang bi cho hoc vién cac kién thitc co ban vé
tién t&, tin dung va ky nang thanh toan trong nén kinh t& thi
truésng, st dung kién thifc da dudc nghién citu idm co sd cho viéc
nhan thie, hoc tap cac mdn chyén mén clia nghé, dong thdi dap
{ng dugc chuong trinh khung clia Bé Lao ddng - Thuong binh va
X4 hoi, Khoa Kinh té trudng Cao déng nghé Cad dién Ha Noi bién
soan Gido trinh Ly thuyét tién té tin dung (Dung cho trinh d¢
trung cép nghé va cao dang nghé)

Cuédn sach gém 5 chuong:

Chuong!  Tién té trong nén kinh t& thi trudng

Chuong Il Tin dung trong nén kinh t& thj truéng

Chuong Il Hé théng ngan hang va thi trudng tién té

Chuong IV Thanh toén trong nén kinh té thi truging

Chuong V  Thanh toén va tin dung qudc té

N6i dung bién soan theo hinh thiic tich hgp gita ly thuyét
va thuc hanh. Trong qua trinh bién soan, nhdm tac gid da tham
khao nhiéu tai lidu fién quan clia cac trudng Bai hoc, Cao déng
chuyén nghiép, trung cap chuyén nghiép va day nghé va cap
nhat nhimg kién thirc mai nhat.



Mac dii d& cb nhiéu cd gang nhung khéng tranh khdi nhiing
thiéu s6t. Nhém tac gid rat mong nhan dudc su dong gdp y kién
cla cac thay, cd giao va cac ban hoc sinh cling déng dao ban
doc dé gido trinh ngay cang hoan thién han.

Xin tran trong cam aon!

NHOM TAC GIA
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TIEN TE TRONG NEN KINH TE THI TRUONG

1. Nguén géc, ban chal, chitc ning, vai tré cha tién té

1.1. Nguén géc ra doi va qud trinh phdt trién cia
tién té

Khi loai ngudi méi bit ddu xuit hién, ho phai tu tim
ki€m hodc lam tit ca nhitng thit minh cin ma khéng phai
dya vao ngudi khac. Céng dong nay sdng doe lap véi edng
déng khac, ho tit lo chd &, tu tim kiém thic &n khi déi va ty
tao quin ao dé€ tranh rét.

Khi loai ngudi phat trién hon, ho khéng nhitng c¢é thé
kiém da cho nhu cdu hang ngay ma con e6 vat pham du thira
va hoat dong trao d8i nhiing vat phadm du thita nay bit ddu
xuét hién gifta cac cong ddng ngudi. Viéc trao d6i ndy mang
tinh ch4t tryc ti€p, mdt hang hoa nay déi 1y mét hang hoa
khac ma khéng cAn c6 vat méi gidi trung gian. Cach thic
trao d6i nay déi héi mdi ngudi phai tim cho duge mét ngudi
khac muén cai ngusi nay dang thita va ¢6 cai ngudi kia dang
mudn sd hitu. Khi trao déi phat trién hon, viée tim ki€m mét
ngudi nhu vy trd nén khé khin, bén canh dé ¢on tén kém
nhiéu thdi gian. Nhitng han ché cia trac ddi true ti€p da 1am
xuéit hién nhitng tap doan ngudi véi di thi hang hoa khac
nhau, di tif noi nay dén noi khac dé ti€n hanh trac d6i véi
nhiéu edng déng ngudi khac nhau.

Cung véi st phat trién cha cac hoat dong thuong mai, sy
ra ddi caa cic qube gia dd kéo theo doi hdi phai tidu chuin
hoa cac phuong thitc va phudng tién thanh toan tai nhitng
noi hop chg va cac thuong cang. Nhitng vat 1am trung gian
trong trao déi xuit hién, duge moi ngudi chdp nhan lam
phuong tién dé trac déi véi cac hang hoa khac. O thdi ky nay,
da cé nhidu dd vat duge sit dung 1am phudng tién dé trao déi



nhu: vai dét, hat ca cao, 8¢, vang, sat théi, ddng, dai mach,
lda mi, ké, lya,... trong dé kim loai ¢d vi trf d#iec biét khién no
dan tré thanh céng cu duge ua thich nhat trong cac hoat
d%ng budn ban va déong thué.

Pau tién, kim loai duge st dung 14 phudng tién trao ddi
dudi dang thdi, sau dé6 né dude diec dudi dang tién diie. Ban
ddu cac kim loai sét, thiée, kém, dong dudge st dung dé duc
tién, sau dé la nhiing déng tién dic bing bac va vang. Dén
ddu thé ky XIX, vang duge st dung phd bién dé duc tién &
cAc nudc.

Vi s xuat hién ciia hé thong ngan hang vao dau thé ky
XIV, cac chitng chi tién gifi do ngan hang phat hanh nhim
huy dong vén duge st dung lam phuong tién thanh toan &
Chau Au, sau dé né dude thay thé bing gidy bac duge dam
bdo bang vang cha ngan hang phat hanh va luu hanh song
song vét tién duc cla nha nude. Dén diu thé ky XX, gidy bac
ngan hang thay thé hoan toan cac loai tién diic bang kim loai
quy nhu vang, bac. Sau khi ch& d6 tién té Bretton Woods sup
dé, gidy bac ngan hang khéng ¢én méi lién hé chinh thic véi
vang nhu trudc nita.

Nhu vay, sy phat trién clia san xuit va trao d6i hang
hoa da doi hoéi phai c6 mdt vat ndo dé }am maéi gidi trung gian
trong trac d6i, déng vai trd vat ngang gia chung khi trao déi
chuyén tit truc tiép sang gian ti€p. Cing chinh su phat trién
clia san xuht va trao déi hang hoa clng véi su can thiép clia
nha nudc da din tdi sy thay thé phuong tién traoc d8i nay
bing phudng tién trao dbi khéc.

Tién té ra ddi va phat trién xuit phat tir ddi hdi clia nhu
cdu trong thye tién: nhu clu trao déi va luu théng hang héa.

1.2. Ban chdt ciia tién té

Tién té 1a sdn phim tat yéu cla nén kinh t& hang hoa
nhim tao diu kién thuan lgi cho qua trinh trao ddi hang hoa
dich vu. Suy cho ciing, v& ban chat, tién té 13 vat ngang gia



chung, lam phuong tién dé trao déi hang hoa, dich vu va
thanh toan cac khoan ng. Theo Frederic S.Mishkin thi: “tién
té la bat cit cAi gi duge chidp nhan chung trong viée thanh
toan dé nhan hang hoz, dich vu, hoic trong viée tra ng”.!

Nhut vay, vé ban chdt, tién té dude dinh nghia nhu sau:

Tién té la mét hang héa ddc biét, duoc tdch ra khoi thé
gidi hang héa, déng vai tro vt ngang gid chung dé do gid tri
cua t@t cd cde hang héa khde. No trye tiép thé hién hao phi
lao dong xd héi va quan hé sdn xudt giita nhitng ngudi sdn
xu@t hang hod. Tién c6 thé théa man duge mot sé nhu cdu
clia ngudi s hitu né tuong wng vdi luong gid tri ma nguoi dé
tich lay duoc.

Tién té 12 hang héa nén né ciing ¢6 hai thudc tinh 14 gia
tri va gid tri si dung. Gia tri thyc cta tién té 13 toan bd
nhitng hao phi lao déng xa hoi dé san xudt gidy in tién, muc
in, va cbng in tién. Gia tri s dung cta tién 1a dé trao d6i. Vi
la hang héa dac biét nén tién té cé gia tri sit dung dic biét dé
12 gid tri st dung xa hdi. Tién té c6 thé thda min cac nhu ciu
vé st dung hang héa - dich vu ctia ngudi s hitu né.

1.3. Chitc ndng ctia tién té

1.3.1. Chute ndng thutde do gid tri

Day la chitc ning cd ban thit nh4t cda tién té. Thong qua
gia trj cia minh, tién té do ludng va thé hién gia tri clia hang
héa khac.

Tién té 1a don vi do ludng gia tri, nghia 1a né duge dung
dé do ludng giA tri cac hang hoa dich vu trude khi thue hién
trao déi. Ngudi ta do gia tri cha hang hoa va dich vu bing
tién gidng nhu ngudi ta do trong lugng cia mét vat bing kg,
do chiéu dai mét vat bing mét. DE thay duge vi sao chite
ndng nay quan trong, chiing ta hiy so sinh qua trinh trao

! Frederic S.Mishkin — Trudng dai boc Columbia (M§) - Kinh t& tién t8,
ngin hang va thi truong tai chinh, 1992



déi hién vat véi trao ddi hang hoa cé tién lam méi gidi trung
gian trong trao ddi.

Trong qua trinh trac d8i, cé ba mat hang A, B, C duge
dua ra dé trao ddi thi ching ta cdn phéi biét gia tri cha cac
mat hang nay dé c6 thé traoc d6i ching véi nhau. D6 1a:

Gia ctia hang hoa A duge tinh bing bao nhiéu hang hoa B

Gia ciia hang hoa A dude tinh bing bao nhiéu hang hoa C

Gia ctia hang hoa C dudge tinh bang bao nhiéu hang hoa B

Tuong tu, néu c6 10 mat hang dua ra trao déi, ching ta
phai cdn bibt 45 gia dé ¢ thé trao ddi hang nay 1y mdt hang
khée, véi 100 mat hang chiing ta cAn t6i 4.950 gia, va véi
1.000 mat hang thi ching ta cdn biét 499.500 gia (theo cdng
thidc tinh s ciip khi ¢6 N phan tit = (N-1)/2).

Né&u nén kinh t€ cé tién té lam méi gid, thi ngudi ta dinh
gia bing don vi tién té cho t&t ca cac hang hoa dem trao d6i
trén thi trudng. Do vay, ¢6 bao nhidu hang hoa dem trao déi
thi c6 bay nhidu gia cad. Cé nghia 14 néu ¢6 3 hang hoa dem
trao d6i thi ¢ 3 gia, néu c6 10 hang hoa dem trao déi thi c6
10 gia, néu ¢6 100 hang hoa dem trao ddi thi ¢ 100 gia. Nhu
vay, viée ding tién lam don vi danh gia sé thuan lgi rit
nhiéu cho qua trinh trao d6i hang hoa, gidm duge chi phi
trong trao ddi do gidm dude sd gia cAn xem xét.

Khi thyc hién chite niang thude do gia tri, gia tri cha tién
dude coi 1a “chuéin muc” dé ddy mdi thé hién phép do hang
héa khac phai so sanh véi né. Théng qua quan hé nay, cac
hang héa thé hién gia tri clla minh théng qua gia ca. N6i
cach khac, tién té 1a thude do hao phi lao déng xa héi két tinh
trong hang héa.

P& thuc hién chitc ning thude do gia tri, tién té cin dat
nhiing tiéu chuin sau:

1. Tiéu chudn gia tri (tién phai c6 da gia tri): tat ca céc
hang héa déu c6 gia tri ndi tai. Vi vay, dé do duge lugng gia
tri nay thi “thuéc do” tién té phai c6 mot lugng gia tri nao dé,



nghia la chi ¢6 tién thuc c¢6 ddy dbd gia tri noi tai méi lam
duge chiic ning thude do gia tri. Tuy nhién, viée biéu hién gii
tri cia hang héa chi la § niém, chi tén tai trong quan niém.
Khéng céin ¢6 mit nhitng déng tién vang, nhiing ngudi trao
déi hang héa van cé thé ude lugng gia tri cla hang héa tuong
déi chinh xéac. Luic nay phép do gia tri vAn thuc hién dude ma
khéng can sy hién dién thudce do. Day chinh cd s6 din dén
hién tugng “phi vat chat” thude do gia tri.

2. Tién té phai cé tiéu chudn gia ca. DE do ludng gia tri
hang hoa thi ban than tién phai duge do ludng, nghia la tién
té phai cé tidu chuén gia ca.

Tiéu chudn gia ca l1a don vi do ludng clia mdt qudc gia,
duge phap luat nha nude quy dinh, gém 2 yéu té: tén goi don
vi tién té va ham lugng vang trong mét don vi tién té.

- Don vi tién té clia mdi qudc gia c6 tén goi riéng. Vi du:
don vi tién té cia My goi 13 d6la My (USD), don vi tién té clia
Viét Nam duge goi 14 Vidt Nam déng (VND). Tit tién ddn vi,
nha nudce quy dinh tién udc s6 va tién boi sb.

VD: Dd la M¥ ¢6 tién udc s6 la cent, tién boi s8 14 5 ddla,
10 d6 la 100 d6 la. Viét Nam ddng c6 tién ude s6 1a: hao, xu,
tién bdi s6 ¢6 100 déng ... 100.000 ddng.

- D& thyc hién chifc nang gia tri, nha nudc quy dinh ham
lugng vang cho méi don vi tién té. Vi du: trude Chién tranh
th€ giéi 1an thd hai, ham lugng vang cha 1déla My la
0,888671 gr vang, 1 phriang Phap la 0,0655 gr vang.

Do xuat hién qua trinh phi vat chat thude do gia tri, 1am
cho “ham lugng vang” cta tiéu chudn giad cd mat din di ¥
nghia ctia né. Trong thuc t& khi st dung tién ngudi ta khong
guan tdm tdi ham lugng vang cta don vi tién té ma chi quan
tAm tdi s lugng tién hién cé sé mua duge bao nhiéu hang
héa, titc 14 sitc mua cia déng tién d6 1a cao hay thip.

Trong nén kinh té& thi trudng, tién té cho phép cac nha
kinh doanh danh gia duge khodn thu nhap clia minh bing



tién dé c6 cac quyét dinh ti€p theo lién quan dén hoat dong
kinh doanh, D&i véi ngudi tidu dung thi dé& dang so sanh va
Iya chon cac hiang héa cé gia ca phit hgp. Day ciing la tin
hiéu @€ nha kinh deanh diéu chinh lai hoat d6ng clla minh
nhim tim ki€m thu nhap trén thi trudng.

1.3.2. Chitc ndng phuong tién luu théng

Tién té thyc hién chic ning nay khi né lam mdi gii
trung gian trong trao d6i hang hoa, n6é van dong ddng thdi va
nguge chiéu vdi sy van déng clia hang héa.

Khi tién té xuat hién, hinh thic trao d6i true tiép bing
hién vat dan nhudng chd cho hinh thic trac d6i gian tiép
théng qua trung gian 1a tién. Hinh thttc nay cé nhiing tién
bd sau:

- Qua trinh trao d6i hang héa duge tach lam hai giai
doan: ban v mua. Hai giai doan nay dude tién hanh doc 1ap
tuong doi véi nhau, din dén phuong tién lam trung gian trao
déi lai tré thanh muc tiéu trong cac cude trao ddi va dude moi
ngudi sting bai.

- Hanh vi mua va ban cé thé tach roi vé khéng gian va
thdi gian. Ngudi sadn xudt hang héa c6 thé ban 6 chd nay,
mua & chd khac va ban Iic nay, mua lic khac mgt cach cht
déng va linh hoat.

Thye hién chiic nang phudng tién luu théng tién té phai
thda méan cac diéu kién sau:

- Thye hién chitc ning phuong tién Iuu théng c¢6 thé si
dung tién ddy di gia tri (vang) hoic tién dau hiéu (gidy bac
ngin hang, va cac loai ddu hiéu khac) - tién té Itic nay chi 1a
trung gian mdi gidi, khong phai 1a muc dich cudl cling cda
trao déi.

- Luu thong chi stt dung mot lugng tién nhét dinh: muén
tién té thuc hién tét chic nang phuong tién huu théng doi héi
hé thong tién té quéc gia phai ¢6 sitc mua én dinh. 8§ lugng
tién té dé thuc hién cac trao d6i phai da lidu lugng dé dap
tng nhu céu trao déi clia moi hoat déng kinh té.
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Ngay nay, khi nén san xuit hang héa phat trién 8 mite
d6 cao thi tién mat it duge s dung ma thay vao d6 1a luu
thong cac ¢dng cu thanh toan tin dung cia hé théng ngin
hang. Luu théng céc ¢dng cy nay da ddy nhanh téc dg luu
théng hang héa thic ddy san xu4t phat trién.

1.3.3. Chic ndng phuong tién cdt triz gid tri

Tién té thyc hién chitc ning phudng tién cdt trit gia tri
khi tién té rat khoi trang thai luu théng va trd vé trang thai
tinh chun bi cho nhu cdu tidu dang trong tuong lai.

Tién té thyc hién duge chidc ning phuong tién ¢t tri, bdi:

- Tién té 1a dat dién cia clia cat trong x& hoi.

- N6 cé thé chuyén héa thanh bat ct hang héa nao khac
theo sd thich clia ngudi sd hitu no.

Phuong tién chuyén tai gia tri duge goi 1a phudng tién
cat trit gia tri khi thoa man cac diéu kién:

- Gia tri ¢4t tri phai duge thé hién bdng nhitng phucng
tién hién thye, nghia 12 cé s8 lugng cu thé, can do dong dém
duge chd khéng phai 1a lugng tién “tudng tugng”.

- Gia tri c4t tri phdi bing nhitng phudng tién duge xa
héi thita nhén (duge phap luat thita nhan ho#ic dude dam bao
bing théng lé ctia dia phuong hay qudc gia).

- Gia tri c4t tri phai ¢é thoi han.

1.3.4. Chite ndng phuong tién thanh todn

Tién té thyc hién chitec ning phuong tién thanh toan khi
né ding dé thanh toan cic khodn ng v& hang héa, dich vu di
dugc trao d6i trude day nhim két thic qua trinh trao déi.

Thyc hién chidc ning phudng tién thanh toan tién té
khong lam trung gian cho qué trink trao doi, ma né hoan
thanh qua trinh nay mét cidch ddc lap. Nghia 14, su van dong
cua tién doc lap tuong 46t véi syt van ddng clhia hang héa ca vé
khong gian 1an thai gian.
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Chifc nang thanh toén cang dude md rong va phat trién
cang lam tang sy phu thude 1dn nhau gilta cac chi ng va con
ng, gitta nhimg ngudi san xudt kinh doanh 1an nhau. Tuy
nhién, chitc nang thanh toan ciing c¢6 tac dung tich cuc cla
né 1a thuc ddy qué trinh tidu thy hang héa, kich thich san
xuét v luu thong hang héa phat trién.

1.3.5. Chic ndng tién té thé gidi

Thuyc hién chite ning tién té thé gidi khi tién té duge sit
dung lam phudng tién thanh toan va chi tra chung gitta cac
quéc gia. Thyc hién chiic ning nay chi 1a tién mat va tién 6
gia tri hoan toan.

Ngay nay, trén thi trudng qudc t€ vang it duge luu théng
ma cht yéu luu théng dau hidu gia tri. Mot s6 ngoai t& manh
va tu do chuyén nhu déla My, bang Anh, yén Nhit... cling
tham gia trong quan hé thanh toan tin dung qudc t& véi tu
cach 1a phuong tién trao d6i dude nhiéu quéc gia trén thé gidi
ua chudng.

1.4. Vai tro ciia tién té

1.4.1. Tién té la phuong tién dé md réng sdn xudt va trao
doi hang héa

Thi nh@t, tién té ¢a 1am cho gia tri cla hang héa biéu
hién mot cach don gian, gia tri cla hang héa déu duge bidu
hién bing tién vi thé chiing ¢ thé so sanh véi nhau mét cach
d& dang. Trén co sd d6, ngudi san xudt c6 thé danh gia duge
vé mue do va trinh d6 lac dong cGia minh da bé ra cho x& héi
trong mot thdi gian nhit dinh.

Thw hai, tién té da lam cho gia tri hang héa dude thuc
hién mot cach thuan lgi. Ngudi sé hitu hang héa chi cén
chuyén d8i hang héa ra thanh tién roi ti dé dat tdi mét gia
tri st dung moi mét cach dé dang.

Thit ba, tién t& da lam cho viée trao déi hang héa khong
phu thude vao khong gian va thoi gian.
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Thi tw, ti€n t& da lam cho viée hach toan kinh doanh trd
1&n thuan tién va day dua.

1.4.2. Tién té la phuong tién dé thue hién va mo réng cde
quan hé hop tdc kinh t&

Cac quan hé hgp tac kinh t& déu mong dat dén hiéu qua
kinh té cao.

VI du: Muén thyc hién va md réng cac quan hé hgp tac
kinh t& cdn c6 tién dé trang trai cac chi phi.

1.4.3. Tién té la phuong tién phue vy muc dich ciia ngui
s dung chiing

Trong nén kinh t& thi trudng, cac ca nhan, t& chite va ké
ca nha nudc muén dat t6i myc dich cla minh déu phai si
dung phuong tién tién té & nhitng mitc d6 thich hgp. C4 nhan
st dung tién d€ mua hang héa phuc vu cho nhu ciu tiéu
dung, thanh toan cac khoan chi phi phat sinh trong sinh
hoat, cuée sdng... Cac deanh nghiép mua vat tu, nguyén liéu,
chi tra cac khoan chi phi ¢6 lién quan phye v cho muc dich
san xufit kinh doanh. Nha nude dung tién @€ théa man nhu
cAu chi ngan sach, nhu ciu tra luong cho nhén vién, cong
chiie nha nude, ddu tu cho co sd ha tdng, thyc hién cac muc
tiéu kinh t& - xa hoi.

Tién té c6 thé théa méan nhiéu muc dich va guyén lgi dé6i
v8i nhitng ai dang nim giit tién.

2. Ché dé lvu théng tién té

Ché d¢ luu thong tién té 1a t6ng hgp cac quy dinh mang
tinh phép luét c6 lién quan dén hinh thie t3 chie luu théng
tién té cia mdi nudc nhdm dua cac nhin t& khac nhau cia
luu thong tién té dat dén sy théng nhat.

Sy phat trién cfla ché d¢ luu théng tién té khéng nhiing
chiu tac dgng cta sy phat trién kinh t& - xa hdi clia mdi quée
gla ma cén duge quyét dinh bdi trinh do t8 chfic cia nha
nude. Tal mbi quéc gia, ch& d¢ t8 chite luu théng tién t8 c6
nhitng nét djc tha. Tuy nhién, nhitng yéu t8 cd ban clia hé
thdng tién t& déu c6 nhiing thanh phédn tudng ty, d6 1a:
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- Kim loai tién t& 1a thd kim loai sit dung lam thudc do
gia tri va 1a phuodng tién luu théng.

- Don vi tién té 1a tidu chufén gia cd clha d6ng tién quéc
gia va ky hiéu qudc t& cua né, duge luht phap cila nha nudc
thita nhan. Ti tién don vi, nha nudc s& quy dinh thanh tién
uée s6 va boi s6. Day chinh 1a hé théng thude do gia tri cia
mobi quéc gia.

- Céc quy dinh v& phat hanh va Iuu théng tién té: Ngay
nay & hdu hét cac quéc gia déu slt dung tién tin dung, nghia
1a tién té& duge phéat hanh khong dya vao du trit ving ma dya
trén téng gia cA hang héa & trong ky, viéc luu hanh tién tin
dung nay dude luat phap quy dinh va cudng ché.

Trong lich s@ phat trién, ché d9 luu thong tién té da
trai qua nhiéu loai hinh va xu hudng chung ngay cang
duge hoan thién.

2.1. Ché dé luu théng tién kim logi

Ch# d6 luu thong tién kim loai 15 ch€ d9 luu thong tién t&
14y kim loai lam thuéc do gia tri va phudng tién luu thong.

2.1.1. Ché d¢6 ban vi bac

Ché& do ban vi bac 1a ché& d6 don kim ban vi 18y bac 1lam
thude do gia tri va phuong tién luu théng. Ché do nay ton tai
trong nhiéu thé ky duéi ché dé phong kién va thdi ky ddu caa
chu nghia tu ban. Day 14 thai ky c6 ch& @9 1utu théng tién té
&n dinh nhit.

2.1.2. Ché dé song ban vi

Ché& d6 song ban vi la ché do chuyén tryc tiép tif ban
vi bac sang ban vi vang. Trong ché 46 song ban vi nay,
bac va vang déu duge st dung lam thudc do gia tri va
phudng tién luu thong Trong luu théng, hai loai kim loai
nay déu c6 “quyén hic” ngang nhau, va tién diic bang hai
loai kim loai nay déu duge thanh todn khong han ché theo
gia tri cia chiing.
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C6 hai ché& d¢ song ban vj la: ban vi song song va ban vi kép.

- Ché d6 ban vi song song la ché d6 song ban vi nhung
trong ch€ d6 nay, bac va vang song song luu théng theo gia
tri thyc t&€ ¢la ching trén thi trudng. Nhu viy, trong luu
thong da c6 hai gia tri tao ra hai hé théng gia ca. Thyec t& nay
dd mau thuén véi chinh chic ning gia tri caa tién,...Thyc
chit day chinh 1A tinh trang tha ndi ca tién trong luu théng.

- Ché d6 ban vi kép 1a ché& d6 nha nude quy dinh ty gia
gilta tién vang va tién bac théng nhdt trong pham vi ca nude.
Gia vang ngay cang tang din dén moi ngudi muén gilt vang,
tién x&u dudi tién t6t ra khéi luu théng dan t6i ban vi vang.

2.1.3. Ché d¢ bdn vi vang

Ch€ d§ ban vi vang 1a ché d¢ don kim ban vi, lay vang
lam thudc do gia tri vA phuong tién luu théng. Ché d6 nay cé
3 déc diém:

- Ty do due ti€n vang: nha nude cho phép moi cong dan
td do dua vang thoi ca minh dén cd s6 diic tién cta nha
nude, d€ dic thanh nhitng déng tién theo tidu chufn gis ca
phap dinh.

- Tu do hutu théng: tién vang duge thanh toan khéng han
ché. Tién vang hao mén trong mic (chénh léch céng) van
duge thanh toan binh thudng, ngu hao mon qua mitc nay sé
dude déi lai tién méi.

- Vang dude tyt do ludn chuyén giita cac quéc gia, viée
xuit nhép vang thoi khéng bi cén tré hay han ché.

2.2. Ché'd$ luu théng tién ddu hiéu

2.2.1. Khdi niém tién ddu hiéu

Tién d&u hiéu 14 nhitng phuong tién thay thé cho tién
vang trong luu thong dé thyc hién vige quan hé trao d6i hang
héa, dich vy. Tién ddu hiéu con goi 1a ddu hiéu gia tri, bao
gbm tién gidy va cac loai d4u hiéu gia tri khac.
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Tién diu hiéu khéng cé gia tri ndi tai, ching chi c6 gia
tri danh nghia theo luat dinh va thay thé& tién du gia (tién
vang) trong luu théng & nhiing chiic ning ma luu thong yéu
cdu phai st dung tién di gia. D6 1a cac chic nang, phudng
tién lru théng, phuong tién thanh toan.

2.2.2. Cde ché' d3 luu théng tién ddu hiéu

a) Ché d6 liru théng tién gidy

Ché do luu théng tién vang gép phan tich cyc thic ddy
san xuét phat trién. Tuy nhién, trong qua trinh luu théng
tién gap cac trd ngai:

San xuat luu théng hang hoa phat trién nhanh chéng.
Trong khi d6 téc 46 khai thac vang khéng duéi kip téc dd
phat trién kinh t& Sy chénh léch vé toc do phat trién san
xuat luu théng hang hoa va téc dd khai thac vang din tdi
phat sinh tinh trang khan hiém vang.

Trong luu théng tién vang bi hao mon do co xat, giy lang
phi clia cai xa hdi. Déng thei, trong lugng thyc cla vang giam
ma van chdp nhéan luu thong theo gia tri.

D& giai quyét cac khé khan trén, Chinh phd, dd phat
hanh céc ching chi vang thay thé tién vang trong luu thong.
Chiing chi vang 12 mét t& gidy duge Chinh phi ching nhan
quyén s hitu mdt lugng vang nhat dinh nao d6 c6 thé déi 18y
vang ctia Chinh phi mdt cach dé dang theo s& lugng vang ghi
trén chitng chi, va duge goi 12 héi phiéu Chinh phi; tao ra sy
thuan tién nhanh chéng din dén sy ra ddi cia tién gidy.

1. Céc loai tién gidy.

- Theo tinh chét chuyén d6i ra vang (2 loai).

+ Tién gify c6 thé ddi ra vang: 12 loai tién gifly ban hanh
thay cho tién vang, bac, ky thuc 6 ngdn hang.

+ Tién gidy khong thé ddi ra vang: (12 tién gidy ma ngay
nay t&t ca cac gquéc gia dang si dung).

Diu nhitng ndm 1930 ban vi ché do tién gidly khong
chuyén ddi ra vang da trd thanh phé bién. Vang chi dude
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diing dé thanh toan cac khoan ng quéc t&, né bi rat khoi luu
thong vi khong ding lam tién té va khong duge d6i tién gidy
ra vang. Tu day, gié tri thue t&€ cua dong tién cac nudc phu
thude vao slic mua cia ng, tic 14 sé lugng hang hoa hay dich
vy ma né cé thé mua duge. Gia tri cla mot don vi tién té dudc
xac dinh bing sdc mua cfia né va dude do bang s6 nghich dao
cua muc gi4 ca chung. Nhu vy, mic gia ca chung cang cao
thi gia tri hay siic mua cGa mjt don vi tién té cang thap va
ngudce lai,

- Theo tinh chit dam bao cé 2 loai:

+ Tién gi&y phat hanh c¢6 ¢dm bao (ky phidu ngan hang).

*+ Tién gidy phat hanh khéng ¢6 dam bao.

2. Ban chat clia tién gidy

- Tién gifly khong c6 gia tri ban than ma chi c6 gia tri
theo luat dinh.

- Tién gidy mai mai cung chi 12 d&u hiéu cha vang
(khong thé nao la ddu hiéu cta gia tri hang hoa).

Quy luat luu théng tién gidy

Nhé Iuu théng ma tién gidy méi cé gia tri, gia tri cGa tién
gidy khong phai 12 gi4 tri clia ban than ma la phan xa cla
vang khi thyc hién chdc niang luu théng, gia tri tién gidy
duge xét & hai khia canh: gia tri danh nghia va 1a gia tri dai
dién cta vang.

- Gia tri danh nghia (ménh gi4): 1a gia tri duge ghi trén
to gidy duge phap luat nha nude bao hd.

- Gia trj dai dién thyc t&: biéu hién méi tuong quan giila
gia tri danh nghia ctia téng s6 tién gidy phat hanh véi gia tri
cha s8 lugng tién vang cin thiét cho huu théng ma né dai
dién dudc xac dinh theo ¢éng thic sau.

. Gia tri cla t8ng s4 tién gidy da phat hanh
Giatridaidiéncla gy dign cho tng s6 tién vang can thist

1 don vi tién gidy cho luu théng
binh quéan

S6 Iugng tién gidy trong luu thdng
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Nhu vay, sb ludng tién gidy dua vao luu théng nhiéu hay
it 12 do t8ng gia tri ctia lugng tién vang déang 18 duge dua vao
luu théng quyét dinh. Gia tri cha mbi don vi tién gidy la do
sé luogng tién gidy quyét dinh. Vi vy, néu s6 lugng tién gifly
phat hanh vugt qua s§ lugng tién & gia cAn thiét cho luu
théng thi gia tri dai dién ctia méi don vi tién gidy sé nhé hdn
gia tri danh nghia.

Dic diém cua ché d6 luu théng tién gidy:

Tién gidy do ngan hang trung uong phat hanh va 1a déng
tién phap dinh. Né duge sit dung v6i tu cach 1a phuong tién
litu théng, phudng tién thanh toan mgt cach hgp phap va
khéng han ché vé mét s6 lugng.

Vang khéng duge ding lam tién té nita va da trd lai vi trl
cua nd la kim loai quy ¢6 gia tri cao.

Cac nude van coi trong gildl vang cang nhu ngoai (¢ manh
dé 1am cd s dam bao gian tiép cho Iuu théng tién té trong nude.

Ché& d6 luu thong tién gidy dé gy lam phat, nén ngén
hang trung uong cac qudc gia phai thue thi mot chinh sach
tién té hgp 1y, dam bao cho luu thong tién té 6n dinh va cb
thé on dinh va phai phat trién kinh t&.

b. Cdc loai ddu hiéu gid tri khdc

- Séc: 12 16nh cha chi tai khoan duge 14p trén mau in sdn
cla ngin hang, yéu cdu ngin hang trich mft s6 tién nhat
dinh trén tai khoan cta minh dé tra cho ngudi ghi trén séc
hay cidm t3 séc dé. Séc 13 loai phuong tién duge Iuu thong
rong rai § cac nudc c¢é hé thong ngén hang phat trién.

- Thuong phiéu: la phudng tién tin dung phat sinh trén
cd sd tin dung thudng mai. Néu thuong phiéu do ngudi mua
chiu hang héa phat hanh dé cam k&t trd ng thi duge goi 1a
1énh phiéu, con néu do ngudi ban hang lap ra dé doi ng ngudi
mua thi dude goi 14 héi phiéu.

- Cac phuong tién thanh toan va luu théng hién dai la
tién dién tit bao gdbm: Céac théng minh (smart cards), cac siéu
théng minh (super smart card), tién nhya...
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2.2.3. Y nghia clia luu théng tién déu hiéu

- Luu théng tién dau hiéu sé khic phue dude tinh trang
thiéu phuong tién thanh toan, thiéu phudng tién luu théng.

- Luu théng tién dau hiéu sé tiét kiém chi phi luu théng
x4 hol.

- Luu théng tién ddu hiéu dé thay d61 ménh gia tao diéu
kién thuin 1gi cho luu théng.

2.3. Ché dé luu théng tién té quéc té

Ché d6 luu thong tién té quoc t& 1a tap hop nhing quy
dinh théng nhét giita cac qudc gia trong viéc t6 chite va didu
hanh céc quan hé tién té phat sinh gilta cdc nude, nhim
thidt 1ap mét trat ty trong cie quan hé trao déi mau dich va
cac quan hé kinh t& quéc té khac gita cac nudc trong khu
vyc va trén thé gidi. Sau day 1a mdt s6 ché dd tién té qudc t&
dién hinh:

2.3.1. Ché' d¢ tién té qudc t& Paris ndm 1867 - Ché d¢ bdn
vi vihg

Song song vl viée thuc thi ché do tién vang ¢ cic nude,
trén pham vi quéc t&, mot ché do tién té dya trén tidu chudn
vang da duge thiét lap - Ché do tién té qudc té Paris.

Ché dd tién té qudc té nay duge sang lap nam 1867 tai
Paris sau cudc cach mang cdng nghiép trén thé gisi dién ra. .
Nhitng ndi dung yéu cdu clia ché dd nay la:

- Thita nhan vang 1a tién té thé gidi, duge chu chuyén va
trao déi tu do gita cac qude gia.

- Vang 14 céin ot dé xac 1ap ty gia héi doai gitta cac dong
tién quéc gia.

- Vang thuc hién moi chitc ning cta tién té.

2.3.2. Ché&' do tién té Gieno (Italy) - Ché' dé bdn vi bdng Anh

Nam 1992 héi nghi tién té tai chinh quée t& dude t8 chiic
tai thanh phé Giéng, hinh thanh ché d¢ tién té Giéng véi
nhiing ndi dung chi yéu sau:
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- Cac nude chinh thice thita nhan vai trd dic biét cla
déng bang Anh trong cac quan hé thanh toan tin dung
qudc té.

- Viée sit dung déng Bang anh trong thanh toan quéc t&
v€ ngoai thuong va cic quan hé kinh t& khac khéng han ché.
Cac nudc mudn cé bang Anh thi phai chuyén vang déi 14y
bang Anh

- Chinh phti nuéc Anh qua lam dung déng bang Anh dan
dén d6ng bang Anh lam vao tinh trang khiing hoang lién tuc.

- Ngay 22-9-1931, nudéc Anh chinh thic cong bd pha san
dong bang Anh.

2.3.3. Ché'dg tién té Bretton Woods - Ché'dd bdn vi d6 la My

Sy sup d6 clia ché db tién t& Giéno lam cho cie quan hé
ti€n té, tai chinh qudc t& trd nén phic tap va din dén sy hinh
thanh cac lién minh tién té gdm mét s& nudc tu ban 16n nhu:
Phap, My, Anh.

Cac lién minh thita nhan déla My (USD) 1a déng tién
chuin quéc t&, duge sl dung lam phuong tién du tri va
thanh toan quéc t& cha y&u trong cac quan hé tién té thanh
toan va tin dung.

Ché dd nay da 1am cho sy lién hé gita déng tién cac nude
véi vang lai mét 14n nita bi ndi 18ng.

Hon thé nita tif nhiing ndm 1960, lam phat d trong nudc
va qudc t& lam cho uy tin cta USD trén thi trudng quéc t&
giam din. Cac nudc thanh vién da khéng ch&p nhin ty gia c6
dinh, va tim cach chuyén USD ra vang.

D& ddi phé véi tinh hinh nay, My di tuyén bé ngitng
chuyén USD ra vang theo ty gia chinh thic va ngay 18-12-
1971 tuyén bé pha gia dong USD.

2.3.4. Ché dé tién té Giamaica - Ché dé bdan vi SDR

Ché d6 ban vi SDR ra ddi trén co sd hiép dinh duge ky
két gitta cac thanh vién IMF tai Giamaica viao nhitng nim
1976 - 1978 véi nhitng nguyén tic cd ban sau:
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- Thita nhin gquyén rit vén dic biét viét tit 1a SDR
(Special Drawing Right) 1a ¢d sd cha ché d6 tién té cia cac
nude. SDR 1a déng tién ghi s6 va da trd thanh mét don vi tién
té quéc té mdi Gia tri cua né duge xac dinh trén cd sé rd tién
té, luc dau ro tién té gom 16 dong tién manh nhét thé gidi.
Hién nay, ré tién té gém 5 dbng tién manh clia ninr quéc gia
6 tiém hyc vé kinh t& - tai chinh d6 1a: Phap, Die, Nhat Ban,
My, Anh,

- Cac nude thanh \nen duge ty do lya chon thi hanh ty
gia héi doat ma khéng cdn su can thiép cta IMF.,

- Thyc hién phi tién t& héa vai tré cta vang. Khéng
thita nhan vang lam chic nang thude do gia tri va khong
12 cd 83 dé xdc dinh ty gia hdi doai chia cac ddng tién qudc
gia cia cac nudc.

Ché d9 tién té Giamaica dén nay vin chua di dén tan
cung clia sy hoan thién. Mot s8 nguyén téc ctia ché dp nay
van chua duge ch&p hanh triét dé, chua trd thanh hién thuc.

2.3.5. Ché'dé tién té chéu Au

Xay dung trén co sd hiép dinh tién té do cac nude chau
Au ky két vao thang 38 -1979. Dong ECU 1a don vi tién té
chung ctia cong déng chau Au duge ra doi vao ngay 13-3-
1979 va tén tai dudi dang but té.

Ché do nay dua vao déng ECU - mét don vi tién té quée
t€ khu vyc clia céc nude thude khoi EU. Déng ECU ¢6 cac
chitc nang tudng tu nhu SDR, la hinh thai t1en “but té”,
nghia 1a gia tri clia cac déng t1en khi tham gia “r§ tién t&”
thay déi thi gia tri cta tan ré ciing thay d6i. Do d6, gia tri
cha ECU ciing duge xac dinh lai.

Ngay 1-1-1999 déng tién chung chau Au véi tén goi méi
la EURO da dude ra d6i, thay thé cho déng ECU cia lién
minh chiu Au truée day.

Ngay 1-1-2002, déng EURO bing tién mat da chinh thic
dua vao luu théng.
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Hién nay, khu vuc sit dung déng EURO cé gan 300triéu
dan, chiém 19,6% san lugng kinh t& thé gidi va 18,6% thudng
mal toan cau. '

2.4. Ché'dé luu théng tién té Viét Nam

2.4.1. Gidy bac ngédn hang Viét Nam

- La tién d&u hiéu do Ngan hang nha nude Viét Nam déc
quyén phat hanh vao luu théng.

Tién don vi cha Viét Nam la “Déng”, ky hiéu quée t€
la; “VND”

- Theo phap luat ctia Viét Nam, gidy bac ngan hang Viét
Nam c¢ hiéu lye luu thong trén toan 1anh thd Viét Nam dugce
thanh toan khéng han ché& véi moi khoan trao déi hang hoa
va dich vu. Mot hanh vi 1am gia, pha heai gidy bac, tit ch6i
nhan luu hanh déng tién do Ngan hang Nha nudc phat hanh
déu vi pham phéap luat va xi 1y theo phap lu4t hién hanh.

2.4.2. Nguyén tic phdt hanh gidy bac ngén hang

a) Gidy bac ngan hang duge phdt hanh théng qua con
duong tin dung

Nghiép vu nay duge thyc hién bdng cach Ngin hang
Trung uong “tai chidt kh&u”, “tai cAm c8" cac thudng phiéu,
chitng chi tién gli, cac loai gidy td 6 gia khac.

Céac loai chitng tit ndy cé ngudn géc tir quan hé tin dung,
cho nén gidy b~c ngin hang duge phat hanh va luu théng 18y
chting 1am dAm bao thi tién phat hanh s& can 481 véi gia tri
hang héa va dich vu trong luu thong.

&) Phdt hanh gidy bac ngdn hang phai phit hdp vdi nhu
cdu luén chuyén hanh hod va dich vu

Ngan hang Nha nude khéng nhat thiét lie nao cling phai
tat chiét khau hode tai cAm ¢b cac chitng tit ¢6 gia do cac
ngin hang thuong mai dua dén ma phai tuy thude vao diéu
kién kinh t& cu thé.
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Bdi vi, khong phai tat ca cac chiitng tit c6 gia déu phan
anh tinh trang luu thong hang héa va dich vu, ma c6 mot s
“gidly t6 khéng” nghia 14 n6 khéng dai dién cho hang héa,
dich vu trong luu théng, hodc nhu ciu tién trong luu théng
khéng cin thiét phai tang hon nita. Lic nay Ngan hang Nha
nudc cin cd vao “tin hidu thi trudng” dé quyét dinh dua thém
ho#c khong dua thém tién vio luu théng.

¢) Nha nude thong nhdt qudn ly va diéu hanh viéc phdt
hanh gidy bac ngdn hang

Dé dam bao syt can déi cung cdu tién trong luu théng bét
budc Ngan hang Nha nudc Viét Nam phai thuc hién theo
lénh cia Chinh phu: phat hanh hay ngitng phat hanh, néu
phai phat hanh thi sé lugng 1a bao nhiéu.

2.4.3. K¢ hoach hoa Litu thong tién té

K& hoach nay 1a tdng hop nhiing bién phap du toan khéi
lugng tién cung Ung cho luu théng va didéu chinh mic cung
tién té phit hgp véi nhu cdu ludn chuyén hang hoéa va dich vu
cho tling khu vuc va toan bd nén kinh t& quéc dan trong mdt
thoi ky nhit dinh.

Nhiing néi dung ctia k& hoach hoéa luu théng tién té:

a) Du tinh khéi lugng tién cung ing cho luu théng.

Co sd:

- Dut toan tdng ciu tién (dua vao tdc dd phat trién kinh
t&, dic biét 1a tdng mic ludn chuyén hang héa, dich vy trong
thi trudng ky ké& hoach).

- Dy toan khéi lugng tién cin phai cung tng cho nén
kinh t& quéc dan trong ky ké& hoach (dua vao téc dd luu théng
binh quén cGa tién té).

Néu nén kinh t& phat trién én dinh thi méi ky ké hoach
cAn phai bf sung tién cho nén kinh t& theo céng thitc sau:

Khdéi ludng tién can K:éor: ﬁ?éntgctr:gn Lugng tién da cb trong
bd sung = - |uu théng tinh dén dau

e luu théng e
ky ké hoach ky ké hoach ky ké hoach
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Trong d6:

0 -~
Khoi Lugng /Ddtc.?c Lugng % tc do Mirc
tilt’eiqggn ut?\gfLL;U tarig tl|$1 tggr?g h::;écn;n
thi& = g2 o X gia o+ " X . o
iét cho ~ dauky binh théng GDP ky can
luu KH quan dduky  k8hoach  thanh
théng ky KH KH toan

b) Diéu hoa tién trong luu thong
Mic du, trong toan bd nén kinh té&, téng cung va tdng ciu
tién la bang nhau nhung trong quan hé nay c6 thé bi mat can
dd1 cuc b, nghia 1a trong toan bo nén kinh t& mot thoi gian
ngan nio dé c¢é noi thita tién va ¢é noi lai thidu tién. Hién
tudng nay néu khong duge xtt 1y sé c¢6 anh hudng xdu dén su
phat trién kinh té xa hgi dia phuong. Vdi tAm quan ly va
diéu tiét kinh t€ vi md, Ngan hang Nha nudc théng qua hé
théng ngin hang thuong mai va bang nghiép vu sé thue hién
diéu hoa tién tit noi thifa dén noi thi€u. Pay chinh 14 hoat
déng tin dung “lién ngdn hang”. Hoat ddng nay khoéng nhiing
thoa man ydu cau diéu hoa tién ma con dadm bao sit dung von
nhan réi triét dé va tiét kiém.
¢) T6 chite cung ung tién mét cho luu thong
Dé cung tng dn tién mat cho luu théng, Ngan hang Nha
nudc can phai tinh dén cac yéu td sau:
- Téng mic hang héa - dich vu cho tiéu dang ca nhin
phai st dung tién mit.
- Tang, giam lai sudt tién gii.
- Tam 1y gii tién mét cua dan cu.
- Giao dich bang tién mit clia cd quan va doanh nghiép.
3. Quy luit lvu thong tién té
3.1. Néi dung quy ludt luu théng tién té
S8 lugng tién cdn thiét thuc hién chitc nang phuong tién
luu théng ty 18 thuan véi téng sb gia cd hang héa trong luu
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théng va ty 1& nghich véi téc d6 luu thong binh quan cda tién
t¢ trong thdi ky d6. Duge thé hién bing cong thiic:
H _ QxP
vV v

Ke: 1a khai lugng tién cdn thiét cho luu thong

H: ]a téng gia c& hang héa trong luu thong

Q: 1a khéi lugng hang héa trong luu théng

P: 14 gia c4 binh quin hang héa trong luu théng

V: 1a toc d6 luu thong binh quan cha tién té

Khi tién té thyc hién chtc nang phuong tién thanh toan,
cong thuc xac dinh khéi Iugng tién can thiét cho luu théng c6
thé dugc viét lai nhu sau:

Kc

Téng gia Téng gia

4 . - s
Tong gia Tong gid ca hang ¢4 hang

Khgi cahang ca hang héa dugc + hda dén
héda trong hda ban .
lugng tién U thon chiu thanh toan  han thanh
cén thigt _ 9 ‘ b trir toan
cho luy Téc do luu théng binh quan
thong cla tién té

3.2. Cung - CAu tién té

3.2.1. Cau tién té va cdc nhdn t6'dnh hudng dén cdu tién té

a) Cau tién té

Cau tién té 1a s§ lugng tién té ma dan chdng va doanh
nghiép c4n ném gitt d€ thda min cac nhu cdu giao dich du
phong va tich luy.

CAau tién té duge hinh thanh ti cac b phan sau:

- Cdu giao dich bao gdm cac giao dich: tra luong, thanh
toan ng, mua nguyén vat lidu, mua sam céc tu Lidu tidu diung
cdn thiét...

- Cau dy phéng ca nhan du trit dé dé phong cac rii ro
bat ngd nhu: dau 6m, hoic thda man cac nhu cdu dot xuit
trong x4 héi, trong quan hé xa héi. Doanh nghiép du trit tién
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dé dap tng nhu cdu @t xuat khi cé co hdi kinh doanh nhu:
thué mudn céng nhan, md rong san xudt, du trif cac hang
héa, nguyén vat Héu khan hiém.

- Cau tich liiy ngudi cb tién khéng gii vao ngan hang,
khéng mua sim céc tai san, khéng ddu tu ma dé trong tui,
trong két dé tich liy ddn thanh mén tién 16n mdi dem ra sit
dung mua sdm céc tai san c6 gia tri hogc déu tu.

b) Cdc nhén t6'énh hudng dén cau tién té

- Gia tri cAc khoan giao dich.

N&u s6 luong va sé 14n giao dich trong ky 1a ¢6 dinh thi
gia tri clia cac khodn giao dich ¢6 anh hudng tryc tiép dén
cau tién té.

Vi du: Néu s6 lugng va s8 14n giao dich khong déi ma gia
ca ting lén thi mic tién giit lai dé thuc hién cac khoan giao
dich ting tuong Gng va ngude lai.

- Lai su4t tién gtti.

Lai sudt tién gui tac dong tryc tiép dén tong cdu tién cho
giao dich. Néu 1gi ich clia viée gidt tién dé chi trd hoac giao
dich 18n hon lgi ich gli tién thi cdu tién té sé ting vA ngugc
lai 1ai suét tién gii gidm thi cdu tién té tang.

- Tap quan, théi quen cua din ching trong viéce s
dung tién.

Thoi quen st dung tién trong dan ching tac déng truc
tiép dén céu tién té. Néu dan ching co théi quen giit tién de
dy phong ho#ic théa man cic nhu ciu vé giao dich thi cAu
tién té & tang. Néu dan ching cé théi quen gui tién & ngan
hang @8 thanh toan va thuc hién céc giao dich thi cdu vé tién
s& giam.

- Thu nhap cha dén ching thay ddi s& anh huéng tryc
tiép dén cdu tién té:

Néu thu nhap tang thi dan chung sé tich luy mot ludng
tién nhit dinh dé€ chuén bi mua sdm cac tai san nhiéu tién
hoiic di du lich thi cdu tién té tang va ngugce lai.
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- Sy &n dinh cia nén kinh t& va hé théng chinh tri.

Nén kinh t& vitng manh va hé théng chinh tri 6n dinh s&
lam cAu tién té tang thi dan ching sé tich liiy tién trong
ngin han dé théa man cac nhu cdu mua sdm nha ctia, xe ¢d
va nhiéu hang héa nhiéu tién khac. Ngude lai, khi nén kinh
t& va hé théng chinh tri khéng &n dinh, dan ching sé khéng
dam git tién ma sé chuyén sang gilt vang va ngoai té dan
dén cau tién té giam manh.

3.2.2. Cung tién té va cdc nhén t6 anh huong dén cung
tién té

a) Cung tién té

Cung tién té la viéc tao ra va dua vao luu théng téng
phuong tién déng vai tro tién dé dap Gng nhu ciu st dung
tién trong nén kinh t€. (Bao gém tién mit va tién giti khéng
ky han tai cadc ngin hang thuong mai).

Khai ltgng tién trong nén kinh té qudc dan duge cung
ing tu cac tac nhan sau:

* Ngén hang trung udng

Ngén hang trung uong 13 ¢d quan ctia Chinh pht ¢6
chic ning theo doi bao quat caa hoat déng hé théng ngin
hang va cé trach nhiém thuyc hién viéc chi dao chinh siach
tién t&. Ngan bang trung udng phat hanh tién théng qua
cac nghiép vu:

- Tai chiét khau, tai cAm cd théng qua cac thuong phiéu,
cac chiing chi tién gii va cac ching ti cé gia khac cta cac to
chie tin dung.

- Mua chitng khoan chinh phu trong nghiép vu thi
trucng mo.

- Mua vang, ngoat té trén thi trudng ngoai héi.

Ngan hang trung uong 132 ngan hang phat hanh tién
truc ti€p va quan trong nhat cho nén kinh té€. Tuy thudc
vao nhu cdu vé giao dich hang héa, dich vu trong nén kinh
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t€ qudc dan va khoi lugng tién da c6 ngoai luu théng ma
ngén hang sé gia tang hoidc han ché nghiép vu cung tng
tién bAng cac cong cu: ldi sudt, ty 1& du trit bit budc,
nghiép vu thi trudéng md.

* Céac t6 chite tin dung

Nhitng t8 chitc nay khéng dude cung tng truc tiép tién
miit ma chi tao tién b1t té, thdng qua cac nghiép vu:

- Cho khach hang vay qua nguén von cla minh. S8 cho
vay vugt mic von hién cé cia ngan hang la s6 tién khéng ¢
thic do ngan hang thudng mai va cac t8 chiie tin dung tao ra
dudi dang but té.

- Cho khach hang thiu chi: 1a su dan xép cia ngan hang
dé khach hang dude phép chi vugt qua s6 du thue e6 trén tai
khoan tién gti trong mét gidi han thoa thuan da ghi trong
hop dong.

Nghiép vu thau chi ¢6 thé diing dé thanh toan bing k¥
thuat xt ly ching tu ghi Cé trude, ghi N¢ sau ho#ic phat
hanh séc qua s6 du.

- Cac t8 chic phi ngan hang cung tng tién cho nén
kinh t& théng qua nhitng phudng tién chuyén tai gia tri
nhu: thuong phiéu, tin phiéu kho bac, céng trai, trai phigu
cong ty...

b) Cdc nhén té anh hudng dén mic cung tién té

Cung tién té& trong nén kinh t& do ngin hang trung
uwong quyét dinh thoéng qua cac chinh sach tién té. Khi
ngan hang trung udng thuc thi chinh sach tién té thit chat
thi mic cung tién t& giam. Khi ngdn hang trung udng thuc
thi chinh sach tién t& md rong thi cung tién té tang. Cac
nhan td dé ngin hang trung uong quyét dinh dén chinh
sach tién té cia minh la:

- Chi s6 trugt gia va ty 1é lam phat clia nén kinh té.

- T8c d6 tang trudng kinh té& clia qudc gia trong ting
thi ky.
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- Mite d6 tham hut ngén sach, thu khéng di chi.
- Midc d tham hut can can thanh toan.

3.3. Vén dung quy lugt luu thong tién té

T edng thice:

H PxQ
Ke = = =T
\% Y

Ta thdy: ba y&u t8 tac dong dén khéi lugng tién can thist
cho luu théng.

- Khdl lugng hang hoéa, dich vu san xuat hosc cung cip
(Q) tac dong dén khdi lugng tién cin thist cho lun thong.

Theo cong thic trén, chi khi nao cé6 mot hang héa, dich
vu duge san xuét hodc cung c4p thi cAn mét lugng tién tuang
ung. Tuy nhién trong thuc t&, khi nha ddu tu tién hanh cac
hoat déng mua sim may mée, thiét bj, du trit nguyén vat
liu... thi dd can mét lugng tién nhat dinh.

Nhu vay, néu van dung quy luat htu théng tidn té mot
cach may méc s& dé dang suy ra ring, chi lc nao c6 mét san
pham thuc sy dang luu thong thi méi cdn mét lugng tién dé
luu théng né dan dén cac cd hoi ddu tu sé bj bé qua.

Véan dung quy luat Itu théng tién t& mét cach sang tao ta
thay ring, khi nha dau tu tién hanh cac hoat déng san xuit
kinh doanh, lic ndy ciu tién té s& phat sinh. P3i vdi nhu ciu
tién trong trudng hop nay thi hé théng ngan hang cé6 thé
cung ing cho nha ddu tu, mic di ic nay trong nén kinh t&
chua c6 sdn phdm hang héa. Nhu vay, cdu tién té chiu tac
dong cla cac yéu t6 giao dich mua ban phat sinh trong nén
kinh t€ chit khong hoan toan phu thugc vao khéi lugng hang
hoéa ¢6 thuc trong nén kinh t&.

- Gia ca hang héa, dich vu tac déng dén cdu tién té.

Khi nén kinh t&€ dang ting trudng én dinh thi can thist
phai cung Ung thém tién dé dap Ung cAu tién té khi giz ca gia
ting. Day 1a bién phap dang lam phat dé chéng lam phat
trong diéu kién lam phat vita phai.
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- T6c 46 luu théng cha tién té tac dong dén cau tién té.

Van dung gquy luat luu théng tién té trong diéu kién nén
kinh t& én dinh ma téc do luu thong tién té cin téng thi hoat
déng cua nén kinh t& cang sdi dong, kha ning tao thém san
phdm hang héa cang l6n nén tu no cb thé can doi duge véi
khéi lugng tién trong luu théng...

3.4. Cdc Ehéi tién trong luu théng

3.4.1. Cde khéi tién

Ngay nay trong nén kinh té& thi trudng, quan niém vé
tién da c6 nhidu thay d6i. Thyc t&€ cho thay, tién khong phai
chi 12 vang ma con cé cic phuong tién khac. Nhitng phudng
tién c6 ddy dG ba kha néng sau thi duge goi la tién:

- Cé6 thé duge dung dé trao ddi, khi mua hodc ban san
phdm hang hoa, sitc lao ddng, tri tué...

- C6 thé diing dé mua ban, chuyén nhugng hay ddu tu.

- C6 thé chuyén thanh tién mat cia Chinh phu bat cd
lic nao (c6 tinh thanh khoan).

Vay, khdi lugng tién trong luu thong Ja tat ca cic phudng
tién duge chip nhan lam trung gian trac d6i vdi moi hang
héa, dich vy tai mét thi truong nhit dinh va trong mdt thol
gian nhat dinh.

Khai lugng tién trong luu théng bao gém cac b phan saus

* Khéi tién giao dich M1

Bao gdm: tién mat, vang, ngin phleu thanh toan, séc cac
loai, tién gii khong ky han tai cac t6 chic tin dung.

* Khéi tién mé rong M2

Bao gdm: M1 + Céc loai tién guti ¢6 ky han ngan.

* Khéi tién tai san M3

Bao gém: M2 + Nhiing tai san c6 tinh 16ng thap hon nhut:

- Thudng phiéu

- Tin phiéu kho bac
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"~ C8 phiéu va cac loai trai khoan khac

Téng khéi lugng tién trong luu théng. Ms = M3 + Cac
phuong tién trao ddi khae

3.4.2. Khéi licong tién cdn thiét cho luu théng

Khéi lugng tién cin thlet cho luu théng la khéi lu(jng
tién cAn thiét dap ing nhu ciu luu théng hang héa cua nén
kinh t& quéc ddn trong mot thai ky nhit dinh, ky hiéu 14 Mn.

4. Lam phat, thi€u phat va bign phap 6n dinh tién té
4.1. Lam phadt

Trong d6i séng hang ngay, lam phat la mét trong nhljng
van d€ kinh t& vi mé di trd thanh mdi quan tdm 1én cha cac
nha chinh tri vA céng ching. Viéc kiém soat lam phat nhu
th& ndo 1a van dé hang ddu trong cude tranh luan vé chinh
sach kinh t& Vay lam phat 12 gi, do dau c6 lam phat? tai sao
ngudi ta lai quan tAm nhidu dén lam phat?

4.1.1. Dinh nghia

Lam phat da dude dé cAp dén rat nhiéu trong cac céng
trinh nghién citu clia cdc nha kinh t& Trong méi cong
trinh clia minh, cac nha kinh t€ da dua ra cac khai niém vé
lam phat.

Theo Cac Mac trong Bé Tu ban: “Lam phat 1a viée tran
ddy cac kénh, cac ludng luu thong nhiing t& gify bac thita,
din dén gia ca tang vot”. Ong cho réng “Lam phat 13 ban
dugng ctia chi nghia tu ban, ngoai viée bée 1ot ngudi lao déng
bang gia tri thang du, chi nghia tu ban cdn gy ra lam phat
dé béc 16t ngutdl Jao déng mot 1an nita, do lam phat lam tién
luong thuc t€ clia ngudi lao déng giam xubng”.

Con Milton Friedman thi quan niém: “Lam phat 1a viéc
gia ca ting nhanh va kéo dai”. Ong cho ring: “Lam phat luén
luén va bao gid cling 1a mét hién tugng tién t&”. Y kién dé cua
6ng da duge da s cac nha kinh t€ thuéc phai tién té va phai
Keynes tan thanh.
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Dinh nghia vé& lam phat c6 thé néi mot cach tdng quat
nhu sau:

Lam phat 134 mét hién tugng kinh t&, trong d6 khoi lugng
tién thyc t& dua vao huu théng vugt qua sd lugng tién cin
thiét trong luu théng lam cho gia ca hang héa tang 18n mét
cach lién tuc va kéo dai din dén ddng tién qudc gia bi mat
gia lién tuc so véi vang va ngoal té.

Lam phat duge do bing chi s gia ca.

- Chi 86 gia ca dudce sit dung réng rii nhat 1a chi s6 gia ca
hang tidu dung - CPI (Consumer Price Index). CPI tinh chi
phi cia mdt gido hang hoa tiéu dung va dich vu trén thi
trudng. Cac nhom chinh d6 14 hang luong thye, thye phim,
quén a0, nha cita, chat dét, vat tu y té.

Dé tinh CPI, ngudi ta phai dya vao ty trong cla phan
chi cho tiung mat hang trong téng chi tidu cha thii ky cé
lam phat.

- Chi s0 gia ca san xuit - PPI (Producer Price Index),
day 1a chi s& gia ban buén. PPI duge xay dung dé tinh gia ca
trong 14n ban ddu tién do ngudi san xudt &n dinh. Chi s& nay
rit cé ich vi né dude chi ti€t va sat véi nhitng thay déi caa
thyc t& (& My chi s6 nay duge tinh cho 3.400 sdn pham).

4.1.2. Phén loai lam phat

C6 nhiéu cach phan loai lam phat dua vao céc tiéu thic
khac nhau:

a) Cdn cit vao cuong do lam phdt

- Lam phat vita phai: 14 loai lam phat ma gia ca tang lén
& mitc mdt con so (duéi 10% 1 nim). DAy la loai lam phat tich
cue, Chinh phii thudng duy tri méc lam phat nay dé khuyén
khich sdn xudt va chi tidu trong ddn ching.

- Lam phéat phi mé: 1a loai lam phat ma gia c4 hang héa
tang 1én & mic hai hofc ba con s (nghia la vdi mic d6: 20%,
100%, 200%... trong mdt nam). Lam phat phi ma & muc hai
con s& th&p thi tac hai cha né khong dang ké va vén co thé
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chdp nhan duge, nhung néu lam phat 3 mec hai con sé cao
s€ trd thanh tac nhin giy tac hai nghiém trong dén nén
kinh té&.

- Siéu lam phat: 14 loai lam phat ma gia ca tang gip
nhiéu lan so véi lam phat phi ma (Vi du &: Dtc nam 1923,
Nam Tu 1993, Zimbaboie nam 2008). Luic nay tién té khéng
hoan toan thye hién duge chitc nang thude do gia tri, din dén
nén kinh t& khiing hoang trdm trong gy tai hoa 16n cho nén
kinh té&.

b) Cin et vao mite d6 biéu hién ciia gid cd trén thi truong

- Lam phat ngam: 14 loai lam phat kiém ché, gia ca tang
chim lan dan va lanh manh. Loai lam phat nay khéng gay
anh hudng xau dén nén kinh t&.

- Lam phét cong khai: 14 loai lam phat ma gia ca ting
nhanh rdt dé thdy. Loai lam phat nay anh hudng xdu dén
nén kinh té.

¢) Cdn cit vao tde dong ciia lam phdt d6i véi nén kinh t&

- Lam phat cdn bang va ¢6 du doan trudc: 1a loai lam
phat ma gia ca hang hoéa ting J téc dd gidng nhau, ty lé tang
cua gia ca khéng lam anh hudng dén thu nhap. Vi nha nuéc
da dy doan truée duge ty 1é lam phat dé diéu chinh cae chinh
sach cho phu hgp.

- Lam phat khéng cin bing: 1a lam phat ma gia ca thay
d6i nhanh va khéng giéng nhau. Lic nay tiy thude vao kha
nang du dodn cGa nha nude ma tac dong cha lam phat c6 thé
khac nhau. Néu lam phat khéng cdn bing nhung c6 thé du
doan trude thi khong tac hai dén phin phéi thu nhap qudc
dan nhung s& thiét hai vé hiéu qua kinh t& Néu lam phat
khong can bing ma khéng du doan trude duoe thi ¢& anh
hudng dén hidu qua kinh té& va phén phoi thu nhap qude dan.

d) Cén ciz védo pham vi dnh huong vé mat khéng gian cé
thé chia ra thanh lam phdt quéc gia va lam phdt thé gidi.
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4.1.3. Nguyén nhén ctia lam phdt

Cé rat nhiéu nguyén nhan gay ra lam phat, chiing ta c6
thé ké ra mét s& nguyén nhan phd bién nhu sau:

- Nhitng nguyén nhan c6 lién quan dén chinh sach xa hai
cua nha nude:

+ Nha nudc phat hanh tién ¢& ba dép thi€u hut ngin
sach ma khong sit dung cac hinh thic khac.

+ Chinh sach thué& khong hgp 1y, chua khai thac hét cac
ngudn thu, ndi dung con nhiéu bat cip din dén tinh trang
buén lau thué... gdy that thu cho ngan sach.

+ Chinh sach co cdu kinh t&€ khéng hgp ly, dan dén
khuyén khich cac nganh cé chi phi cao, kém hiéu qua

- Nhitng nguyén nhan lién quan d&n nén kinh t& nhu:
nén kinh t& trong nudc kém phat trién, sdn xuft kinh doanh
khéng c6 hidu qua, chi phi cao....

- Nhiing nguyén nhan lién quan dén diéu kién ty nhién
nhu: thién tai, déng dat...

- Nhilng nguyén nhan lién quan dén tinh hinh chinh
tri nhu:

Khung hodng hé théng chinh tri lam cho viéc diéu hanh
san xudt khong duge quan tdm va diéu cét 15i 14 dan ching
khéng tin nhiém déng tién phap dinh cita Nha nudc.

4.1.4. Nhitng dnh hudng cia lam phdt déi vdi su phdt
trién kinh t& xa hoi

a. Nhitng dnh hudng t6t cia lam phdt d6i vdi sy phdt
trién kinh t& xd hoi

- Lam phat kich thich san xu4t phat trién

Trong nén kinh t&, mét mic lam phat vira phai sé téc
déng dén tAm ly ngudi tidu ding, kich thich nguoi tidu dang
mua sidm nhidu hon dé phong su tang gia trong tuong lai. Vi
du: khi gia ca nguyén vat lidu xay dung ting nhe, ngusi dan
tién hanh xay dyung nhiéu hon. Tham chi ¢6 nhitng gia dinh
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du dinh hai hodc ba nam nita mdéi xay nha thi nay vdi lo sg so
tién x4y duge mét ngdi nha chi @t dé xady mot phdn ngéi nha
trong tucng lai lam cho ho sém quyét dinh mua sim hon.

Cac doanh nghiép khi ban dude hang, ho sé tiép tuc diy
manh san xuét tao ra nhiéu hang hod cla cdi hon cho x& héi.

- Lam phat kich thich xu4t khéu.

Lam phat tao ra mét sy chénh léch vé ty gia h&i doai
(dong tién trong nudc mat gia so véi ving va ngoai té&). Su sut
giam gia cla ddng ndi té tao ra 1gi thé cho xuat khiu. Vi vay
khi lam phat nhe, cae doanh nghiép xuit khéu tién hanh diy
manh xuat khiu nhidu hon.

- Lam phat ning caoc trinh d% cua ngudi lao dong

Lam phat lam gia cd nguyén vat lidu ddu vao cho san
Xuht ting cao. D& canh tranh, cac nha san xu4t s& cAn nhic
hon cac yéu té dau vao, trong dé nhan céng thuong 1a yéu to
ma doanh nghiép quan tdm nhiéu nhit. Dé giam chi phi
nhén cbng, cac doanh nghiép sé sép x€p lai bd may clia minh
cho hiéu qua hon,

b. Nhitng tdc dong xdu ciia lam phdt déi véi sy phdt trién
kinh té - xa hoi

T nhitng thue tién dién bién lam phéat ctia cie nude trén
thé gidi, cic nha kinh té& cho ring: lam phat cao va trién mién
¢6 anh hudng xdu dén moi mit cla nén kinh té&, chinh tri va
x4 héi ciia mdt qudc gia.

a) Lam phdt déi vdi tién té - ngén hang:

Lam phat 1am cho tién té& khéng con giit duge chitc niing
thude do gia tri, khong tinh toan duge cac chi tidu, hiéu qua
ctia nén kinh t& Ngudi dan khong tin vio dong tién nén tim
dén hang héa, ngoai té vang dé cit tr@ ma khéng dua vao
diu tu, didu nay lam tin dung bi thu hep, hoat doéng binh
thudng cia ngin hang bi pha v8, 1am cho hé thdng tién té bi
réi loan va khéng kiém soat dude.
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b) Lam phdt d6i vdi linh vie tai chinh kinh té:

Lam phat lAm san xuat oi thu hep vi 1¢i nhuan ctia deanh
nghiép giam thdp do gia ca vat tu ting lién tuc. Hon nita lam -
phat lam san xu#t phat trién khong déng déu, m4t can d&i
gitta cac nganh vi vén sé chay vao nhiing nganh ¢6 lgi nhuin
cao va thu héi vén nhanh.

¢) Lam phdt d6i vdi x@ hoi:

Lam phat lam giam khdl lugng hang héa tiéu ding caa
dan cu, dic biét ddi séng cla ngudi lam céng &n luong cang
gap khé khin. Ho tim mua b4t ¢ hang héa nao du khéng cé
nhu ciu vi khéng dam giit tién. Vi vay, lam phat s& lam giau
cho nhiing ngudi ddu cd, tich trit va lam nghéo nhanh chéng
nhiing ngudi giit tién. Hon nita do thu hep san xudt nén that
nghidp sé gia ting din dén ganh ning cho xa hoi ting.

d) Bién phdp on dinh tién té

Lam phat ting cao va kéo dai giy ra nhiing hau qua 1én
trong 46t séng din cu va ting trudng kinh té€. Trong ting
trudng hgp cu thé, Chinh pht ¢6 thé ap dung cac biér phap
tinh thé va bién phap mang tinh chién luge sau:

Bién phap cip bach;

- Chinh sach tién té qudc gia: Khi lam phéat cao, chinh
pht thue thi chinh sach tién té thit chit:

+ Ngitng phat hanh tién vao luu théng.

+ Tang 1ai suat tién gur: thu hit tién mét cta dén cu va
doanh nghiép vao ngan hang 1am giam sdc ép déi véi hang
héa trén thi trudng. Déng thdi khuyén khich giti tiét kiém.

+ Tang ty 1& dy trit b4t budc nham han ché von tin dung
cua ngin hang thudng mai.

+ An dinh han mtc tin dung cho cac ngin hang thudng
mai (tdc 13 quy dinh cac ngin hang thuong mai mic cip von
t81 da, néu cho vay vugt qua miic d6 cac ngian hang thucng
mai phai chiu phat).
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+ Ngén hang trung uong ban cac loai trai phiéu ngan
hang ra thi trudng tién té d€ thu hiit vén cia cac ngan hang
thudng mai, doanh nghiép va déan cu.

- Chinh sach tai chinh quéc gia:

+ Cét gidm cac khodn chi tidu chua that cdn thiét nhim
lam giam bét tinh trang lam phat.

+ Khuyén khich nh4p khdu hang héa d€ dua vao thi
trUdng trong nuée cac mit hang dang thiéu hodc dang 1é6n g1a
nhim muc dich ting quy hang héa tiéu ding can dé1 véi s6
lugng tién trong luu théng.

+ Bén ngoai t&, vang ra thi trudng dé thu hit tién mit
ngoai huu théng vao ngan hang.

+ Phat hanh trai phiéu chinh phti dé vay ng¢ trong dan
cu, cac doanh nghiép, cac t6 chite, ca nhan.

+ Vay ng nude ngoai dé but dip thidu hut ngan sach...

Bién phap 8n dinh tién té co ban lau dai:

- Xay dung k€ hoach téng thé dé€ phat trién san xuft
hang héa trong nude mot cach hop 1y nhim tang “quy hang
héa” véi s6 lugng 16n, phong phu vé ching loai, gia cd én
dinh. Day la b1en phap co ban mang tinh chién lude tao co sé
viing chic dé 6n dinh tién té.

- Tao nganh san xudt “mii nhon” cho xuit khiu. Pay 1a
hoat déng kinh te quan trong ctia qudc gia. Néu duge md
rong va phat trién sé tao 8 thu vé ngoai té dé cé thé nhap
hang héa tit nudc ngoal bo sung cho khéi lugng hang héa
trong nuée, tao cd s§ dé 6n dinh tién té, tao thé manh vé
ngoai thudng cla quéc gia trén thi trudng quéc té.

- CAt gidm bién ché, kién toan bd may hanh chinh, ap
dung ¢d ch€ quan 1y mdi hgp 1y nhdm gidm nhitng khoan
chi tit ngén sach, khai thaec triét dé€ tiém ning sén xuit
cua dat nudec.

- Nghién cttu, stta d6i bé sung chinh sich thué cho hdp
ly, khéng bé 86t ngudn thu, déng thdi kich thich sin xuit
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phat trién, gidi phéng cac tiém ning cta nén sdn xuit nhim
bdi dudng ngudn thu clha ngin sach. Tiét kiém chi phi ngén,
sach cét bd nhitng khoan chi khéng cin thiét 1am cho ngin
sach qudc gia lanh manh 1a co s& dé 8n dinh tién té.

- Ding lam phat dé chéng lam phat, nghia 14 nha nuéc
tdng cung tng tién dé md rong ddu tu, chadp nhan mjt mite
lam phat vita phai. Hiéu qua mang lai tit cac dy 4n ddu tu sé
tao thé manh cho nén kinh t&, 13 diéu kién dé 6n dinh tién t&.
Pay la bién phap duge nhiéu qudc gia c6 nén kinh t€ viing
manh thudng chon dé kich thich ting trudng kinh t&, tao
cong an viée lam cho ngudi lao dong.

4.2. Giam phat va thiéu phat

4.2.1. Khdi niém

Giam phat 1a viéc dua tién vao luu théng it hon mie can
thi&t khién cho sin xuit va luu thong hang héa bi tic nghén
13 viée giam lién tyc mic gia chung cua hang héa, dich vu. O
day nén kinh t€ thiéu chit “bbi tron” dé luu théng nén hang
héa bi 1 dong, sdn xu4t ra khéng thé tidu thu duge.

4.2.2. Nguyén nhén ctia gidm phdt, thiéu phdt

- Do viée thét chat cung tng nodi té va ting Jai sust dé
thu hut tién thita ngoai lutu thong dé chéng lam phat nhung
qué khéi Iugng tién thita.

- Hang héa san xuft trong nude ting nhanh dan dén
thita so v6i nhu cdu, hodc cé thé nhu ciu tiéu ding giam
nhung viéc cung Ung hang hoa lai khong thay dai.

- Thu nhap ctia ngudi tiéu ding giam do muc thué ting,
thAt nghiép tang.

- Do hiéu ung day chuyén, nghia la khi thue hién méot
muc tidu nao dé clia nén kinh té. Chéng han, khi Nha nudc
dung chinh sach thu& dé giam lam phat thi ¢ thé thay d6i co
c&u tidu ding, va tif d6 lam cho gia ca cua hang héa trén thi
trudng giam.
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- Nguyén nhén tir bén ngoii, do tinh trang pha gia ngoai
té cia mot s6 quéc gia 1am xudt khdu hang héa trong nuéc
gidm va nhap khau ting. T d6 1am giam gia ca hang hoéa
nhép khau va hang hoa sdn xuit trong nude.

4.2.3. Hau qud ctia giém phdt, thiéu phdt

- Giam phat ¢6 tac dung tot d61 véi nén kinh té& khi:

+ Kiém ché& thanh c6ng lam phat.

+ Giam chi phi sdn xudt nhd thic ddy tién bd céng
nghé din dén ha gia gitp ting sitc mua thic ddy san xudt
phéat trién.

- Giam phat, thiéu phat tac dong xdu dén nén kinh t&
khi né 1a sy phan anh muc ciu tién t& gidm dé6t ngot, gia ca
sut gidm nhanh chéng du thita ning luc san xudt ¢ muc cao
va phd bién. Vi thé, cac doanh nghiép phai gidm gia hang
héa, giam n#dng lyc san xuit, giam tién ludng, giam viéc lam
gdy ra that nghiép.

- Nén kinh t& bi thu hep din t6i suy thoai, hé thong
ngan hang khing hoang .

4.2.4. Gidi phdp dé khdc phuc gidm phdt, thiéu phdt

Trong thuc té, cac qudc gia Ap dung cac bién phap nguge
chifu vdi chéng lam phat, cu thé:

- Tang mitc luong co ban cha cong chitlc nha nuée dé tang
nhu cdu tiéu diung ctia dan cu, tit d6 tao cdn bing hang héa
va tién té trong luu thong.

- Nha nudc giam thué lam ting thu nhap cha dan cu,
tang tiéu dung tao can bing hang héa tién té trong luu thong.

- Tang chi tiéu clia Chinh phi ddy manh d4u tu dé cung
ing thém tién cho luu théng.

- Thyc hién chinh sach tién té néi 16ng, khuyén khich
xuit khu, kiém soat nhap khau.
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4.3. Van dung cdc bién phdp én dinh tién té trong
diéu kién ciia Viét Nam hién nay

4.3.1. Can ¢ cdc gidi phdp thich hop dé cn béng viing
chic ngdn sdch nha nude

- Can nguén tai chinh dé chuyén d6i nén kinh té&, xay
dung két cidu ha tang kinh t& ky thuat, déi mdi céng nghé,
phat trién lge lugng sin xuat trong nudc.

- Han ch& thét thu, that thoat ngan sach nha nude qua
moj kénh va moi hinh thite.

- Hoan thién cac chinh sach thué, giai quyét cac bat cap
vé thué dam bao khéng bo sét nguén thu, tang cudng cac
bién phap quan ly thu thué, dac biét & khu vue kinh t& ngoai
quéc doanh nhadm dam bdo thuc thi chinh sach thué céng
bang, ding luat phap va tang ngudn thu vé thué cho ngan
sach nha nude.

- Tédng cudng hidu qua sd dung vén dau tu, han ché that
thoat vén dau tu do cd cAu dau tu chua hgp 1§, quan 1y thidu
chat ché.

- Kién quyét khéng sit dung con dudng phat hanh tién dé
b dép thidu hut ngan sach lam gia ting lam phat ...

4.3.2. Cing c6'va phit trién cde thanh phén kinh té

- Sap xép lai khu vyc doanh nghiép nha nudc (diy
manh ¢g phén héa nhim giam ganh néng cho ngin sach
nha nude phuc vu chién luge phét trién kinh té- xa hoi va
tang hiéu qua st dung von xa héi gitip cho kich thich ting
trudng kinh té,

- Phét trién khu vyc kinh t& ngoat qudc doanh dé tao mai
trudng kinh doanh thuan lgi gidp huy doéng moi ngudn vén
trong xa hdi phuc vu cho ¢dng cude d6i méi ca dat nude.

- Quy md, hiéu qua hoat dong cha cac thanh phan kinh
t& ngay cang phat trién 1a cd sd kinh t& vitng chic dé én dinh
tién té mét cach 6 hidu qui.
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4.3.3. Khuyén khich hoat djng xudt khéu

- Huy déng t81 da moi tiém nang xuit khiu, khuyén
khich mei thanh phén kinh t&€ tham gia xust khau hang héa
dé tao ra mét khoi Iugng hang hoa xuft khdu ddi dao la diéu
kién dé€ nhap khiu céc loai hang héa cdn thiéu tit d6 n dinh
déng néi té.

- Cat thién co cﬁu xuit khdu va chat lugng hang héa
xudt khiu tao thém mat hang cht lyc méi. Phan diu ha thap
ty trong xuit khiu nguyén liéu thsé, hang néng l4m thluy san
chua qua ché bién, tdng hang héa xuit khau da qua ché bién
cua nganh céng nghiép Viét Nam.

- Da dang héa, da phuong héa cac quan hé ngoai thuong,
cac ban hang va thi tru'dng bén ngoai. Khéi phuc céac thi
trudng truyén théng, md réng cac thi truong di c6 va tim
ki€m cac thi trudng méi.

- Cac cong cu cha chinh sach bdo hé duge thye hién cé
thdi han (Vita bao vé san xuit trong nuéc vita 1am téng tinh
canh tranh tich cye trén thi trudng noi dia, ddng thai cing
dam bao cac cam két ma Viét Nam da ky két hodc tham gia
nhu: Hiép dinh Thuong mai Viét My, Hiép dinh Thué quan
uu dai AFTA.).

4.3.4. Hién dai héa hé théng ngin hang va phdt trién thi
truomg vén dé thic déy kinh té phdt trién

- Coéng nghlep héa, hién dai héa dit nudc cAn nhidu
nguédn lyc vé tai chinh trong va ngoai nudc phuc vu cho rnd
réng dau tu thic ddy tiang trudng kinh t& va gép phén 6n
dinh kinh t€ vi mé. Bdi vay, hé thong ngan hang phai déng
vai tré chu yeu trén thi trudng von, 1a kénh tao lap va truyén
dan ngudn von tiét kiém trong x4 hoi va cung c¢ip vén cho cac
hoat déng kinh t&
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CAU HO! ON TAP CHUONG |

1. Trinh bay ngudn gdéc ra ddi va qua trinh phat trién
chia tién t8? Cac hinh thai phat trién cla tién t&?

9. Trinh bay cac chilc nang cha tién t&? Trong cac chie
nang cua tién té chitc nang nao 1a quan trong nhit? Tai sac?

3. Phan tich cac vai tro clia tién té?

4. Trinh bay cac ch€ dé luu thong tién t&?

5. Trinh bay ndi dung quy luat luu théng tién t&? Khai
niém cung tién té, cAu tién té?

6. Phan tich cac nhan t& dnh hudng d&n cung va cdu
tién té?

7. Trinh bay cac khdi tién trong Iuu théng?

8. Phan biét cac hién tugng: lam phat, giam phat,
thiéu phat?

9. Phan biét cac loail lam phat? Phén tich cac nguyén
nhan va nhiing anh hudng cha lam phat déi vdi sy phat
trién kinh t& - xa hdi? Cac bién phéap 6n dinh tién té chdng
lam phat?

10. Phan tich eac nguyén nhan, hau qua cua giam phéat
va céc bién phap chéng giam phat?

11. Van dung céc bién phap 6n dinh tién té trong diéu
kién nén kinh té Viét Nam hién nay?
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chyung il ]
TiN DUNG TRONG NEN KINH TE TH| TRUONG

1. Sy ra doi va ban chét ciia tin dung

1.1. Su ra doi va phdt trién cia cdc quan hé tin dung

Co s0 hinh thanh quan hé tin dung 14 doéi hoi dién ra
trong thyc t& qué trinh diéu hoa tam thdi eta cai, san phim
tl noi thita d&n noi thidu dudi hinh thice “cho mugn”.

- Cac quan hé tin dung phat trién tit thap dén cao, tit
don gian dén phic tap va timg bude duge da dang héa theo
su phat trién caa kinh t&€ hang héa tién té.

- Tin dung ning lai: quan hé tin dung nay xuét hién
ngay ti khi ché€ d9 cong san nguyén thuy tan ra. Sau d6 phat
trién va trd thanh mét hinh thitc cho vay phé bién trong ché
d6 chi€ém hitu né 1é va phong kién.

- Tin dung tu ban chi nghia: véi sy phat trién ctia nén
san xudt hang hoa, phat trién san xuit tu ban chd nghia
hinh thanh, tin dung tu ban chl nghia ra ddi va ting bude
dap tUng nhu cau vé vén cho cac nha tu ban vdi mdc lai
sudt thap hon. N6 l1a déng luc thac ddy sy phat trién kinh
t& - xa héi.

- Tin dung trong nén kinh té€ thi trudng hién dai: phi
hgp véi yéu cdu nén kinh t& qudc dan va héi nhap kinh té&
qudc té.

Trong nén kinh t& thi trudng, tin dung cé cac dac diém sau:

- V&n tin dung (tu ban cho vay) thudc quyén sd hitu cla
nhiéu ngudi cho vay. Ngudi cho vay chuyén quyén st dung
von cho ngudi di vay trong mét thai gian nhat dinh.

- Vén tin dung duge chuyén nhugng véi tu cach 1a hang
héa (von tin dung dugc mua ban trén thi trusng vén. Gia ca
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cua tién vay la 1ai sudt. Phan gia trj gia ting thém do cho
vay la lgi tie cho vay).

- Sy van déng clia von tin dung theo c¢éng thic T-T (vén
tin dung khéng tryc ti€p tham gia vao qua trinh tao ra cua
cai cho xa hdi nén né khéng mang hinh thai hang héa ma
ludén mang hinh thai tién té. Sau mot thoi gian cho vay nhit
dinh von tin dung sé dugc hoan tra ca vén va lgi tic).

Lich sit phat trién cho thay, tin dung ld mot pham tra
kinh t& va la san phi&m cla nén kinh t& thi trudng. Nhung
chinh n6 1a dong lue quan trong thiic ddy nén kinh t& hang
hoa phat trién,

1.2. Bdn chdt cua tin dung

- Tin dung 14 mdt pham tra kinh t& phan 4nh quan hé su
dung v6n 1an nhau giita cac phap nhan va thé nhan trong xa
héi trén nguyén tdc hoan tra cé thdi han va cé lgi tdc; va la
san pham cla nén san xudt hang héa.

- Khac véi cac quan hé s dung vén lan nhau khac, trong
quan hé tin dung chi thay d6i quyén st dung, khéng thay déi
quyén sd hitu von tin dung.

Pay la dic diém co ban nhdt clia tin dung. Hoat dong tin
dung nay sinh lam xuat hién sy van déng déc lap tuong d6i
gitta quyén sd hifu va quyén st dung vén vay. Hay ndi cach
khéc, quan hé tin dung khéng bao ham sy van déng chuyén
quyén sd hitu vén vay, diéu nay quyét dinh tinh hoan tra cha
tin dung. Khi ngudi sd hitu vn vay (ngudi cho vay) chuyén
von vay cho ngudi di vay, nguoi di vay khéng duge quyén sd
hitu vén vay ma chi duge quyén st dung vén vay trong mot
théi gian nhit dinh, sau dé phai hoan tra lai s§ von d6 cho
ngudi cho vay. Vay khi vén vay duge chuyén giao cho ngudi
di vay, thi kém theo d6 1a sy chuyén quyén sit dung vén vay
chit khong lam chuyén quyén sd hitu vén vay. Néi cach khéc
quyén s8 hitu vén vay vin khéng thay déi.
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- Tin dung phai ¢6 thdi han. Tinh hoan tra ciia tin dung
thé hién 6 ch 1a ludng von duge chuyén nhugng phai duge
hoan tra dung han ca vé thdi gian va gia tri bao gém ca goe
va lai.

Tinh hoan tra khéng tu né sinh ra ma dya vao qua trinh
van dong va sy két thdc tudn hoan vén. Qua trinh vin dong
tin dung dudc thé hién qua cac gial doan sau:

Phdan phét tin dung dudi hink thite cho vay: giai doan
nay von vay (hang hoa tién t&) chuyén tit ngudi cho vay sang
ngudi di vay. Kém theo quyén s dung vén vay chuyén ti
ngudi cho vay sang ngudi di vay.

Su dung tin dung (st dung vén vay): sau khi nhan duge
vén vay, ngudi di vay duge quyén st dung vén vay theo muc
dich nhat dinh d€ sin xuit hoic tidu dung. Tuy nhién, ngusi
di vay khéng ¢6 quyén s& hitu vén vay ma chi duge st dung
tam thdi vén vay trong mét thoi gian nhat dinh.

Hoan trd tin dung 1a ngusi di vay hoan tra lai ngudi cho
vay s8 von vay ban diu. Day 12 giai doan két thic vong tudn
hoan cha tin dung, khi quyén s dung va quyén sé hitu vén
vay cing thuge vé chi thé cho vay thi vén tin dung hoan
thanh mét chu ky luan chuyén.

Théi gian hoan trd tin dung (chu ky ludn chuyén tin
dung) phy thudc vio muc dich va dic diém tuin hoan vén
vay. Néu vén vay duge stt dung vao ddu tu dai han (du an,
két cdu ha ting...) thi thoi gian hoan tra tin dung thudng la
dai han va nguge lai.

- Tin dyung phai c6 1gi tite. Lgi ttc 12 loai gia ca dic bidt
cda vén tin dung.

Von tin dung 12 loai hang hoéa ¢6 gia tri va gia trj su
dung, dudec mua ban trén thi trudng vén. Nhung khac vdi
hang hoa théng thudng, gi4 ca phan anh va xoay quanh gia

45



tri cia hang hod. Gia ca cia von tin dung tic 1a 1gi tde thi
phan anh gia tri sit dung von trong khoang thdi gian nhit
dinh. Vi dy, gia tri cua mét bg ban ghé tic 14 toan bd nhitng
hao phi lao dong x4 héi dé san xudt ra bo ban ghé dé la
450.000 d thi gia ca (gia ban) bd ban gh& nay ludn xocay xung
quanh mikc 450.000 d. Thé nhung vdi lugng von tin dung la
10 tridu déng cho vay véi thoi han 1 nim véi 141 suat 7%/Mmam
thi 1gi tdc (gia ca cha vén tin dung 10 tridu déng) la bing 10
triéu x 7% = 0,7 triéu ddng. Con s8 0,7 tridu dong cach xa véi
gia tri von vay 10 triéu dong B vay, gia ca ctia von tin
dung 12 loai hang hoé dac biét.

2. Chitc nang cua tin dung

2.1. Tép trung va phdn phéi lgi vén tam thoi nhan
réi trong xa@ hi trén nguyén tdc c6 hoan trd

Théng qua cac cd ché va céc muc ldi sudt khac nhau, tin
dung huy déng duoc 80 luong ngudn vén nhan réi trong xa
héi hinh thanh nguén von cho vay hay ngudn vén tin dung.
Kinh t& - xa hai phat trién kéo theo sy phén cong lao dng xa
héi ngay cang phat trién, nhd d6 nang suét lao dong dude
nang cao. Khi n#ng suit lao déng duge néng cao, thu nhép
chia ngudi lao dong khoéng chi dii cho cac nhu cAu giao dich
ma con c6 khoan du phong va tich lu. Trong nén kinh té& thi
trudng, khi cac quan hé tin dung phat trién, ngudi lac dong
¢6 co hoi sinh sbi s8 tién dy phong va tich 1uy nay bing cach
. cho vay déi voi nhing t8 chdc c4 nhan cin s§ von d6.

Trén co 88 quy cho vay da huy déng, cac t8 chiic tin dung
tlen hanh phan pho’i ngudn vén nay cho cac d6i tugng cé nhu
cAu cdn b3 sung von. Viéc phan phdi cia tin dung duge thyc
hién duéi hai hinh thife: phén phéi truc ti€p va phan phoi
gian t16p.

Théng qua chiic nang nay, tin dung giap diéu hoa vén
tam thdi nhan rdi trong nén kinh t&, gidm t6i mitc thp nhét
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lugng v6n nhan réi khéng c6 ich dé d4u tu vao san xuat kinh
doanh. Qua d6, cac doanh nghiép cha déng hon vé vén dé
tién hanh cdc hoat déng kinh doanh tim kiém lgi nhuan.
Trong nén kinh t& thi trudng, viéc phai d6i mat v6i thach
thic canh tranh qua gay git 13 khé tranh khéi. Trong diéu
kién méi trudng canh tranh qua gay git dé, doanh nghiép cé
thé sé& lya chon quyét dinh chuyén hudng kinh doanh. Vén
tin dung gidp cic doanh nghiép tién hanh thyc thi quyet
dinh chuyén ddi nay. Nho do, viéc st dung vén trong nén
kinh t& hiéu qua hon. Trong x4 héi thi viée nay sé ghip binh
quén hoa ty sudt 1¢i nhuin trong nén kinh té&.

2.2. Kiém sodt cdc hoat dgng kinh téthéng qua tién té

Dé kiém soat tinh hinh tai chinh va cac hoat déng kinh
t&€ clia cac don vi vay, vén 1a yéu ciu cAn thiét. D& kiém soat
tinh hinh tai chinh va cac hoat dong kinh t&€ caa ngum vay
cAn kiém soat muc dich si dung v6n va hiéu qua s dung
von...(phat hién va xi 1y céc sai pham, tit 6 thu héi von ho#c
tu vein giip ngudi vay sit dung vén c6 hidu qua).

Théng qua k& hoach tong thé vé ngudn vén va sit dung
vOn ca ngin hang c6 thé danh gia duge miic d6 phat trién
cta nén kinh t& trén hai mit: khéi lugng vén nhan réi trong
xa héi va nhu cdu vén trong nén kinh t& - Nha nudc ¢6 thé
danh gia dude tinh hinh ddu tu trong xa héi, tdc d6 ting
trudng kinh t€ tit d6 hoach dinh chinh sach kinh t& cho phii
hdp trong timg thdi ky.

3. Cac hinh thitc tin dung

3.1. Tin dung thuong mai

3.1.1. Khai niém

Tin dung thudng mai 13 quan hé tin dung giila cac doanh
nghiép bi€u hign duéi hinh thitc mua, ban chiu hang héa.
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3.1.2. Bde diém cia tin dung thuong mai

- Von cho vay 1a hang hoéa.

- Ngudi cho vay va ngudi di vay la doanh nghiép.

- Khéi lugng tin dung ldn hay nhd tuy thude vao tong gia
tri khéi lugng hang héa mua ban chiu.

3.1.3. Hoat déng cua tin dung thuong mai

- Co s0 phap 1y x4c dinh quan hé ng¢ ndn trong tin dung
thudng mai la thuong phiéu. Thudng phiéu 1a mét loai gidy
nhan ng xac dinh quyén ddi ng cla ngudi s¢ hitu thuong
phiéu va nghia vu phai hoan tra cla ngudi mua khi dén han.

e Dic diém cla thudng phiéu:

- Thuong phiéu mang tinh tritu tugng: trén thuong
phiéu khéng ghi ré nguyén nhin phit sinh khoan ng ma chi
néu sé tién ng va ky han.

- Thuong phiéu mang tinh bét budc: Dén han thanh
toan, ngudi mic ng phii hoan tra diy di s8 tién ghi trén
thudng phigu ma khéng duge tit chsi.

- Thuong phiéu mang tinh luu thong: Trong pham vi
thoi han hiéu lue, thuong phiéu duge sit dung 1a phuong tién
thanh toan, chiing duge chuyén nhugng ti ngudi nay sang
ngudi khac.

e Phan loai thudng phidu:

- Dua trén co sd ngudi lap, gém:

Héi phidu: 1a thuong phidu do ngudi ban 1ap nén dé héi
thic viéc dol tién.

Lénh phi&u: 12 thuong phidu do ngudi mua 13p nén dé
cam két viée tra.

- Dya trén phudng thic k§ chuyén nhugng, gém

Thuong phiéu vé danh.

Thudng phiéu dich danh.

Thudng phiéu ky danh.
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3.1.4. Tde dung cta tin dung thuong mai

o Uu diém:

- Tin dyng thuong mai gép phidn diy nhanh qua trinh
san xuét va luu théng hang héa vi n6 da 1am cho chu ky san
XUt rit ngan lai.

- Tin dung thuong mai diéu tiét vén gita cac doanh nghiép
mot cach tryc tiép khéng théng qua mét trung gian nio.

- Tin dung thudsng mai gép phin lam giam khéi lugng
tién mat trong luu théng nén giam chi phi luu théng trong
x4 hoi,

s Nhugec diém:

- (3161 han béi khéi lugng hang héa ban chiu,

- Han ché& vé thdi gian cho vay.

- Tin dung thudng mai khéng thé dau tu md rgng vao
moi nganh trong nén kinh t& quéc dan.

3.2. Tin dung ngdn hang

3.2.1. Khdi niém

Trong nén kinh t€ thi trudng, tin dung ngin hang duge
coi 1a hinh thuc tin dung phat trién, giit vi tri chi dao trong
hé théng tin dung. D41 v6i ngan hang thi nghiép vu tin dung
la nghiép vu chinh yéu quyét dinh sy tén tai va phat trién
ciia ngan hang. O day, ngan hang thyc hién chic ning méi
gidi tai chinh: nhan tién ky gii cta ca nhan, cac td chic kinh
t€ nay dem cho ca nhan, cac td chite kinh t& khac vay. Nhu
vay, cac quan hé kinh t& phat sinh trong loai hinh tin dung
ndy gan lién véi qua trinh tao lap quy tién té t cac ngudn
tai chinh tam thdi nhan rdi va st dung quy dé dap tng cho
nhu cAu ngudn tai chinh tam thdi thiéu trong xa hdi. Va
trong cac quan hé tin dung ngidn hang phat sinh ¢6 mét chi
thé dic biét khac v6i cae hinh thiec tin dung khac d6 1a céac
ngan hang.

49



Vay c6 thé hidu: tin dung ngdn hang la quan hé tin dung
gitta ngén hang, cdc té chite tin dung nhé nuwde vdi nhe nide,
doanh nghiép va cde tdng ldp dén ci..., trong nén kinh té.

3.2.2. Pdc diém cua tin dung ngén hang

Tin dung ngin hang huy dong vén va cho vay déu thuc
hién duéi hinh thic tién té. Trong quan hé tin dung ngan
hang, cdc ngan hang huy déng nhiing nguén tai chinh tam
thai nhan rdi trong xa hoi bang cd ché thich hgp dé tao ra
quy tién té cha minh, Ngudn vén tin dung ma ngan hang cho
vay déu hinh thanh tit nhitng khoan tién nhan rdi ma ngan
hang huy dong duge. Nhu vay tién & day 1a cong cu thue hién
tin dung, d6 12 loai tién tin dung hay con goi 12 eéng cu luu
théng tin dung ngin hang.

- Trong tin dung ngin hang, cdc ngan hang déng vai tro
14 8 chite trung gian trong qua trinh huy déng vén va cho
vay von.

Cht thé 1am nén tinh khac biét gidta tin dung ngan hang
va cac hinh thic tin dung khéc d6 chinh 14 cac ngin hang véi
tu cach 1a cae trung gian tai chinh. Cac ngan hang vita déng
val tro 14 ngudi di vay vita déng vai trd 14 ngudi cho vay.

Khi huy déng von cua xa hoi, ngin hang 1a ngudi di vay.
Khi cap tin dung cho cdc phap nhan va thé nhan trong nén
kinh t&, ngan hang l1a nguoi cho vay.

Khi di vay tuy cé tu cach 13 ngudi mic ng nhung cac
ngan hang lai 12 ngudi chit déng ra diéu kién vay. Khi ngusi
cho vay chép nhan cac diéu kién do ngan hang dua ra thi ch(
dong cho vay va nh4n vé nhiing gidy td chitng nhan ng.

Khi cho vay, véi tu cach 12 ngudi cho vay, ngdn hang sé
chl déng dua ra diéu kién cho vay, ngudi d&i vay néu chap
nhan nhiing diéu kién thi phai ky két hop dong vay muon va
ngan hang dén déc viée thue hién hgp déng vay mugn.,

50



- Qua trinh van dong va phat trién clia tin dung ngin
hang khéng hoan toan phl hgp véi quy mé phéat trién cta
san xufit va luu théng hang héa.

Khi nén kinh t& phat trién nhanh, nhu cdu vé vén diu tu
tang 1a do cAc doanh nghiép md réng san xust kinh doanh,
lun chuyén hang héa tiang ri&t nhanh thi ngudn vén nhan
r6i trong nén kinh t& gidm din dén kha nang huy dong vén
cia ngan hang giam, ngian hang khdong dap ang kip nhu ciu
von. Do d6, von tin dung giam di va ngude lai.

3.2.3. Hoqt djng cta tin dung ngan hang

Céng cu hoat déng cia tin dung ngan hang 1a ky phiéu
ngin hang.

Ky phi€u ngin hang 12 mot loai chitng tit ¢6 gia cia ngin
hang, phat hanh véi cac phap nhan va thé nhin trong nén
kinh t&, n6 duge luu hanh khong thdai han trén thi trudng.

Ngay nay, ciac qudc gia trén thé gidi da dang héa cac
cong cu luu théng tin dung nhu ngan phi&u thanh toan, séc,
thé tin dung...nén tiét kiém duge chi phi phat hanh tién, chi
phi luu théng tién mat gép phan thic ddy nén kinh t&€ hang
héa phit trién.

3.2.4. Tdc dung cua tin dung ngén hang

- Khél lugng von cho vay 16n.

Tin dung ngan hang dugc cung cidp dudi dang tién té, bao
gbém: tién mat va biit té... tao didu kién thda man mét cach
t61 da nhu cau vén cliia nén kinh té.

- Thdi han cho vay linh hoat.

Tin dung ngin hang cé thoi han cho vay da dang, phong
pht dusi nhiéu hinh thitc khac nhau nhu: cho vay ngin han,
trung han, dai han.

Vi ngudn vén cho vay bing tién nén ngin hang c6 thé
diéu chinh giita cac ngudn vén khac dé dap dng nhu ciu vé
thoi gian clia cac ddi tugng xin vay.
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- Pham vi cho vay réng.

Tin dung ngin hang khéng nhitng chi dap ing nhu ciu
vén ngin han dé du trix vat tu, hang hoéa, dé trang trai cac
chi phi san xudt hay thanh toan cac khodn ng trong cac
doanh nghigp san xudt v luyu théng hang héa ma con dap
ing von diu tu xay dyng cd ban, xAy dung két cdu ha ting
cai tién va d6i méi k§ thuat trong cac doanh nghiép.

Ngoai ra, tin dung ngin hang con dap ting mot phan 1én
nhu cdu tidu dung cita cic ca nhan.

3.3. Tin dung nha nudce

3.3.1. Khdi niém

3 bt ky quéc gia nao trén thé gidi, cac ngudn thu cla
ngén sach nha nude nhiéu khi khong dam bao thoa man diy
d nhu cdu vé von dé phat trién kinhh t&, van hoa y t& gido
duc, quan ly nha nuée, cing cé quée phdng... Vi vay, nha
nudc can phai thyc hién viéc vay vén tit cac td chie kinh t&
va céc tAng I16p din cu dé ba ddp thifu hut d6. Déng thai,
nha nudc con cé thé thye hién cho vay 461 véi cac chudng
trinh, ciac nganh, cac linh vyc cGa nén kinh té&. Trong diéu
kién ¢ha nén Kinh t& thi trudng, tin dung nha nudc con duge
st dung nhu mot trong nhitng bién phap nhim 6n dinh luu
théng tién té.

Tin dung nha nudc la quan hé tin dung gita nha nudc
v6i cac doanh nghiép, cac tdng 18p dan cu hodc cac t8 chic
kinh t& - x& hoi khac.

Trong quan hé tin dung nay, nha nude 12 ngudi di vay dé
dam bao cac khoan chi tiéu cho ngan sach dong thoi 1a ngudi
cho vay.

3.3.2. Bdc diém cia tin dung nha nitde

- Hinh thic huy ddng vdn cla tin dung nha nudc rdt da
dang, phong phid. Cé thé huy dong bang tién, vang, ngoai té
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dudi hinh thic phat hanh chitng khoan nhu: tin phidu, trai
phiéu, nén tao diéu kién cho nha nuéc huy dong duge doi véi
nhiéu ddi tugng, nhiéu loai vén khae nhau.

- Cht thé tham gia trong quan hé tin dung nay la: nha
nudc, cac phap nhin, thé nhin trong nudc va ngoai nudc,

- Tin dung nha nude chii y&u 1a loai hinh tin dung truc
tlep, huy déng von trén thi trudng vén khong thong qua mét
t6 ¢hiic nao trong x& hdi.

3.3.3. Hoat dong cua tin dung nha nude

* Khi nha nudc déng vai trd la ngudi di vay.

Nha nude phat hanh trai phiu chinh phit dé huy déng
von. Cén ¢t vao thdi han vay cia chinh ph1, trai phidu chinh
phi duge chia thanh céc loai sau;

- Tin phiéu kho bac: 1a loai trai phigu chinh pht c6 thai
han dudi mot nam, thufjng do kho bac nha nudc phat hanh
nhdm gidi quyét nhu cdu chi tam thdi trong trudng hdp
nguédn thu chua huy déng da theo k& hoach va tao thém céng
cu cho thi trudng tién té.

- Trai phi€u kho bac 1a loai trai phiéu chmh phu ¢6 thoi
han ti mét ndm trd Ién, duge phat hanh véi muc dich huy
dong v6n theo k&€ hoach ngin sich nha nuéc hang nim dé
thyc hién céc du an phat trién kinh t& - xa héi va dua vao
can d61 ngan sach dé bu ddp thiu hut. Trai phiéu kho bac
dude phat hanh dudi nhifu phuong thitc: c6 thé ban 1 qua hé
thong kho bac nha nude, ddu thdu qua thi trudng giao dich
ching khoan, ngan hang thudng mai 1am dai 1y phat hanh.

- Trai phi€u ddu tu 1a loai trai phidu chinh phti ¢6 thdi
han ti mét nam tré 1&n, phat hanh gidng nhu trai phidu kho
bac, nham muc dich:

+ Huy déng vén cho tiing céng trinh cu thé thude dién
ngin sach nha nudéc ddu tu, nim trong ké hoach ddu tu
nhung nha nudc chua duge bé tri von ngan sach.
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+ Huy ddng v6n cho qu§ hd trg, phat trién theo k& hoach
tin dung ddu tu phat trién hang nam.

Ngoai viée phat hanh tin phiu va trai phi€u béing nbi té,
nha nude ciing ¢6 thé phat hanh trai phidu ra nude ngoai dé
thu ngoai té phuc vy cac dy an phat trién kinh t& - xa héi
hoéc cac cong trinh phuc 1gi cong cong.

Chinh phu sé thanh toan ca vén 14n 1ai cho chu s hiu
tin phiéu, trai phiu khi chiing dén han. Nguén dé thanh
toan la ngudn thu ti hiéu qua kinh t& cla cac dy an dude
thuc hién tix trai phiéu kho bac, hodc trich tit ngin sach,
hoiic Chinh phti ¢é thé phat hanh tin phiéu, trai phiéu méi c6
thé thanh toan sé ng cil.

* Khi nha nudc déng vai tro 1a ngudi cho vay.

Nha nuée cho vay dudi cac hinh thitce: cho vay ddu tu, ho
trg lai sudt sau ddu tu, bao lanh tin dung va chung duge thue
hién théng qua quy hd trg¢ phat trién. Viéc cho vay chi duge
tién hanh d&i véi cae dy an wu dai clia cac thanh phan kinh
t& thude mot s6 nganh, mot s6 linh vyc, chuong trinh kinh t&
16n cha nha nude va cdc viang khé khan can hd trg von
khuyén khich dau tu.

3.3.4. Tdc dung cua tin dung nha nudce

Tin dung r ha nude dap ng nhu ciu vén cho Chinh phu
gidi quyét tinh trang cing thing clla ngan sach dé thyc hién
cac chuong trinh muc tiéu phat trién kinh t€ - xa hoi cha 44t
nude trong ting thoi ky.

Tin dung nha nude tao ra mot lugng chitng khoan giao
dich trén thi trudng von, déng thdi la céng cu d€ ngén
hang trung udng thuc thi chinh sach tién té (thoéng qua
nghiép vu thi trudng mé) nham didu tiét khéi lugng tién
trong huu thoéng.
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3.4. Tin dung tiéu dung

3.4.1. Khdi niém

Nhu ciu cia con ngudi trong thdi dai hién nay ngay cang
phong phu va da dang. Tuy nhién khdéng phai luc nao thu
nhap cla ho ciing di dé dap ing cac nhu cAu d6. Tin dung
tiéu ding xudt hién la d€ nham dap tng cac nhu ciu nay.
Ngudgi tiéu dung hodc 1a ngudi vay tién hodc mua tra gop tai
san ma ho can. Tt @6 phat sinh quan hé tin dung tiéu dung.

Tin dung tiéu dung la quan hé tin dung giita ddn cu véi
cac doanh nghiép, ngin hang caec cong ty cho thué tai chinh.

3.4.2. Bgc diém ctia tin dung tiéu ditng

Tin dung tidu dung duge thye hién dudi hinh thite 1a
hiang héa hoac tién té. Ngudi tiéu diung cé thé mua trd gép
cua cac doanh nghiép (vén tin dung trong trudng hgp nay la
bang hoa dung cho mue dich tiéu ding nhu tivi, xe may, nha
cla...), hode ngusi tiéu dung ciing c6 thé dén ngan hang vay
tién v6i dam bao 1a thu nhap hodc tai san thé chap.

Trong quan hé tin dung nay, ddn cu 1 ngudi di vay, céc
doanh nghiép, ngan hang, cac cong ty cho thué tai chinh la
nguoi cho vay.

Tin dung tiéu dung nham dap ting nhu cAu tiéu ding cho
cac tng 16p dan cu trong x4 hdi nhu: mua sdm phuong tién
sinh hoat, xay dung nha 4..,

3.4.3. Hogt ddng cua tin dung tiéu dung

- Ngin hang c4p tin dung tidu dung duéi hinh thic bing
tién trén cd sd thu nhap cia ngudi di vay; hofic ngudi di vay
phai thé chip, cAm c6 tai san, cac ching tit c6 gia dé vay tién.
Muc dich cla viée stt dung tién vay la @€ sita chita, xay dung
mdéi nha 8, mua sim cic phudng tién sinh hoat hay phudng
tién di lai...
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- Cac doanh nghiép cho vay tiéu dung dudi hinh thue
la ban chiu hang héa. Day 1a hinh thic mua ban tra gép,
nguci di vay ¢6 thé thoa thuan trad truéc mot s tién cho
doanh nghiép.

- Cac cobng ty cho thué tai chinh cho vay duéi hinh thiie
cho thué tai san. Nguoi di thué duge cap tin dung dudi hinh
thic la tal san nhu phuong tién di lai, nha d... s@ tién thué
quy dinh trong hgp déng it nhéit phai tuong duong véi gia
tri ciia tai san d6 tai thai diém ky hgp déng. Ngudi di thué
phai tra tién thué tai san theo thdi han thué. Khi két thic
hop déng thué, ngusi di thué duge quyén lua chon mua lai
tai san thué hoac ti€p tuc thué theo cac diéu khoan da ghi
trong hop déng. Treng thoi gian thué, ngudi di thud chi o
quyén st dung tai san chd khéng ¢6 quyén s3 hitu tai san
thué, Py 1a sy khac biét co ban gida hinh thic tin dung
nay vdl mua tra gop.

3.4.4. Tdc dung cua tin dung tiéu ding

- Tao diéu kién cai thién doi séng vat chit va sinh hoat
cua cac thanh vién trong xa hoi,

- Khuyén khich ngudi dan tiéu thu hang héa trong diéu
kién nang suit duge ning cao.

4. Vai tré cta von tin dung

4.1. Tin dung goép phdn thic day sin xudt phdt trién

Do tinh da dang trong ludn chuyén vén cta cac doanh
nghiép trong nén kinh t& thi trugng, tai mot thdi diém nhat
dinh, ¢6 moét sd doanh nghiép “thita vén” tam thdi do ban
hang hoa thu dude tién nhung chua cé nhu cau st dung ngay
(nhu chua tra lugng céng nhén, chua phai thanh toan tién
hang cho nha cung cép...), da 1am ndy sinh nhu c4u cho vay
vén dé tranh tinh trang @ dong vén ma c6 thém Igi nhuin.
Trong khi dd, ¢6 nhitng doanh nghiép thiéu vén tam thoi do
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hang hoa chua ban duge, nhung lai ¢6 nhu cdu mua nguyén
vat hiéu, thanh toan tién luong... lam nay sinh nhu ciu di vay
dé duy tri san xudt kinh doanh dem lai lgi nhuan.

Tin dung véi viée cung cap tin dung théng qua cho vay
kip thdi da tao ra khd ning didm bao tinh lién tuc cta qua
trinh sdn xudt kinh doanh, cho phép cac doanh nghiép thoa
méan nhu cau vé vén luén thay ddi, khéng d8 tén dong von
trong qua trinh luan chuyén.

Tin dyng diéu hoa tién trong nén kinh t€ tao diéu kién
cho qué trinh san xudt dude lien tuc, 1a cAu néi gita tiét
kiém va dau tu. Vén tin dung gitp doanh nghiép md rong
duge san xudt, cai tién ky thuat ap dung k§ thuat mdi, giam
gia thanh, 1a diéu kién dé tang cudng siic canh tranh cia
doanh nghiép trong nén kinh t&€ thi trudng.

Théng qua tin dung sép xép lai san xuAt, hinh thanh co
cdu kinh t& hgp ly, gidi quyét dude cong an viée lam, giai
quyét duge cac van dé xa hoi, thiic ddy tang trudng kinh té&

Nha vay duge von tin dung, nhiéu doanh nghiép kip thai
¢6 du 88 vén dé nhap khau nhiing céng nghé tién tién, day
nhanh qua trinh chuyén giao céng nghé gita cac quéc gia,
gitp cdc nude chAm phat trién nhanh chéng bt kip vao thi
trudng th& gidi rit ngan khang cach tut hau...

4.2. Tin dung gop phan thic day quad trinh tich tu
va tdp trung vén

Tap trung vén phai dya trén cd s8 tich luy. Trong thue
té. cd nhiing lugng tich luy rat 16n duge ném gitt § cac chit thé
khéc nhau trong nén kinh t&. Nhung rat nhiéu ngudi tich luy
khéng mudn cho vay tryc tiép hodc khong mudn c¢6 ¢ phan
trong cac du an déu tu, vi ngoai néi lo mat kha ning thanh
toan (kha nang rut tién khi ¢6 nhu ciu dét xuit gip khé
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khiin) thi ngudi tich luy con bi han ch& bdi kha ning, kién
thitc vé tai chinh va phap 1§ d€ thuc hién tryc tiép ddu tu
hoac cho vay. Trong khi dé, hoat dong cta hé théng tin dung
¢ da do tin ciy do tinh chuyén mdn hod cao trong hoat déng
tin dung va lam giam bét rdi ro c4 nhén cua nhitng ngudi
tich luy (do tin dung da dang hoa cac danh muec dau tu,
théng qua viéc cho nhiéu nha déu tu vay 1a do qua trinh tap
trung von dude thiue hién nhanh chéng va ¢6 hiéu qua tao
kha nang cung tng vén cho nén kinh t&, dic biét 1a von dai
han. Cac doanh nghiép, cac nha dau tu nhd nguén von tin
dung cé thé nhanh chéng mad réng san xuit kinh doanh thuc
hién cac du an dau tu, tao ra nhiing buéc nhay vot vé ning
lye san xuit do ti€p cdn dude véi thiét bi may mée hién dai,
tit d6 thic ddy san xuit phat trién.

Nhd e¢d von tin dung dau tu md rdng san xudt kinh
doanh, nén cac doanh nghiép cé co hél gia téng 191 nhuén.
Khi thu duge loi nhuan cae doanh nghiép lai tai ddu tu cho
san xuét kinh doanh. Vay, tin dung d& gép phdn diy nhanh
qua trinh tich tu von.

Hon nita, khi cac ngian hang cho vay, ho thuong uu dai
cho cac doanh nghiép 16n vi uy tin, vi hiéu qua kinh doanh.
Vi vay, dé vay duge von, cac doanh nghiép nho phai tim céch
lién két lai véi nhau sap nhap thanh céng ty 16n. Diéu nay
chiing to tin dung da gép phén tap trung von.

4.3. Tin dung gop phén tiét kiém chi phi luu théng
xd hoi

Théng qua tin dung, tién trong nén kinh t&€ duge luan
chuyén nhanh, tite 1a lam ting toc d¢ luu théng tién té, nho
d6 gitp giam khéi lugng tién phat hanh vao luu théng, gidm
chi phi luu théng x4 hoi.
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4.4. Tin dung gép phan thuc hién cdc chinh sdch
xd héi

Va1 cac hinh thiic tin dung, cd ch& va 14i suit thich hgp,
tin dung da g6ép phén ning cao ddi séng ctia nhan dan ngay
¢a khi thu nhap con han ché.

Théng qua cac wu dai vé vén, lai sust, diéu kién, thai
han vay dé1 vdi ngudi nghéo, va cac d61 tugng chinh sach xa
hoi, tin dung dd gép phdn quan trong trong viée thuc hién
cac chinh sach viéc lam, din s8 va céc chudng trinh xoa déi
gidm nghéo, dAm bao cdéng bang xa héi. Trong nhitng nam
gan day Chinh pha Viét Nam da s dung cbng cu nay mot
cach hitu hiéu dé€ giup d3 céc d6i tugng chinh sach xa hén,
thye hién ciac mue tiéu kinh t& - xa héi.

5. Lai suat tin dung

5.1, Dinh nghia

Trong nén kinh té& thi trudng, vén tin dung dude coi 1a
mét loai hang hoa. D& sit dung hang hoa dé, ngusi di vay
phai tra cho ngusi cho vay mét khoan tién déi ra ngoai s&
tién vén khi dén han. S8 tién nay la gia ca clia von tin dung
duge goi 1a 141, hay lgi tie. Tuy nhién, gi ca cua vén tin dung
la mét loai gia ca d4c biét, né khéng theo sat gia trj von tin
dung. Vi vay dé danh gia hiéu qua sit dung vén vay, ngudi ta
su dung chi tiéu lai suat tin dung.

Lai sudt tin dung 1a ty 18 so sanh giita tdng s6 Igi titc thu
duge so vii tdng s8 vén da cho vay trong mdt thdi gian nhat
dinh. Duge xac dinh theo céng thic;

Laisudttindung _  T8ng s8 Idi tlc thu dugc trong ky

trong ky Téng s6 v8n cho vay trong ky
VD: éng A dén ngan hang thuong mai X gtti m6t khoan
ti&t kiém la: 10 000 0004, c6 ky han 14 1 nam. DPén han 6ng A
nhén dude s6 tién 1a ; 10,700 000d
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=> Téng lgi tic = 700 0004.

=> Lai sudt = (700 000/ 10 000 000) x 100% = 7% nam

5.2. Nguyén tdc xdc dinh lai suét

5.2.1. Xde dinh lGi sudt theo co ché'thi truing

1.4l sudlt tin dung phai bao toan dude gia tri von vay, bu
dap dude cac rai ro va cé phin Igi nhuén cho ngudi cho vay.
Theo nguyén tic nay, lai suft tin dung phai thod man b4t
ding thie:

0 < lam phat < lai suit tin dung huy ddng binh quin <
141 suit cho vay binh quin < ty suit 1gl nhuan binh quan.

Déng thdi, trong nén kinh t& thi trudng, vén tin dung
duge coi 12 mét loai hang hoa. Hang hoa vén tin dung ciing
tudn theo cd ché thi trudng. Gia ¢a cnia vén tin dung cao hay
thip phu thude vao quan hé cung caun vén tin dung trong
cung tha ky.

5.2.2. Xdc dinh lai sudt tin dung theo muc tiéu kinh té
xd hoi cua dét nude

DAy 14 loai 1ai suit tin dung thic hién cho cac mue tiéu
kinh t& xa hdi cua Chinh phtt (muc 131 sudt < mc 1di suit
thi trudng)...

5.3. Cac loai ldi sudt

5.3.1. Phén theo tinh chét chi dao cia nha nudc.

- Lai suit chi dao 1a 13l sudt lam cd sd cho cac ngan
hang thuong mai, cac té chic tin dung &n dinh 1ai sudt
kinh doanh.

- LAt suidt kinh doanh 1a két qua cta viéc két hop lat
sudt chi dao v41 ngudn von va kha ning kinh doanh cla ting
hé théng ngan hang.

5.3.2. Phan logi theo thoi han vay mugn

- Lai sudt tin dung ngin han 14 1ai sudt ap dung déi véi
cac mén vay vil thoi han dudi 1 nam.

60



- Lai suat tin dung dai han 1 14 suat ap dung déi vdi
caAc mén vay trén 1 nam, thudng duge st dung dé thuye hién
qua trinh tai san xuat.

5.3.3. Phén loai theo gid tri ciia tién té

L&i sudt danh nghia: 13 13i suat ma ngudi cho vay dude
hudng khéng tinh dén sy bién dong cha gia tri tién té. Lat
sudt danh ngh1a chinh 1a mie 141 suit dude ghi trén hgp
déng vay von.

Lai sudt thuye 14 14 suit sau khi da trit di su bién dong
cla tién té.

Léi suat danh nghia = 1ai suat thuc + ty 18 lam phat.

Théng thudng thi 1di suit thye thudng nhd hon 13i suat
danh nghia bdi ty 1¢ lam phat thudng 1én hon khéng.

5.3.4. Phén logi theo logi tién vay: bao gém li sudt néi té
va ngoqi té

5.3.5. Phan logi theo tinh chdt hoat déng ctia thi truomg

- Lai sudt tai chiét khau: 13 1ai sudt cho vay ngin han
cua ngdn hang trung uong d6i vdi cac ngan hang thuong mai
va t8 chic tin dung khac duéi hinh thdc tai chist khau cac
gldy td ¢6 gia chua d&n han thanh toan.

- Lai suét thi truong tién té lién ngan hang: 13 1ai sust
ma cac ngln hang ap dung khi cho nhau vay trén thi truong
lién ngén hang.

5.4. Cdc nhdn t6’ anh hudng dén lai sudt

Trong cac nén kinh t& k& hoach ho4 tap trung, nha nudc
déng vai trd trung tdm diéu khién hAu hét tit cd cac hoat
dong kinh té& - xa héi. O cac nude nay khéng c6 thi trudng tai
chinh va tai chinh kiém ch& 12 mé6 hinh quan 1y tai chinh phé
bién. Vi vay lai sudt & cac nude d6 déu do nha nudce quy dinh,
thim chi mét s6 nude con quy dinh ca chénh léch 13i suat
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tién gli va lai sudt cho vay cita ngin hang. Sy bién déng clia
151 sudt trong cac diéu kién nhu vay phéan 16n phu thudce vao
¥ chi ctia Chinh phti va khang thé dy doan hay xac lap bat ky
quy luit van dong nao.

Trai lai, trong nén kinh t& thi trudng, nha nude chi déng
vai tro 13 ngudi didu tiét kinh t& vi mé, thi trudng tai chinh
va céAc ngan hang ciing nhu cac t8 chic tai chinh trung gian
rat phat trién. Hon nita, cac nudc hoat dong theo cd ché thi
trudng lai theo dudi tai chinh tu do hoa va cd ché hinh thanh
1ai suat lai 14 co ch€ thi trUdng Lai suat vi vay ludn bién
déng va phu thuge vao nhiéu yé&u t& kinh t& vi mé ciing nhu
nhidu nhan té khac. Sau day, chiing ta nghién ciiu mét s6
nhan té cd ban va quan trong nhat:

~ Ty 1& lam phat trong nén kinh t&

Khi mtc lam phéat duge dy doan sé tang lén trong mot
thdi gian nao dé, lai sudt s& c6 xu hudng tang. Ditu nay cé
thé giai thich bing ca hai huéng tiép can. The nhdt, xuit
phat ti mdi quan hé gida lai sudt thuc t& va lai sudt danh
nghia cho thiy @& duy tri lai sudt thyc khong ddi khi ty 1&
lam phat tang, ngudi ta s&é danh phan tiét kiém cua minh dé
du trit hang hoa hodc nhitng dang thdc tai san phi tai chinh
khac (non - financial assets) nhu: vang, ngoai t¢ manh hogc
dau tu ra nudc ngoai néu c6 thé. TAt ci cac diéu nay lam
gidm cung quy cho vay va gy ap luc lam tang 1&i suit cia
chc ngan hang va trén thi truong. Tu mdi quan hé nay cho
thay, ¥ nghia va tam quan trong cua viée khac phuc tAm 1y
lam phat déi véi viée on dinh lai suat. Sy on dinh va tang
trudng ctia nén kinh té,

- Thyc trang nén kinh t& dang téng trudng hay suy thoai.
Khi nén kinh t& tang trudng, lic nay cac doanh nghiép

hay ho kinh doanh déu cin nhiéu von dé dau tu cho san xuit
kinh doanh. CAu vén tin dung tdng nhanh din dén lai suat
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tin dung ¢6é xu hudng ting manh. Nguge lai, khi nén kinh t&
suy thoai cac doanh nghiép e dé hon trong viée vay vén tin
dung dé dua vao sin xu4t kinh doanh.

- Quan hé cung cau vén tin dung trén thi trudng

L4l suat la gia ca clia vén cho vay, vi vay bat ky su thay
déi nao cta cung, cdu hojc ca cung va ciu quy cho vay khéng
ciing mét ty 1é déu sé lam thay déi miic l&i sudt trén thi
trudng. Tuy mic d% bién dong cla lai suat cling it nhidu phu
thude vao cac quy dinh ctia Chinh phii v ngan hang trung
udng, song da s6 cac nude c6 nén kinh t€ thi trudng déu dua
vao nguyén ly nay dé xéac dinh 1ai suat. T didu nay cho thay,
chiing ta cé thé tac déng vao cung ciu trén thi trudng von dé
thay d8i mue 1ai suat trong nén kinh t& cho phit hop vdi muc
tiéu chi€n luge trong ting thoi ky, chidng han nhu: thay déi
¢d cdu von diu tu, tap trung von dau tu cho cac dut an trong
diém. Mat khac, muén duy tri syt 6n dinh Jai suat thi su dn
dinh cua thi trudng vén phai duge ddm bao vitng chic.

- Anh hudng clia chinh sach vi mé ciia nha nude.

Chinh sach vi mé cta nha nuéc thyc hién théng qua
chinh sach tai khoa, thué va chi tiéu chinh pht. Boi chi ngan
sdch 14 mot bd phan trong cdu quy cho vay nén khi boi chi
ngan sach tiang lam cho cau quy cho vay tang kéo theo lai
suft c6 xu hudng ting.

Thong thudng dé bi ddp tham hut ngan sach, Chinh phu
thudéng phat hanh thém trai phidu. Lugng cung trai phiéu
trén thi truéng tang lam cho gia trai phiéu ¢6 xu hudng
giam, 141 suit thi trudng vi vay ¢6 xu hudng ting ién.

Tac dong cla thué dén 1di suit (gia ca tin dung) cing
gibng nhu tac dong clia thué téi gia cha cic hang hoa khac.

- Anh hudng clia chinh sach tién té (du tri bit budc, lai
sudt tai chiét khau, nghiép vu thi trudng ma).
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Chinh sach tién té ciia Chinh pht nhim kiém soat lugng
cung tién, kiém soat lam phat va tac dong téi lai suft nham
thuc hién cidc muec tidu nhat dinh nén chinh sach tién té tac
d6éng manh mé tdi lai suit. Chéng han, khi nha nuéc thuc
hién chinh sach tién t& “thét chit” théng qua viée ngan hang
trung udng tang lai sudt tai chiét khau lam gidm bét khoi
lugng tin dung cua céc ngan hang thugng mai, bude cac ngan
hang thuong mai phai tang 1ai sut cho vay dd6i vdi khach
hang, tit d6 1ai sudt trén thi trudng ¢6 xu hudng tang lén.

- Anh hudng ctia rii ro 141 suit:

Mic dd rai ro cua céac khoan cho vay cang cao thi lai
suit cho vay cang 16n do phan b dép rai ro lam cho lii
sudt tang lén. Chinh vi thé, 141 sudt trai phi€u chinh pha
thudng thap hon 14 sudt trai phiéu céng ty, vi rui ro vé
kha n#ng thanh toan ng¢ cua Chinh phta thap hon. Trong
khi d6, cac khodn vay clia cong ty danh cho dau tu c6 kha
ning rui ro 16n hon, vi du: do kinh doanh kém hiéu qua
dAn dé&n khéng thé thanh toan cac khoan theo ding thdi
han hodc mat kha ning thanh toan.

Ky han cho vay cang dai thi lai sudlt cho vay cang cao, do
thdi han cho vay dai thudng lam cac khoan cho vay dé gap
nhiéu rai ro han (nhu rui ro thanh khoan, rai ro lam phat...)

5.5. Y nghia ciia ldi sudt tin dung trén thi truong

5.5.1. Ldi sudt tin dung la cong cu qudn Iy kinh té vi mé

Tin dung huy déng s6 lugng 16n ngudn vén nhan roi
trong xa hdi va cho vay lai cac thanh phén kinh t&€ ma trong
d6 cic doanh nghiép vay von dé sin xuit kinh doanh chiém
ty trong vay lén. Lai suat tin dung cao hay thip s& anh
hudng kéo theo s& von tin dung huy dong duge nhiéu hay it.
Vén tin dung 16n hay nhé anh hudng tryc ti€p dén von cap
cho san xuit kinh doanh. San xuit kinh doanh bi thu hep
hay mé rong déu anh hudng truc tip giai quyét tinh trang
that nghiép trong xa hoi.
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Nhut vay théng qua cong cu lai suit tin dung, Chinh phu
c6 thé tac dong tdi quy md va ty trong cac loai vén dau tu, tir
d6 c6 thé tac dong diéu chinh cd ciu kinh t&, dén tdc do phat
trién cta nén kinh t€, dén san lugng, thit nghiép va lam
phét trong nudc. Hon nita, trong nhitng diéu kién ciia nén
kinh té md, chinh sach lai sudt con duge st dung nhu mot
cong cu gép phin didu ti&t ludng di chuyén vén ctia dat nude
v6i nén kinh t& thé gidi va tac dong dén ty gia va didu tist sy
én dinh cla ty gia. Diu nay, khéng nhiing tac dong dén dau
tu phat trién ca nén kinh ma con tac dong true tiép dén can
can thanh toan quéc té€ cua mot qudc gia vai nude ngoai.

Lai sudt tin dung cao sé hip dan ngudn vén nude ngoai
ddu tu vao trong nuéc, anh hudng truc tidép dén s6 lugng
ngoai t& di chuyén vao trong nudc 1am thay ddi ty gia va téc
déng tryc tiép dén xuit nhap khiu.

5.5.2. L cong cu khuyén khich canh tranh giita cdc ngin
hang thiiong mai

Dé quan 1y vi mé, nha nude dua ra céac loai 11 sudt: 1ai
sudt tran, 1ai sudt sin, 1di suit co ban. Khi kinh doanh cac
ngin hang thuong mai phai 4p dung mic 1& suit trong
khung nha nudc cho phép. Vay dé canh tranh véi nhau, cac
ngan hang thudng mai phai biét tim cach phat trién cac
nghiép vu kinh doanh méi, cho ra ddi cac san phdm méi...

5.5.3. Ldi sudt tin dung la céng cu khuyén khich tiét
kiém ve ddu tuw

L&i sudt tin dung phi hgp thic ddy ngudi ¢6 vén nhan
rdi nhén rd 1gi ich cha viée tidt kiém va ddu tu.
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CAU HOI ON TAP CHUONG I

1. Trinh bay ngudn goc ra ddi, ban chdt, chic ning cla
tin dung?

2. Phén tich cac vai trd cta tin dung?

3. So sanh sy gidng va khac nhau gida cac hinh thic tin
dung? Van dung, Iga chon hinh thic tin dung phiu hdp trong
didu kién cu thé:

- Khi doanh nghiép vay vén d8 mua nguyén vat liéu vdi
thoi han ngén, s8 lugng khdng qua 16n.

- Khi doanh nghiép vay v6n dé€ ddu tu mua sim tai san
cd dinh cé gia tri 16n, thoi gian vay 5 nam.

- Sinh vién vay tién d€ trang trai cac chi phi trong qua
trinh hoc tap.

- Mdt hd gia dinh vay tién dé mua mot s8 phuong tién
sinh hoat ¢é gia tri 16n.

4. Trinh bay dinh nghia lai suft tin dung? Cac nguyén
tdc xac dinh 1ai sudt tin dung?

5. Phéan biét cac loai l4i suit tin dung?

6. Phan tich cac nhan t6 anh hudng dén lai sudt tin
dung? Y nghia cta lai sudt tin dung?
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' ~ Chuong I ‘
HE THONG NGAN HANG VA THI TRUONG TIEN TE

1. Su ra ddi va qua trinh phat trién ctia hé théng
ngin hang

1.1. Su ra doi va qud trinh phdt trién cua hé théng
ngan hang trén thé gidi

1.1.1. Lich sz ra doi ctia ngdn hang

a) Ngén hang la gi?

Ngan hang 13 mét té chite tai chinh trung gian thuc hién
chc nghiép vu tap trung va phan phéi vén tién té cling nhu
cae dich vu c¢6 lién quan d&n tai chinh tién té khac nhau
trong nén kinh té qudc dan.

b) Su ra di ciia hé thong ngdn hang

Sy ra ddi cha cac ngan hang duge danh ddu béi viée cac
cht hiéu vang nhan gid vang hd ngudi dan.

Bén canh d6, cac chi hiéu vang ciing cho vay, nhan thic
duge 1¢i ich tit viéc cho vay nén cac chl hiéu vang khuyén
khich gt tién.

Sy k&t hop hai nghiép vu ¢o ban nay da tao nén nhitng
ngan hiang thudng mai dau tién.

MAm méng ngan hang xu&t hién tit thdi trung cb.
Trong thdi ky ndy, mbi quéc gia tham chi mdi dia phudng
dung mot loai tién riéng. Mudn trao d8i luu théng hang
héa qua mét dia phuong, mdt qudc gia khac ngudi ta phai
déi tién. TU d6 nay sinh viéc mdt s ngudi trung gian ludn
lam nghé d6i tién didc. Nhilng thudng nhan chuyén lar
nghé 48i tién ngay cang phat trién hoat dong kinh doar
cta minh. Nhd thé, ho ngiy cang gidu cé. Khi giau cb
md thém mdt s6 nghiép vu kinh doanh méi nhu vay *
nhan tién gui, cho vay...



1.1.2. Qud trinh phdt trién cia hé théng ngan hang trén
thé gidi

Tit thé ky XV dén thé ky XVIIL Ngin hang hién dai l4n
lugt ra dai véi hoat dong da niang. Ngin hang da ning hoat
ddng trong nhiéu linh vyc kinh doanh vé tién t&, bao gbém ci
viéc phat hanh tién té va kinh doanh tién té& nhu giit tién hd,
déi tién, vay va cho vay.

Ti thé ky XIX, hinh thanh hé thong ngan hang hai cap:

Cap ngan hang phat hanh

Ngén hang phat hanh 14 ngin hang chuyén thuc hién
nghiép vu phat hanh tién té

Cap ngan hang kinh doanh tién té 1a ngan hang chuyén
thue hién cac nghiép vy vay, cho vay, giit tién hg, d8i tién...

Pén thé ky XX:

Ngén hang phat hanh ¢6 thém mét sit ménh quan trong
1a quan 1y toan bd hé thang ngan hang &n dinh sitc mua cla
dong tién quéc gia va déi tén thanh ngan hang trung udng.

Ngéan hang kinh doanh tién té cling duge d6i tén thanh
ngan hang thuong mai.

1.2. Su ra ddi va phdt trién cia hé théng ngén
hang Viét Nam

Giai doan trude nam 1951: nghé kinh doanh tién té kém
phat trién mang tinh phén tan chd yé&u la déi tién va cho vay
ning ldi. Dén nita cudi TK 19: hai chi nhanh ngén hang cla
Phap duge thiét lAp: Ngan hang Déng Dudng nam 1875 va
Ngan hang Hong Kong Thugng hai nam 1865,

Gial doan tut 1951 dén 1987: Hé théng ngdn hang mot
‘Ap: ngin hang quéc gia Viét Nam.

" Giai doan tit 1988 d&n nay: hé théng Ngan hang hai cép:
‘n hang trung uong va ngén hang thudng mai véi nhiing
ém sau:



- Phan dinh rd rang gita chic niang quan ly cua Ngén
hang trung wdng véi chitc nang kinh doanh clia ngan hang
thudng mai va céc té chic tin dung.

- Hoat dong cla ngan hang trung uvong la nhiing hoat
déng & tam quan ly vi mé khéng vi muc dich Igi nhuan ma
théng qua céc hoat dong ctia mmh dé quan ly hé théng ngan
hang diédu hoa luu thong tién té, on dinh gia ca thi trudng tu
dé thuc ddy kinh té ting triong, gidi quyét viée lam, kiém
ché& lam phat

~ Ngin hang thudng mai va cac t& chic tin dung khac
tén tai va hoat déng vdi tu cach 1a nhiing doanh nghiép hoat
déng trong linh vue kinh doanh tién té- tin dung va dich vy
T\]gan hang nham muyc dich kiém lgi nhuédn gép phan thiec
ddy san xuit kinh doanh phat trién.

2. Ngan hang trung vong

Ngan hang trung udng 14 mét ¢d quan quan 1y nha nude
vé tién té, tin dung va thanh toan nim trong bd may quan ly
nha nude.

3 Viét Nam, Ngén hang trung uong 1a ngin hang nha
nude viét nam tryc thude Chinh pha. Pé ¢dm bio didu hanh
va quan ly tot hoat dong tién té tin dung, ngan hang trung
uong phai thyc hién t6t cac chitc nang cia minh.

2.1. Chite ndng cua ngdn hing trung wong

2.1.1. Ngan hang trung vwong la ngan hang phdt hanh
tén té

Ngan hang trung udng la té chitc duy nhit phat hanh
tién theo quy dinh cta phap luat.

Ngay nay, viéc phat hanh tién gidy dugc thuc hién dya
trén cd s6 uy tin cua nha nude va siic manh ca nén kinh t&
qudc dan théng qua co ché tin dung. Nhd ndm duge quyén
phat hanh gidy bac, ngén hang trung wong c¢é thé tic dong
manh qua trinh phat trién kinh t& - xd hdi bing nhiing cong
¢y nhém diéu hanh qua trinh Iuu théng tién té.

69



Ngin hang trung uong c¢6 thé kiém soat chit ché viée
phat hanh tién chuyén khoan ciia cac ngan hang va cong cu
anh hudng dén quy md tin dung ctua ngin hang kinh doanh
va thu chi ngan sach nha nuée nhit: céng cu dy trit bit bude,
141 sudt tai chiét khau, nghiép vu thi trudng ma.

2.1.2. Ngén hang trung wong la ngdn hang cua cdc
ngan hang

Ngan hang trung uong khong thye hién tu cach cia ngan
hang kinh doanh ma chi thye hién chiic ning ngén hang cia
cac pgAn hang kinh doanh va céc td chde tin dung khac,
théng qua cac nghiép v

- Nhan tién gli cla cac t6 chilc tin dyng bao gom: tién
glti dut trit bat bude va tién gui thanh toan:

+ Tidn giti dy trd bit budc do ngan hang trung uong quy
dinh trong ting thdi k¥ tinh theo ty 1& % tung loai tién gui
khong ky han va c6 ky han. Myc dich ban dau cua tién git
du trit b4t bude 14 nhim dém bao kha nang thanh todn cia
tung ngan hang va cua ca hé théng. Tuy nhién cung vi su
phat trién cta thi trudng tién té, cac hinh thitc bao hiém tién
giti ra ddi da giam bt kha nang xay ra nhu chu rit tién bat
thudng nén ¥ nghia nay giam dan. Ngay nay, ty 1& du trit bit
bude dude sit dung 13 mdt cong cu cta chinh sich tién té.

+ Tién gti thanh toan clia cic t6 chie tin dung 6 ngén
hang trung uong nhim dép dng nhu cu chi trd, thanh toan,
céc t8 chitc tin dung khi duge phép hoat dong déu phai md tai
khodn tai ngdn hang trung uong va gl tién vao tai khoan dé
theo quy dinh cua phap luat.

- Cho vay d&i véi cac té chitc tin dung:

- Ngan hang trung uong luén 14 ngudi cho vay cudi cung
véi cac t8 chitc tin dung théng qua hoat dong tai chiét khau
cac thudng phiéu va cho vay c6 thé chép cac chitng tit cé gia.

- T4 chitc thanh toan khong diing tién mat.

_ Thyc hién quan Iy nha nude d61 véi cac t8 chic tin dung.
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2.1.3. Ngén hang trung vong la ngdn hang nha nude

- Ngén hang trung uong cung ting cic phuong tién cho
hé théng kho bac, cho Chinh phi vay dé bu dip thidu hut
ngan sich.

- Ngan hang trung uong thay mét nha nude quan 1y cac
hoat déng tién té tin dung va thanh toan d&i ndi ciing nhu
d61 ngoai ctia dat nude.

- Ngin hang trung uong thay mit Chinh phit ky két hoac
tham gia ky két cac hiép dinh tién té, tin dung, thanh toan.

- Ngan hang trung udng thay mit Chinh pht tham gia
viio mot s6 t6 chic, tai chinh quéc té...

2.2, Vai tro cua ngan hang trung uong

2.2.1. Gop phdn én dinh va phdt trién hinh té - xa héi
thong qua diéu tiet khéi lugng tién trong luu thong

Miic cung tién té ¢6 tdc ddng manh mé dén ting trudng
kinh t& thong qua sy thic ddy mde ting, giam téng san
phdm quéc ndi. Do vay didu tiét khéi lugng tién trong luu
thong pha hop véi yéu cdu 6n dinh va phat trién kinh t& git
vi tri quan trong bac nhat trong cic nhiém vu cfia ngan hang
trung udng.

Ngén hang trung uong thyc hién vai trd nay théng qua
cc cong cu diéu tiét tryc tiép va gian tiép:

- Cong cu 1&i sudt: khi trong nén kinh t€ thita tién (Jam
phat & muc cao), ngan hang trung uong sl dung cong cu lai
suit bing viéc tang 1ai sudt co ban. Khi 1ai suat co ban ting
1én, cac ngan hang thuong mai budc phai diéu tiét tang lai
suéit kinh doanh clia minh (tang 13i suit huy déng) tir d6 thu
hut duge ngudn vén nhan réi trong xi hoi.

Cong cu han miec tin dung: 13i suat, han mic tin dung,
ty 1& du trit bit bude, 1ai suit tai chidt khau, nghiép vu thi
trudéng md...
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Nhd ¢6 chitc nang phat hanh tién ma ngan hang c6 thé
diéu tiet duge khol lugng tién vao luu théng, tir d6 gidp cho
nén kinh t& phat trién duoe 6n dinh.

2.2.2. Gop phan thiét lgp va diéu chinh co cdu nén kinh &

Ngan hang trung uong tham gia vao viéc xdy dyng chién luge
phat trién kinh té - xa hoi nhim thiét 1dp mdt co cu kinh t€ hop 1y va
c¢é hiéu qua cao, phii hgp voi thuc tién nén kinh t& ddt nude va hoi
nhdp v&i sy phat trién kinh té trong khu vure va trén thé gidi.

2.2.3. Gép phdn 6n dinh sic mua ciia déng tién quéc gia

Trong hoat déng ctia minh, ngin hang trung uong nim
dude guyén phat hanh gidy bac ngin hang, nho dé ngan
hang trung uong gép phan can ddi téng cung va tdng cdu tién
¢Ga todn x& hdi. Khi trong nén kinh t&, téng cung va téng ciu
£ién duge cdn ddi thi slc mua déi néi cha déng tién quéc gia
duge 6n dinh (c6 nghia 14 gia ca hang hoa dich vu trong nudc
gn dinh, mic bién dong giad cd hang hoa trong nude duge
kiém soat).

Bén canh d6, ngdn hang trung uong kiém soat, diéu
chinh mie 1ai sufit tac déng manh dén cdn déi cung cdu
ngoai t&. Quan hé cung ciu ngoai té duge cin d6i ¢é nghia 1a
ty gia héi doal duge gitt vitng, gép 6n dinh stc mua ddi ngoai
cha dong tién quéc gia.

On dinh sttc mua khéng c6 nghia la phai ¢6 dinh gia tr]
clia nd, ma sfic mua d6i ndi cling nhu stic mua 461 ngoai ¢6
thé lén xudhng trong mot thoi ky nao d6. Song su bién dong d6
can duge duy tri 6 mdc dd hop 1y cho phép va phai duge diéu
chinh c6 1gi cho nén kinh t& quéc dan.

2.2.4 Chi huy d6i vdi toan bé hé théng ngan hang

Véi chitec nang ngén hang cua cac ngin hang, ngdn hang
trung udng chi huy toan b hé théng ngin hang. Ngin hang
trung uong la ngudi cho vay déi vdi toan bo hé théng ngén
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hang, khi ngan hang trung wong ning hay giam mic 13i suit
cd ban, cac ngin hang thudng mai bude phai diéu chinh miic
1ai sudt kinh doanh. Ngin hang trung udng quy dinh va nim
gilt s tién dy trit bit bude clia cac ngan hang thuong mai,
tac dong tryc ti€p dén kha nang tao tién cia cic ngan hang
thudng mai.

Viéc chi huy hé théng ngan hang phai duge thuc hién
béng nhitng dinh huéng c¢é cin ctt khoa hoc, su ndm bét cac
tin hiéu thi trudng nhanh nhay, su phan tich séc bén dién
bién trong céc linh vyc tin dung, thanh toan, thi trudng tién
té, thi trudng vén... va dua ra cac giai phap diéu chinh hitu
higu. Viéc chi huy cta ngan hang trung uong ddi véi toan bo
hé théng ngin hang phai dya vao hanh lang phap 1y nghiém
ngit, déi ngt can bd diéu hanh, can bd nghiép vu thanh thao
vé chuyén mén, trong sach vé phim chit.

3. Ngan hang thu‘dng mai

Ngéan hang thudng mai 1a té chide kinh doanh tién t& ma
hoat déng ch yéu va thudng xuyén la nhan tién giti cla
khach hang véi trach nhiém c6 hoan tra, va sit dung s6 tién
d6 @€ cho vay thyc hién nghiép vu chiét khau va lam phuong
tién thanh toan.

3.1. Chic ndng cia ngdn hdng thuong mai

3.1.1. Chite ndng trung gian tin dung

- Ngan hang thuong mai huy déng von tam thoi nhan réi
trong xa hoi, sau dé dung chinh s& tién dé dé cho vay déi véi
cac thanh phén kinh té...

- Ngan hang thudng mai lam trung gian gita don vi phat
hanh chiing khoan véi nhiing nha dau tu chiing khoan, gidp
nhiing ngudi cAn vay von trén thi trudng tai chinh gip ngudsi
dau tu true tiép.
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3.1.2. Chizc ndng trung gian thanh todn

Ngan hang thusng mai md tai khoan va td chie thanh
toan khéng dung tién mat ddi véi cac doanh nghiép, cac tdng
16p dén cu trong xa hoi.

3.1.3. Chifc ndng tao tién

T mdt s6 ngudn vén ban dau théng qua hé thdng ngin
hang va théng qua cac chiic nang trung gian thanh toan va
trung gian tin dung, s vén huy déng ban diu d6 s& duge
nhén 1én gdp nhiéu lan s8 tién dua vao luu thong.

Vi du: Ngan hang trung udng muén bom thém tién vao
Ivu théng, mua trai phidu cia ngin hang thuong mai A véi
gia tri 1a 100.000.000 déng. Lic ndy, ngan hang trung uong
ném gii trai phiéu ménh gia 100.000.000 déng, lugng tién dy
trit cta ngin hang thuong mai A téng thém 100.000.000
déng. S6 tién 100.000.000 dong nay duge ngin hang thuong
mai A tach thanh 2 phén: dy trit bit budc va duy trit qua mic
(gia sit ty 1& du trit bit buge 1a 10%, thi du tr@ bat bude 1a
10.000.000 déng, con lai 90.000.000 dong 1a dy trit qua mic).
Di nhién 14 ngin hang thuong mai A khéng muén dé s& tién
dy trit qua mdc nim im trong két, D& s§ tién huy dong duge
sinh sbi nay nd, ngan hang thuong mai A sé cho vay lai. Gia
sl, ngan hang thudng mai A cho khach hang X vay sd tién
90.000.000 déng trén. Khach hang X khong rit tién mat ma
dung s& tién vay nay dé thanh toan cho khach hang Y qua tai
khoan md tai ngan hang thuong mai B. Ngan hang thuong
mai B lai cho khach hang Z vay lai s§ tién dy trit qua mic
trich ti s8 tién 90.000.000 déng trén (81.000.000 dong).
Khéch hang Z khong rit tién mat ma lai dung s6 tién d6 dé
thanh toan khéng ding tién mat cho mt khach hang P md
tai ngan hang D..Néu qua trinh nay ci tiép tuc nhu vay thi
tir 86 tién 100.000.000 déng ban d4u dude ting 1én gip nhiéu
14n: 100.000.000 & + 80.000.000 4 + 81.000.000 4 + ...
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3.2. Vai tré cua ngén hang thuong mai

3.2.1. Ngén hang thuong mai la cong cu quan trong thic
ddy su phdt trién ciia cdc lite luong sén xudt

Trong nén kinh t& thi trudng, mudn md rdng quy md san
xudt ddi héi doanh nghiép phai cé lugng vén 16n dé ddi méi
thiét bi va cdng nghé lac hau. Trong diéu kién d6, ngan hang
thuong mai mét mit gidp dap dng day dt va kip thdi nhu
cdu v&n thi€u hut, cung cap dich vu thanh toan va cac dich
vu khac nhdm hé tr¢ cac doanh nghiép thuc hién tdt k&
hoach san xuit kinh doanh. M#t khac théng qua hoat ddng
kiém soat qua trinh st dung v&n ciia cac doanh nghiép vay,
ngéin hang thudng mai gidp cac doanh nghiép ning cao hiéu
qua trong san xuit kinh doanh.

Trong nén kinh t& thi trudng, ngin hang thuong mai mot
mat gép phan hinh thanh duy tri va phat trién nén kinh t&
theo mot ¢o cdu nganh va khu vyc nhit dinh. Mit khac, cac
ngdn hang thuong mai gép phan diéu chinh nganh, khu vyc
khi xuit hién sy phat trién mat can d8i hoac khi cAn thay déi
cho phil hgp véi yéu cdu cta thi trudng.

Théng qua cac nghiép vu tai trg xuit nhap khiu, quan
hé thanh toan vdi cac td chie tai chinh, ngan hang va doanh
nghiép quéc t& gitp cho viéc thanh toin, trao d6i mua ban
duge dién ra nhanh chéng, thuan lgi, an toan va hiéu qua.

3.2.2. Ngan hang thuong mai tao ra méi truong cho viée
thitc hién chinh sdch tién té clia ngdn hang trung wong

Khi thye thi chinh sach tién té, ngan hang trung uong sit
dung cac céng cu nhu ning hay giam lai suét, 4n dinh han
muc cho vay, tang gidm ty 1& dy tr@l bét bude, mua hoac ban
vang, ngoai té, cac gidy td co gia...TAt ca cac c¢ong cu nay déu
duge ngan hang thudng mai tao diéu kién thuc hién.
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4, Cac ngén hang - t6 chite tin dung khac

4.1. Ngan hang chuyén nghiép

Ngéan hang chuyén nghiép la cac ngin hang chuyén hoat
dong & mot s8 linh vye nhét dinh bao gém:

4.1.1. Ngén hang dia 6c (Ngan hang cGm c6 bdt déng sdn)

Ngan hang dia éc 12 loai ngdn hang chuyén cho vay dai
han ¢6 dam bao bang bat dong san nhu: d4t dai, nha etta va
cac cong trinh xay dung khae.

- Nguén von cho vay ctia ngan hang nay 14 v6n tu ¢6 va
vén huy ddng qua phat hanh trai phiéu.

- Tin dyng ctia ngan hang nay chu yéu cdp phat cho cac
nha kinh doanh b4t déng san, trong do cac cdng trinh xay
dung cdéng nghiép va nha & chiém vj tri chu yéu.

4.1.2. Ngéan hang dau tw )

Ngap hang dau tu 1a loal ngdn hang chuyén thuc hién
cac nghiép vu tin dung trung va dai han. Nguén vén cho vay
clla ngan hang nay 1a vén phap dinh, quy dy trd, tién gui
trung, dai han va phat hanh trai phiéu.

Ngoai nghiép vu tin dung, ngin hang diu tu con thuc
hién cac nghiép vu tai chinh va cac dich vu ¢é lién quan dén
linh vite dau tu.

4.2.3. Ngdn hang tiét kiém

Ngan hang tiét kiém la t8 chic tin dung chuyén huy
doéng tién gl tiét kiém ca nhan va st dung ngudn vén nay dé
mua ching khoan, dé cho vay san xu&t va tiéu diing dua trén
¢d 58 thé& chdp va cAm cd bat déng san.

4.2. Ngdn hang chinh sdch xd héi

Ngéan hang chinh sach xa héi 1a nhitng t3 chie tin dung
dac thu phue vu cho mdt muye tiéu xa hdl nao dé. Tuy ¢ thu
loi nhung nhitng ngdn hang nay c6 sit ménh quan trong 1a hd
trg cho cac doanh nghiép tu nhin nho, cac h$ gia dinh noéng
dan nghéo va thudng duge nha nudec bdo hd bing sy tai trg
uu dai.
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Loai ngan hang nay cé cac tén goi khac nhu; Ngin hang
Binh dén, Ngan hang vi Ngudi nghéo, ngan hang Phuc vu
ngudi nghéo...

4.3. Cdc té chite tin dung phi ngdan hang

4.3.1. Cdc c6ng ty bdo hiém

Cac cong ty bao hiém ban hop déng bao hiém nhd dé tap
trung khéi lugng 16n cic ngudn tiét kiém tit cac ca nhan. 8§
vén huy dong nay ngoai viée dung dé bix dép cho nhiing tén
that, rii ro, phan con lai duge cac cong ty dung dé diu tu
ki€m lgi nhuan.

4.3.2. Cong ty tai chinh

Cong ty tai chinh 12 loai td chite tin dung ma nghiép vu
chli yéu 14 cdp tin dung dé mua ban hang héa dich vu.

Ngudn vén caa céng ty gém: vén ty ¢6 va vén huy
dong duge dudi hinh thic tién giti ¢6 ky han hodc phat
hanh trai phiéu.

Chitc nang cha yéu 1& huy déng vén va kinh doanh vé
dich vu von.

Nghiép vu tin dung bao gém: chiét khau cac gidy to co
gia, cho vay ngin han, trung han va dai han, thuc hién djch
vu tal chinh; va thyc hién céc loai tin dung nhut thué, mua,
tra gép...

4.3.3. Cong ty cho thué tai chinh

Nhiém vy cht yéu clia ¢dng ty cho thué tai chinh I
cung cip dich vu tin dung théng qua hoat dong cho thué
tai san.

Ngudn vén cha cdng ty 12 vén ty ¢6, vén huy dong dudi
hinh thitc tién giti ¢6 ky han hoac phat hanh trai phidu.

Nghiép vu tin dung cht y&u 1a tin dung trung han va dai
han duge thuc hién trén co s6 hgp déng cho thué tai san gida
cong ty va khich thué. Trong thdi han thué, khach hang
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khéng duge don phuong hily bé hgp dong. Hét thoi han thug,
khéach hing mua lai hodc tiép tuc thué tai san doé theo yéu
chu da thoéa thuan trong hogp déng.

4.3.4. Quy ddu tw

Quy ddu tu 1a mét md hinh dinh ché tai chinh trung gian
tap trung moi nguén vén trong nén kinh t& dé déu tu trung
va dai han, dic biét quy con tham gia dau tu cac du an céd
nhu cdu vén 1dn, hodc dé d4u tu vao thi truong ching khoan.

Quy ddu tu 1a mot dang cdng ty déc bigt, nguén vén hoat
déng 14 do phat hanh chu:ng chi quy ddu tu dé ban cho cac
d5i tugng c6 vén nhan réi trong xa hoi. Quy diu tu khéng
tham gia vao hoat déng san xudt kinh doanh ma déu tu von
dudi hinh thie tric tiép va gian tiép:

- Dau tu trye tiép 13 cac qu§ ddu tu tryc tiép tham gia
gop von lién doanh, gép von c8 phdn, mua ¢6 phi€u phat
hanh 14n ddu véi tu cach 1a c¢d déng sang lap nhu cac sang
lap vién khac.

- Diu tu gian tidp: cac quy diu tu tham gia vao thi
trudng chiing khoan véi tu cich cia mot nha kinh doanh
chiing khoan hogic mua di ban lai eac ching khoan dé nham
hudng chénh léch gia. Ngoai ra, cac quy dau tu con cho cac
doanh nghiép vay dé ddu tu vao cac dy 4n theo nhiing thoa
thuan nhit dinh.

4.3.5. Quy hé trg phdt trién

Quy h3 tro phat trién 1a t6 chic tai chinh nha nuée hoat
déng khong vi myc tidu lgi nhuan, chi dam bao hoan von va
bt ddp chi phi.

Quy ddu tu tiép nhan quén 1§ cac ngudn vén nha nude (ké
ca trong va ngodai nudc) danh cho tin dung dAu tu phat trién.

Hoat déng cha quy hé trg phat trién 1a:
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- Cho vay ddu tu céc dy an, cac doanh nghigp thude dién
uu d&i cAn khuyén khich ddu tu nhu: dy 4n xay dung két cau
ha tAng & viing néng thén, mién nt}; cac doanh nghiép san
xuit hang héa xuft khiu.

- Ho6 trg sau déu tut cho cac du 4n, doanh nghiép can wu
dai diu tu bing cach hé trg mot ty 1& quy dinh tinh trén muc
ldi suat tin dung ddu tu phat trién chia Nha nudc (hién hanh
la 50%) cho téng s& vén tin dung d& cho vay d€ ddu tu vao dy
an doanh nghiép dé.

- Bao lanh tin dung ddu tu cho cac dy an, doanh nghiép
can yu dai ddu tu.

5. Thi trudng tién té

5.1. Co s hinh thanh va phdt trién cia thi truong
tién té

Thj trudng tién té 1a noi mua ban cac gidy td c6 gia ngén
han (thudng dudi mét nam) dé cung dng véh ngén han cho
nén kinh t&.

-~ Theo nghia c8 dién, thi trudng tién té 1a thj truong
thudn tdy lién ngan hang. Day 1a thi trudng riéng biét cho
cac ngan hang thuong mai, can déi diéu hoa kha ning chi tra
gilia cac ngédn hang thuong mai.

- Tt nim 1970 dén nay, thi trudng tién t& md réng véi sy
tham gia cita nhi€u tac nhén kinh t& Nén thi trudng tién té
duge hiéu 1a ndi thuc hign toan bé nhitng khoan cho vay va
nhitng khoan di vay ciia cac chit thé trén cd s6 mét hop déng
nhit dinh, theo mét gia tri nhat dinh va theo mét thoi gian
cu thé nhim tao ra su cn bing cung ciu tién ta.

Thi trudng ti€n té ra doi, tén tai va phat trién trén
céc cd s4:

5.1.1. Nhu cdu gino luw v6n trong nén kink t8'thj truimg

- Trong nén kinh t& thi trudng, ludn tdn tai trang thai cé
nhiing ngudi ¢é von tam thoi nhan r8i muén sit dung vén cia
minh ¢6 hiéu qua va c6 nhiing ngudi cdn vén mudhn c6 duge

79



v6n. Ca nhan c¢6 thu nhép, ngoai phan chi dung cho nhu ciu
thudng xuyén, phan cdn lai, ho tiét kiém dé chi dung cho
tuong lai hodc du phong cho nhu cu dot xuit. Khi chua
diing khodn tién nay, néu c6 mot co ché huy dong von hap 1y
th1 ho sin sing cung tng phin vén tiét kiém duge cho nguai
cAn vén dé 6 thé sinh 13i. Nguge lai khi cAn tién dé chi dung,
ho ¢6 thé nhugng lai cac edng cu d6 trén thi trutng tién té dé
14y tién théa man nhu cAu chi tiéu ctia ca nhén.

- Cac t8 chuc tai chinh phl ngan hang nhu béo hiém, cac
cong ty tai chinh...thu hat von cua xa hdi théng qua cac hinh
thite thich hgp. Khi cac khoan vén nay tam thoi chua dang
den ho cung tmg cho ngudi ¢can vén dé kiém thu nhép. Khl
cin tién dé gidi quyét cac khodn giao dich hodc cic nhu ciu
chi tidu dét xuét ho nhydng lai cac chung chi ng cho nguoi
khac trén thi trudng tién té.

- Ngin hang thuong mai la cac t& chite trung gian.

- Khi trong tinh trang thaAm hut ngén sach, nha nudc can
tham gia vao thi trudng tién té dé€ huy déng voén khi tinh
trang thim hut ngan sach xay ra.

5.1.2. Su xudt hién cdéc gidy to c6 gid ngdn han, cd sd
hinh thanh thi truong tién té ma réng.

Qua trinh giao nhin vén giﬁa cac t6 chie, doanh nghiép
va ¢4 nhén la quan hé kinh t&, quan hé vat chédt. Qua trmh
nay chi xay ra khi ngu‘.dl ¢6 von c6 duge 1ong tin noi ngudi can
vén va phai duge thé hién bang mot phudng thie vat chit ey
thé dé 1a cac chitng nhan ng ngan han,

Cac loai gidy ching nhan ng cé dic diém chung la cé
thé chuyén nhugng, thita k&, va 1a hang héa mua ban trén
thi truong.

5.1.3. Su ra doi, phdt trién va da dang hda cde ngh;ep
vu ctia t6 chife tai chinh trung gien thic ddy su phdt trién
cua thi trwdng tién té

- Céc td chic tai chinh trung glan ra ddi gitp tao cdu nél
cho nguoi cd vOn gap ngudi cAn vén trén thi trudng tién té.
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- Sy phat trién va da dang héa cac nghiép vu caa cic to
chie tai chinh trung gian.

5.2. Cdc chu thé tham gia thi trt:o‘ng tién té

- Cac doanh nghiép, cac hiang 16n.

Viéc thiéu von san xuit kinh doanh 1a difu thudng xay
ra trong hoat dong cla cac doanh nghiép. Khéng phai ldc nao
cac doanh nghiép cling cé thé gidi quyét bing cach vay ngan
hang. Hon nita, khi muén md rong san xuat kinh doanh, ddu
tu thém trang thiét bi, co s3 vat chat, doanh nghiép thudng
can vén 16n véi thai han vay dai, cac ngin hang thuong mai
thudng it khi cé kha nang dap tng yéu cdu nhu vay. Cich
phd bién nh&t la cac doanh nghiép huy dong vén bing céach
phat hanh ¢é phidu hoac trai phiéu trén thi trudng tai chinh.

Déng thdi, trong hoat ddng san xuit kinh doanh, khi ¢é
tién nhan réi ho déu tim cach sinh 181 dudi dang mua trai
phiéu hodc giii tién vio ngin hang.

- Cac ngan hang thudng mai dong vai trd chil Iyc trén thi
truong tién té.

Céng vige chl yéu hang ngay cla cac ngan hang la di
vay va cho vay. Mégc du cac ngin hang thuong mai khéng
phai la chl thé sit dung vén, nhng né van déng vai trd quan
trong nhat trong viéc cho vén chu chuyén tit chi thé nay
sang chi thé khac.

- Céc t6 chde trung gian tai chinh phi ngan hang.

Céac cdng ty va Chinh phi khi ¢6 tién nhan rdi ho déu
tim cach sinh 10i dudi dang mua trai phiéu hoac gii tién vao
ngan hang.

- Cac nha moi gidi chuyén nghiép.

- Ngan hang trung uong tham gia thi trudng tién té véi
tu cach 13 nguoi chi dao thi trudng (thong qua viéc thyc hién
nghi¢p vu thi trudng md, x4c dinh lai sudt, tang giam ty lé
dy trit bit budc).
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- B Tai chinh cing tham gia thi trudng tién té thong
qua viée ban tin phiéu kho bac ngén han.

5.3. Cdc c6ng cu trén thi trudng tién té

Dé hidu ddy di vé viéc lam thé& nao thi trudng tién té
thuc hién dude vai trd quan trong trong viée din vdn tix
ngudi cho vay (ngudi tiét kiém) tdi ngusi vay (ngudi chi tiéu),
chiing ta cAn nghién ciu cac loai chiing khoan ngén han dudge
mua ban trén thi trudng tién té.

Do ¢é ky han thanh toan ngén, nhiltng céng cu vay ng
trén thi trudng tién té chiu mitc dao ddéng gia t6i thiéu va do
d6 no6 1a loai dau tu it rai ro nhat. Cac eéng cu trén thi truong
tién té bao gdm:

- Vén 6 ngan hang trung uong.

- Tin phiéu kho bac.

Tin phidu kho bac 1a nhitng céng cu vay ng ngin han
cua Chinh pht thusng duge phat hanh véi ky han thanh
toan 3, 6 va 12 thang. Chiing dugc tra lii v4i mitc 141 sut cd
dinh va duge hoan trd vén khi dén han thanh toan hoac
ching duge thanh toan ldi do viée ban 1an dau cé giam gia
tiic 14 v6i gia thap hon so véi khoan tién da dinh duge thanh
toan khi h&t han. Vi du, ban c6 thé mua mét tin phigu kho
bac k¥ han 1 nim trong thang 5/1992 véi s8 tién 9 tridu
déng, tin phifu nay c6 thé duge thanh toan 10 triéu dong
vao thang 5 nam 1993 hoic ¢é thé ban duge mua tin phiéu
c6 ménh gia 10 tridu déng dude thanh toan vao thang 5 nam
1993 véi milc gia thanh toan tai thdi diém thang 5 nim
1992 1a 9 triéu déng.

Tin phigu kho bac 1a ¢ng cu c6 tinh 16ng nhit trén thi
trudng tién t&, do vay, ching dugc mua ban nhiéu nhit.
Chung ciing 14 loai céng cu an toan nhit trong tit ca cac loai
¢dng cu 4 thi trudng tién té vi Chinh phu luén dap dng duge
cac mén nd phai tra bing cach ting thué hodc phat hanh
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thém gidy bac ngan hang. Tin phiéu kho bac cha yéu do cac
ngan hang ndm gid, eling ¢6 moét lugng nhd do cace gia dinh,
chc cong ty va cae trung gian tai chinh nidm gii.

- Céac loai chimng tit ¢é gid ngdn han khac cta cac doanh
nghiép: héi phiéu, lénh phiéu.

Trude day, trong hoat ddng kinh doanh, cac doanh
nghiép thudng vay vén ngin han & cac ngin hang thuong
mai. Nhung sau d6, ho dya chil y&u vao viée ban cac thuong
phi&u cho cac trung gian tai chinh va cac cong ty khae dé vay
von titc thot.

Thudng phiéu duge giao dich trén thi trudng tién té
thuong 1a hai phiéu duge ngdn hang chip nhan. Diy 12 mdt
hé1 phiéu ngan hang (sy hita hen thanh toan nhu mot tidm
sée), do mot cong ty phat hanh, duge thanh toan trong thoi
han sip tdi va duge ngan hang déng diu “da chdp nhan” lén
héi phidu. Céng ty phat hanh hoi phidu phéi giti mén tién bat
bude vao tai khoan clia minh tai ngan hang da dé tra cho héi
phiéu. Néu céng ty khong ¢6 kha nang thanh toan thi ngan
hang budc phai thanh toan theo sd tién da ghi trén hai phiéu.
Céng ty phat hanh héi phi€u c6 thém kha nang duge chap
nhén khi mua hang hoa § nudc ngoai vi nha xuit khau ngoai
quée biét ring, ngay ca trong trudng hdp céng ty pha san, thi
héi phidu vin duge ngian hang thanh toan ddy 4. Cac héi
phidu “da chidp nhan” nay thudng duge ban lai & thi trudng
cdp hai va nhu vay, né c6 tac dung tuong ty nhu tin phidu
kho bac.

- Céc loal chitng khoan ngdn han ctia ngan hang, cdc t8
chic tin dung, céng ty tal chinh: ching chi tién gii, cac loai
trai phiéu ngén han, cac hdp déng mua lai.

+ Ching chi tién giti 14 cbéng cu vay ng do ngin hing
thuong mai phat hanh, xac nhan mot khoan tién gii c6 ky
han hoic khéng cé ky han cua ngudi duge cdp ching chi, véi
1ai suat dude quy dinh cho titng thoi han nhat dinh.
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+ Céc hgp dong mua lai Ia céac hgp déng ma nha kinh
doanh cam két sé mua lai véi mtc giad cao hon vao thdi gian
sau nhing chitng khoan ma ho da ban cho ngudi mua.

5.4. Co cdu thi truong tién té

5.4.1. Cdn ci vao tinh chét t6 chitc thi truong thi truong
tién t¢ duge chia lam 2 logi:

~ - Thi trudng tién té so cflp: mua ban céc ching khoan
ngan han lan ddu duge phat hanh.

- Thi trudng tién té thd c&p: mua ban cac ching
khoan c6 gia ngan han di duge phat hanh trén thi truong
tién té so cap.

5.4.2. Cdn cut tde nhdan tham gia trén thi truong

- Thi trudng tién té lién ngan hang 1a noi giao dich vay
von 1an nhau gi@ta cAc ngan hang, gdm:

+ Thi trudng ndi té lién ngan hang.

+ Thj trudng ngoai té lién ngan hang.

- Thi trudng md: 1a ndi mua ban cac gidy td ¢6 gia ngin
han clia ngan hang trung ucng dé bom thém tidn vao luu
théng khi nén kinh t& bi thidu tién, hoac rat bit tién ngoai
luu théng khi nén kinh t& thua tién.

5.4.3. Cdn ciz vdo cdng cu tham gia trén thi truong

- Thi trudng vén ngin hang trung udng.

- Thi trudng trai phidu ngin han va cac loai chiing tu cé
gia ngan han.

5.5. Hoat déng giao dich trén thi trudng tién té

- Nghiép vu mua va ban cic gidy td ¢ gia ngin han.

- Nghiép vy cho vay ngdn han clia ngin hang thuong
mai ho#c cla cac t6 chite tin dung khéc.

5.6. Vai tré cua thi trudng tién té

- Tao méi truong sinh 101 cho cac ca nhan, cac doanh
nghiép hién dang ndm giit mét s6 tién tam thoi nhan réi.
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- Tao diéu kién thuén loi cho cac ngan hang kinh doanh
néi chung dic biét 1a ngan hang thuong mai trong viéc diéu
chinh muc dy trit cac phuong tién chi tra dap dng nhu ciu
von déi véi nén kinh t&.

- La noi thye thi nghiép vu thi trudng md clia ngan hang
trung udng. Khi ngén hang trung wuong mua ching khoan
ngan han trén thi truong tién té s& lam lugng tién trong luu
thong téng lén, din d&n ting stic mua trong xé héi kich thich
tang trudng kinh t& va nguge lai.
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CAU HOI ON TAP CHUONG Il

1. Trinh bay nguén gdc ra ddi cua hé thong ngan hang
trén thé gidi va ¢ Viét Nam?

2. Trinh bay céc chlic ning va vai tro ciia ngan hang
trung udng?

3. Trinh bay cac chiic ning va vai tro cia ngan hang
thugng mai?

4. Phan tich nhitng diém giéng va khéac nhau giita chic
nang phat hanh tién cta ngan hang trung udng va chitc ning
tao tién cua ngdn hang thuong mai?

5. Trinh bay céc loal ngin hang va cac t6 chidc tin
dung khac?

6. Phan tich cd s6 hinh thanh va phéat trién clia thi
trucng tién t&?

7. Phan tich vai trd cla thi trudng tién té?

8. Trinh bay cac cong cu trén thi trudng tién té?

9. Trinh bay cac chii thé trén thi trudng tién t8?
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I:hlwglu 1] '
THANH TOAN TRONG NEN KINH TE THI TRUONG

Trong nén kinh t& thi trudng, hang hoa san xudt ra dé
ban. Muc dich clia qua trinh ban hang 1a d€ dude thanh
toan. Viéc thanh toan cé thé dung tién mat hoac khong
dung tién mit:

1. Thanh toan tién mit trong nén kinh t& thi trudng

1.1. Khdi niém thanh todn bdng tién mdt

Thanh toan bang tién mit 14 viée chi tra tién hang, dich
vy trong nén kinh t€ quéc dan duge thye hién bang ddng tién
do ngan hang qudc gia phat hanh.

Tién mat la tién dang 6 gia tri luu hanh, ching ¢é hinh
dang, kich thudc va tiéu chudn gia ca nhat dinh duge phap
luat nha nude thirta nhan.

o) Viét Nam viéc thanh toan bing tién mat dude thuc
hién chti y&u bdi ddng tién do nha nuée Viét Nam phat hanh
va bit bude Iuu théng dé 12 Viet Nam déng (VND).

1.2. Néi dung thanh todn bdng tién mdt

Thanh todn bang tién mit khi té chie kinh t&, ca nhan
thuc hién mua ban nhd 18, gia tri thanh toan médi lan khéng
1én nhu: tra tién chi phi mua ngoai, tra ludng nhan vién, ca
nhéin tiéu dung hang ngay...

- Tai cc ngén hang, cac td chitc kinh t&, c4 nhan thuong
chi gitt mét lugng tién miat da dé chi ding cho nhu cdu cla
ho, s6 con lai ho glfi vao ngan hang va khi phat sinh nhu cau
tién mat ho lai d€n ngén hang d& rut tién.

- Thanh toan tién mit trong hé théng ngin hang: trong
cling mét hé théng ngan hang khi ¢6 nhu cAu tién mat thi
khéng truc tiép thu chi tién mit cho nhau ma phai théng qua
ngan hang trung udng.
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- Mé&i quan hé kinh t& gitta nha nudc, ca nhén cing ¢6
mét phan duge thyc hién bing tién mit.

1.3. Uu nhuge diém ciia thanh todn bding tién mdt

1.3.1. Uu diém

Thanh toan bing tién mat ddm bao thod man cac giao
dich thuong xuyén, hang ngay ¢6 gia tri nhdé cia deanh
nghiép, din cu ma néu dung phudng thic thanh toan
khong dang tién mit sé mait nhidu thdi gian, tht tuc nén
kém hiéu gua. '

1.3.2. Nhuoe diém

- Chi phi dé 6 chitc sit vAn ddng cha tién té dudi hinh
thite nay rdt ton kém nhu: chi phi d€ in &n mot s8 lugng tién
mat cho Juu théng, chi phi bao quan van chuyén tién, chi phi
dém tién khi giao nhan.

- Nha nude kho giam sat cac hoat dong tai chinh cla
doanh nghiép, ca nhén trong xa héi.

2. Thanh toan khéng dung tién mat

2.1. Khdi niém

Thanh toan khéng ditng tién mat 1a chi cac nghiép vu chi
tra tién hang hoa va dich vu trong nén kinh té quéc dan duge
thuc hién bing cach: trich chuyén mét s§ tién trén tai khoan
cua ngudi phai tra sang tai khoan ctia ngudi thyu hudng tai
ngan hang dudi sy kiém soat cia ngan hang; hodc bang cach
bl trit edng nd ma khoéng s dung dén tién mat,

2.2. Ban chdt cua thanh todn khéng dung tién mdt

- Thanh toan khéng dung tién mat la viéc dung tién ghi
s6 dé thanh toan bang cach trich: chuyén tién tir tai khoan
¢lla ngudi tra tién sang tai khoan cta ngudi thy hudng, hoae
bang cach bt trit céng ng ma khéng st dung dén tién mit.

- Thanh toan khéng dung tién mit gin 1ién véi sy phat
trién ctia hé théng tai chinh - tin dung, dic biét 1a sy phat
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trién ctia hé théng ngan hang. Su ¢6 mit rong khap cha hé
thong ngin hang cung véi nhiing Ung dung k¥ thuat tin hoc
hién daj di tao diéu kién cho cac doanh nghiép, co quan nha
nude, t6 chie xa hoi va cac ca nhan md tai khodn tién giii va
ap dung cach tra tién théng qua trich chuyén tai khoan trong
hé théng ngan hang mot cach thuén tién va tiét kiém.

- Thanh toan khéng dang tién mat phan anh sy van
dong cha vat tu hang hoa. Trong kinh t& thi trugng, kinh té
hang hoa phat trién manh, hang hoa trao d01 trong nude
cing nhu nude ngoai tdng nhanh, tat y&u cAn c6 cach thite
tra tién thuan ti¢n an toan va tist kiém.

Trong nén kinh t&€ thi trudng, hinh thte thanh toan nay
dude a4p dung ring rai trong linh vue kinh té& - tai chinh déi
nol cling nhu d6i ngoai, dude coi 1a hinh thde thanh toan
mang lai hi¢u qua va chiém ty trong lén trong téng khéi
lugng thanh toan.

2.3. Cdc nguyén tdc thanh todn khéng diing tién mdt

2.3.1. M&i mét khodn thanh todn phdi dam bdo c6 3 bén
tham gia: ngudi trd tién, ngudi nhin tién, va cdc trung gian
thanh todn

-Ngusi tra tién: c6 thé la nguai mua hang, ngusi nhan
dich vu, ngum dong thué, ngudi tra ng hojc nguol ¢o y dinh
chuyén quyén s hitu mét khoan tién nao dé.

Thong thudng, ngudi tra tién déng vai trd quyét dinh
trong qué trinh thanh toan. Ho 1a ngudi mé ddu cho qua
trinh thanh toan, c6 khi déng vai tro néi tiép cfia qua trinh
thanh todn da dude ngusi nhan tién khéi suéng trude. Du &
trucjng hgp nao, ngudi tra tién ciing phai tra dd va ding han
s8 tién phai trd theo nhiing diéu kién da duge cam két trong
hgp déng kinh t& hoic luat 1é nha nuée.

- Ngudi nhén tién: 1a ngudi dude nhan mét khodn tién
nhdt dinh cé thé do da giao hang hoa, dich vu hay do luat
dinh ho&c thién chi ctia ngudi khac.
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Théng thudng, ngudi nhan tién déng vai trd thu dong
trong thanh toan, nghia la tiép nhan s tién ng do ngudi tra
chuyén dén, c6 khi ho chl déng ddi ngudi tra tién thuc hién
nghia vu nhu da cam két.

N&u ngudi nhan tién 1a ngudi ban hang, cung dng dich
vu thi cd sd dé nhan duge tién 14 hgp ddng kinh t& hoic don
dat hang. Trong trudng hgp ngudi nhén tién 12 céc t8 chic
tai chinh thi cd s6 nhan duge tién la nhitng quy dinh, 1énh
phéan ph6i vén tit cdp trén. Ngudi nhan tién véi tu cach 1a
chii ng thi ¢d s nhan tién 1a cac hgp ddng kinh t&, cac khé
ude vay ng, va nhiéu khi chi dua vao ¥ chi tyt nguyén cla
ngudi khac.

- Céc trung gian thanh todn gdém: ngin hang thuong
mai, ngAn hang ddu tu, cdng ty tail chinh, hop tac xa tin
dung... Nhitng t8 chitc ndy cé nhiém vy thyc hién ding ddn
nhilng uy nhiém ctia khach hang. Déng thdi gitp ngudi tra
tién va nhan tién giam sat cac diéu kién thanh toan da
thao thuan.

Cac trung gian thanh toan sé nhan duge mgt khoan tha
jao nhat dinh.

2.3.2. Cdc chii thé thanh todn phdi mé tai khodn tai ngan
hang dé thite hién thanh todn, bao gom cde tai khodn sau:

- Tai khoan tra tién: 1a noi ghi chép s6 tién tra, trong
bat ky tinh hubng nao ngudi tra tién ciing phai dam bao s&
du trén tai khodn ctia minh dé thuc hién viéc tra tién, néu
thidu von ty ¢6 thi ngudi tra tién cé thé sit dung von di vay
dé tra tién.

Viée tra tién nhidu khi khong thye hién duge do ngudi
tra khéng c¢6 kha niang thanh toan. Tinh trang nay cé thé 1a
tam thai thi viée thanh toan bi hoan lai, ngudi tra tién c6 thé
bi phat do cham tra. Néu khéng c¢6 kha nang thanh toan lau
dai, gy ach téc trong thanh todn ng qui han chéng chat thi
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chi 4p dung nhing bién phap cd ban vé tai chinh nhu: eai té,
hgp nhét, tham chi tuyén bd pha san mét 1a bién phap tot
nhat cho viéce tra tién.

Tai khoan tra tién c¢6 thé bao gbm: tai khoan tién gifi
thanh toan cta khach hang, tai khoadn vay ngin hang...

- Tai khoan ctia bén nhan tién: 14 noi ghi chép s6 tién
cia nhan tién, Tuy theo ¥ d6 cua ngudi nhan tién ma s tién
duge tra sé dude dua vao nhiing tai khoan thich hdp ctia
ngudi nhan tién. Trong mot s trudng hop, s tién dude tra
phai thuc hién theo nhitng quyét dinh ctia phap luat hoic
theo nhitng thed thuan cta ngudi nhan tién va céc ngin
hang phuc vy ho.

- Tai khodn trung gian: 12 cac tai khoan do cac trung
gian thanh toan lap ra dé ghi nhan tam thdi sé tién chi tra
trudc khi chuyén dén cho ngudi nhan.

2.3.3. Cdc chitng ti thanh todn phdi duoc lép theo méu
quy dinh

Chung tir thanh toan la nhitng phudng tién thanh toan,
chuyén tai nhitng diéu kién thanh toian va lam can ca dé
thuc hién viéc chi tra (tic 14 viée trich tién ti tai khoan cua
ngudi tra tién sang tai khoan ciia ngudi nhan tién).

Ngudi tra tién hodc ngudi nhan tién sé 1ap ra lénh thu,
lénh chi. Ngudi tra tién lap cac ching tit: uy nhiém chi,
séc...Ngudt nhan tién 1ap céc ching tit: uy nhiém thu, bang
ké ndp séc, bang ké hoa don ching tit ban hang trong thanh
toan thu tin dung.

Ngoai ra, ciing véi 1énh chi tién, 1énh thu tién con cé cac
chiing tit thanh toin phu khac do cac c¢d quan trung gian
thanh toan lap nhu: bang k&, gidy b4o lién ngin hang, phiéu
chuyén khoan téng hap, séc chuyén tién...
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Bat ky lénh chi hay lénh thu tién nao ciing phai chta
dung cac yéu td eo ban la: tén, dia chi clia ngudi trd va ngudi
nhén, sd tién tra, 1y do tra, chit k¥ va con ddu cta ngudi cé
trach nhiém nhu: k& toadn trudng, chd tai khodn,... va cac
phiéu lap nay duge lap theo mAu théng nhit do ngan hang
cung cép.

2.3.4.Cdc ngan hang phdi ¢6 trdch nhiém thuc hién ding
dan nhitng uy nhiém ctia khdch hang

Cac ngan hang c6 trach nhiém huéng din khich hang
lam dvng tha tyc thanh toan, kiém tra kha nang thanh toan
cua chi tai khoan khéng thye hién thanh toan nhanh, chinh
xac, kip thai dam bao an toan cho khach hang.

Khi thyc hién dich vy thanh todn cho khach hang, ngan
hang duge tinh phi theo quy dinh.

2.4. Y nghia cua thanh todn khong ding tién mgt

- Thiie d4y nhanh sy van dong cta vat tu hang hoa, tién
von trong nén kinh t& din dén gidm thap chi phi sin xu4t va
litu thong, tang tich luy cho qua trinh tai san xuat.

- Ti&t kiém chi phi luu théng xa hdi:

+ (i6p phén giam ty trong tién mat trong htu théng.

+ Tao ra sy chuyén hoé théng sust giita tién mat va tién
chuyén khoan.

- Tao kha nang dé tap trung nguén vén xi hoi vao hé
théng ngan hang dé diu tu cho phat trién kinh té.

- Tao diéu kién dé€ kiém soat cac hgp ddng kinh t& ctia
cac tac nhan kinh té trong xa hdi.

3. Cac hinh thitc thanh toan khong dung tién mat

Hinh thic thanh toan 1a téng thé cac quy dinh vé mot
cach thic tra tién. Néi cach khéac ,d6 1a lién két cac yéu t&
cla qua trinh thanh toan theo nhitng tinh chat va diéu kién
nhét dinh.
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Hién nay & nudc ta c6 cac hinh thic thanh toan: séc, uy
nhiém chi, uy nhiém thu, thu tin dung, ngan phiéu thanh
toan va thé thanh toan.

3.1. Thanh todn b(ing Séc

Thanh toan bing séc 1a mét hinh thite thanh toan, trong
dé viéce tra tién duge thuc hién trén cd sd ciia chitng tit thanh
toan ¢b tén la séc.

Séc 12 1énh tra tién cha chi tai khoan duge lap trén mau
in sin yéu cau ngan hang phue vu minh tra cho ngusi thu
hudng mét khodn tién nhat dinh duge ghi trén séc,

Séc 1a mét chiing tit thanh toan dudge ap dung rong rai 6
tat ca cac nude trén thé gisi. Quy téc sit dung Séc da dudge
chuin hoa trong luat thudng mai quéc gia va trong cong udc
qudc té.

O Viét Nam hién nay luu hanh 2 loai sée: séc v danh do
chuyén nhugng tu do cén séc ky danh dugc chuyén nhugng
thong qua tha tuc ky hau.

Séc diing dé thanh toan tién hang hoa, dich vy, ndp thué,
tra ng...hoac dé rit tién mdt tai eac chi nhanh ngan hang.

T4t ca cac co quan doanh nghiép, ca nhin ma tai khoin
tal ngan hang c¢6 quyén dung séc dé thanh toan.

Trong viée thanh toan bing séc, viée tra tidn do cht thé
tra tién khoi xudng va két thic bing viéc ghi s6 tién trén séc
vao tai khoan clia ngudi nhan tién.

Thai han thanh toan ca séc 1a 15 ngay k& tir ngay chu tai
khoan phat hanh séc dén ngay l‘lglfdl thu hudng nép séc vao
ngin hang, néu ngay két thuc ciia thdi han la chia nhat, ngay
1€ thi thai han duge lui vao ngay lam viéce tiép theo sau ngay
chu nhat, ngay 18 dé.

Khi thanh toin bing séc phai chdp hanh nhdng quy
dinh sau;
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- P6i vt don vi phat hanh séc.

+ Khi phat hanh séc, cht tai khoan phai ghi ddy du rd
rang cac yéu td da ghi in san trén td séc bang bat bi, khdng
duge tdy xo4, sta chita. Séc phai c6 ddy d0 2 chit ky cua ké
toan trudng va chu tai khoan.

+ Khong duge phat hanh qua s6 du tién gui, tién vay hay
han mic kinh phi trén tai khoan m& tai ngan hang. Néu chi
tai khoan phat hanh qua s6 du tai khoan s& gy ach tdc trong
thanh toan, do dé bi ngian hang phat theo mdt ty 1& quy dinh.
Moi phi t8n c6 lién quan dén do phat hanh qua s du (tai
khoan sé& gdy ach téc trong thanh toan) don vi phat hanh séc
chiu hoan toan trach nhiém.

+ Phai bdo quin séc chat ché, néu mit phai thong bao
ngay cho ngan hing bing vin ban.

- Dai vé1 don vi nhan séc

+ 6 trach nhiém kiém soat tinh chat hgp 1é va hgp phap
cla tat ca cac yéu t6 ghi trén séc. Yéu cau nguoi ¢ tén ghi
trén séc ky vao ndi quy dinh trudc mit ngudi thu hudng.

+ Lap bang ké nop séc vao ngan hang trong thoi gian con
hidu luc ciia td séc.

Trong thanh toan kinh doanh thudng mai d Viét Nam
dang su dung ¢é cac loal séc nhu sée chuyén khoén, séc bao
chi, séc chuyen tién va sée ca nhan.

3.1.1. Séc chuyén khodn

Séc chuyén khoan 13 gidy uy nhiém lap trén miu in sAn
dic biét cha ngan hang do chi tai khoan phat hanh giao truyc
tiép cho ngudi duge hudng, yéu cdu ngian hang trich mjt s6
tién nhat dinh trén tai khoan tién giti cha minh sang tai
khoan tién gli cla ngudi thy hudng c6 tén ghi trén séc.

Khi phat hanh séc thanh toan chuyén khoan, chu tai
khodn phai gach 2 duong song song chéo goc hoac viét hay
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déng dau tir “chuyén khoan” & géc phia trén bén phai mit
trude td séc trude khi giao cho ngudi thy hudng.

Trong thdi han c6 hiéu luc, ngudi thy hudng c6 quyén
truc tiép ndp sée vao ngan hang dé dsi thanh toan, két thic
viée chi tra bing viéc trich tién tir tai khodn cha ngudi tra
tién sang tai khoan ctia ngusi nhan tién.

V& nguyén tic, séc chuyén khodn phai dude phat hanh
trén cd s6 s6 duf tai khoan tién gl hién c6 tai ngin hang, néu
td séc chuyén khodn phat hanh qua s§ du trén tai khoan thi
chti tai khoan sé bi phat qua s8 du cling nhu phat cham tra.

Séc chuyén khodn duge ap dung dé thanh toan gifta cac
khach hang c6 tai khoan cang mét ngan hang, kho bac hoitc
khac ngan hang, kho bac nhung ngan hang nay c6 tham gia
thanh toan bu trit trén dia ban tinh, thanh phé...

a) Trong trudng hgp hai chii thé cung md tai khodn cung
mot ngan hang thi séc sé dude ngudi thu hudng nép vao ngan
hang, ngan hang sé& ti€n hanh trich tai khoan ctia ngusi tra
tién sang tai khodn ctia ngudi nhan tién.

Quy trinh thanh todn duge minh hoa theo so dé sau:
Nguoi tra tién (1)

Ngudi nhan tién
(3) 2 *
(4}

Ngan hang

(1) Ngudi tra tién phat hanh séc giao cho ngudi nhan tién.

(2)Nguoi nhan tién lap bang k& ndp séc chuyén khodn
giti ngAn hang nhd thanh toan.

{(3)Ngan hang trich tién tif tai khoan tién gui ciia ngudi
tra tién sang tai khodn tién gdi clia ngudi nhan tién bang
cach ghi Ng va gui gidy bao ng cho ngudi tra tién.
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(1)Pong thoi ngan hang ghi Cé va gui gidy bao ¢6 cho
ngudi nhan tién.

Trudng hop hai chii thé thanh toan ng md tai khoan &
hal ngdn hang thi ngudi nhan tién ndp séc vio ngan hang
phuc vu minh dé ngan hang chuyén giao hé sd tdi ngan hang
phuc vu ngugi tra tién nhd thanh toan hd, hodc ngudi thu
hudng nép thing td sée vao ngin hang phuc vy ngudi tra tién
nho thanh toan hd.

Quy trinh thanh toan duge minh hoa trong sd dé sau:

- Néu giti séc dén ngan hang phue vu minh dé thanh toan.

Ngudi tra tién (1)

Ngudi nhan tién

(4) (2) l T 6)
>

B (3) |
Ngan hang tra tién |~ Ngéan hang nhan tiéj

5)

(1)Ngudi tra tién phat hanh séc giao cho ngudi nhan tién

(2)Ngudi nhan tién lap bang ké ndp séc gli vao ngan
hang phuc vu minh nhg thanh toan.

(3)Ngan hang phuc vy ngudi nhan tién chuyén hd sd séc
sang ngan hang phue vu ngudi tra tién nhd thanh toan hj.

(4)Ngin hang tri tién ghi giam tai khodn tién gui cua
ngudi tra tién va gii gidy bao ng cho ngudi tra tién.

(5)Ngan hang bén tra tién chuyén tién cho ngin hang
bén nhan tién.

(6)Ngan hang bén nhan tién ghi C6 tai khoan tién g
ctia ngudi nhan tién va gl gidy bao ¢6 cho ngudi nhan tién.
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. Néu nguoi nhdn tién gui séc dén ngdn hang phue vu
nrgudi tra tién dé thanh todn.

. (L) .
Nguoi tra tién »i Ngudi nhan tién
(2) :
(3) (5
Ngin hang Ngan hang
tra tién @ —* nhan tién

(1) Ngudi tra tién phat hanh séc giao cho ngudi nhan t1én.

(2) Nguoi nhan tién gli sec vio Ngén hang bén tra tién.

(3) Ngan hang bén tra tién ghi N¢ va giti gifdy bdo ng cho
ngudi tra tién.

(4) Ngan hang bén tra tién chuyén tién cho ngan hang
bén nhén tién.

(5) Ngan hang bén nhan tién ghi C6 va g gidy bao co
cho ngudi nhan tién.

3.1.2. 8éc bao chi

- Sé¢ bao chi 1a mdt loanr séc chuyén khoan dac biét duge
ngan hang dam bao chi tra.

Qua trinh bao chi dudgc tién hanh theo quy trinh sau:

Pdn vi mua hang sau khi 1ap séc chuyén khodn sé dua
dén nhan hang phuc vu minh, ngin hang sé trich tién tir tai
khoan tién gifi cha ngudi mua hang hodc tai khoan cho vay
¢ctia ngan hang dé chuyén sang tai khoan “tién gui thanh
toan bing séc bao chi”, ddng thdi ngan hang dong ddu bao chi
l&n tg séc.
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- Séc bao chi duge luan chuyén nhu sée théng thudng.
Tuy nhién, do dd ky quy ddm bao trudc nén viée.tra tién
khong gip trd ngai.

- Viéc phat hanh séc bao chi phtc tap hon séc chuyén
khoan do khi phat hanh séc phai lam tha tuc bao chi tai
ngan hang. Vi vay, séc bao chi sit dung khi don vi ban khéng
tin nhiém kha ning thanh toan cta don vi mua, ho#ac khi
ngAn hang xt phat chi tai khoan thudng xuyén vi pham viée
phat hanh séc vugt qua sd du hién cé trén tai khoan.

Séc bao chi duge diing thanh toan gita cic chii thé md
tai cing mot ngan hang hoac khac ngéin hang.

Quy trinh luin chuyén chiing tit trong thanh toan séc
bao chi duge minh hoa theo so d6 sau:

- Truong hop hai chii the mé tai khodn & ciing ngdn hang

(3a
Ngudi trd tidn  |&—— Nguai nhan tién
(30)
(@) o @
(5a) Ngan hang (56)

(1) Ngudi tra tién phat hanh séc mang dén ngin hang
xin bao chi.

(2) Ngan hang 1am thd tuc bao chi td séc sau d6 tra lai
cho ngudi phat hanh.

(3a) Ngudi nhan tién giao hang hoa, dich vu cho ngudi
tra tién,
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(3b) Ngudi tra tién trao séc bao chi cho ngudi tra tién.

(4) Ngudi nhan tién gui séc bao chi dén ngan hang nhd
thanh toan ho.

(ba) Ngidn hang ghi Ng va gii gidy bio ng cho ngudi
tra tién.

(5b) Ngan hang ghi Cé va gui gidy bao ¢é cho ngudi
nhan tién.

- Truong hop hai chit thé mé tai khodn & khdc ngén hang

Néu hai cha thé thanh toan, ngudi tra tién va nguoi
nh4n ti€n md tai khoan tai ciing ngin hang thi quy trinh
thanh toan duge thyc hién theo so d6 phén (a) nhung ngudgi
nhén tién va ngudi tra tién rat it khi & cing mo6t dja phuong,
ho thudng md tai khoan & hai ngin hang khéc nhau. Khi d6
viéc thanh toan sé duge thye hién theo quy trinh sau:

(3b .
Ngudi tra tién .| Ngugdi nhin tién
F Y A ) (3 h
8 | 2 (1) (8) (4)
(5)

Y 1

Ngén hang Ngan hang

" tra tién > nhén tién

(N

(1)Ngusi tra tién phat hanh séc va mang dén ngén hang
xin bao chi.

(2) Ngan hang bén tra tién lam thd tuc bao chi tJ sée va
gui lai cho ngudi tra tién. -

(3a) Ngudi nhan tién giao hang héa dich vu cho ngudi
tra tién.
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(3b) Ngudi tra tién trao séc bao chi cho ngudi nhan tién.

(4) Nguoi nhan tién gii sée bdo chi dén ngin hang nhd
thanh toan.

(5) Ngidn hang bén nhéin tién gii séc bao chi cho ngan
hang bén tra tién nhd thu ho.

(6) Ngan hang bén tra tién ghi Ng va giti gidy bao nd cho
ngudi tra tién.

(7) Ngan hang bén tra tién chuyén tién cho ngain hang
bén nhan tién.

(8) Ngan hang bén nhan tién ghi Cé va gl gidy bao ¢
cho ngudi nhan tién.

3.1.3 Séc chuyén tién

Séc chuyén tién 1a mét dang 0y nhiém chi dac biét, day
la 1énh clia ngan hang phue vu cht thé chuyén tién, yéu ciu
ngan hang § dia phuong khac tra cho chil thé nay théng qua
ngudi dai dién s6 tién ghi trén séc.

Hinh thie thanh toan nay phuc vu cho viée chuyén tién
dén noi khéc dé thu mua sdn phdm hosc cho nhitng nhu ciu
thanh toan khac.

Séc chuyén tién 1a mét ching tit c6 gid quan trong va
duge coi nhu tién. Vi vay cin ¢6 nhiing quy dinh nghiém ngat
nhu ky hiéu mat, ky hiéu cia ngudi cAm séc...Viéc kiém tra
nhitng k¥ hiéu nay do ngin hang tra tién thuc hién.

Thdi gian hiéu hic cta séc chuyén tién theo quy dinh
hién hanh 1a mudi ngay.

Séc chuyén tién chi phat hanh trong cing mét hé théng
ngin hang, néu khéng ciing mét hé théng phai lam thu tuc

~chuyén sang ngan hang nha nudc dé phat hanh,

Quy trinh luan chuyén ching tit khi st dung séc chuyén
tién dude minh hoa nhu sau:
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Cht thé chuyén Ngudi dai dién

(1) (5) (2) (3)

— Ngan han
Ngan hang nhan c_huyégn

chuyén tién (4)

(1)Cht thé chuyén tién lap Gy nhiém chi dén ngan hang
noi md tai khodn dé nghi chuyén tién.

(2)Dai dién chii thé chuyén tién nép séc chuyén tién vao
ngin hang dia phuong khac.

(3)Ngan hang nhan chuyén tién trd tién cho cht thé
chuyén tién qua ngudi dai dién.

(4)Ngén hang nhan chuyén tién thanh toan véi ngan
hang chuyén tién.

(5)Ngan hang chuyén tién tat toan tai khodn ky quy
thanh toan séc véi chii thé chuyén tién.

3.1.3. Séc ed nhin

Séc ca nhan la loai séc thanh toan ap dung déi véi
khach hang c6 tai khoan tién g ding tén ca nhan tai
ngan hang dé thanh toan tién hang, dich vu va cac khoan
thanh toan khac.

Séc ca nhén duge st dung dé thanh toan giita cic chil thé
c6 tai khoan cting mdt ngan hang hosic khac ngan hang, hoic
khac hé thdng ngin hang nhung ¢6 tham gia thanh toan bu
tru trén dia ban, thanh phé.

Séc ca nhén ¢6 sd tién trén mic quy dinh, ngudi phat
hanh séc phai lam thu tuc bao chi.
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Ngudi thy hudng séc phai yéu cau ngudi phat hanh séc
xuét trinh ching minh thu nhan dan dé kiém tra, ngin hang
chi thu nhan nhiing td séc do dich than ngugi c6 tén trén miit
sau td séc phat hanh va ky tai ché.

Thoi han hiéu lge ctia séc ca nhin theo quy dinh hién
hanh la 10 ngay.

3.2. Thanh todn bdng tiy nhiém chi

Uy nhiém chi 1a 1énh chi tién cta cha tai khoan duge 1ap
theo mau in sin ctia ngdn hang yéu cdu ngin hang phuc vu
minh trich mét 86 tién trén tai khoan tién giii cia minh sang
tai khoan don vi thyu hudng.

Uy nhiém chi ditng dé thanh toan hang héa, dich vu, nép
thué, cdp phat von cho don vi cip dudi...trong cing ngin
hang hodc khac hé théng ngan hang.

Quy trinh luan chuyén chimng tir trong thanh toan uy
nhiém chi c6 thé minh hoa bing so 46 sau:

Truing hop hai chii thé ma tai khodn & ciing ngén hang

(1) - —
Ngudi tra tién e Ngudi nhén tién

Ngéan hang

(1) Ngudi nhéan tién xuit giao hang héa, dich vu cho
ngudi tra tién theo hgp dong kinh t&.

(2) Ngudi tra tién lap uy nhiém chi gii dén ngan hang
dé nghi thanh toan cho ngudi nhan tién.

(3a) Ngén hang ghi Ng va gii gidy bao ng cho ngudi
tra tién
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(3b) Ngén hang ghi C6 va gtti gidy bao c¢é6 cho ngudi
nhan tién.

Truong hgp hai chi thé md tai khoén & khac ngén hang
HDKT

Ngudi tra tién HBKD Ngudi nhan tién
1
(2) (3a) {4)
Ngan hang Ngan hang
bén tra tién » bén nhan tién
(3b)

(1)Can ¢t vao hgp dong kinh t&€ ngudi nhan tién giao
hang héa, dich vu cho ngudi tra tién

(2)Ngudi tra tién lap uy nhiém chi glti dén ngan hang
bén tra tién dé nghi thanh toan.

(3a) Ngan hang bén tra tién ghi Ng va gl gidy bao ng
cho ngudi tra tién.

(3b) Ngéan hang bén tra tién chuyén tién cho ngan hang
bén nhan tién.

(4) Ngin hang bén nhéin tién ghi C6 va giti gidy bao cb
cho ngudi nhan tién.

Thanh toan bing uy nhiém chi don gién, tién lgi, tiét
kiém chi phi cho chi thé tra tién. Tuy nhién khi x4y ra cham
tra gdy thiét hai cho ngudi nhan tién.

3.3. Thanh toén bang iy nkiém thu

Uy nhiém thu 12 gidy ay quyén doi tién do chit tai khodn
don vi 14p ra va gii dén ngin hang phyc vu minh nhd thu ho
mdt s& tién nhat dinh & don vi mua trén cd sé cac ching tit
hgp lé.

Trong hinh thdc thanh toAn nay, ngudi ban chta déng
khdi xudng viéc thanh toan va cac bén da thoa thuan théng
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nhét véi cae didu kién thanh toan cu thé da ghi trong hgp
ddng kinh té&, ddng thdi phai théng bao bang vin ban cho
ngan hang phuc vu chi thé thanh toan biét. Ngan hang sé
c#n ¢l vao ed s& d6 dé thue hién cie uy nhiém thu

Khi nhan duge gidy uy nhiém thu, trong vong mét ngay
lam viéc, ngan hang bén mua trich tién tif tai khodn tién giti
cha bén mua dé tra ngay cho bén ban nham hoan tit viéc
thanh toan

¢ Quy trinh thanh toan:

- Trudng hop hai chii thé ma tai khodn J citng ngdn hang

Neudi tra tien |,__HDPKD | Ngusi nhan tién
(1)
(3a
(3b)
Ngan hang :
(2)

(1) Can ct hdp dbng kinh t& ngudi nhan tién giao hang
héa, dich vu cho ngudi tra tién.

(2) Ngudi nhan tién 1ap uy nhiém thu kém cac ching tu
gbc hop 1é dé giti dén ngan hang nhd thu hé.

{3a) Ngan hang ghi Ng¢g va gui gidy bdo ng cho nguci
tra tién.

(3b) Ngan hang ghi Cé va giti gidy bdo ¢6 cho ngudi
nhan tién

- Truong hop hai chii thé md tai khodn d khde ngan hang
HDKT

104




Ngudi tra tién HDKD Nguoi nhan tién

ey
& ¥
(4b) ® (2)
(3)
Ngén hang bén Ngén hang bén
tra tién (4a) > nhan tién

(1) Can cd hgp déng kinh t& ngudi nhan tién giao hang
héa, dich vu cho ngudi tra tién.

(2) Ngudi nhan tién lap uy nhiém thu (kém theo cac
ching ti géc hgp 18) giti dén ngin hang bén nhan tién nho
thu tién ho.

(8) Ngiin hang bén nhéan tién gl ching tit doi tién dén
ngan hang bén tra tién.

(4a) Ngan hang bén tra tién chuyén tién cho bén nhan tién.

(4b) Ngan hang been tra tién ghi Ng va giti gidy bao ng
cho nguoi tra tién,

(5) Ngan hang bén nhén tién ghi Cé va gui gifly bao c6
cho ngudi nhan tién.

Truong hop chdm tra:

Ngan hang phuc vu ngudi tra tién luu uy nhiém thu
chua thanh toan vao hd sd va bao cho bén tra tién bist dé xi
ly. Khi tai khodn tién gdi clia bén tra tién c6 du diéu kién
dé thanh toan thi ghi ngay thanh toidn 1&én uy nhiém thu dé
thyc hién thanh toan va tién hanh phat cham tra déi véi
ngudi tra tién:
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Sé tién ghi
= trén Gy X

nhiém thu

3.4. Thanh todn bang thu tin dung

Thut tin dung 14 1énh ciia chi tai khoan don vi mua yéu cdu
ngan hang phuc vy minh tra cho ngui ban hang mét s6 tién
nhit dinh theo ding nhiing diéu khoan ghi trén thu tin dung.

So vt cac hinh thic thanh toan khac nhu séc, Gy nhiém chi,
uy nhiém thu...thu tin dung phan anh day di cac diéu kién, cam
két trong hgp déng kinh t& hay don dit hang da ky.

Hinh thice thanh toan nay ap dung khi bén ban khéng tin
nhiém bén mua, hodc khi ngin hang phat ddi vdi cac chu tai
khoan thudng xuyén vi pham viéc phat hanh séc qua s6 du.

Hinh thie thanh toan nay dugc ap dung trong thanh
toan tién hang, dich vy cung itng theo hgp dbng kinh t& gita
cac khach hang ¢é tai khoan & hai ngidn hang khac nhau
trong cing mét hé thdng hay khac hé théng.

Quy trinh thanh toan:

Sé tién phat
cham tra

S6 ngay « Lai suat
cham tra phat

(4)

Ngudi tra tién [ Ngudi tra tién
(1 (8) 3} By ®)
(2)

Ngan hang Ngin hang
bén tra tién (4) bén tra tién

(1)Nguoi tra tién lam tha tyc gdi dén ngan hang xin md
thu tin dung.
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(2)Ngan hang bén tra tién trich tit tai khoan ctia ngudi
trd tién chuyén sang luu k¥ vao tai khodn tién gai thanh
toan bing thu tin dung va gii ngay thu tin dung dé dén ngan
hang bén nhan tién.

(3)Ngan hang bén nhan tién théng bao cho ngudi nhan
tién biét ngudi tra tién da md thu tin dung.

{4)Bén nhan tién xuit giao hang hoa, cung Gng dich vu
cho ngudi tra tién.

(5)Ngudi nhan tién gii chiing tit dén ngan hang bén
nhén tién nhd thanh toan.

(6) Ngan hang bén nhan tién thanh toan cho ngudi nhan
tién, ghi Co6 va gui gidy bao €6 cho ngudi nhan tién.

(7) Ngan hang bén nhan tién gii ching tu dén ngéan
hang bén tra tién dé thanh toan.

(8) Ngdn hang bén tra t4t toan tai khoan tién git LC, ghi
Ng va giti gidy bao Ng cho ngudi tra tién.

3.5. Thé thanh todn

Thé thanh toan 14 mét cong cu diing dé€ chi tra tién hang
héa va dich vy, 14 cong cu dé rit tién mait tai ngan hang dai
ly thanh toan hay cdc quiy tra tién mait tut déng. Thé thanh
toan 1a mét phudng tién thanh toan hién dai va gén lién véi
k¥ thuat tin hoc {ing dung trong ngan hang. Cé 3 loai thé tin
dung phé bién la:

- Thé ghi ng (thé thanh todn khéng phai ky qu¥): can ¢
dé thanh toan 1 s8 du tai khoan tién gii ctia cht tai khodn
s6 hitu thé md tal ngan hang va han muc t41 da do ngan hang
quy dinh. Thé nay ap dung cho nhiing khach hang cé quan
hé tin dung va thanh todn thudng xuyén vdi ngan hang, cé
tin nhiém trong thanh toan véi bén ngoai.

- Thé thanh toan phai k¥ quy trudc tai ngin hang: dé
duge st dung thé thanh toan, khach hang phai luu ky mét s8
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tién nhit dinh trén tai khoan ddm bao thé thanh toan théng
qua viéc trinh tai khoan tién gii hodc nop tién mat. S8 tién
k¥ quy 14 han mic cua thé duge ghi vao bd nhé caa thé. Loai
thé nay duge ap dung cho moi khach hang chia ngin hang
thudng mai.

- Thé tin dung, ap dung cho nhitng khach hang vay von
dé mua thé. Mt tién cho vay duge coi nhut han muc tin dung
va ghi vao by nhd clia thé. Khach hang chi dude sit dung tién
trong pham vi han milc cua thé.

Ngudi nhan thé 13 ngudi duge hudng sd tién do chi sé
hitu thé tra théng qua thé thanh toan, Ho thyc hién viéc
kiém tra, viéc trd tién ca ngudi chi sé hitu thé bing may
chuyén dung,

Ngdn hang phat hanh thé cé nhiém vu dam bao thé
dudce phat hanh theo ding quy dinh.

Ngédn hang dai Iy thanh toan la4 ngén hang tra tién cho
ngudi nhan theé.

Quy trinh thanh toan the:

2)
Cht sd hitu ' (o sd ti€p nhéan thd
2 (3) 3
1) @ (6)
. . (5) R 4T
Ngan hang phat gan hang dai ly
hanh thé “ thanh toan thé

(1)Ngan hang phat hanh thé giao thé cho chti sd hitu,

108




(2)Chu sd hitu thé giao dich véi cd s ti€p nhan thé dé
kiém tra thé vi s& du.

(3)Cd s4 ti€p nhan thé giao lai thé va bién lai thanh toan
the cho chu sd hitu thé.

(4)Co s6 ti€p nhan thanh toan thé gl ban ké bién lai
thanh toan thé cho ngan hang dai Iy thanh toan thé.

(5)Ngan hang dai 1y ghi Cé cho co & tiép nhan thé va
chuyén ng cho ngan hang phat hanh thé.

(6) Ngan hang dai ly glti bao Cé cho cd sd tiép nhan thé.
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CAU HOI ON TAP CHUONG IV

1. Trinh bay khai niém, ndi dung thanh toan ti€én mit
trong nén kinh té& thi trudgng?

2. Phén tich cac uwu va nhuge diém cia thanh toan khéng
dung tién mat?

3. Trinh bay khai niém, ban chat clia thanh toan khong
diing tién mat?

4. Phan tich ¥ nghia cia thanh toan khéng ditng tién mat?

5. Trinh bay céc nguyén téc trong thanh toan khéng
dung tién mat?

6. Trinh bay cac quy dinh trong thanh toan bang séc?

7. Phan biét céc loai séc? V& va gidi thich sd dd quy trinh
ludn chuyén ching tir trong thanh toan bing séc chuyén
khoan, séc bao chi, séc chuyén tién?

8. V& va gidi thich sd d8 quy trinh lun chuyén chimng tit
trong thanh toan bing uy nhiém thu, uy nhiém chi, thé
thanh toan va thu tin dung?
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Ghuong ¥
THANH TOAN VA TiN DUNG QudcC TE

1. Ty gia héi doai

1.1. Khdi niém

Héu hét cac nude trén thé gidi déu ¢ dong tién riéng cua
minh. My ¢6 déng déla (USD), Phap c6 ddng france (FRF),
Nhat Ban c6 dong yén (JPY).. Quan hé thuong mai, dich
vu... gilla cac nude dan dén viée trao déi cic dong tién khac
nhau (théng dung hon ca 1a tién gii ngan hang ghi bing cac
déng tién khac nhau), dong tién nay déi lay ddng tién khac.

Hai dodi 1a viée trao d8i, mua béan tit déng tién nude nay
14y déng tién nudc khac.

- Ty gia la gia ca clia m§t dbng tién théng qua mét dong
tién khac. Hay la ty 1& trao d6i gita hai déng tién cta hai
quéc gia khac nhau. Vi dy, dem déng déla My ban trén thi
trudng Viét Nam thu duge sé tién 20.000 &/USD.

- Ban chit cta ty gia: ty gia 12 tuong quan sitc mua gitta
hai dong tién so sanh vdi nhau.

- Vi du: hang héa A tai My la: 10 USD.

tai Phap la: 50F.

= Ngang gia stc mua cua USD véi FRF 1a: 50/10 = 5.

=> Nghia 1a 1USD = 5FRF.

TY gid hét doai ¢6 thé duge biu hién bing hai phuong phap:

1) Phuong phdp biéu hién tryc tiép: day 1a phudng phap
biéu thi mét don vi ngoai t& bing bao nhiéu don vi tién té ca
nutdc minh,

Vi du: d Viét Nam ngudi ta niém y&t USD/VND = 20.000
diéu d6 e6 nghia 1a 1 USD = 20.000 VND.
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Theo phudng phap nay, ngoai t& 1a déng tién yét gia, con
tién trong nudc la ddng tién dinh gia. Hau hét cac nude trén
thé gidi hién nay déu sit dung phuong phéap biéu hién ty gia
trye tiép

2) Phuong phdp biéu hién gidn tiép: day 1a phuong phap
bidu thi mot don vi tién té trong nudc bing bao nhiéu don vi
ngoai té. Theo tap quan, nudc Anh va mdt sé nude thuge lién
hiép Anh thuéng sit dung phuong phap nay.

Vi du: tai Anh, ngin hang trung udng Anh ¢dng bs 1
GBP = 2,8 USD, hay 1 GBP = 8,24175 FRF

Nhu vay, theo phudng phap gian tiép thi tién trong nudc
12 ddng tién y&t gia, ngoai té la dong tién dinh gia.

Trong quan hé so sanh gitta cic déng tién thi khi mét
déng tién ting 1én vé gia tri so v6i déng tién khac, cé nghia la
né tang gis; khi mét ddng tién gidm xudng vé gia tri so vdi
ddng tién khac, c6 nghia 14 né sut gia.

1.2. Co s& hinh thanh ty gid héi dodi

1.2.1. Ché' dé ban vi vang

Trong ché d6 ban vi vang, ty gia héi doai gilta hai dong
tién duge xac dinh dyua trén cd sd so sanh ham lugng vang
giita hai déng tién v6i nhau hay con goi Ia ngang gia vang.

Vi du: ham lugng vang cia mdt bang Anh la 2,13281
gram vang va cua 1 dola My la 0,73666 gram vang quan hé
so sanh giita GBP va USD la:

1GBP = 2,13281/ 0,73666 = 2,9 USD

= 1GBP ngang gia vang véi 2,9 USD hay ty gia cia GBP
so v4i USD 1a 2,9 hay 1 GBP = 2,9 USD.

Diém vang 1a diém ma & d6 néu ty gia vugt qua hoic bé hon
thi sé xay ra hién tugng nhap vang hoac xulit vang dé thanh
toan hgp ddng mua ban ngoai thudng.

Nhu vay, ty gia duge hinh thanh trong giai doan nay g01 ty gia
6 dinh duge bién ddng trong bién do chi phi vin chuyén vang.
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1.2.2. Ch&é dé luu théng tién gidy

Ngay nay, gidy bac ngin hang cta cac nuée khong dudge
ty do chuyén déi ra vang va c6 xu thé thoat ly khoi vang, thi
cd s0 chh yéu dé xac dinh ty gia héi doai 1a sic mua caa céc
dong tién, con goi 1a: “ngang gia sic mua”. Hoc thuyét ngang
gia sic mua (theory of purchasing power parity) cho rang, ty
gia bat ky gitta hai d6ng tién nao sé duge diéu chinh dé phan
anh nhitng thay déi trong mic gia ¢a cta hai nudc.

Trong ché d luu théng tién gidy mé hinh c¢da hoc thuyét
ngang gia stc mua la co s d€ xac dinh ty gia héi doai. Theo
cach xac dinh nay thi ty gia héi doai biéu hién mdi quan hé
ty gi4, tdc la so sanh gia ca clia mot hang héa nhat dinh tinh
bang ddéng tién gita hai nude khac nhau. Viéc so sanh hai
ddng tién véi nhau duge goi 1a ngang gia sdc mua.

VD: mét hang hoa A, d Nhat c6 gia 1a: 20 JPY, & Phap c6
gia la: 40 FRF.

Ngang gia stic mua: 1 JPY = 40/20 = 2 FRF.

Ciing nhu gia ca ctua bat ky mot hang hoa hay tai san
nao trén thi trudng tu do, ty giad duge xac dinh boi quan hé
cung ciu va theo quy luat mot gia. Quy luat mét gia trén thi
trudng qudc t&€ cho thiy ring, néu hai nude san xuit mot mit
hang nhu nhau, thi gia ca cia hang hoa d6 nhu nhau trén
toan thé gidi, khéng phin biét nudc nao sdn xuit ra né. Gia
dinh, thép cia My va thép cia Nhat gidng nhu nhau, thép
cua My gia 100 USD méi tdn va thép cta Nhat gia 10.000
JPY méi tdn. Quy luat mét gia chi ra ring, ty gia gita JPY
va USD phai la 100 JPY méi USD dé cho 1 tin thép Nhat
ban dude 100 USD tai My. Néu ty gia 1a 200 JPY méi USD
thi thép Nhat sé phai ban véi gia 50 USD mbi tdn tai My va
thép My sé& ban vdi gia 20.000 JPY méi tan tai Nhat. Boi
thép My ban dit hon thép Nhat tai ca hai nuée do vay, cdu
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vé thép My sé gidm xudng cho dén khi nao ty gia sut xudng
bang 100 JPY mdi USD 1 cho gia thép My ngang gia véi gia
thép Nhat tail ca hai nuée.

Thuyét ngang gia slc mua chi 14 sy ap dung quy luat
moét gid vao muc gia cta hai nude chit khong phai 14 vao gia
ca riéng 18. Gia dinh ring, gia theo déng Yén clia mdt tén
thép Nhat ting 10% lén dén 11.000 JPY méi tdn so véi gia
theo déng dbla My cha mét tdn thép My khong déi (100 USD/
tan). P& quy luat mot gia cé hidu Iye thi ty gia phai ting lén
dén 110 JPY mdi déla My, mét miic ting gia 10% cua déla
My. Ap dung quy luit mét gid vao cic mic gid x4 tai hai
nude tao nén thuyét ngang gia stic mua, thuyét nay két luan
rdng: néu mic gia ctia Nhat tang 10% so v6i muc gia caa My
thi USD sé tang gia 10%.

1.3. Cdc loai ty gid

1.8.1. Cdn ci# vao thoi diém mua bdn ngoai té, gém c6 cde
loai ty gid sau:

- Ty gia md cita 12 t¥ gia ap dung cho hgp déng giao dich
dau tidn trong ngay tai cic trung tAm giao dich héi doai.

- Ty gid déng cia la ty gia ap dung cho hgp déng giao
dich cudi ciing trong ngay.

- Ty gia déng ctia 12 mdt chi tiéu chl yéu phan anh tinh
hinh bién dong ctia ty gia trong ngay.

(Chu ¥: ty gia déng cita hdm nay khéng phai 14 ty gid md
cla ngay hém sau).

1.3.2. Cdn cit vao phuong thite mua bdn giao nhdn, gém
6 cdc loai ty gid sau:

Ty gia giac ngay: 14 ty gid dude théa thuan ngay hém
nay nhung viéc tién hanh thanh todn xay ra trong vong 2
ngay lam viéc tiép theo.
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Ty gia ky han: 1a ty gia duge thoa thuan ngay hém nay
nhung viéc thanh toan duge xay ra sau dé tif ba ngay lam
viéc trg 1én.

1.3.3. Cdn ci vao nghiép vu kinh doanh mua bdn ngoai
té, gém cdc loai ty gid sau:

- Ty gia mua vao la ty gia ma tai d6 ngan hang sin sang
mua vao dong tién yét gia dé.

- Ty gia ban ra la ty gia tai d6 ngan hang yét gia san
sang ban ra déng tién yét gia.

1.3.4. Céin et vao ché dé qudn ly ngoai héi, gém cde loai
ty gid hoi dodi:

- Ty gia hét doai chinh thic: ty gia do ngan hang trung
udng céng bd, né phin anh chinh thdc gia tri d6i ngoai cla
déng noi té. Ty gia chinh thic duge ap dung lam cd sg tinh
thué xuit nhiap khiu va mot s6 hoat déng ngoai héi cha
Chinh pht. Ngoai ra § Viét Nam, ty gia chinh thic 13 cg s6
dé cac ngin hang thudng mai xac dinh ty gia kinh doanh
trong bién dd cho phép.

- Ty gia kinh doanh: la ty gia duge hinh thanh trén cd sd
ty gia chinh thic c6 xem xét d&€n quan hé cung ciu trén thi
trudng ngoai héi. Ty gia nay ding dé mua, ban, vay mugn
ngoali té.

- Ty gia chg den: 14 ty gia duge hinh thanh ty phat bén
ngoai hé théng ngan hang va do quan hé cung cAu ngoai té
trén thi trudng quyét dinh.

1.3.5. Cdn cit vao phuong thic thanh todn ngoai té, gom
cdc loai ty gid hét dodi: :

- Ty gia tién mit: ty gia Ap dung cho ngoai té, tién kim
loai, tién gidy, séc du lich va thé tin dung.

- Ty gia chuyén khoan 1a ty gia ap dung cho cac giao dich
mua ban ngoai t& 14 cac khoan tién giti tai ngan hang.
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1.4, Cdc nhédn t6 dnh hudng dén ty gid héi dodi

1.4.1. Mize chénh léch vé ty 16 lam phdt ctia nén kinh t&
gilta ede quéc gia

Lam phat lam sitc mua giam. Déng tién nao c6 ty 1¢ lam
phét cao hon thi bi gidm gia so véi déng tién kia va nguge lai.

1.4.2. Tinh trang cdn cén thanh todn quéc té

Tinh trang can cidn thanh toan anh hudng dén quan hé
cung cAu ngoai héi trén thi trudng va kéo theo su thay déi ty
g1a hél doal. _

Can cdn thanh toan quéc t& c¢6 thé d mét trong ba
trang thai:

- Can can thanh toan qudc t& boi thu. Trong tinh trang
nay, ngudn thu ngoai té tit xudt khdu, tit vién trg hay thu
nhip khac td nude ngoai giti vé bing ngoai té. S& lugng
ngoai té ti nudc ngodi dé vao trong nudc 16n hon dong
ngoal té trong nudc chuyén sang cac nude khac (dé nhap
khau hang hoa, dé vién trg, hay chi tra cac khoan khac...).
Dan dén lugng cung ngoai té vugt qua lugng cdu ngoai té.
Sy thay d8i quan hé cung cdu ngoai té nay kéo theo sy
thay ddi ty gia hdi doai.

- Ngugc lai, can céan thanh toan bdi chi, ngudn thu ngoai
té ti nude ngoai it hon lugng ngoai té phai xuat chi cho cac
nude khac. Quan hé cung ciu ngoat té thay doi, cdu ngoai té
16n hon cung ngoai té. Dé phit hgp véi co ché thi trudng, miic
gia ngoai té s& duge diéu chinh. TY gia ngoai té sé ting.

- Néu tinh trang can cin thanh toan qudc t& & trang thai
thang bing, quan hé cung cdu vé ngoai té khéng bi bién
déng, ty gia ngoai té 6 xu hudng dn dinh.

1.4.3. Su chénh léch miic lai sudt

- Khi mite 13i sufit cua mdt nude giam so véi nude khac,
thi ludng ngoai té trong nudc cé xu hudng di chuyén ra nuée
ngoai dé ddu tu thi ciu ngoai té ting lam cho ty gia héi doai
giam va nguge lai,
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1.4.4. Tinh hinh quan hé cung cdu vé ngoai té trén thi
trudng ngoai hoi

Ciang nhu gia ca cla bat ky mot hang hoa hay tai san
nao trén thi trudng tu do, ty gia duge xac dinh bdi quan hé
cung cau va theo quy luat mét gia.

Néu quan hé cung cdu vé ngoai té trén thi truong ngoai
héi trong tinh trang cung 16n hon cdu thi ty gia ¢6 xu hudng
giam. Gia dinh trong mét thdi diém nao dé khi ngudi dan
nghe tin don nén kinh t& My gap khing hodng, gia diu thé
giam, viéc giit déng tién déla My gay thiét hal. Vi tdm 1y lac
nay, nhiéu ngudi mudn ban déng dola My va trong hoan canh
nay chéc chan gia dola My sé giam xudhg.

Nguge lai, khi ngusi dan Viét Nam muén nhap khiu
nhiéu hon hang hoa cia My, nhu cdu vé déng dola ting lén.
Theo quy luat thi trudng, gia dbla sé tang 16n.

1.4.5. Nhitng yéu t6'tam ly

Trong thyc t&€ c¢6 nhitng trudng hgp cac yéu t§ vé lam
phat, can cén thanh toan, 1ai suit khéng bién dong nhung
van xay ra tinh trang ty gia thay déi do tam 1¥ cua ngudi
dén. Tam Iy clia ngudi dan bi tac dong bdi rat nhidu y&u t&:
vi du c6 mét tin don thit thiét ring, gia ddu thé sé ting cao
kéo theo sy tang gia cua déla Mg, 1am cho ngudi dan mong
mudn tich luy dong déla My dé kiém 1t tit sy ting gia. Tit tin
don d6, nhu cau vé ngoai té tang 1én kéo theo sy ting gia
ngoai té.

1.4.6. Tdc dong cua nha nude qua cde chinh sdch chi
truong mang tinh chii quan (ddc biét la chinh sdch phd gid
dong néi te)

Ngoai ra, sy bién ddng cua ty gia héi doai con chiu &nh
hudng clia cdc nhén t& khac nhu khing hodng ngoai héi,
kinh té, tin dung d cac nude, anh hudng chién tranh, thién
tai, dinh cong...
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1.5. Ché'dé ty gia héi dodi

1.5.1. Ché' dé ty gid hét dodi ¢6'dinh ldy vang lam bdn vi

Ché d6 ty gia hoi doai ¢d dinh 1a ché d9 ma trong do ty
gia dude gitt e6 dinh trong mét thdi gian dai hodc néu c6 bién
ddng thi bién ddng nhd, khéng dang ké.

Trong ché d6 ban vi vang, ty gia héi doai ¢6 dinh gita hai
déng tién duge xac dinh trén c¢d sd so sanh ham lugng vang
gita hai ddng tién véi nhau. Su so sanh d6 duge goi 1a ngang
gia vang. Ty gia xac dinh théng qua néi dung ngang gia vang
ciia dbng tién it khi bién déng. Bién db dao dong cua ty gia la
ngang gia vang cong hodc trit chi phi van chuyén vang.

1.5.2. Ché dé ty gid héi dodi cd dinh Brreton Woods

Theo ché& d6 nay, cac nudc thanh vién phai xac dinh ty
gia chinh thic giita dong tién nuée minh vdi USD, trén co sd
so sanh ham lugng vang cha USD, Ngin hang trung udng
cla cae nude thanh vién phai can thigp vao thi trudng dé giit
cho ty gia héi doai trén thi trudng khong bién doéng vugt ra
ngoai bién dd +- 1% cua ty gia chinh thie.

1.5.3. Ché' dé ty gid tha no

- Ché d6 ty gia tha ndi la ché do ty gia duge hinh
thanh trén cd sd dién bién cha cung va cdu ngoal héi trén
thi trudng.

Trén thiic ié, ché d6 ty gid thd néi c6 hai loai:

+ Ty gi4 héi doai tha ndi tu do 1a t¥ gia hoi doai tha ndi
ma muc trao d6i dong tién nay hay déng tién khac hoan toan
do cung cAu ngoai té cta thi trudng héi doal quyét dinh,
khéng ¢6 su can thiép caa Chinh phu.

+ Ty gia hoi doai tha nbi ¢6 quan 1y 1a ty gia tuy van
duge quan hé cung clu trén thi truong quyét dinh, nhung
Chinh phfi ¢6 nhitng bién phap can thiép dé ddm bao sitc
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mua déng tién trong nude khdi bi mat gia hode 1én gia theo
mtc “ty gia muc tidu” cta dat nude. Ty gia hoi doai tha néi cé
quan 1y con c6 thé duge hidu 14 ty gia ma cb su can thiép cla
Chinh phu vao thi trudng héi doai théng qua viéec mua ban.

1.6. Y nghia cia ty gié héi dodi

Ty gia la mot bé phan quan trong ctia chinh sach tién té.
On dinh ty gia hdi doai sé 6n dinh duge gia tri déng néi té,
gi4 ca va on dinh kinh t& vi mé. Ngoai ra, ty gia héi doai con
la céng cu hitu hidu thyc thi chinh sach tién té cha ngan
hang trung udng.

Ty gia hoi doai ¢é vai trd quan trong déi véi nén kinh t&,
bdl vi né tac déng dén gia ca tuong déi cta hang hoa trong
nudc va hang hoa nude ngodi. Qua dé, né tac dong dén tinh
hinh xudt nh4p khau hang hoa va su canh tranh hang hoa
gilla cAc nudc v6t nhau trén thi trusng quéc té.

Vi du mdt ngudi dan Viét Nam mua mét chi€e may vi
tinh nhéap khdu tir My. N&éu chiéc may tinh d6 1a 1.000 USD,
va ty gia 1a 18.000 ¢/1USD thi anh ta phai tra 1a 18.000.000
d. Nhung néu sau dé, ty gia cia USD da téng lén 20.000
d&/USD thi anh ta phai tra 1a 20.000.000 4.

Mit khac cling v8i sy ting gia cua USD nhu vay, lam
cho gia ca cua hang My ban tai Viét Nam ting 1én.

Ngugce lai véi sy ting gia clia USD so véi déng VND, thi
gia ban hang hoa Viét Nam tai My sé giam di.

Qua day chiing ta thay ring, khi déng tién clia mot nude
tang gia thi gia ca hang hoa nudc d6 ban tai nudc ngoai trd
nén dit dé hon va hang hoa nudc ngoai tai nuée d6 ré hon
(gia ndi dia hai nude d6 khong d6i). Ngude lai khi déng tién
cua mdt nude sut gid, thi hang hoa cua nude d6 tai nude
ngoal trd thanh ré hon, trong khi hang hoa nuéc ngoai tai
nude d6 dat hon.
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Nhu vay, sy tang gia cha dong tién ¢6 1hé lam cho nhitng
nha san xudt trong nudec d6 khé khian hon trong viée ban
hang cia ho ¢ nudc ngoai. Ngude lai, su giam gia cia dong
tién c6 thé lam cho nhitng nha san xudt nudc dé cé6 vu thé
canh tranh trong viée ban hang ctta ho d nudc ngoai, dong '
thoi han ché nhap khiu.

RG rang, ty gia héi doai c6 y nghia quan trong trong
quan hé ngoai thudng, anh hudng tryc tiép dén xuit nhép
khdu, tadc déng dén céan can thanh toan cia mdi qude gia
trong ttung thoi ky nhit dinh.

2. Thanh toan québc té&

Thanh toan quéc té& 1A qua trinh thye hién céc khoan thu
va cac khodn chi gifta cac nude véi nhau dé hoan tat viée xuit
nhap khau hang héa, dich vu, diu tu vén, vay ng, vién trg ....
dudi hinh thiie chuyén tién hay thanh toan bt trit qua hé
théng ngin hang cua cac nude ¢6 lién quan.

N6i cach khéc, thanh toan quéc té la viée chi tra tién lan
nhau giita cac quée gia nhim hoan thanh cac quan hé vé
kinh t&, thuong mai, hgp tac khoa hoc k¥ thuat, ngoai giao...

2.1. Cdc phuong tién thanh todn quéce té

2.1.1. Héi phiéu

a) Khdi niém

Héi phidu 12 hudng phidu do ngudi ban 14ap nén.

b) Ddc diém

- Héi phiéu e6 tinh tritu tugng: trén héi phidu khong thé
hién rd 1§ do phai thanh toan.

- H6i phifu c6 tinh bét budc tra tién: khi da phat
hanh héi phiéu, ngudi tra tién khéng 6 1y do dé tri hodn
thanh toan.

- Ho1 phiéu ¢6 tinh luu théng: hdl phiéu duge mua ban
trén thi truong tién té.
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¢} Phdn logi héi phiéu

- Cén ci vao thdi han tra tién cda héi phiéu phan
loai thanh:

+ Héi phiéu trd tién ngay.

+ H&i phiéu ¢6 ky han.

- Can cit vao hdi phiéu ¢6 kém theo chiung tir hay
khéngphan leai thanh:

+ H&) phi€u tron: trong thanh toan quéc t& héi phisu
nay ding dé thanh toan cude phi van tai bao hiém, phi hoa
héng... heiic dung dé ddi tién cha nhilng thuong nhidn nhap
khau tin cay.

+ Hé1 phiéu kém ching tit.

- Cén cif vao tinh chat chuyén nhugng phan loai thanh:

+ Hoi phiéu dich danh: ghi r3 tén ngudi hudng lgi hoi
phiéu khdng kém theo diéu khoan theo 1énh.

+ Héi phiéu theo 1énh (st dung rong rai trong thanh
toan qude t&) - chuyén nhugng bang thd tue k¥ hau.

- Can ct vao ngudi ky phat héi phiéu.

2.1.2. Séc

a) Khdi niém séc

Séc 1a mét td lénh tra tién vo didu kién cda cha tai
khoan tién giti yéu cAu ngan hang phue vu minh trich tién tit
tai khoan tién guti ctia minh tra cho ngudi c6 tén trén td séc,
hodc tra theo lénh cia ngusi 4y hoac tra cho ngudi cAm séc
mdot s8 tién nhat dinh.

Luu §: thoi han hiéu lyc trong thanh toan bang séc duge
kéo gian so vdi thanh toan ndi dia (70 ngay néu khac chau
lue, 25 ngay néu cung chau luc).
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b) Phén loai séc

- Cén eit vao tinh chat chuyén nhugng phan loai thanh:

+ Séc dich danh: 1a loai séc ghi ré tén ngudi thy hudng.
Loai séc nay khéng duge chuyén nhugng, chi ¢é6 ngudi hudng
10i dugc ghi trén to séc mdi duge nhan tién 8 ngin hang.

+ Séc vo danh: 1a loai séc khong ghi tén ngudi thu hudng
ma chi ghi 1a: “trd cho ngudi cAm séc”. Do vay, bt cd ai cAm
séc ndy ciing cé thé nhan ditge s8 tién trén td séc J ngan
hang. Loai séc nay duge tu do chuyén nhugng cho ngusi khac
bing hinh thic trao tay.

+ Séc theo 1énh: 1a loai séc chi tra theo 1énh cia ngusi
hudng lgi ghi trén to séc dd. Loai séc nay dudge chuyén
nhugng bang hinh thitc ky hau.

- Cé#in ct vao dic diém st dung séc, phan loai thanh:

+ Séc tién mit: 13 loai séc dung dé rdt tién m#t &
ngan hang.

+ Séc chuyén khoan: 1 loai séc ma ngudi ky phat séc ra
lénh cho ngan hang trich ti tai khodn cia minh chuyén sang
mot tai khoan khic ‘¢ ngdn hang khac. Séc chuyén khoan
khong thé rut tién ra bang tién mit.

+ Séc du lich: 1 loai séc do ngan hang phat hanh va duge
tra tién tai bat c mot chi nhanh hay mdt dai 1y nao cua ngan
hang d6. Ngan hang phat hinh séc cling 13 ngan hang tra
tién, ngudi hudng 1gi 1a khéach du lich ¢6 tién tai ngan hang
phat hanh séc. Trén séc du lich phai c6 chit ky cta nguoi
hudng loi. Khi linh tién mit tai ngdn hang duge chi dinh,
ngudi hudng lgi phai ky tai chd dé ngan hang kiém tra lai.

+ Séc xac nhan: la séc duge ngan hang xac nhan vige
tra tién, kha nang chi tra cha loai séc nay duge dam bao
chéc chén.
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2.2. Hi¢p dinh thanh todn quéc té

2.2.1. Khdi niém

Hiép dinh thanh toan quéc té 14 nhitng van ban quy dinh
nhiing nguyén téc, diéu kién va phuong thuc thue hién viée
chi tra lAn nhau duge cac chinh ph hofic céc t6 chite dai dién
cho cac chinh phi ky két véi nhau, 1am cd s6 phap 1y dé thuc
hién va gidi quyét tranh chép trong giao dich thanh toan
qudc té.

Do dé, hiép dinh thanh toan quée t& vita gidi quyét
nhitng ré1 loan va nhilng anh hudng trd ngai dé1 vél qua
trinh thanh toan quéc t& dan dén vita ting cudng kiém soat
trong linh vuc héi doai lai vita tao diéu kién cho viéc thanh
toan khéng bi bé tée...

2.2.2. Cac hiép dinh thanh toan qudc té

- Hiép dinh thanh toan théng thuong (hiép dinh thanh
toan khong bl trir): 1a hiép dinh duge ky két gilta cac nudc
véi nhau dé bao dam viée chuyén d6i tién trong nudc ra ngoai
té nhim thyc hién thanh toan cho nhau. Ngoai ra, trong hiép
dinh thong thutng cdn quy dinh viéc chi tra giiia hai nudc
duge tién hanh mot cach ty do bing viéc trich chuyén tai
khoan cua ngin hang ma khong bi rang budc boi han mie, s&
lugng nao.

- Hiép dinh thanh toan bu tri (Hiép dinh thanh toan
Cleaning): 1a hiép dinh duge ky két gitta cde nude dé b trit
céng nd phat sinh giita hai nuéc hodc giita nhiéu nude véi
nhau v& ngoai thuong va cac quan hé trao d6i khac ma khong
can s dung vang hay ngoai t& dé tra truc tiép cho nhau,
ho#e néu cé thi chi sit dung v6i mot s& lugng nho trong thanh
toan chénh léch cudi cing. Ba trir cdng ng gilt dude sy can
bang trong quan hé thanh toan quéc t&. Gém cé:

+ Hiép dinh song phuong.

+ Hiép dinh da phuong.
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2.3. Cac hinh thic thanh toan qudc té

2.3.1. Thanh todn tin dung chitng tic

Phuong thic thanh tean tin dung chitng ti 14 phudng
thiic tin dung trong dé6 mét ngin hang theo yéu ciu cta °
khéach hang s& tra mét s6 tién nhat dinh cho ngudi khac hoac
chép nhin hél phiéu do ngudi ky phat trong pham vi sd tién
dé khi nguoi nay xuit trinh cho ngdn hang mt b ching tu
thanh toan phi hgp.

2.3.2. Thanh toan uy thdc thu

Thanh toan uy thac thu 12 mét phuong thite thanh toan,
trong dé ngudi xuat khau sau khi da hoan thanh nghia vu
giao hang hoac cung dng dich vu cho khach hang thi Oy thac
cho ngan hang cta minh thu hd s6 tién ¢ ngudi nhap khiu
trén co 86 héi phidu etia ngudi xuit khau lap ra.

3. Tin dung quéc t&

3.1. Su can thiét cia tin dung quéc té

Tin dung qude t& 1a téng thé quan hé kinh t& phat sinh
giita cac cht thé clla mdt nude véi cac chil thé eta nude khac
va vdi cac td chic quéce t& khi cho vay va tra nd tién vay theo
nhiing nguyén tic cua tin dung.

Tin dung quéc t€ 1a hinh thitc diu tu dudi dang cho vay
von va kiém 1gi thong qua lai sudt tién vay.

Tin dung quéc t& 1a quan hé tin dung gidta cac chiz thé
thude nhiéu qudc gia khac nhau trong qua trinh huy dong va
stt dung cac ngudn vén tién té theo nguyén tic hoan tra. D6
1 t&ng thé cac quan hé kinh t& phat sinh giita nha nudc, cac
¢d quan nha nude véi nhau; hoic véi cac ngan hang, t6 chic
tin dung quéc t&; gitia cac ca nhin va cac doanh nghiép thude
cac nuée khac nhau trong qua trinh cho vay va tra ng.
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Su can thiét sit dung quan hé tin dung quéc t& bat ngudn
trude hét tir doi hoi khach quan ctia chinh su phat trién kinh
t& - xa héi cia cic nude, su phat trién cta cac doanh nghiép
déng thdi véi viée md rong cac quan hé kinh té& qudc té&. Dol
v6i ciac nude nghéo va cham phat trién, co s vat chat ky
thuit con thap kém, tich lug tir néi bd nén kinh t& con cé han
thi viéc md rdng quan hé tin dung qudc t& cang trd nén cin
thiét dé cé thé tranh tha vOn, cdng nghé...cta thé gidi phuc
vu cho viée xay dung ¢o sd vat chat kg thuat, ddy nhanh téc
dd phat trién va tang trudng kinh t&,

3.2. Cdc hinh thitc tin dung quée t&

3.2.1. Tin dung thuong mai

Tin dung thudng mai quéc t& duge hinh thanh trén co sg
mua ban chiu hang hoa gifta cac nha xuit nhap khiu véi
nhau. Tin dung thuong mai quéc t& ¢6 hai loai chit yéu sau :

a) Tin dung c¢ép cho nha nhip khdu

by 1a loai tin dung do nha xuat khiu c&p cho nha nhap
khau dé dd4y manh xuit khiu hang hoad hay con goi la tin
dung xuat khau c4p tin dung cho nhap khau:

- Cép tin dung bang cach chdp nhan héi phiéy, tic la
ngudi nhap khau ky chdp nhén tra tién va héi phiéu do ngusi
xuat khiu ky phat cho ho. Chi khi ngudi nhap khdu chap
nhan tra tién vao héi phidu thi nha xuat khdu méi trao cho
nha nhap khdu bj ching tir hang hoa qua ngin hang hoic
truc ti€p gui cho nha nhap khiu.

- Cap tin dung bang cich md tai khoan 1a ngudi xuat
khdu va ngudi nhap khdu ky v6i nhau hgp déng mua ban
hang ho4, trong dé quy dinh quyen bén ban duge md mét tai
"khoan dé ghi N¢ bén mua sau mdi Iin giao hang. Theo ky
han nhét dinh da ky két trong hgp ddng (thang, quy, nam),
ngudi mua phai thanh toan s6 ng dé cho bén ban.

125



b) Tin dung cdp cho nha xudt khdu

Day 1a loai tin dung do ngudi nhap khéu cdp cho ngudi
xuit khau dé nhap khiu hang hoa duge thuan 1gi, hay con
goi la tin dung nhap khau. Loai tin dung nay duge thyc higén
bang cich ngudi nhap khau Ung trude tién hang cho nguoi
xuét Xhiu dé nhap khéu hang hoa. Ung trude tién hang cé
thé vi hai 1y do:

- Ung trudc tién hang c6 tinh chat tin dung, loai nay
didn ra trong trudng hgp nguoi xudt khau thidu von dé thyc
hién hgp déng cung cép hang hoa cho ngudi nhap khau.

- Ung trude tién hang c6 tinh chdt nhu mot khoan tién
dat coc, loai nay nhdm bét budc ngudi nhap khéu phai
thue hién ddy d0 céc néi dung theo hgp déng thuong mai
da ky két.

3.2.2. Tin dung ngén hang

a) Tin dung ngén hang cdp cho nha xudt khiu

Ngan hang cho ngudi xu&t khdu vay bang cach chiét
khé&u hoi phiu chua dén han thanh toan. 88 tién duge vay
biing s6 tién ghi trén héi phiéu sau khi da trit di phén lgi tic
chiét kh&u ciia ngan hang. Thdi han cho vay cua loai nay
bing thdi han con lai chua dén han trd cha héi phidu. Ngudi
tra tién vay caa loai cho vay nay la ngudi ¢6 nghia vy tra tién
cho hél phméu.

Vi du, mot hi phidu ¢6 ky han 90 ngay, s6 tién ghi trén
héi phiéu 1a 100.000 USD, néu chidt khiu tai ngdn hang vé
141 suht chiét khau 1a 4% nam, thi ngudi hudng 1gi héi phi&u
s& duge ngan hang tra cho s6 tién la:

100.000 USD x 90 ngay
100.000USD - - x 4% = 99.000 USD
360 ngay
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Ngén hang ciing cé thé cho ngudi xuat khau vay ein cit
vao s6 hang hoa chudn bi xudt khiu hay ching ti hang hoa
dang trén dudng di.

b} Tin dung ngén hang cdp cho nha nhip khdu

Ngéin hang cap tin dung cho ngudi nhap khiu chi yéu
bing cach chip nhan héi phiéu. Dé ddm bao chic chin kha
néng chi tra héi phifu, ngudi xudt khdu thudng yéu ciu
ngudi nhip khiu phai ding mét ngan hang chap nhan héi
phiéu do ho ky phat. Trong trudng hgp nay, ngusi xuat khiu
chuyén thang héi phidu dén ngan hang cap tin dung cho
ngudi nhip khidu dé chip nhan tra tién, Nghiép vu chap
nhan nay ctia ngidn hang la mét nghiép vu tin dung, ngin
hang phai sit dung vén cua minh, chiu moi ri ro cta héi
phi€u. Néu ngudi nhap khiu chuyén vén dén cho ngan hang
dé chap nhan héi phiéu thi ho chi phai tra phi chip nhan,
néu khéng ngudi nhap khau con phai tré lgi tic vén vay cho
ngan hang.

3.2.3. Tin dung nha nuic

Tin dung nha nudc 1a loai tin dung gita Chinh phu cac
nudc ti€n hanh trén cd sd cac hiép dinh vay vén da ky két.
Hiép dinh vay von thudng duge ky tip sau cac hiép dinh vé
kinh t& gifta cdc nudc. Loai tin dung nay thudng cé thdi han
lau dai, 1ai sudt vu dai.

3.2.4. Tin dung ctia cdc t6 chie tai chinh quée 6

Tin dung cla cAc t8 chitc tai chinh quéc t& 1a loai tin
dung ma céc td chic tai chinh quéc t& (WB, IMF, ADB...) cho
vay d6i véi cdc nude thanh vién nhim khéc phuc khé khin
tam thoi v€ tai chinh, hodc tai trd cho cic chudng trinh, cac
dy an phat trién kinh t& - xa héi. Loai tin dung nay thudng
¢6 thoi han dai véi 131 sudt vu dai.
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4, Can can thanh toan quéc té

4.1. Khdi niém

Thuat ngit can cidn thanh toan qudc t& xuéit hién cung vdi
sut ra ddi va phat trién ctia pham tri tai chinh quéc té.

Vao thé ky XV, XVI hoat dong thuong mai qudc té& trd
nén phat trién, cac nha kinh té rit quan tam dén sy cén
bang giita kim ngach xuit khdu va nhap khdu (can can
thuong mai). Cudi thé ky XVIII, dau thé ky XIX, con c6 thém
cac khoan thu nhép tit cac hoat déng cung cip dich vu qudc
t& lan nhau, ti d6 lam cho c4n cin d61 ngoal md rong hon
ngoai pham vi can can thuong mai. Dén dau thé ky XX, do sy
phét trién cac hinh thdc dau tu vén tryc tiép, gian tiép gita
cac quéc gia, nhu cAu thidt lap mot can can thanh toan tdng
hop d€ phan anh tdt cd nhiing rang bude lAn nhau trong
quan hé kinh t& quéc t& ngay cang trd nén cip bach. Dén sau
chién tranh thé gidgi tha 2, can cin thanh toan qudc t€ duge
hoan chinh.

(6 thé hidu can cAn thanh toan qudc t& 13 mot biéu téng
hop, ghi chép mdt cach ¢ hé thong tat ¢ cac khoan thu chi
ngoai té cua mdt nude phat sinh véi cac nude khéac trong mét
thoi ky nhét dinh.

Can cén thanh todn phan anh tdt cd cac khoan ngoai té
da thu va da chi cia mdt nude véi cac nude khae, dude goi la
can cdn thanh toan thai ky.

Can cAn thanh toan phan anh tat ca cac khoan ngoai té
58 thu va sé chi cia mot nude v4i nude khace duge goi la can
can thanh toan thai diém.

Can can thanh toan qudc t& cia médt nude néu cé téng
thu vitgt chi goi 1a can can thanh toan du thita, néu cé téng
chi vugt téng thu goi 1a cAn can thanh toan thiéu hut.
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Can can thanh toan ctia mét nuée thudng do ngan hang
trung udng bién tap va céng bd

Hién nay, céc nude déu bién tap cén can thanh toan dua
trén mau cua Quy Tién té Qudc t& (IMF).

Muc dich cha can can thanh toan quéc t& la théng tin cho
Chinh phtu vé dia vi quéc t&€ ctia quéc gia va giup chinh pha
thiét lap céc chinh sach vé tién t&, ngan sach va thuong mai.

Ngoai ra, Chinh pha eon thudng xuyén va déu din cung
cdp nhiing thong tin v& tinh hinh can can thanh toan quéc t&
cho nhiing céng ty thuong mai I6n, cac ngan hang va ca nhan
nao cé lién quan truc ti€p hay gian tiép dén thuong mai va
tai chinh quée t€, nham gidp cac don vi nay ra cac quyét dinh
va chinh sach lién quan dén kinh doanh quéc té.

Nhu viy, can cin thanh toan quéc t& la mét bang téng
két tém tat moi hoat dong giao dich kinh t& tai chinh giita
mot nude véi cae nude khac trén thé gidi trong mot thai ky
nhat dinh.

4.2. Ngi dung cua edn cén thanh todn qudéce té

4.2.1. Cdn cdn vang lai

Can cén vang lai ghi chép gia tri hang hod xuat nhap
khdu va nhitng khodn thu chi khac cé lidn quan vil nude
ngoai vé hang hoa, dich vu. Can can ving lai dudc chia thanh
2 hang muc: can cdn thuong mat va can can dich vu.

Can cén thuong mai (can cdn hitu hinh): ghi chép nhitng
khoan thu chi vé xuat nhap khdu hang hoa trong ky. Khi can
can thuong mai thing dut ¢6 nghia nuée d6 da thu duge tir
xuit khdu nhiéu hon phai tra cho nhap khiu. Khi can can
thuong mai bdi chi c6 nghia nuéc d6 nhap khdu nhidu hon
xuat khiu.

Can cén dich vy (cin cin v6 hinh): phan anh cac khoan
thu chi vé van tai (cuée phi chuyén chd, thué tau, bén bai,
bao hiém,...) du lich, chuyén tién,...
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Can cin ving lai 1a b6 phin quan trong nhat ¢ila can ¢dn
thanh toan qudc té.

4.2.2. Cén cGn vén

Can can vén va tai chinh phan anh su chuyén dich vén
cua mdt nude véit cac nude khac.

Hang muc nay bao gém cae ndi dung sau:

+ Vén ngan han: phan anh cac khoan tin dung c6 thoi
han t61 da la 12 thang.

+ Véon trung va dai han: phan anh cac khoan thu va chi
dudi dang von ddu tu tryuc tiép, dau tu gian tiép, cac khodn
vay va cho vay véi thai han trén 12 thang.

4.2.3. Léi va sai sot

Hang muc nay néu cé 1a do su sai léch vé théng ké do
nham lan, bo sét khéng thu thap duge sd liéu. S8 du cha
hang muc nay sé& bing khéng néu tat ca cac hang muc trude
da duge tinh chinh xac.

4.2.4. Cdn cén téng thé

Can cdn téng thé = can can ving lai + can cAn vén +
sal s6t

4.2.5. Cdn can biy ddp chinh thite

- Du tr{t ngoai ho1.

- 8& lugng SDR clia qude gia luu ky tai IMF.

- Khoan ngoai t¢ duge luu trii tat cae ngén hang nude ngoai.

4.3. Bién phdp diéu chinh va y nghie cida cdn cén
thanh todn qudc té

4.3.1. Bign phdp

Khi can can thanh toan qudc t&€ bdi thu, cac nudc thudng
st dung s6 bdi thu dé dau tu ra nude ngoai, b8 sung quy du
trit ngoai héi quéc gia.
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Khi can cén thanh toan béi chi thé hién sy thiéu hut mét
lugng ngoai té, diéu nay cho thiy su bat lgi cia nén hinh té
tai thoi diém va trong tuong lai. Trong trudng hop nay Chinh
phi ¢6 thé ap dung mét s& bién phap sau day dé lap lai thé
¢An d61 cia can cdn thanh toan qudc té c6 l¢i cho sy phat
trién clia d4't nude.

a) Diéu chinh 141 suat tai chiét khiu

Diéu chinh lai suat taj chidt khiu sé tac dong truc tiép
dén can cAn thanh toan quéc t& Néu lai suit tai chist khau
tang s& thu hut duge lugng ngoai té 16n & trong nudc va nude
ngoai vao ngdn hang, cung cdu ngoai té sé dugc cai thién.

b) Diéu chinh ty gia hoi doai

Chinh phu dung bién phat giam gia ndi té. Noi té giam
56 han ché nhap khéu, md rong xuit khiu, tang thu giam chi
ngoai té, can cin thanh toin quéc t& dugc cai thién,

¢) Thu hiit vén dau tu nude ngoai

Chinh phu cén c6 chinh sach uu dai d61 vdi cac nha
dau tu nhu tao mdi truong ddu tu thuan lgi, uvu dai vé
thué, tin dung,...

d) Vay ngoai té

Vay ngoai té 14 mot bién phap khan cdp khong ap dung
thuong xuyén nhung néu c6 thé vin ap dung bing hai cach:
vay ngoai té clla dan cu, clia cac t8 chite § trong nudc va vay
cua nudc ngoai.

Vay ngoai té dé cai thién can can thanh toan qudc té
phai tinh trude muc dich st dung, néu khong sé dé lai ganh
nang ng nn, ton kém chi phi quan 1y, cting nhu 1a cho tinh
trang can can thanh toan ngay cang x4u di.

d) Bao hé mau dich

Bién phap nay ap dung tryc tiép déi véi ting loai hang
hoa xudt nhiap khiu cé khéi lugng 1én. D&i véi hang nhap
khéu, c6 thé tam hoan, giam khéi hugng hodic dinh chi nhap
khau...Véi nhitng mat hang xuit khau, Chinh phti khuyén
khich va vién trg, gitip bing nhiéu cach véi phudng cham déi
hang lay ngoai té.
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Ngoai ra ¢on ¢6 mdt s6 bién phap khac:

- Cé chinh sach hgp 1§ va ning déng dé thu hut khach du
lich, kidu héi, xuit khau lao déng, xuit khiu khoa hoc - céng
nghé...nhidm ting thu ngoai té.

- Tang kha ning xuit khiu hang hoa va dich vu.

- St dung quyén rut vén dic biét tai IMF.

4.3.2. Y nghia ctia cdn can thanh todn quéc t€

Can cidn thanh toan quéc t& ciia mdt nudec phan anh
k&t qua hoat déng trao d6i déi ngoai ctia nude d6 véi cac
nudc khac. Can c¢in thanh toAn thiang du hay béi chi cho
biét nudec d6 1la cht ng hay méc ng nude ngoai. Can cén
thanh toan duge xem la mot trong nhing tai liéu quan
trong d6i véi cac nha hoach dinh chinh sach & tAm vi ma.
M4t hé théng s6 liéu tét hay xAu trén can cdn thanh toan
c6 thé 4nh hudng téi ty gia hoi doai, tir @6 & tao ra nhilng
bién dong trong phat trién kinh t& xa hdi. Ngoai ra, thye
trang can can thanh toian cé thé anh hudng dén nhiing
hoach dinh chinh sach lam thay d8i chinh sach kinh té& clia
ho. Vi vay, Chinh phil cdc nude thudng dya vao can cén
thanh toan dé thiét k& chién luge phat trién kinh t& - xa
hoi va c6 nhiing chinh siach pht hgp cho ting thdi ky.

Nhu vay, can can thanh toan cho thay tinh hinh xuét va
nhap khdu ctia mdt nude, cung cdp tinh hinh tai chinh cla cac
hoat déng kinh t& va 1a co sd quan trong trong viéc dua ra cac
chinh sach kinh té&, cac quyét dinh dau tu va kinh doanh clia
cée nha diu tu trong v ngoai nude thudng dya vao can cin
thanh toan d8 thiét k& chién luge phat trién kinh t& xa héi va cé
nhiing chinh sach phii hgp cho ting thai ky.

Nhu vay, can cAn thanh toan cho thdy tinh hinh xuat va
nhap khiu ciia mot nude, cung c4p tinh hinh tai chinh cta cac
hoat ddng kinh t& va 13 cg 80 quan trong trong viée dua ra cac
chinh sach kinh t&, cac quyét dinh ddu tu va kinh doanh cta
cac nha diu tu trong va ngoai nude.
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CAU HO1 ON TAP CHUONG V

1. Trinh bay khai niém ty gia héi doai? Cd sd hinh thanh
t gid héi doai?

2. Phan tich cac nhan t& Anh hudng dén ty gia héi doai?
Y nghia cta t§ gia hai doai?

3. Trinh bay cic phuong tién, cac hinh thic thanh toan
quéc té&, cac hiép dinh thanh toan quéc t&?

4. Trinh bay cac hinh thic tin dung quéc t&?

5. Trinh bay khal niém va néi dung cda can cin thanh
toan qudc t&? Cac bién phap didu chinh cin can thanh toan
quéc t&? Y nghia cha can can thanh toan quéc t&?
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(DUNG CHO TRINH DO TRUNG CAP NGHE VA CAO DANG NGHE)

NHA XUAT BAN LAO DPONG - HA NOI 2009
Dia chi: 175 Gidng V& - Ha Noi
Tel: 04.37366214  Fax: 04.38515381
Email: nxblaodong@vnn.vn

Chiju trdach nhiém xudt ban:
LE HUY HOA

Bién tap:
BANKT-CT-CD
Stia ban in:
NGUYEN QUYNH MAI

Trinh bay bia:
PO VAN ANH

In 2.000 cudn, khé 14.5cm x 20.5¢m, tai Céng ty C8 phan In
Ha Néi. Ding ky ké hoach xuat ban s5 1039-2009/CXB/63-155/LD
negay 11/11/2009, Quyét dinh xuit ban s6 1319/QDLK/LD. In
xong va nop luu chidu quy IV nam 2009.
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BO GIAO TRINH NGHE KE TOAN

* Gido trinh Kinh té vi md * Gi&o trinh Lap va phan tich du 4n
* Gigo trinh Ly thuyét théng ké * Gido trinh Ké toan quan tri

* Giao trinh Ly thuyét tai chinh * Gido trinh Kiém toan

* Giao trinh Ly thuyét tién té tin dung * Gi&o trinh Tin hoc ké toan

* Giao trinh Ly thuyét ké toan * Giao trinh Quan tri hoc

* Giao trinh Kinh t& vi mé * Giao trinh Marketing

* Gido trinh Quan tri doanh nghiép » Giao trinh Kinh t& phat trién

* Gido trinh Théng ké doanh nghiép * Gido trinh Kinh t& quéc t&

* Gigo trinh Thué * Gigo trinh Quan ly ngan sach

* Gi&o trinh Tai chinh doanh nghiép * Gio trinh Thi trudng ching khoan
* Gido trinh K& toan doanh nghiép * Gio trinh K& toan hanh chinh su nghiép

* Gido trinh Phan tich hoat dong kinh doanh

A

@cn@f@rmwmacmgu&f

ia chi: 53D Hang Bai * DT: 04.39

E-mail: dongnameoltd@hn.vnn. dc
Website:
www.dongnamtrading.com « www.dongnamtrading.vn

NHA SACH KINH B0

93 Phing Hung - Ha N&i

OT: 04.39360822 * Fax: 04.39360823
E-mail: nhasachkinhdo@vnn.vn
hitp:/iwww.nhasachkinhdo.com

NHA SACH KINH B0 2
225A Nguyén Tri Phugng - Phuiing 8
Quén 5 - Tp H& Chi Minh
DT: 08.38547462 / 62997623 * Fax: 08.38547467
E-mail: nhasachkinhdo2@vnn.vn

CUA HANG CUNG CAP MAU BIEU _ hitp:/iwww.nhasachkinhdo2.com
VA 6 SACH KE TOAN CUA HANG CUNG CAP MAU BIEU
3A Phan Huy Ch - Ha N6i VA SO SACH KE TOAN

BT 04.39331458 * Fax: 0439341728
8 Phan Huy Chu - Ha N6i
BT 0439333553 * Fax: 04.39333554
E-mail:bieumaudongnam@vnn.vn
hitp:/fwww.bieumauketoan com

225A Nguyén Tri Phuong - Phuting 9
Quan 5 - Tp HE Chi Minh
DT. 08.32997624 * Fax: 08.38547467
E-mail: nhasachkinhdo2@vnn.vn
hitp:/’www.nhasachkinhdo2 com

520615 Gia: 20.000d
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