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KINH TE - XA HOI

MOT SO TAC DONG VA BAI HOC TU
KHUNG HOANG TAI CHiNH MY

: I su biing nd nhitng khoan cho
m vay “dudi chuén” va nhiing
‘phat trién qua mic clia céc
céng cu ng phai sinh trén thi truong
bat dong san, hang loat gi khéng 16
trén thi trudng tai chinh My - céc
ngin hang diu tu hang d¢du nuée My
v6i tai san hang tram ty USD va kinh
nghiém hoat déng hang trdm nim cé
du - bi pha san nhanh chéng, tac lan
song khung hoang tai chinh - ngin
hang toan ciu, giy ton phi hang ngan
ty USD, va hé luy ciia né chi cé thé so
vdi con dai suy thoai nhiing ndm 1930
cua My... Cudi cung, Tong théng My
Bush da dat but ky dé chinh thie
chuyén du luat thanh dao luat 700 ty
USD giai ctu thi trudng... Ca Nga,
Anh, Phap, Italia, Nhat Ban va Trung
Quéc ciing dang trién khai nhiing ké
hoach tuong ty, diy t6n kém...

Tai sao mdt nén kinh té 16n nhu
M7, ¢6 kinh nghiém trong diéu hanh
va xU 1y khing hoéng, c6 hé théng tai
chinh, luat phap minh bach va chit
ché, c6 hé thong canh baoc sém déi véi
cac vin d€ rai ro tai chinh, lai dé x4y
ra mot cude khiing hodng tdi té nhu
vay? Cé thé néi gi vé nhiing tac dong
va bai hoc nao cho Viét Nam tit cube
khtng hoang nay? .

1. Tit dic diém va tac déng cha
khtung hoang tai chinh My

Trén thuc t€ va 6 miic 45 nao dé,
cudc khing hoang tai chinh hién nay

* Ts. Nguyén Minh Phong
~ Ts. Lé Ty Minh
Vién Nghién citu Phdt trién KT-XH Ha Néi

6 My c6 sy tuong ddng vé nguyén

nhén tryc ti€p gidng nhu cude khing

hoang tai chinh - tién té cta Chau A,

khdi ddu tit Thai Lan nhiing nim cudi

thap ky 90 cha thé ky trude, d6 1a ca

hai cufc khing hoang tai chinh nay

déu c6 cung nguyén nhin khéi ddu co

ban 13 sy tip trung thai qua nhiing

khoan ddu-tu véi 1ai sust ré va diéu

kién tin dung d& dai “dudi chuén” vao

thi truong bat dong san, dong thoi cé

su biing néd cac cong cu nd phai sinh

trén thi trudng nay, nhdm thu cac

khoan 1¢i nhuén co hoi, tit d6 1am mat

kha ning thanh toan cta cac khoan

ng d4do han khi thi truong bat dong

san dao chiéu, dinh tré, cac bat dong .
san xuéng gia, din dén nhiing 48 vd

nhanh chéng trén thi truong tin dung,
di c6 thé du bao trudc.

Ciing ¢6 mot diém chung gifla Viét
Nam va My 1a sy tap trung cac khoan
vay b4t déng san trong tdng du ng cha
cac ngdn hang thudng mai, nhung
nguy co d8 v3 trén thi trudng nay &
Viét Nam khéng 16n va tryc tiép nhu
6 My... Trong nim 2006 va 2007, céc
ngin hang thudng mai trong nuéc da
cho vay ddu tu bat dong san kha cao,
¢6 lic ¢ mdt s6 ngan hang cac khoan
cho vay nay chiém téi 25-30% téng du
ng tin dung, thAm chi cao hon...  Tuy
nhién, diéu nay da duge canh bao sém
va da duge giam thiéu trong thdi gian
gén day, ca do su d&iéu hanh tich cuc
cua Chinh phii va Ngin hang nha
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nude, cling nhu do tu nhan thic cha
cac ngdn hang thuong mai va su héi
tinh ctia cac nha dau tu... Hién tai,
nhin chung ty 1& cho vay dau tu bat
d6ng san trong tong du nd ngan hang
da duge khong ché€ & mic an toan, cd
khoang 10-15%, tham chi thap hon.
Trén thuc té, trong nim 2008, han
ngach tin dung cho vay bat déng san va
chitng khoan ctia khu vic ngin hang 6
Ha N6i con du hang ngan ty dong so
v61 mitc ma Ngin hang nha nudc cho
phép. Trén binh dién ca nude, tinh hinh
ciing nhu vay... Hon nita, ¢6 sy khac
nhau dang ké trong kinh doanh trén
thi trudng bat dong san Viét Nam va
My, cling nhu so véi cac thi truong kinh
doanh cac hang héa va dich vu théng
thudng khéac, ma trudc hét 1a;

- Viét Nam 14 nube @it chat, nguoi
déng, trong khi My thi ngudc lai, dan
s6 cua ho nam 2007 chi ¢6 275 triéu
ngudi (gdp 3,3 14n Viét Nam), nhung
dién tich cha 44t nudc nay la 9.372.614
km? (réng g&p khoang 28 lan nudc ta);
hon nita, nhu ciu vé nha & va mit bing
kinh doanh cta Viét Nam dang ngay
cang ting, nén diu tu vao bat déng san
¢ Viét Nam it rai ro hon ¢ My vi 46 an
toan vé cung-ciu trong trién vong
trung va dai han la rat cao;

- Kinh doanh bat déng san & Viét
Nam thudng la “mua it - ban doan”,
“tién tudi - théc that”, thanh toan mot
1an, khong phd bién viéc thu hdi nd
kiéu “tra cham” t6i hang chuc nim
nhu ¢ M¥; thi trudng cac céng cu ng
phai sinh trén thi trudng bat dong san
Viét Nam lai chua phat trién manh
nhu My, nén cac ngin hang c6 thé thu
héi v&n vay trong thdi gian ngén, ting
kha ning kiém soat duge rii ro...

- Cac nha dau tu bat déng sdn 6
Viét Nam thuong la cac doanh nghiép
hoic t6 chiic ¢6 chitc néng hoyic kha
nang ddc quyén quan hé “xin dy an”
kinh doanh b4t déng san; hon nita, do
chinh sach “hai gia” trong cac giao

dich bit d6ng san, nén hau hét cac du
4n kinh doanh b4t déng san.d nuéc ta
do cac doanh nghiép nha nudc hodc
nuéec ngoai tién hanh thuong cé ty
sudt lgi nhuan cao hon so véi céc
nganh kinh doanh khac... .

Tuy nhién, cAn nh&n manh ring,
vé nguyén tic, khong c6 sy chic thing
tuyét d61 trong kinh doanh.. Rui ro
ludn toén tai trén thuong trudng, nhat
14 khi hoat déng kinh doanh b4t chap
cic nguyén tic thi trudng, cing nhu
cac quy dinh luit phap hién hanh; khi
nha dau tu 1A nhiing ngudi thiéu ning
Ivc tai chinh va kinh nghiém kinh
doanh chuyén nghiép, hoéc chay theo
nhitng dy an c¢é6 tinh ddu cd cao,
khéng thudée linh vue hoat ddng so
trudng cta nha dau tu. Dic biét,
nhiing khoan “di dém” giita cac chu ng
va con ng ca trong lap, thdm dinh va
trién khai dy 4n ddu tu - cho vay...
cang lam gia ting sy thiéu minh bach
va d6 rui ro cia cac khoan cho vay
kinh doanh b4t déng san.

Ngoai ra, cling cdn thdy riing, trong
bat ky cudc khing hoang kinh t& du
loai n&o trén thi trudng, thi mot cude
khing hoang tai chinh bao gid ciing ¢6
tinh dic thd va nguy hai nhit, vi né
khé du bao chinh x4c va khé chéng d3
hiéu qua nhit, do ching thudng gén
véi nhiing bi mat kinh doanh va hién
tugng diu cd, cling nhu do cac phan
dng mang tinh tam 1y, ddy chuyén véi
cac dong thai cuc ky phiic tap, nhay
cam va cé gia tdc cyc nhanh. Trong xa
hoi ma su phat trién théng tin va d
minh bach cang cao, cic nguyén téc
pha san cang nghiém ngit nhu nudce
M$ va cac nén kinh t& thi trudng phat
trién khac, thi cac tinh chat nay cang
dam hon. Diéu nay cting 1y giai vi sao
cac dai gia ngdn hang clia M§ va thé
gidi, v6i tong gia tri tai sdn khéng 16
hang tram ty USD, nhung c6 thé sup
d5 bt ngd chi vi m4at kha niing thanh
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khoan tai thoi diém budc phai thanh

toan cac khoan nd vai chuc ty USD,
tham chi chi ¢6 vai ty USD nhu di
xay ra vii mét ngdn hang c¢6 lich su
gin 300 nam danh tiéng cia Anh cach
day khong lau.

Do vi thé dic biét cua nude My,
nudc nay chiém 1/4 tong GDP, 1/5
tdng nhap khau toan cdu, 13 trung
tam tai chinh 1én nhat va ngudén dong

ning phat trién manh nhat cta thé

gidi, 1a nha ddu tu hang ddu vao Viét
Nam hién nay va chlem tdi 1/5 tong
kim ngach xuft khdu hang nam hién
cua Viét Nam, ciing 14 ndi c6 s0 lugng
Viét kiéu dang cu tri dong nhit trén
thé gidi, chiém khoang 1/3 tong 80
ngu(n Viét Nam dang dinh cu ¢ nuéc
ngoai, nén tac déng tidu cuc cua cude
khing hoang tai chinh cia My dén
Viét Nam dang va sé 13 16n hon so véi
mdt s6 nhan dinh cha quan da dua ra
d nhiéu cap 49, bai 1&:

Thi nha’t cubc khing hoang truc
tiép lam giam st nguon thu ngoa1 té
do khi n#ng suy giam xuit khiu
hang Viét Nam vao thi truong My,
lién quan truoc hé&t véi tinh trang that
chit chi tidu cua nguoi tiéu ding. My
Bang chiing diu tién 1a s8 ligu cua
Téong cuc Thong ké vira cho thdy, tong
klm ngach xudt khiu hang dét may
cua Viét Nam trong thang 9/2008 da
giam m&t khoang 100 triéu USD so
véi thang trudc, tit 920 trigu USD
trong thang 8/2008 gidm con 820 triéu
USD thang 9/2008, méc dd Viét Nam
nam nay da vugt An Do, dé tré thanh
nha xuat khdu hang dét may vao My
16n thi hai thé gidi, chi cén ding sau
Trung Qudc.

Thu’ hai, cudc khung hoang ¢6 thé
lam glam st manh nguén kiéu héi tit
My va ca tif cAc nude khac c6 chju anh
hudng truc tiép bdl cudc khung hoang
nay do thu nhap clia cong dong ngudi
Vlet Nam tai M§ va cac nude d6 cing bi
giam st it, nhidu, tryc tiép va gian tiép.

Thiz ba, hon nita, khi dong USD mat
gia do khing hoang thi sy tac dong tiéu
cuc dén dbng tién Viét Nam cb thé sé
dén ca ti hai phia gin véi 1 trong 2 kha
ning sau: Mot mit, VND sé bi 1én gia so
v6i USD, néu Viét Nam cht truong giit
vilng su on dinh ty gia chinh thidc cua
déng tién Viét Nam trong tuong quan
v6i USD. Khi d6, hang xust khau Viét
Nam cang trd nén dit @6 va khé canh
tranh hon trén thi trudng My, dong
nghia véi sy sut giam téng kim ngach
xudt khfu va ting thim hut thuong
mai, gidm ngudn thu ngoai t& tit xuit
khéu ctia Viét Nam vdi cac hé luy khac
kém theo... Mat khae, ngudge lai, VND
86 ting nguy cd mit gia theo déng USD,
néu Viét Nam chi truong diéu chinh ty
gia danh nghia cia VND mét cach mém
déo theo yéu ciu va tin hiéu thi trudng
cing véi toc @6 mat gia cha USD. Khi
d6, ap lyc pha gia VND sé gia téng,
ddng nghia véi gia téing sdc ép lam phat
trong nudc - diéu kha nhay cam trong
béi canh hién tai chia nudc ta.

Thi? tu, ngodi ra, ¢6 kha niang dong
FDI dang ky va thyc hién ¢ Viét Nam
trong thdéi gian téi sé it hon du liéu va
so v8i xu thé nam 2008, do cic nha
ddu tu nude ngoai giap nhitng khé
khan vé tai chinh, thi trudng va ca sy
than trong hon khi dua ra cac quyét
dinh d4u tu mdi, hogc khi phai tiép
tuc gidi ngan, md rong cac khoan déu
tu dang trién khai.

Thiz ndm, cudc khung hoang tai
chinh- My con gy ra tac dong khac
dén khu vuc thi trudng chiing khoan &
ba khia canh sau: Gy tdm 1y lo ngai
chung va sy trAm ling, than trong
hon trong viéc ra quyét dinh cta cac
nha diu tu; c6 thé 1am gidm dong vén
nude ngoai d6 va thi trudng ching
khoan do cac nha daiu tu nude ngoai
dang gip khé khin vé nguon vén, co
hoi hodc sy hing khéi dau tu; cb thé
khién cac doanh nghiép Viét Nam -
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dang ho#c s& niém yét trén thi trudng
chiing khoan gip khé khén trong kinh
doanh, tif 6 lam giam siit 1gi nhuén,
kéo theo gidm stit thi gia chiing khoan
cua minh, tic giam bét stc hip din
chung ctia thi trudng ching khoéan véi
cac nha dau tu...

Tuy nhién, & khfa canh nao d6, ¢
thé coi day nhu co héi dé phat trién thi
trudng chitng khoadn néi riéng, nén
kinh t& Viét Nam néi chung, vi 18, mgt
mit, s& ting hap din cac nha ddu tu
khi thi truong ching khoan Viét Nam
ching té duge 14 ban than né sé tao chd
tri 4n an toan cho von ddu tu trong
nudc va qudc t& trong bdl canh “chién
su” - khung hoang dang c¢6 chiéu huéng
lan tda ngay cang rong hon va chua thé
chdm dat trong thoi gian trudc mit;
Mat khac, trong khi thi trudng vén vay
ngén hang gip khé khin, thi cac doanh
nghiép sé& buje phéi tim kiém vén dau
tu tif cac ngudn thay thé, va thi trudng
chitng khoan sé trdé thanh su Iua chon
hang d4u cho cac doanh nghiép hoic sé
phai phan dfu c6 & tiéu chudn cin
thiét d& tham gia sin choi nay. Diéu
nay sé tao xung lic tich cye méi cho ca
sy phét trién cha doanh nghiép, 1in
clia thi trudng chimg khoan Viét Nam.

C4n nh&n manh rang, ¢6 nhidu cin
cit dé bién co hdi d6 thanh hién thyc,
do trong thdi gian trudec mét, hdu hét
che thi trudng d4u tu truyén théng

trén thé& gidi déu gip khé khin ca do-

ti khung hoang cua M§, ciing nhu do
tit cac van dé bén trong cua minh. Vi
vay, cd hoi ddu tu clia cac nha ddu tu
thé& giéi von giau tiém ning va kinh
nghiém bi thu hep nghiém trong, von
d4u tu qubc t&€ dang bi @ thia, caAn tim
ndi dau tu méi thich hgp. Véi sy nhay
cam va ban linh chuyén nghiép cao,
ho @& nhan thay nhitng cd hdi méi t
cac thi trudng méi ndi nhu Vit Nam,
véi dan s déng, tré, siic tiéu thu thi
trudng ngdy cang téng, nhiéu thi
trudng con giAn nhu bd ngd va mébi

truong kinh doanh ngay cang dudc cai
thién, md clta va héi nhip theo cac
tidu chuén, théng 18 va cam két quée
t&€ trong khu vuc va trén thé giéi. Hon
nita, ban than chinh phu va cae doanh
nghiép Viét Nam ciing dang hét siic
c6i md chao dén cac nha ddu tu nudc
ngoai vao kinh doanh ldu dai ¢ Viét
Nam. Nhiing déng thai chinh sach va
ngoai giao cia chinh pha va cac hoat
doéng mua ban ¢8 phén, sap nhép va
tai co cdu trong khu vuc doanh nghiép
nudc ta da, dang va sé tao co hdi, stc
hép dan va dong lyc méi cho sy thu
hit ddu tu nudec ngoai. Két qua an
tugng trong thu hat FDI vao Viét
Nam n&m 2008 14 minh ching tiéu
biéu nhét cho xu huéng méi nay.

2. DPén nhitng bai hoc va déi
sach can cé cho Viét Nam

Mic du cude khuing hoang chua két
thiic va cin thdi gian d€ kiém dinh,
nhung cé thé riit ra ba bai hoc 1én tir
cudc khing hoang tai chinh cia My
hién nay: '

Thit nhdt, khéng c6 ngoai 1& va mién
dich pha san cho bat ky dai gia nao
trong cudc chdi trén san kinh té thi
trugng. N6i cach khac, mét doanh
nghiép di 16n dén dau, tham nién dai
bao nhiéu va trude d6 cé thanh cong
nhu thé nao, song ciing c6 thé sup do
néu vi pham luat choi, ma cu thé & cude
khung hoang tai chinh M§ hién nay la
vi pham chuén cho vay bat déng san cé
su dung tdng cGa chinh phu...

Thit hai, vai tro cia cdng tac thong
tin, du bao va giam sat, canh bao an
toan, nhat 14 an toan hé théng tai
chinh - ngdn hang 1a hét sic quan
trong va khong thé coi nhe trong bit
ludn trudng hop nao va vao thoi diém
nao... Ngoai ra, cAn ludn tinh tao véi
clc tac dong lan toéa, day chuyén cua
cac bién ddng kinh t& trén thi trudng
trong nude va qudc t&. Can dap ngoi
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khing hoang tit khi né cdn nhen
nhim, thay vi khi né da thanh dam
. chay manh va lan rdng, thi chi phi la
khé do luong, nhat 1a véi mot nude
con nghéo va céc thiét ché thi trudng
. con chua phét trién, hoan thién.

Thi ba, nha nudc c6 vai tré khéng
thé thifu duge va ngay cang to 16n
trong cudc chién véi cac chin dong
kinh t& chu ky ho#dc bot phat, nhat 1a
khung hoang tai chinh - ngan hang,
du né xay ra khéng truc tiép ti sai
1Am cta chinh pht hodc trong khu vuc
kinh t& nha nude... Tuy nhién, sy can
thiép nay phai tudn thu cac yéu cau
va lgi ich thi trudng, khong lam xau di
su 6n dinh kinh t& vi md va bao dam
hai hoa cac lgi ich, nh4t 1a khéng 48
ganh nang khung hoang lén ngusi
dén, ngudi tiéu ding. S dung céc
cong cu nd, bién ng xdu thanh chiing
khoan c6 thé mua-ban trén thi trudng
ng 1a mét trong cac lua chon can thiét
va hiéu qua trong trudng hgp néy va
cho muc tleu dé.

Yéu.cau va cach thic déi phé véi
khing hoang tai chinh My c6 khac
nhau véi cic doanh nghiép va ngén
hang trong nudc. Diéu nay tuy thude
vao miic d6 lién quan truc tiép va gian
tiép téi cudc khung hbang ti mdi
doanh nghiép... C6 mdt s6 nguyén téc
chung sau:

Mt la, cAn ra roat lai cac dy an va
hoat d6ng ddu tu - kinh doanh clia
don vi, t¢ phén loai tinh chét, cach
thic v mic d§ anh hudng tit cudc
khiing hodng nay, ti d6 chi déng cé
phuong an xd 1y cu thé hiéu qua cho
don vi va d6i tac cu thé trong gia dinh
_ tinh huéng x&u nhat c6 thé xay ra;

Hai la, thuc hién da dang héa cac
hoat déng kinh doanh va thi trudng,
ciing nhu cac d6i tic ¢6 lién quan;

Ba la, thudng xuyén theo dai thi
~ trudng, cap nhat théng tin, hoc héi
kinh nghiém, nang eao k¥ ning du

b&o va ning luc xi 1y kip thdi cac tinh
huéng phat sinh ti bén ngoai. Cé thé
lap céac d61 dic nhiém, vdi cac kich
ban “tac chién” linh hoat va t81 wu cho
cac tinh hudng khén cap;

Bén la, ti€p tuc cai thién nang luc
va sy-lanh manh tai chinh, chat lugng
bd may va quan tri kinh doanh, stc
canh tranh clia sdn phim hang héa
va dich vy, ¢6 tAm nhin dai han trong
lién doanh, lién két, hop tac va canh
tranh kinh t€ ca trong qua trinh phat
trién bén trong, ciing nhu trong cude
chi€n véi cac dong thai thi truong va
ch&n dong kinh t& bén ngoai...

Dic biét, trong béi canh hién tai,
Tha tudng Chinh phtt ¢34 chi dao phai
chui trong va thao g3 khé khan, tao
diéu kién thuan Ilgi cho cac doanh
nghiép vita va nho, doanh nghiép dan
doanh. Diéu nay 12 hoan toan ding va
rdt cdn thiét, vi hdu hét (khoang 95%)
doanh nghiép ddn doanh néi riéng,
¢ac ‘doanh nghiép Viét Nam néi chung
dang thudc dién vira va nhd. Ho da,
dang va s con giip nhiéu khé khin do
lam phat, nh&t la tinh hinh ting
nhanh cac chi phi sidn xu#t kinh
doanh, gdn véi ting chi phi vay vén,
nguyén vét liéu, ludng nhan cbéng,
thué mat bing kinh doanh va cic chi
ph1 khong chinh thic khac Ngoai ra,
ho éon gé:p céc kh6 khan vé théng tin,

‘xic tién thudng mai va vo van khé

khin c6 tén va khong thé goi tén...
Thuc hién t6t chi dao cia Thu tudng
chinh 13 dap ting su chd dgi cua doanh
nghiép, nguyén vong ciia ngudi dén va
thé hién tich cue, cu thé vai tré cla
nha nuéc trong phong chéng va ddi
phé véi lam phat trong nuéc, va véi
khing hoang tai chinh "My va thé giéi.

Vé. trién vong trung han, dé gop
phén gitp. cic doanh nghiép vugt qua
kh6 khén va’ néng cao chit lugng phat
trién nén kinh t& Viét Nam, cén chud y y
mot s& diém sau day: .
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* Vé mdt tai chinh:

- Giam phi, chi phi trung gian va
chi phi khong chinh thitc giip giam
chi phi d¢du vao ctia doanh nghiép
(bdng nhiing quy dinh clng, rd rang,
minh bach va c6 kiém tra thudng
xuyén). Dic biét, giam thué cho doanh
nghiép, nhat 1 & nhitng linh vifc cdn
ddu tu phat tridn, sé gidp giam chi
phf san xudt, giam gia diu ra, gidm
lam- phat. Mot diéu ngac nhién la
chung ta mdi chi gidm thué& xuit nhip
khdu, cdn thué thu nhap doanh
nghiép khoéng dudc quan tidm, thim
chi bi 13 di. O M¥, tham chi ho con
hoan lai cho ngudi tiéu diung, doanh
nghiép hang chuc ty USD, dé ting
kich cAu ddu tu.

- Thit chdt hon nita diu tu cong,
trong 46 phai lam rd duge 3 yéu té:
tidu chi, co ch& thyc hién, ch& tai va
kiém soat lgi ich gin lién viéc cit
giam, gidn tién 46 cac du an ddu tu tit
ngan sach nha nudc... Hién méi ¢6 cha
trugng, chua cé tiéu chi rd rang, ché
tai cling chua c6 hodc chua da hidu
Iyge... Can sém trién khai budc chuyén
chién luge trong tdm ddu tu phat trién
tit khu vue nha nuéc b&y ldu nay (vin
kém hiéu qua) sang khu vue kinh té&
ngoai nha nude. Cac doanh nghiép nha
nudc 44, dang va tiép tuc tryc tiép va
gian tiép gy xung lyc gia ting lam
phat ¢ nude ta, ca lam phat tién t@,
lam phéat chi phi ddy va lam phat co
cadu (hién nay chuing chi€ém hon 50%

téng ddu tu tin dung nha nudc, hon -

70% du ng xa hai, hon 80% téng du ng
tin dung ‘ngdn hang thuong mai, cd
khoang 500.000 ty ddng, bing 1,5 14n
téng du trit ngoai t& ma ching ta tu
hao tuyén bd 1a &0 sttc dé giit vilng ty
gia néu c6 bién dong. O Thai Lan, khi
bién dfng ty gia xay ra vao nim 1998,
thi trong mét ngay Ngan hang Trung
uong Thai Lan phai tung ra mit 20 ty

USD @8 duy tri mic ty gia mong
mudn, cudi cing khéng chiu ndi, phai
budng ty gia ddéng Bath trdi néi theo
thj trudng.

- Phat trién mot thi trudng vén da
dang hon va ¢6 tinh thi trudng thuye
chét hon, bao gom céac loai ¢co6ng ty va

' quy d4u tu, trong d6 cé nhiéu loai quy

d4u tu mao hiém, quy bao lanh, ké ca
qu¥ tu nhén.

* V& mdt tién té:

- C6 ché quan 1y tJ gia VND phai
mém hon, theo huéng tra dong tién vé
ding gia tri thyc. 20 nam nay, ta dinh
gia dbéng tién cta minh qua cao.
Khéng nhu Trung Qudc, bi ép “bing
chét” ma van khéng néng gia déng
tién 1én, con chiing ta “tu nguyén”
dinh gia ddng tién cao, nhu mdt niém
tu hio dén téc thdm ling va ca do vi
mdot 8 1gi ich (vé tra ng, vé giam gia
nhép thiét bi, vat tu...). Mot vi du vé
ty gid ¢8 dinh va chinh sach ty gia
lam dong tién téng gid tri 1én, hai
ndm vita rdi lam phat & Viét Nam x4p

xi 30%, thi 8 M§ chi lam phat chua

dén 7%, trit chénh lach di dong tién
ctia chiing ta bi dit 1én it nhat 20% do
ty -gia VND gin chit va hiu nhu
khéng d6i so véi USD. R6 rang, xu
huéng c§ dinh ty gia va ngly cang
ting gia tri dong ban té da, dang va
sé tiép tuc khién chi phi san xuit clia
doanh nghiép ddt 46, stc canh tranh
clia hang xudt khdu kém di va nhap
siéu kéo dai. NAm nay, dic biét khi
ngin hang vao cudc chéng lam phat,
lai-c6 chinh sach hai ty gia, liap lai
thoi ky 1986-1990. Chinh sach ap dat
ty gia c6 hai mit clia né: c6 thé tao ra
én dinh hinh thitc gia tri VND va mét .

86 1¢i ich khac, nhung lai 1am léch gia,

tai tao lai tinh trang chg den va diu
co tién té, dic biét 13 lam ting rii ro
ty gid cho doanh nghiép. Vi dy, mét
doanh nghiép vay 100.000 déla, khi
tra, ngan hang khéng nhan bing déla,
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bét phai ban theo ty gia thip, rdi mua
theo ty giad cao, 16 may tram triéu
déng. D4y la vi du kha dién hinh cho
viéc ngidn hang dbc quyén, gay stc ép
cho doanh nghiép.

- Kién tri 1ai suét cao nhung khong
qua cao, dic biét caAn giam chi phi
trung gian ctua khu vitc ngén hang dé
tang tinh chia sé trach nhiém xi hoi
dé1 véi doanh nghiép. Trong thdi gian
lam phat cao 2 ndm qua, ngin hang
“4n” rat “day”, hudng chénh léch lai
sut kiéu ddc quyén cé t6 chite “... Poc
bao cdo tai chinh thiy ngin hang nao
cling c¢6 1di, tham chi hang ngan ty
dong. Khong phai v ¢6 ma nam ngoai
vd s0 ngan hang dude thanh l4p va
cho vay dé dai, ho vita hudng 14i cho
vay, vita hudng 14i do kich ddy con s6t
néng ting gia tri ao cac ching khoan
ngin hang, gay ra hé qua cho doi song
kinh t& - xa héi d4t nudc trudec mét va
1au dai khéong dé gi khic phuyc...

* V€ canh tranh, qudn Iy thi truong
va cde vén dé khdc: _

- Thong tin cdn da dang hon, nhiéu
chiéu, dam bao dén chi va ting thém vai
trd phan bién xa héi ctia cac hiép hoi va
t8 chic x3 hoi. Tang s6 va chat lugng
théng tin phat ngdn chinh thic, théng
tin cla doanh nghiép, nhit 1a cta doanh
nghiép nha nudc. Hién nay, nhiéu doanh
nghiép nhi nuée va cac cong ty niém yét
trén thi trudng chitng khoan thich st
dung nghiép vu k& toan chuyén hoic treo
16, nén béo c4o tai chinh rit dep va o.
Né&u khu vite doanh nghiép va céc s6 liéu
thong k& nha nudc dua thong tin sai thi
diéu hanh Chinh phu sai, dé tao. ra sy
hén loan va 46 vd bat ngd nao 46, chi it
.cling 1am gidm hidu Iyc va hiéu qua cia
quan ly nha nuéc trong phat trién kinh
t& va chong.lam phat. Théng tin phai
minh bach va chinh sach phai 6n dinh,
duge hoan thién din theo hudng c6 thé
du bao duge. Ting chat lugng va vai tro

dy bao vé tac dong hai mit clia chinh
sach, dugec dua ra bdi d6i ngii chuyén
nghiép, c6 phan bién khoa hoe...

- Khu vic doanh nghiép cin duge
tang cucing tai ciu triic theo hudng da
SO hlm ddng thoi khuyé&n khich phat
trién t4p doan theo nguyén téc thi
trudng, da sdc canh tranh quée gia va
thé& gldl Thoi gian gan day, it nhiédu
ta ing hd tu nhan. Nhung trong tu
tu'dng chi dao chién luge, dudng nhu
van chua bit dén xanh cho cac tap
doan tu nhén phat trién, ma van nang
vé tap doan nha nudec. Cac doanh
nghiép ngoai qudc doanh chi 16n mét
chit thi duge, 16n nita 12 sé& bi “hanh”.
Can c6 “diéu chinh” trong tu duy,
khuyén khich tao ra tap doan tu nhan
16n, du sic canh tranh tdm quéc gia
va thé gidi. Véi doanh nghiép nho,
nén cé6 sy ddi mdl cong nghe dinh
huang phat trién va tiéu chudn héa
quan tri doanh nghiép. Dic biét, cdn
dam bao tinh 6n dinh hé thdng, nh4t

. 1a trong tai cdu tric lién quan dén

khu wvyc tai chinh - ngin hang...
Ngoai ra, cdn can chi ¥ xd 1y tét cac
vin d€ lién quan d&n mua ban sap
nhap doanh nghiép, bao hiém that
nghiép, an sinh xi hai.

- Ty do héa va phat trién canh
tranh thi trudng, thac ddy sém hon
néu cé thé qua trinh tu do héa theo
khuén khé WTO. Nhiing linh vuc
khéng cdn ddc quyén vi khong nhay
cdm thi nén mdé sém va nhanh hon
nita, ngay ca kinh doanh xing, dau,
dién, thudc,... Bai hoc phat trién
nganh vién théng va cong nghiép 6t
van con néng ldm cho cac linh vic
dang c6 mic dfc quyén cao G midc ta.
Nén ma clia manh hon nita vé tai
chinh. Khi ludng vén trong nudc da
han hep va khong duqc su dung hiéu
qua, thi cang phai md. cia cho nudec
ngoal, néu khong §8 ¢6 dinh tre ach
tdc khong cin thiét.
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- Tang phat hanh chinh nhiing vi
pham vé gia ca, chéng ddu co va lang
doan, chéng lobby mang tinh chit
nganh va doanh nghiép. Cé cam nhan
rang, vita roi Chinh pha it nhiéu bi
nhitng lobby 4y chi phéi, lic thi quyét
dinh cai nay, Iic thi cai kia, né méu
thudn 1an nhau, vi 1di ich nao d6 chi
khong phai vi 1gi ich quée gia. Khi cé
sy lobby nganh nao d6, nd tao ra su
léch huéng hay thiéu théng nhit vé
chinh sach cta Chinh phu va giy
thiét hai chung cho xa hdi.’

- Thyc hién nghiém viéc d4du thiu
thue chdt cac dy an, dic bigt 1a duge
taj trg bang cac ngudn lyc cong, ciing
nhu cic hoat déng mua sidm chi ti
ngudn ddu tu cong; Cho cac khu wic
doanh nghiép tham gia rong rii, binh
ding, chit khéng phai chi khép kin
trong khu vuc Nha nude véi nhau. Co
quan cht quan va chi dau tu khéng

thé vira lap dy an, vita “huyt ¢di” cho -

cac doanh nghiép nao d6 vao. Du an vi
lgi ich cdng, thi t4t ca ai ¢6 du ning
lic va tiéu chudn phi hgp déu co
quyén canh tranh thuc hién.

Trong vdn dé kiém soat thi
trudng, chia y d&én liéu lugng, thai
lugng, chinh sach bé trg khi x4y dung
va thuc thi nhiing giai phap da, dang
va s& trién khai. B4t ky chinh sach
nao ciing ¢6 hai mit cua né, vi vay
phéi ltu ¥ du bio trude, chuén bj
truéc phuong an, xac dinh co ché
phan hdi, phan bién, tiép thu va
khéng ngitmg hoan chinh, dé phat huy
mit tich cue, gidm tidu cyc clia cac
chinh sach dugc lya chon.

- Coi trong hon nita viéec chéng tham
nhiing, st dung ngudi tii, xdy dung va
théng nhit mét hé gia tri chudn qudc
gia, ca v& chinh tri, kinh t& xa hoi, dé
ting cudng 1ong tin va sy dong thuan xa
hoi, dam bao tit ca chinh sach, tat ca
nhiing gi ching ta phin biét ddng-sai
phai theo chuéin muyc chung, tranh bi ngd
nhan ho#c bi nhidu vé chin gia tri. Cé

méi lién hé truc tiép giita tham nhiing va
lam phét ¢ Viét Nam. Vi dy, khu viyc
doanh nghiép nha nude, khu vic ngan
hang thuong mai nha nudc va khu wc
quan chiic gin két thanh mét tam giac.
Tam gidc nay dinh huéng rat 16n phén
von x4 hdi, 80% tin dung thuong mai
ngan hang ¢ Viét Nam bi dinh huéng bdi
khu vifc nay. Néu c6 sy tham nhiing tap
thé trong tam giac nay, sé tao ra su léch
huéng rat 16n nhiing ngudn vén cin thiét
caa qudc gia khéng vao noi can thiét, tao-
ra thit thoat 16n. Diy chinh la moét
ngudn goc ch yéu cda lam phat, trude
hét 14 lam phat chi phi ddy va lam phat
cd cAu... Tham nhiing lién quan dén lam
phat vi con 1am tang chi phi ctia doanh
nghiép, bo 18 cd hdi kinh doanh cta
doanh nghiép, lam léch cac ngudn huc
cin thiét vao nhiing noi cin thiét, gidm
hiéu qua ddu tu cong, giam hidu qua cia
chinh sich, ting 4p Iuc cha lam phat va
phat trién thiéu bén viing. Tham nhiing
trong cdng tac to chifc - can bd con mang
lai sut nguy hai to 16n va l4u dai hon nita
cho dit nude, vi chiing khéng chi tgo ra
va dung dudng nhitng ké in bam, pha
hoai, lam giam ning hic, hiéu lye va hiéu
qué quan 1y nha nude trong phat trién
kinh t& - xa hoi va chdng lam phat, ma
con 1am x6i mon 1ong tin, hily hoai cac
ngudn luc quéc gia, 1am ban bé thé gi6i
xa lanh va @6 v3 khéi dai doan két dan
toc... Vi vay, Nha nudc cian xdy dung
mdt ¢d ché chéng tham nhiing thue chat
hon, ddn chi hon, kién quyét va hiéu
qua hon, phai coi chdng tham nhiing
trong cdng téac can b nhu mot dot pha
méi cla cai cach hanh chinh, Trong lam
phat, moi ngudi cang cam nhan dude
tinh cap thiét cha difu nay. Pé ciing 1a
mét cd hdi méi tich cye ma lam phat tao
ra nén duge tan dung B
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