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KINH TE BRAZIL NHUNG NAM DAU

THE KY 21 VA TRIEN VONG

ung v6i mot,s6 nén Jgnh t& khae,G.
My La tinh, kinh t& Bragil 5 p.én,

kinh t& 16n phat 8 Nam: Mg :Ging.

da roi vao cufc suy. thoai nghiém trong
trong dau thap:ky. Sang ndm 2004 nay,
tinh hinh kinh té& trong va ngoai nudc
¢6 nhiéu yéu t& thuan lgi, liéu Brazil cé
tan dung dugc cd héi nay dé dua nén
kinh t€ tdng trudng viing chic trong
thoi gian téi.

Téc d6 tang trlfﬁ’ng giiim manh,
moi trudng kinh doanh day rai ro
trong 8 nam dau thap ky.

Sau khi dat téc d6 ting trudng klnh
t€ cao nam 2000 véi GDP tang ' 4,4%,
sang niam 2001 tinh hinh 43 hoan
toan khéc, nén kinh t& Brazil da sut
giam moét cach thé tham: véi toc do
tding GDP chi con 1,3%, th&p hon
nhiéu so véi mic du ki€h ban diu
khoang 4%. Sy sut gidm nay con kéo
dai d&€n hét nam 2003.

Bang 1: Mot s6 chi s tang truéng’

kinh t€& (%)
Chisd tang | 2001 | 2002 | 2003
trudng -
GDP thuc t& 1,3 1,9 -0,2
Néng nghiép 5,8 5,5 5,0
Cong nghiép -0,5 2,6 -1,0
Dich vu 1,8 1,6 0,1

Nguén: Vién Dia 1y va Thong ké Brazil (IBGE).

Nguyén Xuan Trung
Vién Nghién ciu Chéu My

‘Néim, 2002, GDP chi tang trudng

1 9% ‘trong khi d§ .d6ng nodi té mat gia

manh so véi d6la M§ khién cho GDP
tinh theo gia USD hién hanh giam tit
510 ty USD xudng cdn 460 ty USD, mic
du tinh theo gia déng Real thi GDP van
ting. Ngay trong 9 thang diu niam
2001, gi4 tri ddng noi té (dong Real) cua
Brazil d3 giam téi hon 30% va né con
giam manh hon trong nam 2002. Theo
danh gid cua Céng ty tu van Global
Invest, dong noi té cla Brazil mat gia
manh nhu vay lam cho nén kinh té&
Brazil dang tit vi tri thi 8 trén thé gidi
v6i GDP & mic gan 800 ty USD nim
1998, tut xuéng vi tri thé 12 trong nam
2002 v6i GDP khodng 460 ty USD®.

Tinh hinh nay c¢on x4u hon do kinh
té Brazil da thuc sy rdi vao suy thoai
khi chi s6 tdng trudng trong hai quy
lién tiép ddu nim 2003 déu giam so
véi quy trudc. Theo bao cdo cia Vién
Dia 1y va Théng ké Brazil (IBGE),
GDP cua Brazil gidm 1,6% trong Quy
I1/2003 so véi Quy 1/2003 va giam
1,4% so v6i cung ky nam 2002. Trudc
d6, Quy 1/2003, GDP ciing giam 0,6%
so véi Quy IV/2002?,
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Bang 2: Mot sb chi s6 kinh té€ khac

N 2001 2002 2003

Ty gia Real/USD (thsi diém cudi nim) 2.320 3.533 2.889
Ty 18 14i suat chudn (SELIC), (%) . 18,1 25,0 16,5
Lam phat (CPI), (%) 1.7 12,5 9,3
That nghiép (%) 10,6 10,5 12,3
Ng nudc ngoai (tr.USD) 226.036 227.689 235.414
Céan can tai chinh (%GDP) -3,6 -4,6 -5,2
Tai khoan vang lai (tr.USD) -23.215 -7.637 4,063
DAu tu (binh quan thuc té& (%)) 1,1 -4,2 -6,6

Nguén: www latin-focus.com

Tuy nhién, trong Quy III va Quy IV
nam 2003 hoat dong ctia nén kinh t& da
cai thién hon do cac chinh sach cua vi
Téng thong méi, Lula da Silva da phat
huy hiéu qua tich cye. Cling theo s6 liéu
théng ké clia IBGE, tit dau Quy I11/2003
san lugng cong nghiép - déng lyc chinh
ctia nén kinh t& Brazil da ting trudng
tré lai sau hai quy lién tiép suy giam,
trong d6 Quy II san ludng cong nghiép
giam t61 3,7% so véi Quy 1/2003. Lic nay
nhiéu ngudi da néi rang, nén kinh té
Brazil da xuéng dén mic thip nhit caa
mét chu ky va thoi gian téi sé ting
trudng trd lai. Du bao nay sau dé cho
thay hoan toan ding. San lugng coéng
nghiép Quy I11/2003 &4 téing 1,8% so véi
cung ky nam trudc, riéng thang 9/2003
san luong cong nghiép Brazil d3 ting téi
4,3%®. Viéc tdt ca cac nganh coéng
nghiép déu ting trudng trd lai mot phan
do nhu cau tiéu dung trong nudc ting,
day la mé6t trong nhiing dong luc quan
trong kich thich phuc héi téng thé nén
kinh té&. Tinh chung cho ca nim, téc dd
tang trudng GDP niam 2003 van § mic
riat thap (- 0,2%), day cling 12 nim ma
nén kinh t& hoat dong téi té& nhat trong
1] ndm qua.

" Nhiing anh hudng tidm 1y x4u cua
nudc lang giéng Argentina cang lam
cho kinh t& Brazil gip nhiéu khé khin.
Déng Real m#&t gia manh d3 ddy lam
phat 1én cao, budéc Ngidn hang Trung
uong phai ting lai sudt dé kiém ché va

giit gia dong Real. Chinh vi vay ty 1é 1ai
sudt 6 Brazil thudc loai cao nh4t trong
cac nén kinh té&€ 16n, da c6 lic 1én téi hon
26%. Diéu nay khién cho niém tin cia
dan chiing, cia cac nha diu tu trong va
ngodi nuéc ciing nhu cta cac t6 chiic
quéc té giam manh, va tat yéu khién
cho tinh hinh ddu tu - ddng luc chinh dé
tang trudng kinh té€ giam di r6 rét.
Nhiéu nha diu tu trong va ngoai nudc
d3 rit hang ty USD ra khéi nuéc nay,
lam cho ddu tu giam manh téi -4,2%
niam 2002 va -6,6% nim 2003. Trong &6
dang ké nhat 1a d4u tu nude ngoai - stic
séng cta hdu hét cac nén kinh t& dang
phat trién, vAn con qua nhé § Brazil va
giam manh trong nhitng nam qua.
Dong FDI vao Brazil trong nam 2001
khoang 22 ty USD thi d&n nim 2002
giam xudng con khoang 17 ty USD va
niam 2003 chi con 10 ty USD, chua bing
mot nlta so véi nam 2001,

Hoat déng dau tu yéu kém trong thoi
gian dai ciing giy ra hau qua rd rét, dé
12 san xuédt ngiing tré va kéo theo d6 la
s6 ngudi that nghiép gia téng. Trong ba
nam dau thap ky, ty 1& that nghiép ludn
6 méc 2 con s6, ty 1& nay thip hon
nhiéu trong cac nam trudc d6, chi 4,8%
nam 2000 va 6,3% nam 1999. Thu nhap
clia ngudi din giam sut, doi séng nhan
dan g#p nhiéu khé kh#én do lam phat
tang cao, nhit 1a d cac ving nong thén
ndi ma cudc séng cua ngudi dan van con
rdt nghéo. Hon nita qua trinh phéat
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trién kinh t& Brazil trong nhitng nam
1990 ciing dé lai nhiéu vin dé€ hét sic
nghiém trong, chdng han phén phéi thu
nhép bat binh ddng gitia cac viing ciing
nhu giia cac hd gia dinh. Brazil dugc
danh gia 1a mot trong it nudc c6 su
phan phéi thu nhap b4t binh ddng nhat
trén thé giéi. Cla cai chi tap trung vao
mdt s6 ngudi gidu nhat dinh. Udc tinh
hién c6 46 triéu ngudi séng dudi
1USD/ngay (3,50 real) trong khi thu
nhap binh quian ddu ngudi la 8.500
real/nim. x

Ng ctia chinh pha Brazil 48 ¢ mic
khong 15, phan I6n 13 n¢ nude ngoai
thudng gén véi 1ai sut va ddng ddla My,
nén khi déng Real trugt gia thi ganh
ning ng cua chinh phu lai ting thém.
Hon nita do that nghiép gia ting bude
chinh phu phai danh mét khoan 16n cho
qu§ bao hiém thit nghiép khién ng ca
chinh phu gia ting manh mé, mic du

Bang 3: Hoat dong ngoai thuong cua Brazil

chinh pht da diing moi bién phap dé cét
giam chi tiéu. Theo cic nha kinh té&
trong khu vye, ng cta Brazil hién nay
khoang 310 ty USD, tudng duong véi
58% GDP. Day 14 khoan ng 16n nhit so
véi cac nude trong khu vue, ngay ca nudc
lang giéng dang khing hodng trim
trong vé ng 1a Argentina chi ng 185 ty
USD (tudng duong 132% GDP)®. Néu ta
tinh khoan 14i trén s& ng ctia chinh pht
Brazil ciing 1én t6i 10% GDP va chi
riéng s6 tién 1di ma ngan sach phai chi
tra cho cac khoan ng cta chinh phu da
cao hon mitc chi tiéu ngan sach cho y té&
va gido duc cong lai.

Thé nhung, mic d§ suy thoai cua
Brazil khéng trdm trong nhu nudc lang
giéng Argentina, chinh 14 do hoat d6ng
san xuit noéng nghiép cta Brazil van
ting trudng kha & mic trén 5%/mam cong
thém hoat ddng ngoai thuong hét sic s6i
ndi da kéo lai.

(triéu USD)
2001 2002 2003 Qui 1/2004
Xu4t khiu 58.223 60.362 73.084 19.448
Nhap khiu 55.572 47.241 48.267 13.278
Cén cin 2.651 13.121 24.817 617

Nguon: www.latin-focus.com

Khéng gidng cac chi s& khac, chi s8
hoat d6ng ngoai thuong gia ting déu.
Kim ngach xudt khdu dat ky luc 73.084
triéu USD ndm 2003, ting 21,11% so
v6i ndm truée, Brazil tré thanh nudc
xudt khau 16n tha hai ¢ My La tinh sau
Mexico (hon 160 ty USD)®. Diéu dang
chi ¥, xudt siéu caa Brazil cling rat 16n,
dat mic 24.817 triéuUSD nidm 2003,
tang 89% so vdi 13.121 triéu USD cua
nim 2002. Riéng thangl12/2003, xuit
sidu 2.759 triéu USD, miic cao nhit
trong nam. Didu nay bao hidu mét trién
vong sang sta trong nhiing nam téi, thé
hién: Quy I1/2004 xuit siéu dat 617

triéu USD tang nhiéu so véi 381 triéu
USD cung ky nidm 2003. Theo cac nha
kinh té&, hoat déng san xuit trong thoi
gian qua chua 14y lai dugec da téng
trudng lam can trd nhap khiu, déng
thoi déng Real mét giad so véi USD
khién cho xu#t siéu ting nhanh. Chinh
phu Brazil du béo trong nam 2004, kim
ngach xut kh&u c6 thé dat 80 ty USD
va xudt sidu la 29 ty USD. Nhu vay
dong Real m&t gia lam bat 6n moi
trudng kinh t&€ khién cho hoat dong san
xuét cong nghiép va dich vu giam siit

nhung né lai ¢6 tac dung t6t cho xudt

khiu tang trudng manh.
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Nguyén nhin suy giam va cac
déi sach cta chinh phu.

Yéu t6 tdm ly v&n 13 y&u 8’ dﬁu tlen
va 12 nHan t§ trung tam dai véi” qua
trinh suy thoai kinh té& cta Brazﬂ dléu
nay dudc chiing minh qua cuée suy

thoai kinh t& trong khu vue, dic biét 1a
cuéc khing hoang & Argentina. Mot

mét, nhu ching ta da biét, Argentina 12
nén kinh t& 16n th hai trong khu vuc
Nam My chi sau Brazil, 1a nuéc c6 nén
kinh t& phat trién hét stc niang dong
trong thoi gian gan day. Argentina 13
doi tac thuong mai quan trong cua
Brazil, chiém khoang 13% gia tri
thuong mai quéc t& cha Brazil nam
1999. Viéc Argentina gép khing hoang
d4 anh hudng 16n dén quan hé budn
ban gita hai nuéc, xuit khiu cla
Brazil sang Argentina d3 giam téi 2/3.
Mit khéac, kinh t€ Argentina khing
hoang con gay ra tam ly than trong cta
cac nha ddu tu ¢ khu vuyc nay, ho lo
ngai cudc khiing hodng & Argentina sé
lan sang ca Brazil, gdy ra mot tam ly
b4t Igi d6i véi mdi trudng kinh t& cla
Brazﬂ Chinh ho l1a ngudi dau tién thu
hep san xuat va rit bét dau tu va diéu
nay da la;n cho:kinh t& Brazil roi vao
suy thoaj mot cach nhanh hon.

Hon nﬁa cuﬁg pha1 ké den sy yeu
kém cua nién kigh t&€ My va nén kinh t€
the gidi, f;i‘ong i%m gian d6. N6 da tac
dong tI'liC ‘tlep én thudng mai quéc t&
cia Brazif:va’ 4 du tu nudc ngoal vao
Brazil. Day 1a d@hg lyc ciia nén kinh t&
Brazil, mgt khi, 1;10 sut giam thi duong
nhién kinh te Brazﬂ gap nhiéu khé khan.

Tinh hirth ng: mIdc ngoai cua Brazil
cling da: gﬁy ra t4m 1y lo s¢ ring Brazil
khéhg c§'kha ning tra ng va sé roi vao
tinh trang khung hodng n¢ giéng nhu

Argentma bdi ¥i ng nudc ngoal cua

Brazil d;a lén téi con s6 khong 16,

'khoang 230 ty USD, chifm gin niia

GDP cua- ‘Brazil. Ngay cac khoan 1ai ma
chmh phu pha1 tra hang nam da rat

v
P

16n, chiém moét ty trong cao trong chi
tiéu ngan sach, khién cho ngan sach
cia Brazil thuong xuyén trong tinh
trang thAm hut va chi tiéu cta chinh
phix cho c4c van dé kinh t& xa héi khac
bi han ché.

- Ngeai ra, su bit 6n cua thi trudng
tién t&:¢6 anh hudng rat 16n. Khi dong
Real mét gia;;déng thoi ty 1é lam phat
cao bit budc.chinh phu phai cé bién
phap ngin chidn...Cac ngdn hang lién
tuc phai ban ngeai té ra thi trudng
nhim lam 6n dinh gia déng Real. Hién
tai du trit ngoai té cua nudc nay da tut
xudng mic rat thip. Bén canh d6 Ngan
hang Trung uong ciing ting lai suit
chuan SELIC lén t6i hon 20% vao nia
cudl ndm 2002. M#c du lai sudt ting
lién tuc nhu vay nhung gia tri dong
Real vin giam manh. Chinh vi c&§ theo
duéi bién phap nay da lam cho lai suit
ting ‘dén mic qua cao dé c6 thé giup
cho nén kinh t& héi phuc. Theo bao cao
cua-Vién nghién ctu kinh t& thudc Bo
K& hoach Brazil (IPEA), 13i suét cao lai

gay ra-khé khian méi cho nén kinh té&

cong v6i siic mua cia ngudi din ciing
gidm va cit gidm chi tiéu cla chinh
phtu™. Vi thé, nén kinh t& chua thé
thoat khoi suy thoai ngay duge.

Khi biét Lula da Silva s& lén lam
Téng théng, cac nha d4u tu hét sic lo
ngai vé chinh quyén nay, cho ring Téng
tho'ng xuét than tli céng nhan, chua c6
bang dai hoc va chua c6 kinh nghiém
gial quyét cac van dé kinh t&€. Diéu nay
cling tac dong tiéu cuc dén méi trudng
kinh t& khi d6 dong Real mat gia toi
30% so v6i USD trong thdi gian ngan.

Tuy nhién, khi Lula da Silva nim
quyén (1/2008), 6ng da thyc hién nhiing
bién phéap cting rin dé khéi phuc kinh
t&, trudc tién 1a chinh sach tai chinh tién
té da gianh dudge nhitng thanh cong ban
d4u trong kiém soat lam phat, 6n dinh
dong tién va chi tiéu ngan sich, nhiing
méi lo ngai trudc khi 6ng 1én ndm quyén
dd didn gidam bét. Trong nhiing thang
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diu nédm 2003, Ngan hang Trung uodng
da 4n dinh mot loat cic mdc ting lai
sudt dé khéng ché ty 1é lam phat & mitc
2 con s6. Méc du dong thai nay kim him
toc d6 ting trudng va giam viéc lam
nhung qua thuc, modt loat dgt tang 1ai
suit cua Ngin hang Trung uong da lam
cho lam phat ti 12,5% giam xudng con
9,3% nidm 2003. N6i nhu thé€ khong c6
nghia chinh phu ciing nhéc, ngudc lai sy
diéu tiét -cta chinh pht cling hét stc
linh hoat. Sau khi nang 13i suit cao dén
dinh diém trén 25% vao thoi diém cudi
nim 2002 dau 2003 thi giita nam 2003
Ngan hang Trung uong d& dan cét giam
1ai sudt nham tao ra cd huych cho cac
doanh nghiép dang vat 16n dé phuc hdi
trong nén kinh t& dang suy thoai nay.
Tuy nhién, dén thdi diém hién nay lai
sudt vin dang 8 mic qua cao dé c6 thé
khuyén khich t&ng trudng viéc 1am ngay
ca khi d3 giam t6i 10 diém % so véi nam
trude trong ty 1& chudn cta Ngin hang
Trung uong. Viée duy tri ty 1& 1ai suit
16,5% trong nhiing thang ddu nam 2004
cua Ngan hang Trung uong da bi kéu ca
rat nhiéu va Ngin hang vin c6 § dinh
giam lai su4t hon nita trong nim 2004.

Nhiing két qua dat duge 13 ré rang,
trong 3 thang ddu cAm quyén cta Lula
da Silva gia tri déng Real d& hdi phuc
manh mé, gia trai phiéu téng va nhiing
lo ngai ring nuéc nay khéng tra dugc
cdc khoan ng khdng 16 da bién mAt.
Thuéc do chinh vé 1ong tin vao nén kinh
t& Brazil (C-bond) da tang 70% trong 3
thang dau nam 2003, dat mic cao chua
tiung thdy tU nadm 1998. Sang Quy
11/2003 gia dong Real da 1én d&n miic
cao. Tinh dén hét nam 2003, déng Real
da ting gia 25% sau khi giam 40% nim
2002. Diéu d6 ciing lam cho nha nudc
va cac cong ty Brazil dé dang hon trong
viée tra 230 ty USD nd nuéc ngoai.

R& rang nhin bé ngoai, nén kinh té
da tét hon nhiéu, thanh céng 16n nhat
13 chinh phu d3 khéi phuc dude niém
tin tit cac nha d4du tu ¢ Brazil. Khi d6

viée giam lai sudt hon nita dé kich
thich ting trudng khéng phai la qua
khé khan.

- Nhu 33 néi, muc tiéu dau tién khi
ndm quyén cta Lula da Silva la thuc
hign thit chit chi tiéu. Chinh phi cta
ong da dat ra muc tiéu nghiém ngit la
thang du ngan sach ban dau (tic la
trude khi tra 13i) 1a 4,25% GDP nam
2003, trong d6 mic thoa thuan véi IMF
la 3,75%. Chinh phu da thyc hién hang
loat cac bién phap cdt giam chi tiéu
ngin sach, trong d6 Lula da Silva da
trinh bay k& hoach cai cach tién luong
lén Quéc héi (5/2003) giy nhiéu tranh
cai. Theo d6, k& hoach nay sé cit giam
luong huu khién cho nhiing ngudi lao
dong, von la nhitng ngudi ung hd truyén
thong cta Pang céng nhan cua oOng
khéng tan thanh.

Theo Bd trudng Tai chinh Antonio
Paloci, thing du ngan sach da tdng 0,5
diém %, 1én 4,25% GDP trong ntia ddu
nam 2003. Diéu nay da gay dudc sy tin
cay va danh tié€ng t6t trén thé giéi. IMF
danh gid cao nhiing nd luc ma chinh
pht cuia Lula da Silva da thuc hién
duge, trong d6 c¢6 nd lyc d€ nhan duge
10 ty USD trong téng s6 31 ty USD ma
IMF htta cho vay thang 9/2002. IMF
cho ring khoan vién trg ca géi 31 ty
USD nay 14 mét trong nhing thoa
thuan thanh céng nhat tu trude dén
nay. K& tir khi dat duge thod thuan vao
thang 9/2002, Brazil dd nhan dugc hai
dot tu khoan vay nay, dot 1 1a 3,1 ty
USD (thang 9/2002) va dot 2 1a 4,6 ty
USD (3/2003). Ngan hang thé gidi ciing
ddng y cho Brazil vay 505 triéu USD dé
ting ngudn tai trg cho chuong trinh xa
héi xo4 d6i giam nghéo. ‘

Ngoai ra, nham thu hit va lanh manh
hon nita méi trudng ddu tu 6 Brazil, Ngin
hang phat trién kinh t€ - x& hdi ctia Brazil
(BNDES) tuyén bd huy bd cd ché phan

biét d6i xt v6i doanh nghiép tu nhan va -

nudc ngoai. Theo d6, BNDES xoa bd_qui

dinh doanh nghiép nha nuéc phai tra o
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thém 2%/nidm trén muc 14 suiat co ban
caa BNDES (hién 13 10%/n#m), doanh
nghiép nudc ngoai tra thém 3,5%, cac
doanh nghiép tu nhan vlia va nhd tra
thém 1-2,5% va doanh nghiép tu nhén ¢6
16n trad thém 4,5%. Bién phap nay dam
bao tinh céng bang giiia cac doanh nghiép
16n nhd, trong nudc va ngoai nuée®.

Liéu kinh t&€ Brazil c6 tang trudng
viing chac trong thai gian t6i ?

Sau hon mét ndm duéi su diéu hanh
cua Lula da Silva, kinh té Brazil da
xuat hién ddu hiéu phat trién trd lai.
Lam phat d3 giam nhiéu, ti hon 9%
nidm 2003 giam con hon 5% trong nta
ddu nam- 2004. Dong thoi, déng ndi té
da manh 1én. Thanh céng ctia Lula da
Silva da thuyét phuc dugc cic nha dau
tu nudc ngoai, té chitc quéc t& va dan
ching tin ring chinh pht cta 6ng sé
dua ra nhiing chinh sach cé hiéu qua,
c6 trach nhiém, tan dung dugc 1gi thé
cua Brazil. Vi thé, Raquel Teixeira, mét
nghi si thudéc Pang Dan chu xa hoi
Brazil, néi “nhan dan Brazil chua bao
gid ung ho chinh phu cua ho nhu ho
dang lam hién nay”. Hon nita, tinh hinh
kinh t& th& giéi rat thuan lgi do su héi
phuc cta kinh t€ My va cac nén kinh té&
16n manh khéc, dédc biét cac nén kinh t&
6 My La tinh. Do d6 khong c6 1y do
dang ké ndo can tré kinh t& Brazil ting
trudng viing chic.

Thuc t& nén kinh t& Brazil tit thang
7/2003 da ting trudng tré lai cho dén
nay, sau khi suy giam trong 6 thang
ddu ndm 2003. DPay dudc coi 14 thdi ky
tdng truéng nhanh nhit trong 8 nam
qua. Téc @9 ting GDP trong Quy 1/2004
12 2,66%, Quy I11/2004 13 6,1% so véi
cung ky nam trude. Dic biét xust khédu
tang nhanh va thing du thuong mai é
miic cao. Ty 1& that nghiép gia ting o
cac d6 thi, ting lén 13,1% so v6i 10,9%
thang 12/2003. Tuy nhién, theo nhiéu
nha kinh t& su gia téng nay khéng

dang ngai, né chi phan anh su héi phuc
kinh t& bt d4du dién ra, bdi vi s6 ngudi
dang nhan trg cdp thadt nghiép nay
muén tham gia vao thi trudng lao dong
tdng 1én nhanh hon sé viéc lam méi
dugc tao ra. Tinh dén cudéi thang
4/2004, s6 nguoi tham gia thi trudng
lao dong da lén t6i 21,5 triéu nguai.
T thang 1 dén hét thang 4/2004 da c6
534.900 viéc lam dugc tao ra. Ching
ta hoan toan c6 1y do néi radng kinh t&
Brazil sé ting trudng on dinh trd lai.
Chinh phu duy béo téc 46 ting trudng
GDP niam nay sé dat khoang 3,5 - 4%.
Tuodng ty, Ngan hang thé giéi ciing du
bao nam 2004 Brazil c6 thé tiang
trudng hon du kién dat 3,5 % va 4%
nam 2005. Con IMF du bao vé kinh t&
Brazil nhu sau®:

“Chisé tang | 2004 | 2005

GDP thuc(%) 4,0 3,5
Gia tiéu dung(%) 6,6 5,9
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