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THAY DOI XU HUONG TIET KIEM

7 i&t kiém c6 thé 1a mot théi quen
@ t6t, song G cac qudc gia giau trén
thé gidi, tiét kiém da trd nén
khéng hgp thei. Ty 1é tiét kiém cla cac
h$ gia dinh & nhiéu nudec OECD trong
nhitng nim gin diy da giam manh.
Cac quoc gia Anglo-Saxon - My,
Canada, Anh, Australia vad New
Zealand - c6 ty 1& tiét kiém cta hd gia
dinh & mtc thap nhat. Ngay nay, tinh
binh quin, ngusi My tiét kiém dudi 1%
thu nhap sau thué cua ho so véi 7%
vioc ddu nhiing nam 1990. Tai
Australia vd New Zealand, ty 1& tiét
kiém ca nhan 14 4m, béi vi dén chung
vay dé tidu dung con nhidu hon s6 tién
ho kiém dugc.

Cac nuéc khac cé6 dan s6 dang gia
hoa véi téc d6 nhanh chéng - diic biét
la Nhat Ban va Australia - ciling
chiing kién ty 1& tiét kidm ca nhan
giam manh, mic dd ty 18 nay vén &
mét mic cao hon. Ngay nay ngudi
Nhat tiét kiém 5% thu nhap cia hd
gia dinh, so véi 15% vao d4u nhilng
nam 1990. M6t s& qudc gia gidu, dang
chi ¥ 1a Phép va Dic d3 thay d6i dét
ngdt xu huéng tiét kiém. Nam 2004,
ngudi DPuc tiét kiém khoang 11% thu
nhip sau thué, ting nhe so véi ty 18
nay vao gitta nhiing nam 1980.

Nhiing thay d6i nay lam nay sinh
nhiing cdu hoi ¢6 ¥ nghia quan trong.
Phai ching con ngudi dang tiét kiém
qué it? Nhitng hau qua cia viéc giam
ty 1& tiét kiém 1a gi? Chinh phii cé nén
c6 ging khuyén khich din ching tiét
kiém nhiéu hon hay khéng, va néu
vay, phai 1am nhu thé nao?

M6t trudng phai tu tudng, ddng
d4u 12 Ben Bernanke, Giam d6c ngan

hang trung uong ndi tiéng 6 My cho
ring thé giéi nay tha tiét kiém nhleu
con hon 1a tiét kiém qua it. Ong
Bernanke dudc bé nhiém lam Chu
tich Hdi dong C6 vidn Kinh t& caa
George Bush vao ngay 1 thang 4, chi
ra rang, trén toan thé& gidi, 1ai suit
dai han dang & mic cyc ky thap. Phan
16n diéu nay ong quy vé nguyen nhan
1a do mtc ti€t kidm cao cla cic nén
kinh t& chau A. Né&u lap luan vé “tinh
trang du thita tiét kiém” nay la ding,
thi c6 18 hdu nhu khéng cin phai lo
ling vé sy giam st muc tiét kiém
trong thé giéi cac nude giau.

Nhiing ngudi khac lap luan ring su
suy giam tiét kiém 13 mét dau hiéu
cua stc manh kinh t& Nhd thu nhap
ti c6 phi€u, va gin day hon, tir gia
nha cda, con ngudi c6 thé dat duge
nhiing muc tiéu tai chinh vé lugng
tiét kiém tuy §. Su phat trién cta cac
thi-trudng tai chinh trong cic nén
kinh té€ Anglo-Saxon cho phép céng
ching st dung tai san mét cach dé
dang hon, vi du théng qua tai tai trg
cho cdc khodn cAm c6 ctia ho. Véi
nhitng ngudi séng trong cac cd ché do
ngin hang théng tri, nhu 1a Piec, diéu
d6 con khé khian hon. Ty 1& tiét kiém
cao 6 Ditc, theo logic nay, 14 két qua
cua thu nhap nghéo nan va cac thi
trudng tai chinh kém phat trién.

Nguge lai, nhitng ngudi bi quan lo
ldng rang su thay d6i xu hudng tiét
kiém 1& kha nguy hiém. Vai nét mo ta
vé& Nhat Ban va Italia c6 thé giai thich
cho ty 18 tiét kiém gidm sit, song cac
quic gia gidu ¢6 khac - trong dé cé
M§, nén tiét kiém nhiéu hon khi
nhitng ngudi sinh ra vao thai ky bung
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né dan s6 bude vao nhitng nim cé thu
nhép dinh cao. Thay vao d6, ngudi ta
lai @& danh ra qua it cho thdi gian
nghi huu cia ho, tin tudng vao nhiing
10i hita suéng vé cac ké& hoach trg cép
luong huu cta chinh phi va nhiing
gia thuyét lac quan mét cach phi ly vé
16i nhuén von ti ¢8 phidu va nhi cita
ciia ho. Su thién cin nay lam giam
nghiém trong nguén vén gép sin cé
danh cho d4u tu va lam cho tinh
trang mét can bing trong nén kinh t&
toan ciu tridm trong thém.

Sut that con phite tap hon. Van dé
dau tién, cad thuéc do danh gia mic
ti6t kiém va ty 18 tiét kiém hgp ly déu
phu thudc vao viéc ban dang nhin vao
¢éc ca nhan hay cac nén kinh t&,

‘Tit goc d6 kinh t& vi ms, thudc do
hgp 1y 1a ty 1é tiét kiém cta quéc gia:
tong tiét kiém cha tu nhan (1a tiét
kiém cua hd gia dlnh va cbng ty, hay
Ig1 nhuéan glu lai clia céc céng ty) va
tiét kiém cobng cong (nghla 1a thing
du ngin sach) hay muc giam tiét kiém
cong céng (thdm hut ngén sach). Vin
dé khéng phai la tac nhan nao trong
mét nén kinh t& dang thuc hién tiét
klem Dleu ¢6 ¥ nghia quan trong l1a
tong s6 tién dang dugc danh ra dé ddu
tu nhdm hd trg cho su téng trudng
kinh t& 13 bao nhiéu.

Trong sudt nhitng nam giita thap
k§ 90 ciia thé ky XX, ty 18 tiét kiém
qudc gia d3 ting lén tai nhiéu nén
kinh t& thudc OECD b4t chép sy suy
giam vé tiét kiém ctia hé gia dinh, nhg
tai chinh céng céng duge cai thién.
(Nhat Ban - noi ma tiét kiém quéc gia
dang giam siit k& tir d4du nhiing nim
1990, 14 mot truang hop ngoai 18). Tai
mot s6 nén kinh-t& Anglo-Saxon, nhu
New Zealand, thang du ngin sach cb
Iol vAn lam giam tac déng cua miic
tiét kiém ¢4 nhan thdp. Song ¢ M, su
chuyén d8i dot ngot tit thang du sang
tham hut ngén séch ké tit nam 2001
cang lam cho anh hudng ciia viée

giam tiét kiém trong ho gia dinh ting
lén. Khéng chi miic tiét kiém ctia hd
gia dinh dat gdn mic thap ky luc, ma
tiét kidém rong cua qudc gia (khoang
2% GDP) ciing 8 ty 1& thap nhat k8 tu
sau thoi ky Pai Khing Hodng.

biéu nay c6 gAy ra vin dé gi khong?
M6i quan hé giita tist kiém va ting
trudng kinh té rat phtec tap. Ty 18 tiét
kiém cao khong dam bao cho tSc &b
tang trudng kinh t& nhanh chéng (hay
Xem xét truang hgp Bric). Khi cac thi
trudng von toan cAu hoi nhap, chi tiét
kiém ndi dia khéng thoi cting khong da
cho ddu tu. Cac nude c6 thé vay véi 11
thap clia nudc ngodi va ti€p tuc tham
hut tai khoan véng lai. Hau hét cac
nén kinh té Anglo-Saxon c¢6 miic ti&t
kiém th&p thyc hién diéu d6: Tham
hut tai khoan véng lai cia M§ da dat
dén mic 6,3% GDP. Ty 18 lai sudt dai
han thap ngu ¥ rang, dén bay gio, tiét
kidm ctia toan cAu dang & mic cao
tuong ting véi cac co hodi ddu tu.

Chi phi vay thuc su

Song diéu nay c6 thé duy tri dudc
khéng? Tham chi trong mdt thi
trudng von cé tinh chat toan ciu hon
vAn c¢6 nhitng gi6i han d6i véi viéc vay
vén cua nudc ngoai. Cac khoan ng
phai dudc tra 1ai, cho nén cin xem xét
tham hut tai khoan véng lai ¢6 thé tré
nén 16n nhu thé ndo. Quan trong hon,
“tinh trang du thua tiét kiém” ngay’
nay c6 it vdn dé cén gidi quyét véi
thing du cd ciu cua tiét kiém hon 1a
sy giam sit vé ddu tu c6 thé § mic
vita phai Bat cha’p ty 1é tiét kiém ctaa
quoc gla dang glam manh, Nhat Ban
van xuédt khdu von dén cac nude khac
trén thé& gldl, béi vi ty 1& ddu tu tham
chi ¢on glam manh hon.

Cac nén kinh t& chiu A - véi ngoa1
18 Trung Quéc - cling khong thay mét

sy gia tang can ban vé tiét kiém. Tai

méot s6 nude, nhu Han Qudéc, ndi dan
s& dang gia di nhanh chéng, ty 1& tiét
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kiém cha quéc gia giam. Cac qudc gia
nay da tré thanh nhiing nguai cho vay
rong, bdi vi ty 1& ddu tu cua ho giam
manh sau cudc khing hoang tai chinh
nhitng nam.1990. Néu dau tu ting,
tinh trang du thia tiét kiém sé nhanh
chéng bién mat. Trong ky dai han, cac
xu huéng nhin khdu hoc cho thay
miic tiét kidm cia qudc gia d cac nudc
dang gia hoa (Nhat Ban, Han Quéc,
Italia,...) sé tiép tuc giam, lam giam
hon nita trién vong vé tiét kiém thing
du dé cdp vén cho tham hut cia cac
nude Anglo-Saxon:

Hon niia, bat chap khoan vay nufdc
ngoai khéng 16 ctia minh, ban than
M7 c6 mot ty 1& ddu tu tudng ddi thap.
Pé duy tri muc ting ning suit cao, ty
16 d4u tu c6 thé cin ting 1én. Véi yéu
cdu v& diu tu 16n hon va kha ning
ti€p can khé khian hon d6i véi cac
khoan vay nudc ngoai, ta c6 thé dua

ra két luin rdng: Cac nén kinh té&

Anglo-Saxon véi ty 1& tiét kiém cha
quéc gia thap, ddc biét 14 My, can tiét
kiém nhiéu hon.

Cac nha kinh t& nhét trf vé cach
chic chdn nh4t d€ thyc hién diéu nay:
tap trung vao tai chinh cta chinh phu.
Géan d4y Alan Greenspan da kéu goi
thdt chit tai khoa, “phuong tién ¢ ¥
nghla quan trong nhit ma chung ta

¢6”, @8 nang cao tiét klem cua qudc gia.
Tuy nhién, viéc giam chi tiéu ngin
sach c6 thd khién cho mitc tiét kiém
caa tu nhin thidp hon. Hoc thuyét
"Tinh trang tuong duong Ricardo”
khing dinh ring su gia ting vé tiét
kiém cta cong cong bi triét tiéu béi sy
suy giam vé tiét kiém cua tu nhan khi
cac ¢ nhéan dude bao trude sy cit giam
vé thué trong tuong lai.

Mst nghién cttu cia OECD gén day"

véi 16 qudc gia giau trong giai doan ti
1970 dén 2002 cho thAy rang, mitc tiét
kiém tu nhén th&p hon cé thé bu dip
dé cai thién binh quin khoang 1/2 tai
chinh c6ng trong ngin han va khoang

2/3 trong dai han. Song trudng hop
dic biét nhét vé tist kiém cha qudc
gia thip (M#) lai ¢6 sy bu dip yéu
nhét. Mét sut thay d3i vé quan diém
tai chinh cia M§ khéng ¢6 tac dong
quan trong trén phuong dién théng ké
d61 véi ti€t kiém ctha tu nhan, cho
thdy nguyén tac tai khoa sé c6 hiéu
qua cu thé. Song tham chi tai cic nén
kinh t& khac ¢6 mic tiét kiém thép,
viée giam chi tiéu ngan sach chinh la
con dudng chic chin nhat dé cé tiét
kiém ctia qudc gia cao hon.

Diéu d6 khéng c6 nghia ty 1é tiét
kiém ctia tu nhén khoéng cé lién quan.
Viéc khuyén khich tiét kiém tu nhan
cao hon rd rang sé gitip tang tiét kiém
cia quéc gia. Hon nita, su hgp 1y cla
tiét kiém tu nhdn c¢6é vai trdé quan
trong t vién canh phuc lgi cha cé
nhéin. Tham chi néu toan bd dat nude
tiét kiém mot cach hop 1y di dé cung
cdp von can thiét cho sy ting trudng
kinh t& trong tudng lai, tiét kiém cé
thé dude phan bé theo cach khién cho
mot s6 tap doan mat di chit it tai san.

Song khai niém tiét kiém “hop ly”
kha phitc tap. Cong chiing ¢6 nhiéu ly
do dé ti8t kiém: khi c6 canh bao vé su
giam st thu nhap dot ngdt; chuidn bi
cho viéc tidu dung trong suét quing
ddi ctia ho; hay dé lai tai san cho con
céi ciia ho. Viée danh gia xem liéu con
ngudi c6 danh dum da ti thu nhip
hién tai hay khong phu thude vao viée
ban gia s nhiing ngudi d6 s& sé mong
muén tiéu dung hay dé lai nhiing gi
trong tudng lai, ho tich luy tai san nao
va thu nhép 461 véi nhiing tai san d6
s€ 14 bao nhiéu.

Cac vin dé danh gia ciing lam réi
loan quéa trinh d6. Ty 18é ti€t kiém cua
ho gia dinh dugc tinh bing cach 14y
thu nhap sau thué trit di chi tiéu cho
tiéu dung. Song cac dinh nghia vé ca
thu nhip va tidu ding ma cac nha
théng ké st dung’trong cac tai khoan
cua quéc gia thudng c6 sy tudng dong
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véi nhiing gi ma con ngudi cho la tiét
kiém va tleu dung Ching han, lgi
nhuan von thuc t&, khéng dugc. tinh
dén trong thu nhap, mic di thué dude
tinh trén lgi nhuan vén duge khéu trix
tif thu nhap. Va nhitng khae biét vé co
céu thué giita cac qudc gia ¥a céc dich
vu cua chinh phu ¢é nghia la hanh vi
ti&t kiém co ban nay c6-thé tao ra ty 16
tiét kiém dudc danh glé khac nhau

Luu ¥ khoang cach
Tuy nhién, viéc didu ‘chinh nhﬁhg

vén dé nay khéng lam thay ddi btic-

tranh c¢d ban. Mgt nghién citu cua
OECD_ va: Ngah hang Trung udng
chau Au ¢hi ra- réng, mdt khi da diéu
chinh ¢d ciiu thué& va trg cdp khiac
nhau, " khoang cach vé tiét kiém giita
My va chéu Au ngay cang xa hon.
Martin Barnes, nha phan tich tin
dgng ‘ctia 'ngain hang, mit c¢d van §
Montreadl, thita nhan ring, mét khi
diéu chinh cac vén dé danh gia, ty 18
ti&t 'kiém cad nhén cua M¥ tuong déi
on dinh ¢ho d&n ndm 2001. Tuy nhién,
tif sdu d6, né da c6 sy bién dong.

" Song phai chiang tiét kiém it hon
dong nghia véi tiét kiém qua it? Hoat
dong'hghién citu hoe thuat e6 quy md
md rong nhit v€ su hdp Iy ‘trong tiét
kiém' ¢la cA nhan l1a & My. Mia mai
thay, cac nha kinh t& 4 ‘d6 trd nén lac
quian hon, tham chi khi ty 18 ti€t kiém
dudge danh gia 14 da suy giam. Vao
.gita nhilng ndm 1990, mét loat 'tai
Tiéu nghién citu d& cap téi ty & tist
kiém b&t hop 1y. Dic biét, tdc phim
cua’ Dovglas Berheim, mét nha kinh
t& & Stanford, cho théy t1nh trang
thidh hut tist kiém sau sié- cua hau
hét céc hd'gia dinh.

‘M6t thém nghién citu thi hai, din
ddu’ 12 Eric ‘Engen cta Cuc Dy trit
Lién bang, Bill Gale clia Hoc Vién
Brooking;’ vh Coki Uccello cua V1en b
thi, da x4y dung ¢ac md hinh phic tap
hon vé tiét kiém t6i uu, va vé ra mét

bitc tranh it Am dam hon. Nghién ctu
gin day nh4t, va diy lac quan, dude
cong bd vao thang 1 nidm 2004 caa
John Karl Scholz va Ananth Seshadri
thudc truong Pai hoc Wisconsin, va
Surachai Khitatrakun thuéc T8 chiic
ERS, mdt chuyén gia tu vin, lap luan
riang 80% ho gia dinh & My tiét kiém
nhiéu hon s& tai san ma ho can.

Song nhiing nghién citu nay tao ra
mdt s6 gia thuyét diy lac quan. Thi
nh4t, ho tinh dén ¢4 phén cla ca nhan
trong gia dinh nhu 13 modt phén tai
sén tai chinh. D6 c6 thé 12 mét sai
lam khéng chi bdi vi con s6t vé gia
nha gan day c6 vé giong nhu la mét
qua bong béng, ma con boi vi nha dat
la bat dong sin. Khéng phai t4t ca
nhitng ngudi gia déu mudn ban nha
dé chi tiéu trong thoi gian nghi huu
cua ho. Néu chi mét nia s6 vén cd
phin vé nha d cua cia nhan dudc tinh
dén, hau hét nhilng' nghién citu lac
quan da chi ra ring dudi 60% cac hd
gia dinh ctia M§ c6 mic tiét kiém thoa
dang - mot sy thay d6i siu séc.

Thiz hai, nhitng nghién ctu nay gia
st ring trg cdp huu tri cia nha nuéc
trong tuong lai sé dude tra nhu da hiia.
Nhitng ap hic v& ngan sach ma nhiing
ngudi sinh ra vao thoi ky bing né dan
s8 phai ganh chiu dudng nhu khéng thé
xdy ra. Néu Tong théng Bush thanh
cong trong viée vugt qua. qua trinh cai
t8 an ninh - xa hoi (mot chit “néu” rat
I6n hién nay), tat nhién sé c6 mot vai
hinh thiic cit giam trg cip. Véi nhiing
ngudi. M§ nghéo hon, bat cit su cét
giam nio vé trg cdp da dude hita hen sé
lam giam tinh hgp 1y trong mic tiét
kiém cia ho ngay nay. Nhitng khoan
thanh toan dude dy tinh tit an ninh xa
hét vagt’ qué ‘gl tri-cua tdt ca céac tai

sam tai chinh khée véi mdc 'tha'p nhét

12 1/3.phén phdi thu nhép.:

“Hay l&y nudc Anh lﬁm Vi du, mic
trg cdp cia chinh phti Anh cé mét ty
trong thu nhap nho hon nhiéu so véi §
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My. M6t bao cao gin day cua Uy ban
Tro cdp cia Anh 44 lap ludn ring, do
xu hudéng giam sit vé trg cidp nghé
nghiép do ngudi thué mudén lao dong
cung cip va sy suy giam trd cidp cla
nha nude, 60 % s6 cong nhan & 4o tudi
trén 35 c6 mic tiét kiém khong du.

Thu nhip d6i vdi tiét kiém?

Trong tdt ca cac phan tich nay,
phin 16n phu thufc vao nhiing.gia
thuyét vé ty 1& thu nhap d6i véi cac
khoan tiét kiém. Trong nhiing nim
gin day, sy khac biét 16n nhat giita
cac nuée OECD c6 tiét kiém cao va cac
nudc OECD ¢6 mic tiét kiém thdp 1a
thu nhap trén tai san. Nhu mét bao
cdo gin day cha Vién Toan ciu
McKinsey cho thﬁ’y, tl ndm 1975 dén
nam 2003, viéce nang gia tai san phai
chiu trach nhiém d01 véi gén 30% muc
gia tang gia tri cua cac tai san tai
chmh thude hd gia dinh & My, trong
khi 4 Nhat Ban, ty 1& tiét kiém cao
duge xay dung cho chc mitc thu nhap
am d6i vdi tai san. Trén co s6 ty 18 thu
nhép trén tiét kiém hién tai va cade md
hinh tiét kiém & cac nén kinh té&€ céng
nghiép 16n, nghlen cltu cua McKmsey
dua ra modt quan diém mo hé vé tmh
chét tudng xitng trong tich lu§ tai san
trén toan ciu. Song né luu ¥ ring viée
tiét kiém nhiéu hon 13 mét phuong
thudc vd ich @81 véi cac nudc von da
tiét kiém rat nhiéu nhu Ddc. Cau tra
161 & day la dé tang thu nhap trén tiét
kiém, théng qua téai cd céu tai chinh
va cd cAu cua ¢dng ty, qua trinh hoan
thién cao hon, v.v... N6i cach khac,
cic nén kinh t& nay cin trd nén
Anglo-Saxon hon.

Nglidc lai, & cac nén kinh t& Anglo-
Saxon cb miic tiét kiém thap, viéc téng
ty 1& tiét kiém phai 13 mét phé.n cua
litu phap hén hdp Nhl.rng néu véy,
chinh phu ¢6 thé khuyén khich céng
ching tiét kiém nhu th& nao? Chinh
séch tién t& 14 mot cong cy, di 14 mot

cong cu thidu sic bén. Trong nhiing
ndm gin day, 1di suat thadp mot cach
bt thuong da khuyén khich vay va giy
ra nhiing qua bong bong vé gia tai san,
cu thé 1a trong cac nén kinh t& Aglo-
Saxon. Trong khi viée tiéu diung ngin
han nay hd trg cho nén kinh té& toan
ciu, nd da lam gia ting mitc suy giam
tiét kiém. M6t khoan thu nhap dé1 véi
miic 1ai sudt théng thuong cao hon phai
thic day tiét kiém.

Mét phuong phap ti€p can khac chi
don gian nhiam buoc cong chung tiét
kiém nhiéu hon, chéng han bang cach
dua ra nhiing déng gép cé tinh chat bit
bude d6i véi cac tai khoan trg cap. Ca
Australia v New Zealand déu da thuec
hién diéu nay. (Trong trudng hop cla
Australia, tac déng @61 véi tiét kiém
khéng bién mat hoan toan: tuy nhién ty
1& tiét kidm da giém xudng, mic di
ngufii ta cho ring c6 thé it hon so véi
trusng hop khong c6 nhén to bét budc).
Trong khi su bit bude c6 thé 14 mot kha
néng quan trong déi véi nhitng nguoi cé
mitc tiét kiém cuc thap, diéu nay rd
rang 1a phl tu do va hau hét cac quéc
gia di cd ging khuyén khich hon 1a ép
bude ti€t kiém nhiéu hon.

Bién phap chinh ctia ho 1a luat
thué. Cac hé théng thué thu nhip
ngin can tiét kiém bing cach danh
thué thu nhap hai 14n (d4u tién khi
cong ty thu duge 1gi nhuan va lan thd
hai khi c4 nhan nhan dude thu nhép
tit ddu tu). T vién canh cha viée tol
da hoa déng co tiét kiém, chinh sach
t6t nhat 14 sy thay d6i hang loat d6i
v6i hé théng thué dua trén tiéu diing.

Song khoéng c6 quéc gia OECD nao
thuc hién diéu nay, m#c du nhiéu quéc

gia ting mdt khoan doanh thu nao dé

tit thué tiéu dung. Thay vao d6, cac nha
hoach dinh chinh sach tao ra nhiing
déng cd déi véi tiét kiém trong pham vi
hé théng thud thu nhap. Hau hét cac
quéc gia cong nghiép cung c4p mjt s§
tai khoan tiét kiém huu trf khong chiu
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thue Mét nghién cita cua OECD goi y
réng quéc gia g1éu ¢6 dién hinh dua ra
mdt khoan trg cip tri gia 20 cent véi
méi USD trong tai khoan huu tri nay.
My, v6i khoan tr¢ cdp 27 cent trén
USD, 6 miic cao thit 10. Khoan trg cip
nay c¢6 chi phi trén 1% GDP trong
doanh thu thué dude du baoc trudc,
nhiéu hon dang ké so véi tong tiét kiém
¢4 nhan cia dat nude. Cac khoan trg
cdp nay c6 y nghia chi khi chung
khuyén khich tiét kiém, trong trudng
hgp khéc sé khéng d_uc}c., thye hién._
Bing chiing cho diéu nay t8t nhdt nén
dugce két hop. Nhitng nghién citu gdi
rang ciac tai khoan huu tri dugc tao
diéu kién thuan 1gi vé thué nhét thidt
phai khac véi tiét kiém hién thdi hay
chi khuyén khich tiét mdc tidt kiém
mdi viia phai.

Bang cach tao ra mot sy dot pha vé
thu€ thu nhap luy tién, cac tai khoan
nay mang lai mitc trd cdp 16n hon cho
nhiing ngusi gidu c¢é hon - nhiing
ngudi di sao ciing ¢6 nhiéu kha ning
tigt kiém hon. O hau hét cée nude, hé
théng thu€ khéng khuyén khich
nhiing ngudi nghéo tiét kiém. O My,
néu mét cip vd chdéng cé tai san vugt
qua 3.000 USD, thi ho sé khong duge
nhén trg cap xa hoi.

- Nha ctta 14 mét linh- VIIC khac -
trong &6 luat thué lam sa1 1éch hanh vi
tit kiém. Cac khoan glam va mién tra
1a1 cdm c6 tit 1gi nhuan vén d6i véi tai
san nha cia déu tao didu kién cho tinh
trang du thiia tiét kiém vé tai san.
John Makin, mét nha k1nh t& thuje
Vién T8 chic kinh doanh ctia My, thita
nhan réng nhl.mg do6t pha lién quan
dén thué tai san g My sé t6n kém
khoang mdt ng'hin ty: USSD trong 5
nam téi - mot syt gxam siit 16n vé ngan
séch va tiét kiém ciia. quoc gla S

Nhu’ng quyet dmh Cnhe

Nghlen ciiu kinh té& gén c’ray cho
thay cac chinh tri gia phai xem xét

nghiém kh#c hon nguyén nhan nao
khién céng ching nging tiét kiém,
chit khéng phai tap trung vio cac
dong co thué&. Mét loat nhitng nghién

- ¢cftu cua cAc nha kinh t&€ hoc hanh vi

cho thdy cong’chiing nging tiét kiém
la do viéc ra quyét dinh c6 lién quan.
Vi dy, nhiing ngudi nghéo hon cé
nhiéu kha ning hon sé tham gia vao
cac ké& hoach huu tri ciia tu nhan néu
dé6 1a sy Iya chon méc nhién ctia ngudi
chd, so v8i trudng hdp néu nhiing
ngudi lao ddng phai Iga chon tham
gia. Trong mdt nghién ciu cha
Brigitte Madrian ctaa trudng Wharton
- Pai hgc Pennsylvania va Dennis
Shea thudc Té chitec Y t& Thong nhét,
viéc chuyén sang tham gia mét cach
tu déng lam tidng sé lugng tham gia
cia nhiing ngusi lao doéng nghéo ti
10% d&n 80%. Nhiing nghién cdu
khac chi ra rang céng ching sé ting
ty 1& tiét kiém khi thu nhap ca ho
ting, mién la nhing khoan thu nhap
nay c6 tinh tit yéu. Kinh t&€ hoc hanh
vi gdi ¥ nhiéu ¥ .tudng chinh sach
chién luge, nhu khuyén khich gigi cha
tao cho thanh vién quyén lya chon tu
dong 461 véi nhiing k& hoach trg cép.

Khong c6 sy thay déi nao trong s&
nay lam gia ting sau sic ty 1¢ tiét kiém
cua hd gia dinh. Nhung ching sé tao
diéu kién dé dang hon va c6 stic hap
din hon cho nhilng ngudi dang tiét
kiém & mitc thap nhit trong viée dé
danh ra mét sé tién nao d6, trong khi
déng thoi cting lam giam ganh néng tai
khod véi nhiing khoan trg ca'p thué sai
lam cho nhiing ngudi glau Nhiing
ngudi ngheo hdn, ngan sach Cua chinh
phu va ty 18 tiét kiém ctia quéc gia déu
thay dqu ld1 1ch néo dé u

" Nguoi' dzch L& Thi Van Nga
Vzen Nghien cu‘u Chdu My
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