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' Xay dyng thi trudng ching khosn phi hop véi dinh huéng d6i méi va
h phit trién nén kinh t& d4t nudc 1a chit trirong 16n cia Dang va Nha nuéc ta
nhdm tao moét kénh huy déng vén dai han cho sy nghi¢p céng nghiép ho4,
hién dai hod dat nu6c. Pinh huéng ndy da dugc ti€p tuc khing dinh trong

.. .. van kién Dai hoi IX clia Dang 1a: "Tao ldp ddng bg cdc yéu 16" thi truomg;

- d6i mdi va n&ﬁg cao hiéu licc qudn 1y kinh 1€ ciia Nho nudc. Phdt trién thi
_truong vén va tién 1€, nhdt la thi truong von frung va dai han. T6 chitc va
van hanh an toan, hiéu qud thi truong ching khodn, thi trudng bdo hiém,
mng busc ma réng quy mo va pham vi hoat dong ké cd viéc thu hiit von

nudc ngoai".

D€ dam bao cho thi truong ching khodn van hanh duoc an toan, c6 hiéu
-qua, cong khai, cong bing, bio vé dugc quyén, lgi ich hop phép ciia ngudi
dau tir va duy tri dugc sy canh tranh lanh manh trén thi trudng thi moi quan
h¢ phat sinh trong Iinh vuc ndy déu cén phai c6 su diéu chinh cia phép luat,
hay n6i cdch khéc 1a phdi ¢6 mot khung phép 1y déng bo cho hoat déng cta
thi tnrong. '

Trong nhiing nam qua Chinh phii, Uy ban Chitng kho4n Nha nuéc di cé
nhi€u c§ ging trong viéc xay dyng khung phap ly déng b6 cho hoat dong
thi trrdng. Ben canh viéc xay dung cédc vin ban phép quy dé diéu chinh c4c
. quan h¢ phét sinh trén c4c Iinh vuc phat hanh, kinh doanh, dich vu ching
khodn v.v. thi vigc kip thdi ban hanh c4c quy dinh v8 gidi quyét tranh chap
trong linh vie chitng khodn va thi trudng chitng kho4n 12 mot t4t yé&u khach
quan. Hoat dong quan ly phéat hanh, kinh doanh, dich vu chiing khodn chi
thuc su c6 hiéu qua va thi trudng chiing khoén chi hoat déng an toan, cong



~ bang va bo vé& duge ngudi diu tr khi nhimg tranh chép, nhimg vi pham cdc
‘quy dinh v€ quan Iy trén thi trudng ching khoén duge giai quyét kip thoi.

' 'I‘hu’c tién cho thiy c6 rat nhiéu vén dé c6 thé ndy sinh tranh chép trong
" hoat dong chitng khodn nhur: vige thie hién hop déng da cam ket giita cong |
ty chiing khodn vé6i ngudi ddu tir vé hoat déng moi gi6i; cdc hoat dong vé
ca‘m»c_é’., th€ chdp véi thanh vién luu ky; hoat dong uy quyén gilta ngudi ddu

T tuvéicéng ty chitng khoén hoic gilta ngudi ddu tir véi nhau.v.v. .

Hién nay phdp luit n6i chung vé gidi quyét tranh chip cdn chua thuc
- st hoan thién, phdp luat vé trong tai, v& hoi déng hoa gidi ciing con nhiéu
bét cap. Phap luat v€ gidi quyét tranh chﬁp trong Iinh vic chitng khoén mcn
chi dat ra nhﬁ'ng quy dinh chung nhit. Do vay, viéc tim ra giai phdp cho
vi¢c hoan thién cdc quy dinh ctia phap luat vé giai quyét tranh chdp néi
chung va tranh chip trong linh vic chitng khoén néi riéng 12 mot nhiém vu

tuong d6i quan trong cho cé truéc mit va lau dai trong qud trinh phét trién
. thi trudng chiing khodn Viét Nam. Mt khéc, n6 con g6p phén vao viéc xay
dyng, hoan thién Luat (Phép 1énh) Chitng khodn sau nay. |



CHUONG 1

- NHONG VAN DE CHUNG VE GIAI QUYET TRANH CHAP
VA VAITRO CUA PHAP LUAT VE GIAI QUYET TRANH CHAP
TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN

" 1.1 Khéi niém
' _1.1.1 Thi truomg chitng kho4n va su cin thiét ciia viéc giai quyét tranh
chép trén thi trudong chirng kho4n

Thi trudng ching khodn hay thi trudng vén 1a mot bg phan rdt quan
trong cla thj trudng tai chinh, 12 noi trao déi, mua ban céc loai chitng kho4n
dai han bao gbm: cé phiéu, trdi phiéu, chiing chi quj ddu tr va céc loai
chiing khodn khic. Thi trudng ching khodn con 13 thi trudng huy déng vén
dai han chil y&u thong qua ph4t hanh chitng khoén duge coi 13 thi trudng
huy déng vén truc ti€p khéng qua trung gian, 1a kénh huy déng vén trung
va dai han chit y&u phuc vu cho nhu cdu déu tr phat tri€n nén kinh t€, né
déng vai trd thi€t y&u trong viéc huy dong, phan phéi va kiém soit vén mot
cdch c6 hiéu qua trong nén kinh t& hién dai.

Day Ia thi trudng phite tap, hoat dong mang tinh riéng biét véi cac quy
luat chi phéi khd khic nghiét so véi cdc thi trudng khdc. Hoat déng ctia thi
trudng c6 thé dnh hudng toan dién dén tinh hinh phat trién kinh t€, chinh tri,
xd héi cha qubc gia va tuy thudc vao trinh d6 phét trién nén kinh t& thi
tradng clia méi nude s& cé tdc dong, anh hudng dén moi trudng va thi
trudng qudc té.

Nhiing wu viét clia thj trudng ching khodn Ia thong qua thi truéng
chiing khodn, Chinh phii, cdc doanh nghiép va céc t8 chitc kinh t& c6 thé
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| i)hét- hanh ¢6 phi€u, trai phi€u dé huy dong vén cho san xust kinh doanh,
-ého ddu tu phét trién, cho cic nhu cdu khic cia ngan sich nha nudc,
khuyén khich ti€t kiém va ddu tu, phat trién théng qua thu nhap, loi titc va
. gidca 35 phiéu, trai phi€u. Thong qua thi trudng chiing kho4n, ngudi ddu nr -
ching khodn lua chon ddu tir khoan tién tiét kiém clia minh vao nhlmg Iinh
vue kinh t€, phimg doanh nghiép 1am #n c6é hiéu qua. Thi trudéng chimg
' khoén ciing thic ddy, khuyén khich canh tranh phit trién théng qua gid ca

- ~c6 phi€u, trdi phi€u, tit d6, doanh nghiép tw diéu chinh lai sin xu4t kinh
" doanh. Ch1 s6 chimg khodn, sy ting giim gi4 c8 phiéu, trdi phi&u, phan 4nh

V hi¢u qua san xuft kinh doanh va thirc trang nén kinh té. Thi truong ching
- khodn 1a cong cu d€ tham gia hoi nhép cé hléu qua vao nén kinh t€ the gii.

Bén canh nhiing wu viét néu trén, thi trudng ching khoén ciing c6
nhiing mat trdi ca né. Vi vay, cic nha quéan If th trudng cdn phai cé bién
- phédp ngan ngita va han ché€ nhitng khuyét tat,‘ rii ro cta thi trudng ching
- khodn nhim muc dich d4m bo cho thi trudng hoat déng an toin, céng
bang, minh bach va gidm thiéu rii ro hé théng, bao ve quyén va lgi ich hgp
phdp clia nha ddu t.

Thoi gian qua cho thdy ngay thj trudng chiing khodn the gidi cling c6
lic chao ddo nhu dot tén coéng vao déng Baht Th4i Lan thing 7/1997. Hién
tuong 1a ngudi ddu co thuc hién mét cudc bén khéng rat 16n hoic mua bio
 chiing, néu gi4 ching khon gi4m thi ho thu duge loi 16n nhung néu gi4
chiing khodn tang lién tuc thi ngudi ddu co s& bi phd san din dén lam mat
6n dinh thi tnong. Trude day, Luat Ching khon Nhat Ban cho phép hoat
déng ban khéng chimg khodn. Pén nim 1997, nén kinh t& Nhat Bén ciing
bi 4nh hwéng boi cude khing hodng tai chinh tién t& ciia Chau A. Nam
1998, Nhat Ban dd cm cic hoat déng bén khéng trén thi trudng ching
khodn (mac di day 12 bién phép tinh thé).



Do thi trudng ching khodn 1a mot thé ché tai chinh béc cao, rdt nhay
- cdm ciia nén kinh t€ thi trudng, Juén ti€m 4n rdi ro va bit 6n dinh nén méi
hanh vi vi pham trong thi tru‘orng ching khodn hay méi tranh chép vé quyén
va lgi ich clia cac nha diu ar néu khong duoe xir If va giai quyét kip thoi s&
g26p phﬁn lam mét én dinh thi trudng dén dén thi trudng bi chao dao va sup
ds.

Tranh chép phét sinh trén thi trudng ching khoén 13 mét tr ong nhiing
loai tranh chép vé kinh t& chi xu4t hign khi thj trudng chiing khon ra doi va
- .céc tranh chdp nay rit da dang nhur: tranh chédp giita cong ti ching khodn

* v6i khdch hang, giita c4c cong ti ching khoén thanh vién véi nhau, tranh
chép gifta cﬁng ti ching khodn v6i t6 chiic ph4t hanh, giita cong ti ching
khodn v&i cé4 nhan, t8 chic nudc ngoai.v.v. Cic tranh chip nay lién quan
dén rat nhiéu linh vire nhu phat hanh, kinh doarh, giao dich chitng kho4n.
Trong méi loai tranh chap nay lai duoc bi€u hién dué6i cic hinh thic khdc
nhau. Vi du nhu: Trong tranh chdp giita cong ti ching khodn véi khich
_ hang c6 céc tranh chép vé viec khoéng tach bach nguén tién va chiing kho4dn
cia khéich hang véi tai sin cia cong ti, khong wu tién thuc hién lénh mua,

bén cta khdch hang trudc 1énh mua, ban cla cong ti.v.v.

* Vén d€ gidi quyét tranh chap phat sinh trong linh virc chilng khodn da
dugc Luat Chiing khodn mot s6 nwéc qui dinh va dua ra cée hinh thic, cin
ctr giai quyét tranh chép trong hoat dong kinh doanh chiing khodn nhu: Luat
Chang khodn (1933) va Luat giao dich ching khodn (1934), Luat Ching
khodn Chinh phil (1986), Luat Cong ti, Luat bdo v& nha diu tr cia My,
Lu&t Ching khoan va Kinh doanh Chiing kho#n (1947), Luat Tin thic déu
tuw (1957), Luat Cong ti (1971), Lut Quan If tu vén diu tu ching khodn
(1986) clia Nhat; Luat Chiing kho4n ( 1999) va Luat Trong tai (1995) ciia
Trung Quéc; Luat Ching khosn cha Théi Lan: Luat Ching kho4n ctta Han



Qude.v.v. Cic Luat nay R co s& gidi quyét tranh chdp trong tit c céc linh
wire kinh doanh, dich vu vé chiing khoén.

G Viet Nam, vén dé giai quyét tranh chap trong finh vuc kinh t& dugc
qui dmh ta1 Di€u 12 clia Phap lénh Thi tuc gidi quyét cdc vu 4n kinh t€, |

" trong d6 vin dé giai quyét tranh ch4p phét sinh trong linh vue chitng kho4n

- duge qui'd'mh tai Khodn 3, Diéu 12 Phép 1énh nay va Diéu 79, Nghi dinh
48/1998/ND-CP ngay 11/7/1998 ciha ‘Chinh phit v& ching khodn va thi

o ‘ ‘41:111‘0’110r chu'ng khoin ciing quy dinh viéc giai quyét tranh chidp vé chiing

: khoan trén thi trudng tap trung. Nhitng vin ban quy pham phép luat nay chi
md&i ditng Ia1 ¢ nhiing qui dinh mang tinh nguyén tic, chung chung chrra 15

rang, cu thé.

Thuyc t&€ céc tranh chép phét sinh trong Imh vyc chiing kho4n rat hay
Xay ra va viéc giai quyét cdc tranh chép nay & cdc mrée c6 thi trudng ching
khodn thuong gip khéng it khé khin do tinh chat dic thii clia céc loai tranh
chip d6. Néi chung, viéc gidi quyét cdc tranh chdp trong Iinh vyc chiing
khodn doi héi phéi dugc tién hianh nhanh gon, kip thdi véi thil tuc don gian,
chat ch&, va dugc tién hﬁnh bdi mét co quan ¢6 chuyén mén cao vé thi
trudng chiing khodn. Vi vay, viéc tién hanh gidi quyét cdc tranh chidp nay
néu theo trinh tu, thu tuc va co quan gidi quyét tranh chdp nhw d6i véi cc
~ tranh chép théng thudng khic thi s& khong dép ting duge yéu cu.

Cac nuéc thudng c6 nhitng qui dinh rat cy thé vé viec hoa giai gifta
cdc bén khi xay ra tranh chép trong hoat déng kinh doanh va giao dich
chitng khodn, va néu viéc hoa gidi khong dat duogc két qua thi tranh chap s&
dugc giai quyét thong qua mét t6 chic (thudng 1a do S& giao dich chimg
khodn, Higp héi chitng khodn hoic c6 thé 12 mét don vi thuoe co quan quan
I nha nude vé thi trudng ching khodn ding ra giai quyét).

Tém lai, d€ tao diéu kién cho thi trudng chiing khodn hoat déng cong
bang, minh bach, va bio vé nha déu tu, viéc dit ra nhitng qui dinh cu thé vé
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_giat-quyét cdc tranh chép trong linh vuc ching khoédn va gidi quyét nhanh
chéng, kip thdi céc tranh chdp nay trén thi trudng chiing khodn s& gép phdn
vao sy én dinh va ph4t trién ctia thi trudong chitng khodn. D6 Ia yéu ciu cin

. thié't va gé‘p‘ bach trong thuc t&€ hién nay.

1.1.2 Khdi niém vé giai quyét tranh chap
. 1.L.2.1 Khdi niém vé tranh chdp va cdc logi tranh chdp
_ Tranh chp ¢6 thé duge hi€u 12 nhimg bdt déng vé van dé quyén loi
giifa hai bén.
Tranh chdp c6 rat nhiéu loai nhu: cdc tranh chdp vé dan su, kinh t€,
lao dong, thuong mai, ddu tu, tranh chdp c6 y€u t6 nudc ngoai.v.v.

Tranh chdp dan sy 14 tranh ch4p phét sinh tir nhitng quan hé dan s,
'd6 1a cdc quan hé vé tai san hodic quan hé nhén than phi tai san. Tranh chédp
dan sy thudng xay ra trong céc linh vuc nhu: mua bén tai san, thira k&, tang

cho, quyén sir dung ddt, quyén s& hitu tri tué va chuyén giao cong nghé.v.v.

Tranh chdp kinh t€ con goi 12 tranh chép trong kinh doanh, 13 tranh
chap phét sinh tir nhitng quan hé kinh doanh. Nhing tranh chdp trong kinh
doanh 13 nhitng tranh chdp v€ hgp déng kinh t& giita phdp nhan véi phdp
nhan, gitta phdp nhén véi cd nhan c6 ding ky kinh doanh, cic tranh chédp
giffa cong ti v6i céc thanh vién cilia cong ti, giita c4c thanh vién clia céng ti
~ v6i nhau, tranh chép lién quan dén thanh lap, hoat déng va giai thé cong ti,
cac tranh chép lién quan dén viéc mua ban c8 phiéu, tr4i phi€u va cic tranh
chap kinh t€ khdc theo qui dinh clia phap lu4t.

Tranh chép thuong mai 1a tranh chdp phét sinh do viéc khéng thuc
hién hoac thuc hién khong diing hop déng trdng hoat déng thuong mai, bao
gbém: cdc hop déng mua bén hang ho4, cung tng dich vu thuong mai.v.v.

Tranh chdp lao d¢ng la tranh chdp vé quyén va loi ich lién quan dén
viéc lam, tién luong, thu nhap va céc diéu kién lao dong khéc vé thuc hién
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‘h(_)’p.dél’l-g lao déng, thoa wéc tap thé va trong qud trinh hoc nghé. Tranh
¢hép lao dong bao gém tranh chdp lao dong c4 nhan gifta ngudi lao dong
v6i nguo'l st dung lao déng vi tranh chédp tap thé giita tap thé lao déng véi

. IlglIO'l su dung lao dong.

‘ Tranh chap lien quan dén ddu tu true ti€p clia nuée ngoai tai Viét
Nam, bao gém: tranh chdp giita c4c bén trong hgp déng hop tdc kinh doanh

hoic trong doanh nghiép lién doanh, tranh chép giita doanh nghlép cd vén

- “ddu tr nude ngoai vdi nhau hoic véi té chiic kinh t& Viét Nam, tranh chép

giita céc bén phat sinh tir hop déng BOT, BTO, BT, tranh chap phét sinh tir
cac Hiép dinh bdo ho va khuyén khich ddu tu giita Viét Nam va cdc Quéc

gia khic.

Céc tranh chdp trong hoat déng ching khodn, bao gém: céc tranh
chép phét sinh trong cic linh vuc phét hanh, kinh doanh, giao dich ching
khoan.v.v. D6 1a cdc tranh chdp giita cong ti chitng khoan véi khach hang,
gifta céc cong ti thanh vién, cdc t§ chic niem Yyét, cdc cong ti quan Ii qui,
ding ky, thanh to4n bi trir va hru k¢ chiing khodn, céc tranh chép trong viéc
xdc nhan s& hitu, chuyén quyén s& hitu ching khodn, hoat d6ng ty doanh,
hoat dgng ban khéng (Luat mét s6 nuée cho phép ban khéng), mé tai khoan
cim c6, thuc hién 1énh khéch hang.v.v.

1.1.2.2 Khdi niém gidi quyét trank chdp

Gidi quyét tranh chdp 1a hoat dong clia céc co quan c6 thdm quyén
dting ra Jam trung gian dé giai quyét su bat déng quan di€ém ciia cdc bén vé
viéc thyc hién cdc quyén va nghia vu.

Gidi quyét tranh chdp khdc véi viec xit If cdc hanh vi vi pham phép
luat va vi pham hanh chinh. Giai quy€t tranh chap 13 viec moét co quan hay
t6 chiic ¢6 thdm quyén ding ra lam trung gian giai quyét tranh chip gifta

cdc chl thé hoan toan binh ding vé quyén va nghia vu, cdc chii thé c6
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_‘quyén thod thuén, lya chon hinh thic cling nhe co quan giai quyét tranh
chép. Vigc gidi quyét tranh chdp thudng théng qua hinh thitc thuong luong,
trung gian hoa giai, Trong tai v Toa 4n.

X.f_r 1i vi pham thudng thé hién mot quan hé bit binh ding giita mot

- bén la Nha nuéc va mét bén 13 ¢4 nhan, t8 chic vi pham. Xt 1i vi pham c¢é

~ th€ 12 x1t 1 hanh chinh hay xir I hinh si tuy theo mtc do vi pham vi cdc d6i

‘ trong vi pham phai nghiém chinh ch&p hanh quyét dinh xir Ii. C4 nhan, té

. “chiic vi pham phap luat hinh sy bi 4p dung céc hinh thitc cudng ché duge
B 'qui dmh tai Bo luat Hinh sy, cdn néu vi pham hanh chinh bj ap dung céc

hinh thifc x{r 1i hanh chinh dwgc qui dinh tai Phdp lénh xi If vi pham hanh
chinh.

Giai quyét tranh chép ciing khédc véi viec giai quyét khigu nai, giai
quyé€t t6 cdo. Gidi quyét khi€u nai la viéc x4c minh, két luan va ra quyét
dinh gidi quyét clia ngudi giai quyét khi€u nai v& quyét dinh hanh chinh,
hanh vi hanh chinh hoic quyét dinh ky luat c4n be, cong chic khi ¢6 can ct
cho ring quyét dinh hosc hanh vi dé 1a tréi phép ludt, xAm pham quyén, loi
fch hop phép ctia ngudi khi€u nai (Khoén 1 va Khoan 13, Diéu 2 Luat khigu
nai, t6 cdo). Gidi quyét t6 cdo la viec xdc minh, két luan vé ndi dung 8 cdo
va viec quyét dinh xit If ciia ngudi gidi quyét t6 cdo v& hanh vi vi pham phép
[uét cla bat et co quan, té chite, c4 nhan nio gay thiét hai hodc de doa gay
thigt hai loi ich ctia Nha nuée, quyén, loi ich hop phép clia céng dan, co
quan, t6 chifc (Khoan 2 va Khodn 14, Diéu 2 Luat khiéu nai, t& cdo).

1.1.2.3 Nguyén tdc gidi quyét tranh chdp
Nguyen tac gidi quyét tranh chip 1 nhiing tu twdng chi dao dugc qui
dinh nham théng nhat viéc gidi quyét tranh chdp véi mong muén dat dugc
hi¢u qué cao trong qud trinh gidi quyét tranh chadp. Diéu niy cé nghia, cdc
tranh chdp khi dugc dua vao qué trinh giai quyét phai tuan tha nhiing
nguyén tic ma phap luat qui dinh.
13



~ Théng thudng viéc giai quyét tranh chdp dugc thuc hién theo nhitng

nguyén tic sau:

. Thit nhdt, nguyén tdc e dinh doar. Pay 1a nguyén tic rdt co ban cla
* gidi quyét tranh chép. Day khong chi don thudn Ja nguyén tic gii quyét
tranh chdp ma con 1a co s& d€ thyc hién tr do kinh doanh, tr do hop déng
~ theo phép luat. Noi dung clia nguyén tic niy trong linh vuc giai quyét tranh
chép duge hiéu cdc bén fir lya chon hinh thitc gidi quyét tranh ché4p thich
" hop; ¢6 thé ty minh hogc yéu cdu ngudi khic thay mat minh dffng ra giai
B quyét tranh chap; fr quyét dinh néi dung cdn giai quyét tranh chdp. Nguyén
tac ty dinh doat khéng nhiing dugc thé hién d6i véi hinh thitc giai quyét
ngoai toa 4n ma cdn duge thé hign rat 15 rang ngay trong qud trinh giai
quye€t tranh chap tai toa 4n. Phép luat qui dinh d6i v6i tranh chédp di yéu ciu
toa dn ding ra gidi quyét, cdc bén vin c6 thé rit don kién, hoa gidi trude
toa.

Thit hai, nguyén idc hoa gidi. Xufit phét tit nguyén nhan phit sinh
tranh chap 12 hop déng va thuc hién hop déng nén cic bén ¢6 lién quan tiy
do quyét dinh phuong 4n gidi quyét t6t nhat. Noi dung clia nguyén tic hoa
gidi 12 khi c6 tranh chép xdy ra cdc bén ty tién hanh hod gii véi nhau,
nham dat dugc nhiing lgi ich cho cdc bén trén co s& khéng tréi phép luat.
Nguyén tic hoa giai xuyén suét céc hinh thic giai quyét tranh ch4p va ban
* than né cling la mét hinh thifc gidi quyét tranh chdp. Hoa giai néu xét nhu
mét phuong thiic gidi quyét tranh chap thi day 1a qué trinh vé ban chit 1 tu
nguyén, riéng tu, khéng chinh thitc. P6i véi cdc phuong thic gidi quyét
khdc, nguyén tic hoa giai duoc thé hién trudc va trong qué trinh gidi quyét
tranh chdp. Ching han, d6i v6i gidi quyét tranh chdp tai tda 4n, cdc bén cé
thé ti€n hanh hoa giai véi sy huéng din, céng nhan cha tda 4n: ilgay ca
trong phién toa, thim phén cling c6 géng dé hai bén dat dugc sy hoa giai

v6i nhau.
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Thit ba, nguyén tdc binh ddng trudc phdp ludr. Quyén binh ding
-t'ru'éfc phdp lut digc ghi nhan tai Hién phip 1992, di duge cu thé ho4 trong
nhi€u vin ban phip luat va cling la mét nguyén tic cha giai quyét tranh
. chap. N6} dén tranh chfp I néi t6i su bat déng vé loi fch oiia cée ben phit
sinh tryc ti€p tr hop déng, thé hién su binh ding vé quyén va nghia vy clia
céc bén. No6i dung clia nguyén tic binh ding trwSc phép luat thé hién & su

* khong phan biét cdc bén tham gia thuéc thanh phdn kinh t& nio; c4c ben

- »déu c6 quyén va nghia vu theo céc qui dinh cta trinh ty gidi quyét tranh
- 'chﬁ’p.. |

Trén day Ia nhiing nguyén tic chung nhit 4p dung cho viéc giai quyét
- tranh chap. Ngoai nhitng nguyén tic chung, viéc gidi quyét tranh chdp con
phai tuén thl nhimg nguyén tic khdc, tuy vao hinh thic giai quyét duge Iva
chon, dugc 4p dung hay tiy vao chil thé c6 lién quan dén tranh chép.

Gidi quyét tranh chdp bing con dudng Trong tai va Toa 4n phai tuan
theo thil tuc t§ tung gidi quyét tranh chap cia Trong tai va thil tyc t6 tung
giai quyét tranh chdp clia Toa 4n. Ngoai cdc nguyeén tic chung, tuy theo
fimg phuong thite phii ddm bio nguyén tic gidi quyét tranh chép trén co s&
quyén fit dinh doat clia duong s, nguyén tic binh déng, xét xir cong khai,
gidi quyét nhanh chéng va dit diém, Toa khéng ti€n hanh diéu tra ma chi

x4c minh thu thap chiing ci.

- Giai quyét tranh chép c6 lién quan t6i bén nuée ngoai thi Luat Piu tr
nude ngoai tai Viét Nam c6 quy dinh: cic tranh chdp gitta cdc bén tham gia
hop déng hop téc kinh doanh hodc giffa cic bén lien doanh cling nhu cdc
tranh chdp giita c4¢ doanh nghiép ¢6 vén ddu tr nude ngoai, cdc bén tham
gia hgp déng hop tic kinh doanh véi cdc doanh nghiép Viét Nam, truéc hét,
phai duge gidi quyét thong qua thuong Iuong, hoa gidi. Trong trudng hop
cdc bén khong hoa gidi duge thi vu tranh chdp dugce dua ra gidi quyet tai té
chitc Trong tai hodc Toa 4n Viét Nam theo phdp luat Viét Nam. D6i véi

¥
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_tranh chép gifta cdc bén tham gia doanh nghi¢p lién doanh hoac hgp déng
hop tdc kinh doanh, cc bén c6 thé thoa thuan trong hop déng viéc Iira chon
mot t6 chiic Trong tai khac dé 8 chitc gidi quy&t vu tranh chap.

“Piéu 102, Nghi dinh s6 12-CP ngly 12/8/1997 qui dinh chi tiét thi
hanh Luat Pau tu nrée ngoai tai Viét Nam 1dm 15 thém qui dinh tai Diéu 24

~ clia Luat Pdu tu nuéc ngoai tai Viet Nam nhu sau:

Tranh chép giita cic bén tham gia doanh nghiép lién doanh, hop
T:déng', hop tic kinh doanh v6i nhau trudc hét phai duge gidi quyét bing
- thuong lugng va hoa giai giita cdc bén. Trong trudng hgp hoa gidi khong
-thénh, céc beén tranh chdp c6 thé thoa thuan Iiya chon phuong thitc trong tai

hodc tod 4n.

Tranh chdp giita cdc doanh nghiép c6 vén diu tv nudc ngoai véi nhau
hoac giita doanh nghiép c6 vén ddu tr nuée ngodi, cc bén nudce ngoai hop
doarth v6i cdc t8 chiic kinh t€ Viét Nam dugc giai quy€t tai t6 chdc Trong
'tai hodc Toa 4n Vigt Nam theo phép luat Viet Nam.

Ngoai cdc qui dinh trén, mét s6 van ban phap luat khac cling qui dinh
v€ viéc gidl quyét tranh chép nhu: Diéu 239, Luét Thuong mat (1997); Piéu
109, Luat Hang khong (1991); Diéu 23, Qui tic bio hiém trach nhiém dan
su cla x{ nghiép c6 vén ddu tr nuée ngodi (1998); Diéu 12, Phép lénh
chuyén giao céng nghé nudc ngoai vao Viét Nam.v.v. C4c van ban phap
ludt nay ciing bao ham qui dinh vé giii quyét tranh chép bang c4c bién phap
tuong tu.

Nguyén tic gidi quyét tranh chdp trong thuong mai qudc t€ dugc giai
quyét theo qui tic t6 tung clia Trung tAm trong tai quéc Viét Nam (bén canh
Phong Thuong mai va Céng nghiép Viét Nam).

Déi vét hoat dong kinh doanh, dich vu ching khodn, Luat ching

khodn cdc nuée c6 qui dinh cu thé vé nguyén tic hoa giai giita cdc bén khi

16



xay-ra tranh chdp, néu cdc bén hoa gidi khéng thanh thi thong qua mét té
chitc trung gian, thudng 1a S& giao dich ching khoan, Hiép hoi chitng
khodn hodc mot don vi thudc co quan quan If nha mréc vé thi trudng ching

. khoén'd}’rﬁg ra giéi quyét. Nguyén tic gidi quy&t tranh chép trong hoat dong -

. chiing khon ciia Viét Nam duoc qui dinh tai Diéu 79, Nghi dinh 48/1998/

| ND-CP, theo d6 céc tranh chdp c6 thé duge gidi quyét bing cdc hinh thitc

thuong lugng, hoa gidi, trong tai va toa 4n.

1124 Hinh thitc gidi quyét tranh chdp

_ Mic di tranh ch&p c6 thé phat sinh do nhiéu nguyén nhan khac nhau
- nhung thong thudng duge gidi quyét theo cac hinh thic sau:

Hinh thitc ddu tién cic bén c6 thé Iua chon la thuong lugng. C6 thé
néi, thﬁdng Irong la hinh thic giai quyét tdt ca céc tranh chédp phét sinh tir
moi mét doi s6ng xd hoi, khong chi riéng cho nhiing tranh ch4p phat sinh
trén thi trudng ching khoan. Bdn ch4t cha hinh thic niy 12 c4c bén c¢6 tranh
bhé’p cling nhau ban bac va di dén thoa thusn mét céch thic gidi quyét tranh
chdp ma khéng cin to1 sy tic dong hay gilp d& clia bén thit ba.

Un di€m ctia viéc giai quyét céc tranh chdp thong qua thuong luong,
ty hoa giai la don gidn, gon nhe, nhanh chéng va hiéu qué cao, khéng tén
kém vé thoi gian va chi phi. Viéc hoa gii thanh céng s& thdo g& duoc su
~ cang thing trong quan hé giita c4c bén, khong 1am phuong hai dén quan hé
vén c6 va trong nhiing chitg myc nhat dinh cdn cling c6, phét trién cdc
quan hé ndy. Tuy nhién, hinh thiic giai quyét tranh ché’p bang thwong lugng
chi thich hgp trong viéc giai quyét cic trarth chdp c6 gid tri tuong d6i nho,
phét sinh giita cdc bén c6 thién chi, hiéu biét vé& phap luat.

Hinh thitc hoa gidi. Trung gian hoa gidi 12 hinh thic gidi quyét tranh
chdp véi su tham gia clia bén thit ba, déng vai trd lam trung gian dé hé trg,
thuyét phuc cdc bén tranh chép tim ra gidi phap dé chd&m dit tranh chap.
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- Gitng nhu hinh thic gidi quyét tranh chip théng qua thuong Iwong,
-v'iéc giai quyét bing hinh thiic trung gian ho giai hoan toan xudt phat tir sy
fw nguyén cua cdc bén tranh chdp. Ngudi dua ra quyét dinh cuéi ciing 1a cdc

. bénwcé_ t»r'c'mh cha'p ma khong phéi 13 ngudi trung gian hoa gidi, trén co s&

: thod thuan, théng nhdt ¥ chi giita c4c bén .

_ Hoa gidi 1a mét qué trinh c6 gid tri xa héi cao d€ diéu chinh quan he
" gifta cdc bén c6 tranh chép ngay ca khi cdc tranh chdp d6 lien quan dén
| “quyén va nghia vu phép I, 1a phuo‘ng phép d€ tang cudng su hoa hop va
' hiéu biét 14n nhau chit khong 1am ting thém sy cing thang, d6i ddu giita ho.
Vi vay, hoa gidi 1a mot phuong phép truyén théng va phé bign dé giai quyét
tranh chadp duoc nha nw6c cong nhan va khuyén khich.

Muc tieu clia hoa giai 1a &€ gidi quyét tranh chép mét cdch than thién
nham tiép tuc gitt gin va phat trién céc quan h¢ lau dai vi lgi ich chung clia
ca hai bén, han ch& t6i da su hao phi thoi gian v tién cla vao cdc van dé
mang tinh chit hinh thic t6 tung v bing hoa gidi dé tang cudng su tham
gia tryc ti€p va kha nang ki€m so4t cha céc bén tranh chép trong pham vi
bao vé bf mat kinh doanh - mét yéu t6 nhay cam d61 v6i cdc doanh nghiép.

Trudng hop cic bén khong Iya chon hoac khéng gidi quyét duoc
tranh chap bing céc hmh thitc néu trén ¢ thé Iva chon hinh thitc giai quyét
tranh chép théng qua Trong tai hodc théng qua Toa 4n:

Hinh thifc trong rai. Trong tii 12 m6t hinh thic giai quyét tranh ch4p,
theo d6 cdc bén ¢6 tranh chadp thoa thuan duwa tranh chidp ra mot t8 chic
trong tai c6 thim quyén gidi quyét tranh chép va té chic nay sau khi xem
xét vu viéc s& dura ra phdn quyét cé gi4 tri rang bugc cdc bén tranh ch4p.

Uu di€m clia hinh thic gidi quyét bing trong tai 1 rat thich hop dé
gidi quyét tranh chép phit sinh giita cdc chd thé thugc moi hinh thic sé
hitu, dic biét 1a cdc tranh chap c6 yé&u t6 nudc ngoai. Viéc giai quyét tranh
chdp bang trong tai c6 kha nang gidi quyét chinh xdc, dit diém, nhanh
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éhémg cic tranh chdp vi th tuc clia né it rudm ra hon so véi t& tung toa 4n,
h‘an ch€ su tigt 16 bf mat kinh doanh va gilt dugc uy tin cho cdc bén tranh
chap, ti€t kiém dugc thdi gian, chi phi cho cdc bén. Ngoai ra, cdc bén cé thé
<chon nhiing trong tai vien c6 kien thiic chuyén mon dic biét phd hop véi -

‘ minh d€ gidi quyét, diéu nay dac biét quan trong trong nhitng vy tranh chéap

lién quan dén nhiing vdn dé c6 tinh chuyén mén k¥ thuat cao nhu céc tranh
< chap trén thi trudng ching khoén.

) Theo phép luat va thue tién ciia cdc nude, Trong tai dugc thanh lap dé

‘Vﬂlal quyét cdc tranh chdp dan sy nh4t dinh, chi yé€u trong linh vire kinh t€,
thuong mai. Quyét dinh ciia Trong tai 13 quyét dinh chung thim, titc 1a
khong c6 khéng cdo, khang nghi. Trong tai xét xit khong céng khai, quyét
dinh cha Trong tai chi dugc théng bio réng rdi khi duge cdc bén duong suw
déng ¥.

Ngoai ra, Trong tai chi cé thdm quyén xét xir khi cic bén duong su
thoa thuan gidi quyét tranh chdp bing Trong tdi theo khuén khé do phép
luét qui dinh.

Trong tai 1a mot co ch€ gidi quyét tranh chép ngoai khuén khé Toa
dn tu phdp, ngoai hé th6ng quyén luc céng, do cic bén lra chon dua vu
tranh chap cho ngudi thi ba trung lap giai quyét. Trong tai la phuong thitc
giai quyét tranh chip, la Toa 4n tu (Private Court), khéng phai thi€t ché
.Chinh pht, do cdc ¢4 nhén tw nguyén 1ap ra, Trong tai chi ¢6 thim quyén
gidi quyét tranh chép khi chinh ban than cdc bén cé lien quan tén trong va
thita nhan quyén phén quyét cia né.

Trong tai c6 nhi€u loai. Luat Trong tai Trung Quéc (1995) qui dinh
¢6 2 Joai Trong tai 1a: Trong tai noi dia (cé chic nang chi y&u 12 gidi quyét
cic tranh chép néi dia) va Trong tai quéc t€ (c6 chite nang chu y&u 1a giai
quyét cdc tranh chdp ¢6 y&u t6 nudc ngoai). Mbi Trung tdm Trong tai déu
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€6 qui tic t6 tung riéng. Thim quyén gidi quyét tranh ch&p cla cdc Trung
tdém Trong tai theo lanh thé va theo vu viéc.

Trong tai Thuong mai Quéc t& theo dinh nghia tai Diéu 2, Luat miu
. caa UNCITRAL vé Trong tai Thuong mai Quéc t& qui dinh, thudng c6 hai

.- loai Trong tai: mét loai cé tinh chat thudng truc, ¢6 quy ché (Institutional

_Arbxtlatxon) loai nay hoat doéng thuong Xuyén, ¢6 diéu 1¢ thanh lap va cé
qui tic xét xir t6 tung riéng (Arbitration Rules). Mot loai khéc goi Ia Trong
Tt Ad-hoc: loai ndy chi duge thanh lap dé gidi quyét mot vu viéc, sau dé

‘gidi thn.

Trong tai kinh t€ Viét Nam duge qui dinh tai Diéu 1, Nghi dinh
'116/CP ngdy 5/9/1994 v& t6 chic hoat dong clia Trong tai kinh & phi chinh
pht, theo d6 "Trong tAi kinh t& 13 mét t§ chic x4 hdi nghé nghiép c6 thim
| quyén gidi quyét céc tranh chap vé hgp déng kinh t€, c4c tranh chdp gifta
cdc cong ti v6i thanh vién cong ti, gilta c4c thanh vién cong ti véi nhau,
tranh chip lién quan dén viéc thanh lap, hoat dong, gidi thé cdng ti, cdc
tranh chap lién quan dén viéc mua bén c6 phiéu, trdi phiéu."

Bén canh cdc t6 chitc Trong tai trong nude, Viét Nam ciing thanh lap
Trung tam Trong tai Quﬁc t€ Viét Nam 13 mot 6 chic phi Chinh phi duoc
thanh lép bén canh Phong thuong mai va cong nghiép Viét Nam cé thdm
quyén gidi quyét céc tranh chédp lién quan dén cic tranh chdp thuong mai
qudc té.

Toa an Ia co quan gidi quyét tranh chép sau khi cic bén khong thé
giai quyét tranh chdp bing thuong lrong, hoa giai va Trong tai.

Viét Nam c6 hai hinh thiic giai quyét tranh chédp kinh t& 1a Trong tai
kinh t€ va Toa 4n kinh t€ c6 thdm quyén gial quyét céc tranh chép kinh té.
Khi ¢6 tranh chdp trong kinh doanh thi c4c nha kinh doanh ¢c6 quyén lra
chon hinh thitc giai quyét tranh chip nao ma ho thdy thuan tién cho ho.
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1.1.3 Nhitng vin dé co bin vé giai quyét tranh chip trén thi truong
' ching kho4n

1.1.3.1 Chii thé c6 quyén va nghia vu lién quan dén tranh chdp

Trong hoat dong chiing khodn va thi trudng chitng khon céc chii the
tham gia hoat déng trén thi trudng rdt da dang. Bén canh nhitng chi thé 1a

< ¢dc co-quan quan 1 Nha nuéc cdn cé nhiing chii thé 13 c4 nhan, 8 chic

o - trong nudc va nudc ngoai nhu: Ngudi ddu tur, cong ti phit hanh, céng ti

- chiing khoén, céng ti quan If quy ddu tu, cdc cong ti lien doanh.v.v.Tuy

“phién, chit thé c6 quyén va nghia vu lién quan dén cic tranh chép chi 1a
nhiing c4 nhan t6 chifc trong va ngoai nuéc tham gia trén thi trudng, cu thé

N

1a:
Thit nhdt, nhom chi thé' la ngui ddu ne:

Theo Nghi dinh 48/1998/ND-CP ngay 11/7/1998 ciia Chinh phu vé
ching khodn va thi trudng chimg khosn thi ngudgi ddu tu Ia "ngudi s& hitu
chimg kho4n, ngudi mua hoac du kien mua chiing khodn cho minh". N ghi
dinh nay con dua ra khai niém ngudi nim giit ching khodn 12 "c4 nhan, 6
chic dang ki€m sodt chiing khoan. Ngudi ném gift c6 thé 1 chil s& hiu
chiing khodn hoic 12 ngudi dai dién cho chii s& hitu".

Nhu vay, theo nhitng khai niém néu trén thi ngudi ddu fir c6 thé duoc
hi€u d6 1a céc c4 nhan, t8 chic trong nuéc va nudc ngoai. Tuy theo d6i
twrong ddu tr ma phap luat qui dinh ché dé phdp li khéc nhau cho phit hop
d€ ddm bio sy quan If ctia Nha nuéc va s an toan, binh déng cla thj trudng
chitng khodén.

D6i véi ¢4 nhan:

Tu cach phdp Ii clia ¢4 nhan trong nude cé thé tham gia quan hé mua,
bin chiing khodn hi¢n nay phép luat khong qui dinh cu thé. Nhung theo qui
dinh ctia B¢ luat Dan sy, ngudi d 18 tuéi td len, cé nang lyc hanh vi dan
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su diy di, c6 thé tham gia vio cdc quan h¢ phap luat. Ngoai ra, phép luat
cdn qui dinh trudng hop véi ngudi tir i 15 tudi dén chua di 18 tuéi, c6 tai
san rléng dt dé dam bao viéc thue hién nghia vy, thi ¢6 thé ty minh x4c 1ap,
.thuc hlén giao dlch dan sy ma khong ddi hdi phai c6 su déng ¥ clia ngudi

, dai dién theo phdp luat. Nhir vay, theo qui dinh clia B¢ luat Dan su thi

duong nhién ngudi di 18 tuéi c6 quyén tham gia vao cdc giao dich ching

“ khoén, con nguoi tit 15 dén 18 tui néu cb tai san riéng dam béo thi cung cb

- -thé tham gia vio c4c quan hé nay.

Tu céch phap 1i clia c4 nhan nuéc ngoai tham gia vao cdc quan hé
phép luat dan su hién nay luat cling chua ¢6 qui dinh cu thé (trir mot s&
Hi¢p dinh vé twong trg twr phdp duoc ky ket gifta Viét Nam va mot s6 nuéce).
V1 vay, vigc x4c dinh c4 nhan nuéc ngoai tham gia ddu tu trén thi trudmg
chiing khodn Viét Nam ciing chua duoc qui dinh 18. Tuy nhién, trén thuc t&
hoat déng ctia thi trudng, c4 nhan muén tham gia trude hét ho phai cé di
ning Iuc phziP luat va nang Iyc hanh vi theo phép luat cha nuée s& tai. Phip
luat cia Viét Nam chi qui dinh khéng ché ty I& tham gia clia cdc c4 nhan
nudc ngoai cu thé 1a: ¢4 nhan nude ngoai dugc nidm giir t6i da 3% téng s&
6 phiéu dang lwu hanh cia mét t6 chic phét hanh, chitng ch1 Quf ddu tu
clia mét Quy ddu tur-chitng khosn va chi duge ndm giit t6i da 5% téng s6
tri phi€u dang lwu hanh cta mot t6 chiic phat hanh.

Dai véi t6 chife:

T6 chitc trong nuéce tham gia ddu fir trén thi trrdng ching khodn trurée
hét phai 1a phdp nhan (theo qui dinh ciia Luat dan sy, hoac Luat kinh té).
Theo qui dinh ctia B luat Déan si d€ duge cong nhan 1a phép nhan phai c6
da 4 diéu kién:

Puge co quan Nha nuéc cé thdm quyén thanh lap, cho phép thanh
lép, dang ky hodc céng nhan;

C6 co céu t6 chifc chit chs;
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~ C6'tar san doc 18p v6i cd nhan, t6 chic khic va tr chiu trich nhiém
bing fai san d6; _
" Nhan danh minh tham gia céc quan hé phap luat mét cich doc lap.

Theo qui dinh ciia phdp lugt vé chiing khodn va thi trudng ching
- khoan thi tit cd cdc phdp nhan déu c¢6 quyén tham gia giao dich trén thi
. truong (trir mot s6 phép nhan dic biét ma phdp luat c6 qui dinh khéc)

‘ Véi 6 chitc nudc ngoai tham gia hoat déng trén thi trudng chiing
E khodn, truéc hét phai 12 mét phdp nhan theo qui dinh cia Luat dan su Viet
Nam. Ngodi ra, theo phép luat vé chiing khosu va thi trudng chitng khon
~thi mét t8 chitc nudc ngoai chi duge nim giit t6i da 7% téng s6 cd phigu
dang hru hanh ctia mot 8 chic phét hanh, ching chi quy ddu tu ca mot
quy dau tr chiing khodn v chi dugc ném gift t6i da 10% tong s& trdi phigu
dang luu hanh ca moét té chitc phat hanh.

Thit hai, nhém chii thé' la cong ti chiing khodn, cong ti qudn Ii quy

ddu e clhiing khodn:

Theo qui dinh cla Nghi dinh 48/1998/ND- CP ngay 11/7/1998, cong
ti ching khodn phai 12 céng ti ¢ phin hoic cong ti trach nhiém hiru han cé
dil vén phép dinh theo timg loai hinh kinh doanh. Cic t§ chitc tin dung,
cong ti bao hiém hodc cdc téng cong ti muén tham gia kinh doanh chitng

“khodn phai thanh lap cong ti chitng khodn d¢c 14p. Céng ti ching khodn cé
thé thuc hién mot, hodc moét s6 loai hinh kinh doanh: méi gidi; tu doanh;
quin i danh muc ddu tw; bdo ldnh phat hanh; tu vin ddu tu ching khodn.
Céc hoat déng nay clia cong ti chiing khodn chi ¢6 thé duoc thye hién théng
qua cic hop dong ky ket véi céc t6 chiic, c4 nhan lién quan. Vi vay, trong
qué trinh thyc hién hop déng c6 thé xdy ra cdc tranh chap nhu: tranh chép
gitia cong ti chitng khoan véi khich hang vé hop déng mé& tai khoin giao
dich chiing khodn; tranh chidp gifta cong ti ching khodn véi cbng ti phat
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| hénh vé& hop déng bio lanh phdt hanh; tranh chap vé hop déng tir van ddu tr
- ‘ching khodn.v.v.

Céng ty quan 1f quy 14 cong ti 8 phdn, cong ti trich nhiém hitu han
- duoc 'thé;ah 1ap theo phdp luat Viet Nam, ¢6 mic vén phip dinh 12 5 ty déng
trd Ién. Cong ti c6 thé 1a chi thé trong céc tranh chép lién quan dén ngudi
déu tu, dén hoat dong tr vén déu tur chiing kho4n.

Thic ba, nhém chik thé 13 16 chiie phdt hanh.:

- T8 chitc phit hanh chimg khodn 13 mot phép nhan duge phit hanh
‘ _éhﬁ:ng khodn ra céng chiing theo qui dinh ctia phép luat vé chiing khodn va
thi trtdng chiing khodn. T chifc nay c6 thé 1a doanh nghiép nha nuéc, cong
ty c6 phdn, doanh nghiép nha nuéc di thue hién c6 phén hod, qu§ ddu tr
chimg khodn (do cong ti quén Ii quy dai dien phét hanh). Hién nay c6 quan
diém cho ring céng ti tréch nhiém hitu han c¢6 thé 13 chii thé phét hanh
chiing khoén (trdi phiéu). Nhung ciing ¢6 quan diém cho rang céng ti chi
duge lam nhitng gi ma luét cho phép (Luat Doanh nghiép khong qui dinh
cdng ti trdch nhiém hitu han duge phép phat hanh trii phi€u). Theo quan
diém clia ching t6i nén tao sur thong thodng cho cdc doanh nghiép khi tham
gia hoat déng trén thi trudng (quan diém nay ciing phi hop khi xay dung
Luat Doanh nghiép, hhﬁ'ng gl luat khéng qui dinh nén dé céng ti dugc phép
~ 1am). Do vay, céng ti trich nhiém hifu han ciing nén duge phép phit hanh
trdi phiéu.

T8 chitc phat hanh 12 chil thé trong mét quan hé tranh chp khi c6
nhitng vudng mic trong viec thuc hién hop déng bio lanh phét hanh, hay
dai Iy phét hanh. T8 chiic phat hinh cling c6 the 12 chit thé trong mot quan
hé v6i ngudi ddu tr chiing khodn khi thie hign quyén mua ¢6 phiéu ciia ho.
Ngodi ra, tranh chép lién quan tdi viéc thuc hién quan hé mua bin chitng
khodn d3 ding k¥ mua vdi nha ddu tw; tranh chdp vé viéc thyc hién loi ich

clia ngudi ddu ty cling ¢6 nhi€u kha nang xay ra.
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~ Thit tie, nhdm cdc 16 chitc trung gian khdc:

Cic t6 chifc trung gian khdc tham gia thi trudng nhi t8 chiic Iuu ky,

ngén hang. gidm sét... cling ¢6 thé la chii thé trong céc quan heé tranh chdp

- khi cic t6 chl’fc nay thire hién céc dich vu theo uy quyén ciia khich hang c6
chitng khodn luu ky. Vi du: dich vu cd4m c& va nhan cim c6.v.v.

" 1.1.32 Cdc logi tranh chdp phdt sinh trén thi truong chimg khodn

_ Hoat déng chiing kho4n dién ra trén r4t nhiéu Iinh vige nhu phét hanh,
‘ kinh doaﬁh, giao dich chiing khoén. P& nhimg hoat dong nay dat hieu qua,

doi hoi cdc chil the tham gia phi thue hién t6t cic cam két trong hop déng.

‘Tuy nhién khong phdi lic nao cling nhu vay, néu mot trong hai bén vi Iy do

khéch quan hay chii quan da khong thiyc hién ding hgp d6ng, khi d6 tranh

- chédp sé xz”iy ra. Tranh chép v& hoat dong chitng khodn cé rét nhiéu loai:

Thit nhdt, tranh chdp giita ngutoi ddu tw voi cdce 16 chiic cé lién quan

Do tinh chét da dang trong c4c quan hé duge thiét lap giita ngudi ddu

tu véi cdc t6 chitc ¢6 lién quan nén ciing ¢6 nhiéu loai tranh chdp nay sinh.

Tranh chdp vé hop dong md 1ai khodn giita céng 1i chitng khodn va

khdch hang

Pay 12 loai tranh chép chd yéu phét sinh giita céng ti chiing khoan va
ngudi ddu tu vé vi¢c thue hién nhitng cam két di ky trong hop déng. Theo
qui dinh clta phip Iuat trude khi tham gia kinh doanh, dau tir chitng khodn,
khich hang khéng phan bi¢t t6 chiic, c4 nhan, phai k¢ hop déng mé tai
khoan v6i cong ti chiing khodn ma khéch hang lua chon. Theo d6, khich
hang va céng ti chiing khodn phdi thuc hién nhitng quyén va nghia vu nhat
dinh phu: khich hang phai thanh todn phi giao dich, thanh to4n tién mua
chimg khodn, giao chiing khodn ding thoi han.v.v.Céng ti chiing khoan
thuc hién cédc giao dich cho khdch hang diing theo qui dinh, khéng str dung
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ti€n -ching khoan clia khdch hang khi chwa c6 lénh, gift bi mat cho khich
hang.v.v.Qud trinh thuc hién hop déng néu mot trong hai bén khong thuc
hién ding quyén va nghia vu c6 kha nang phét sinh tranh chdp.
Tranh chdp vé hop dong qudn 1y danh muc ddu ne

Quan li danh muc ddu tr ] viéc céng ti ching kho4n thay mait nha
. ~ddu tw, ddu tur vao cdc loai chiing khodn theo mot ty 1& ddu tu v mic loi
_nhuin ma Hhai bén thoi thuan. Co s& phép 1f ciia hoat déng nay 1a hop déng

. , ‘quan li danh muc ddu tr duge ky két giita khach hang uy thdc ddu tu va

‘cong ti chilng khodn. Pé thuc higén hop déng, phép luat qui dinh 15 quyén
va nghifa u céc bén nhu: khich hing c6 quyén nhan Igi nhuan, kiém tra
gidm st viéc ddu t, dwoc béi thudng thiét hai néu cong ti chiing kho4n vi
pham hop déng. Khéch hing ciling phai thuc hién mot s6 nghia vu nhu
chuyén tién vao tai khoan uy thic cla céng ti, théng bio bang vin ban cho
cbng ti trong trudng hop mudn thay déi co cdu danh myc ddu tu va gi6i han
bién dong gid dugc phép ddu tu.v.v.Cong ti chitng khodn c6 quyén quyét
dinh mua, ban ching khoén theo danh muc va gi4 di thoa thuan véi khich
hang, huéng phi quan Ii.v.v. va céng ti ciing c¢6 nghia vu bdo cdo cho khich
hang vé tinh hinh hoat doéng ddu tu, nhiing bién déng bat thudng cha thi
trudng, gift bi mat cic thong tin cho khich hang.v.v. Qud trinh thie hién
hop déng nay ti€ém 4n nhiéu tranh chép khi mét trong hai bén vi pham
| nhitng diéu da cam két. Thyc t€ c¢6 nhiing cam két hgp déng cu thé khéng
lam r6 ndi dung, yéu ciu nén tranh chdp cé thé xay ra.

Vi du nhu: th€ nio 1a bién dong bat thuong? Thuat ngit nady néu
khong dugc gidi thich va giéi han pham vi cu thé s& din t6i tinh trang cdc
bén gidi thich thuat ngit theo huéng c6 loi cho minh va d6 chinh Ia mét
trong nhitng nguyén nhan din dén tranh chép.

Tranh chdp vé hgp dong 1w vdn ddu tw chitng khodn
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.+ Tranh chép nay chi yé&u phat sinh giita céng ti ching khodn, céng ti
quan If quy vé viéc thyc hién nghiép vu tr vén ddu tu véi khach hang. Hién
nay, nghi¢p vu ndy chua dugc trién khai nhiéu, cac qui dinh ctia phép luat
cing chu'a qui dmh chi ti€t. Tuy nhién cé nhidu vin dé cé thé phét sinh khi -
thue hién nghiép vu ndy. D6 13 quyén han va trich nhiém clia c4c bén khi
thue hién nghiép vu tr vin ddu tv nhu the nio? Néu hoat dong tu van dau tu
‘ .khﬁng Khéch quan, hay do trinh d6 non kém ctia té chiic tu vin din tu din
: dén viéc gy thiét hai cho ngudi ddu tir thi ben canh viéc uy tin cla té chic
B to vin dﬁu tu gidm siit, trich nhiém c6 dit ra d6i vé6i té chic nay? Pay ciing
Ia vén délmé phap luat con dang bé ngb.

Tranh chap vé cdm co chitng khodn

Céam ¢ chiing khodn thuc chat ciing 13 cdm c6 ti san, theo qui dinh
ciua B¢ ludt Dan su, cim c6 (i san 1a viée bén c6 nghia vu giao tai sin Ia
‘déng san thuoc s hitu ctia minh cho bén c6 quyén d€ dim bio thuc hién
nghia vu dan sy. Hinh thic cam c6 phai duge lap thinh vin ban, c6 thé lap
riéng hodc ghi trong hgp déng chinh. Theo qui dinh ctia phdp Iuat vé chiing
khoén va thi trudng ching khoén thi viéc cdm c6 chiing khodn phai duoc
thye hig¢n théng qua hgp déng cdm c6 chiing khodn, trong dé thé hién 15
quyén va nghia vu clia céc bén nhu: viéc chuyén giao chiing khodn, viéc xur
Ii chiing khodn b1 cdm cG, viéc giit gin bio quédn ching khodn cdm c6 va
céc gidy to ¢6 lién quan, cdc van dé vé phi.v.v. T4t ca nhitng vén dé nay déu
c6 thé phat sinh tranh chdp trong qu4 trinh thuc hién. Ngodi ra, véi linh vire
chiing khodn, phdp luat cén qui dinh dé thue hién viéc cdm c6 ching khodn,
bén cdm c& va bén nhan cdm c§ déu phai uy quyén cho thanh vien hmu ky
ctia Trung tam giao dich chiing khoén (dudi hinh thiic hop d6ng uy quyén
hogc gidy uy quyén) thuc hién viéc cdm c6.

Thit hai, logi trank chdp gita 16 chitc phdr hanh véi cdc 16 chite khdc
Tranh chdp vé viéc thuc hién cam két bdo lanh phdt hanh
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- Theo qui dinh cla phdp luat vé chiing khodn va thi trudng ching
khoén hoat déng phit hanh cd phi€u hoic trdi phi€u c6 thé ti€n hanh théng
qua t8 chifc bao 1inh phat hanh hodc tir phéat hanh. Tuy nhién, do yéu c4u vé

v6n, do phuong thitc phat hanh nén phat hanh thong qua (6 chic bio lanh

- phat banh thudng dugc Iya chon. T6 chifc béo lanh thudng 1a cdc cong ti

ching khodn c6 gidy phép hoat dong bao linh phit hanh. D€ bio lanh phat
“ hanh, t& chiic phét hanh va c6ng ti chiing khoédn phai k¥ mét cam két vé bao

~ -~ ~1anh phat hanh trong d6 qui dinh 18 quyén va nghia vu cta hai bén. Qud

E trinh thyc hién cam két c6 thé xdy ra cdc vi pham v€ k& hoach, tién d6 phan
ph6i di cam két, vi pham céc qui dinh v& phi lién quan dén viéc phan phéi,
phi bao lanh.v.v. tir 46 phat sinh céc tranh chép.

Tranh chdp lién quan dén tw vdn phdt hanh chimg khodn

Theo qui dinh cua phdp luat vé chiing khodn va thi trudng ching
khodn, t& chitc phét hanh mu6n phét hanh chiing kho#n ra céng chiing thi it
nhét phai duge mét céng ti chitng khodn tham gia tu van viéc phét hanh va
chiu trich nhiém trong pham vi tu van. D€ thuc hién cong viéc tur van cic
bén phai thoa thuan ky két hop déng qui dinh r3 quyén vA nghia vu ciia céc
ben. Trong qué trinh thyc hién hgp déng, nhiéu van dé phét sinh c6 thé niy
ra trarth chdp v€ trach phiém cba don vi tu vén; pham vi tu vén; hiéu qua
clia hoat déng tir van.v.v.

Thit ba, cdc logi tranh chdp khdc

Tranh chdp vé& hop déng gifta t6 chic phét hanh trdi phiéu véi dai
dién ngudi s& hitu tréi phiéu |

Dai dién ngudi 6 hitu trdi phi€u theo qui dinh clia phép luat c6 thé 1a
ngan hang thuong mai, t6 chic ti chinh dugc cip gidy phép hoat dong luu
ky ching khodn, hoat dong kinh doanh c6 hiéu qui va tinh hinh tai chinh
lanh manh. Tranh chép c6 thé xdy ra khi c4c bén vi pham quyén va nghia vu
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_da cam ket trong hop déng, vi pham céc qui dinh v& viec bé sung, stra déi
ban qui dinh vé quyén va nghia vu ctia dai dién ngudi s& hitu tréi phi€u.v.v.

Tranh ch4p vé hop d6ng m& tai khoan giita thanh vién luu ky 12 ngan
- hang va.kh4ch hang
Theo hop d6ng ndy khéch hang Ia t6 chiic hay c4 nhan c6 thé dé nghi
- - bén thanh vién luu k¥ 13 ngan hang mé& tai khoan lwu k§ chimg khoén va i
. khoan ti€n ding tén khich hang d€ luu ky, thanh todn bu trir va ding ky
l_ ) chiing khoan cho khich hang théng qua Trung tam giao dich chitng kho4n.
- Tranh chidp v& hop déng c6 thé phit sinh khi quyén va nghia vu hai bén d3
cam k&t bi vi pham nhu: vin dé vé phi, v& thanh toin tién mua chitng
| kho4n, vin dé vé bi mat thong tin, vi¢c sir dung tién chiing khodn ctia khich
hang, thuc hién giao dich cho khich hang .v.v.

Tranh chép vé€ céc hop déng ma mot bén tham gia 13 céc t6 chic, c4
nhin nuéc ngoai

D6 c6 thé 1a céc tranh chép phit sinh tir nhitng hop déng v& md tai
khoan giao dich ching khodn, hgp déng tu van diu i, hop déng cdm c6
chimg khodn.v.v. Ngoi ra, véi t6 chifc nuéc ngodi thi ¢ thé con la hop
dbng ddu tw va lién doanh. Hién nay, viéc giai quyét céc tranh chdp cé yé&u
t6 nuéc ngoai chua duge phép luat qui dinh cu thé. Nghi dinh 48/1998/ND-
- CP méi chi qui dinh néu céc bén khéng thoa thuan dugc hoic tranh chap
khéhg dwoc giai quyét theo qui dinh trong Piéu uéc quéc t&€ ma Viét Nam
ky ket hodc tham gia thi tranh chdp dugc gidi quyét theo phip luat Viét

Nam.
Tranh chdp vé boi thuong thiét hgi ngodi hop ddng

Trong hoat dong chlfng khodn va thi trudng chimg khodn c6 thé phit
sinh nhitng tranh chdp vé béi thdng thiét hai ngoai hop déng. D6 thudng 1a
nhitng thiét hai do ngudi clia cdc phép nhan gay ra trong khi thuc hién
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nhiém vu dugc giao. V& nguyeén tic thi sau khi phdp nhan di béi thudng

 thiét hai thi c6 quyén yéu cdu ngudi c6 16i trong viéc gay ra thiét hai phai
hoan tra s6 tién ma phdp nhan da bdi thudng cho ngudi bj thiét hai. Thirc t&€
Vlécthlm hién nghia vu ndy c6 thé phét sinh céc tranh chap.

1.1.3.3 T3 chic c6 thdm quyén gidi quyét tranh chdp

- Viée gidi quyét tranh chdp hign nay chua duge phap luat qui dinh 16
~ rang, nhu‘ng theo thong 1¢ chung thi vi¢c gidi quyét tranh chdp c6 th€ thong
‘, qua’ c4c hinh thic nhu: thwong lugng, hoa gidi, trong tai va tod 4n. Viéc
o ~1:hucmg luong trong gidi quyét tranh chép chi y&u do hai ben tu thuong
lrong, nhung hoat déng hoa giai thi vai trd cha co quan trung gian rdt quan
trong, nhit 1a cdc co quan quan 1i. Vi vay, céc t8 chifc ¢6 thdm quyén tham
gia gidi quyét tranh chép c6 thé 12 co quan Nha nuéc, trong tdi, toa 4n. Tuy
nhién, trong hoat dong chiing khosn con c6 dic thit riéng dé 1A vai trd ciia

Hiép hoéi chitng kho4n trong hoat dong hoa giai.
Co quan nha nudc

Trong linh vire chiing khodn va thi trudng ching khodn, phép luat vé
gidi quyét tranh chdp hdu nhu chua cé qui dinh cu thé. Theo Nghi dinh
48/1998/ND-CP thi cédc tranh chdp phit sinh trong hoat déng ph4t hanh,
kinh doanh va giao dich chiing khodn truc hét phii dugc giai quyét trén co
s¢ thuong hrong, hoa gidi. Trung tdm giao dich Ching khodn, S& giao dich
Chiing kho4n, UJ ban Ching khodn Nha nuéc c6 thé ding ra 1am trung
gian hoa gidi cdc tranh chdp phét sinh. Trudng hop hoa giai khong thanh,
cic bén c6 thé dua tranh chép ra co quan Trong tai hoac Toa 4n d€ xét xir.
Nhu vay, co quan Nha nuée c6 thdm quyén giai quyét tranh chap la:

+ 84 giao dich chiing kho4n, Trung tdm giao dich ching khodn.

S& giao dich ching khodn va Trung tam giao dich ching khodn 1a

nhing don vi su nghiép c6 thu, hoat déng hoa gidi dugc théng qua Ban hoa
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| gial (duge thanh 1ap theo quyét dinh ctia Gidm d6c) c6é chic ning hoa giaj
- cdc tranh chdp phat sinh trong hoat déng giao dich chimg khodn theo dé
nghi cua cﬁc bén tranh chdp. Viéc hoa gidi cha té chitc nay hién nay chua
) cé‘ »vé.n‘b'én phép luat ndo qui dinh cy thé v nhimg tranh chdp ndo thuoc -
thdm quyén gidi quyét clia Trung Tam giao dich hay S& giao dich déu chira
duge phan dinh 5.
+ Uy ban Ching kho4n Nha nuéc.
o - Uy ban la co quan quan 1i Nha nuéc vé ching khodn va thi trudng
- chiing khodn. Thuc t€, day c6 thé hiéu 13 hinh thic gidi quyét tranh chap
-béng con dudng hanh chinh, né dugc 4p dung kh4 phé bisn va & mot gbe do
nao dé né di dem lai hiéu qua nh4t dinh. Khi tranh chdp x4y ra céc t8 chitc
kinh t€ thudng nhd su can thiép cha co quan quan If chuyén nganh. Cic co
~quan nay s€ ti€n hanh hoa giai theo mét thi tuc nhat dinh (do co quan d6
soan thao) va dua ra nhitng phdn quyét dé cic don vl tur nguyén thi hanh.
-Néu tranh ch4p lién quan nhiéu nganh thi duoc giai quy€t qua Hoi nghi lién
nganh. Theo Nghi dinh 48/1998/ND-CP, Uy ban Chitng khodn Nha nudc
cling c6 chifc ning hoa gidi céc tranh chdp, nhung thi tuc nhu the nao? Cic
tranh chép nao Uy ban s& diing ra [2m trung gian hoa giai thi chua cé qui
dinh cu thé.
Hiép hoi chiimg khodn '
Vai trd hoa gidi trong gidi quyét tranh chdp cha Hi¢p hoi ching
khodn tuy phép luat cla Viét Nam chua dé cap dén nhung trong rat nhiéu
van ban luat clia nuée ngoai di qui dinh trach nhiém cta Hiép hoi trong
viéc giai quyét tranh chdp. Théng thudng Hiép hoi ching khosn 13 mot t8
chiic ty quan, 1a mét phdp nhan doan thé x3 héi va thanh vien thudng 1 céc
cdng ti chiing khodn. Luat Ching khodn cia Trung Quéc qui dinh Hiép hoi
ching khodn c6é chiic nang "hoa gidi mau thun giita cdc thanh vién, gilta
thanh vién va khich hang". Nhu vay, theo thong 1& vé giai quyét tranh chap
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| lcﬁa.Hiep ho1 thi dé c6 sy khong 15 rang trong viec phan dinh Ilinh vye giai
-‘quyé’t tranh éhﬁ'p gilfa cic co quan Nha nuéc nhu Uy ban Chiing khoén,
Trung tdm giao dich chimg khoén, S& giao dich chimg khoan va hiép hei
. chﬁhgl lsﬁoén. ‘

Trong rai
‘ © Trong tai B mot hinh thic gidi quyét tranh chfp duoe cdc nha kinh
. _ doanh trong nén kinh t& thi trudng ua chuong. O Vigt Nam, tir nhitng nam

1960 da o6 t6 chitc Trong tai kinh t& Nha meée duge thanh 1ap dé gigm sat

 va gidi quyét cdc tranh chdp vé hop déng kinh t€ nhim muc dich 1a bio ve
lgi ich ctia Nha nuéc va bao vé viec thuc hién k€ hoach Nha nuéc. Cic phan
quyét ctia Trong tai kinh t€ Nha nuéc cé higu Iuc phdp 1i cao va néu c4c bén
khéng thyc hién s& bi cudng ché thi hanh. Tuy nhién, vai trd clia t8 chitc
nay chi phit hop trong nén kinh t& k& hoach hod tap trung. Trong co ché thi
trudng, hinh thic trong tai phi Chinh phii d3 duge hinh thanh. bay 1a loai
hinh giai quyét tranh ch4p cdn non tré va ciing con nhiéu bat cap. Theo qui
dinh hién hanh vé t6 chitc va hoat déng ciia Trong tai kinh t& thi:

Trong tai kinh t€ 1a t6 chitc x4 hoi - nghé nghiép c6 thim quyén gidi
quyét cic tranh chdp vé hop déng kinh t&; c4c tranh chdp gilta cong ti véi
céic thémh vién cita cong ti, gilta cdc thanh vién cla cong ti véi nhau, lién
- quan dén viéc thanh 1ap, hoat déng, gii thé céng ti; céc tranh chép lién

quan dé€n viéc mua ban ¢8 phiéu, trii phiéu.

Ngoai ra, theo Quyét dinh s§ 204/TTg ngiy 28/4/1993 ciia Thit twéng

Chinh ph qui dinh: Trung tam Trong tai quéc t&€ [A mot t6 chiic phi Chinh
~pht dugc thanh Iap bén canh Phong Thirong mai va Cong nghiép Viét Nam.
Trung tam c¢6 thdm quyén giai quyét c4c tranh chdp phdt sinh tit cdc quan
h¢ kinh t€ quéc t&€ nhu céc hop déng mua ban ngoai thuong, hgp déng ddu
tu, du lich, van tai va bao hiém quéc t&, chuyén giao coéng nghg, tin dung va
thanh todn qudc t€.v.v. Theo Quyét dinh s6114/TT g ngay 16/02/1996 cia
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Thit-tuéng Chinh phii vé viéc m& rong thdm quyén gidi quyét tranh chdp
clia ctia Trung tam Trong tdi quéc t&€ Viet Nam thi Trung tdm dugc md rong
thdm quyén gidi quyét cdc tranh chdp phat sinh €t nhing quan hé kinh
. doanh'.trp‘ng nuéc.

Toa dn

‘ Theo Lut t6 chic Toa 4n nhan dan bé sung sita d8i ngay 2/12/1993
~_thi Toa 4n nhan dan dugce giao thdm quyén gidi quyét cic tranh chép kinh

.. 1€ thanh 1ap toa kinh t€ trong Toa 4n nhan dan. Vi vay c6 si phan biét giia

* Toa kinh t& v Toa dan sy trong viéc gidi quyét céc tranh chdp vé thi san.
;l"oé kinh t€ dugc t6 chiic & Toa 4n nhan-din t6i cao v Toa 4n nhan dan
| tiﬁh, thanh phd tryc thue trung wong. Toa 4n nhan dan c4p huyén khong c6
~ Toa kinh t€ ma chi ¢6 thdm phan kinh t€ kiém nhiém. Toa 4n c4p huyén c6
- thdm quyén so thdm cdc vu 4n kinh t€ ¢6 gia tri tranh chép duéi 50 triéu
déng, trix cdc tranh chép c6 nhan t& nudc ngodi. Nhu vay, Toa 4n huyén chi
c6 thdm quyén rdt hep trong gidi quyét céc tranh chép vé h(_)'p‘dé‘ng kinh t&
(dwa vao gid tri tranh chdp), trong khi d6 lai c6 thim quyén giai quyét cac
tranh chap dan sy lién quan dén tai san c6 gié tri nhiéu ty déng.
1.1.3.4 Cén ct phdt sinh, thay doi, chdm ditt quan hé phdp ludt vé tranh
chdp
| Quan hé phép luat néi chung khéng phai 12 mét hién tuong bt bién
ma ludn thay d6i, xudt hién hodc chdm diit. Su xust hién, thay di, chim
dit ctia quan hé phép luat chi xdy ra khi c6 nhitg sy kién phép 1i nh4t dinh.
Trong Iinh vic chiing khoén va thi trudng ching kho4n, quan hé phép luat
vé tranh chép chi phat sinh khi mét trong hai bén chii thé ciia hop déng
khong thuc hién ding cam ket da tho thusn. Viéc khéng thyc hién ding
cam két cé thé c6 phiéu nguyén nhin khdc nhaun. N6 cé thé 1A nhiing
nguyén nhin khiach quan khéng phu thuéc vao ¥ chi con ngudi nhu: thién
tai, diéu kién thi trudng thay di.v.v. N6 ciing c6 thé 1a hanh vi chii quan
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_clia-con ngudi, hanh vi d6 ¢6 thé 1a c6 tinh khong thuc hién ddng nhitng
di€u khodn di cam ket trong hop déng hodc khéng thuc hién nhimg diéu d3

cam két.

: -VIi‘ du nhu: trong mét hop déng vé mé tai khoan kinh doanh ching

-~ khoan, quan h¢ phdp luat vé tranh chép c6 thé phat sinh khi khich hang vi
~ pham céc diéu khoan nhu khong thanh todn phi giao dich, khéng thanh todn

" tién mua ching khodn.v.v. cho céng ti chiing khodn ding thdi han, hay

T cong ti ching khoén vi pham qui dinh v& viéc sir dung tién va chﬁ'ng khoan
i khéch hanh khi chua c6 lénh cha khach hang.v.v.

Quan he phap luat vé tranh chép chi chdm dit khi cdc bén c6 tranh
chép tu hoa gidi dugc véi nhau vé cdch thitc giai quyét va thyc hién nghiém
chinh céch thitc d6. Tuy nhién, trong quan hé nay, cic bén cé thé yéu ciu
co quan thit 3 c6 thdm quyén gidi quyét tranh chép, co quan d6 cé thé 1a:
Co quan quan 1i Nha nuéc, Trong tai, Toa 4n. Thong thudng khi giai quyét,
cdc co quan ndy (trit Toa 4n) s& dua ra moét phdn quyét d€ céc ben ty
nguyén thi hanh va néu cdc bén da thi hanh xong thi quan hé phap luat vé
tranh chap méi chdm dit. Riéng v6i Tod 4n, néu cdc bén nhat tri yéu cdu
Toa 4n giai quyet thi phdn quyét clia toa c6 tinh b4t budc phai thi hanh, néu
hai ben khong tir nguyeén thi hanh thi s& bi cudng ché va ciing chi khi phén
quyét dugc ché’p hanh xong thi quan hé¢ phép luat vé tranh chdp méi chdm
dit.
1.1.3.5 Quyén va nghia vu cdc bén

Tuy theo céch thiic cdc bén Iya chon gidi quyét tranh chdp ma phép
.luat qui dinh quyén va nghia vu clia cdc bén. Trong thuong lugng, hai bén
hoan toan tir nguyén, day 1a hinh thic gidi quyét khéng chinh thic, khéng
can bit cif sy can thiép clia t6 chiic, c4 nhan nio. Céc bén ty do thoa thuan,
tu do hop déng, tr do dinh doat, sau d6 tw dua ra gidi phap va thoa hiép véi
nhau dé giai quyét bit déng ma khéng theo mot thii tuc bit budc nio.
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_ Quyén va nghia vu clia céc ben chi y&u xuft phdt tit quyén tr do hop déng
'va tu do dinh doat di dugc Hién phap va phdp luat qui dinh.

Trong hoat déng hoa gidi quyén va nghia vu clia cic bén néi chung
" chua duorc phép luét qui dinh cuy thé, trong linh vic ching khoén van dé nay |
cling chi dugc ghi nhén trong van ban (khéng phai 12 vin ban phip qul) dé
huong dén thi hanh. Theo Qui trinh nghiép vu hoa giai tranh chdp tai Trung
tam Giao dich chitng kho4n thanh ph& H6 Chi Minh thi céc bén tranh chap

" ¢6 quyén va nghia vy sau:

_ Véi nguyén don: nguyén don c¢6 cic quyén nhu: dé don yéu cdu
Trung tam gidi quyét cic tranh chdp thudc pham vi thdm quyén giai quyét
chia Trung tam; rit don yéu cdu gidi quyét tranh chdp; uy quyén cho ngudi
khdc tham gia phién hoa giai; yéu cdu cung c4p bién ban c6éng nhan hoa
gidi thanh hay khéng thanh.v.v.

Nguyén don ¢6 nghia vu nhu: giti don theo ding néi dung qui dinh;

“cung cdp ddy di tai liéu theo yéu ciu ctia ban hoa gidi; c6 mat theo gidy

tri¢u tap; tham dy phién hoa giai; thuc hién c4c néi dung di dat duoc trong
bién ban c6ng nhan hoa giai thanh.v.v.

- V6i bi don: bi don cling c6 cdc quyén nhu: duge nhén ban sao don dé
nghi hoa gidi; ch4p nh4n hay khéng chép nhan co quan 1am trung gian hoa
giai; uy quyén cho ngirc‘ri khic tham dy phién hoa gidi; dugc nhan bién ban
céﬁg nhan hoa giai thanh hoac khéng thanh.v.v.

Bi don c6 nghia vu nhw: cung c4p diy du ti liéu theo yéu cdu cla
ban hoa gidi; c6 mit theo gidy triéu tap; tham du phién hoa giai; thuc hién
céc ndi dung di dat dﬁqc trong bién ban cong nhan hoa giai thanh.

Viéc gidi quyét tranh chdp théng qua hinh thitc Trong tai da duge ghi
nhan tai cdc van ban nhu Quyét dinh s6 204/TTg ngay 28/4/1993 clia Thi
twéng Chinh phit vé TS chitc Trung tam Trong tii Quéc t& Viét Nam hay
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Nghi dinh 56 116/CP ngay 5/9/1994 cita Chinh phit vé t8 chic va hoat dong
-éﬁa Trong tai kinh t&. Theo qui dinh nay thi quyén va nghia vu clia c4c bén
cd tranh ché’p nhur sau:

V6'1 nguyén don: nguyén don c6 cic quyén nhur: 11_15 chon Trung tam
Trong tai d€ gidi quyét tranh chdp cho minh; hya chon Trong tai vién hoic
~ khuéc trir néu ¢6 can cit cho thdy Trong tai vién khong vé tu trong viéc giai
quyét tranh chdp; clt ngudi dai dién hop phép tham gia gidi quyét; moi luat
" “su bao vé& quyén 1¢i hop phdp clia minh; yéu cdu Trong tai x4c nhén sy thoa
' thuan néu cic bén dat dugc bang thuong lugng; yéu cdu tod 4n gidi quyét
néu quyét dinh trong tai khéng duge bén kia chép hanh,

Nguyén don ¢6 nghia vu nhw: phai thuong lvong, hoa giai truéc khi
gui don; phai giri don dén diing t6 chitc Trong tai c6 thdm quyén giai quyét;
nép tién tam tng 1& phi trong tii; cung cdp cic chitng cit va tai liéu cé lién

quan.

V6i bi don: bi don c6 cac quyén sau: thoa thuan véi nguyén don hra
chon Trung tam Trong tai gidi quyét vu viéc; Iwa chon Trong tai vien hodc
khuée trir néu 6 cén ot cho thdy Trong tai vién khéng v6 tir trong viée gidi
quy€t tranh chdp; clt ngudi dai dién hop phép tham gia gidi quyét; mai luat
st bio vé quyén loi ho‘p phdp clia minh; yéu céu toa 4n gidi quyét néu bén
~ kia khong chdp hanh quyét dinh trong tai.

Bi don ciing ¢6 céc nghia vu nhu: givi van ban tra 15i cho Trong tai
vé viéc chon Trung tim trong ti vi trong tai vién; cung c4p cic ching cit
tai liéu lién quan; ndp tién 1€ phi trong tai néu thua kien.

Vige gidi quyét tranh chép kinh t€ théng qua Toa 4n dugc phdp luat
ghi nhdn trong "Phdp lénh tha tuc giai quyét cidc vu dn kinh t&", theo d6
quyén va nghia vu cdc bén dugc qui dinh cu thé nhir san:
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- Nguyén don c6 quyén dé don yéu cdu Toa 4n c6 thdm quyén giai
-quyé’t tranh chdp hoac thay déi yéu cdu cfia minh. Bi don c6 quyén phin
bic yeéu cdu clia nguyén don hoic dé dat yéu cdu cé lien quan dén yéu cdu
_cha Vng.uyén- don. Nguyén don, bi don déu c6 quyén: dua ra ching cit, duge

, bi€t v€ cdc chimg cif ma duong su khic dua ra: yéu céu toa 4p dung bién

phap khén cdp tam thdi; tham gia phién toa yeéu cu thay d6i Thim phén,
| Hai thﬁm, kiém sdt vién, thu k¥ toa, ngudi gidm dinh ngudi phién dich; hoa
+ ~-giai v6i nhau; tranh luan tai phién toa; khing c4o ban 4n quyét dinh cia toa;
B yéu cdu ngudi c6 thim quyén khing nghi ban 4n, quyét dinh theo trinh
 gidm d6c thém, t4i thém.

Nguyén don, bi don ¢4 nghia vu nhu: ti€n hanh thuong hagng trude
khi yéu cdu toa 4n gidi quyet; cung cfp ddy di, kip thoi nhiing chimg c
cin thi€t lién quan dén yéu cdu clia minh; phdi c6 mat theo gify trieu tap
cia Toa dn; chdp hanh nghiém chinh noéi quy cha phién tod; ndp 4n ph;
thuc hién céc ban 4n, quyét dinh cia Toa 4n néu khéng cé khang céo,
khing nghi.

1.1.3.6 Hdu qud phdp I

Théng thlro'ng khi tranh chdp dwoc gidi quyét qua thuong lugng, hoa
gidi hoic trong tai thi hai bén tr nguyén thuc hién nhiing cam két di tho

thuan. Cam két d6 c6'thé 1a ¢ ging khéc phuc nhiing hau qua b4t loi da

gy cho phia bén kia, béi thubng thiét hai d3 xdy ra, thyc hién diing nhimg
di€u di cam ket trong hop déng, khéng vi pham nhiing di€u ma hop déng
dd cam két .v.v. Tuy nhién néu hai bén da chon toa 4n Ia t6 chitc giai quyét
tranh chdp thi sau khi ¢6 phdn quyét clia Toa néu mét trong hai bén khéng
tw nguyén thi hanh va khi ¢6 don yéu cdu ciia bén dugc thi hanh én, Tod 4n
c6 thé 4p dung c4c bién phép cudng ché nh:

- K& bién va ban d4u gid tai san

- Trur vao thu nhap clia ngudi phai thi hanh 4n
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- Trix vao tai sdn clia ngudi phai thi hanh 4n dang do ngudi khic giit
- Cudng ch€ giao d8 vat

- Cudng ché tra nha

- Cudng ché cham dift hanh vi trdi phap luat.

1.2 Vai trd cia phap luat vé gidi quyét tranh chép trén thi
‘ tfu(‘)hg chirng khoan

. 1.2.1 Yéu cAu cda viéc diéu chinh bing phap luat vé giai quyét tranh

ch4p trén thi trudng chimg khodn Viét Nam

Tién dé vé kinh 1: Nhu chiing t6i da phan tich & tren, viéc hinh thanh
thi trudng chiing khoén 12 mét tat y&u khéch quan trong nén kinh t&€ thj
trudng d€ huy doéng nguén vén dai han, phuc vu cho viéc phat trién kinh t€,
tao diéu kién cho viéc thuc hién chién lugc cong nghiép hod, hién dai hos
dit nude. Bén canh viéc xay dung thi trurdng, hoat déng quan 1{ dé duy tri
tinh 6n dinh ciia thi trudng, gidi quyét kip thoi céc viténg mic phét sinh,
ngin ngita cdc hanh vi vi pham tao diéu kién dé cong ching d4u tu yén tam
tham gia hoat déng trén thi trudng 1a vo ciing quan trong. Vi vay, cing véi
viéc xéy dung khung phép luat v€ phét hanh, kinh doanh, giao dich chiing
- khodn thi vi¢c xay dung phép luat dé gidi quyét tranh chdp vé linh vuc nay
la rat can thiét.

Tién dé vé phdp li: Mot trong nhing dinh huéng chinh ma Pang va
Nha nuéc ta dd dé ra 1a xay dung 12 Nha muée phép quyén & Viét Nam. Dé
thuc hién dinh huéng nay, viéc thé ché hod dudng 16i chinh sich ciia Ping
thanh céc qui dinh cha phap luat 1a rét cdn thigt. Vi vay, trong nhitng nam
gin day, Nha nuéc ta di r4t chii trong vio cdng tic soan thao vin ban phép
luat &€ diéu chinh c4c mat hoat déng trong doi s6ng xa hoi. Trong Iinh vire
kinh t€, Pang ta da chi truong tién hanh sy nghiép d6i méi, chuyén déi co
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ey kinh €€ tir tap trung quan liu bao cdp sang nén kinh t& thi trudng va tién
“haph cobng nghiép hod, hién dai hod d4t nudc. DE thyc hién chil truong nay
thi bén canh viéc chudn bi cac diéu kién vat chat, viéc ban hanh céc vin ban

Luat, Phéip Iénh, Nghi dinh..v.v. 1a rit quan trong. Thyc t&€, Nha nuéc da ban
h hanh 14t nhiéu van ban phdp Iuat kinh t€. Tuy nhién, trong giai doan diu
cla nén kinh t€ thi truedng, nhiéu linh vuc con thiu thyc t&, kinh nghié¢m
- chura ¢6 nén phép luat cdn qui dinh chung chung, chua chit ché, con mau

- ., thudn, chéng chéo. Mt khdc, nhi€u Iinh vic phap luat con bd sét chua dé

-cap nén cén pha1 ¢6 su di€u chinh, b8 sung thudng xuyén va cin phai cé
~ nhiéu vin bin huéng din thi hanh. Dic biét trong linh vuc chitng kho4n,
- day 1a Tinh vuc hoan toan méi nén yéu céu Xay dung khung phdp Ii néi
chung va phép luat vé giai quyét tranh chdp néi riéng c6 thé coi 1a yéu té
thi€t y€u ddu tién tao diéu kién dé thiet lap thi trudng ching khoan Viet

Nam.

Yéu cdu xdy dung thi truomg hoat dong céng khai cong bdng, bdo v¢

ngu’m ddu ne;

Kinh nghiém cho thdy viéc gidi quyét tranh chdp cang dugc coi trong
thi cang c6 co s& ngan chin cic hanh vi vi pham, han ch€ tieu cyc phat
sinh, tao di€u kién cho cic c4 nhan, t6 chic tham gia hoat dong trén thj
trudng nhanh chéng thuc hién dugc cdc cam két clia minh.v.v.Tix d6 tao cho
- thi trudng hoat déng séi néi va cé hiéu qua. M6t s6 nuée dd ban hanh qui
trinh rdt cu thé vé gidi quyét céc tranh chép phdt sinh trén thi trudng nhu
Han Quéc, c6 néc con dé cao vai trd clia Hiép héi Chitng khodn trong viéc
gidi quyét cdc tranh ch4p lien quan dén céng ti ching khoan. §§ Viet Nam,
Iih vie ny con mdi la, su hiéu bigt ciia cdng ching v€ vin dé nay con rat
han ch€. Vi vay, viéc nang cao vai trd clia cdc co quan cé thdm quyén trong
viéc gidi quyét tranh chdp 13 rdt cdn thi€t, c6 nhu vdy méi dam bio x4y
| dung thi trudng chimg khodn hoat déng cong khai, céng bing va bao vé
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duge ngudi dau ar. Tir d6 tao diéu kién dé phat trién thi trudng, ting long
tin ciia céng chiing ddu tu vio linh vuc nay.
1.2.2 Vai tro cia phap luat vé gidi quyét tranh chép trén thi truong

chitng kho4n

- 1.2.2.1 Nadng cao hi¢u lyc ciia qudn li Nha nuéc vé thi truong chimg

khodn
P& hiéu 15 vai trd cha phap ludt v€ gidi quyét tranh chdp trong viec

- ‘ ‘nang cao hiéu qua clia quan 1i Nha nuéc chiing ta cdn tim hiéu khai niém

- quan I a gi?
Quan If c6 thé hiu 12 su tic déng ciia cdc qua trinh x4 hoi vao hanh
vi ciia con ngudi d€ huéng né vao muc tiéu hoat déng ciia co quan va nha

quén I dit ra sao cho né c6 két qua, hiéu qui cao nh4t.

Vay quan I Nha nuéc 12 gi? Quén If Nha nuéc 12 sy tic dong bing t8
chic quyén lyc Nha nudc nhim huéng qué trinh xa héi va hanh vi con
ngudi vio ding muc tiéu, muc dich clia Nha nuéc, co quan Nha nuéc va

ngudi quan If sao cho ¢6 hiéu luc, hiéu qua, két qué cao nhat.

Trong hoat déng quan Ii Nha nude, cdc co quan quan If kinh t& thue
hién chitc nang quéan i clia minh théng qua viéc dé ra nhimg bién phdp kinh
t&, hanh chinh, t6 chifc gido duc, phdp Iuat, nhim tao méi trudng kinh t& -
- X3 ho1 thudn 1gi vA khung phép luat cho hoat dong kinh doanh. Céc co quan
nay s& dinh ra cdc chién luge, quy hoach, dinh huéng ké hoach phat trién
kinh t€ - x4 héi va mot co ch€ quin If ¢6 co s& phép If én dinh; dinh ra
chinh séch thdng nhét va phuong hudng phat trién, cdc ché do, chi tieu, tieu
chuén.v.v. nhim huéng hoat dong cia cdc t8 chic, c4 nhan cé lién quan
theo dinh huéng dé.

D€ cho cdc bién phdp va dinh huéng néu trén duoc thyc hién theo

dling muc tiéu ma co quan quan If d dé ra thi diéu quan trong 12 phai giai

40



lquye't kip thoi cdc viréng méc cdc tranh chdp lién quan dén Hoat déng quan
-li, dén cac qui dinh cha phép luat. Viéc gidi quyét kip thdi cédc tranh chip
khong nh_fnig nang cao hi¢u qud trong quan If clia co quan Nha nuéc véi
. don vi.trt_ic-thlioc ma 1né cdn gép phin phét hién va stra chita nhiing sai sét,
nhitng c{iéu khong phit hop trong hoat déng chia co quan quéan 1i. Mat khéc

nd con g6ép phdn thic ddy hoat dong cta thi trudng cling <6 niém tin ca

< céc t8 chiic ¢4 nhan tham gia.

~ Djc biét trong hoat dong chiing khodn v thi trdng ching khodn thi
*vai trd ciia hoat d@hg gidi quyét tranh chdp lai cing quan trong. Cic nudc
khi x4y dung thi trudng chitng kho4n d3 rdt quan tAm dén hoat dong nay vi
- d6 1a mét trong nhimg y&u t6 thi€t y&u d€ én dinh thi trudng, bio vé ngudi
dédu tu, trdnh du'cjc nguy.co’ khung hoang. Xay dung thi trudng ching khosn
Viét nam 1a mot doi héi t4t y&u, khich quan trong nén kinﬁ t& thi trudng.
Qua kinh nghiém thyc t&€ clia cdc nuéc, ngay tir khi thanh lap, Uy ban
Chiing kho4n Nha nuéc di thdy rd vai trd ciia hoat dong gidi quyét tranh
-chép vé ching khodn va thi trudng chiing khodn va coi dé 1a mot trong
nhiing y&u t6 d€ ting cudng hiéu qui ciia cong tdc quan If Nha nuwéc vé
chimg khodn va thi trudng chitng kho4n. Hoat déng nay gidp cho thj trudng
luén céng khai, céng bang, c6 hiéu qua, bio vé duoc ngudi ddu tr. Hon
nifa, hoat déng nay con gép phdn ngan ngira cdc hanh vi vi pham nhtt: mua
- ban ndi gidn, ling doan thi trudng.v.v. va xir Ii kip thi c4c vi pham dé.
1.2.2.2 DBdm bdo su tudn thi nghiém phdp ludt céia Nha nudc vé chitng
khodn va thi truong chitmg khodn

Vigc hinh thanh, phét trién cla thi trudng chiing kho4n 13 san phdm
tat y&u clia nén kinh t€ thj trudng va cling 12 mot trong nhitng céng cu quan
trong phuc vu cho sy nghiép cong nghiép ho4, hién dai ho4 dit nude. Nhu
phan trén ching t6i di phan tich, cdc chil thé tham gia hoat dong trén thi
truong rat da dang va c6 rdt nhiéu linh vyc c6 thé xay ra tranh chdp.
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_ - Tranh chép xy ra cé th€ do nhiéu nguyén nhan nhu: phip luat chua
hoan thién; cdc t6 chiic, ¢4 nhan tham gia thi trudng chua hiéu 3 vé finh
vuc ndy c6 nhitng tranh chép vé quyén loi va nghia vu trdi véi qui dinh cha

. phap 1ugt£ m@t‘ trong hai bén vi quyén lgi ca minh d3 c6 tinh khéng thuc -
- hién ding cam két da thoa thuan trong hgp déng.v.v.

‘Ngoai ra, cdn c6 nhitng nguyén nhan khach quan nhu: diéu kién kinh
t€ xd héi, tinh hinh thi trudng trong va ngoai nude.v.v. T4t ci céc tranh chap

o ii'néy néu dugc nghién citu va xit 1f kip thoi thi s& ngin ngita duoc vi pham

, i)hép Iuét. Trong qud trinh gidi quyét tranh chdp, co quan gidi quyét trong
pham vi thim quyén clia minh con c6 th€ xir i néu phat hién vi pham. Didu
nay c6 tc dung rat 16n trong viéc ddm bao su tuan thd nghiém phép luat vé
chimg khodn va thi trudng chiing khodn clia céc t6 chic, c4 nhan tham gia
thi tredng.

Mit khac, chinh trong qué trinh giai quyét tranh chdp, co quan quéan
1f c6 diéu kién d€ xem lai nhiing qui dinh vé& quan 1i d4 phit hop véi thuc t&
hay khéng dé chinh stra. Khi phép luat di hoan thién khi nhiing tranh chép
dugc xem xét giai quyét kip thoi thi dé chinh 1a nhitng yéu t6 ddm bio su
tuan thi nghiém phép luat vé thi trudng ching kho4n.
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CHUONG 2

KINH NGHIEM CAC NUGC VA THUC TRANG PHAP LUAT
| VE GIAI QUYET TRANH CHAP
TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

2.1 Kinh nghiém vé giai quyét tranh chép trén TTCK & mot

0 qudc gia trén thé giGi
211 Hinh thitc va hé théing co quan giai quyét tranh chép

Chiing ta da bi€t phén I6n c4c hoat dong dién ra trén thi trudng chimg
khodn dugc két thiic mot cch t6t dep, tuy nhién didu nay khong loai trir
mdt s6 tranh chdp c6 thé phét sinh va do d6 cdn phai c6 co che cling nhu
cdc co quan gidi quyét tranh chdp. Tuy thuodc vio didu kién cuy thé cua titng

~qudc gia v trinh d6 dan tri, phong tuc tap quén, hé théng phép luat ma co
ch€ gidi quyét tranh chap, hé théng cc co quan giai quyét tranh chép trén
thi trudng ching khoén ctia cic quéc gia c6 khdc nhau vé hinh thitc t8 chirc
va thim quyén giai quyét. Nhung nhin chung, xust phdt tir viec ddm bio céc
yéu ciu clia céc bén tranh chdp nhu phai gidi quyét cdc tranh chap nhanh,
thuan loi; dam bao dan chi trong qua trinh giai quyét tranh chap; bao vé& uy
tin clia cic bén trén thuong trudng; ddm bao cic y€u t8 bi mat trong kinh
doanh; dat hi¢u qué thi hanh 4n cao nhim bio vé mét céch c6 hiéu qua loi
ich hop phdp ctia cc bén, ta thdy cdc tranh chép treén thi trudng ching
khodn thueng duoc gidi quyét bing c4c hinh thie cha yé€u sau:

- Thuong luong,

- Trung gian hoa giai,

- Trong tai,

- Toa an.
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Thuong luong

Phip luat cia nhi€u quéc gia trén the gisi thudng khuyén khich hoic
qui dinh viéc cdc bén c6 tranh chép tr thuong luong 1a di€u kién bit budc
; truéfc'-khi céc beén dp dung c4c hinh thitc gidi quyét tranh chép khic:

Diéu 202, khoan 2.2 Lu4t v& chiing khodn va giao dich chitng kho4n
clia Han Quéc ¢ qui dinh khi nhan dugc yéu cdu gidi quyét tranh chép cua
. cédc beén lién quan dén viéc mua, ban hodc cédc giao dich chitng khodn khic
| thi Trudng ban gidm sét clia Uy ban chiing khodn Han Quéc c6 thé thong

- bdo cho cic bén lién quan vé viéc yéu cdu tu thuong luong, hoé gidi trong
- Vong 30 ngay k€ tir khi ¢6 yéu cdu nay.

Quy ché cia S& giao dich ching khosn Kuala Lumpur (Malayxia)
qui dinh khi S& giao dich ch4p nhén giéi_quyé’t tranh chdp giita c4dc bén lién
quan dén chiing khodn thi cdc bén phai tir hoa giai trong vong 30 ngay ké tir
ngay c6 théng bdo chdp thuin gidi quyét tranh chap cta S& giao dich. Chi
" sau khi céc bén khéng thé thoa thuan duge vé gidi quyét tranh chép thi S&
giao dich chiing khodn méi quyét dinh chi dinh trong tai vién dé gidi quyét.

Trung gian hoa gidi

- Trung gian Hoa giéi 12 hinh thitc giai quyét tranh chdp hét sic quan
trong & nhi€u qudc gia, day 13 hinh thitc gidi quyét tranh chip rat hiéu qua,
thé hién nhiéu wu di€m trong viéc ddm bio quyén vi loi ich hop phép ctia
cdc bén tranh chép cling nhr tao moi truong phdp Ii thuin loi d€ céc chit thé
nay thuc hién quyén va nghia vu clla minh.

Su khdc biét véi hinh thic thiong lugng 12 hinh thic trung gian hod
gidi c6 ngudi thit ba tham gia vao qud trinh gidi quyét tranh chip. Ngudi
trung gian ndy c6 vai trd trg giiip, phén tich nguyén nhan, dién bi€n cia qué
trinh phat sinh tranh chép d€ céc bén tranh chdp ti nhan thdy cii loi cha
viéc hoa gidi d€ di dén théng nhat phuong 4n loai bd tranh chép.
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Ngudi trung gian hoa giai c6 thé 12 c4 nhén hoic t6 chic, d6i véi cic
tranh chfp trén thi trsdng ching khosn thi ngudi trung gian hoa gidi thudng
Ia céc -chuyén gia, luat su c6 nhiu kinh nghiém vé Iinh vic ching kho4n,
) céwuy-.ti*n', phdm ch4t tao duge dd tin cay cho céc ben tranh chap hoic chc t§ -
chitc hoat dong trén thi trudng ching khodn nhu céc t8 chitc ty quan (Trung
tim giao dich, S& giao dich) hoidc cic co quan quan If Nha nuéc trén thi
tradng ching khodn nhu Uy ban Chiing khodn. Tai Han Quéc, Uy ban

- = Chiing khoan Han Quéc thanh 1ap mét Vu ¢6 tn 1a Vu Hoa gidi céc tranh

“chép v6i nhiém vy giiip cdc bén hoa gidi cic tranh chdp phét sinh trén thi
- trudng chitng khoén.

Trong tai

Thong thudng, céc t6 chiic Trong tai ¢6 thim quyén gidi quyét cac
tranh chdp trén thi trudng ching khodn fa_li cdc qudc gia trén th€ gidi t6n taj
dudi hai hinh thitc 1a Trong tai vu viéc va Trong tai quy ché€ (Trong tai phi

- chinh phu).

Trong tai vu viéc 12 trong tai dugc cdc bén tranh chdp hoic co quaﬁ
quan If vé thi trudng ching khodn dé cif ra dé gidi quy&t mét vu viec cu thé.
Trong tai s& ty gidi thé sau khi d gidi quyét vu tranh chap dé.

Trong tai thudng trire ¢6 tinh chat chinh quy, duoc thanh lap duéi su
bao trg ctia Nha nuéc hOf_iC céc t6 chic fir qudn trén thi trudng chiing khodn.
Tai Thuy Dién, t6 chic treng tai thudng truc do cdc Phong thuong mai
thanh 1ap. Tai My d4 thanh 1ap Hiép h6i Trong tai Hoa ky (A.A.A) cé tru s&
chinh 6 NewYork, véi hon 42 chi nhdnh trén toan nuéc My, véi gan 400
nhan vién chuyen trach, hon 60.000 Trong tai vién. Tai Nhat Ban, Hiép hoi
Trong tai 1a mot t6 chitc x4 héi - nghé nghiép c6 nhiéu chi nhénh & cic dia
phuong. Hiép hoi c6 danh sich Trong tai vién niém yét cong khai tai cdc
chi nhénh d€ cdc bén tranh chdp hra chon.
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Ngoai ra, v6i dic di€m riéng biét clia thi trudng ching khoén cc co

quan quén I{ Nha nu6c vé ching kho4n hodc t8 chitc tir quéan trén thi trudng

ching khoén tai cdc quéc gia trén thé gidi déu c6 vai trd cha moét co quan,

. trong tai gidi QHyé't cdc tranh chép. Tai Phép, Uy ban vé cdc hoat déng cna .

thi trudng Chitng khodn (La Commission du operations de bourse) COB con

¢6 vai trd clia mét t6 chitc Trong tai trong viec gidi quyét cic tranh chdp va

“ trong mot chimg muyc nhit dinh theo qui dinh COB codn ¢6 vai trd gin nhu
-~ mot co quan xét xir. Tai My, cdc S& giao dich ching khoén déu c6 vai trd 1a
E ‘€0 quan trong tai gidi quyét cac tranh chdp phét sinh trén S& giao dich cta

minh. Cc‘)n Uy ban chiing kho#n c6 trich nhiem gidm st qua trinh giai

quyét tranh chédp, tuy nhién, Uy ban chlmg khodn khéng dugc truc t1ép can
thiét vao qué trinh gidi quyét tranh chap nay.

Nhu trén da phan tich, gidi quyét tranh chdp théng qua hinh thitc
trong tai c6 rit nhiéu vu di€m, chinh vi vay, phép luat ciia nhiéu quéc gia

cho phép, khuyé'n khich céc bén ¢6 tranh chdp lua chon hinh thitc giai quyét

qua con dudng trong tai va phin quyét clia Trong tai dugc coi 1a chung
thdm, c6 hiéu Iyc bit budc thi hanh. Viec cic bén c6 thoa thuan giai quyét
tranh chdp bang hinh thic trong tai cdn phai chép nhan ring ho di tir bd
quyen giai quyét tranh chdp bing hinh thitc toa 4n, viéc xem xét lai phén
quyét ciia Trong tai bing thil tyc t& tung tod 4n chi dugc phép trong nhiing

- trudng hop rdt hin hitu khi c6 chiing cit cho ring viec giai quyét cha trong

tai dd di€n ra sy liva d6i hodc héi 16.

Tai Hoa Ky, cdc toa 4n sin sang chdp nhan viéc céc bén cé tranh
chép boé qua bién phép bao vé thé hién trong qui dinh v& t6 tung toa 4n dé
déi 14y tinh higu qua kinh t€ trong viéc giai quyét tranh chap bang thl fuc
trong tai. Nguyén tic cla gidi quyét bing trong tai tai Hoa Ky Ia cdc bén da
Iya chon hinh thic gidi quyét tranh chédp véi nhitng diéu kién wu ddi, hiéu
qua hon thi.cﬁng phdi chdp nh4n nhitng i ro gén 1ién v6i hinh thac nay.
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Theo phdp luat vé trong tai clia Nhat Ban, cic phén quyét clia Trong
3 c6 hi¢u luc nhu mot ban 4n chung thim, c6 gi4 tri giai quyét diit di€ém vu
-tranh chdp va cdc bén khéng dugc kién nhan vé& van dé tranh chdp nita. Tuy

A nhlén Toé. dn c6 thém quyén xem xét d6i v6i cic phdn quyét cla Trong tai -

va phén quyét d6 c6 thé bi huy bd trong c4c trudng hgp sau:

- - Khi Trong tai khong ¢6 thdm quyén gii quyeét,
- Khi phén quyét cta Trong tai bit mot bén phai thyc hién hanh vi bi
: 'p_hép phdp luat cdm,
- Khi trong qui trinh t§ fung, cac bén khéng c6 dai dién theo phép
luat

- Khi trong tai vi pham céc thi tuc t6 tung,

- Khi phin quyét clia Trong tai khéng chi ra dugc cin ¢t 4p dung.

Toa dn

Ngodi céc hinh thic gidi quyét tranh ch4p néu trén, céc tranh chip
trén thi trudng chiing khoén con duge gidi quyét bing moét hinh thic khic
dé 1a thong qua Toa 4n.

G céc quéc gia khong cé sy phan biét vé tranh chdp dan su, tranh
chédp kinh t€ hoic tranh chép thuong mai thi cdc tranh chdp trén thi trudng
- ching khodn déu dugc gidi quyét tai Toa 4n dan sy thdm quyén chung, vi
du nhu & My.

Cé nhiing nu6e thanh 14p hin he théng Toa 4n déc lap dé giai quyét
céc tranh chdp vé kinh t€ nhu Lién bang Nga v6i h¢ théng Toa 4n trong tai
dugce thanh 1ap nam 1992.

G céc québc gia theo dan luat ( Phép, Pic), do ¢é su phan biét giita
hop déng dan su va hop déng thuong mai nén cé t6 chic nhiing Toa 4n dic
biét trong h¢ théng co quan tr phip (Toa thuong mai) dé gidi quyét cic
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ltr-anh chdp vé thuong mai vé6i thi tuc duge rit gon. Tuy nhién, cic tod 4n

- nay chi xét xit so thdm c4c tranh chép thwong mai, n€u c6 khéng cdo thi xét
| xt theo thi tuc chung nhu xét xit c4c tranh chép dén sy. Vi du nhu Toa 4n
. thuo‘ng mal Phép duoc thanh I4p tir rdt s6m (1804), va chi dugc thanh 1ap & -
nhing khu vuc kinh t€ 16n, m&i mét Toa 4n thuong mai c6 mot Chanh 4n va
mét 56 thdm phén, thdm phan dy khuyét duge bdu tit nhitng thuong nhan c6
“ uy tin cla dia phuong. Toa 4n tﬁuong mai c6 thdm quyén xét xir nhing

- -» tranh chdp lién quan dén nhing cam k&t va giao dich gita cdc thuong nhan

B va hang loat cdc tranh chdp khédc. Tuy nhién, chi c6 Toa 4n thuong mai
thdm quyén rﬁng Paris méi c6 thdim quyén gidi quyét céc tranh chdp trén thi
- trudng chiing khodn. 7

Nhin chung, viéc t8 chitc mot toa 4n chuyén trdch d€ gidi quyst c4c
tranh chép trong kinh doanh trong d6 c6 tranh chdp trén thj trudng chimg
kho4n thé hién nhiéu lgi the:

Thu tuc giai quyét tranh chép tai Toa 4n thwong mai don gian, gon
nhe, han ché sy gidn doan trong hoat dong kinh doanh.

Thdm phén 12 nhitng ngudi c6 nhiéu kién thic phép luat, kinh nghiém
kinh doanh, gidi quyét tranh ch4p d4m bao d6 tin cdy va tinh khich quan

cao.

~ 2.1.2 Qui trinh va cic vén dé lién quan dén gidi quyét tranh chip

Trong néi dung nay, chiing t6i s& chy trong trinh bay qui trinh v mot
s6 van d¢€ lien quan dén gidi quyét tranh chép clia cdc hinh thic gidi quyet
tranh chép 1a thuong lugng, trung gian hoa gidi va Trong tai.

Thuong lugng

Véi uu di€m ciia hinh thic gidi quyét tranh chap bang thuong lrong,
phap luat clia cdc quéc gia trén the gisi thudng qui dinh nguyén tic c4c bén
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.tu_ thuong hrong dé gidi quyét tranh chdp trudc khi dua tranh chép ra gidi
g quyét tai mét co quan cé thim quyén nhu Trong t3i hodc Tox 4n. Thuong

lugng cé thé thuc hién duéi nhiéu hinh thic nhy céc bén tryc ti€p gap go,
ban. bac dé théng nhét huéng gidi quyét tranh chép hoac bang céch trao déi .
céng Van t3i lieu th€ hién quan diém ciia minh va yéu cdu bén vi pham thue
hién diing c4c diéu da cam két. '

- Trong céc trudng hop cu thé, néu cic bén c6 thod thuan gidi quyét
tranh chdp bing thuong lugng, hoa gidi thi day 1a thi tuc bit buﬁc trude khi

- duge dua don xin gidi quyét tai Trong tai hodc Tod 4n. Vi nhur vay, chi sau
* khi thuong luong (t hoa giai) khéng thanh céng thi co quan Trong tai hoic

Toa 4n m6i dua vy tranh chdp ra gidi quyét.
- Trung gian hoa giai

Trung gian hoa giai c6 hai hinh théc, dé 13 hoa g1a1 ngoai té tung va
hoa giai trong t6 tung.

Hoa gidi ngodi 16 tung:

La hinh thitc hoa gidi qua trung gian giita cdc bén tranh chép truéc
khi dua vu tranh chdp ra giai quyét tai Tod 4n hojc Trong tai. Khi théng
nhét duoc phuong: thitc giai quyét tranh chdp, cdc bén phai tr nguyén va
thién chi thue hién theo phuong 4n d3 thod thuan. Né&u mot trong hai bén
khong nghiém tic thyc hién thi bén kia c6 quyén dua vu tranh chép ra
Trong tai hodc Toa 4n dé gidi quyét. Tuy nhién véi hinh thic hoa gidi ngoai
t6 tung thi thod thuan ca cic bén cé tranh chdp khong phai 14 diéu kien bt
budc d€ cic bén phai tuan theo vi khéng phai 1A co s& d€ Trong tai hoic
Toa ra phén quyét thyuc hién.

Hoa gidi trong 16 tung:

La hinh thitc hoa gidi duoc tign hanh tai co quan ¢ thdm quyén giai

quyét tranh ch&p nhu Trong tai, Toa 4n hoic T8 chic tw quén trén thi trudng
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_chiing khodn (S& giao dich chiing kho4n), co quan quan 1i nha nuéc vé thi
trudng ching khodn duge phap luat cha timg nuwée qui dinh cé thim quyén
gidi quyét tranh chép trén thi trudng ching khodn. Khi c4c bén tranh chap

. thoﬁ thqé_{n du@c v6i nhau v& viéc gidi quyét tranh chdp thi Trong tai hoic -

Toa 4n lap bién bin hoa gidi thanh va ra quyét dinh céng nhan sy thoa

thuan cia céc beén c6 tranh chép va quyét dinh niy c¢6 hiéu Iuc thi hanh

. ngay. Day chinh Ia sy khdc biét giita hoa gidi ngodi t6 tung va hoa giai
* = trong t§ tung. Van dé nay di dugc Luat ching khodn va giao dich chiing

I- ~ 'khodn Han Quéc qui dinh tai Diéu 202, khoan 2.3, d6 12 Uy ban hoa giai cé

quyén dé€ xudt phuong 4n gidi quyét tranh chdp va kién nghi cidc bén cé

- tranh chép chip nhéan phuong 4n nay, khi cdc bén tranh ch&p ch4p nhan vé
phuong 4n hoa gidi thi phirong 4n d6 ¢6 hiéu lyc phdp 1i va bit bude cic bén

thi hﬁﬁh. Tai Han Quéc, viéc giai quyét tranh chdp trén thi trudng ching
khoén theo hinh thiic trung gian hoa gidi duge thuc hién theo mé hinh sau:
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Mo hinh cic thi tuc hoa gidi tranh chdp
tai Uy ban Chimg kho4n Han Quéc

Noép don
1
” - SSB
Diéu tra
2
Y
Yéucdu |g—_  Trudng ban SSB
5 ¢ l 3
Tit ché&i Chép nhén
6 l 4
h 4
Hoa giai Gidi quyét
7a 7b
y \
Chép nhén . T chéi
S ! | 8b
h 4
Giai quyét Ratoa

1: Céc bén ¢6 tranh chdp ndp don dé nghi gidi quyst lén Uy ban
Ching khodn. Uy ban Chiing khodn (Théng qua Ban Giim sit SSB) tién
hanh xem xét don clia cac duong sur va quyét dinh cé dimg ra lam trung
gian hoa giai hay khéng.
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.~ 2 Néu quyét dinh ding ra 1am trung gian giai quyét tranh chap, Uy
ban Chitng khodn Han Quéc ¢6 quyén yéu cdu c4c bén tir hoa giai.

3,4: Néu c4c bén tr hoa gidi thanh céng, viéc yéu cdu giai quyét s&
* duge huy bd, cic bén thuc hién theo phuong 4n d3 chdp thuan.
5,6: Néu cdc beén tranh chdp khong tu hoa gidi duge, Uy ban ching
- - khodn Han Quéc s& lam trung gian hoa gidi gifta céc bén va dua ra phuong
~ 4n giai quyét tranh chﬁp.
7a,8a: Néu céc bén chdp nhan phuong 4n ctia Uy ban ching khoan
' thl tranh chdp clia cdc bén s& két thic va phuong 4n gidi quyét clia Uy ban
c6 hiéu lyc thi hanh nhu quyét dinh clia Toa 4n.

7b, 8b: Néu cdc bén khéng chdp nhan thi vu tranh chép s& duoc giai
quyét thong qua con dudng Toa 4n.

Nhu vay, d€ c6 thé ti€n hanh thanh cong mot budi hoa giai thong qua
trung gian (ké ca hoa gidi ngoai t6 tung hay trong 6 tung), théng thudng
nguoi ta phai ti€én hanh tht tuc gém céc bude sau:

Giai doan chudn bi:

Cdc beén tranh chép trao dbi thong tin, chi dinh ngudi hoa giai néu
di€u nay khong dugc qui dinh trong hop déng giita hai bén.

Giai doan nghe trinh bay:

+ Nguoi trung gian hoa gidi giéi thich cho céc bén ¢6 tranh ch4p tha
tuc hod gidi va cdc qui dinh chil y&u cdc bén phai tun theo trong qu4 trinh
hoa gidi nhu tén trong quyén trinh bay chia bén tranh chdp, gifta khong khi
hop tic, hoa hao giita cdc bén.

+ Cac bén duge trinh bay ¥ kign clia minh, ciing nhu nghe ¥ kién cla
phia bén kia. Pugc dé xudt phuong 4n gidi quyét tranh chép.
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-+ Ngudi trung gian hoa giai phan tich tinh hinh, 1am 15 tinh tiét ciia
vu tranh chdp. Ngudi trung gian c6 thé gap g& riéng ting bén nhim thuyst
phuc cling nhur khuy&€n nghi cho c4c bén phuong 4n gidi quyét tranh chip dé

.cdc bén lya chon.
Giai dogn ra vdn bdn gidi quyét.

: Khi cdc bén tranh chdp véi su gilp d& cla ngudi trung gian thoa
. thudn dugc véi nhau phuong 4n gidi quyét tranh chédp thi phéi cing nhau lap

) ‘thanh van ban ghi 8 noi dung hoa giai va cé ddy da chit ky cta cdc bén.

*Van ban ndy c6 gié tri quan trong trong vi¢c gidm sit qua trinh thuc hién
phuong 4n hoa giai clia cdc bén tranh chap.

Trong tai

V6i dic thi cua cdc tranh chdp phét sinh trén thi trudng ching
- khoén, cdc qudc gia c6 nhiing qui dinh cy thé vé thi tuc trong tai ciing nhu
cd quan trong tai giai quyét c4c tranh chap nay, T8 chitc trong tai giai quyét
chc tranh chdp trén thudng 14 Trong tai chuyén nganh.

Tai Malaixia, Quy ché cila S& giao dich chitng khodn Kuala Lumpur
qui dinh trong thdi gian 30 ngay glti don yéu cdu gidi quyét tranh chép tai
8¢ giao dich chitng khodn, cdc bén c6 tranh chap khéng duge dia don kién
dén cdc co quan trong tai bén ngoai hay toa 4n dé gidi quyét tranh chép, chi
- sau khi S& giao dich chiing khoén tir chéi gidi quyét tranh chép cdc bén méi
duge tir do khéi kién tai T8 chite trong tai bén ngoai hoic Toa 4n.

Ngoai ra, khi cdc bén di c6 thoa thuan gidi quyét tranh chdp bing
hinh thic trong tai thi phdp luat ciia nhiéu quéc gia qui dinh ring cdc bén
dd tir bd hinh thitc giai quyét tranh chdp thoéng qua toa 4n.

V& co ban thil tuc gidi quyét tranh ch4p ph4t sinh trén thi truong
chiing khodn bang hinh thiic trong tai dugc 4p dung twong d6i théng nhit &
nhiéu quéc gia. Tai Hoa Ky, céc hoat déng phan xit clia Trong tai duoc tién
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hanh phai tudn thd “Qui tic théng nh#t vé trong tai” dugc soan thio béi Hoéi
nghi nganh Chiing kho4n vé trong tai. Theo ban Qui tic nay, chi c¢éc tranh
chdp phét sinh lién quan dén hoat d6ng trén thi trudng chiing khodn méi

dugc dira ra g1a1 quy€t tai co quan trong tai cla cdc té chitc tr quan. Ban qui

. . tic ¢6 nhitng néi dung chii y&u sau:

+ V€ su tham gia t6 tung cta luat su:

Cé4c bén ¢6 quyén dugc dai dién bdi mot luat su va luat su duwgc tham

" gla bit cit giai doan nao ctia qu4 trinh gidi quyét tranh ch4p. Bén nao c6 luat

‘s_lI Am dai dién s& phai théng bio cho co quan gidi quyét tranh chép tén va
dia chi chia ngudi luat su d6 trong don khiu nai hodc mét théng béo bing
van ban. Sau khi c6 théng bdo nhu vay, céc thong tin lién quan dén viéc giai
quyét s& dugc chuyén dén luat su.

T6 chifc trong t3i, co quan bio trg clia t§ chifc trong tai nay khéng
duge gidi thi¢u hodc cung cap luat sir trong qud trinh gidi quyét va cdc nhan
vién clia cdc t8 chic néi trén cling khéng duge tu van vé luat phép cho céc
bén tranh chép.

+ Tha tuc giai quyét tranh chap:

DE bét ddu viéc gidi quyét tranh chép, bén khigu nai phai thuc hién
nhiing viéc sau:

Giti don khiéu nai:

Bén khiéu nai phdi glti dén t6 chiic trong tai don khi€u nai twong trinh
v€ noi dung khiéu nai. Trong don niy phai néu 15 cdc chi tiét ciia vu tranh
chép ciling nhu yéu cdu bdi thuong thiét hai cu thé (vi du nhir thiét hai tinh
ra bang tién, 13i sudt). Ngodi ra, bén khi€u nai ciing phai giri k&m theo cdc
tai liéu, ching tir lam bing ching cho cédc yéu cdu trong don khiéu nai.

Ngudi khi€u nai ngoai viéc glri céc tai liéu trén cho t6 chitc trong tai cdn
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. phai giii tai liéu nay cho t8 chic ty quin 13 co quan bio trg cho té chic
'tr(.)ng tai giai quyét tranh chdp ciing nhu cho bén bj khiéu nai.
Trao d6i cdc tai liéu lién quan dén vu tranh chdp:
~Sau khi don khiéu nai duge t6 chic trong tii ti€p nhan, cdc bén cé
tranh chdp c6 trdch nhiém truc ti€p cung cp cho nhau céc tai liéu lien quan
dén tranh chédp, ngoai ra, cdc bén cdn c6 trich nhiém cung cip déng thoi

. .. céc tai ligu trén dén td chitc tw quén bio trg cho trong tii. Viec giti céc tai

B |  liéu cho bén kia ciing nhu t8 chifc ty quan phai dugc thye hién ciing ngay va
*_cling mét phuong thitc (fax hay dudng buu dien).

Ky bdn thod thudn dé nghi gidi quyét bing hink thitc trong 1di:

Beén khi€u nai s& phai ky vao Ban tho thuan dé nghi gidi quyét tranh
chap do T4 chitc trr quan bio trg hoat déng cla Trong tai cung c4p (c6 cong
chiing) trong d6 cam két thi hanh diing phdn quyét ciia Trong tai, bén khiéu

‘nai cling phﬁi cam ket tuan theo cdc quyét dinh ctia Trong tai lién quan dén
bat ky su khi€u nai (phan t6) ndo cla bén bi khi€u nai. Khi ban thoa thuin
nay da dugc k¥, cdc th tyc va tién trinh gidi quyét cla trong tai s& tr& nén
c6 hi¢u Iic va cic bén bat budc phai thi hanh. N6i chung, cdc bén khong
thé rit lai don kién néu khong cé sy déng ¥ clia bén kia ciing nhu sy déng §
clia Trong tai gidi quyét tranh chép.

Cdc vdn dé lién quan sau khi gii don khiéu nai tai trong 1di:

Sau khi nhan duge don khi€u nai, TS chiic trong tii ¢6 thdm quyén
giai quyét s€ thong béo cho bén bj kién. Trong vong 20 ngay theo lich trong
truong hop d6 1a mét vu tranh chdp nhé va 20 ngay 1am viéc trong tdt ca céc
vu tranh chdp khéc, bén bi kién c6 trich nhiém dua ra ¥ ki€n va tra 16i céc
vin dé ma trong tai yéu cdu vé vén dé bi kién. Thai han nay c6 thé duoc 6
chitc trong tai ra han tuy theo tinh hinh cu thé cba vu kién. Bén bj khiéu nai
c6 thé dra ra ¥ kién clia minh lién quan dén viéc bi khiéu kién hoic c6 thé
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dua ra mot khi€u nai chéng lai bén thit ba nhim buge bén thit ba phii chiu
- trach nhiém vé€ nhiing vén dé bi khi€u kién. Bén bi khigu nai ciing phai giri
cho t6 chitc trong tii ban thoa thuan dé€ nghi gidi quyét tranh chédp véi noi
. dung tuo‘ng t nhu ban thod thuan ca bén khiéu nai.

Sau khi nhan duge duge sy phan héi vé viec khigu nai cla bén bj
| - khi€u nai, trong thdi han 10 ngay theo lich trong truéng hop vu kién nhé vi
" 10 ngay lam viéc trbng céc trudng hop khéc, bén khi€u nai phai dua ra ¥
™ kién clia minh vé viéc gidi trinh clia bén bi khigu nai. |

| Sau khi cdc bén da chudn bj ddy du thi tyc cho viec giai quyét tranh
-chéfp, tuy theo tinh chdt, mifc d6 cia vu tranh chdp ma Té chic trong tii c6
thdm quyén giai quyét s& quyét dinh 4p dung thii tuc gidi quyét theo trinh tu
riat gon hay theo lu4t dinh.

Thu tuc gidi quyét theo trinh tu rit gon:

Néu gid tri ciia vy tranh chdp bing hodc nhd hon 10.000 USD fhi vu
‘tranh chdp nay s& dugc gidi quyét theo trinh tu mit gon. Tiac 13, vu tranh
chép s& dugc giai quyét chi cdn dua trén co sé nghién cttu tinh tiét cha cu
viéc, 101 bién minh clia céc bén tranh chép. Tuy nhién, trong moét s§ trudng
hop han hitu vy tranh chdp ¢6 gié tri nhd vin duge gidi quyét dudi hinh thitc
phan xir khi mot bén tranh chép cé yéu cdu hodc theo quyét dmh cla trong
tai vién.

- Thil tuc giai quyét cdc vu tranh chép theo trinh ty binh thudng:

Té chic trong tai s& &n dinh ngdy dwa vu tranh chép ra xét xtr. Cic
bén s& dugc thong béo bing van ban vé ngay va dia diém diém gidi quyét
tranh chdp it nhdt 1a truée 8 ngay lam viec. Khi mot trong cdc bén tranh
chdp vang mit tai budi gidi quyét, cdc trong tAi vién vin c6 thé tién hanh
giai quyét tranh chdp ma khéng c4n phai hoan lai.
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" Nhin chung, budi gidi quyét tranh chdp sé duwoc tién hanh nhu sau -
Céc trong tai vién va cdc nhan chiing phai tuyén thé vé trich nhiem
cﬁarnﬁr‘lh,
CAc bén duge phép néu tém tit nhiing vén d¢ lién quan dén vu tranh
chdp va sy thyc ma céc bén du dinh ching minh. Tuy nhién, cic bén cling

.~ ¢6 quyén tir chéi phéi néu ra vin dé nay.

Bén khi€u nai s€ trinh bay sy viéc viéc véi céc trong tai vién va dua
" racéc bang chitng dé chitng minh cho don kién clia minh.
Bén bi khi€u nai s trinh by vé trudng hop clia ho tuong tr nhu bén
~ khi€u nai.

Céc bén lam chimg phéi tuyén th¢ vé tinh trung thuc va phai chju su
kiém tra chéo ciing nhu bi thdm vén bdi c4c trong tai vien.

Cdc bén dugc phat bi€u 14n cubi dé trinh bay moét cich téng hop vé
cdc bang chiing, 151 khai cha minh. Tuy nhién c4c bén chi duge dé cap dén
céc bang chiing da c6 va khéng dugc sit dung bai phét bidu ndy nhu moét co
hoi d€ dua ra céc bing chiing méi. Céc bén cling duge quyén tix chsi phat
biéu 14n cusi.

Céc trong tai vién s& phai dua ra y kién va ky vao quyét dinh gidi
quyét tranh. Quyét dinh ndy chi dugc dua trén céc tai lieu va ching o lien
quan do c4c bén tranh chdp cung cip, cdc trong tai vién khéng duoc dua ra
mot quyét dinh khic cin cit vio chiing mdi tim thdy sau khi quyét dinh xét
xir dugc cong bs. Céc trong tai vién khong phai dua ra ¥ kién hoic cic 1y do
cho quyét dinh clia minh. Pén day budi gidi quyét tranh chdp s& két thiic.
Cdc trong tai vién phai dua ra quyét dinh giai quyét tranh chédp trong vong
30 ngay lam viéc tinh tir khi hé so gidi quyét vy viéc duge déng lai.
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Frane

i

. 2.1.3- Cac bién phiap dim bao thyc hién phin quyét gidi quyét tranh

chip
~~ Céc.bién phap khdn cdp tam thoi

Khi xéjy ra cic tranh chidp, méi quan tdm 16n nhdt cha cdc bén c¢é tranh

o chép chinh 1a tinh kha thi clia cdc quyét dinh gidi quyét tranh ch4p hay néi
- cdch khdc 1A liéu cic bén tranh chip cé cdn khi nang vé tai chinh dé thue
- hién céc quyé’t dinh gidi quy€t d6 hay khéng, ngoai ra mot méi quan tdm
i quan, tf(_)ng khéé 1a liéu céc bén cé tiéu huy tai ligu, tai sin (ching cit) lien

quan dén vu tranh chdp nham can tr& co quan gidi quyét tranh chdp cé thé
ra mot quyét dinh chinh xdc hay khong. Nhu vay, sy t6n tai clta céc bién
phép khén cdp tam thdi v6i muc dich dim bio viéc thi hanh quyét dinh giai

- quyét tranh chdp hay giit c4c bing ching lién quan dén viéc giai quyeét

tranh chdp la sy can thi€t d6i v6i bat ki mot vu giai quyét tranh chap nao.

Trong c4c hinh thitc gidi quyét tranh chdp di néu trén, chi véi hinh
thitc giai quyét tranh chdp bing Trong tai hoic Toa 4n, cdc bén cé tranh
chip m6i duge quyén yéu cdu co quan cé thdm quyén ra cic quyét dinh
thuc hién céc bién phdp khdn c4p tam thdi v6i muc dich dam bao thuc hién
céc quyét dinh gidi quyét tranh chdp. Théng thudng, Toa 4n c6 thim quyén
giai quyét cic tranh chdp clia cdc quéc gia trén th€ gidi déu c6 quyén 4p

“dung c4c bién phap khén cdp tam thoi. Tuy nhién, thim quyén ctia T8 chitc

trong tai trong viéc ra cdc quyét dinh khdn cdp tam thdi tai méi quéc gia cé
khéc nhau:

Tai Nhat Ban, phdp luat khong cho phép trong tai vién dp dung cic
bién phdp khdn cép tam thoi trong t6 tung trong tii, nhung cdc bén c6 tranh
chdp c6 thé yéu cdu Toa 4n c6 thim quyén 4p dung cdc bién phép khin cap
tam thdi nhim hé trg céc trong tai vién trong viéc gidi quyét tranh chép.
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Tai Phdp, Uy ban vé& céc hoat déng cla thi trudng Chitng khodn
-(COB) Vol tur cdch 12 mét co quan gidi quyét cdc tranh chdp trén thi truong
chitng khodn dugc quyén yéu cdu Chénh 4n Toa so thdm thim quyén réng
) Paris ap dung céc bién phap khdn cdp tam thdi trong qua trinh gidi quyét -

: tranh chap nhu ké bién, phong toa tii san hodc cadm tam thoi thuc hién mot

" hachvi.
Thi hanh cic quyét dinh gizi quyé’t tranh chap cia Trong tai.

‘ ' Phén 16n phdp luat clia c4c quéc gia trén the gidi déu qui dinh Toa 4n
- c6 thdm quyén céng nhan va cho thi hanh cic quy€t dinh gidi quyét tranh
chap clia T8 chic trong i, viéc xem xé&t lai tinh gi4 tri phép If cla céc
quyét dinh do Trong tai ban hanh I r4t hin hitu nhy di dugc din ching tai
cdc phén trén. Trong trudng hop mét bén c6 tranh chdp c6 tinh khéng thuc
hién céc quyét dinh ciia Trong tai thi beén kia ¢ quyén truc ti€p yéu cdu co
quan thi hanh 4n ra quyét dinh cudng ché thi hanh quyst dinh ciia Trong tai.

Tom lai, qua viéc nghién ctiu kinh nghiém cda cdc nuéc trong Iinh
VUC giai quyét tranh chdp trén thi trudng chiing khodn, ching ta thay viéc
gidi quyét tranh chdp bing hinh thic trung gian hoa giai va trong tai cé rat
nhi€u vu diém, phi ‘hop véi tinh chét cha céc tranh chdp trén thi trudng
chu‘ng khoan dép Ung dugc yéu cdu gidi quyét nhanh gon, chinh xdc céc
~tranh chap ctia ngudi'ddu nr va céc 8 chic tham gia vao hoat déng kinh
doanh trén thi trudng ching khodn. Vi vay cin dugc nghién ctu va van
dung mét cch hop Iy vao Viét Nam, mot quéc gia ma thi trudng chiing
khodn méi chi bit ddu hinh thanh, chua 6 nhiéu kinh nghiém trong qu4
trinh hoat déng clia minh.
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2 2 Noi dung, thuc trang cta phap luat vé glal quyét tranh
chﬁp trén TTCK Viét Nam

h2.2.1 Co s& phap li ca viéc gidi quyét tranh chip
2.2.1.1 Cdc qui dinh chung ctia Phyp ludt vé gidi quyét tranh chdp
'Phdp Iuat vé gidi quyét tranh chdp cla Viet Nam truéc nim 1956
‘ chua c6 sy phan biét tranh chdp kinh t& véi cdc loai tranh chdp tai sdn khéc.
 ' Ngay 10/4/1956 Thu tuéng Chinh pht ban hanh Diéu 1¢ tam thdi s6 735-
‘]’ITg vé horp déng kinh doanh. Ban diéu k& nay khong goi Ia hop déng kinh
t& ma goi 12 hop déng kinh doanh.

Di€u 1 qui dinh "Hop d6ng kinh doanh 12 mot ban qui dinh m6i quan
~ hé giita hai hay nhi€u don vi kinh doanh tir nguyén cam két véi nhau thurc
hién mot s§ nhiém vu nh4t dinh, nhim muc dich phit trién kinh doanh cong
| thuong nghiép gép phan thuc hién k& hoach Nha muréc"

Viéc gidi quyét tranh chép duge qui dinh tai diéu 20 clia bin Didu le
nhu sau: Néu Ia tranh chdp gilta t doanh v6i nhau, giita tr doanh véi quéc
doanh hay hop tic x3 thi du’a ra co quan dang k¥ hay thi thuc hop déng giaj
quyét. Neu xét thiy cdn dé nghi truy t6 true tod 4n nhan dan, co quan dang
ky s& ding ra khdi t6 trudc toa 4n nhan dan s& tai. Néu cé tranh chdp giita
.cdc t6 chitc hop tic xi hay t6 chitc qu6c doanh véi nhau thi dua lén co quan
cdp trén hoic hoi nghi lién tich cdc co quan cép trén gidi quyét.

Co quan dang ky theo qui dinh & day I3 co quan céng thuong tinh,
thanh phé hay Uy ban hanh chinh huyén (dwoc uy nhiém) va co quan cé
thdm quyén thi thyc 1a Uy ban hanh chinh x4.

Nhur vay theo qui dinh ciia Piéu 1& nay thi cdc co quan c6 thim
quyén gidi quyét céc tranh chdp kinh t€ diu tién & Viet Nam gém: Co quan
céng thuong tinh, thanh phd; Uy ban hanh chinh huyén; Uy ban hanh chinh
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.. X3; od quan c4p trén ciia t6 chitc hgp tdc xi, co quan cip trén ctia t8 chic

quéc doanh va Tod 4n nhan dan. Céc tranh chdp hop déng kinh doanh co
ban do co quan hanh phdp ti€n hanh giai quyét. Toa 4n chi gidi quyét céc

tranh ch.ffp'theo su khdi t6 cia cdc co quan ding ky.

/ Giai doan ti€p theo, nén kinh t€ clia nuéc ta hoat déng chi yéu theo
.‘:0’ ché k& hoach ho4 tap trung. Hoat doéng san xudt kinh doanh ctia cic don

/ vi kinh t€ Nha nuéc va tap thé co ban I dya trén chi tiéu phip l¢nh dugc

Nha nuéc giao (khéng tinh dén 18, Jai) co ché nay di tao tién dé cho S ra

ddi cia m@t co quan gidi quyét tranh chép kinh t€ thuoc co quan hanh phdp

la Trong tai kinh t€. Trong tai kinh t€ c6 trich nhiém theo di va gidp d&

cdc don vi quéc doanh thuc hién chi tiéu k&€ hoach Nha nudc. Hop déng

kinh t€ thdi ky nay khéng hoan toan thé hién ¥ chi clia hai bén ma chi [a

- mdt phuwong tién, mét cong cu dé€ thuc hién k€ hoach Nha nuéc. Giai quyét

tranh chédp kinh t€ clia Trong taj c6 muc dich hang déu Ia bao vé€ lgi ich Nha

nude va bao vé viée thyc hién k€ hoach Nha nuéc,

T8 chitc Trong tai kinh t€ Nha nuéc duge thanh 1ap theo Nghi dinh
201-TTg ngay 14/01/1960, sau d6 Nhi nuéc di ban hanh mot s6 van ban
ti€p theo nhu: Nghi dinh s6 94-CP ngay 10/6/1965; Nghi dinh 75-CP ngay
14/4/1975; Nghi dinh s6 24- HDBT ngay 10/8/1984; Phép lénh Trong tai
kinh t& ngay 10/01/1990. Thire t€ qua hon 30 ndm hoat dong t8 chiic nay d4

'phét huy duge vai trd ciia né trong viéc kiém tra, gidm s4t va giai quyét cac

tranh chdp gép phdn vao viéc thue hién t6t cdc chi tieu k& hoach Nha nuée
giao.

Nén kinh t€ tap trung khéng tao tién dé cho hoat dong cua t6 chic
Trong tai phi Chinh ph, nhung trong linh vuc ngoai thuong thi cdc diéu
kién ndy van hinh thanh. Thoi ky nay cdc tranh chép kinh & qudc t& chit
yéu la xdy ra gitta Viét Nam véi cdc nuéc trong phe xa hoi chit nghia cii va

trong quan h¢ véi cdc nuc khdc mac dii ty trong buén ban khéng 16n
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L nhii'ng van ¢6 nhiéu tranh chdp phét sinh doi héi phai ¢6 céc t6 chiic trong
tai phi Chinh phti dé gidi quyét. Xudt phét tix thuc t& d6, ngay 30/4/1963
Hoi déng Chinh phit d c6 Nghj dinh s6 59-CP vé thanh lap "Hoi dong
trong ti ngoai thwong” vA Nghi dinh s6 153-CP ngdy 5/10/1964 vé thanh
. ..lap "Hoi dbng trong tai hang hai". Sau m¢t thoi gian hoat déng, ngay
' 28/4/1993 This tu6ng Chinh phi da c6 Quyét dinh 56 204-TTg vé viec thah
;?I'ép "Trurig tdm trong tai quéc t& Viet Nam" trén co s& sdp nhép hai 6 chite

v+ trong tai trén. Ngiy 16/2/1996, Thi twéng Chinh phi lai cé quyét dinh

e 4 14-TTg v€ viéc m& rong thdm quyén cha Trung tam tréng tai quéc t& Viét

Nam, theo quyét dinh ndy thi "Cho phép Trung tam trong tai quéc t& Viét
Nam dugc md rong thdm quyén gidi quyé’t céc tranh chép phét sinh tir
nhitng quan hé¢ kinh doanh trong nuéc, néu cic bén duong su thod thuan
“dua ra Tﬁmg tam Trong tai qudc t€ Viét Nam giai quyét”

Khi nuéc ta chuyén sang nén kinh € thj trudng theo dinh huéng xa
hoi chu ngh”fa,- nén kinh t€ k& hoach hod, tap trung quan liéu bao cdp di bi
X0d bo vai trd cla Trong tai kinh t&€ Nha nuée khéng con phi hop trong nén
kinh t€ thi truong. Vi vay, Trong tai kinh t& Nhi nudc di chim dit hoat
dong vao ngay 01/7/1994 theo Nghi quyét clia Quéc hoi tai ky hop thit tir
quoc hoi kho4 IX nam 1993.

béng thei véi viéc chdm diit hoat dong cla Trong tii kinh t€ Nha
nuéc thi ngay 2/12/1993, Luat stra di b8 sung moét s6 didu cira Luat t8
chitc Toa 4n nhan dan d4 giao thim quyén gidi quyét tranh ch4p kinh t& cho
Toa an (dugc 4p dung tir ngy 1/7/1994) va ngly 5/9/1994 Chinh pht di
ban hanh hanh Nghi dinh 116-CP vé t§ chitc va hoat déng ciia Trong tai
kinh t& v6i tinh chat [ t6 chitc X4 hoi - nghé nghiép. Nghi dinh nay Ia co s&
phép If cho su ra ddi va hoat déng clia cédc t8 chic Trong tai kinh t& Viet
Nam ddp tng yéu cdu cha nén kinh t€ thi trudng theo dinh huéng xa hoi chi
nghia cla nuéc ta. Ngodi ra, d€ dép ting yéu cdu gidi quyét tranh chép kinh
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©t€ bing con dudng Toa 4n, ngdy 16/3/1994 UY ban thudng vu quéc hoi
ciing di ban hanh Phap Lénh Thi tuc gidi quyét cdc vu 4n kinh (€, tuy nhién
trong thirc t€, hoat dong clia toa 4n v& linh vuc ndy con rét han hep vi chua
phat huyl }}iéu quﬁ.

Tém lai, phdp luat vé giai quyét tranh ch&p cla Viét Nam hién nay
. chll y&u chi dé cap dén vai trd cfia t8 chitc Trong thi va né da dap tng phin
" nao nhu cdu thuc t€ trong hoat déng clia nén kinh t€ nuéc ta. Tuy nhién,

k hiéu qua hoat dong ciia nhiing t6 chitc n?ly chua cao, nhat 13 trong diéu kién

ciia nén kinh t& thi trudng vai trd clia t6 chitc nay chua thé hién 16 nét (mot
phén do phén quyét chia trong tai chua c6 tinh bt budc phai thi hanh). Viéc
giai quyét thong qua Toa 4n, tuy phdp luat di c6 co ché thuc hién nhung
thuc st chura phét huy tic dung, mot phdn do tam 1y va théi quen ciia céc t§
~ chitc, c4 nhan ngai tham gia hoat dong t6 tung. Ngoai cdc hinh thic giai
quy€t néu trén di duge phdp luat qui dinh thi cdc hinh thic hoa giai va
thuong Iwgng éﬁng rit phé bién va dugc dp dung kh4 nhi€u tai Viét Nam va
& géc d6 nao dé né ciing da phat huy higu qua kh4 tich cuc. Tuy nhién, hoat
dong nay hoan toan mang tinh ty phdt va thyc t& ciing chira c6 van ban phép
ludt ndo diéu chinh ngoai mét s6 qui dinh vé hoa gidi trong Iinh virc dan su.

2.2.1.2 Phdp ludt vé Q‘a’i quyét tranh chdp trong linh vuc ching khodn
Phap Iuat néi chung vé giai quyét tranh chédp dp dung cho hoat

dong chitng khoin

Trong Iinh vyc chitng khodn va thi trudng chiing khoén, céc quan hé
phat sinh rat da dang. Cic quan hé d6 c6 thé xay ra giita ngudi ddu tu véi
cong ti chiing khoén; ngudi ddu tur véi nhau; céng ti chiing khoan véi céng
ti phét hanh; cdc cong ti vé6i t6 chifc c4 nhan nuée ngoai.v.v. Do d6, néu xay
ra tranh chép thi viéc phan loai cdc tranh chdp dé gidi quyét 12 vén dé cin
xem xét. Phap luat vé gidi quyét tranh chép trong Iinh wirc ching khoén,
tru6e hét, phai duge hiu d6 12 nhimg van ban qui dinh chung vé gidi quyst
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tranh-chép. Tuy nhién, nhur d3 phan tich & trén, phép luat v& linh vic ndy
chura hoan thién.

- V&6 chitc Trong tai hién nay song song t6n tai hai t§ chitc. Thit nhat

13 Trong.tai kinh t& dugc hinh thanh theo Nghi dinh 116/CP nam 1994.

"~ Theo nghi dinh nay thi Trong tai kinh t& 1a mot t§ chic x4 hoi nghé nghiép

- ¢6 thdm quyén giai quyét:
‘ - Tranh chédp v& hgp déng kinh t& ‘
- Céc tranh chép gifta cong ti véi cdc thanh vién clia cong ti
- Cﬁc tranh chép giita thanh vién clia cong ti véi nhau
- Céc tranh chdp lién quan dén viéc thanh lap, hoat dong, giai thé
cong ti
- Céc tranh chédp lién quan dén viéc mua bén c8 phiéu, trai phicu.
Tht hai 12 Trung tdm Trong tai Quéc t€ Viét Nam, theo Quyét dinh
“cha Thit tuéng Chinh phii thi Trung tam trong tai nay 1a t6 chic phi Chinh
'pht c6 thim quyén gidi quyét céc tranh chép sau:
Tranh chdp phét sinh tir cdc quan hé kinh t€ quéc t& nhir céc hop
déng mua bén ngoai thuong, cic hop déng ddu tu, du lich, van tii va bao
hiém quéc t&, chuyén giao cong nghg, tin dung va thanh toén quéc t&.v.v

Tranh chép phat sinh tr nhiing quan h¢ kinh doanh trong nudc néu
-cdc bén duong su tho thuan dua ra Trung tdm Trong tai quéc t€ Viét Nam
gidi Quyé't.

Nhu vay, cdc tranh chdp trong linh virc ching khosn va thi trudng
chimg khodn néu gidi quyét bing con dudng trong tai, mac nhién phai tuan
thi nhitng qui dinh chung vé Trong tai. Tuy nhién, hién nay nhitng qui dinh
nay chua r3 rang. Tranh chdp trong linh vuc ching khodn cé thé 13 tranh
chap vé hop déng kinh t€ (néu theo qui dinh ctia Phép lénh Hop doéng kinh
t€, nhiing Hop dong dutoc ky giita phép nhan véi phap nhan hozc phap nhan
v6i cd nhan c6 dang ky kinh doanh 12 hop déng kinh t&) ciing c6 thé 12 tranh
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éhé’p v& hop déng dan s vay thim quyén gidi quyét cha Trong tai nhu thé
no? Phép luat thi qui dinh Trong taj c6 thim quyén gidi quyét céc tranh
chap lién quan dén viéc mua ban c6 phiéu, trai phi€u nhung néu d6 1a c4c
_tranh chap dan s thi Trong tai c6 gidi quyét khéng?
‘ . Mat khéc, cdc tranh chdp c6 yéu t6 nuéc ngoai cdn phan dinh loai
| tranh chép d6 1a tranh chdp vé hop déng t6 chifc, ¢4 nhan nuéc ngoai truc
| ti€p tham gia d4u twr chitng khodn véi cic hop déng lién doanh ciia t8 chiic
. “nue ngodi véi céc t6 chiic Viet Nam dé kinh doanh chiing khodn. Hien
" nay, phép luat chura qui dinh cu thé vé thim quyén giai quyét céc loai tranh
¢hdp nay. Tuy nhién, theo ching t6i, néu cac tranh chdp lién quan dén céc
hgp déng lién doanh hai bén thoa thuan gidi quyét tai Trong tai Viét Nam
thi s€ do Trung tam Trong tai Qudc t& Viet Nam giai quyét, con céc tranh
chap lién quan dén ngudi ddu tu nuéc ngodi mé tai khosn giao dich chiing
khodn tai Viet Nam néu gidi quyét bing con dudng Trong tai s& do cic t§
chitc Trong tai duge thanh 13p theo Nghi dinh 116/CP giai quyét.

Ve thim quyén gidi quyét ciia Toa 4n thi theo Phép lenh thit tuc giai
quyét cdc vu 4n kinh &, Toa 4n ¢6 thdm quyén giai quyét cdc vu 4n kinh t&
sau day:

- C4c tragh ché'p v€ hgp dbng kinh t€ giita phdp nhan véi phap nhan,

gilta phdp nhan véi ¢4 nhéan ¢é dang ky kinh doanh;

- Céc tranh chép gtita cong ti véi cédc thanh vién clia cong ti, gilta cic
thanh vién clia cng ti v6i nhau lién quan dén thanh lap, hoat déng, giai thé
cong ti;

- Cdc tranh chdp lién quan dén viéc mua ban c6 phiéu trai phiéu;

- C4c tranh chép khéc theo qui dinh ciia phdp luat.

Nhu vay, theo qui dinh nay d€ x4c dinh mét tranh chép thuéc thdm
quyén ciia tod dan sy hay toa kinh t&, trude hét phai x4c dinh tir cdch cia
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céc chil thé tham gia quan h¢ tranh chdp, thyc t€ trong hoat dong ching
khodn nhu d4 phan tich & phdn trén c4c chii thé tham gia vao linh wirc nay
_ 14t da dang.

Vi du, trong mét tranh chép giita ngudi ddu tir va cong tj kinh doanh
. ching khoén v€ hoat déng giao dich chiing kho4n thi c4n phan biét cdc loai

- quan h¢ sau:

- Quan he giffa ngudi ddu tr 1a cong dan Viét Nam véi Cong ti chiing

khodn;

- Quan hé gilfa nguoi ddu tr 13 cdng din nuéc ngoai véi Céng. ti
chiing khoén;

- Quan hé giifa t8 chic kinh t& cfia Viét Nam véi Cong ti ching

khoén;

- Quan he giifa t6 chitc kinh & clia néc ngoai véi Cong ti ching
khoan.

Tix thue t€ nay c6 thé phan loai cdc tranh chdp d€ gidi quyét. Véi cdc
tranh chdp giffa td chic kinh t€ clia Viét Nam véi cong ti ching khodn thi
day la franh chidp vé hop déng kinh t€, tranh chdp nay c¢é thé do Trong tat
‘kinh t€ hodc Toa 4n kinh t€ giai quyét; véi c4c tranh chép gifta t8 chitc kinh
t¢ clia nudc ngoai véi cong ti chiing khoén thi 8 chitc ¢6 thim quyén giai
quyét tranh chdp 1a do hai bén thod thun; véi tranh chép giita c4 nhan
ngudi ddu tu trong va ngoai nudc véi cong ti ching khodn thi viéc phan
dinh Toa 4n nao c6 thim quyén gidi quyé&t chua qui dinh 18 rang va thuc t€
chura x4c dinh dugc cu thé day 1a tranh chép dan sy hay tranh chdp kinh té,
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.+ Phap luat qui dinh vé gidi quyét tranh chdp trong hoat dong
chitng khosan

- Thl_ijc trang phép luat vé gidi quyét tranh chdp trong linh vuc chimg
. 'khodn hién nay clia Viét Nam hdu nhu chita ¢6 vin ban nio ghi nhan ngoai

.+ qui dinh tai diéu 79, Nghi dinh 48 Ia:

“Céc tranh chép pht sinh trong hoat déng phét hanh, kinh doanh va
- _glao dich ching khoén trwéc hét phai duge gidi quyét trén co s thuong

. lwgng.va hoa gidi. Trung tam Giao dich Ching khodn, S& Giao dich Chiing

‘I(_}ioén, Uy ban Ching khodn Nha nuéc cé thé dimg ra lam trung gian hoa
giai cdc tranh ch4p phit sinh. Trudng hop hoa gidi khong thanh, c4c bén c6
thé dva tranh chdp ra co quan Trong tai kinh t& hodc Toa 4n @€ xét xir theo
qui dinh ctia phép luat.

Cic bén_ tranh chdp lién quan tGi bén nudc ngoii, n€u cdc ben khong
thod thugn dugc hodc khong duge gidi quyét theo qui dinh trong Piéu wéc
qudc € ma nudc Cong hoa x4 hoi chi nghia Viét Nam ky két hoic tham
gia, thi tranh chdp dugc gidi quyét theo phap luat Viét Nam”

Ngoai qui dinh v€ gidi quyét tranh chip clia Nghi dinh 48/1998/ND-
CP 1a Nghi dinh khung qui dinh vé hoat déng ching khodn thi hién nay
chua cé van ban phép qui nio huéng din thi hanh. Tuy nhién, chiing kho4n
-va thi trudng ching khodn 12 mot Iinh viec m6i sy hiéu biét ctia cong ching
dau tw chua nhiéu, qué trinh hoat déng chic chén s& ¢6 nhifu tragh chédp
Xay ra. Vi vay, d€ dép ing yéu cu cta thi trudng Trung tdm Giao djch
Chiing khoén thanh ph6 Hé Chi Minh di ban hanh hai vin ban (khéng phai
12 vian ban phdp qui) dé huéng din thi hanh d6 la:
Qui dinh v€ t6 chic ban hoa gidi tai Trung tAm giao dich Ching
khodn thanh ph6 Hé Chi Minh.
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= Qui trinh nghiép vu hoa giai tranh chdp tai Trung tam giao dich
chitng khodn thanh ph6 H6 Chi Minh.
Theo qui dinh vé té chitc Ban hoa gii thi Ban nay dugc thanh lap
. theo quyé&t dinh ctia Gidm déc Trung tdm c6é chitc nang hoa gidi c4c tranh
..~ chép phét sinh trong hoat dong giao dich chiing kho4n trén co s& dé nghi
~ clta cdc bén c6 tranh chép.

Ban hoa giai gbm céc thanh vién nhu:
+ Giam déc hodc Phé gidm d6c¢ trung tam 13 Trudng Ban;
+ Dat dién phong Gidm sit thi truong [ thanh vién thuong
tryc;

+ Dai dién cdc phong chic nang clia Trung tAm 6 lién quan

lién quan;
~+ Dai dién cua cdc cong ti chitng kho4n thanh vién;
+ Céc thanh vién khéc theo dé nghij cia Trudng ban hoi giai.

Nhu vay, theo qui dinh vé thanh phdn cfia Ban hod giai cho thdy
khong phéi Ban hoa gidi clia Trung tdm s& giai quyét tat ci céc tranh chédp
ma chi gidi han gidi quyét céc tranh chép trong hoat dbng giao dich cé lién
quan dén céng ti ching khodn. Tuy nhién, hiéu nhu th€ nio 1a tranh chap
- trong hoat déng giao (ﬁch cén c6 huéng din cu thé thém. Thuc t€ ¢ nhiing
tranh chép phdt sinh nhu: tranh chdp vé hop déng tr van ddu tu chitng
khodn hay tranh chdp vé hop déng cdm c6 c6 phai thuéc thim quyén gidi
quyét ciia Trung tdm giao dich khong? Theo § kién clia ching toi, t4t ca
nhiing tranh chdp giita ngudi ddu tu véi céng ti chitng khoén truc ti€p hay
gidn ti€p déu lién quan dén hoat déng giao dich, vi vy, nhing tranh chdp
ndy van thugc thdm quyén gidi quyét cia Trung Tam, do dé, qui dinh cin
phdi lam 16 pham vi, d6i tugng gidi quyét tranh chép clia Trung tam giao
dich.
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- Ban hoa giai hoat dong theo cdc nguyén tic nhu: 1) Tén trong s tu
nguyén chia céc bén, khong bt bude 4p dit cdc bén tranh chip phai tién
hanh hoa glal 2) Khich quan c6ng minh c6 1§ c6 tinh; giit bi mat théng tin

.clia cac bén tranh chip; ton trong quyén, loi ich hop phép cha céc bén lien -

. . quan; khéng xam pham lgi ich Nha nuéc 1gi ich cong cong. 3) Kip thdi chi

| dong kién tri nham ngan chan vi pham phép luat, han ché nhitng hau qua
x&u c6 thé xay ra va dat duge k&t qua hoa giai. Nhiing nguyén tic nay co
- ~ban phit hop véi nguyén téc hoa gidi néi chung.

Dé thic hién t6t cong tdc hoa gidi, van bin di qui dinh quyén va

nghia vu ciia Ban hoa giai trong gidi quyét tranh chdp, qui dinh viéc lap

“bién ban ghi nhan dién bién phién hod gii, bién ban cong nhin hoa giai
thanh hodc khong thanh, qui dinh viéc cung cip c4c bién ban hoa giai khi

c6 yéu cdu clia co quan chifc nang, viée luu trir hé so vu viée.
© 2.2.2 Thim quyén trong gidi quyét tranh chip

“Tuy theo timg hinh thic gidi quyét tranh chdp ma thim quyén gidi quyét

clia cdc co quan, t& chifc trung gian dugc qui dinh khic nhau.

2.2.2.1 Hinh thic thuong luong

Thuong luong trong hoat dgng ching khodn vé co ban ciing giéng
nhu hinh thie giai quyét throng lugng néi chung trong tranh chdp kinh t&,
- d6 1a hoan toan khéng phu thudc vao bat ky qui dinh nio ciia phép luat t&
tung va ciing khéng c6 bét ki mét co quan trung gian nio ding ra giai
quyét ma hoan toan chi phu thuéc vio cdc bén. Viéc thuong lugng khong
thé ti€n hanh theo bat ki mét mé hinh nio, né phu thudc vao kha nang, k§
ning dam phén cia cédc bén, phu thugc viao tinh chét cla tranh chdp va cam
két trong hop dong ma hai bén da thoa thuan dé ciing nhau dira ra mét giai
phap c6 tinh thod hiép dé gidi quyét bat déng. Vi vay, hinh thic nay tuy
duge dp dung nhiéu trong thuc tién nhung khong c6 van ban phép lust nao
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qui-dinh v& thuong lugng va thim quyén trong gidi quyét tranh chip bing
thuong lugng ciing khong dwoc dit ra.

Trqng hoat d¢ng chiing kho4n, viéc thuong Iuong di duge 4p dung va

* ¢6 hiéu qua nh4t dinh, vi du:

Viéc dat 1¢énh sai clia cong ti chitng khodn cho khach hang nhu nhim
lenh mua thanh bén hodc nguge lai hay dat lenh mua ban ma khong kiém

‘_ tra tai khoan ky quy cta khéch hang din dén tinh trang khéng du tién,
_J"chlfrng khoan d€ thanh tosn hay dit lénh sai tai khoan, sai s§ tién, sai s6
- lwong chiing khodn.v.v.Vi vay, trong nhiing trudmg hgp nay, céc bén thudng

dam phén thuong luong dé gidi quyet thiet hai phét sih.

Tuy nhién, hinh thitc thuong Iugng khéng phai lic nio cling dat hiéu
qua. Thyc &€ cho thdy trong linh vue chiing khodn c6 nhiing hoat déng khi
xay ra tranh chép céc beén rat khé c6 thé ty thuong lugng d€ di d&n mot thoa
thudn ma phai cdn mot t6 chitc trung gian c6 thdm quyén va c6 chuyén moén
nghiép vu dé tham gia giai quyét.

Ngay trong vi du néu trén néu viéc cong ti ching khodn nhidm Iénh
mua thanh bin ma khich hang khong c6 loai ching khoén d6 trong tai
khoan va céng ti ching khodn khéng cé nghiép vu t doanh, khong c6
chiing khodn dy phong thi viéc gidi quyét bing thuong lugng khoé c6 thé dat

- dugce hiéu qua.

Hay trong hgp déng vé tu vén déu tr ching kho4n, khic véi ce hoat
dong tr vén khéc thudng dem lai mot loi ich nhat dinh cho ngudi cé nhu
cdu, linh vie tir van ddu tu ching khodn c6 thé xay ra trudmg hop 6 chite tu
vén gay thiét hai cho ngudi duge tu van, vay néu tranh chdp xay ra thi giai
quyét nhu the nao? Hién nay, phap luat ciing chua qui dinh cu thé vé [inh
vue nay. Do dé, viéc tir céc bén thuong luong dé dua ra gidi phap giai quyét
tranh chap khé dat duge hiéu qua.
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| 2.2.2.2 Hinh thicc hoa gidi
' Hoa gidi trong gidi quyét tranh chap vé ching khoan ¢6 thé duogc coi
Ia mét trong nhtmg hinh thic gidi quyé&t duge va chuéng vi hinh thitc nay
bit buéc pha1 cé sy tham gia clia bén thit ba Iam trung gian hod gidi. Hoa
gidi c6 thé 1a hinh thic giai quyét khong chinh thitc do cdc bén lya chon,
| cung c6 thé 1a hinh thitc giai quy€t tranh chép chinh thic trong thi tyc t6
: tung (Trong tai, Toa 4n). Hoat déng hoa gidi duoc ghi nhan tir lau nhung

- trong thire t& chua c6 su nghién ctru né mét cich cé hé théng, chua c6 cde

~qui dinh cu thé vé linh vire ndy. Thdm quyén gidi quyét tranh chdp bing con
dudng hoa gidi trong hoat dong chimg khodn va thi trudng chitng khodn
chinh 12 quyén va nghia vu cia céc t§ chic trung gian. Theo phép luat vé
chiing khoén thi céc t8 chic trung gian c6 thdm quyén hoa giai hién nay la
- Uy ban_Chl’rng khodn Nha nuéc, Trung tam giao dich ching khodn, S& giao
- dich chimg khoén va Hiép hoi chitng khoédn. Tuy nhién, phép luat phan dinh
v€ thim quyén hoa giéi trong linh vic nay hién nay chua cu thé. Vi vay,
v1éc phan dinh thdm quyén hoa gidi c6 thé theo huéng:

Uy ban Chitng kho4n Nha nuéc s& 1am trung gian hoa giai cdc tranh
chép c6 lién quan dén nhiéu don vi hoat dong c6 tinh chat khéc nhau nhu
tranh chap vé hgp déng bao lanh phit hanh, hop dong tu vin phit hanh
duoc ky két giita cong.ti chitng khoan v6i cong ti phat hanh.v.v.

“Trung tam giao dich ching khodn va S& giao dich chitng khodn cé
thé 1am trung gian hoa gidi céc tranh chap tai Trung t&m hoic tai S& ¢6 lien
quan dén giao dich chiing khoén nhu nhitng tranh chdp giita khach hang va
cong ti chitmg khodn vé viéc mé tai khoan giao dich vé tir vén dén tu.v.v.

Hiép héi ching khodn c6 thé 1am trung gian hoa giai cic tranh chip
gilta cac cong ti thanh vién cia hiép hi hodc gilta cong ti thanh vien véi

cédc té chitc c4 nhan khéc.v.v.
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~ 7 Theo Qui trinh nghiép vu hoa gidi tranh chép tai Trung tAm giao dich
Chiing kho4n thanh ph& H6 Chi Minh thi qu4 trinh hod gidi Trung thm cé
céc quyén va nghia vu nhu: ti€p nhan don yéu cdu cla céc bén c¢6 tranh
_<hdp; tr,é»l:‘;li don néu khong ding néi dung theo yéu cédu, khéng ding thim -

.. quyeén giai quyét hodc vu viéc di hodc dang dugc ti€n hanh gidi quyét tai

céc co quan ¢6 thdm quyén khéc; yéu cdu cdc bén cung cAp tii litu c6 lien
-quan dén vu viéc; triéu tap timg bén d€ ti€p nhan y kién hoidc yéu cdu giai
~ “thich bing vin ban nhiing ndi dung lién quan dén tranh chép; ra quyét dinh
- dinh chi hoa gidi khi nguyén don it don dé nghij hoa giai, khi c4c bén duoc
tri¢u tap ldn hai ma vin vang mit khong c6 1§ do chinh d4ng, khi bi don
khéng chap nhan hoa giai tai Trung tam. |

Ban hoa giai ciing ¢6 cdc nghia vu nhu: té chitc t6t phién hoa giai; lap
bién ban ghi dién bién clia phién hoa giéi; 1ap bién ban céng nhan hoa giai
thanh hodc hoa giai khong thanh va giti cho cdc bén lién quan trong vdng
15 ngay; khﬁyé’n khich cdc bén lién quan thuc hién nhiing thoa thu4n duoc
ghi trong bién ban hoa giai thanh.
2.2.2.3 Hinh thirc Trong ti

Trong tai 1a mét trong céc hinh thitc gidi quyét tranh chdp trong hoat
dong chiing khodn ma Nghi dinh 48/1998/ND-CP da qui dinh. Thim quyén

~trong gidi quyét tranh chdp vé chiimg khodn théng qua té chic Trong tai
chua duge phédp luit vé€ chiing khoén qui dinh cu thé. Tuy nhién, thim
quyén v€ linh vic nay truée hét duge hiu d6 12 thim quyén chung duge qui
dinh trong céc vin ban phép luat vé Trong tai.

Nghi dinh 116/CP di qui dinh Trong tai Kinh t&€ 12 t8 chic x3 hoi -
nghé nghiép c6 thim quyén gidi quyét cic tranh chdp v& hgp déng kinh té;
cdc tranh chép gilfa cong ty véi cic thanh vién cha céng ty, giffa c4c thanh
vién clia cong ty v6i nhau, lién quan dén viéc thanh lap, hoat déng, giai thé
cong ty; cdc tranh chdp lién quan dén viéc mua bin c6 phi€u, trai phidu.
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Theo Quyét dinh 114/TTg vé viéc md rong thdm quyén gidi quyét
céc tranh chdp cta Trung tdm Trong ti quéc t& Viet Nam thi ngoai viéc
g1di quyét céc tranh chédp phdt sinh tit cdc quan hé kinh t€ quéc t& thi Trung
. tim nay con dﬁ’qc md& rong thim quyén gidi quyét céc tranh chap phit sinh
_- tir nhimg quan hé kinh doanh trong nuéc, n€u cdc bén duong su thoa thuan
 duara Trung tam Trong tai quéc t€ Viet Nam giai quyét.

Nhu vay, theo qui dinh ctia phdp luat hién hanh da song song tén tai
o hai loai hinh t6 chifc Trong tai hoat d@ng v6i hai khuén khé pHép 1 khéc
 nhau. Bén canh vin dé vé t6 chiic thi vu6ng méc nht hien nay 12 Tien quan
dén thdm quyén gidi quyét tranh chdp. Néu theo qui dinh tai Quyét dinh
114/TTg cho thay Trung tim Trong tai quéc t& Viét Nam c6 thdm quyén rdt
rong lén hon rdt nhiéu so v6i bt cit mét Trung tim Trong tai nao duogc
thanh lap theo Nghi dinh 116/CP.

Mit khic, nhing qui dinh vé& thim quyén gidi quyét neu trén ciing
con nhi€u vuéng méc. Nghi dinh 116/CP qui dinh thdm quyén giai quyét
tranh chdp nhung nhu thé nao 1a tranh chép lién quan dén viéc mua bén cf
phié€u trdi phi€u. Trong thyc t€, hoat déng chiing khosn cé thé lién quan dén
rdt nhi€u chil thé c6 thé 12 c4 nhan ngudi ddu tu, c6 thé 13 céc t8 chic 6
lién quan khac va nhu vy cdc hop déng trong linh virc nay ¢ thé 1a hop
dong kinh t& ﬁhung ciing c6 thé 12 hop d6ng dan sy va nhu vay Trong tai
~ kinh t€ ¢6 gidi quyét ca nhimg tranh chap vé hop déng dan su khéng? hién
nay phap luat chua qui dinh 13. Theo Quyét dinh 114/TTg thi Trung tim
Trong tai Quéc t&€ Vigt Nam c6 thdm quyén gidi quyét cc tranh chép kinh
t€ phét sinh tir quan h¢ kinh doanh trong nuée. Kh4i niém nay rat réng va
gin nhu bao trim moi loai tranh chdp lién quan dén kinh doanh bt k& d6 1a
trong hay ngoai hop déng va ciing nhu Nghi dinh 116/CP kh4i niém nay
chua 1am 18 th€ nio 1a quan h¢ kinh doanh, liéu nhiing quan hé kinh t& hay
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. quarrh¢ dan sy trong hoat déng ching kho4n c6 phai 1a quan hé kinh doanh
hay khéng phép luat chura qui dinh.
- Ngoii ra, van d€ tranh chdp ngoai hop déng nthat 1a van dé béi thudng
 thiét hai ngoai hop déng xay ra trong hoat déng kinh doanh c6 thudc thdm
*.- quyén clia Trung tam Trong thi qudc t€ hay khéng? Phép Iuat chua qui dinh
o,

Trong hoat dong chiing khodn tranh ch4p phét sinh ngoai hop déng

T ’ co thé Xay ra ‘nhu: vin dé thue hién hgp déng dich vu ciia Cong ti ching

khodn v6i ngudi ddu tir. Trong qud trinh nhan lénh nhan vién cia cong ti

chu‘ng khodn c6 thé nhan sai Iénh hoic nhdm lénh mua thanh lénh bdn gay

thiét hai cho ngudi ddu tu khi d6 ngoai trich nhiém béi thudng thiét hai

trong hop dbng cita céng ti ching khodn cho ngudi ddu tw thi con phdt sinh

| tranh nhiém ngodi hgp dong cha nhan vién cong ty ching khodn véi cong ti

chiing khodn. Viy néu cé nhimg tranh chip nay thi Trung tdm trong tii
quéc t€ c6 thim quyén gidi quyét khong?

Ngoai nhimg bat cip vé thdm quyén gidi quyét tranh chdp cla céc 6

chttc Trong tai néu trén, thi trong qud trinh gidi quyét tranh chép t8 chic

Trong tai c6 quyén va nghia vu sau:

Tiép nhan don va van ban thoa thuan yéu cdu t8 chic trong tai giai
‘quyét tranh chdp; chi dinh Trong tai vién giai quyét vu viéc khi cdn thiét;
yéu cdu céc bén cung c4p tai liéu, chiing ctt va c6 thé trung cdu gidm dinh;
lap bién ban ghi dién bién cta phién hop; ra quyét dinh giai quyét.

T6 chiic Trong tai c6 nghia vu t6n trong su that khach quan, vé tir va
ding phép luat; Trong tai vién phai khudc tit gidi quyét vu viée néu cé can
ctt cho thdy Trong tai vién khong thé vé tu trong viée giai quyét tranh chap;
xdc nhan su thod thuan biang thuong lvgng néu hai bén di nhat trf véi két
qua thuong hwong.
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2.2.2.4 Hinh thitc Toa dn
' Viéc gidi quyét tranh chdp chiing khodn bang con dudng toa 4n ciing
1a mét trong nhiing cdch thitc gidi quyét tranh chdp ma cic bén c6 quyén
lya ch(_)n.:I'heo 'A'Luat stta d61, b6 sung mot s6 diéu ciia Luat t6 chitc Toa 4n
Nhan dan" ngdy 2 thdng 12 nam 1993 thi tir ngdy 1/7/1994 Toa 4n nhan dan
| duoc giao thim quyén gidi quyét cic tranh chdp kinh t& va thanh 1ap Toa
’ kmh t€ va Toa dan su trong viéc giai quyét cdc tranh chdp vé tai san. Toa

~© " kinh t& dugc t6 chitc & Tod 4n nhan dan t6i cao vi tod 4n nhan dan tinh,

~ thanh phé tryc thudc Trung wong.

Theo Phép 1énh thu tyc gidi quyét cdc vu 4n kinh t€ thi Toa 4n cé

thdm quyén giai quy&t cdc vu 4n kinh t€ sau:
_ - Céc tranh chdp vé hop déng kinh t€ gifta phdp nhan véi phdp nhan,
- gifta phdp nhan véi ca nhan c6 ding k¥ kinh doanh;
- Céc tranh chép giita cong ti v6i cdc thanh vién ctia cong ti, giita cdc thanh
vién cua cong ti v6i nhau lién quan dén thanh lap, hoat dong, giai thé cOng
ti;
- Céc tranh chép lién quan dén viéc mua bén ¢ phi€u, trai phiéu;
- Cac tranh chép kinh t€ khéc theo qui dinh clia phép luat
Nhur vay vé thim quyén gidi quyét tranh chdp clia Toa kinh t€ co ban
twong ty nhw thim quyén cha Trong tai dugc qui dinh tai Nghi dinh 116/CP,
do d6, vdn dé lai dat ra 1a nhitng tranh ch&p nao ciia toa kinh t&, nhitng tranh
chédp nao cda toa déan su ?

Vi du, tranh chdp v€ hgp déng md tai khoan giita khich hang véi
cong ti chitng khodn. Néu khach hang Ia c4 nhan ngudi ddu tr tham gia ky
hop déng v6i cong ti chiing khodn thi day khéng phai 1a hgp déng kinh t&
(theo qui dinh ctia Phép 1énh vé hop déng kinh t&€) ma 1i hop déng dan su.
Vay thuc t€ tranh chdp nay xdy ra n€u hai bén yéu cdu tod 4n gidi quyét thi
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. Toa nao s& giai quyét, theo qui dinh néu trén thi Toa kinh t€ ciing ¢4 thim
quyén gidi quyét c4c tranh ch4p lién quan dén viéc mua ban cé phigu, tr4i

. phi€u?

_ szxt‘khéc, Phép lehh con qui dinh Tod 4n nhan dan huyén, quan, thi
*..- x4, thanh phé thugc tinh gidi quyét theo thi tuc so thdm nhitng tranh chép
~ hop dé‘ng‘ kinh & ma gié tri tranh ch4p dudi 50 triéu déng, trir trudng hop c6
" nhan t6 nudc ngoai. Nhu vay, Toa an huyén chi c6 thdm quyén r4t han hep

- i lai dua vio tiéu chi chi y&u 1A gid tri tranh chép. Trong khi dé, toa 4n

"nhan dan cdp huyén lai ¢6 thdm quyén gidi quyét tranh chdp dan su lien
quan dén tai sdn c6 gi4 tri nhiéu ty déng. Véi linh vuc chiing kho4n thi viéc
qui dinh thdm quyén gi4i quyét clia toa 4n cfp huyén lai cang bat cap vi toa
4n cép huyén khong c6 toa kinh t&, khong c6 dii thdm phan kinh t& nhat 13

- nhitng ngudi ¢6 kinh nghiém trong Iinh wyc chiing khodn va thi truong

ching khodn.

Viéc giai quyét tranh chdp néi chung va trong linh vire chitng khodn
noi riéng phdi dam bao nhanh chéng, don gidn va ding phép luat vi vay
thdm quyén clia tod 4n trong gidi quyét tranh chép co ban phai dua trén céc

nguyén tic dé la:

- Dam bao qu-yé‘n tr dinh doat clia cic duong sir day 12 mot trong
‘nhifng nguyén tic co bin dam bio quyén tir do kinh doanh ty do k¥ két hop
déng theo qui dinh cla phép lu4t. Khi xay ra tranh chdp Toa 4n chi gidi
quy&t néu cdc duong sy yéu cdu. Quyén nay con thé hién & quyén tr hoa
gidi trude tod, quyén rit don kién, quyén thay déi néi dung vu kién. Toa 4n
chi gidi quyét tranh chap trén co s& c6 don khéi kién clia cdc bén va chi dua
ra phén quyét Trung tdm giao dich chiing kho4n, S& giao dich chiing khoén
néu céc bén khong thé hoa giai thuong hrgng diroc,

- Nghia vu ching minh la thu¢c v€ duong su, duong su cé nghia vu

cung cdp chimg cif va chiing minh dé€ bao v& quyén loi ctia minh. Toa 4n
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. khong ti€n hanh di€u tra ma chi x4¢ minh thu thap ching ci. Ngay ca trong
trudng hop quyén 1gi bi vi pham ma duong sy khéng yéu cdu Toa 4n gidi
quyét thi Toa 4n khong c6 trich nhiém gidi quyét.
_ - Quyén vA nghia vu giita cic duong su 1a binh déng, quyén nay thé
. -hién sy binh ding giffa cdc thanh phdn kinh (&, Khi cde don vi, c4 nhan
. tham gia t6 tung kinh t€ thi khéng c6 st phan biét d6 la doanh nghiép Nha
‘ nuorc tw nhan hay hop tdc x3, cdc bén déu c6 quyén vi nghia vu theo qui
T dmh clia phap luat.

- Toa 4n xét x{ cong khai nhim muc dich bdo vé& quyén va loi ich
hdp phép cla cdc bén va gido duc viéc tuan theo phép luat, trir trudng hop
cén giit bi mat Nha nudc hodc git b{ mat clia duong su theo yéu c4u chinh

ding ctia ho.

- Trach nhiém hoa gidi ciia Toa 4n, theo nguyén tic nay khi céc bén
khéng fir hoa gii duge thi yéu cdu co quan Nha nuéc can thiép, nhung khi
yéu cdu co quan Nha nudc can thiép thi cic duong su vin cé thé tien hanh
hod gidi theo su huéng din va céng nhin cla Tod 4n. Chi khi hoa giai
khong thanh toa 4n md&i dua ra xét xir.

Tém lai, mdt trong nhitng bat cap 16n nhét hién nay 1 van dé vuéng
mdc vé thim quyén xét xtr. Thuc t&€ hoat déng chiing khodn hdu nhir chua
.¢6 cdc tranh chép phai yéu ciu tod 4n giai quyét. Tuy nhién, nhu phin trén
da phan tich, c4c tranh chdp trong linh vitc nay rét nhiéu, rdt da dang, <6
loai 12 tranh chédp dan sy, c6 loai la kinh t€, nhung ngay trong céc qui dinh
ca phdp luat vé thdm quyén ciing qui dinh khéc nhau, chéng chéo. Céc
khéi niém vé thuat ngit kinh t&, kinh doanh... déu khong 13 rang, vi vay, néu
c6 tranh chdp xdy ra chic chin s& vuéng mic nhiéu vé thim quyén giai
quyét va diéu nay cling lién quan nhiéu dén thi tyc t6 tung (giita Toa kinh
t€ va Toa dan su). Ngoai ra, viéc gidi quyét théng qua toa 4n hién nay ciing
con nhung y&u t6 khdc nhu tim 1§ cdc bén tranh chdp khéng muén khdi
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o kién'ta tod vi s¢g anh hudng dén hoat déng sdn xuit kinh doanh, ngai sy

phién ha va sg 4n phi cao... Vi vay, hiéu qua hoat déng clia Toa kinh t&

- chua cao. Theo két qua diéu tra so b9, cic doanh nghiép tai Ha noi dé nghi
hra chon péic‘ khi nang (khong khéng ché€ lya chon moét khé ning) cho thay:

72,5% mudn tu hoa giai
© 65,8% nén hoa gidi qua trong tai
33,3% cho ring nén kién ra toa.

223 Qui trinh gidi quyét tranh chip

' Tuy theo hinh thitc giai quyét tranh chfp ma cdc bén lién quan lya
chon, qui trinh gidi quyét tranh chdp c6 sy khic nhau. Nhu phén trén da
phan tich, hinh thitc thuong luong thé hién sy tu do thod thuan, tir do hop
- déng va tr do dinh doat chia céc bén, hoat dong nay hoan toan mang tinh tr
phdt, theo truyén th6ng va dd dugc 4p dung rdt nhiéu trong thuc t€ cuoc
séng nhung khéng ¢S van ban phdp luat no qui dinh vé thuong hegng. Do
vay, hinh thic ndy khéng c6 qui trinh cu thé. G day, chiing ta chi nghién
ctiu qui trinh giai quyét tranh chdp trong hoat déng hoa gidi, trong tai va toa

s

an.

2.2.3.1 Qui trinh gidi quyét tranh chdp bing hoa gidi

Phdp luat vé gidi quyét tranh chép trong linh vyc ching khodn va thi
trudng ching khoén hién nay chwa qui dinh cu thé vé van dé nay. Vi vay,
qui trinh gidi quyét tranh chdp trong linh vuc nay, truéc hét, phii dua trén
nhifng nguyén tic chung nhét vé& hoat déng hoa gidi. Ngoai ra, tham kho
thém vin ban huéng din cla Trung tdm giao dich ching khodn Thanh pho
Hé Chi Minh thi qui trinh hoa gidi ¢6 thé duge thure hién theo cdc budc sau:

- Ti€p nhan don dé nghi hoa gidi: giai doan nay ddi hdi don vi tiép
nhan phai phén loai don, xem n¢i dung tranh chép dugc tfinh bay trong
don, qua trinh thuong luong gifta cdc bén va cdc yéu cdu dé nghi hoa gidi,
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gl ban sao don d€ nghi cho bén bi don. Nhu vay, theo qui dinh nay, truée
khi d€ nghi Trung tam hoa gidi, cdc bén phai thuong lugng truée.

- Chuén bi hoa gidi: Giai doan nay co quan trung gian c6 trich nhiém

_-kiém tra, nguyén vong cita cic bén v& yéu ciu hoa giai, dé nghi c4c béen

.- cung cdp tai liéu va chiing i ¢6 lién quan; ra quyét dinh dinh chi hoa giai

| néu nguyén don nit don, bi don khéng ch#p nhan don Vi trung gian, ving

" mat khong c6 1§ do chinh déng... va &n dinh thoi gian mé phien hoa gidi.

- Tlén hanh hoa giai: giai doan nay qui dinh d6i tuong tham gia, c4c
vtru‘ong hop uy quyén, dién bién phién hoa giii, bién ban hoa giai (ghi ré c4c
n61 dung nhu thanh vién tham gia, ¥ ki€n c4c bén, thoa thuén dat dugc).

- Két thic hoa gidi: Ban hoa giai phai lap bién ban hoa giai thanh
hodc hoa gidi khong thanh. Trudng hop hoa gidi thanh, ban ho giai cé
trach nhiém khuyén nghi cdc bén thuc hién nhiing thoa thuin di dat duoc.

Qui trinh néu trén tuy 12 vin ban huéng déin nhung budc ddu di dua
ra dugc trinh tr thuc hién trong qud trinh hod gidi. Tuy nhién, mot trong
nhitng van d€ cdn 1am 15 thém khi thuc hién cdc bude hoa giai 12 xdc dinh
18 thdm quyén gidi quyét hoa giai cia ting t6 chitc trung gian d€ tranh
'chﬁng chéo va tao di€u kién thuan loi cho cic bén c6 tranh chap khi yéu ciu
hoa gidi. Ngoai ra, cdn 1am 5 thém qui trinh thuong lugng c6 phii 12 giai

~doan bit budc truée khi hoa gidi hay khong? Theo chiing t6i, viéc thuong
luong trude khi hoa giai 12 hop 1§, chi sau khi viec tur fhu’omg lugng giita cac
bén khong c6 hiéu qua méi dit ra yéu cdu mét co quan trung gian c6 thdm
quyén dé hoa giai.
2.2.3.2 Qui trinh gidi quyét tranh chdp béng trong tai

Qui trinh gidi quyét tranh chp théng qua t8 chiic trong tai dugc hinh
thanh ngay tir khi t§ chic Trong tai kinh t€ Nha nudc ra doi. Thuc t€ hién
nay qui trinh nay duoc thé hién trong vin ban cé hiéu Iuc phép Ii cao nhat 1a
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Nghi dinh 116/CP vé t§ chic hoat dong cba Trong tai kinh t€, theo d6 qui
trinh gidi quyét tranh chép néi chung va finh vuc chitng khodn néi riéng co

bén‘tuﬁn theo cac budc sau:

- Giri don yéu cdu Trung tam trong tai gidi quyét trong d6 phai thé

~.~ hién sy thoa thuin cic bén vé€ viéc yéu cdu Trung tim trong i d6 giai

_quyét; céc bien phap thuong luong, hoa gidi ma céc bén di thuc hién nhung
" khong dat két qua; céc chimg cd tai lieu kém theo ...

- Trung tam giti ban sao don yéu cdu va danh sach Trong tai vién cho
' b1 don va 4n dinh thdi gian bi don phéi ¢6 vin ban tra 101, k&m theo céc tii
liéu cdn thiét khéc.

- Chudn bi giai quyét: giai doan ndy qui dinh viéc chon Trong tai
vién; khuéc tit Trong t3i vién; nghién cttu hé so va tnmg cdu gidm dinh theo
yéu céu céc bén; 4n dinh thdi gian phién hop néu cic bén khong cé thoa
thuan.

- - Phién hop giai quyét: giai doan nay qui dinh thanh phin tham gia;

céch thitc biéu quyét; ghi bién bin phién hop; ra quyét dinh giai quyét. Giai

doan ndy phép luat cé qui dinh qué trinh giai quyét tranh chdp néu cdc bén

dat dugc thoa thuin bang thwong lwgng thi Hoi déng trong tai hoic Trong

tai vién chdm dift gidi quyét, cdc bén c6 thé yeéu cdu Trong thi x4c nhan sy
- thod thuan d6 bing van ban va vin ban ndy cé gi4 tri nhu quyét dinh ciia
trong tai.

Nhu vay, theo qui trinh gidi quyét tai Trong tii, bén canh viéc phai
c6 su xdc nthan cla cdc bén vé viéc yéu cdu Trung tAm Trong tai gidi quyét
thi mét trong nhiing thi tuc ma phap luat di qui dinh 1a phai c6 néu céc
bién phdp thuong lugng, hoa giai ma cic bén di thue hién nhimg khéng dat
két qua. Ngoai ra, phap luat ciing cho phép trong qué trinh gii quyét tranh
chép tai Trong tai cdc bén vin cé the thuong luong dé€ thod thuan céc bién
phép giai quyét. Theo chiing téi, viéc qui dinh nhv vay rdt phit hgp nhat 12
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| tfoﬁg hoat dong chitng khodn vi hoat déng ndy ¢6 nhitng dic thil riéng doi

hoi phii c6 nhitng co quan t6 chic trung gian c6 kinh nghiem, c6 hiéu biet

v€ luat va nghiép vu chuyén mon méi c6 thé gidi quyét tranh ch4p t6t trong
lmh vu?c nay A

R 2.23.3 Qui trinh gidi quyét tranh chdp bdng Toa dn

Qui trinh gidi quy€t tranh chép béng toa 4n, trong pham vi dé tai ndy
" chi y&u chi nghién citu qui trinh gidi quyét tranh chdp dugc qui dinh trong

" Phap Iénh thi tuc gidi quyét cdc vu 4n kinh t€. Theo qui dinh nay thi qui

ﬂtrlnh pha1 thirc hién theo cdc buée nhur:

- Khéi kién, thu Iy vu 4n: giai doan ndy qui dinh ngudi khéi kién phai

.yéu cdu tod 4n gidi quy&t vu 4n trong thoi han 6 thang ké tir ngay phat sinh

~ tranh chdp; don kién ngoai tém tit néi dung tranh chdp phai néu qui trinh

thuong lugng clia cdc bén va kem theo don phai c6 céc tai liéu chitng minh

“cho yéu cdu clia nguyén don. Ngoai ra cdn qui dinh viéc tra lai don kién,
nép tién 4n phi...

Theo qui dinh nhu hién nay, viéc xdc dinh thei di€m khoi kién 1a rat
quan trong, né fién quan dén viéc x4c dinh thdi di€ém chuyén quyén s& hiu.
Thuc t€ ‘trong hoat dong chiing khodn thi diéu nay cin phai 1am 15 thém.

Théng thudng thco qui dinh clia phép luat v& chitng khoén thi chu ky
-thanh todn 1a T+3, chéu nay c¢é nghia 13 khi nhd ddu twv muén mua bdn
chu‘ng khodn thi sau 4 ngdy ké tir ngdy 1énh mua hay ban clia nha ddu tu
dugc khép thi ho méi nhan duge tién hodc chitng khodn trén tai khoan cfia
minh. V4y vén dé djt ra 12 thdi diém chuyén quyén s hitu khi nao thi dugc
xdc 1ap? Di€u nay c6 lién quan rdt mat thi€t dén cic tranh chap. Theo qui
dinh clia Luat dan si thi quyén s& hitu v6i tai sin dugc tinh tir thai diém bén
mua nthan duge tai sdn va vé6i tai sin phai ding k§ quyén s& hitu thi thai
di€ém d6 dugc tinh tir khi hoan thanh thi tuc ding k¥ quyén s& hitu d6.
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Vay trong hoat déng chiing khodn thdi di€ém nay duge tinh tir khi
nao, tir khi Trung tam giao dich vd Ngan hang chi dinh thanh todn x4c nhan
glao dich hay tir khi ngudi mua nhan duge chimg kho4n trén tdi khoin ciia

. minh. lTheo ching t6i, trong khodng thai gian T+3, quyén s& hitu chua -
thuéc v€ bén mua (Phdp luat quy dinh bén mua trong thoi gian ndy chua .
duge dat 1énh ban), quyén sé& hitu ciing khéng con ciia bén ban (bén ban
< khéng duge dit ti€p 1énh ban dsi véi lugng chiing khodn da dugc khép lenh
- - trude d6). Vay néu rii ro xay ra, trich nhiém thuoc vé ai? '

Chudn bi xét x1t: khic véi hinh thitc Trong ti, cdc beén khéng duoc
thdo thun chon tod 4n xét xir ma thyc hi¢n theo Juat dinh. Giai doan nay
toa 4n cling x4c minh thu thap ching ctt va tién hanh hoa giai. Vay hoa gidi
1a mot trinh ty bat bugc theo thii tuc clla tod trit trudng hop céc bén khong
thé thoa thusn v6i nhau dugc thi Toa 4n lp bién ban hoa giai khéng thanh
va quyét dinh dua vu 4n ra xét xtt. Giai doan nay con qui dinh céc trudng
hop nhu dinh chi vu 4n khi nguyén don rit don kién, thoi han khéi kién d3
hét...

Bi¢n phép khin cdp tam thdi: khéc v6i cdc hinh thitc hoa gidi, Trong
tai, To 4n c6 thé 4p dung c4c bién phép khdn cdp tam thdi d€ bao vé bing
chiing; bio dam viéc thi hanh 4n. Cic bién phap dé c6 thé 1a:

+ Ké bién tai sin dang tranh chip, phong toa tai khoan
+ Cdm hodc budc duong sy, t6 chic, c4 nhan khac thuc hien
mét s& hanh vi nhit dinh
+ Cho thu hoach va bdo quan san vat c6 lién quan dén tranh
chap
+ Cho bin sén phdm, hang ho4 dé bj hur hong.
Xét xir tai phién toa: Giai doan nay qui dinh thii tuc xét xir tai phién

tod so thdm va phic thdm, tii thdm, gidm d6c thdm khi cé khéng céo,
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c khing nghi. Khdc véi toa dan s, hoi déng xét xit gém 2 thdm phéan va 1 hoi
thim nhan dan (s6 lugng thdm phén chiém da s6). Diéu ndy phi hop véi
thong 1& chung cua th€ gi6i (hoi déng xét xir chia tod thuong mai chit yéu la

cac nha kmh doanh c6 nhiéu hiu bi€t vi am hiéu vé kinh doanh). K&t thic -
phién tod, toa ra ban 4n hoic quyct dinh. Quyét dinh va ban 4n phai dugc
' sao gut cho duong su va Vién kiém sét, duong sy néu khéng khang cdo phai

* 6 nghiia vu chdp hanh ban 4n.

o ’ 21.2.4 Hinh thic phan quyét va bién phap xi li clia co quan c6 thdm
~ quyén

Hinh thitc phén quyé'f va bién phép xit I clia co quan c¢6 thim quyén

chit yéu duge 4p dung trong c4c quyét dinh va ban 4n clia Trong tai, Toa an.
- Tuy nhién trong hoat dong hoa gidi c6 vai trd trung gian clia co quan cé
thdm quyén, co quan chii quan hoic cic t8 chitc x4 héi nghé nghiép. Do dé,
viéc dua ra cdc phin quyét d€ céc bén tr nguyén thi hanh ciling can ¢6 co
ch€ dém bao thuc hién (co ch& d6 cé thé duge ghi nhan trong cdc diéu 1&
hodc qui dinh clia t6 chitc ma cdc bén 12 thanh vién). Ngoai ra, trong qud
trinh hoa gidi, co quan c6 thim quyén trong pham vi luat phép cho phép c6
thé dua ra cdc quyét dinh giai quyét n€u ¢6 vi pham phép luat. Thuc t€ trong
hoat d@ﬁg chitng khodn va thi trudng chiing khodn, theo chiing t6i, vai trd
‘cla co quan trung gian hod giai r4t quan trong vi day 14 linh vuc méi rat cin
c6 nhiéu chuyén gia c6 kinh nghiém dé c6 thé tham gia vao viec giai quyét
cdc tranh chdp vé linh vyc nay.

Theo qui dinh cia phép ludt hién hanh thi cic phan quyét hién nay

dugc thyc hién bdi Trong tai va Toa dn.
Trong tai
Trong co ché k& hoach hod tap trung, vai trd clia Trong tai kinh t&€ Nha nude

dugc thé hién rat 1. Hoat dong clia t6 chiic nay d& déng gép mot phén vao
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viéc hoan thanh k€ hoach Nha nuéc giao. Vi vy, viéc gidi quyét c4c tranh

chdp hop déng va viec dua ra céc phin quyét rat quan trong. D& dam bao

thuc hién céc phan quyét ciia Trong tai, phdp luat di qui dinh cé4c bién phap
cu‘o‘ng che nhu: khéu trir tai khoan tai ngan hang, ké bién tii sin bin dsu -

.. gia...

Trong nén kinh & thi trudng vai trd clia Trong tai di thay déi va do

vay viéc dua ra cdc phdn quyét va co ché dam bao thyc hién di khac truéce.

Théng. thuong sau phién hop gidi quyét tranh chdp Hoéi déng trong tai hoic

ﬂTn_)ng tai vién phai ra quyét dinh gidi quyét tranh chép va theo qui dinh cia
phép lut cdc quyét dinh ndy 1a chung thdm khong mét Toa 4n hay mot t6
chitc Trong thi nao cé quyén xét xi lai vu tranh chdp d6 vé mat nodi dung
nita. Thyuc t&€ phép luat da qui dinh tai Diéu 5, Nghi dinh 116/CP d3 qui dinh
 "Quyét dinh gidi quyét tranh chdp clia Trung tdm Trong tai kinh t€ cé hiéu
“luc thi hanh khéng bi khdng cdo” hay Diéu 8 cha Quyét dinh 204/TTg phe
- duyét Diu lé té chitc Trung tam Trong tdi Quéc t& Viet Nam d3 qui dinh "
Quyét dinh cha Uy ban Trong tai va trong tai vién ...1a quyét dinh chung
thdm, khéng thé khing cdo tru6c bt ky toa 4n hay t8 chitc no khéc". Tuy
nhién, Diéu 31 clia Nghi dinh 116/CP lai qui dinh "Trong trudng hop quyét
dinh ctia Trong tai khong duge mot bén tranh chdp thi hanh thi bén kia cé
quyén yéu cdu Toad 4n nhan dan cé thdm quyén xét xit theo thi tuc giai
quyét cdc vu 4n kinh ‘té’" viéc qui dinh nhr Piéu 31 di mau thuin véi cdc
qui dinh trén hon nifa né con lam cho trong thyc t€ cdc quyét dinh trong tai
thi€u tinh cudng ch€ khéng dugc thi hanh nghiém chinh din téi hidu qua
hoat déng cuia Trong tai khéng cao nén cdc bén c6 tranh chdp nhiéu khi
khéng mudn dua vu viée ra trong tai gidi quyét. Ngoai ra néu xem xét van
dé tir gidc do qui dinh vé t6 tung Tod 4n va thi hinh ban 4n clia Tod 4n thi
phédp luat cta ta con thi€u mét bé phan quan trong 12 cdc qui dinh vé viéc
xem xét va cong nhin quyét dinh cha trong tai. Viéc qui dinh cdn mau

thudn va thi€u nhu trén 1a mét trong nhiing nguyén nhan cho thay phuong
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. thic-gidi quyét bang con dudng Trong tai chwa phai la cich lya chon ma
nha kinh doanh wa thich.
. Toa 4n
Vikc gidi quyét tranh chap bing con dudng Toa 4n di hinh thanh mot
"o ché& giai quyét tranh chdp méi. Bén canh viéc qui dinh vé trinh tu thi tuc
. -gidi quyét thi viéc co quan tai phan t phdp dua ra cdc phén quyét déng vai

~_trd rét quan trong vi cdc phin quyét dé cling dugc cdc co quan thi hanh 4n

. ‘d'an su t6 chifc thi hanh va vé co bén theo nhu cdc nguyén tic, trinh tu, thi

‘tuc vé thi hanh 4n dan sy. Theo qui dinh hién hanh thi sau khi xét x{t Toa
éﬁ phdi tuyén 4n va ra cdc quyét dinh dé -gidi quyét cdc van dé phat sinh
trong qud trinh t6 tung va d€ ddm bao thi hanh cdc phin quyét ndy Piéu 88
clia Phép lénh thil tuc gidi quyét cdc vu 4n kinh t&€ ngay 16/3/1994 da qui
dinh "Ban 4n, quyét dinh cla Toa 4n vé€ vy 4n kinh t€ duge thi hanh theo
Phép lénh thi hanh 4n dan sy”. Tuy nhién viéc thi hinh cdc ban 4n, quyét
dinh v€ kinh t& cling ¢6 nhitng nét dic thi d6 1a:

+ Xudt phit tir nguyén tic ton trong quyén ty dinh doat cla céc
duong sy nén cdc quyét dinh, ban 4n ctia Toa chi dugc dua ra thi hanh khi

cé don yéu cdu ciia bén dugce thi hanh 4n.

+ Céc bén duong su khéng nhiing cé quyén hoa gidi, thwong lugng
- trude Toa dn, trude khi cé phan quyét clia Toa ma con cé quyén tu thuong
lugng, thoa thuan vé pmrong thitc thi hanh ban 4n, quyét dinh ciia Toa.

+ Khi hét thdi han tw nguyén méa ngudi phdi thi hanh 4n vin khong
thi hanh thi chdp hanh vién ra quyét dinh cudng ché theo qui dinh ctia phap
luat va trong thyc t€ thi hanh 4n kinh t€ chli y&u 4p dung hai bién phép sau:

Trir vao tai sdn cua ngudi phai thi hanh 4n dang do ngudi khéc giit
(chi y€u 1a tai khodn ciia ngudi phai thi hanh 4n dang giri & Ngan hang).

Ké bién va bdn ddu gia tai san.
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- Tirviéc xem xét hinh thifc phan quyé&t va bién phdp xT H ctia co quan
Trong tai va toa 4n chiing t6i thdy ring tuy day 13 hai t6 chitc hoan toan doc
1ap nhung ching vin c6 quan hé véi nhau trong moét hé théng théng qua tha
tuc té t‘gqé. Tht_ic t&€ nhi€u nuéc Toa 4n thudng cé thim quyén c6ng nhan va -

. cho thi hanh quyét dinh trong tai va ngudi ta ¢ thé tryc ti€p yéu ciu co
quan thi hanh 4n ra quyét dinh cudng ché thi hanh quyét dinh clia Trong tai.

* Phin 16n Toa 4n cdc nude c6 thim quyén xem lai quyét dinh trong tai chi
v “trong céc trudng hop: Thod thuan trong tii bi vo hiéu; quyét dinh trong tai
E ‘vipham ¢dc qui tic t6 tung; quyét dinh trong tai vi pham phap luit. Toa 4n
khong dugc gidi quygt céc vu kién dé c6 thod thuan trong tai. Theo ching
161 chi ¢é qui dinh nhu vay vai trd cta té chifc trong tai méi duge nang cao,

dép {ing dugc yéu cdu cha nén kinh t€ thi trudng.
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CHUONG 3

XAY DUNG VA HOAN THIEN
+ PHAP LUAT VE GIAI QUYET TRANH CHAP
"TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

© 3.1 Yéu cau ciia viéc hoan thién phap luat vé giai quyét tranh

chap

_ Xay dung va timg budc hoan thién phép luat vé giai quyét tranh chap
trén thi trudng ching khoén 1a mét trong nhiing yéu cu cu thé clia viéc Xay
dung va hoan thién phép luat thi truong ching khoan. Viec xay dung va
hoan thién phép luat giai quyét tranh chap trén thi trudng chiing kho4n phai
c6 nhing dinh huéng, cin ¢t diing din nhim vira khic phuc nhiing tén tai
trudc mét anh hudng truc ti€p t&i thi truong déng thdi dim bdo tinh hoan
thién lau dai clia van dé giai quyét tranh chép.

Thir nhat, phai xust phat tir dac diém cu thé ciia nén kinh & thi
truomg Viét Nam néi chung va thi truong chitng khodn Viét Nam néi
riéng.

Ly ludn va thyc tin di chi ra ring, thi trudng chiting khodn chi cé thé
“hinh thanh va t6n tai duge trén co s& cic hoat déng kinh t& dugc van hanh
theo co ché thi trnrdmg. Diéu nay ¢6 nghia, thuc trang nén kinh t& thj truong
va phdp luat diéu chinh déng bo nén kinh t& thi truong c6 anh hudng tryc
ti€p t6i thi trudng chitng khoin Viét Nam, 1am cho cic tranh chdp phit sinh

cling da dang va phiic tap twong ting.

Nén kinh t€ thi trudng Viét Nam dugc hinh thanh tir nén sin xuit
nhé, vi vay tinh tri tré "tiéu néng" vén 1a mot trong nhiing yéu t6 chi phdi
t6i cdc giao dich kinh t&, trong d6 cé giao dich chiing khodn. Mit khéc,
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Viét Nam d4 trdi qua giai doan kh4 dai cfia nén kinh t& tap trung. Ching ta
da gt hdi duge nhiéu thanh fwu kinh t&, dic biét 1a chinh tri vA bio toin
lanh thé tir nén kinh t€ nay. Tuy nhién, khi chuyén sang nén kinh t& thi
) trudng vdi su van dong tat y&u cla qui lugt canh tranh thi sdc y cla nén -

" kinh & tép trung lai ¢6 dnh hudng x4u t6i cc giao dich kinh t& thi trudng,

dic biét [a cdc giao dich trén thi trudng chiing khoén. Biéu hién nay cé thé

- chi ra nhu tr tudng huy déng vén theo nhiing con dudng truyén théng lam

- _han ché& anh hui'mg ciia thi trudng ching khodn. Hodc tinh trang thi€u hiéu

- biét v& noi dung, yéu ciu, ban chit céc gjao dich trén thi trudng chiing

‘khoan lam nay sinh tranh chép ciing mot phin xudt phat tir tur tudng "da
~kinh doanh, phéi thing Igi", tinh mot chiéu chia cic hoat dong kinh t& trude

day. Vi vay, viéc xay dung phap luat gidi quyét tranh chdp chiing khodn

cling phat lutng t6i nhing dic diém nay, c6 nhitng qui dinh c6 thé dic thi
- 50 v6i phép luat gidi quyét tranh chép cdc nuée. Them nifa, nén kinh t& Viét
Nam dang x2y dyng 14 nén kinh (& thi trudng o6 dinh huéng x héi chit
nghia. Diéu d6 cling c6 nghia, trong nén kinh t€, yéu t6 x4 hoi duge dé cao,

quyén loi ctia nhan dan phai duge dam bio va bio Ve,

Dé&i véi thi trudng chiing khodn Viét Nam, ra ddi trong hoan canh
nén kinh t€ thi trudng chua phét trién dén mic d6 can thiét. Difu nay thé
hién rdt 15 1ang & y&u t6 "tir gidc" hinh thanh thi trudng ma khéng hinh

-thanh trén co s& tu phat nhu nhiéu thi trudng chiing khodn qudc gia khic.
Chinh vi vy, thi trudng nay vira mang dic tinh chung ca thi trudng chiing
khodn trén th€ gidi nhung cling khéng ndm ngoai nhitng dic trung vén c6
clia nén kinh t& thi trudng Viet Nam.

Thuc t&€ da chi ra ring, tu tudng clia nha kinh t& sin xust nhd ¢é anh
hudng truc ti€p téi thi trudng chiing khodn. Cic doanh nghiép Viét Nam
thanh lap chi yé&u trén co s& than quen nén hinh thitc doanh nghiép phé
bi¢n la cdc cong ti trdch nhiém hitu han ma khéng phai céng ti ¢6 phin nhu
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‘c-éc,qué'c gia khdc, vi vay kha nang huy déng v6n clia cdc doanh nghiép nay
- han ch&. Khéng nhiing vay, ngay do6i véi cong ti c8 phdn, mdc du phap luat
tao co hoi to 16n cho doanh nghiép trong van dé huy dong vén nhung dang
. duoc 1€1t it doanh nghiép str dung. Thém nita, xu4t phét tlr tAm 1y moét chiéu
trong kmh t€ tir nén kinh t& tap trung bao cdp trude day, ngudi dan nhiéu
trudng hop khéng chap nhan va hiéu ding sir vén déng cia qui luat gid tri

< trong nén kinh t€ thi trudng, dic biét trén thi trudng chitng khodn cling gay

- - 12 nhiing loai tranh chép riéng c6 d6i véi thi trudng chiing khodn Viét Nam.

‘Pic diém ca nén san xuét nhd ciing phan 4nh ngay trong céc giao dich tai
‘ thi tm‘ong Luong giao dich clia c4c nha ddu t ¢4 nhan khéng 16n, quyét
- dinh ddu tu thudng khéng dua trén kat qua phén tich ddu tu tai chinh, c4c
y€u t6 tdc d6ng mang tinh chit quyét dinh ma dva trén nhan dinh cht quan.
Mot dic diém ciia cic giao dich tai thi trudng tap trung trong giai doan hién
nay la tam 1y clia ngudi ddu tur thudng khong xdc dinh va fim bién phép loai
trr cde 1l ro vé gid d6i véi cic giao dich chitng khodn nén khi cé nhiing
bién dong v€ gid, nha ddu tr thudng cho rang rii ro d6 do c4c nhan t6 quan
1y nha nuée mang lai.

Véi nhing dic diém cu thé ciia nén kinh t& thi trudng, thi truong
chiing khodn Viét Nam dit ra yéu cdu cho qud trinh x4y dung va hoan thién
phdp luat giai quyét tranh chép vira phai ddm béo tinh lau dai, tinh théng
- nhét trong viéc giai qﬁyé’t céc tranh chép kinh t& néi chung; vira phai dép
mlg.céc dic di€ém cy thé cdc giao dich chitng khodn trén thj trudng chitng
khodn véi tinh muén miu chia né: thi truong con rhé bé, cdc d6i tuong tham
gia giao dich va c6 tranh chap phét sinh ¢6 hiéu bigt vé phép luat thi trudng
chitng khodn khéng giéng nhau; mit khdc, trong qud trinh giai quyét tranh
chdp phdi tuan thli nguyén tic wu tién va bio vé€ quyén loi cho nha dau tu,
ddc biét 1a nha ddu tir c4 nhan.
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" Thit hai, phai can cif vao dudng 16i phét trién kinh t€ néi chung

va thi truong ching khoan néi riéng cita Pang cong san Viét Nam.

~ Doi s6ng kinh t€ phong phd trong suét thdi ky d6i méi da chi ra ring,
- Pang ta khéng chi 12 nha lanh dao thdn k¥ trong cong cude bao vé doc lap :
“"t6 quéc ma cdn 1a nha 1anh dao kinh t&€ ding dan va sdng su6t. Viéc xay
. dung nén kinh t€ thi trudng néi chung, thi twdng chimg khoén néi rieng
~ truée hét phai can cit vao dudng 16i phat trién kinh &€ clia Dang.
| Ngay trong giai doan diu ciia qud trinh d6i m&i, yéu cdu hinh thanh
va phét trién thi trudng chiing khodn d durge Ding ta dé cap va két qua thi
truong ching khodn chinh thitfc clia Viét Nam d3 ra ddi v van hanh tir
20/7/2000. Xu4t phét tir nhu cdu huy dong vén dé€ phat trién kinh € dén
. 2020, céc kénh huy déng vén phai dugc sir dung vdi hiéu sudt t6i da thi tién
dé vat chat cho sy nghiép céng nghiép hod, hién dai hod dat nudc mdéi thuc
hién dugc. DE c6 thé vira ¢6 vén vira "gidm manh céc hinh thitc bao cap vé
vén, tin dung”' yéu cdu dit ra 1a thi trudng ching khodn véi tr cach 13 mot
b6 phan quan trong clia thi trudng vén phai dugc ddu tr hop 1§ ddm bao cho
céc giao dich ching khodn duge ti€n hanh binh thudng, Iugng chu chuyén
vén ngdy cang tang théng qua thi trudng. Chinh vi vay, Dai hoi dai biéu
toan quéc Dang cf_)ng san Viét Nam l4n thi IX d3 chi ra phai "trién khai an
toan va timg bu’éc m& rong pham vi hoat dong cia thi trudng ching khoan".
PE ddp ving yéu cdu d6, cdc giao dich, cdc tranh chdp phat sinh trén thi
trudng ching khodn phdi ti€n hanh trong nhiéng khuén khé phép 1i nhat
dinh va cling phat cé nhiing co ch€ 4p dung d€ dam bao cho céc giao dich
do. Day khéng chi 1 yéu cdu trude mét clia mot quée gia ma con 1a yéu cdu
chung ctia giao dich chiing khodn trén th€ gidi. Nam bit dugc vin dé nay,
Diéng ta cling nhan dinh phai "tao lap khung phép luat ddm bio sy quan i
clha Nha nuéc. Tao di€u kién thuén lgi cho cdc doanh nghiép va c4 nhan
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(i€p-can thi trudng, tr chil v ty chiu trach nhiém trong kinh doanh™. Chi

thyc hién nhitng yéu cdu dé méi "bio ddm su ph4t trién an toan, lanh manh
cha thi trudng tai chinh - thi trudng tién t& trong toin bd nén kinh &"?.

4

Thit ba, can cir vao yéu cdu clia qu trinh héi nhap ciing nhy ti€p

thu nhirng gia tri., thanh tiru cda phap luat vé gidi quyét tranh chap thi

. trén thi' truong chitng khoan cic nuéce; déng théi xem xét viéc giai

quyét tranh chdp trén thi trudng trong viéc gidi quyét tranh chédp kinh

€,

Hoi nhap quéc 1€ [a yeu cdu t4t yéu clia cdc quéc gia hién nay. Dsi

- vdi Viét Nam, day la chang dudng chiing ta dang budc nhitng budc di ban

dau trong d6 c6 budc chan cia thi trudng ching khoén. Thi trudong ching
khodn, phép luat gidi quyét tranh chdp trén thj trudng ching khodn dit ra
yeu cdu vé tinh twong thich giita nguyén tic, co ché giai quyét, co quan tai
phén, thtt tuc gidi quyét... phdp luat céc nude, véi nhiing qui dinh chung
mang tinh chét quéc & ma Viét Nam da tham gia. Mat khdc, thi trudng
ching khodn Viét Nam ra doi thirc t€ dua trén nhiéu thanh twu khoa hoc,
thye ti€n vé thi trudng chiing khodn céc qudc gia nén ciing khéng thé khéng
tinh t&i viéc ti€p thu thanh tyu d6 trong linh vuc gidi quyét tranh chép phat
sinh teén thi trudng chiing khoan.

Tranh chdp phit sinh trén thi trudng chiing kho4n la nhiing tranh
chdp lién quan dén ching kho4n, dén lgi ich ciia cdc bén phét sinh tir van dé
s& hitu chitng khodn, céc giao dich ching khodn. Nhiing giao dich d6 khéng

nim ngoai muc dich kiém 18i hoic muc dich kinh doanh ciia cdc chii the c6

' Ngubn: Nghi quyét Pai hoi dai biéu toan quéc. Van kien Dai h¢i dai bi€u toan quéc 14n thir IX Pang
céng sin Viét Nam, tr 322, Nha xut ban chinh tr quéc gia 2001.

* Ngu6n: Nghi quyét Dai hoi dai bigu toan quéc. Van kién Dai hoi dai biéu todn quéc 14n thit IX Pang
cfng san Viét Nam, tr 321. Nhi xuft bin chinh tri quéc gia 2001.

* Nguén: Chién luoc phdt trién kinh t€ - xa héi 2001 - 2010. Vian kién Dai hoi dai biéu toan quéc 14n thi
IX Bang cong san Viét Nam, tr 194. Nha xust ban chinh tri quéc gia 2001,
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lli.ér.l. quan, déu mang yéu t6 “kinh doanh™'. Vi vay, néu xem xét cho di dugi
- g6c do rfmg hay géc d6 hep thi tranh chap nay phai 1a c4c tranh chdp kinh
t€. Néu khing dinh nhu vy cling ¢6 nghia, viéc hoan thién phép luat giai
) quyét tlanh chép trén thi truong ching khoén khoéng nim ngoai viéc hoan -
thién tranh chdp kinh t& néi chung. Tuy nhién, céc tranh chap chitng khodn
cling ¢6 nhiing déc thit riéng nén yéu ciu dit ra cho viéc hoan thién vira

< phai ddm bio c4i chung dong thdi ciling gidi quyét duge c4i riéng d6.

32 Mot s6 kién nghl cu thé nham xay dung va hoan hién
' phap luat vé giai quyét tranh chép trén thi truong chimg
khoan Viét Nam

Xay dung va hoan thién phdp luat gidi quyét tranh chap trén thi
truong chitng khodn doi héi phai gidi quyét déng b6 nhifu vin dé khic
nhau. Trong pham vi d€ tai nay, ching t6i dé nghj mot s6 giai phdp cu thé
sau:

3.2.1 Xay dung phap luat dong bo vé chiing khoén va thj truomg ching
khodn '
Trong khuon khé dé tai vé& giai quyét tranh chdp trén thi trudng

chitng khodn, ki€n nghi niy c6 thé réng. Tuy nhién, theo ¥ kién chiing t6i,

di€u t6t nhat ma phap luat mong muén dat duge 1a hé théng phép luat ban
hanh han ch€ dugc t6i da nhitng vi pham, tranh chdp cé thé xay ra trong
~ thue t€. Diéu d6 cé nghia la, néu ching ta c6 mot hé théng phap luat véi
hi¢u hyc phdp If cao, ving chic, qui dinh cu th€ nhiing v4n dé lién quan dén
chimg khoén, dén giao dich ching khodn, s& hitu chiing khoan chinh 13 tién
dé ddu tién loai tr, han ch¢ tranh chap x3y ra. Trong trudng hop cé tranh
chdp thue € phét sinh, day cling Ia cin cit phap 1i théng nhit d€ gidi quyst
noi dung tranh chép. Thuc hién duge nhiing yéu cdu ndy, cin phai tién hanh

nhilng céng viéc sau:

' Nguén: Khoan 2, Diéu 3 Luat Doanh nghiép.
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Thi nhdt, ban hanh Luat (Phdp lénh) vé chiing khodn va thi trudng
- ching khodn véi yéu cdu cu thé 1a m& réng pham vi diéu chinh ciia Luat
(Phép lénh) so v6i vin bén hién hanh déng thdi qui dinh cy thé nhing vin
. dé bbn fi:'ing bd ngd hodc chura dugc 1am 16.

'Nghi dinh 48/1998/ND-CP ngay 11/7/1998 d& mang lai nhiéu thanh
tuu cho thi trudng chiing khodn Viét Nam, tieu bi€u 12 sur ra ddi va van hanh
clia thi trudng ching khoan chinh thitc, d4nh ddu buéc tién to 16n trong co

A ca nén kinh t€ thi trudng Viét Nam (di c6 mot dinh ch€ dic trung clia

" 'nén kinh t€ thi trudng). Tuy nhién, sau mot thoi gian 4p dung, vin ban quan

trong nay da boc 16 nhiéu ndi dung khéng con phit hop, hoic khéng chuyén
tai, hodc khong chuyén tdi ddy dit; cn sém khic phuc. & mitc d6 khdéi quat,
cin phdi m& réng pham vi diéu chinh clia Luat (Phap 1énh) so v6i van ban
hién hanh theo huéng cdn phai diéu chinh ci c4c hoat d¢ng lién quan dén
phét hanh chitng khodn riéng 18. Viéc néi rong pham vi diéu chinh ciia van
_ban s€& tao fa qui dinh théng nhat cho hoat déng phat hanh, déng thdi ciing
la hinh thitc gitip deanh nghiép c6 nhu cdu goi vén Iya chon hinh thidc phat
hanh thich hop nhit cho minh. Ngay ca trudng hop lua chon hinh thic phat
hanh riéng 1é, nha phat hanh ciling hinh dung dugc céng viéc cua ho néu
chuyén déi sang hinh thitc phét hanh ra céng ching. Hodc d6i véi céc d6i
twong da dieu kién phat hanh chiing khoén, c4n phai qui dinh cy thé. Ching
han nhu hién nay, chua ¢6 quan diém théng nh4t vé quyén phat hanh chiing
khodn clia cong ty trich nhiém hitu han, chua ¢é qui dinh vé chuyén déi
hinh thitc doanh nghiép c6 vén ddu tu nuc ngoai thanh cong ti cé phén, qui
dinh vé€ viéc cdc qui ddu tu (ching han nhu qui hé tro phét trién) duoc
quyén phét hanh chitng kho4n n¢ nén khong c6 co sé phép 1f cho viéc phit
hanh va ciing 14t d€ din dén tinh trang tranh chap giita nha phét hanh véi
ngudi ddu tu ciing nhu céc d6i trgng cé lién quan khic. Néu xét dusdi géc
d¢ cua phdp luat gidi quyét tranh chép, viéc néi réng pham vi diéu chinh

93



_ciing tao ra co s& phdp Ii ddy di cho viéc gidi quyét. Mit khic, xem xét
phép luat lién quan dén chiing khodn moét céch toan dién, ching ta ciing
nhén thdy rang Luat Doanh nghiép, Luat Doanh nghiép Nha nuéc, Luat Té
. chfrc tin éil_mg I nhitng luat cé diéu chinh cdc loai hinh doanh nghiép duoc
hinh thanh dya trén hinh thic s& hitu khéc nhau, trong nhiing linh vuc kinh
doanh khdc nhau déu khéng d€ cap t6i noi dung cu thé vé& phét hanh chiing

- khodn riéng 1€, giai quyét tranh chép lién quan dén phit hanh chiing khodn.

- = D6i v6i Luét doanh nghiép, duge coi 12 van ban luat ¢6 nhidu wu viét nhung

- ‘cling chi dén chi€u sang “qui dinh phép luat vé chiing khoén™' va ciing chi
| déi v6i phdt hanh 6 phi€u ma théi. Vi vy, theo ¥ kién chiing t6i, néu ndi
~ 16ng pham vi diéu chinh Luat (Phép lénh) ching khosn va thi trudng chiing

khoén s€& giai quyét duge tén tai trén.

Thit hai, stra d6i, bé sung cdc vin ban phap luat don hanh c6 lien
quan dén chiing khodn, giai quyét tranh chap cho phl hop véi diéu kién méi
_va théng nhét trong viéc 4p dung phép luat.

DE trdnh céc tranh chap cé thé xay ra, truéc hét luat ndi dung phai
phan 4nh ding, ddy dii va théng nhit céc giao dich kinh t& dang dién ra
trong ddi s6ng kinh t€, trdnh tinh trang st dung nhitng co s& phdp 1f khac
" nhau cho cling mot d6i tugng, ra nhiing két qua khdc nhau; van ban phép
Iuat khéng ph?m dnh ding yéu cdu cla doi s6ng kinh t€. Trong thdi gian
qua, h¢ théng phdp luat kinh t&€ di tao nhiing budc ti€n dai cho su.nghiép
déi méi. Tuy nhién, do doi s6ng kﬁlh t€ phong phd nén mot s6 vian ban
phép luat hién hanh cédn phai sira déi lai cho phit hgp.

D61 v6i doanh nghiép nha nudc, d6i tugng duge wu tién hang ddu
trude day va ciing 1a chi thé ¢é vai trd quan trong d6i v6i nén kinh t& trong
nudc, hién nay cing dang trong giai doan c4n phai sip x€p lai ddp ing yeu
cdu m6i. Qui dinh truéc day vé& phét hanh cé phi€u, trdi phi€u doanh nghiép

! Nguén: Khoén 4, Diéu 61 Luit Doanh nghiép.
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_nhdnuée’ qué ngit ngheo so véi cdc doanh nghi¢p dan doanh, khéng tao ra
co hoi goi vén, co héi lva chon cho doanh nghiép nha nudc. Mit khic,
trong tinh hinh méi, doanh nghi¢p nha nudc 1a d6i trgng cdn duge “xép xép

. lz_\i’;é, phan 16n cdc doanh nghiép nha nwéc, doanh nghiép clia céc t6 chic -

chinh tri - xa hoi, t6 chiic xd hoi - nghé nghiép duge chuyén déi sang t8

chitc va hoat déng theo hinh thitc céng ti trach nhiém hitu han do té chic

“ thanh 1ap®, néu khéng xit I t6t, rdt d& xay ra tranh chdp. Vi vay, yeu cdu dat

-~ ra 1a cin sira d8i; néu xét thay cdn thi€t ¢6 thé ban hanh van ban luat méi

“qui dmh cu thé vé vin dé niy. Theo § kién chiing t6i, viéc chuyén déi mo
hinh doanh nghiép nha nuéc hién tai nh vay 1 ven dé ot 1én, o6 Anh
~ hudng t6i rét nhiéu cdc chi thé, d6i tugng khac, khong thé chi qui dinh tai
van ban ¢6 hiéu lyc phép luat th4p.

Péi v6i dit dai, loai tai san ddc biét clia x4 hoi, viée dinh gia tai san
cling ¢6 ¥ nghia rdt quan trong, viéc xdc dinh cdc quyén c6 lién quan cling
€6 ¥ nghia khong kém. Cén phai qui dinh 13 hon vé quyén ning d6i véi dat,
dédc bigt d6i véi doanh nghiép, cdc loai d4t, tigu chi chung x4c dinh gid tri
cha ddt dai. N&u khong gidi quyét dugc van dé nay, rdt dé xay ra tranh chép
lien quan dén dinh gid tai sin, dinh gid ching khoan trong cic loai giao
dich khic nhau (chéng han ngay trong giai doan dinh gid chiing kho4n giita
nha phét hanh va nha bdo lanh phét hanh, trdng hop mua lai ¢ phiéu ctia
cdc cb dong).

Diép tng nhu cdu vén, thu hiit ddu tu truc ti€p va ddu tu gidn ti€p tir
nuée ngoai, thie hién hoi nhap quéc t€; d6 1a cic yéu cdu dit ra cho chinh
sdch khuyén khich ddu tu nuéc ngoai ctta Viét Nam. Tuy nhién, qui dinh

' Nguén: Luat Doanh nghiép nhi nu6c; Nghi dinh 120/CP ngdy 17.9.1994; Nghi dinh 59/CP ngay
3.10.1996; Nghj dinh 27/1999/ND-CP ngiy 20.4,1999,

? Nguén: Nghi quyét hoi nghi ldn thit ba Ban ch&p hanh trung wong Pang (khod IX) v nang cao hitu qua
doanh nghiép nha nuéc,

* Nguén: Nghi dinh 63/2001/ND-CP ngay 23.9.2001 vé viéc chuyén déi doanh nghiép nha nuée hoat déng
kinh doanh, doanh nghiép ctia cic t8 chiic chinh tri - x& hoi, x4 hoi - nghé nghi¢p thank cong ti trich
nhiém hifu han do 16 chic thanh lap.

95



clia phip luat hién hanh chua dédp tng duge ddy di céc yéu ciu d6. Thuc t&
thi truong ching khodn Viét Nam cho thay, mic du pham vi va qui mé hoat
déng ctia thi trudng ching khoin Viét Nam con rdt “khiém tén” nhung di

.c6 su tham gia cia cdc cd nhan, t6 chic nuéc ngodi vao thi trudong'. Néu

L

- khéng qui dinh cy thé, vira thye hién truéc mét, vira mang tinh chién luge

lau dai, phéng ngira va giai quyét cédc tranh chép c6 thé xay ra lién quan t6i

“ ddu tr nuéc ngoai, thi trudng Viét Nam khé c6 kha nang thu hit va khéng
-loai trlir nhilng dién bién x4u c6é kha ning xay ra. P61 véi d6i trong hoat
~ ddng kinh doanh theo Lujt Pdu tr nu6c ngodi tai Viet Nam, viéc chuyén

d6i hinh thc s hitu, phét hanh ching khodn, nm giif ching khodn ciing

- cdn dugce qui dinh cu thé.

Thit ba, ban hanh mét hodc mot s& luat don hanh méi.

DE c6 duge he théng phép luat déng b6 diéu chinh hoat dong lién

- quan dén ching khoén, thi truong chitng kho4n, cdn phéi c6 nhiéu vin ban

phap luat don hanh khéc nhau. Tuy theo ting quéc gia, nhilng van dé lién
quan dén ching khoén, thi trudng ching khodn cé thé dugc tap trung tai
mot s6 van ban v6i s§ lugng khac nhau, hiu nhv khéng cé quéc gia nao
diéu chinh toan b6 noi dung lién quan dén ching khoén va thi truong chiing
khodn tai mét van ban duy nhit. Quéc gia khéc c6 thé ban hanh nhiéu vin
ban khic nhau qui dinh ting van dé cu thé nhu phép luat vé ching khodn,

- thi trudng chiing khodn chia M§?, Nhat Ban®. Ngay d6i véi mét s6 qudc gia

trong khu vyc nhu Malaysia cling qui dinh twong tu*. Viéc ban hanh nhiéu
hay it van ban tuy theo diéu kién cu thé nhung cdc quéc gia déu cé diém

! Nguén: Ddu tr ching khodn s6 108 ngay 31.12.2001: Tinh dén nay di c6 11 nha déu tur nude ngoai (cd
nhan) ndm 171.700 ¢6 phi€u dang giao dich tai thi trudng tap trung.

* Nguén: Securities Act of 1933; Securities EXchange Act of 1934; Uniform Securities Act; Uniform
Code of Arbitration...

* Nguén: Securities and Exchange Law (Law No. 25, April 13, 1948; As Amended to June 21, 1985); Law
on Foreign Securities Firms (Law No. 5, March 3, 1971; As Amended to June 21, 1985); Securities
Investment Trust Law (Law No. 198, June 4, 1951; As Amended to June 21, 1985).

* Nguén: Companies Act 1965 Amended 1993, 1996); Offshore Companies Act 1990; Malaysian Code on
Take-Over and Mergers 1987; Securities Industry Act 1983, Amended 1996,1997; Securities Commission
Act 1993,
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chung 1a phdi diéu chinh dugc todn bo cdc hoat déng, noi dung lién quan
dén thj tudng. D6i véi Viet Nam, thuc t& phép luat lién quan truc ti€p dén
chiing khodn va thi trudng chiing khoén khong ndm trong mét vin ban duy
nhit ma ;iuqck dé cap tai nhiéu vin ban khic nhau nhu Nghi dinh -
. 48/1998/ND-CP ngay 11.7.1998; Luat Doanh nghiép; Luat Doanh nghisp
| nha nudc; Luat TS chic tin dung; Luat DAu tw nudc ngoal; Nghi dinh
01/2000/ND-CP ngay 3.1.2000... Méc dit di c6 khd nhiéu van ban dwoc ban

* + "hanh nhung vin chua dé cap t6i nhiéu noi dung hoat déng ciia thi trudng

- rihw hoat dong uy théc, hoat dong clia cdc d6i tugng giao dich tai thi trudng
phi tip trung... Viéc "khuyét" phdp luat nhu vay vira khé khin cho cic d6i
‘tuong cé nhu cdu tham gia thi trudng va béng dac biét khé khin khi xdc
dinh cin ct phdp If d€ giai quyét tranh chdp trén thi trudng ching khosn,

~ nhit 1a frong giai doan hién nay c6 nhiéu quan diém cho ring cdc nha ddu

. tu, doanh nghiép "duge phép thuc hién nhimg hanh vi ma phép luat khong

~cdm”. Vi vay, ching t6i cho ring cdn sém ban hanh mét s6 van ban phép
Iﬁat diéu chinh déng b6 céc hoat dong, cdc chi thé tham gia thi trudng
ching khodn cho dit v6i nhitng hinh thitc khic nhau.

3.2.2 Xdc dinh rd thé nao la tranh chAp trén thi trudng chirng khoan
Véi tiéu chi co ban giai quyét tranh chdp trén thi trudng ching
khodn, nhiém vu quan trong dit ra cho nha nghién ctu va céc chuyén gia Ia
phdi xdc dinh duge ddy dii "ndi ham" tranh chdp trén thi trudng ching
khodn. Viéc xdc dinh nay ¢6 § nghia rdt quan trong trong qud trinh giai
quy€t tranh chép. Trude hét, x4c dinh tiéu chi nhéan dién tranh chdp trén thi
© trudng chiing khodn dé phan biét v6i cac khi€u nai hanh chinh vé ching
khoan. Thu hai, khi di x4c dinh 1a tranh chdp trén thi tredng chiing khodn,
cdc cht thé c6 lién quan d€ dang xdc dinh co quan c6 thdm quyén giai

quyét tranh chép va trinh tr t6 tung phi hop.
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] + Trong chuong 1, muc 1.1.3 phén (1.1.3.2) Bdo céo nay di chi ra céc
loai tranh ch4p co ban phét sinh trén thi truong ching khodn. Pay 1a cich
nhén dién dya trén cd s& quan hé giita cdc chil thé ¢é lién quan dén ching
khotn va thi trudng ching khodn. Tuy nhién vén dé diit ra 1a cc tranh chép
-. dé c6 duge coi 1a "trén" thi trudng hay khéng. C6 nhiéu cdch nhan dién
o tranh chdp kbdc nhau, méi ¢ s& clia sy nh4n dién dé mang lai nhiing két
. qua khdc nhau. Hién nay con ¢6 nhiéu quan diém khong thuc su déng nhat
o ' “vé vin d& nay. Ching han, TS. Dinh Diing Si cho rang "tranh chap vé chiing
‘ " khodn khéng chi c6 cdc tranh chdp vé mua bin chitng khodn ma con cé
nhiéu tranh chadp khdc v€ s& hitu, vé phat hanh, vé& quan Iy, vé gidm sit...".
Céch nhin nhan v€ tranh chdp & day theo chﬁng toi 12 "réng" bdi 18 bao ham
ca ngi dung lién quan d&n quan 1 nha nuée, kiém tra gidm sit. Néu coi dé
1a tranh chdp thi cdc tranh chdp nay khéng chi don thuén Ia tranh chap kinh
t€. DG véi phép luat nhiéu quéc gia, do khéng c6 su phan biét tranh chip
kinh t& va tranh chdp dan sy nén viéc x4c dinh tranh chdp chi 1am co s& lua
éhc_m hinh thic, co quan gidi quyét tranh chdp trong giai doan ddu. Ching
han, Luét chiing kho#n va thi trudng chiing khodn Théi Lan qui dinh "trong
truong hop ¢6 tranh chép lién quan dén viéc mua hoac ban ching khodn
duge niém yét tai S& giao dich... c6 thé ndp don lén S& giao dich xin héi
déng trong tai giai quyét"*. Qui dinh nay cé nghia, cdc tranh chép duge néu
- ra chi b6 hep trong pham vi tranh chdp trén thi trudng ching khoan tap
trung ma khong bao goém tranh chép tai cdc bo phén thi treong khéc nhu thi
truong OTC, thi trudng ban 1€, cic giao dich lién quan dén ching khosn
trude khi chitng khodn duge dira vao giao dich.

Theo quan di€m clia chiing t6i, dé d4m bdo ddy di noi dung céc

tranh chdp phét sinh trén thi trudng ching khodn; déng thdi loai trir tranh

' Nguén: TS. Dinh Diing ST. Thuc trang phdp luat vé chéng khoén, thi trwong chimg khodn & Viét Nam va
d6i nét v& phurong huéng hoan thién. Béo cdo tham tuin tai H6i thio "Hoan thién cdc van ban phép luat
cta thi tndmg clhwing khodn Viét Nam™ 11..2000,

* Nguén: Section 201, The Securities and Exchange of Thailand Act, B.E. 2535.
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.chdp hodc nhiing lgi ich lién quan dén y&u t6 quan If nha nudc (cic khidu
ﬁe_li hanh chinh lién quan dén ching khodn), cin phai qui dinh tranh chép
trén thi tl'fxb'ng bao gom:

Thit nhdt, tranh chdp xdy ra trong giai doan phat hanh. Tranh chép
trong giai doan nay rdt da dang, c6 thé lién quan t6i cic chi thé tham gia
.- vao phét' hanh ra céng ching, hodc lién quan t6i viéc mua ban chiing khosn

ctia nha phdt hanh va céc c6 déng hién hitu, tranh chép d6i véi cic chimg
__f"khoén phét hanh riéng 1é. Thyc t€ cho thdy ring, ngay trong giai doan nay,
- 1iéu khong qui dinh cu thé va khong xdc dinh day 1a tranh chdp trén thi
trudng chiing khodn s& gay thiét hai cho nhiéu d6i tuong, nhat 1a chc c6
~ dong thiéu s6,

T'hit hai, tranh chip ngoai thi trudng tap trung. Do dic diém cia thi
trrong chiing khodn Viét Nam, va ngay ca tam Iy clia cdc nha ddu tu Viét
Nam, giao dich vé chiing kho4n ngoai thi trudng tap trung s& tén tai trong
thdi gian lau dai va chiém ty trong khong nhé trong téng gid tri ching
khoan duge giao dich. Néu nhu céc giao dich tai thi trudng tap trung con cé
nhitng chuén muc nhét dinh, ¢é st quan If nha nudc & mite dé nhét dinh thi
giao dich tai thi trudng nay c¢6 do rtii ro cao, tinh ty do thé hién & rdt nhiéu
khia canh khéc nhau. Bing nhiing phan tich trén ching t6i muén chi ra
nguy co tiém tang ctia cic tranh chap lién quan dén chiing khodn tai bo
phan thi trudng nay. D&i séng phép Ii lién quan dén chimg khodn & thi
trudng chitng khodn Viét Nam da chi ra ring, tranh chap ching khodn trén
thi truong ching kho4n d4u tién dién ra lién quan dén thi trudng riéng 18 ma
khéng phéi 1a thi trudng tdp trung. Trudng hop clia céng ti cé phan Hitu
nghi, ngan hang ¢4 phdn ACB di cho chiing ta thiy diéu d6.

Thit ba, tranh chép tai thi trudng t4p trung. Xudt phat tir nguyén tic
trung gian cua thi tredng tap trung, cdc chi thé thyc hién giao dich, hudng

cdc quyén cé lién quan dén chiing kho4n khdc so véi cdc giao dich théng
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_thudng, lam cho nguy co xay ra tranh chép trong khoang thdi gian cdc chi
thé tham gia giao dich 16n. Thyc t€ hoat dong clia Trung tdm giao dich
chiing khodn Thanh ph6 Hé Chi Minh trong thdi gian qua cho thdy, nhiéu

- trudng h(_;‘p; qﬁyén lgi clia cdc bén khong dam béo, néu khéng ty "thu x&p"

_- dugc, tranh chép s& x4y ra. Nhitng quyén 19i c6 thé bi anh hudng do qu4
| ~ trinh dat I¢nh, ddu I¢nh, th&i gian thanh todn (T + 3)...

_ Thb’( fw, tranh chdp v€ quyén va lgi ich clia Trung tam (54) giao dich
’T"cht’mg khodn v6i cdc thanh vien. Khi tién hanh hoat déng chung khodn,

- Trung tﬁm (S&) giao dich c6 thé gay ra thiét hai cho cdc céng ti thanh vién,
-hoéc c6 nhitng hoat déng khoéng dam bao lgi ich clia hai bén, d6 chinh Ia
nguy co gay ra tranh chdp gita hai loai chii thé nay. O day ciing cdn phai
x4c dinh 15 ¢6 sy khdc biét giita tranh chdp v€ quyén va lgi ich gifta Trung
tam (S&) véi thanh vién va cdc khi€u nai hanh chinh lién quan t6i giao dich
ching khodn tai thi trudng. Trong thoi gian trude mat, Trung tdm giao dich
-chimg khodn 1a don vi su nghiép c6 thu; nhiéu noi dung hoat déng nhan
danh co quan quan 1f cao nhat vé thi trudng ching khodn, viéc phan dinh
nay con c¢6 nhimg khé khin nhit dinh. Trong th&i gian t6i, khi Trung tam
giao dich chuyén hinh thitc sang S& giao dich, sy khdc biét nay s& tr& nén 15
rang hon. -

Nhu vay, v6i phuong phdp xdc dinh tiéu chi tranh chdp theo nghia
rong, chiing t6i cho ring ching ta s& ¢6 mot cdn cf phap li théng nhat dé
giai quyét tranh chdp phat sinh trén thi trudng ching khodn. Pay 1a mot yéu
cdu quan trong clia "tinh minh bach”, "tinh théng nh4t" trong qué trinh
hoan thién phdp luat kinh t€ Viét Nam dam bao xu hudng hoi nhép.
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3.2.3 Xéc dinh thoi di€ém ph4t sinh tranh chdp va thoi hi¢u khéi kién
tranh chéip trén thi trudng chimg khosn
Viec x4c dinh thoi di€m phit sinh tranh chdp c6 ¥ nghia quan trong,

" gan lién v6i quyén va nghia vu clia cic bén cé lién quan trong quan hé cu

thé d6; déng thoi ciing 12 co s& dé x4c dinh thai hieu t6 tung khi cdc bén dé

- nghi co quan ¢6 thim quyén giai quyét.

Do qui dinh cta phép luat vé "thdi di€m phat sinh tranh ehap" hien
| nay khong cu thé nén cé cich hidu khong théng nhat, dic biét trong tranh
‘ _éhﬁ'p chiing khodn. "Tranh chép thudng bt nguén tir nhiing hanh vi vi pham
hop déng, vi pham phap luat. Nhung khong phai bat ky su vi pham nao
cling dan dén tranh chdp. C6 nhimg truong hop khéng c6 su vi pham nhung
van phit sinh tranh chap™. Vi vay, nhiéu trudng hop cé su nhdm l4n giita
"ngay phit sinh tranh chdp” va ngay "phat hién ra sy vi pham". Théng tvr
lién nganh 04/TTLN ngay 7.01. 1995 "Huéng din thi hanh mét s§ qui dinh
‘ciia Phap lénh gidi quyét cdc vu 4n kinh " thi "D6i véi tranh chép lién
quan dén viéc mua, ban cé phiéu, trii phi€u thi ngay phéat sinh 12 ngay
duwong su phat hién c6 su vi pham trong viéc mua, ban cé phiéu, trdi phigu
din dén tranh ch&p”. Qui dinh ndy dudng nhu chi ding va cé tinh kha thi
d6i véi cde tranh ché’p mang tinh gidn don va ph6 bién tai thi trudng ching
khoan riéng lélvé tranh chdp phét sinh do ¢6 sy vi pham. Tranh chép tai thj
trudng tap trung ngay cang phifc tap, nhiéu trudng hop khé cb thé chi ra r6
rang chi thé nao ¢6 hanh vi vi pham trong t8ng cdc chii thé tham gia vio
giao dich. Mat khéc, khéng phéi tranh chdp nao cling xudt phat tir sur vi
pham clia bén déi tic, déng thoi con nhiéu tranh chap khéc phét sinh lién

quan dén ching khodn ma khéng don thuén 1a quan hé mua bén.

' Ngudn: TS. Trdn Pinh Hao. Hoa giai/ Thuong luong - Lira chon bién phép giai quyét tranh chip trong
kinh doanh. Tham luén tai hoi thao "Trao d6i kinh nghiém gidi quyét cic tranh chip kinh & vi phd san
doanh nghi¢p" 10.1999.
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.7 V6i nhimmg phan tich trén, chiing t6i cho ring thdi di€m x4c dinh c6
tranh chap 13 thoi diém céc bén c6 lién quan dé nghi v6i bén kia thuc hién
mét hodc mot s8 hanh vi nhét dinh nham dim béo quyén loi cha minh.
( Ve thei hiéu khoi kién nhu da phan tich, trong tredng hop tranh chép |
- duge khffi kién tai tod 4n, cdc bén dugce khdi kién trong thdi gian 6 thing ké
| _tir ngay phét sinh tranh chdp. Qui dinh nhw vay I qua ngin vi quéd ctng
" nhic. Qui dinh nay gay khé khan cho viéc giai quyét cdc vy 4n phiic tap
T _‘i'néy‘. Mait khdc, céc tranh chép tai truﬁg tam giao dich chimg khbén hién
ﬁay bat Buéc "trude hét phai duge gidi quyét trén co s& thuong lugng va hoa
gidi"'. Nhr vay, trong tnsdng hogp hoa gidi khéng thanh hoic cic ben di
~mic nhién mat di khoang thoi gian twong d6i dai trong téng s6 thai hiéu
khoi kién. Theo ding qui trinh nghiép vu hoa gidi hién nay tai Trung tam
giao dich ching khoén thanh phd H8 Chi Minh, thdi gian nay 13 42 ngay>.
- Theo ¥ ki€n chiing t6i, d€ dam bao quyén lgi clia bén c6 lgi ich bj thiét hali,
phap luat cin néi rong thdi hiéu khdi kién (o6 thé 14 2 nam). Luat Thuong
mai hién hanh cling da dat ra thoi hi¢u nay® cho cdc tranh chdp thuong mai
do tinh phtc tap v6n c6 ciia n6. Néu so sanh cdc tranh chap trén thi truong
v6i tranh chép thuong mai hién nay®, tranh chép ching khodn phic tap
khong kém. Ngoai ra, nhim tao diéu kién cho céc ben thuc hién t6t quyén
tw hoa giai va sir dung céc bién phdp gidi quyét tranh chdp khdc, phép luat
~ ciing cdn qui dinh nhitng khodng thoi gian khéng tinh vao thdi hieu khoi
kién.

' Ngudn: Diéu 79, Nghi dinh 48/1998/ND-CP ngay 11.7.1998.

* Nguén: Qui trinh nghiép vu hoa giai tranh chdp tai Trung tAm giao dich ching khodn thanh phd HS Chi
Minh ban hanh kém theo Quyét dinh 43/20007QB-TTGD3 ngay 14.6.2000.

? Ngubn: Diédu 242 Luat Thuong mai,

* Nguén: Tranh ch&p thuong mai duoc dé cap & phén nay chi b6 hep trong pham vi 14 hanh vi thuong mai
ghi nhan tai Piéu 45 Luat Thuong mai ma khong phan tich trong pham vi rdng nhu Ludt thuong mai cdc
nude.
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3.2.4 Xac dinh ré thoi diém hinh thanh, chim dit quyén s§ hiru chimg

khoan va cdc quyén ¢ lién quan dén chimg khodn

quén s& hitu chitng khodn néi chung, quyén s& hitu tai sin néi riéng
) quyé’t'dinh'tmh hop phdp hay khéng clia céc chi thé lién quan. V& nguyén |
tic, quyén s& hitu x4c 1ap k€ tit thoi diém nhén tAi sin'. Quyén s& hitu d6i
. Vi tai san chdm ditt ké tir thoi diém phét sinh quyén s& hitu chia ngudi duoc
‘ chuyén giao®. Tuy nhién, d6i véi giao dich ching khoén phic tap hon rat
" nhidu. D6i véi giao dich tai thi trudng ‘riéng 18, k€ ca thi trudng so c4p va thi
. 'tmérng thit cdp, viéc hinh thanh hodc chdm dit quyén s& hitu duoc tinh tix
thoi diém chiing khoan dugc chuyén giao.cho bén mua (hodc ghi ¢6 vao tai
khoan ching khoédn chia ngudi ddu tv néu dé 1a ching khodn ghi sé). Péi
véi giao dich tai thi trudng tap trung, hién nay chua c6 qui dinh cu thé nao
x4c dinh thoi di€m hinh thinh quyén s hitu d6i véi chitng khoan cling nhu
chdm dit quyén s& hitu d6i v6i chiing khodn. Ma theo ¥ kién chiing t6i, day
1a van dé ct,fc ky phtc tap. Thém nita, giao dich ching kho4n tai thi trudng
tap trung duge thyc hién qua trung gian (céng ty ching khoén), chu ky
thanh todn ching khoan (T+3) lam cho viéc x4c dinh quyén s& hitu phiic tap
hon rdt nhi€u. Trong khodng thdi gian thanh todn (T+3) di coi quyén s&
hitu chiing kho4n thugc vé bén mua dugc khép lénh hay chua? Maic dii phép
luat khong qui dinh cy thé nhung chiing t6i cho ring quyén s& hitu chua
thugc vé bén mua, bdi I& phép luat d3 qui dinh 18 trong khoang thoi gian d6,
bén mua chwra duge sir dung s6 chiing khodn nay d€ dat cho cdc lénh bén
ti€p theo. Né&u thuc hién [a hanh vi trdi phdp luat'. Quyén s& hitu cling
khong con ctia bén ban, trong khodn thdi gian nay bén ban khong dugc
phép dit ti€p lénh ban d6i véi lugng chiing khosn di dugc khép 1énh trude

d6. Vay néu rii ro sdy ra cho chiing kho4n trong thdi gian nay s€ thudc vé

' Nguén: Piéu 242, B luat Dan su.
*Nguén: Didu 256, B6 luat Dan sy

103



ai, quyén hudng bdi thudng (n€u c6) s& thude vé ai? Nhitng vin dé nay chua
s‘éy ra tai thi trudng chiing khodn Viét Nam, khéng phai do phdp luat va
nghiép vy, chuyén mon cia cic d6i tugng tham gia vao thi trudng "qué

- hoan hiao" ma do céc giao dich thuc t€ trén thi trudng cdn qué méng. Chiing -

.- t0i cho rdng, v6i diéu kién clha cong nghé hién nay, d6i véi céc giao dich tai

thi trudng tap trung, cdn rit ngan d&n mic t8i da thdi gian clia mét chu ki
thanh todn (T + 0). Y kién ndy clia ching t6i hoin toin dua trén kha ning
Tcha thi trudng hién nay; mit khéc, ciing hoan toan pha hop véi xu thé phat
" trin ciia nén kinh t& theo huéng "xay dung nén kinh t& tri thic" nhu Pai
hoi Déang toan quéc l4n thit IX dd dé ra. Déng thai véi viee rit ngén chu ky
thanh todn chiing khodn, phdp luat ciing cdn qui dinh 16 thdi di€m x4c dinh
quyén s& hitu chiing khodn clia mét chi thé. Cén qui dinh 13 thoi diém x4c
dinh quyén s& hitu chitng khodn d6i véi hoat déng phit hanh, giao dich tai
thi trudng OTC, thi trudng riéng 1¢. Cling cin qui dinh thdi diém x4c dinh
quyén s& hitu d6i véi chitng khoén dugc giao dich tai thi trudng tap trung.
Lam t6t nhitng yéu cdu nay, viéc xdc 1ap quyén va nghia vu clia ngudi s&
hitu ching khodn dugc chinh x4c, han ché€ t6i da nguy co din dén tranh
chip vé€ s& hitu chitng khoén.
3.2.5 ‘M6 rong pham vi giai quyét tranh ché4p vé chirg khoan

Chiing ta da théng nhét, tranh chap vé ching khoan div & dau ciing
bao gém nhiing noi dung co ban nhu phau. Chinh vi vy, viéc théng nhat
vé phuong thitc gidi quyét tranh chép, thdm quyén gidi quyét, trinh tir t6
tung 1a yéu ciu cta "tinh théng nhét" trong phép luit néi chung va phdp
luat vé thi trudng chiing khoan néi riéng. Theo qui dinh hién hanh, mic di
déu 1a tranh chdp vé chiing khodn, nhung cdc phwong thitc gidi quyét tranh
chap, thdm quyén gidi quyét va trinh tu t6 tung 1a khéng théng nhat. Déi
véi tranh chép tai thi trudng tap trung, thuong Iwong va hoa giai 1a phuong

! Nguén: Diéu 5, khodn 1 muyc e Nghi dinh 22/2000/ND-CP ngay 10.7.2000 vé xir phat vi pham hanh
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thite' d4u tién va mang tinh chét bat bugc'. Giai doan nay khoéng dugc tinh
vao thii tuc gidi quyét cdc tranh chdp kinh t&€ theo phuong thic trong tai
hoidc tod 4n vi "Trudng hgp hoa gidi khong thanh, cic bén cé thé dwa tranh

-chdp ra co quan trong tai kinh t€ hoac toa 4n dé xét xit theo qui dinh clia -

.. phép luat", la hinh thitc hoa gidi ngoadi 16 tung. Mat khéc, kha nang gidi

quyét cdc tranh chdp théng qua hoa gidi clia Ban hoa giai tai Trung tam
| giao dich chimg khodn thanh ph6 Hé Chi Minh cling chi b6 hep 12 "cdc
“tranh chép phét sinh trong hoat déng giao dich chitng khoan"? ma khéng

' bao triim "cédc tranh chdp phdt sinh trong hoat déng phat hanh, kinh doanh
va giao dich chiing khoan"'. Ngoai c4c tranh chdp dé, cdc tranh chdp khéc
cé thé ti€n hanh nhu trinh tv giai quyét céc tranh chdp kinh t& théng thudng,
cdc bén cé thé lra chon hinh thic gidi quyét tranh chép théng qua hoa giai
hozc tién hanh gidi quyét ngay tai t6 chiic trong tai hogc toa 4n. Tai co quan
trong tai, tod dn cdc bén thuc hién hoa giai nhi bude di ban ddu, mang tinh
bat budc clia gidi quyét tranh chdp. Di€m khéac & day 13, hoad gidi tai toa dn
-izay trong tai lai la hinh thicc hoa gidi trong 16 tung, duge tinh vao thdi gian
Véi nhitng phan tich nay, ching t6i muén chi ra su khéng théng nhét clia
phap luat déi v6i nhitng su viéc cé ban chét gidng nhau. Vi vay, cidn phai
théng.nhét trinh twr giai quyét tranh chdp véi xu huéng qui dinh t4t ca cdc
tranh chép trén thi trudng chiing khoén (véi nghia rong, dugc phan tich tai
phin 3.2.2.) trudc heét duogc gidi quyét bang thuong luong, hod gidi. Kién
nghi nay khong chi xudt phét tir yéu cdu théng nhit, minh bach cha hé
thong phap luat (trong d6 c6 phép luat gidi quy&t tranh chip chimg khodn)
ma con dya vao kinh nghiém giai quyét tranh chdp trén thi trudng ching
khodn nhiéu nuée trén thé giéi nhwe Han Quéc, Malaysia, Trung Quéc, Nhat
Ban... Béng thoi véi viéc qui dinh théng nhit viéc gidi quyét tranh chép,

chinh trong linh wc chiing khodn va thj trudng chiing khodn.

‘ Nguén: Piéu 79, khoan 1 Nghi dinh 48/1998/NP-CP ngay 11.7.1998.

? Neuén: Diéu 2 Qui dinh v& 16 chnfc Ban hoa gidi tai Trung tam giao dich chiing kho4n thanh phé H6 Chi
Minh ban haoh tkém theo Quyét dinh 39/2000/QD-TTGD3 ngay 12.6.2000.
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cling can phai md rong pham vi gidi quyét tranh ch4p chiing khodn. Cic chit
thé tham gia vao qua trinh gidi quyst tranh chap dugc thuc hién d6i véi cic
giao dich phét sinh trén thi trudng chitng khoan, khéng phan biét tranh chdp
.dé iﬁhét smh & bo phan thi trudng ndo, trong giai doan nio cha hoat déng

: lién quan dén chiing khodn. C6 qui dinh nhu viy, quyén binh ding va tu do

trong viéc lua chon phuong thitc gidi quyét tranh chip, co quan gii quyét -
“ tranh chdp m6i dugc dam bao. Tién si Pham Duy Nghia cho ring "tranh

~ chdp kinh doanh bao gém tranh chdp lién quan dén chiing khoan (phét hanh

R hay ca giao dich trén thi truong thit cap™' nén cdn phai thuc hién viec giai
quy€t tranh chédp cho céc chi thé véi nhitng co hoi nhu nhau.

3.2.6 Ban hanh, sira ddi van ban phap luat theo xu huéng qui dinh ro
trinh ty gidi quyét tranh chdp tai thi trudong, trong dé nhan
manh vai tro cia hoa gidi va vai tro cia can bo phap luat, phong

chirc nang trong Iinh vyc phap luat.

B4t k¥ nha kinh doanh nao, trong Iinh vuc nao déu thira nhan tinh vu
vigt clia viéc gidi quyét tranh chép bing thuong lugng, hod gidi. Thyc t€,
hau hét cdc trudng hop cé tranh chap, cdc bén déu tién hanh hoa giai,
thuong luong; néu khong dat két qui méi nhd dén co quan tai phan. Tuy
nhién, nhu da phan -n’ch, khéng chi trong Iinh vuc tranh chdp chiing kho4n

ma céc Iinh vgfc kinh € khéc, phédp luat qui dinh vé& van dé hoa gidi con 14t
| chung chung, mang ning tinh hinh thitc. Mac dit chi bé hep trong viée gial
quyét tranh chdp pht sinh trong hoat dong giao dich chiing khoén, nhung
hién nay ching ta vin chua qui dinh chi tiét viéc gidi quyét tranh chap
chimg khodn tai mét van ban phdp 1§ nlo (ngodi Piu 79 Nghi dinh
48/1998/ND-CP ngay 11.7.1998). Viéc Trung tam giao dich ching kho4n
ban hanh quyét dinh thanh 1ap Ban hoa giai, Qui trinh nghiép vu hoa giai

* Ngudn: Diéu 79 khoan 1 Nghi dinh 48/1998/ND-CP ngay 11.7.1998.
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tranh ch&p?® khong cé nghia chiing ta di cé vin ban phédp luat qui dinh véin
dé nay, bdi 1§ Trung tam giao dich ching khodn 13 "don vi su nghiép c6
thu"' ma khéng phai la co quan quan If nha nuéc, khéng cé thdm quyén

-ban hanh cdc van ban phap Iuat. Vi viy, cdn sém phi ban hanh vin bin -
. phép luat vé thuong lgng, hoh gidi dé tao co s& phip 1§ cho viée hinh thanh
céc té chﬁc ¢6 lién quan, céc hoat dong phit hop. Tranh chép trén thi trudng
. ching khodn thudng phitc tap nén vin ban ban hinh c¢6 thé didu chinh linh
- “Vye riéng biét, (ching khodn) nhung khéng thé nim ngoai xu huéng hoin
E - thién m6 hinh céc 6 chic, cdc phuong thitc giai quyét tranh chip kinh té&,
Dicu nay duge Iy giai bdi ban chét cic tranh chip chimg kho4n chinh 1a
- tranh chdp kinh t& (néu chiing ta con tié’fn tuc phén chia tranh chap thanh
tranh ch4p déan sy va tranh chdp kinh t&).

Mot vdn dé dat ra d&i v6i qud trinh gidi quyét tranh chdp trén thi
truomg chimg khodn néi riéng vi hoat déng kinh t& néi riéng 1a viéc dp dung
phdp luat dé dua ra nhitng phdn xét nhit dinh. Luat 4p dung & day khéng
chi don thuén 12 phép lugt chiing khodn (mang tinh chat chuyén nganh) ma
con'lién quan dén dén rt nhiéu van ban phép luat, nganh luat khéc. Ching
han, d6i v6i nhiing tranh chép vé€ quyén s& hitu chiing khodn vA céc quyén
c6 lién quan, luat 4p dung khong chi don thuin phép luat diéu chinh truc
ti€p hoat dong chiing khodn ma con dya trén nhiéu van ban phap luat khéc,
- ¢6 thé chi ra van ban mang tinh dai dién nhw B6 Tuat Dan su, Luat Doanh
nghi¢p. Céc chit the c6 lién quan khéng chi dua trén "luat néi dung" mai con
phdi tuén tha "ludt t6 tung” nhu Phép lénh giai quyét cdc vu 4n kinh té,
phép luat v€ trong tai. Nhiéu thuat ngit phép 1§ néu khéng duge hidu diing

va dp dung ding dan, quyén lgi clia cdc bén c6 lién quan khéng duge dim

' Nguén: TS. Pham Duy Nghia: Cic vin d€ trac déi lien quan d€n gidi quyét tranh chp kinh doanh tai
Vi¢t Nam. Tham luan tai hoi thio gidi quyét tranh ch&p va phé sin doanh nghiép do vién KAS, LERES va
Khoa Luat - Pai hoc Quéc gia t6 chite 10.1999.

* Nguén: Quyét dinh 39/2000/QD-TTIGD3 ngdy 12.6.2000; Quyé&t dinh 43/2000/QD-TTGD3 ngay
14.6.2000.
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| bao «quan trong hon, nguyén tac phip ché bi vi pham, tinh tén nghiém cta
phap luat khéng dugc bao toan. Thyc t& hoat doéng ching khoédn, quan 1y
nha nudc ve chitng khodn & thi trudng chimg khosn Viét Nam d4 chi ra ring
sur hléu blét phap Iuat va 4p dung phép luat moét cdch téng thé cha cdc
. chuyén gla chiing khodn chira dit d€ gidi quyét moi van dé phép 1y phat sinh
(n€u c6). V6i nhiing phan tich nay, ching t6i muén chi ra vai trdo ciia cic
- cén bo phdp ludt, co quan tu vén phép lnat trong qud trinh giai quyét tranh
. chdp trén thi trudng ching khodn. Nhiing ddi twong nay la cdc chuyén gia
- - phip luat; c6 kﬁé nang 4p dung phdp lust d€ gidi quyét tranh chidp nhudn
nhuyén nhat. Ho dong thoi cling 12 cdc chuyén gia phip 1y trong linh wirc
chiing khodn (trong si so sdnh véi cdc chuyén gia phdp Iy thudc cdc chuyén
nganh khdc). Vi vay, trong qué trinh gidi quyét tranh chdp chiing kho4n, cu
- thé 13, trong thanh phén clia Ban hoa giai bit bugc phai ¢6 chuyén gia phap
- Iy (tham gia v6i tu cdch thanh vién). Chuyén gia phdp 1y nay c6 thé dang
cong tdc tai Trung tam (S6) giao dich hodc 1a chuyén gia phdp 1y clia co
quan quan ly nha nudc vé chiing kho4n (thanh vién cia phong chinh sich
phép luat) hoic ¢6 thé 1a chuyén gia phdp 1y doc lap. Méi trudng hop déu
¢6 nhiing loi the riéng. Ching han nhw, néu 1A cén b6 clia Trung tam (S&)
giao dich, ho 1a dé6i twong “co sdt" tryc ti€p véi hoat déng ching khodn:
nim bit nhanh nhdt c4c dién bién cha thi trudng, nguyén nhan phét sinh
tranh chdp vi vdy quyét dinh, hoic huéng din... phan anh dugc "tinh thuc
t€". Néu chuyén gia phédp 1y 1a c4n b6 clia Uy ban Chiing kho4n, nhing dsi
twong nay chinh 1a nhitng ngudi tham gia vio qu4 trinh tu vén, soan thao
cdc van ban phdp luat vé ching khodn va thi trudng chitng khodn nén ho
hi€u hon ai hét néi dung trong méi vin ban. Viec phin quyét, huéng din,
gitp d& s& phan 4nh diing tinh thdn cla van ban phép luat. Khoéng chi nhu
vay, vi¢c tham gia véi tu céch thanh vién clia Ban hoa gidi (néu duoc chdp

' Nguén: Diéu 1 Quyét dinh 127/1998/QD- -TTg ngay 11.7.1998 ciia Thi twéng Chinh phi vé viéc thanh
lap Trung tam giao dich chiing kho4n.
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'~ nhan) khéng chi mang lai lgi fch cho cdc bén ¢6 tranh chdp ma con mang
lai 10i ich cho Uy ban Chiing khodn Nha nuéc. Sy tham gia clia ho déng
| nghia véi viéc cdc d6i twgng nay ndm duge nhiing vdn dé co ban phat sinh
teén thi tryudng nhanh nhét, chinh x4c nhét, tir d6 U§ ban Ching khodn c6
;. -dugc nhiing bién phdp quan ly phit hop. Tuy nhién, dé chuyén gia phap ly
| Uy ban chiing khodn nha nuw6c thuc sy phét huy duge kha ning clia minh,
 dim bao chat lugng tir ven, yéu cdu dat ra cho d6i frong nay I phai thudng

- xuyén duge dao tao, dao tao lai nhim nang cao tri thifc va cap nhat hé théng

‘phép luat. Uy ban chiing khoan chinh 13 chii thé ¢6 kha ning tich cuc nhat

dam bdo thyc hién nhitng loi ich chinh ddng ndy. Su tham gia clia cdc
chuyén gia phéap 1y déc lap ciing c6 uvu diém. Chuyén gia doc lap s& danh
gid sy viéc mang tinh khich quan hon. Mit khdc, cdc chuyén gia doc lap
- mudn thém gia vao Ban hoa gidi thuong phai c6 nhiing diéu kién nhat dinh.
* Chinh nhing diéu kién d6 d& phan 4nh tinh khoa hoc (trong vieo 4p dung
phap luat) va tinh thye t€ (ddnh gid su viéc cu thé trong quan hé thi trudng
ma khéng bi yé&u t6 quan 1§ hodc y&u t& 1y thuyét chi phéi).

Mot van dé khic cling duge dat ra 13 co c4u thanh vién ctia ban hoa
giai. Co céu clia ban hoa gidi hi¢n hanh chwa cy thé, khéng phan 4nh hét ¥
chi clia cdc chll thé ¢6 lién quan: thanh vién ciia Trung tim giao dich chimng
khoan, dai di¢n’clia cong ty chiing khodn thanh vién, cdc thanh vien khéc
‘theo d€ nghij cha Trudng Ban hoa gidi'. Co cfu nay chi dit ra d6i véi tranh
chdp tai thi trudng tap trung ma khong phan 4nh dugce tranh ch&p ngoai thi
trudng tap trung. C6 thé thdy rang mac di Quyét dinh 39/2000/QD-TTGD3
ngay 12.6.2000 khéng phai 1a van ban phdp luat nhung d4 thé hién mot
cdch kha 16 rang ¥ d6 ctia Trung tdm giao dich Ching khodn. D€ khic phuc
nhitng han ch€ nay, cin phai qui dinh cy thé co cdu thanh vién, diéu kien
tr& thanh thanh vién cua Ban hoa giai.
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3.2.7 Tang cudng su tham gia clia tod 4n vio qua trinh gidi quyét
tranh chdp bing hoa giai, trong tai
Trong thoi gian qua, viéc gidi quyét tranh chdp bing cdc con dudng
‘ hphi tod &n gip rdt nhiéu khé khin. Mét trong nhitng nguyén nhan do su

" tham gia clia tod dn vao cdc phuong thitc gidi quyét nay con rdt han ché.

. - Han ché& nhat hién nay cua thuong luong, hoa gidi 12 phiong 4n hoa giai

‘khéng thuc hién duge néu cdc bén khong thién chi thuc hién vi khong cé
V‘bif“_:n phédp cudng ché& thi hanh. Ngay d6i véi cdc phwong 4n hoa giai thuc
‘ hién trén co s& hoa giai bit budc ciing khong cudng ché thi hanh duge vi

chi 12 bat bugc phai sir dung hoa giai nhu phuong phap ddu tién chit khong
<6 nghia quyét djnh hoa giai 1 bit bugc. Chinh vi vay, déi véi chit thé phai
thuc hién nghia vu néu trong phdn quyét, ho cé thé chdp nhan phuong 4n
hoa giai nhung trl hodn thyc hi¢n nghia vu hoac khong thuc hién nghia vu.
Ké&t qua 1a tranh chap khéng thuc hién duge bing con dudng hoa giai, nguy
co hét thoi hiéu khéi kién 1a tiém tang. V6i nhitng phan tich trén, ching t6i
cho rang phép luat cdn qui dinh toa 4n c6 trach nhiém tir chéi thu Iy vu viec
phét sinh tit cc tranh chdp bat budc phai hoa giai; d6ng thai thdi gian hoa
gidi ngoai toa d4n khong tinh vao thdi hiéu khdi kién. Mot diém cdn xem xét
thém, d6 13 trudng hop da cé phuong 4n hoa gidi thanh, néu vu viec tiép tuc
dugce gidi quyét tai tod 4n thi hoi déng xét x{r phai coi phuong an hoa giai
nhu 12 mot tai lién quan trong dé dua ra phén quyét cusi cling. Chi cé qui
dinh nhu vay, viéc hoa giai truée t6 tung méi cé § nghia, cdc hoat déng hoa
gidi mdi duge phdt huy, uy tin ciia ban hoa giai méi dugce giit vitng. DE thuc
hién dugc diéu d6, yéu cdu cdn phai dat duge 1a uy tin cha thanh vién Ban
hoa giai (di€u kién thanh vién), co cfu thanh phdn ban hao giai phii dép
Ung dwgc nhu céu thi trudng. Thuc t€ qua trinh giai quyét tranh chédp ching

' Nguén: Pifu 6 Qui djnh vé& t§ clnic Ban ho giéi tai trung tam giao dich chiing khoén thanh phé H6 Chi
Minh, ban hanh k&¢m theo quyét dinh 39/2000/QD-TTGD3 ngay 12.6.2000 ctia Gidm déc Trung tam giao
dich ching khodn.
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khodn & Han Qudc c6 thé 1a kinh nghiém qui bdu cho Viét Nam trong vin
8 nay. Tuy nhién, dé cdc phan quyét (cla trong (ai, clia ban hoi gidi, clia
tod 4n) co gid tri cao, phan 4nh ding nguyén vong cila cdc bén, yéu cdu do6i

_-v6i thanh vién xét xit, trong tai vién, thanh vién ban hoa giai c¢6 ¥ nghia dic -

- biét quan trong. Vi vay, theo ¥ ki€n chiing toi, thanh vién ctia hoi déng xét

XW, trong tai vién phai [ nhitng (hodc it nhit ¢6 mét thanh vién) am hiéu vé
| phdp luat chuyén nganh chiing khodn, hiéu biét vé& hoat dong chimg khoan.
" “Khong loai trit trudng hop ching ta c6 thdm phén, trong tai vién chuyeén vé
" finh viyc nay. Hodic mot moé hinh giai quyét tranh chap trén thi trudng bing
¢on dudng t6 tung 6 thé néu ra dé tham khao c6 thé thanh lap Hoi déng
xét xtr didc biét trong dé thanh vién cta hoi déng it nhét c6 thdm phin
(trong tai) chuyén vé linh virc chitng khoén, cé chuyén gia chiing khoén (cé
thé 1a chuyén gia doc 1ap). Hoi déng xét xir véi cd cdu thanh vién nhu vay
c6 kha nang dira ra nhitng phan quyét ¢é gia tri.

3.2.8 Van dé vé gidi quyét tranh chap ching khoan cé yéu té nuéc

ngoai

Viéc giai quyét cdc tranh chdp c¢6 yéu t6 nudc ngoai luén phitc tap.
Viéc hoan thién phép luat gidi quyét tranh chip chimg khoan cé yéu to
nudc hgoéi khéng nim ngoai tranh chép kinh t&€. Trong giai doan trudc mit,
can xem xé&t, hoan thién lai mét s6 qui dinh cia luit ndi dung (nhu qui dinh
v& ty 1é nim gilt chiing khodn). Trong twong lai 1au dai, chiing ta khéng thé
khéng tinh t&i tranh chdp c6 thé phdt sinh lién quan dén chiing khodn niém
yét chéo tai thi truong tap trung nudc ta. Lién quan dén vdn dé nay, thuc
chét 12 noi dung c6 pham vi rit rong, bao ham cé vin dé xdc dinh th€ nao 12
"c6 y€u t6 nudc ngoai tham gia", thé nao dugc coi la doanh nghiep Viét
Nam, vin dé s& hitu chiing khoan ctia cdc t6 chifc va c4 nhan nuéc ngoai. Vi

vay, ching t6i dat yéu cdu cu thé vé van dé giai quyét tranh chdp ching
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' kho4n c6 y&u t6 nuéc ngoai tham gia trong khuon khd cla mot dé tai khoa
hoc khac.

Két luan: Phap luat gidi quyét tranh chdp tranth chdp trén thi trudng ching
 khodn Viét Nam dd dugc xem xét va nghién citu mét cich tdng thé, toan '
"‘-'.dief:n va bién ching. Phép luat gidi quyét tranh chdp trén thi truong ching

- khodn hiéh nay di c6 nhitng qui dinh, 13m co s& phdp 1y giai quyét mot s6

- tranh chap chiing kho#n trong thuc té. Tuy nhién, xét mét cadch khach quan,
, phap ludt giai quyét tranh chép trén thi trudng ching khodn Viét Nam méi
‘c_hl dimg lai & nhitng qui dinh chung chung, qui dinh ban dau, chua dédp tng
duge yéu cdu trong thuc t€. D€ tai khoa hoc nay dira ra mot s8 giai phap cho
viéc hoan thién cdc qui dinh cla phép luat vé gidi quyét tranh chip néi

chung va trong Iinh vuc chitng khodn néi riéng.

112



0.

TAI LIEU THAM KHAO
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kinh nghiém giai quyét tranh chdp va phé san doanh nghiép” 10.1999.
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. Asia - Pacific Securities Markets. Matthew Harrison 1991. Longman.

Luat Doanh nghiepl 1999. Nha xuit ban Chinh tri Quéc gia 2000.

. Luét Doanh nghiép nha nuéce 1993.

B¢ luat Dén su.

10. Phép 1énh thi tuc gii quyét cdc vu 4n Kinh té.

11. Nghi quyét Hoi nghi lan thif ba Ban chdp hanh Trung wong Dang (Khod

IX) ve ti€p tuc sdp x&p, d6i mdi, phét trién va nang cao hiéu qua doanh
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12. 'Nghi dinh 48/1998/ND-CP ngay 11.7.1998 v€ ching khodn va thi
‘ trudng chitng khodn.
13.Nghi dinh s8 116/CP ngay 5/9/1994 ciia Chinh phu vé t6 chitc va hoat
dong:clia Trong tai kinh t&,

14, Nghi dinh 120/CP ngay 17.9.1994 ban hanh Qui ch€ tam thai v& phat

hanh ¢8 phi€u, trdi phi€u doanh nghiép nha nuéec.

- --15. Nghi dinh 59/CP ngay 3.10.1996 ban hanh Qui ch€ hoat déng tai chinh

- clia doanh nghiép nha nuée hoat dong san xudt kinh doanh.

16. Nghi dinh 27/1999/ND-CP ngay 20.4.1999 slra déi mot s6 diéu clia
nghi dinh 59/CP ngay 3.10.1996.

17. Nghi dinh 63/2001/ND-CP ngay 23/9/2001 vé viéc chuyén d6i doanh
nghiép nha nuéc hoat dong kinh doanh, doanh nghiép cta cdc t6 chiic
chinh tri - x& ho1, x& hoéi - nghé nghiép thanh coéng ty trach nhiém hiu
han do té chitc thanh lap.

18.Quyét dinh s6 204/TTg clia Tha tudng Chinh phit ngay 28/04/1993 vé t6
chitc Trung tam Trong tai Qudc t&€ Viét nam.

19. Securities Act of 1933 of American.

20. Securities Exchange Act of 1934 of American.
21. Uniform Securities Act of American.

22. Uniform Code of Arbitration of American.

23. Securities and Exchange Law of Japan.

24. Malaysian Securities Industries Act.

25. The Securities and Exchange of Thailand Act.

26. Current Laws of The Republic of Korea: enforcement Decree of The

Securities and Exchange Act.
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" "27.Uncitral Arbitration Rules.
28.Uncitral Model Law on International Commercial Arbitration.

29.Ru'les of  Arbitration.
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