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KiCH CAU

VA NHONG TAC DONG CO THE €O DEN NEN KIN

TS. PHAM THE ANH

Pai hoc Kinh t€ Qudc dan Ha Noi

Trudc nhitng tdc dong xdu cua cudc
khiing hodng tai chinh toan cau, kinh té
Viéet Nam dang ting truong chdm lai va
duoc dy bdo con gdp kho khdn hon trong
nam 2009. D€ duy tri da ting trucng, ké
hoach kich cau nén kinh t& da duoc
Chinh phii dua ra vdi tri gid g0i kich cau
lén dén hang tram ngan ti dong. Hién
nay da cé nhiéu lgp ludn 1ing ho lan
phdn d6i ké hoach chi tiéu nay. Bai viét
nay xem xét k& hoach kich cau dudi ba
g0c do chinh: Diém qua ly thuyét cing
nhu thuc trang chi tiéu chinh phu, thadm
hut ngdn sdch, va tang truong kinh té'¢
Viét Nam nhirng ndm vima qua trong boi
cdnh so sanh véi cdc nudc tuong dong
trong khu vuc; Xem xét khd nang tai tro
va nhitng dnh hudng cé thé c¢é dén nén

kinh té'vi mé, va cudi cung, sw dung mét

mo hinh don gidn dé mo phdng cdc kich
ban xdc dinh quy mo can thiét, néu cé,
ctia 0i kich cau dé dat duoc muc tiéu
tang truong de ra.

Chi tiéu chinh phu, tham hut ngan sach
va tang truong kinh té

Trong nhiéu ndm qua da c¢6 nhiéu nghién ctiu kinh té,
ca ly thuyét 1an thuc nghiém, tap trung xem xét vai tro ciia
chi tiéu cong déi véi ting trudng kinh t€ & cac nuoc trén thé
gidi. Cac nha kinh t€ ciing nhu cac nha hoach dinh chinh
sach doi khi khong théng nhit véi nhau vé vigc liéu chi
tieu chinh phu ¢6 vai tro thic ddy hay lam cham ting
trudng kinh t€. Nhimg nguoi ing hé quy mé lén cta chi
tieu chinh phu cho rdng, cac chuong trinh chi tiéu cta
chinh phu sé gitip cung cdp cdc hang hoa céng cong quan
trong nhu co s& ha ting va gido duc. Ho ciing cho rdng sy
gia tang chi tiéu chinh phu ¢6 thé ddy nhanh ting truéng
kinh té thong qua viéc lam tang sic mua cua nguoi dan
nhu ly thuyét ciia truong phai Keynes da chi ra.

Tuy nhién, nhimg nguoi ing h$ quy mé nhé cia chi
tieu chinh phi lai ¢6 quan diém nguoc lai. Ho giai thich
rang chi tiéu chinh phu qua 16n va su gia tang chi tiéu
chinh phu sé lam gidm tang trudng kinh t€, béi vi né sé
chuyén dich ngudn lyc tir khu vuc sén xuat hi¢u qua trong
nén kinh t€ sang khu vuc chinh pht kém hiéu qua. Ho
cting canh bao rdng su mé rong chi tiéu cong sé 1am phiic

BA O A QUO Q O A A % DP
1990 1995 2000 2006
TrungQuée | 18
Hang Kéng 14,28 16,42 17,71 15,83
b = . . a --‘i
Dai Loan 14,48 14,39 15,41 15,9
‘Indo !_‘Lm_!':'f' T
Malaysia 27,68 22,07 22,89 24,92
il = '-..l:'f
Singapore 21.3 16,1 18,84 158
%
Viét Nam 21,89 23,85 23,36 29,79
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HINH 1: THU - CHI NGAN SACH 1998 - 2008
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HINH 2: THAM HUT NGAN SACH VA
TANG TRU'O'NG KINH TE 1998 - 2008
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tap thém nhimg nd luc thuc hién céc chinh sach thic ddy
tang trudng - vi du nhu nhimg chinh sdch cai cach thué va
an sinh xa hoi - béi vi nhimg nguoi chi trich ¢6 thé sir dung
su tham hut ngan sach lam ly do dé phan dgi nhimg chinh
sach cai cach nén kinh té nay.

Tang trudng kinh té ctia Viét Nam trong hon mét thap
ki qua phan nhiéu dua vao cac ludng chi tiéu kich cau, cht
y&€u qua ba ngudn gdm: (i) chi tiéu chinh phu; (ii) dau tu
truc tiép nudc ngoai; va tang trudng tin dung (cung tién).
Tang chi tiéu chinh phi va mé& rong tin dung mot mat giap
nén kinh té tang truéng tam thoi trong ngdn han, nhung
mat khac lai tao ra nhimg nguy co b4t én 1au dai nhu lam
phat va rui ro tai chinh do su thi€u hiéu qua cua cac khoén
chi tieu cong va thi€u co ché giam sat dam bao sy hoat
dong lanh manh cta hé théng tai chinh. Ly thuyét kinh t&
khéng chi ra mét cach ro rang vé huong tac dong cia chi
tieu chinh phu déi véi tang truéng kinh té&. Tuy nhién, da
s8 cac nha kinh t&€ thuong théng nhét ring, chi tieu chinh
phu mét khi vuot qua mot ngudng can thiét nao do6 sé can
tré ting trudng kinh t&€ do gay ra su phan b nguén luc
mot cach khong hiéu qud, tham hut ngan sach kéo dai, va
cudi cung la lam phat. Tuy cac nha kinh t&€ con bat dong vé
con s& chinh xac nhung vé coban ho théng nhat ring, muc
chi tiéu chinh phu t6i uu d6i voi tang trudng kinh té dao
dong trong khodng 15 - 25% GDP. Béng 1 cho 1.4y, quy
mo chi ngan sach cua Viét Nam trong nam 2006 da vao
khodng 30% GDP, va gan gdp d6i so véi con s6 tuong ung
cua Théi Lan, Singapore va Philippines.

Ngoai trir giai doan 1995-2000, chiing ta c6 thé thdy quy
mo cua khu vuc nha nuéc ngay cang mé rong trong nén
kinh t&. Quy mo chi tiéu qua lon, cong voi kha nang tao ra
viéc lam va gia tri xudt khdu nhé ctia khu vuc nha nuéc da
kéo theo tinh trang tham hut ngén sach lién tuc trong
nhimg nidm vira qua. Thdm hut ngan sach (ké ca chi tra no
goc) da vao khoang 5% GDP mdi nam va duoc tai tro
thong qua vay ng trong nuée (khoang 3/4) va vay ngnudc
ngoai (khoang 1/4). Theo cac s6 li¢u tinh toin béi IMF,
tinh dén cudi ndm 2007, tich luy cta cadc khodn tham hut
hang nam nay da tao thanh ng chinh phu vao khoang 50%

Tl chink THANG 172000

Nudan. K S
’ N 2 1 :

GDP. Day thuc su la mot thach thie 16m d6i véi nén kinh
té Viet Nam trong viéc duy tri ting truéng va can bing
ngéan sach trong nhimg nam toi.

Kich cau va nguoén tai tro

Cé thé c6 nhimg khé nang tai tro nao cho goi kich cau?
Va moi gidi phap 4nh hudng nhu thé nao dén cac bién s6
kinh t&€ vi mé trong thoi gian t6i? Trude tién xin duoc diém
qua tinh hinh co cdu thu chi ngan sach Chinh phu. Theo
cac nguon s6 liéu thong ke tir Bo Tai chinh va IMF, téng
ngudn thu va tham hut ngan sach nha nuéc lan luot chiém
khodng 25% va 5% GDP trong nhung nam gan day (chi
tiét co cdu thu - chi xem Bang 2). Ngudn thu chii yéu dén
tir thu€ va phi (chi€ém hon 50% téng thu) va dau thé (chiém
khoédng 25% t3ng thu).

Theo nhu cong bg gén day cua Chinh phu, viéc thuc
hién goi gidi phép kich cau tri gia hang tram ngan ti déng
¢6 thé duoc tai tro qua nhiéu kénh khac nhau nhu: phat
hanh trai phi€u chinh phu, mién gidm thué, sit dung Quy
du tr nha nuéc... Vé mat ly thuyét, bat ké khi nao téng
chi tiéu tang thém sé lam trdm trong thém tham hut ngan
sach va phai duoc tai tro bing mot cach nao do. Gia sir co
cdu cac khoan chi tiéu khéac khong déi va Chinh phi muén
tang chi tiéu thém 100 ngan ti déng, chung ta hay lan lut
xem xét kha nang va nhimg tac dong c6 thé cua cac bién
phap tai tro nay.

(i) Tai tror thong qua phat hanh trai phiéu

Viéc tai tro chi tiéu ¢6 thé duoc thuc hién thong qua
phét hanh tréai phiéu (vay no) trong nudc. Bién phép tai tro
nay c6 thé chia thanh vay no tir cong ching hodc tir he
théng cdc ngan hang thuong mai. Hai bién phap vay n¢
trong nuéc nay sé khac nhau ¢ kha nang tac dong dén
cung tién va lam phat trinh bay dudi day.

¢ Gid stz Chinh phui phat hanh trai phiéu ra cong ching
va dung s6 tién huy dong duoc dé tai trg cho goi kich ciu,
Trong truéng hop nay co so tién té se khong doi va khong
c6 tdc dong gi dén cung tién lan suc ép lam phat. Tuy
nhién viéc tai tro nay gap phai nhung kho khin nhat dinh,
Thit nhat, viéc phat hanh trai phiéu ra céng chung sé gap
khé khan khi muc lai sudt khong con hdp dan nhu trude,
doéng thoi lam phét ki vong ¢ thé tang tré lai khi Chinh
pht phaét di tin hiéu kich cdu. Nguén huy dong duoc chic
chdn seé khéng 16n khi muc huy dong vay no trong nuéc
hién nay cta chinh phui da vao khoang gan 50 ngan t dong
mot nam. Tha hai, viéc tai tro cho goi kich cau nay thong
qua vay no sé day lai sudt lén cao va gay suc ép xau dén
khu vuc tu nhéan va tang trudng kinh t€. Huy dong voi lai
suat cao con lam tang cac khoan tra lai them hang chuc
ngan ti déng/nam trong tuong lai va lam tram trong thém
van dé tham hut ngan séch.

¢ Nguoc lai, néu Chinh phu vay no hé théng ngan
hang thuong mai thi tdc dong cta viéc lam nay déi vai
cung tién va lam phat c6 thé sé rat khac. Viéc vay no tucac
ngan hang thuong mai sé gay suc ép doi véi du trir ciia céc
ngan hang thuong mai va ho sé doi héi tro giup vé kha
nang thanh khoan tir NHNN. Néu nhimg doi hdi nay duoc
NHNN dép ung, co s& tién té sé ting va lam phat sé quay
tré lai. Tuy nhién, néu NHNN khong dap ung nhimg doi
héi vé tinh thanh khoan nay, cac ngan hang thuong mai
buéc phai gidm cac ngudn tin dung cho khu vuc doanh
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nghiép tunhan va lao vao mot cud. canh tranh lai suat huy
déng nhu nhimg gi dién ra trong dau nam nay. Trong kinh
t€ hoc, hién tuong nay duoc biét dén véi cdi tén 1an at dau
tu - tuc 1a, chi tiéu chinh phu cudi cing sé lan at dau tu
cua khu vuc tu nhan.

Do vay, viéc thuc hién géi kich cau ¢ thé khong dat
duoc muc tiéu nhu mong doi khi bién phép tai tro thong
qua vay no trong nudc duoc lua chon. Viéc vay no sé dé’y
lai sudt lén cao va gay khoé khan thém cho cac doanh
nghiép tu nhan va khong thuc ddy duoc tang truéng kinh
té.

(ii) Tai tro’ théng qua mién giam thué

Ngudn tai tro quan trong thit hai dung dé kich cau la
mién gidm, hodn, cham viéc thu thué dé doanh nghiép c6
ngudn dau tu. Day 1a mot bien phap ¢6 loi va 6 thé giup
duy tri hodc md& rong san xuat cho cac doanh nghiép
huéng loi. Tuy nhién, bién phdp nay cting ¢6 nhimg nhuoc
diém nhat dinh. Thit nhat, trong tinh hinh boi chi ngan
sach nhu hién nay, viéc mién giam thué va cham thu se
anh hudng dén cac khoan chi ngan sach khac va han ché
tac dong ctia viéc kich cdu. Thu hai, t8ng ngudn thu tir
thué thu nhap doanh nghiép hién nay vao khoang 100
ngan ti déng, do vay luong thué ma cac doanh nghiép
duoc hudng mién giam hay cham thu sé khong nhiéu. Goéi
kich cu 100 ngan ti chdc chdn sé dugec tai tro cht yéu bing
cac ngudn khéc. Ngoai ra, bién phap tai tro nay con dac
biét g&p kho khan trong viéc thuc thi. Viéc lua chon doanh
nghiép ndo duoc hudng loi tirbién phap nay la mét thach
thue, va dé gay ra su b4t déng va thiéu niém tin vao su
cong tam cua cac co quan dai dién thuc thi chinh sach ctua
Chinh phu.

RO A A P A DO
2006 2007 | DT 2008

GDP 973.791 | 1.143.442 | 1.337.000

A | Téng thu NSNN 272.877| 311.840| 399.000
1 | Thu néi dia 137.539| 159.500| 189.300
2 | Thu tr dau tho | e0.085| 68500| 65.600
3 ggr‘:gcimm b b 42900| 56.500|  64.500
4 | Thu vién trg khong hoan lai 3.618 3.400 3.600
5 | Khac 8.735| 23.940 9.080
B | Téng chi NSNN 321.377| 368.340| 398.980
1 [ Chi dau tr phét trién 86.084| 101500 99.730
2 | Chi trd ng va vién trgr 40.800 49.160 51.200
3 | Chi thudrng xuyén 162.645| 206.000| 208.850
4 | Dy phong 0 10.700
5 | Khéc 31.848| 11680 28500
C | B3i chi NSNN -48.500| -56.500| -66.900
Ty 1& bdi chi so GDP 5.00% 5.00% | 5.0%

D :g:&" bl dép boi chi 48.500| 56.500 |  66.900
1 | Vay trong nuéc 36.000| 43.000 51.900
2 [ Vay ngoai nuéc 12500| 13500  15.000
* Ngudn: BS Tai chinh

(i) Tai tror théng qua quy du’ trir

Chinh pht ¢6 thé sit dung quy du phong hodc quy du
trit ngoai héi tai NHNN dé tai tro cho g6i kich cau. Quyét
todn ngan sach nha nuéc cic ndm, trinh bay trong Bang 2,
cho thdy nguén quy du phong la qua nhé so véi géi kich
ciu va thudéng dung dé khdc phuc nhimg hau qua thién tai
bat thuong. D6i véi trudng hop tai tro thong qua quy du
trix ngoai héi, ngoai té sé duoc ban ra cong chiing cho téi
khi du trir gidm xudng ngudng an toan. Viéc tai tro nay la
cuc ki i ro néu cong chiing tin ring du trix ngoai hdi dang
can dan va c6 thé din dén su thao chay cua tu ban nuée
ngoai va dau congoai té. Cudi cung sé 1a su phé gia déng
nodi té va suc ép lam phat. Véi mire du trir ngoai héi khoang
20 t déng nhu thong bao hién nay, Chinh phti ¢6 thé tai trg
phén nao cho goi kich cau. Tuy nhién néu NHNN tiép tuc
theo dudi chinh sach neo ti gia nhu hién nay, thi két qua
cudi cung cta cach tai tro nay sé la viec bom ndi té vaonén
kinh té, va nhu vay khong khac gi bién phap in tién dé tai
trg cho chi tiéu nhu trinh bay & phén sau.

Mot ngudn tai tro quan trong khac cho chi tiéu Chinh
phu dé6 la ting san luong khai thac va xudt khau dau thé.
Téng ngudn thu tir dau tho trong nam 2007 la vao khoang
77 ngan t dong chi€ém gan 25% téng ngudn thu. Tuy nhién,
tac dong cua cudc khung hodng tai chinh toan cau da
khién gia dau tho giam duéi 40USD/ thiing va chua c6 ddu
hiéu tang trd lai trong thoi gian t6i. Diéu nay khién cho
viéc duy tri tdng mutc thu tir dau theo k& hoach trong ndm
téi da trod nén mot nhiém vu bat kha thi chir chua néi dén
tang. Ti€p theo, ching ta cling xem xét nhing gidi phap
tai tro c6 thé c6 khac cia Chinh phu déi véi géi giai phap
kich ciu.

(iv) Tai tror théng qua Ngén hang Nha nurérc

Pay chinh 14 cach in tién dé tai tro cho tham hut ngén
sach. Bién phap tai tro nay ngay lap tuc sé dan dén tang
trudng co s& tién té va cung tién. Kénh tai tro cho tham hut
nay c6 thé thuc hién theo hai cach. Thit nhat, Chinh phti c6
thé truc tiép thong qua NHNN in tién dé tai tre cho chi
tiéu. Thit hai, Chinh phii ban dau c6 thé vay tién ctia cong
chiing va hé théng ngan hang thuong mai thong qua phat
hanh trdi phi€u. Tuy nhién, néu sau d6 NHNN can thiép
mua lai cdc khodn no'nay ca Chinh phu théng qua nghiép
vu thi truong md, nham dép umg suc ép thanh khoan gia
tang ctia hé thong ngan hang thuong mai, mét luong tién
tuong tu nhu khi in tién truc ti€p ciing sé duoc bom vao
nén kinh t&. Trong cé hai truong hop, co sé tién té va cung
tién sé taing va gay ra lam phat va bt én kinh t€ vi md
trong tuong lai.

Viéc tai trg cho chi tiéu qua goéi kich chu thong qua
NHNN con ¢6 thé lam trdm trong hon nhimg rti ro kinh
t€ khi NHNN theo dudi ché€ d¢ ti gia gén chat véi dong
USD nhu hién nay. Viéc kich thich ddu tu va tiéu ding
thuong kéo theo su gia taing manh ctia nhap khau mdy
moc, thiét bi, nguyén vat liéu, hang tiéu dung. Viéc tai trg
cho goi giai phap kich cau thong qua NHNN, mot mat lam
tang cung noi té, mat khac lam tang cau ngoai té do nhu
cau nhap khu tang. Lic d6 NHNN s& buéc phai can thi¢p
vao thi trudng ngoai h6i bing cach ban ra ngoai té nham
duy tri ti gia, gay suc ép vé tinh thanh khodn d6i véi hé
thong ngan hang thuong mai, tham thing du tri ngoai
héi, pha gia déng noi té, va cudi cung la lam phat.
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(v) Tai tror théng qua vay no’ nué’c ngoai

Theo bao cdo no nuéc ngoai nam 2008 cua Bo Tai chinh,
tdng du ng nuéc ngoai tinh dén hét nam 2007 da vao
khoang 311 ngan ti déng (gan 30% GDP). Hon nira, kha
ning vay no thém nuéc ngoai trong bsi canh khung
khoang kinh té toan cau la rat kho, lai thém viéc tam
ngimg cap von ODA tu Nhat Ban. Tac dong cua viéc tai
tro chi goéi kich cau thong qua bién phap vay no nuéc
ngoai, néu ¢, sé phu thudc nhiéu vao chu truong theo
dudi ché do ti gia cia NHNN trong thoi gian toi. Néu theo
dudi chinh sach &n dinh ti gid quanh muc cong bs nhu
hién nay, thi NHNN sé phai can thiép mua vao luong du
cung ngoai té do Chinh pht da bom vao nén kinh té sau
khi vay nuoc ngoai. Cosé tién té va cung tién cudi cung sé
ting va gay ra lam phat, Tuy nhién, néu NHNN chu dong
tha 1dng muic kiém soat ti gia thi hau qua sé la su lén gia
cua dong noi té va tic dong xau dén kha nang canh tranh
trén thi truomg thé gisi cia hang xuat khau Viet Nam.

(vi) Tai trgr théng qua tich luy no

Cudi cung, Chinh pht co thé tai tro cho goi kich cau
théng qua viéc tri hoan trd no. Pay la mot trong nhing
bién phap quan trong va thuong xuyén duoc thuc hién &
cac nén kinh t& chuyén déi. Theo tinh todn cua IMF, tong
no cua Viét Nam tinh dén cudi nam 2007 da vao khodng
50% GDP (trong d6 no trong nuéc chiém khodng 2/5, no
nuéc ngoai chiém 3/5). Viéc tich luy thém no co thé lam tri
hoan nhimg tac dong xau co thé ¢ cua cac bién phap tai
tro goi kich cau. Tuy nhién, né se tic dong dén ki vong cua
khu vuc tu nhan vé su phaét trién trong tuong lai cua nén
kinh té Cac ca nhan va t8 chuc kinh t& sé du doan vé su gia
tang cua thu€ va lam phét, va lam xdu di tinh hinh tai
chinh.

Qua phan tich cac khd nang tai tro cho goi kich cau ¢
trén, c6 thé nhan thay rang, hai kénh nhiéu kha nang nhat
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dé thuc hién cho goi kich cau Ién 1a du tri ngoai héi, va in
tién. Tuy nhién cac bién phap nay lai chia dung nhiéu
nguy co ruai ro bat n cho nén kinh té trong dai han. Bang
can dai thu chi NSNN cing thé hién rat ro boi chi ngan
sach la vao khoang % chi dau tu phét trién va % chi thuong
xuyén cua khu vuc nha nuéc trong cac nam 2006 - 2007.
Viéc cdt gidm cac khodn chi nay ¢6 thé gitup cho ngan sach
can bang hon trong dai han. Giai ngan goi kich cau, dac
biét la cho cac doanh nghiép khu vuc cong kém hiéu qua,
sé la diéu can phai can nhéc ki trong diéu kién ngan sach
nhu hién nay.

Xac dinh quy mé cva géi kich cauv

Mé hinh nhan tu” Keynes

Phéan nay chung téi xay dung mé hinh nhan tir Keynes
don gian cho nén kinh t& Viet Nam. Muc dich ctia mé hinh
nay la xac dinh anh huéng cua su gia tang cua cac khoan
chi tiéu tu dinh (d6c lap vdi thu nhap), dac biét la chi tiéu
Chinh phu, dén GDP. M6 hinh nay dua trén ba phuong
trinh hanh vi tuyén tinh gdm: ham tiéu dung, ham nhap
khau va ham thué. Vé coban mé hinh dugc mé ta qua cac
phuong trinh sau:

Phuong trinh hach todn thu nhdp quéc dan

Y=C+I +G+X-M (1)

trong d6 Y la san luong quéc dan (GDP), C 1a téng tiéu
dung cta cac ho gia dinh, I a téng dau tu cia khu vuc tu
nhan, G 1a chi tiéu chinh phu, X 1a xudt khau, va M 1a nhap
khau.

Ham tieu ding

Tiéu dung cua cac ho gia dinh duoc gia dinh la mot
ham tuyén tinh cia thu nhap kha dung va co dang sau:

C=C,+bYd (2)

trong d6 Yd = Y - T duoc goi la thu nhap kha dung, tic
1a thu nhap quéc dan sau khi trir thué T, va b duoc goi la
xu huédng tiéu dung can bién tir thu nhap kha dung cta
cac ho gia dinh (tuc la luong tiéu dung tang thém khi thu
nhap kha dung tang thém mot don vi).

Ham nhdp kha

Nhap khau cing duoc gia dinh 1a tuyén tinh véi thu
nhap thong qua ham:

M=M,+kY (3)

trong do k duoc goi 1a xu hudng tiéu dung hang nhap
khau can bién, tuc la luong nhap khiu dé tieu dung trong
nude ting thém khi thu nhap quéc dan tang thém mot don
Vi.

Ham thué

Téng thu thué€ cua Chinh phu la mot ham tuyén tinh
ctia thu nhap va duoc biéu dién nhu sau:

T=Ty+tY (4)

trong do t la thué sudt bien. Dau tu (I) va xuat khau
dugc gia dinh 1a ¢6 dinh, theo nghia doc 1ap véi thu nhap
(Y) hodic chi tieu Chinh phu (G).

Thay cac phuong trinh (2), (3), va (4) vao (1) ta c6 duoc
phuong trinh xac dinh san luong nhu sau:

1
Y=————(C, +1+G+M,-bT 5
T ,-bL,) (5
1

trong d6  1-b(-N+k duoc goi la nhan tu
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Keynes, n6 xac dinh s6 don vi san luong tang thém khi
Chinh phu tang chi tiéu them 1 don vi. Gia tri clia m sé cho
ta biét quy mo can thiét ctia goi kich cdu dé dat duoc moét
toc do tang trudng kinh té nhat dinh.
S6 liéu

56 ligu duoc sir dung cho nén kinh t& Viet Nam 14y tix
Téng cuc Thong ke cho giai doan 1995 - 2007. Céc bién st
dung & day bao gdm GDP, thug, tiéu diing ctia cac ho gia
dinh va xudt nhap kh3u. T4t ca cac bién déu tinh theo gia
hién hanh.

Uoc luong

Cac phuong trinh tir (2) dén (4) duoc udc luong theo
phuong phép binh phuong nhé nhat (OLS). Liuu y bién
phu thudc trong phuong trinh (3) phai la luong nhap khau
duoc tiéu ding trong nude. Do vay ching ta phai trur di
gid tri hang nhap khdu duoc tai xuat duéi bat ki dang nao.
Gia tri gia tang cua Viet Nam déng goép vao hang xuit
khiu c¢6 thé uée tinh duoe dua vao bang 1/0 hoac cic s6
litu vé co cau hang xudt khdu cung cdp bsi Téng cuc
Thong keé. Chuing t6i lua chon céc gia tri dong gop cua san
xuat trong nudc vao hang xuat khiu dao dong tir 50 dén
80%, dieu nay cting c6 nghia ti trong déng gop cta hang
nhap khau trong hang xuét khdu dao dong tir 50 dén 20%.

Keét qua udc luong clia cac ham duoc thé hien qua cac
hinh vé duéi day. Luu y, ham nhéap khdu duoc uéc luong
voi gid dinh gid tri dong gép cua san xuat trong nusce vao
hang xuat khau 12 60%.
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Cac kich ban xac dinh quy mé
cva géi kich cauv

Véi cac gia tri ude luong, chiing ta 6 thé tinh duoc nhan
hr Keynes m va tir d6 xéac dinh duoc quy mé can thiét clia
goi kich cdu dé dat duge mét muc ting trudng nhat dinh
théng qua phuong trinh (5). Vi du, néu nhan tir Keynes I3
1,66 va gia si Chinh phu dat muc tiéu dat t6c do tang
truong kinh t& 1an lam phat déu la 7% trong nam 2009; Véi
muc GDP uéc thuc hién tinh theo gia hién hanh 14 ctia nam
2008 1a vao khoang 1.490.00 ti déng, chiing ta c6 thé tinh
duoc mifc san luong muc tiéu tinh theo gia hién hanh trong
nam 2009 la vao khodng (1 + 14%)*1.490.000 = 1.698.600.
Vay géi kich cau can thiét, trong diéu kién cdc khu vuc khae
trong nén kinh t&€ khong déi - truomg hop rat xau, sé la:

AY 1.698.600-1.490.000
m 1.66

Tuong ty, chiing ta ctng tinh duoc gia tri cia g6i kich
cau can thiét cho cac kich ban khac nhu trong bang dugi
day:

AG = ~125.547 tidéng

Muyc tiéu ting tnréng o

va lam phét

Poéng gop cua san xuét _—

trong nurérc vao XK

Xu hrérng tiéu ding 0168

nhip khdu bién )

Nhan tir Keynes 1,82

Gia trj g6i kich ciu cin 5

thiét (ti ddng) 114,702 | 125.547
Keét lvan

Qua viéc phan tich kha nang ngan sach va quy mo cdn
thiét ctia goi kich cau noi trén, chung ta ¢6 thé rat ra motsé
két luan chinh nhu sau. Thit nhat, higu qua cia g6i kich cdu
d6i voi tang trudng kinh t€ 1a kha thap. Néu khong chi
dén viéc két hop voi cac chinh sach khéc thuc ddy khu vue
hoat dong hiéu qua ctia nén kinh t&, thi Chinh phii c6 thé
phai bé ra thém hon 100 ngan ti déng dé dat dugc muc tiéu
tang trudng. Diéu nay ¢6 thé dan dén muc tham hut 1én téi
hon 10% GDP, mét con s6 nguy hiém ddi véi can bing ngén
sach trong tuong lai. Thif hai, mot trong nhimg dac diém cua:
nén kinh t&€ Viet Nam la xu huéng chi tiéu cho hang nhap
khau rat lon. Do vay, chinh sach kich cAu néu duoe thuc hién
phai uu tién huéng t6i nhimg khu vuyc tiéu thu hang néi dia
va st dung nhiéu viéc lam trong nuoc. Dong thoi can phél
két hop v6i nhung chinh sach han ché tiéu dung hang nh
khau. Néu khong, phan 16n s6 ngan sach bé ra dé kich cau
sé phuc vu cho san xuat clia ngudi nuée ngoai ma khé
giup thic day san xuét va gia tang viéc lam cho nén kinh &
Cuoi cung, trong béi canh hién nay, khi ma suc ép lam phd
khong con 16, chiing ta nén uu tién thuce hién chinh sach i
dung néi léng déi v6i cac doanh nghiép vira va nhé, boi W
khu vie nay moi 14 noi tao ra cong an viéc lam I6n nhit cho
nén kinh t&. Vi loi thé vé quy mé va tinh linh hoat, uu dai
tin dung sé giup cac doanh nghiép vira va nhé nhanh chéng
giup nén kinh t& trai qua cac cd s6c va gitp cho chinh sich
kich ciu thuc su dat hiéu qua. -]

Tai chinh THANG 172000





