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Chinh sach tién té gop phan
on dinh kinh té vi mé

La mét nudc ¢c6 dod

m& nén kinh té khé
cao, lai trong béi cdnh
kinh té thé giéi c6
nhiéu thay déi, nén
diéu hdnh chinh séch
tien té trong diéu kién
nhu véy Id nhiém vu rat
quan trong va can thiét
dé thuc hién muc tiéu
n dinh kinh & vi mé,
kiém ché lam phdt,
bdo ddm an sinh x& hdi
cua dat nuée.

NGUYEN VAN GIAU
Théng déc Ngan hang Nha nuéc Vidt Nam

am 2009 khép lai véi nhiéu
su kién, kinh t&€ thé gici
dién bién kho luong do tac

dong phuc tap cua khung hoang
tai chinh va suy thodi kinh t€&, cing
14 nam thit hai hé théng ngan hang
Viét Nam ti€p tuc phai ddi mat véi
nhang kho khan, thach thite chua
timg c6 trong hai muoi lam nam
d6i méi. Véi chu truong, giai phap
dung dén, Kip thoi ciia Dang, Qudc
héi, Chinh pht, Ngan hang Nha
nudc (NHNN) trién khai déng bo
cac giai phap diéu hanh chinh
sach tién té va hoat dong ngan
hang gop phan vao thanh céng
chung cua nén kinh t€ trong viéc
ngan chan suy giam kinh té& va ting
pho véi tac dong bét loi cua khung
hoang tai chinh va suy thodi kinh t&
toan cdu. bong thoi kiém soat lam
phat & miic hop Iy, 6n dinh kinh t&€
vi mo, bdo dam an sinh xa hoéi.
Tang truong kinh t€ tuy cham lai
(5,32%, giam so voi 6,23% nam
2008) nhung Viet Nam van la mot
trong s& it cac nude dat tang trudng
duong trong bgi canh kinh t€ thé
gi¢i va nhiéu nuéc lam vao suy
thodi; lam phat sau khi tadng cao
trén 19% trong nam 2008 da giam
xuéng 6,52%.

Budc sang nam 2010, kinh t&
thé gidi phuc hdi & hau hét cac khu
vuc nhung khong dong déu va qué
trinh phuc héi van khd mong
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manh, lam phadt tai nhiéu nuéc va
gid ca nhiéu mat hang thiét yéu c6
xu hudéng tang. Trong bdi canh
kinh t€ phuc hdi va dp luc lam phat
ting, hdu hét cac nudc chdm dut
hodc rit dan cac bién phap kich
thich kinh t€, trong dé mot s6 ngan
hang trung uong da bt dau that
chit chinh sach tién té tré lai dé
kiém so&t lam phét. Thi truong tai
chinh thé giéi bién dong phtic tap
do anh hudng cta khing hoang no
¢ Hy Lap va nguy co xay ra ¢ mot
s0 nude khac & chau Au. Do do mo
ctra kinh t& 16n hon nhiéu so véi
cdc nudc trén thé gidi va trong khu
vuc, nén nén kinh t€ Viet Nam kho
tranh khoi nhang tac dong tor moi
truong kinh t€ thé gici. Bé dat dugc
muc tiéu bao dam 6n dinh kinh té
vi mo, ngan ngura lam phét cao tr&
lai, bAo dam an sinh xa hoi, an
toan hoat déng cua hé théng cac
16 chitc tin dung (TCTD), chinh
sach tién té da duoc diéu hanh
moét cach cht dong, linh hoat, than
trong phit hop véi dién bién kinh té
vi mé va thi trudng tai chinh.

Cac giai phap diéu hanh chinh
sach tien té 6 thang dau
nam 2010

Bam sat Nghi quyét s 03/NQ-
CP ngay 15-1-2010 vé nhiing giai
phap chu yéu chi dao, diéu hanh
thuc hién k& hoach phat trién kinh
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t€ - xa hoi va du toan ngan sach
nha nuéc nam 2010 va Nghi quyé&t
s6 18/NQ-CP ngay 6-4-2010 vé
nhing giai phap bao dam 6n dinh
kinh t€ vi mo, khong dé lam phét
cao va dat t6c do tang truong kinh
t€ khoadng 6,5% trong nam 2010 cuia
Chinh phu, NHNN da diéu hanh
chinh sach tién té chu dong linh
hoat va than trong nhdm kiém soéat
gia ting tién t& & muc hop Iy, lai
sudt va ty gid bién dong phu hop
voi cac can déi kinh té vi mo, bao
dam kha nang an toan thanh toan
hé théng va hé trg thanh khoan
cho nén kinh té&, qua dé gép phan
6n dinh kinh t€ vi mo, khong dé
lam phat cao va hé tro ting truong
kinh t&. Cac giai phap diéu hanh
gém:

Mot 14, diéu hanh linh hoat cong
cu lai sudt phu hop véi quy dinh
cua phap luat, muc tiéu kinh té vi
mo va diéu kién cua thi truong, két
hgp véi cdc cong cu khac nhiam
diéu tiét lai sudt thi truong giam
dan, tao diéu kién cho cac ngan
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hang thuong mai (NHTM) m& rong
huy dong vén va cho vay déi véi
nén kinh t&: Gitt 6n dinh lai suat co
ban 8%/nam, lai sudt tai cdp vén
8%/nam, lai sudt tai chiét khiu
6%/narn; trién khai co ché& cho vay
theo lai suét thoa thuan déi véi cdc
khoan vay trung, dai han t& thang
2-2010 va céc khoan vay ngin han
tr thang 4-2010; quy dinh mic lai
sudt tién gui t6i da bang USD cua td
chitc kinh t€ tai TCTD la 1%/nam,
bao dam chénh léch lai suit dong
Viét Nam va ngoai té ¢ muc hop ly
dé khong gay ap luc 1én ty gia.

Hai 14, giam ty Ié du trit bt budc
bang ngoai té tir 7% xudng 4% déi
véi ky han dudi 12 théng, ta 3%
xudng 2% doi vé6i ky han trén 12
thang; diéu hanh linh hoat nghiép
vu thi trudng mé, chu yéu la chao
mua gidy to ¢6 gid véi ky han 7, 14
va 28 ngay, thuc hién theo phuong
thire d4u thau khéi luong, cong bo
lai suét, lai sudt chao mua ky han 7
ngay dugc diéu chinh giam tir 7,8%
- 7,5% - 7%/nam, ky han 14 ngay
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dugc diéu chinh giam te 8% -
7,5%/nam va 28 ngay la 8%/nam;
theee hién cho vay tai cap vén va
hoan ddi ngoai té véi cac NHTM vdi
ky han 28 ngay va 90 ngay, lai suat
hodn déi ngoai té ky han 28 ngay
dugc diéu chinh giam tr 8,5% - 8%
- 7,5%/nam, lai sudt ky han 90 ngay
dugc diéu chinh giam tir 8,5% -
8%/nam, bao dam kha nang thanh
toan, an toan hé théng, duy tri én
dinh thj truong tién té va phat tin
hiéu giam lai suat thi truong ¢ mirc
hop ly.

Ba 14, diéu chinh ty gia, thuc
hién cac giai phap nham timg budc
tao su chuyén bién tich cyc cua thi
truong ngoai té: Tu ngay 11-02,
NHNN da diéu chinh ty gia binh
quan lién ngan hang tang lén la
18.544 VND/USD, theo d6 ty gia toi
da mua, ban caa NHTM la 19.100
VND/USD (ting 3,36%); dong thoi
trién khai cac bién phap nhim
khuyén khich xuéat khau, kiém soat
nhap siéu, gép phan giai téa tam ly
gam git ngoai té.

Bon 14, tiép tuc trién khai co ché
hé trg 1ai sudt 2% déi vaéi cac khoan
cho vay trung, dai han dé thyc hién
dau tu phat trién san xudt - kinh
doanh va cho vay dé mua may
moc, thiét bi, vat tu phuc vu san
xudl nong nghiép va vat lieu xay
dung nha ¢ khu vuc néng thon.

‘Nam 1a, trién khai thuc hién
déng bo cac giai phap binh én thi
trudng vang, chi dao quyét liét viec
dong cac san giao dich vang, cho
phép mot s cong ty kinh doanh
vang, bac nhap khdu vang ché tac
thanh vang miéng dé ban ra thi
truong, chi dao cac TCTD giam lai
suit huy doéng tién gui bang vang
tao tam ly 6n dinh trén thi truong.

Sau 13, ting cuong cong tac
thanh tra, giam sat nhidm bao dam
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6n dinh va an toan hé théng. Déng
thoi tdng cuong cong tac truyén
thong, dua théng tin day du, kip
théi vé céac giai phap diéu hanh
chinh sach tién té va hoat dong
ngan hang duoc trién khai theo chi
dao cuia Chinh phu, coi day 1a yéu
t6 quan trong trong diéuhanh
chinh sach tién té va hoat déng
ngan hang.

Két qua 6 thang ddu nam 2010,
tin dung udc ting 11,35%, tdng
phuong tién thanh toan udc tang
11,5%, phit hop véi tinh hinh thuc
t€ khi ngudn vén dau tu truc tiép,
gidn ti€p, ODA, va ngudn vén tir
ngan sach nha nudc dang c6 su cai
thién, gép phan hé tro ting trudng
kinh t& 6 thang dau nam dat mic
6,16%, tao tién dé quan trong dé ca
nam dat 6,5% theo muc tieu Quoc
héi dé ra. Lam phat duogc kiém ché
¢ mutc 4,78% so vdi thang 12-2009,
g6p phan kha thi dat duoc muc
tiéu kiém sodt lam phat tir 7% - 8%
trong nam 2010. Mat bang lai su&t
thi truong da c6é xu huéng giam
theo chi dao cua Chinh phu. Trong
6 thang diu nam, 1ai sudt huy déng
giam 1%/ndam; lai sudt cho vay
giam 1%/nam. Hién nay lai sudt
huy dong niém yét phé bién 11% -
11,2%/nam, lai sudt huy déng vén
binh quén 10,6%/nam. Lai sudt cho
vay ngdn han déi véi linh virc néng
nghiép, xuat khdu, doanh nghiép
vira va nho cua cdc NHTM nha
nuéce 12% - 12,5%/nam, cac NHTM
¢6 phan 13%/nam; doéi véi cac déi
tugng khéc, lai sudt cho vay 14% -
16%/nam. Lai sudt cho vay binh
quan 6 thang didu nam nay la
13,4%/nam, xdp xi cung ky nam
2007 (13,04%/nam). Trong thoi gian
téi, cac thanh vién cua Hiép hoi
Ngan hang sé tié€p tuc thyc hién
timg budce 16 trinh giam Jai sudt huy
dong VND vé muc 10%/ndm theo
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chu truong cua Chinh phu. Hoat
dong cua cac TCTD vé co ban an
toan, bao dam kha n&ng thanh
khoan, ty 1& no x&u vin & muac cho
phép duéi 3%. Thi trudng ngoai héi
duoc cai thién ré rét theo xu hudng
6n dinh vé thanh khoan va ty gid; ta
cudi thadng 3, NHNN khong phai
ban ngoai té dé can thiép trén thi
truong ngoai héi va da mua dugc
ngoai té ta cac TCTD, tdm ly cua
cadc ngan hang thuong mai, doanh
nghiép va dan cu c6 biéu hién tich
cuc, giam lo ngai vé tinh hinh kinh
t€ vi mo.

Nhing bién phap diéu hanh
chinh sach tién té va hoat dong
ngan hang da gép’ phan tich cuc
tac dong phuc hdi nhanh nén kinh
té€ nudc ta. Trong 6 thang dau nam
2010, kinh té& Viét Nam tiép tuc da
tang truong, lam phat duoc kiém
ché, kinh t€ vi mo, thi truong tai
chinh vé co ban 6n dinh, cac chi
tiéu kinh t€ vi mo déu dién bién
khd gquan: tang trudng kinh t& dat
6,16% cao hon nhiéu so véi muc
tang 3,87% cua cung ky 2009; gia tri
san xudt cong nghiép tang 13,6%,
téng mitc ban Ié hang hoa dich vu
tang 26,7%; xudt khiu tang 17%;

KINH TE CHAU A - THAI BINH DUONG S8 310 (8/2010)

nhap siéu chiém 19,4% téng kim
ngach xudt khdu, vén dau tu phat
trién kha nho vén FDI, ODA va dau
tu gidn Hép coé su cai thién; CPI
tang 4,78% so voi cudi nam 2009.
Tuy nhién, nhap siéu va lam phat
Van c6 sirc ép tang khi nén kinh té
héi phuc. Viec giam 1ai sudt thi
trudng theo chi dao cua Chinh phu
g3p mot s6 khoé khan do mat bang
lai sudt hién nay chju tadc dong cua
ca nhan té lam tang va gidam dan
xen nhau, lai suit huy dong dang
giam dan pha hop véi diéu kien
thire t&€ clia cac t6 chire tin dung.

Nhifng gidi phép diéu hanh
chinh sach tién 1€ trong nhimg
thang cudi nam 2010

Theo dédnh gid cua cac t6 chuc
quéc t€, kinh té thé gisi 6 thang
cudi nam 2010 tiép tuc xu hudng
phuc héi. Trong bao cdo gan day
nhat, IMF da nang muc du bao tang
truong kinh t€ th&€ gidi nam 2010
lén muc 4,6% - cao nhéat tir nam
2007 (cac du bao trude dé la 3,9% -
4,2%); cac qudc gia maéi néi bao
gom Trung Qudc, Kn Do sé dan
dau trong su phuc hdi cua kinh té&
thé gidi. Tuy nhién, t6¢ do phuc héi
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cuia kinh t€ thé gjdi sé khong déng
déu gitta cac khu vuc va cac linh
vuc kinh t& Kinh t& thé gici van
dang déi mat véi nhiéu thach thuc
tiém 4n nhu ty 1é ng cong cao chua
timg ¢6, tham hut ngan sach, nguy
co lam phat, gia nguyén liéu c6 xu
hudng tang cao, rii ro bong béng
gi4 tai san va ty lé that nghiép van
& mic cao ky luc ¢ nhiéu nudc;
doéng thoi, viec chinh pha nhiéu
nudc thyc hién thit chat chi tiéu
nham giam tham hut ngéan sach sé
gay ra nhimng can tré nhat dinh cho
qua trinh phuc héi kinh t€ thé gidi.

B6i canh kinh té thé giéi néu
trén sé tao ra nhuang ap luc déi véi
viéc 6n dinh kinh t€ vi mé trong
nudc, dic biet 1a viec kiém soat
lam phat va cai thién tinh trang
nhap siéu, nhung déng thoi ctng
tao nhiang diéu kién thuan loi cho
phéat trién kinh té€ nudc ta nhé sy
cai thién cta cac dong voén dau tu
nudc ngoai va xudt khau ti€p tuc
dugc ddy manh, cing véi su phat
trién cua thi truong noi dia, sé tao
dong lyc thic déy tang trudéng
GDP. Kinh té trong nuéc du kién sé
ti€p tuc da phuc héi trong 6 thang
cubi nam 2010, kha nang dat mic
tang trudng nhu muc tiéu Qudc hoi
dat ra (6,5%) cho ca nam 2010. Cac
t6 chitc tai chinh quéc t€ du bao
tang truong kinh té Viet Nam nam
2010 & muic 6,5% (WB du béo 6,5%;
ADB 6,5%; IMF 6,5%). Lam phat
Viét Nam nam 2010 theo muc tiéu
cua Qudc hoi va Chinh phu ¢ mite
7% - 8%, IMF du bdo ¢ muc 12,5%,
ADB dy bao 10%.

Trong thoi gian téi, thyc hién
Nghi quyét s6 18/NQ-CP ngay 06-4-
2010 cua Chinh phu, NHNN tiép tuc
diéu hanh chinh sach tién té chu
dong, linh hoat va than trong nham
6n dinh kinh t&€ vi mo, khong dé
lam phat quay tr& lai, hé tro tang

truong kinh t€ & miic 6,5%, theo do
kidm soat téng phuong tién thanh
toan khoang 20%, tin dung khoang
25%. Chu dong ap dung cac bién
phap can thiét dé nang cao hié¢u
qua, chit luong tin dung va nang
fuc tai chinh cua cac TCTD.

Pbiéu hanh linh hoat cac cong
cu chinh sach tién té theo nguyén
tdc thi truong, bao dam pha hop
véi muc tiéu phat trién va diéu kién
thuc t€ cna thi truong tai chinh,
tién té va nén kinh t&, St dung linh
hoat cac cong cu lai suat dé giam
dan mat béng lai sudt thj truong.

Chi dao, huéng dan cac NHTM

thuc hién cho vay theo co ché lai
suat thoa thuan doi véi dy an san
xudt, kinh doanh ¢6 hiéu qua theo
Nghi quyét ctia Qudc hoi.

Kiém soat chéit ché hoat dong
kinh doanh cua céc TCTD; tang
cudng cong tac kiém tra, gidm sat
dé danh gia thuc trang hoat dong
cua ting TCTD va cua toan bo hé
théng cac TCTD.

- Chu tri, phdi hop véi cac bo, co
quan, Uy ban nhan dan cac tinh,
thanh phé, truc thuéc Trung uong
thuong xuyén theo déi, tang cudng
kiém tra, gidm sat tinh hinh thi
truong tién té va thj truong vang dé
¢6 bién phéap diéu chinh, xit Iy kip
thoi.

Dé 6n dinh kinh té& vi mo doi hoi
sy phoi hop déng bo tir phia cac
b6, nganh trong quan Iy va diéu
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hanh céc chinh s&ch kinh t& vi mo,
NHNN da ki€n nghi Chinh phu chi
dao quyét liét cac bo, nganh thuc
hién cac bién phap kiém soat nhap
siéu, tranh tao ap luc tdi thj tnrong
ngoai hoi trong nhumg thang cudi
nam; phat trién thi truong vén, ban
hanh cac co ché dé doanh nghiép
c6 kha nang huy dong von trung,
dai han truc ti€p tr thi truong dé
dau tu, giam dan si phu thuéc vao
vén vay ngan hang; theo doi sat
dién bi€n kinh t&, tai chinh quéc t&,
dac biét 1a khung hoang no cong ¢
Hy Lap, dién bié€n thj truong tién té,
ngoai héi, chiing khodn, bat dong
san, lao dong dé co cac giai phap
phu hop nhdm 6n dinh kinh té& vi
mo, 6n dinh thi truong tai chinh,
khong dé tang truong qua néng,
nhit la dau co, ldng doan thi
truong. Cac co quan bao chi
truyén théng thuc hién viéc thong
tin vé tién té va hoat dong ngéan
hang & muic d6 phu hop va bao
dam chinh xac vé théng tin dé
cong ching hiéu dang tinh hinh va
quy dinh cia phdp luat, tranh
nhitng hiéu ung tadm ly khoéng
thuén loi cho hoat dong ngan hang
va ap luc vé can doi nguén von cho
vay déi véi cac déi tuong duoc hod
tro lai sudt.

V&i nhitng két qua da dat duoc
trong diéu hanh chinh sach tién té
va hoat dong ngan hang trong 6
thang dau nam 2010, dudi sy lanh
dao cua Dang, su chi dao sat sao
cia Chinh phu, c6 thé tin ring
trong 6 thang cu6i nam, hé théng
Ngan hang Viet Nam sé ti€p tuc
vuot qua thach thirc, hoan thanh
t6t nhiém vu cta ngdnh, gép phan
tich cuc vao viéc thyc hién nhiém
vu phat trién kinh t€ - xa héi cua
dat nudc trong nam 2010.
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