UNG DUNG MG HINH PHI THAM 7}
TRONG CANH a.{ O KINH TE VI MO CHO VIET NAM
001 V4! MOT SO CHI TIEU LUA CHON

I. Mt s6 van dé chung vé mé
hinh phi tham s6

M& hinh phi tham s6 (cach
ti€p can d&u hieu) dugc phat trién
bdi Kaminsky va dong su (1998),
ti€p can dua trén co sd quan sat
nhiing thay ddi clia cac chi s6 vao
lic chiing phat tin hiéu khi vugt
qua cdc ngudng gia tri nhat dinh.
Theo d6, khi mot trong céc bién
thay di lech so véi mic binh
thudng, vugt ra khéi mot ngudang
gid tri cu thé, né sé phét ra cac tin
hiéu nhi phan vé khd ning xay ra
mot cudc khing hoang.

M6 hinh dugc thuc hién theo
cac budc sau:

Mot la, xdc dinh thoi gian
xdy ra khing hodng trong qué
kha théng qua viéc dinh nghia
mot cudc khing hodng, trén co
54 d6 chi ra thgi gian tinh huéng
xdy ra cdc khing hodng trong
qud khu.

Hai 1a, Iva chon cac chi tiéu
cdnh bdo: Cac chi tiéu canh bao
khiing hodng thusng dugc Ilya
chon dua trén cac quan diém kinh

ThS. LE TAT PHUGNG

Phé Trudng ban Téng hop
Trung Tam Théng tfin va Du bdo Kinh 1€ - xa héi Qudc gia

Economic crisis is unwanted thing for whalever countries. Crisis can

be originated from different reasons. It may be cyclical In nature or
stem from internal vulnerabilifies, but in the pre-crisis period, the econ-
omy is always accompanied with signs of instability. Therefore, meth-
ods fo idenfify critical signs are increasingly popular and developed. In
this context, early economic warning has been given special attention
in many countries all over the world and considered as an useful tool
for economic management and regulation.
: The article below will present the procedure of applying non-para-
. metric model in macro economic warning in Vietnam for selected indi-
cators. Pracfice shows that this model appeared to be rather efficient
in detecting critical signs as well as in providing relatively accurafe
warnings about possibilities of crisis. The model functions on the basis
of examining a great number of explaining variables but does not
require a large sample of observafions. Thus this appears to be a quife
appropriate model for Vietfnam given its currently limited information
availability.

t& va tinh sdn c6 cha céc 6 lieu, thudng 1a nhing chi tiéu co ban va
quan trong nhat vé kinh t& vi mo.

Ba 1a, xc dinh cdc ngudng gia tri cho cac chi sé dy bao dugc lya
chon: B&i véi mdi chi tiéu cadnh bao, mic ngudng cé thé phan chia
thanh hai viing: viing binh thudng va viing nguy hiém dua trén xac suat
x3y ra khing hodng. B&i vdi mdi giai doan, néu nhu két qud quan sat
ctia mot chi s6 vugt qua mdc ngudng va rdi vao viing nguy hi€m thi chi
s6 s& phatra tin hiéu canh bdo. Tin hiéu canh bdo duoc coi la ding néu
c6 khiing hodng xay ra trong khung ctfa s6 khiing hodng (biéu thi la A),
va dugc coi 1a sai néu khong c6 khing hodng nao xay ra trong thai gian
nay (biéu thi |a B).

Trudng hop thit hai cling tuong ty, khi quan sat mét chi s6 ndm trong
khodng binh thudng, chi s6 nay khong phat ra tin hiéu canh bao, ké ca
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trong tinh huéng c6 khing hodng xdy ra trong khodng thai gian da chon,
dugc coi 1a sai (trudng hgp nay dugc bi€u thi la C), va dang néu thyc t&
khong c6 cude khing hoang nao trong thai gian da chon (bi€u hién la
D). Biéu hién loai B dugc goi la sai s6 loai ll, va biéu hién C dugc goi
13 sai s6 loai I.

Kaminsky, Lizodo va Reinhart 1 nhing ngudi dau tién ti€n hanh
nghién cdu dua ra cach xac dinh cac ngudng va vung nguy hiém tuong
ing dé gidm thiéu kh3 ndng nhiéu tin hiéu, thdng qua mot hé s6 goi la
hé s& nhiéu tin higu (NSR). NSR dugc tinh todn nhu sau:

NSR = [B/(B+D)] / [A/(A+C)]

Bén la, xdy dung cac chi sé téng hop: V3i mot ngudng dugdc lua
chon, méi chi s§ canh bdo c6 thé dugc bién ddi thanh mot bi€n nhi
phén Sit'

1 : Gia tri thuc clia chi s8 vugt qua ngudng (c6 tin hiéu cdnh bao)
Sk~ 0: Gié tri thyc cda chi s6 khong vugt gia tri nguang
(khéng c6 tin hiéu canh bdo).

Gid dinh ring, s6 lugng cac tin hiéu cdnh bio clia cac chi s6 cang
nhiéu thi xac sudt xdy ra khing hodng thuc s& cang l6n, Kaminsky
(1999) da de xuat nhiéu chi s téng hgp, trong d6 c6 Iy — téng cac tri

s6 nhi phan (0 hodc 1); S;; - téng clia tat ca cac chi s6 du bao dugc lua
chon. I, dugc xdc dinh nhu sau:

I, = sz‘
i=l
Hodc
n S”
o VSR,

I

(Phan bd ty trong I6n hon déi véi nhiing chi s6 hoat dong tét hon)

Nhu vay, ¢6 hai chi s6 téng hop chung, dé la: Chi s6 t8ng hop | -
binh quan gia quyén gia tri nhi phan ctia cic chi s8 du bao dugc chon,
v6i gia quyén la nghich dio cda NSR; cla cdc chi s§ tuang dng; Chi s&
tong hop Il - t8ng hop cac gid tri nhi phan cta tat ca cac chi so du bao
duoc chon. Ngoai ra, cac chi s§ téng hop trong tiing linh vuc cu thé
(dugc tinh tiong tu nhu trén) ciing duoc si dung d€ dy bdo khiing hodng
hodc cdc cd s6c trong nén kinh té.

Nam 1a, du bdo khing hodng

Céc chi s tong hop duoc st dung dé du dodn xac suat khing hoang,
dugc thuc hién bang céch chia tat ca cic mau quan sat thanh nhiéu
nhém, moi nhém tuong dng véi mot pham vi cu thé cla mot chi s& tdng
hop va tinh todn ty 1& cla cac thang tién khing hodng (thudc cia s8
khiing hodng) cho m&i nhém theo cong thic:
S6 thang co 1" < 1, < 1Y va rai vao khiing hoang

2 oL 2 L
Tong s thang co 1" < 1, < 1

PIC\I' < I, < 1Y)
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Trong dé: I;: la gid tri ctia chisy
t6ng hgp tai thai diémt, I 1a gidi
‘han thdp hon ctia mot viing cu thé
cla chi s6, 1Y la gidi han trén cla
viing, va P(C\Il < e < 1Y) 13 xéc
sudt cia mot cudc khing hodng
xdy ra trong vong 24 thing néu ||
ndm trong khodng gida I' va 1Y,

Trong mé hinh udc lugng, sé
chia toan bé cdc mau, dua theo
gi4 tri cha mbi ch? s6 t6ng hgp dé
x€p thanh 5 nhém. Nhém thi
nhdt bao gom toan bd cic quan
sat vdi chi s6 téng hop bing 0.
B&n nhém ti€p theo bao gém toan
bd cdc quan sat véi chi sg tong
hop 16n hon 0 va phan loai theo ty
[& trong khodng phan vi 0-25, 25-
50, 50-75, 75-100.

1. Qua trinh dng dung

S lieu clla md hinh dugc thu
thap t& Téng cuc Théng ké (Bd Ké
hoach va Piu t) theo thang, t
thang 1/1996 dén thang 4/2009,
Chubdi s6 ligu dugc chia lam 2
nhém: Nhém 1 tir thang 1/1996 dén
thang 12/2008 va nhém 2 tir thing
1/2009 dén thoi diém hién tai.
Nhém 1 dung dé tinh todn cac
thong s3 clia md hinh nhu cac gid tri
ngudng, cac hé s6 nhiéu tin hiéu...

~ dé danh gia phan (ng cta cac chi

tiéu khi nén kinh t& suy thoai hoic
khiing hoadng. Nhém 2 dugc ding
dé danh gia phan tich thé trang nén
kinh t& & thai di€m hién tai dua trén
cac mic ngudng cla céc chi s6 da
dugc tinh toan ti nhém 1.

Quad trinh thuc hién nhu sau:

1. Xdc dinh thoi gian xay ra
cdc cudc khing hoang trong qud
khua

Trong md hinh canh bio sém,
viéc xdc dinh thoi gian xay ra



khing hodng dugc dua vao nhiéu
phuong phap. Tuy vao diéu kién
s6 liéu va hoan canh kinh t& cia
tiing qudc gia, phuong phap xac
dinh giai doan khdng hodng tai
cac qudc gia la khdc nhau, vi du
nhu, Indénéxia s& dung chi s& 4p
luc dau cd ISP, Han Quéc st dung
chi s8 4p luc ngoai hgi EMP...
P&i véi Viét Nam, viéc dua
vao cac chi tiéu thong ke dé tinh
toan cac chi sd xdc dinh giai doan
khiing hodng nhu mét s& nudc da
lam gdp rat nhiéu khé khin do
thuc trang s6 liéu hién nay cla
Viét Nam con thi€u chinh xac,
khéng day da va khé thu thap,
ddc biét 1a cdc s8 lieu theo thing
thuéc linh wvyc tai chinh, ngan
hang. Do dé, tdc gid cdn ci vao
diéu kién thuc t€ cla Viét Nam,
s0 sdnh vGi mot s& nudc trong khu
wuc ¢ diéu kién kinh t€ tuong dai
giéng vai Viet Nam va da xdy ra
khiing hodng dé lam cdn cd xdc
dinh giai doan khing hodng cho
Viet Nam. Tuy nhién, thuc t& 13
tf nam 1993 dé&n nay, Viét Nam
van chua thuc su 1am vao cudc
khiing hodng kinh t€ nao ma mdi
diing & nhing cudc suy thodi kinh
t€. D€ tao ra nhiing ca sd ban dau
cho viéc nghién citu phuong phép
ti€p can dau hiéu, tic gid coi
nhiing cudc suy thodi kinh t& dé 1a
khiing hodng dé€ nghién ciu (sau
day cdc cudc suy thoai d6 sé duoc
goi la khing hodng) va dua ra céc
chi tiéu cdnh bdo cho cic cudc
khing hodng d6. Theo céch tiép

" Cé rdt nhiéu chuyén gia kinh t& 3 Viét Nam
¢ho rding khiing hoding & Viét Nam da dén day
& quy 11/2009. Tuy nhién, trong nghién cuu ndy.
tac gid gid dinh khdng hodng van con kéo dai
dén hét nam 2009.

can nay, tinh tr nam 1995, Viét Nam di c¢é hai cudc khing hoang xay
ra: (1) Tu thang 7/1997 dén thang 12/1998: do anh hudng clia cudc
khing hodng tai chinh - tién té chau A, bit ngudn tir Thai Lan va (2) ti
thang 11/2007 dén nay": &nh hudng cudc khing hodng tai chinh toan
cdu b3t ngudn ti Hoa Ky.

2. Lua chon cdc chi s6 canh bao

Maét tré ngai I6n trong viéc xay dung mé hinh du bdo va cdnh bdo
kinh t&€ & Viét Nam |a thu thap thong tin va lya chon chi s6. Hién nay,
4 nudc ta, hé thong théng tin kinh t& con nhiéu bat cap, chit lugng
s6 lieu yEu kém thé hién & tinh thigu théng nhat, thi€u khach quan,
thi€u cong khai va tinh cap nhat con bi han ché. Chinh vi vay, viéc
thu thap va lva chon dugc cdc chi tieu nhu mong mudn 14 rat khé
khan.

Cac chi tiéu st dung trong mé hinh dugc lua chon dya trén cac yéu
cau:

(1) s6 lieu can dugc thu thap dé dang, cip nhat va 1a s6 liéu chinh
thong;

(2) 56 liéu thu thap phai phdn dnh dugc nhing bi€n dong clia nén
kinh t€ va nhay cdm véi nhing bién dong do;

(3) phuong phap tinh 8n dinh va c6 thé so sanh dugc véi cac nudc
khac trén th& gidi.

Cac chi tiéu dugc lya chon phai ¢6 khd ndng phét ra cdc tin hiéu
cdnh bdo s6m vé modt cudc suy thodi hay khing hodng kinh t&, tuy
nhién, trong diéu kién s6 liéu hién nay cda Viét Nam, nghién ctu nay
cht lua chon mét s¢ chi tiéu co bdn phadn dnh nhing bi€n dong clia nén
kinh t& vi m6 bao gdm: ChT s6 gia tieu dung (CPI); T6c do tang gid tri
san xuat céng nghiép (GGI); Toc do ting xudt khdu (GEX); Tham hut
thuong mai/Xudt khdu (NX/EX) va chi s§ gia USD (USD_index).
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Cac chi s6 nay déu 6 hé s6 nhiéu tin hicu NSR nhd hon 1 tai cdc nguang dugc Iua chon, ¢6 nghia la cdc

chitieu nay déu co khd nang cdnh bao d mal mic nao do.

Bang 1. Cac chi tiéu canh bio lya chon

STT Chi s6 canh bao Ky hi¢u Ly do lya chon NSR
I ' Chi s6 gid tieu dang (thang i . . .
1 OB "ne & CPI San xuat dinh dén, gia cd tiang 0,27
triée = 100) P ; s hia |
o e = = - - qud mic thuong la ddu hiéu cho ———
Toc do tang gid i san xual Lo e |
) | thay nén kinh té cé nguy co suy ,
2 cong nghiép Gdal 1 L ) . 0,67 |
| thodi hoac khiing hodng i
(thang truéc = 100) ‘ |
| Toc do tang xuat khau Xudt khdu suy gidm, nhap khau |
3 GEX T L 0,48
(thang trudc = 100) ting qud mdc fam tai khodn vang
I g . > - . =1, . . . P ooz SON T |
(Xuat khau - Nhap khauw)/Xuat l[ai bi tham hut ¢6 thé dan dén ;
4 : NXEX | . 0,35 |
khau - nén kinh t¢ bat on |
| | Su bign dong bat thuang cla | |
dong VND so véi dong USD lam
Chi s6 gia USD , tang khd nang bat 6n cha khu
. ) USD _index . . . 0,78
(t(hang trudc = 100) vuc ngan hang, tac dong dén can
can thuong mai, t dé tac dong
| dén toan bé nén kinh t&

Mot van dé quan trong khac trong viéc lva chon céc chi tiéu cdnh bdo 1a xac sudt khing hodng khong

¢6 diéu kién (UP) trong mau fa 0,36, nhu vay dé c6 thé st dung cac chi sd nay trong cdnh bdo thi xdc sudt
khing hodng ¢6 diéu kién (CP) clia cac chiso lya chon can phdi 16n han 0,36.
Bang 2. Xdc suat khiing hodng cia cdc chi tiu dugc lya chon

STT | Chi tiéu cp uP
L | CPI 0,68 0.36 ]
L _ gl =
) GGl 0,45 0.36 |
’ CEX 0,54 0,36 |
4 NX/EX 0,62 0,36 !
1 - =it
5 | USD _index 0,42 0,36 =

Nguén: Tinh todn cua tdc gia.

3. Xdc dinh muc nguéng cho cic chi tiéu

Neén kinh té€ Viet Nam 1a nén kinh 1€ dang chuyén d6i nén cac hoat dong kinh t& cé su bién déi rat nhanh.
Do do, dé tinh 1odn mic ngudng cho cac chi tidu, tac gid da chon khung ctta s6 khiing hodng la 12 thdng,
la khung pht hap vai su bien déi dé.

ML van dé nda trudce khi tinh ngudng cho cdc chi tiéu canh béao duge lua chon 13 tinh mua vu clia cdc
chitiéu. Do cdc 56 lieu canh bao dugc lya chon déu 1a s6 licu theo thd ng nén hau hét déu thé hién tinh mua
vu kha 10 Vi vay, néutinh 10dn nguang cho cdc chi tiéu nay ma khong xt ly duge tinh muaa vy ¢6 thé dan
dén ket qud khong 161, tham chi la sai hoan wan. BE xi ly van dé nay, ching t6i dé xudt gidi phdp la tinh
ngudng cho g thang doi vai cdc chi s6 va da dat duge k&t qua khd quan.
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Bang 3. Mic ngudng cla cac chi s lua chon

p—— —

~ Thing _cpi | GGl |  GEX NX/EX | USD index
o | 155 | 002 | w017 | 022 | 020 1|
2 250 | 0,20 022 019 019
3. o075 [ 008 | 015 031 | 040 |
4 L 060 0,01 006 050 | 040 |
5 | 060 00 | o002 | 028 | 050 |

6 0,60 , 0,03 l 0,10 -0,30 I 0,60
| F 0,50 o0t [ o0 [ o015 | 020 |
8 0,50 0,02 0,03 0,14 0,20 |
K o050 | o002 | om | 024 | 030
10 0,30 0,01 0,01 10,30 0,35 |
1o 0,60 0,03 000 | 013 | 120 |
12 i} 0,95 0,14 0,00 | -0,14 , 1,10 i

Nguon: Tinh todn ciia tic gid.
4. Xay dung chi sé cinh bdo téng hgp
Trong hai chi s6 t6ng hop dugc linh toan thi chi sg tong hop binh quin gia quyén | phdn anh 16t hon chi
56 16ng hop binh quan gidn don 11 do ¢6 tinh dén muc dé quan trong ctia cdc chi sd riéng 1é.
Hinh 1. Tin hiéu canh bao sém clia cac chi so tong hgp
Chi s6 Téne hap loai |

20
18
16
14
12
10

8

oN Db T

Ngudn: Tinh fcon coo Lac Qi
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Trong giai doan tién khiing hodng 1997-1998, chi s6 16ng hop | da phét ra 5 tin hiéu cdnh béo vao cdc
thang 7/1996; 10/1996, 12/1996; 1/1997 va 4/1997. Giai doan tién khdang hodng 2007-2008, c6 6 tin hiéu
phdl ra vao céc thang 2/2007; 5/2007; 7/2007; 8/2007; 9/2007 va thing 10/2007. Quan sat cdc tin hiéu
canh bdo clia hai giai doan, c6 thé thay su khdc biét khd ro vé mat do phat tin hiéu. Giai doan 1997-1998,
cdc tin hiéu canh bao duoc phdt ra rdi rac va khd yéu, trong khi dé, giai doan 2007-2008, cang sat dén giai
doan khiing hodng, cdc tin hiéu cang duogc phdt ra manh va lién tuc. C6 thé 1y gidi su khdc nhau dé la do
nén kinh t€ cia Viél Nam cang ngay cang hoi nhap sau vao nén kinh té& thé gisi, do dé da c6 nhing phdn
(ng nhanh va manh hon khi nén kinh 1& thé& gigi thay doi.

5. Du bdo khing hoang

Cac chi s6 16ng hop dugc sit dung dé du dodn xdc suat khing hodng. Tuy nhién, nhu da phan tich ¢ trén,
trong hai chi 6 6ng hop thi chi s6 tdng hop loai | c6 chat lugng tot hon, do d6, nghién cdu nay chi yéu sé
st dung chi s t6ng hop | dé phan tich va dua ra cac tin hiéu cdnh bao sém vé khing hodng.

Bang 4. Chi s6 tong hgp loai | va xac suit khiing hodng

Phan vi Bién do Xac suat khing hoang (% S6 quan sat
=0 8 25
0-25 0 < |1 2,25 3 32
25-50 2,25 < | £4,23 22 32
50-75 4,23 < | £6,75 27 33
75-100 6,75 < | 59 34

Nguén: Tinh todn cia tic gid.

D61 vdi nhém c6 chi s6 16ng hop bang 0, xac suat khiing hodng thap & mic 8% khi khong cé bat ky mot

tin hiéu cdnh bdo nao dugc phat ra wr cic chi s du bao. DI véi nhém ¢6 chi s6 tdng hgp khéac 0, xdc sudt
khiing hodng gia tang khi gia tri ctia chi s6 tdng hop tang 1én, tir 3%, 22%, 27% va 59% tuong (ing véi cdc
khodng gid tri theo khodng i phan vi ctia chi s6 t6ng hop (0;2,25); (2,25;4,23); va (4,23; 6,75).

Dé c6 thé dinh gid 16t hon nta két qua du bdo clia chi s6 tdng hop, cdc chi tieu thanh phan sé dugc
phan tich ky hon.
Bang viéc sir dung cdc mic ngudng da dugc tinh toan, cac tin hiéu canh bdo dugc xac dinh cho 2 thgi
ky 1997-1998 va 2007-2008 nhu sau: '

Bang 5. SO tin hig¢u cdnh bao trong giai doan miu

Giai doan Giai doan
1997 - 1998 2007 - 2008
STT Chi tigu S8 tin hiéu giai | S8 tin hieu giai | S tin hidu giai | SG tin hiéu giai
doan tién khiing doan khiing doan tién khiing doan khiing
hodng hoang hodng hodng

1 CPI 2 7 6 10
2 GGl 6 14 7 12
3 GEX 6 5 5 6 3
4 NX/EX 8 11 8 7
5 USD_index 3 8 3 6

Tong 25 45 29 41

42

Nguén: Tinh todn cia tdc gia.
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So sanh 2 giai doan khiing hodng 1997-1998 va 2007-2008, ¢4 thé thay, s6 tin hiéu phit 1.« do
tién khing hodng nam 2007-2008 (29 tin hiéu 1dn) han s6 tin hiéu phat ra & giai doan 1997-1998 (25 tin
hiéu). Diéu nay phu hop véi su bién chuyén cia nén kinh (€ cda nudc ta la dang héi nhap ngay cang sau
rong vao nén kinh 1€ th€ gidi, do dé cang chiu nhiéu tac dong va dé bi 18n thuong hon.

bac biét, chi s6 gid tieu dung CPI ngay cang “nhay cim” hon véi nhimg bién d6i ciia nén kinh . Trong
giai doan tién khiing hodng 1997-1998 chi s6 nay chi phét ra 2 tin hiéu cdnh bdo (ty trong la 17%) thi dén
giai doan tién khiing hodng 2007-2008 da lién e phat ra cdc tin hiéu (6 tin hiéu, chiém 50% mau quan
sat). Trong khi dd, chi s6 gia USD lai hau nhu khong c6 mot su thay d6i r6 rét nao trong cd 2 giai doqn tién
khung hodng. Chi tiéu nay chi phdt ra 3 tin hiéu (25% mau quan sat), phan dnh chinh sdch ty gid ctia Viét
Nam hau nhu van chua c6 su thay déi dang ké nao ké wr nam 1997-1998.

Bang 6: M6 hinh phi tham s6 canh bao khing hoang danh gia trong giai doan mau

CPI GGl GEX ‘ NX/EX | USD index | NS
| | tong hop
(A+D)/(A+B+C+D) 0,72 0,59 0,66 0,72 0,59 078 |
| AA+C) 0,45 0,70 0,39 0,61 0,36 0,61
1-AA+C) 0,55 0,30 0,61 0,39 0,64 039
D/(D+B) . 0,38 0,53 0,81 0,79 0,72 0,96
| 1-D/(D+B) 0,12 | 047 0,19 021 | 028 | 004
NSR | 0,27 0,67 0,48 0,35 078 | 009 |

Nguon: Tinh todn cia tdc gid.

Trong giai doan mau, cic hé s6 cia mé hinh kha 6t

Vé hé s6 nhiéu tin hiéu (NSR): Cdc chi s6 déu c6 hé s6 nay nhd hon 1, cho thdy cdc hé s6 nay déu cé
khd nang cdnh bdo. Néu x&p cac chi sé theo thit ty gia tri ting dan ciia NSR thi CPI 14 chi tiéu 16t nhat, sau
dé dén chitiéu NX/EX, GEX, GGl va cudi cung la USD_index. Chi s6 tdng hop | ¢6 hé s NSR a 0,09 cho
thay chi s6 tdng hgp phat ra cic tin hiéu rat 16t trong giai doan tién khiing hodng.

VE ty I¢ cdc tin hiéu du bdo ding cua cdc chi sé trong giai doan miu: Cdc ty 1é nay déu khd cao. Chi
56 10ng hap c6 ty 1é cac tin hiéu cadnh bao ding trong giai doan miu 1én dén 78%, chi s CPI va NX/EX ¢6
ty 1é tin hiéu du bdo ding 72%, sau dé dén chi tieu GEX 1a 66%, cudi cing la chi s6 GGl va USD_index c6
ly 1é tin hiéu du bao ding 1a 59%.

VE ty I¢ tin hi¢u canh bdo cac thang tién khiing hoang dugc du bdo ding: Ty 1& cao nhat la cda chi so
GGl 1a 70%, sau dé dé&n chi tieu NX/EX 1a 61%. Day la 2 chi tiéu ty 1é tin hiéu canh béo trong giai doan
lién khiing hodng c6 gia tri 16n hon 50% va la mot ty 18 tat. Tiep dén la chi s6 CPI ¢é ty 1é tin hiéu du bao
ding 14 45%. Tuy nhién, day 13 ty 1& cho cd 2 giai doan khiing hodng 1997-1998 va 2007-2008, do trong
giai doan 1997-1998, chi s6 CPl ¢6 ty 1é& phat tin hiéu kha thap (chi c6 17%) do dé kéo ty Ié tin hiéu cinh
bdo ding cia chi s6 CPI xudng. N&u xét ty 1& phat tin hiéu ding cda chi so CPI trong giai doan 2007-2008
thi 1y 16 ndy 1a 50%. Va cudi cang, 2 chi s6 c6 ty 1é phat tin hiéu canh bdo ding dudi 50% la NX/EX va
USD index tuang ting 1a 39% va 36%. Chi s6 t6ng hap ¢ ty 1é tin hiéu cdnh bio ding trong giai doan tién
khing hodng 13 61%.

Vé ty Ié tin hiéu canh bio s6 thing khéng c6 khing hoang dugc du bdo ding: Hé s6 nay rat 16t cho LAl
cd cac chitiéu Iua chon. Cao nhat 1a 88% d6i vai chi sd CPIva thap nhat la 53% doi véi chi s6 GGI. Chi so
1ong hop cé 1y 18 tin hiéu cdnh bao nay [én dén 96%. Nhu vay, vdi viéc ty lé tin hiéu cdnh bao 50 thang khong
c6 khiing hoang duoc du bdo ding cao dong nghia véi viéc sai s6 loai 2 (1- D/(D+B)) cda mé hinh la nho, wic
la trong cdc thang ngoai clra s6 khung khiing hoang, tin hiéu phdt ra clia cdc chi tiéu la rat it.
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KHOA HOC THONG TIN, DU BAO & CANH BAO

Tit nhitng phén tich trén, ¢6 thé danh gid mo hinh phi tham s6 ti€p can dau hiéu c6 ché’l |Lf0ng’[6l }rong
viéc phat hién ra trugc cac cudc khing hodng. St dung cac k&t qua tim dugc trong chudi s6 thit nhét dé tinh
t0dn, ta c6 hang tin hiéu canh bédo cho khung cta s6 12 thang hién tai nhu sau:

Bang 8. M4 hinh phi tham s8: cac tin hiéu cdnh bao trong giai doan hién tai
(khung clra s6 khing hodng 12 thang)

Chi 56 tong |
hgp |

hi tiéu
| CPI GGl
- Thoi gian-
| T4/08
' T5/08
T6/08
17/08
| T8/08
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T4/09
| T5/09
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Chi thich: 0: Khong phat tin hiéu canh bao
1: Phat tin hiéu canh bao

Nguon: Tinh todn ciia tdc gid.

Theo hang tin hi¢u ctia khung cira s6 khiing hodng trén, c6 thé thay xuat khau, san xuat cong nghiép va
thi trugng ngoai héi van con & tinh trang bdo dong. Xuat khau bi thu hep, sdn xudt, kinh cdoanh dinh don,
thi triong ngoai héi chua 6n dinh 1a nhitng diéu dé nhan thdy & nén kinh & Viet Nam hién nay. Tuy nhién,
bén canh nhiing dau hiéu khong 16t dé, nén kinh t& Viet Nam da ¢6 nhing tin higu 16t 1én: lam phat cao da
duoc kiem ché, tinh trang tham hut thuong mai da dugc cai thién.

[1l. Mt s6 nhan xét va danh gia uu nhugc diém cta méd hinh

1. Mgt 56 nhidn xét trong viéc ing dung mé hinh phi tham sé

- Mot nhan xét quan trong ¢6 thé dugc rit ra tir nghién ctu nay 1a ¢6 nhitng tin hiéu phat ra sgm dé canh
bdo su suy thoai (khiing hodng) ciia nén kinh t&. Thuong c6 nhing tin hiéu téi dién trong suél giai doan tién
khiing hodng va khiing hodng.

- Trong cdc chi tiéu duoc lua chon, chi tidu t6t nhat trong viéc phat ra cdc tin hiéu canh bao la CPl va
NX/EX. sau do la chitieu CEX va GG, cudi ciing 1a chi s6 gia USD.

- Trong hau hét cde trigng hop, tin hiéu cdnh bao cla cac chi sé ¢6 xu hudng gia tang khi khiing hodng
Sap Xdy ra.

- Cac chitiéu cang ngay cang dua ra cac tin hiéu 16t hon, hay néi mét cich khiac, cac chitiéu ngay cang
“nhay” hon ddi véi su bién dong cia nén kinh t& Viet Nam va the gigi.
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- Cac chi s6 téng hap do dugc tinh toan tir cac chi
tieu thanh phan nén da loai bd dugc tinh mua wu.
Trong hai chi s6 t8ng hop, chi s6 téng hop | 1a chi s6
t6t hon trong viéc phat ra cac tin hiéu khing hodng.

2. Uu, nhugc diém ctia mé hinh

Uu diém:

- C6 khd ndng du bao tuong déi chinh xac vé kha
ning xdy ra khing hodng.

- Khdng yéu cau mau quan st 16n nén rat phu hop dai
Vi nhitng nén kinh t& ma cong tac thang k& con nhiéu
han ché (ddc biét tai cdc nudc dang phat trién).

C6 thé xem xét mot s6 lugng kha 16n bién gidi
thich trong mo hinh, theo dé s& phan 4nh day di hon
nhiing bi€n déng vé kinh t& tdc dong dén kha ning
xdy ra khing hoang.

Nhuoc diém:

- Tinh sdn 6 va do chinh xdc cda s8 liéu cé y
nghia quy&t dinh cho viéc ap dung md hinh.

- Viéc st dung ngudng dé xdc dinh diu hiéu
khing hodng doi khi dan dé&n “hién tugng mat thong
tin”, vi mot dai lugng c6 thé vugt ngudng véi mot gid
tri rdt 16n hodc mot gid tri rat nhé nhung mé hinh thi
chi dua ra mot ddu hiéu duy nhat, ch khong xem xét
cu thé méc dé bién dong cda dai lugng dé.

K&t luan

Khing hodng kinh t& 1a diéu khéng mong muén
d6i v6i moi nén kinh t&. Khing hodng kinh t€ xuat
phét tit nhiéu nguyén nhan khdc nhau, cé thé mang
tinh chdt chu ky hay do nhing bat én trong noi tai
cta nén kinh t€, nhung truéc dé, bao gid nén kinh t&
ciing xuat hién nhing diu hiéu bat én. Chinh vi vay,
céc phuong phap dé nhan dién nhing diu hiéu nay
ngdy cang phét trién. Trong diéu kién dé, cong tac
cdnh béo sém khdng hodng kinh t& dugc nhiéu nudc
ddc biét cha y va da té ra 1a mét cong cu hiu ich cho
viéc quan ly va diéu hanh nén kinh t&.

Thuc t& cho thdy, mo hinh phi tham s 13 ra khé
hiéu qué trong viéc phét hién dau hiéu khing hodng
cling nhu dua ra nhitng cdnh bdo tuong d&i chinh xac
vé kha nang khing hodng xay ra trén co s§ xem xét
mot 6 lugng kha I6n bién gidi thich trong mo hinh,
song lai khdng yéu cdu miu quan st 16n. Do dé, day
la md hinh kha thich hgp véi Viét Nam trong diéu
kién thi€u thong tin s6 liéu nhu hign nay.O
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NHUNG THANH TYU PANG GHI NHAN CUA
VIET NAM QUA DANH GIA CUA UNDP

VUa qua, Chuong trinh Phat trién Lién Hgp Quéc
(UNDP) da céng b6 ban bdo cdo hang ndm va
bdng x&€p hang Cht s& phat trién con ngudi (HDI)
dua trén cdc d kién clia ndm 2007. Nhu da biét,
Chi s& HDI dugc danh gid dya trén 3 tiéu chi: tudi
tho trung binh, 1y 1& x6a ngn mu chd va t8ng san
phdm quéc ndi theo ddu ngudi tinh theo stc mua
tuong duong. Tuy nhién, chi s& nay lai khéng phdn
danh mét s& tiéu chi quan trong khdc nhu binh déng
gigi, mUc dé ton trong quyén con ngudi. Theo dé.
Viét Nam ding thd 116 trong t8ng s6 182 nudc
trong danh sach, ha 2 bdc so v8i ndm ngodi. Nhu
vay, trong giai dogn 1985-2007. ty 1& HDI cla Viét
Nam binh quan mdi nadm tang 1.16% (t& 0.561 1én
0.725), mac du tang trudng kinh t&€ cé 1ac bi chém
lai.

Hién Na Uy van & nudc ding ddu vé chi sé HD
v3i danh hiéu qudc gia cé didu kién sdng t8t nhat
thé& gidi. Tuy nhién, xét theo tUng tiéu chi, Nhat Ban
Id nudc ding ddu vé tudi tho trung binh. Grugia
dlng ddu vé 1y 18 bist chd & ngudi idn, Oxtraylia
dung ddu vé ty 1é nhép hoc chung va Cong quéc
Lichtenxtén c6 GDP theo ddu ngudi tinh theo sdc
mua tuong dudng cao nhdt thé gidi. BSi véi Viét
Nam, tiéu chi phdn dnh mic séng lau va khde
manh cung dugc danh gid cao vai tudi tho trung
binh I& 74.3 (x€p thU 54/182 nudc).

Cung thdi gian nay, UNDP da phdi hop v&i BS
Lao déng, Thuong binh va X& hoi t& chuc Hdi nghi
danh gid gida ky Chuong trinh Qudc gia Gidm
nghéo giai doan 2006-2010. Theo doé, Viét Nam da
hodan thanh trudc thai han Muc tiéu Thién nién ky
vé gidm mét nla ty 1& ngudi dan ¢6 mdce thu nhép
dudi 1 USD/ngay va gidm mét nla ty 1& ngudi thigu
doi trong giai doan 1990-2015. Thanh tyu nay dd
dugc cong ddng qudc t& ghi nhan va danh gid
cao. Chuong tinh Myc fiéu qudc gia vé gidm
nghéo da gép phdn guan frong vao thanh céng
ndy.

Theo Phd Gidm d8c Qudc gia UNDP tqi Viéet
Nam, &ng Chistophe Bahuet, muc tiéu chung cda
Chuong trinh Muc tiéu qudc gia vé gidm ngheo 1a
mébi nam gidm 1y 1& hd nghéo cd nudc khodng 2%,
dua t8ng s8 hd nghéo 1 22% (nam 2005) xudng
con 10-11% (nam 2010). BEn cudi nam 2008, ty 1&
h& nghéo cla Viét Nam chi con hon 13%, nhu vay.
ty 1& gidm nghéo hang nam dd dat 2,6%. cao hon
muc tidu dé& ra. Cho nén. khd ndng dat dugc chi
tiéu nhu da néu vao nam 2010 1d hodn fodan kha thi.
Tuy nhién, mudn duy tri bén vang va phu hgp cho
nhing nam tiép theo, Chinh phu cdn chu y t&i
nhang khuyén nghi 16n dé c6 médt chuong trinh
t8ng thé dat hiéu qud cao hon.O
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