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TS. Nguyen Phi Lan 

Trong dau nhung nam thuc hien chinh sach 
"Doi mdi" kinh te, Viet Nam da tien hanh 
cai each thi trucing tiii chinh thong qua vice 

ban hanh 2 Phap lenh ve Ngan hang nam 1990 va 
tien tdi ban hanh Luat Ngan hang Nha nudc va Luat 
Cac to' chiic tin dung nam 1997 nham phat trien thi 
trudng tai chinh on djnh va lanh manh, tao tien de 
thiic day hpi nhap kinh te the gicii ndi ehung va boat 
ddng xuat khau ra thj trucing the gidi ndi rieng. Tuy 
nhien, viec nghien ciiu djnh lucjng ve vai trd ciia tin 
dung ngan hang doi vcii boat dpng xuat khau tai Viet 
Nam van con ban che. Thong qua nghien ciai so lieu 
dieu tra doanh nghiep ciia Viet Nam trong giai doan 
2000 - 2007 da cho thay viec duy tri tang tracing va 
phan bo' tin dung ngan hang hcrp ly se gdp phan dam 
bao tang tradng xuiit khiiu ben vung. 

PHAN MdOAU i n 
Vai tro ciia thj trudng tai chinh trong thiic day hpi 

nhap kinh te the gidi, dae biet la boat dpng xuat 
khau da va dang thu hiit rat nhieu su quan tam va 
tranh luan ciia nhieu nha kinh te tai chinh. Theo 
quan diem ciia trucing phai kinh te mdi [ly thuyet 
tang tradng kinh te npi sinh], Mankiw (1992), King 
va Levine (1993) nhan manh rang mpt thj trucmg 
tai chinh viing manh cd the thuc day tang trucmg 
kinh te dai ban, doi mdi cdng nghe, nghien euu va 
phat trien (R&D), va thuc day boat dpng xuat khau 
thdng qua cac kenh cung cap tin dung cho cac 
doanh nghiep va hd kinh te gia dinh. Hon the nira, 
mpt thj tradng tai chinh viing manh khdng chi gidi 

* Vij Dp bao, Thong ke ti4n te - NHNN 
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ban chirc nang huy ddng ciic ngudn von trong nudc. 
mil cdn cd chuc nang riit Idn trong viec thu hiit va 
niing cao hieu qua sudung cac nguon von ben ngoiii 
nen kinh te nhu von dau tu true tiep nudc ngoai 
(FDI) va von dau tu gian tiep (FPl). 

Trong khi dd. cac nha kinh te theo quan die'm ly 
thuyet ngan hang [the bank - based theory] thi nhan 
manh vai trd ciia cac ngan hang thuang mai ho trp 
boat dpng xuat khau ciia doanh nghiep. Cac nha 
kinh te theo quan diem nay cho rSng, trong giai 
doan dau cda phat trien kinh te tai cac nudc dang 
phat trien, cac ngan hang thuang mai khdng chi la 
cac kenh huy dpng vdn quan trpng dap ung nhu cau 
vdn cho cac doanh nghiep xuat khau. ma cdn cd 
chiic nang giam thieu cac rui ro tai chinh thdng qua 
viec thuc hien cac chu'c nang thanh toan quoc te. 
cung cap thdng tin va tu van cho cac doanh nghiep 
xuat khau trong nudc. 

Ly thuyet ve luat va tiii chinh [the law and finance 
theory] thi nhan manh vai trd va chirc nang quan ly 
ddi vdi thi trucing tai chinh. Theo cac nha nghien 
cim theo quan diem nay [vi du: Levine (1999); 
Rajan va Zingales (1998)], thi trucing tai ehinh la 
cac nhan to quan trpng de thuc day qua trinh hinh 
thanh cac doanh nghiep mdi tham gia viio thi trucing 
xuat khau the gicii. thiic diiy quii trinh ddi nicii cdng 
nghe va niing cao chat lupng sim phiim. Tuy nhien. 

de thi tracing tai chinh boat ddng hieu quii \a thiic 
day tang tracing kinh te trong dai hiin thi ciin cd imit 
mdi tracing phiip ly hieu qua. Ly thuyet niiy nhiin 
manh vai trd ciia Ngan hang Trang uong. dae biet la 
vai trd ciia ehinh sach ty gia va tin dung trong thuc 
day cac doanh nghiep trong nudc tim kiem thi 
tracing \a xuat khau hang hoii ra thi tradng qudc te. 

Cac nghien ciiu djnh lupng ve mdi quan he giira 
tin dung va tang tradng kinh te trong nhiing nam 
gan day da phat trie'n dang ke. tuy nhien. ciic nghien 
cim ve mdi quan he giira tin dung va boat dcing xuat 
nhap khau tai cac qudc gia tren the gidi cdn nhieu 
ban che. dae biet la nghien cim dinh lupng ve vai trd 
cua tin dung ngan hang trong thiic day hoiit dpng 
xuat khau tiii Viet Nam. 

Sau khi tien hanh chinh sach Doi mdi kinh te tir 
nam 1986 den nay. Chinh phii Viet Nam ludn chii 
trpng phat trie'n mot thi tracing tiii chinh \ting manh 
nhiim thuc day tiing tnrdng kinh te \ii hiii nhiip. Mot 
trong nhiing budc di dau tien trong quii trinh cai 
Ciich thi tnrdng tai chinh Viet Nam la viec ngay 
12' 12/1997. Qudc htii nude Cong hda xii hoi chii 
nghia Viet Nam khda X dii thdng qua Luat Ngiin 
hiing Nhii nircic vii Luiit Ciic td chtic tin dung. Vdi 
viec ban himh Luiit Ngiin hiing Nhii nudc vii Luat 
Ciic td chirc tin dung. Chinh phii Vict Nam ky vpng 
xiiy dimg mcit ea sd phap ly dau tien xiic dinh tinh 

doc lap cua Ngan hang Nha nudc 
~ .̂T~~ • •• ''.m vii Ciic td chiic tin dung, tcio tien 

de cho phiit trien mpt be thdng tai 
•• chinh an toan va viing manh, 

^~^ - ddng gdp tich cue viio tang tracing 
kinh te va hoi nhap qudc te sau 
rpng. 

Ket qua tu khi Luat Ngan hang 
Nha nudc va Luat Ciic to' chirc tin 
dung ra ddi den nay. ngiinh Ngan 
hang da gdp phiin khdng nhd thiic 
day nen kinh te trong nudc hoi 
nhap \ao nen kinh te the gidi 
thdng qua hd trp cac hoiit dcing 
thtrong miii trong nudc. Su md 
rong he thong ngan hang cung 
nhu su phat trien cac dich vu ngan 
hiing da gdp phiin cung ciip ciic 
dich \ii hd {TO thtrang niiii nhu 
thanh toiin qucic te, tin dung xuiit 
- nhap khiiu. Tdng kim ngiicli \ii:n 
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- nhap khau tang trudng vucrt bac tii tren 21 ty USD 
trong nam 1997 len miic tren 143 ty USD trong 
nam 2008. Ben canh dd, chinh sach ty gia ciing cd 
vai tro doi vdi viec dieu chinh can can thuong mai 
va anh hudng quan trpng tdi kha nang canh tranh 
ciia hang hda Viet Nam tren thj trudng quoc te. 
Trong cac giai doan 1996 - 2000,2001 - 2005 va hi 
2006 den nay, Ngan hang Nha nudc da dieu hanh 
ty gia linh boat, tao Iqi the cho boat dpng xuat khau 
ma khong de boat dpng xuat khau gap khd khan. 
Ket qua, boat dpng xuat khau trong cac giai doan 
tren da tang lien tue qua cac nam tii 9,2 ty USD 
trong nam 1997 len den 14,5 ty USD trong nam 
2000, 32,4 ty USD trong nam 2005 va khoang 63,0 
ty USD trong nam 2008 (GSO 2009). 

He thdng ngan hang khong chi cd vai trd thiic day 
va bo trq boat dpng xuat khau ma cdn cd vai trd 
nang cao nang luc canh tranh ciia cac doanh nghiep 
tren tracing quoc te thong qua boat dpng cho vay tin 
dung nham nang cao chat lupng san pham va md 
rdng san xuat kinh doanh. De hieu rd moi quan he 
gida tin dung ngan hang va boat dpng xuat khau tai 
Viet Nam, bai viet nay se su dung mo hinh kinh te 
lucmg de phan tich moi quan he tren trong giai doan 
2000 - 2007. 
PHAN TiCH THUC NGHIEM 

Dua tren co sd ly thuyet tang trudng kinh te ndi 
sinh va cac nghien ciiu thuc nghiem ciia cac nudc 
dang phat trien, mo hinh ve moi quan he giira xuat 
khau va tin dung ngan hang se duqc trinh bay thong 
qua he hai phuong trinh kinh te lupng nhu sau: 

Export,^, = f[K,^,, //^,, S,^,, C ,̂, T;, , I „ , FDIS,^,) (1) 

Export Jniensity,^, = f{K,^„H,^„S„„C^„l^„L,,„FDIS,J (2) 

Trong dd: i duqc djnh nghia la doanh nghiep, j 
duqc djnh nghTa la nganh, t duqc djnh nghTa la thcii 
gian. 

Phuong trinh 1 duqc xay dung dua tren quyet djnh 
ciia doanh nghiep trong nudc cd tham gia bay khong 
tham gia vao thj trtrcing xuat khau the gidi. 

Phuong trinh 2 duqc xay dung dua tren nang luc 
xuat khau ciia doanh nghiep trong nudc ra thj 
tracing the gicii. 

Bang 1 trinh bay djnh nghTa cac bien trong be 
phucyng trinh, bai viet nay sii dung phuong phiip udc 

luqng hai budc Heckman. Day la phuong phap ucic 
lucmg duqc sir dung dua tren nguyen ly Maximum 
Likelihood ciia nha kinh te luqng Heckman (1979), 
va trong cac nam gan day, phuong phap nay da dupc 
nhieu nha nghien ciiu kinh te sii dung pho* bien 
trong phan tich, danh gia nhung hieu img ciia xuat 
khau (export spillovers). Cac kiem djnh Wald va 
likelihood-ratio se duqc su dung de danh gia tinh 
vung chdc ciia mo hinh. So lieu sii dung trong mo 
hinh la so lieu dieu tra doanh nghiep tir nam 2000 
den nam 2007 do Td'ng cue Thong ke (GSO) tien 
hanh. Tuy nhien, trong bai viet nay, tac gia chi su
dung so lieu dieu tra cac doanh nghiep trong cac 
nganh san xuat cdng nghiep (loai bo nganh cong 
nghiep san xuat dau mo va cac san pham hi dau mo) 
(xem bang 1). 

Sau khi udc lucmg va thoa man cac kiem djnh de 
dam bao udc luqng chinh xac (xem bang 2 va 3), 
phuong phap udc luc?ng hai budc Heckman cho ta 
ket qua sau: 

Nhin vao cac cot (2) va (3) bang 2 chiing ta cd the 
thay cac khoan vay ngan hang ciia doanh nghiep cd 
moi quan he tuong quan duong vdi quyet djnh tham 
gia vao thj trucing xuat khau the gidi va kim ngach 
xuat khau ciia doanh nghiep. He so ciia bien von 
vay ngan hang (Lijt) tai cot 2 va 3 la ducDng va cd 
muc y nghTa ve mat thong ke d miic 1%. Ket qua 
udc lupng mo hinh cho thay chinh sach tin dung ciia 
Ngan hang Nha nudc doi vdi nen kinh te da tac 
dpng tich cue tdi boat dpng xuat khau ciia cac doanh 
nghiep trong nudc cung nhu tao dieu kien cho cac 
doanh nghiep trong nudc chii ddng tim kiem thj 
trucing mdi, doi mdi cdng nghe va mau ma hang 
hoa, day manh xuat khau ra thj trucing quoc te. 

Ben canh dd, dau tu true tiep nudc ngoai (FDI), 
mdt nhan to dai dien cho tai chinh qudc te, cung tac 
dpng tich cue tdi boat dpng xuat khau cda cac doanh 
nghiep trong nudc the bien qua cac kenh chuyen 
giao cdng nghe giiia doanh nghiep xuat khau cd von 
dau tu nudc ngoai va doanh nghiep xuat khau trong 
nudc (duy nhat khdng ton tai kenh chuyen giao 
cong nghe theo chieu doc giira doanh nghiep xuat 
khau CO von FDI va doanh nghiep xuat khau npi dja 
vdi vai trd la nha cung cap cac yeu to dau vao cho 
cac doanh nghiep xuat khau cd von FDI). He so ciia 
bien FDIHijt, bien dai dien cho hieu ung chuyen 
giao cong nghe giira cac doanh nghiep FDI vdi 
doanh nghiep trong nudc trong cung nganh, cd gia 

24 I Top chi Ngdn hdng so 19 thdng 10-2009 



DOANH NGHIEP vCl NGAN HANG 

tri duong va cd muc y nghia thong ke la 10% trong 
cot (2) Vii 5% trong cot (3). Ket qua nay cho thay 
cac doanh nghiep trong nudc cd the hpc hdi ve mau 
ma san pham. cdng nghe san xuat, ky thuat, va tiep 
can thdng tin ve thi tradng xuat khau quoc te tucac 
doanh nghiep FDI trong cung nganh. Ket qua cac 
bien giai thich khac trong md hinh nhu gia trj tai 
san cd djnh, tich luy von con ngudi, khoang each 

cdng nghe, va sire ep canh tranh cung la cac nhiin td 
quan trpng anh hudng tdi hoat dpng xuat khau ciia 
doanh nghiep. 

De hieu rd hon ve vai trd ciia tin dung ngan hang 
ddi vdi boat dpng xuat khau trong cac nganh khac 
nhau, bai viet da tach sd lieu de phan tich anh hudng 
ciia tin dung ngan hang ddi vdi boat dpng xuat khau 
trong cac nganh cd cdng nghe thap va cac nganh cd 

Bang 1: Djnh nghia cac bien va nguon dirlieu 

Kj> hi«u 

Export, 

ExpoitJnlBnsHyii, 

Kiii 

Hi|t 

Si|i 

C|, 

h 

L. 

FDIS,, 

FDIH,, 

FDIBi, 

FDIF,, 

-Dinh nghia cic biin 

Quyhd înh cila doanh nghiSp trong nirdc cd tham gia hay khOng Itiam gia vio thi tnrdng xu^ khfu thi 

giili. Cu ttif: liy gii ir j l niu doanh nghiep tham gia; liy gii tri 0 niu doanh nghlip khOng tham gia vio 

thj tnrdng xuit khfu. 

Ning li/c xuit khfu ciTa doanh nghiip, do krdng bing ^ 1$ kim ngach xuit idiiu cila doanh nghl|p 

trong tIfng kim ngach xuit khfu cila nginh. 

Gii tri til sin c6 ttinh cila doanh nghiip. 

Gii tri diutiTciIa doanh ngh iip vio ho t̂ dOng diot^o, biin do lirOng viSn con ngirttl. 

Vj thi cila doanh nghlAp trong nginh, do li/Ong bing tj trpng cila sin liTijng hing hoi sin xuit cJa 

doanh nghliptrin tl̂ ng sin li/dng hing hoi sin xuit cJa nginh. 

Oo lirdng sifc ip canh tranh cila nginh idi vili doanh nghltp. 

Oo lu'dng khoing cich cOng nghi 9llfa doanh nghlip tmng naOc vdi doanh nghiip cd vdn diu W nirdc 

ngoii (FDI). 

Tin dgng ngin hing, do iirdng bing ty trpng ciIavAn vay ngin hing trin nguAn vAn cda doanh nghlip. 

Cic biin do lu'dng nhdng hiiu (JDig chuyen glao cfing nghi cda doanh nghlip cd v6n FDI 6t\ vdi doanh 

nghlip trong nirdc thOng qua 2 kinh: kinh thao chliu ngang (hiiu ttnq dAl vdi cic doanh nghiip trong 

cDng nginh) vi kinh thao ehiiu dgc (hiiu dng dAi vdi cic doanh nghiip khic nginh) Bao gAm: FDIH; 

FDIB; vi FDIF. 

Kinh chuyfn giao cAng nghi ^ doanh nghlip cd vAn FDI din doanh nghiip trong nirdc trong cilng 

nginh. 

Kinh chuyfn giao cdng nghi tit doanh nghiip cd vAn FDI din doanh nghiip trong ni/dc cung cip yiu 

td diu vio cho doanh nghiip cd vAn FDI. 

Kinh chuyfn giao cdng nghi Hf ioii\\\ nghlip cd vdn FD( din doanh nghiip trong nirdc tiip nhin cic 

yiu td diu vio til'doanh nghiip cd vAn FDI. 

Ngudn 

GSD 

GSO 

GSD 

GSO 

GSO 

GSD* 

GSD 

GSD 

GSO* 

GSO* 

GSD* 

GSD* 

Chiiy: * tdc gid tinh loan tren casasd lieu ciia GSO vd hdng 
mu Iran lien /ii;dnh IC). 
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Bang 2: Ket qua irdc lirong he phuoTig trinh: Giai doan 2000 - 2008 

Bign giai thfch 

(1) 
Tai san c6 djnh (K,,) 

Vi t i6 cua doanh nghiep (S^) 

SiJc 6p canh tranh (C^) 

V6n con ngufli (H,,) 

Khoang cSch cflng nghe [1^ 

Tin dung ngan h^ng (L,^ 

FDIH, 

FDIB,, 

FDIF,, 

Bi^n gia ng^nh 
Bien gia theo vQng 
S6 quan s3t 
Censored Obs. 
Uncensored Obs. 

Waid z^ 

Rho 

Sigma 
Log Lil<eiihood 

Export,, 

(2) 
-0.0000009 

(-0.54) 
1.8494013 

(4.54)* 
-1.298461 

(-5.28)* 
0.0041308 

(5.79)* 
-0.0015185 

(-6.01)* 
0.1568261 

(5.29)* 
0.1533816 
(1.82)*** 
-0.002132 

(-6.02)* 
0.0043637 

(3.03)* 

Export intensity,, 

"(3) 
0.0000046 

(4.83)* 
6.623209 

(6.41)* 
-2.819040 

(-5.86)* 
0.0123169 

(8.79)* 
-0.0034078 

(-6.98)* 
0.4316906 

(7.51)* 
0.2720660 

(1.91)** 
-0.0063872 

(-9.69)* 
0.0120513 

(4.38)* 

Yes 
Yes 

10710 

8224 

2486 
3364.81 

1.0 
0.5 

-2970.509 

Chii y: (i> Thdng ke t-statistics trong ngodc: (ii) ***y nghia a mirc 10"ij. 
**y nghia d mirc 5%, vd *y nghia d mirc 1% 

so ciia bien Lijt tai cac 
cot (4) va (5) bang 3 
khong CO y nghia 
thong ke. Day la cac 
nganh co ty trong kim 
ngach xuat khau 
tuong doi thap trong 
tong kim ngach xuat 
khau ciia ca nuoc. 
Dieu nay ciing cho 
thay cac nganh san 
xuat CO cong nghe cao 
va trung binh dang 
trong qua trinh xay 
dimg va phat trien. do 
do hoat dong tin dung 
ngan hang chua the 
phat huy mot each 
hieu qua trong hoat 
dong xuat khau ciia 
cac nganh nay. 

Ket qua nghien euu 
da cho thay tin dung 
ngan hang co tac 
dong tich ctrc toi hoat 
dong xuat khau ciia 
cac doanh nghiep 
trong ca nudc, tuy 
nhien, chii yeu tac 
dong toi cac doanh 
nghiep tai cac nganh 
san xuat che bien cac 
san pham vdi cong 
nghe thap nhu may 
mac, giay dep, che 
bien do hop... 

cong nghe cao va trung binh. Ket qua phan tich tai 
bang 3 cho thay tai cac nganh co cong nghe thap, tin 
dung ngan hang co anh hudng tich ctrc tdi quyet 
dinh tham gia vao thi trudng xuat khau quoc te ciing 
nhu nang lire xuat khau ciia doanh nghiep, he so udc 
lugng ciia bien Lijt tai cac cot (2) va (3) cd gia tri 
duong \a cd miic y nghia thong ke la 1%. Nguge 
lai, tai cac nganh cd cdng nghe cao va trung binh 
(khdng xet nganh san xuat dau md) thi hau nhu tin 
dung ngan hang khdng anh hudng tdi hoat dong 
xuat khau ctia doanh nghiep trong cac nganh nay. he 

KET LUAN 
Thdng qua viec nghien ciiu, danh gia mdi quan 

he giiia tin dung ngan hang va hoat ddng xuat khau 
ciia cac doanh nghiep trong nudc trong giai doan 
2000 - 2007, chiing ta cd the thay tin diing ngan 
hang cd vai trd quan trong trong hoat ddng xuat 
khau ciia cac doanh nghiep Viet Nam. Ndi mot each 
khac, tin dung ngan hang da gdp phan giiip cac 
doanh nghiep trong nudc tung budc tiep can thi 
trudng qudc te, ddi mdi cdng nghe va mau ma san 
pham nham dap iing tdt hon nhu cau ciia khach 
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Bang 3: Ket qua irnc lutnng he phirong t r i n h : Gia i doan 2000-2008 

f-
Bien giai thfch 

(1) 

T î s&n CO dinh (K^ 

Vi the ci]a doanh nghiep 

(Sp) 

SiJc ep canh tranh (C,,) 

Von con ngUfli (H,,) 

Khoang each cong nghe 

Tin dung ngan h^ng [1^^ 

FDIH, 

FDIB, 

FDIF,, 

Bien gia nganh 

Bien gia theo vGng 

So quan sat 

Censored Obs, 

Uncensored Obs. 

Wald z' 

Rho 

Sigma 

Log Likelihood 

Cac nganh c6 cflng nghe thap 

Export, 

(2) 

0.0000038 

(1.90)*** 

2,2734810 

(3,46)* 

-0,5536146 

(-1,19)* 

0,0017494 

(2,28)** 

-0,0014056 

(-4,99)* 

0,213323 

(6,88)* 

0,343195 

(3,11)* 

-0,0024247 

(-3,50)* 

0,008117 

(5,10)* 

Exportjntensity, 

(3) 

0,0000049 

(3,06)* 

14,33778 

(7,12)* 

-0,7836603 

(-0,78) 

0.0068176 

(3.97)* 

-0.0037722 

(-5.84)* 

0.6472288 

(8,91 )* 

1,329048 

(6,40)* 

-0,009430 

(-5.79)* 

0,024579 

(7,07)* 

Yes 

Yes 

6755 

5286 

1469 

2634 26 

1.0 

0,4 

-1351,555 

Cac nganh cfl cflng nghe cao va 

trung binh 

Export, 

(4) 

0.0000022 

(0,20) 

2,413318 

(3,16)* 

-2,514365 

(3,16)* 

0,0107931 

(4,87)* 

-0,0013518 

(-2,61)* 

0.0187376 

(0.26) 

0 7898903 

(3.20)* 

-0.0010981 

(-1.14) 

-0.0122217 

(-2.44)* 

Export intensity, 

"(5) 
-0.0000014 

(-0.10) 

5.239148 

(4.39)* 

-4.363257 

(-5.46)* 

0.0285431 

(10,59)* 

-0,0023352 

(-3,16)* 

-0.0158928 

(-0.16) 

1.252257 

(3.15)* 

-0.0036114 

(-2.79)* 

-0.0258886 

(4.17)* 

YBS 

Yes 

3763 

2938 

825 

859.81 

1.Q 

0.7 

-2677.310 

Chii y: (I) Thdng ke t-statistics trong ngodc: (ii) *** y nghia d mirc 10%, ** 
y nghui (} mirc 5%. vd * r n^hlii d mirc 1% 

hang tai cac thi tnrdng quoc te. Tuy nhien, vai tro 
ciia tin dung ngan hang trong hoat dong xuat khau 
Icii chi gidi han trong cac nganh san xuat cd cdng 
nghe thap. trong khi dd tai cac ngiinh san xuat co 
Cling nghe cao \ a trung binh ket qua nghien cim cho 
thay tin dung ngan hang ddng vai trd rat yeu trong 
thiic day hoat dong xuat khau ciia cac nganh nay. 

Do \ ay, trong tuong lai, Vict Nam can chii trong xiiy 
dimg mot he thong ngan hang hien dai va vung 
manh. dap ung tdt nhu cau vay vdn cho phat trien va 
hoi nhap kinh tc qudc te ciia cac nganh kinh tc ndi 
ehung vii ho tro cac nganh san .xuat co cong nghe 
cao va trung binh dang trong qua trinh xiiy dimg va 
phiit trien ndi rieng. D 

Tgp chi Ngdn hong I so 19 thdng 10 20091 27 




