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TS. LE PHAN THI DIEU THAO 

Thai Lan tr i idc day 
Nhijfng nam cud'i ciing ciia the ky trfldc da chiing 

kien cudc khiing hoang tai chinh lam guc nga nhiing 
qudc gia dflg'c menh danh la "con rong, con ho" cua 
the gidi. Cac nha nghien cflu da ton nhieu cdng sflc 
de xac dinh nguyen nhan lam cho khu vflc cd tdc do 
tang trfldng than ky nhanh chdng sgp do. Trong 
pham vi bai viet, tdi xin de cap den mot trong cac 
nguyen nhan co ban gay nen bat on tai chinh tai 
Thai Lan - ngdi no cua cudc khiing hoang tai chinh 
Ddng Nam A - la vi pham "Bg ba bat kha thi" trong 
dieu hanh kinh te; dd la vfla theo duoi che do ty gia 
CO dinh, vfla tien hanh tg do hda can can vd'n va 
vfla thgc hien chinh sach tien te doc lap. 

Vao dau thap nien 90 cua The ky 20, kinh te 
Thai Lan tang trfldng nhanh (11,62%) vdi ty le 
lam phat thap (-9,5%) da tao sflc ep tang gia ban 
te. Dd tranh viec nang gia ban te lam anh hfldng 
den can can thflong mai, luc nay Thai Lan da Ifla 
chgn che do ty gia cd dinh. Ty le trao ddi gifla 
TLB (Baht Thai Lan) va USD khoang 25 
TLB/USD trong sudt giai doan tfl 1990-1996. 
Trong thdi ky nay, kinh te' Thai tang trfldng 
ngoan mgc. Tfl 1990-1995, GDP cua Thai Lan 
tang tfl 8,08% (nam 1992) len 9,24% (1995), GDP 
binh quan dau ngfldi tang gan gap 2 lan. Tuy 
nhien, duy tri ty gia cd dinh trong dieu kien kinh 
te va ty le lam phat ciia My va Thai Lan khac 
nhau cung tao nen ap Igc vdi can can thflo'ng mai. 
Do chi sd gia tieu dung cua Thai Lan va My ludn 
lech nhau theo hfldng CPI cua Thai Lan (3,3% 
nam 1993 len 5,08% nam 1994) tang cao hon CPI 
cua My (5,4% nam 1990 giam cdn 2,6% nam 
1994); dieu nay cd nghia TLB dflgc dinh gia cao 
so vdi USD. TLB tang gia so vdi USD da lam gia 
tang mflc tham hgt can can thflo'ng mai ciia Thai 
Lan. Tham hgt thflo'ng mai keo theo mflc tham 
hgt can can vang lai ngay cang gia tang tfl -6,126 
ty USD (nam 1993) den -14,351 ty USD (nam 
1996). Mflc tham hut khdng l6 nay trong mot thdi 
gian dai dflgc bu dap bang thang dfl can can vd'n. 

That vay, TLB on dinh d mflc do cao cdng vdi 
chinh sach tfl do hda giao dich vd'n. Thai Lan da 
thu hut mot Iflgng vd'n nfldc ngoai dfldi nhieu hinh 
thflc nhfl dau tfl trgc tiep (FDI), dau tfl gian tiep 
(FPI), vay ng thflong mai ngan han thdng qua 
nhap hang tra cham, tin dgng ngan hang. Luong 
vdn nfldc ngoai da gdp phan dang ke vao viec bien 
Thai Lan nhanh chdng trd thanh "con rong", "con 
ho" ciia khu vflc ASEAN. Tfl do hda giao dich vd'n 
lam gia tang ng nfldc ngoai va bung no tin dung 
tai Thai Lan. Ty le ng tfl nhan tren GDP ciia Thai 
Lan da tang vgt tfl 88,6%/GDP (1991) len 
142%/GDP (1995). 

Hang loat cac khoan vay ngan han nfldc ngoai 
dflgc dung dau tfl dai han. Trong khi dg trfl ngoai 
hd'i thap hon ng ngan han, gay ra tinh trang khd 
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chi tra cac khoan ng den han cho nfldc ngoai. Vao 
quy 11/ 1997, ng ngSn han nfldc ngoai cua Thai 
Lan la 45,57 ty USD trong khi dg trfl ngoai hd'i la 
31,36 ty USD. Vd'n nfldc ngoai tang nhanh trong 
dieu kien cac yeu to vi md khac khdng tang tflong 
ling da lam giam kha nang hap thg vd'n cua nen 
kinh te. He sd ICOR giai doan 1981-1985 la 4,1. 
Cac khoan cho vay bat ddng san cua nhflng cdng 
ty tai chinh tang 41%/nam (trong khi tong tin 
dung chi tang 33% /nam). Dau tfl qua nhieu vao 
bat dgng san gay ra tinh trang bong bdng. 

Cling trong giai doan nay, lai suat cua Fed (Fed 
Fund Rate) dflgc dieu chinh tfl 3% len 6%/ nam do 
sfl phuc hoi cua nen kinh te My. De bao ve che' 
do ty gia cd dinh trfldc ap Iflc tang lai suat cua 
My, Ngan hang trung flong (NHTW) Thai da thgc 
hien chinh sach tien te ndi long, gia tang lai suat. 
Lai suat tien gdi cd dinh ky han 1 nam tang tfl 
7% (1993) den 11% (1995). Lai suat tang da thu 
hiit cac nha dau tfl nfldc ngoai co cau lai danh muc 
tai san bang each chuyen vdn vao Thai Lan. 
Luong vdn nfldc ngoai do vao ao at tao ap Igc len 
ty gia. NHTW Thai Lan tiep tue can thiep vao thi 
trfldng de gifl ty gia cd' dinh. Chinh dieu nay cdng 

vdi sg tang trfldng ndng cua nen kinh te da lam 
can kiet quy dfl trfl ngoai hd'i qudc gia va lam gia 
tang mflc tham hgt ngan sach. 

Cd' dinh ty gia trong mot thdi gian dai cung 
lam anh hfldng manh den nang Igc canh tranh 
trong cac hoat ddng kinh te ddi ngoai cua Thai 
Lan. Tren thi trfldng the gidi, trong giai doan 
1989-1995, ty gia JPY/USD va ty gia DEM/USD 
danh nghia giam manh (cd thdi diem 
80JPY/USD). Dieu nay giup Thai Lan va cac qudc 
gia ASEAN khac gia tang xuat khau, kiem soat 
nhap khau, kiem che lam phat. Tuy nhien, tfl 
thang 4/1995, USD bat dau tang gia so vdi hau 
het cac dong tien tren the gidi, ty gia JPY/USD 
tfl 80 (thang 4/1995) tang len 115 (thang 12/1996) 
va dat 125 vao he nam 1997. Thai Lan va nhieu 
nfldc trong khu vflc hoan toan bi dgng trfldc viec 
USD tang gia dot ngdt. 

Nhflng bat on cua thi trfldng trong nfldc va 
qudc te cdng vdi hoat ddng dau co tien te da lam 
bung nd cudc khung hoang tai Thai Lan. Cg the, 
trong hai ngay 14 va 15/5/1997, TLB bi gidi dau 
CO tan cdng vdi quy md Idn. Ngay 30.6, Thu tfldng 
Thai Lan Chavalit Yongchaiyudh tuyen bd se 
khdng pha gia TLB, song cuoi cung phai tha ndi 
TLB vao ngay 2/7/1997. TLB ngay lap tflc mat gia 
gan 50%. Vao thang 1 nam 1998, nd da xudng den 
mflc 56 TLB mdi ddi dflgc 1 USD. Chi sd thi 
trfldng chflng khoan Thai Lan da tgt tfl mflc 1.280 
cudi nam 1995 xudng cdn 372 cud'i nam 1997. Gan 
nhfl ngay lap tflc, khung hoang tai chinh bung nd 
tai cac qudc gia cd nen kinh te tflong dong trong 
khu vgc ASEAN nhfl: Indonesia, Malaysia, 
Philippine, Singapore roi lan sang khu vgc Ddng 
A nhfl: Han Qudc, Hong Cdng, Dai Loan, Nhat va 
ket thiic bang mot dgt suy thoai kinh te toan cau 
den 2001. Mflc do ton that cua kinh te toan cau 
ngay cang gia tang, vflgt qua moi sfl dg doan cua 
cac nha kinh te, cac chinh khach. Ngay 11 thang 
8, IMF tuyen bd se cung cap mot gdi cflu trg tri 
gia 16 ty USD cho Thai Lan va 20 thang 8, IMF 
tiep tue thdng qua mot gdi cflu trg nfla tri gia 3, 9 
ty USD. 

Va Viet Nam ngay nay 
La mot qudc gia dang d chang dau cua tien 

trinh hoi nhap kinh te qudc te, ben canh cac nd 
luc nham nang cao Igi the' canh tranh tren thi 
trudng the gidi, Viet Nam can Iga chgn mot chinh 
sach tai chinh tien te phu hgp nhdm binh dn thi 
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trudng trUd'c nhflng bien ddng trong nude va qudc 
te. Trong "Bd ba bat kha thi" de cap d tren, Viet 
Nam nen Iga chgn giai phap nao cho Viet Nam la 
dieu khdng he do'n gian. 

That vay, ddi vdi mot qudc gia dang phat trien 
nhu Viet Nam, nguon vdn nUde ngoai la ddng lUc 
quan trgng de tang trfldng kinh te vfla la nguon bu 
dap chii yeu cho phan tham hgt can can vang lai 
cua Viet Nam. Md rgng can can vdn la viec lam 
can thiet. Ke tiep, do tinh chuydn doi ciia VND tren 
thi trfldng qudc te' kem cdng vdi nhflng bien ddng 
tien te trong thdi gian qua, Chinh phu Viet Nam 
can duy tri mot chinh sach ty gia on dinh nham 
kiem che lam phat va cung cd niem tin cua cdng 
chung vdi ban te. Cud'i cung, de thflc hien mgc tieu 
kinh te vi md ciia dat nfldc, Chinh phu can sfl dgng 
chinh sach tien te mot each chii dgng, doc lap de 
on dinh va kich thich tang trfldng kinh te. Dieu 
nay cd nghia, cac yeu to cua "Bd ba bat kha thi" 
dang ton tai d Viet Nam. Lam the nao de Viet Nam 
tranh dflgc vet xe do cua Thai Lan nam 1997? 

Ve ch inh sach ty gia 
Tfl thang 2/1999, Ngan hang Nha nfldc (NHNN) 

Viet Nam dieu hanh ty gia theo co che tha noi cd 
kiem soat. Viec kiem soat ty gia dflgc thgc hien 
dfldi hinh thflc NHNN cdng bd ty gia chinh thflc, 
cac NHTM xac dinh ty gia kinh doanh trong mot 
bien do tfl +/-0,1% (2/1999) den -i-/-5% va hien nay 
la -i-/-3% (26/11/09). Tuy nhien, thdng tin trong bieu 

do 1, ty gia giao dich tai cac NHTM hau nhfl bien 
ddng theo mot chieu tang len. Ngoai giai doan cud'i 
nam 2007 va cud'i nam 2008 ty gia kinh doanh ciia 
cac NHTM cham san; tat ca thdi gian cdn lai, ty 
gia giao dich ludn d mflc tdi da. Tinh trang cung 
ngoai te khdng dap flng du nhu cau ngoai te lam 
thi trfldng ngoai te lien ngan hang ludn cang 
thang. Ty gia thi trfldng chg den cung gdp phan 
tao ap Igc vdi ty gia tren thi trfldng chinh thflc, 
hien tflgng dd la hda nen kinh te vin gia tang dang 
ke. Ddi vdi thi trfldng ngoai hdi toan cau, do tinh 
chuyen ddi cua VND kem nen gan nhfl khdng dflgc 
giao dich. Dieu nay chflng to viec kiem soat ty gia 
ciia NHNN trong thdi gian qua chat che. Cd the vi 
thgc tien nay, ma bao cao phan loai chinh sach ty 
gia nam 2008 cua IMF, Viet Nam dflgc xep vao 
nhdm cac qudc gia theo dudi chinh sach ty gia cd 
dinh (Other conventional fixedpeg arrangement). 
Trong khu vflc ASEAN, nggai trfl Brunnei theo che 
do hdi dong tien te (Currency Board), cac qudc gia 
cdn lai nhfl: Lao, Cam pu chia, Singapore, 
Myanmar, Indonesia, Thai Lan, Malaysia deu Ifla 
chgn che do ty gia tha noi cd kiem soat; dac biet, 
Philippines dang theo duoi che do ty gia tha noi 
hoan toan. Biet rSng, mdi chinh sach ty gia deu cd 
nhflng tac ddng tich cgc lan tieu cgc den nen kinh 
te va tuy theo mgc tieu kinh te vi md ma chinh phii 
Ifla chgn chinh sach ty gia phu hgp; Tuy nhien, 
trong dieu kien cac qudc gia cd nen kinh te kha 
tflOng dong trong khu vflc ASEAN, viec Iga chgn 
chinh sach ty gia khac biet cung tac ddng It nhieu 
den nang Igc canh tranh trong hoat dgng kinh te 
ddi ngoai ndi chung va thflong mai qudc te ndi rieng 
cua Viet Nam tren thi trfldng the gidi. That vay, 
mac du ty gia VND/USD ludn gia tang theo thdi 
gian nhflng neu so sanh td'c do mat gia cua VND 
va USD cung nhfl chenh lech lai suat ciia hai dong 
tien dS dang cam nhan VND dang bi tang gia mot 
each tflong ddi so vdi USD. Chinh sach binh on ty 
gia trong mot thdi gian da gdp phan lam tham hut 
can can thflong mai cua Viet Nam. Dieu nay khdng 
he tot vdi Viet Nam mot qudc gia tang trfldng dfla 
tren xuat khau 

Ve dieu hanh chinh sach t ien te 
Chinh sach tien te la mot trong nhflng cdng cu 

hflu hieu trong viec dieu hanh kinh te vi md. 
NHNN Viet Nam ludn tan dgng tdi da cac cdng cu 
cua chinh sach tien te nhfl: lai suat, tin dgng, dfl 
trfl bat huge, cung tien de phuc vu cho muc tieu cua 
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chinh sach kinh te vi md. Quan sat dien bien nen 
kinh te trong nhflng nam gan day at han khdng ai 
khong dong tinh vdi suy nghi nay. Trong 6 thang 
dau nam 2008, khi ty le lam phat vflgt mflc 
20%/nam, NHNN da sfl dung triet de chinh sach 
that chat tien te giam cung tien gdp phan binh dn 
gia ca. Trong giai doan bung nd khung hoang tai 
chinh (6 thang cud'i nam 2008), NHNN da nhanh 
chdng chuyen ddi chinh sach tien te tfl that chat 
sang ndi long. Trong nam 2009, thdng qua chinh 
sach hd trg lai suat (4%/ nam), trong mot thdi gian 
ngan, chinh phu da bom mot Iflgng vdn khong Id 
tren 400 ngan ty VND (tflo'ng dflo'ng tren 20 trieu 
USD) Mac dfl cdn mot vai tranh cai xung quanh 
chuong trinh hd trg lai suat; nhUng, cac nha quan 
sat deu thfla nhan rang chinh sach tien te la giai 
phap dung va hieu qua giup nen kinh te dang bi 
tdn thflong vi khung hoang tflng bfldc vflgt qua suy 
thoai va cd dau hieu phgc hdi. 

Ve giao dich von 
Tfl khi md cfla nen kinh te den nay, Viet Nam 

nhan dflgc nhieu nguon vd'n nfldc ngoai nhfl ODA, 
FDI, vay thflong mai, tin dung ngan hang v. v.. 
Den nay, tong ng nfldc ngoai Viet Nam dat 22 ty 
USD trong khi dg trfl ngoai hd'i qudc gia khoang 
20 ty USD (bieu do 2). Trong pham vi gidi han, 
bai viet xin de cap den hai nguon vd'n Idn la dau 
tfl trflc tiep (FDI) va dau tfl gian tiep (FPI). Ddi 
vdi FDI, ngoai nhflng Igi Ich cua FDI den nen 
kinh te, viec gia tang nhanh chdng nguon vd'n nay 
trong dieu kien cac yeu to khac nhfl luat phap, 
nang Igc dieu hanh, nhan Igc, co sd ha tang v..v.. 
chfla tang trfldng tflong xflng da lam lang phi va 
ton thflong den mdi trfldng song, l l n dieu kien xa 
hdi Viet Nam. Mot minh chflng rd net cho nhan 
dinh nay la he sd ICOR. ICOR cfla Viet Nam la 
4,86 (1991-2007), cao hon nhieu so vdi 2,7 cua Dai 
Loan (1961-1980), 3 cua Han Qudc (1961-1980), 
3,7 cua Indonesia (1981-1995), 4 cua Trung Qudc 
(2001-2006), 4,1 cfla Thai Lan (1981-1995); 4,6 cfla 
Malaysia (1981-1995). Khdng nhflng cao hon cac 
qudc gia trong khu vgc ma mot van de dang Iflu y 
la theo thdi gian ICOR cua Viet Nam khdng 
nhflng khdng giam di ma cdn tang len tren 8 
(nam 2009)! Ngoai ra, FDI tang nhanh vflgt qua 
kha nang hap thu vdn cfla nen kinh te' cung nhfl 
do thieu mot chien Iflgc phat trien toan dien, dn 
dinh, FDI da gdp phan dang ke vao viec huy hoai 
mdi trfldng, va cung vdi FPI tao ra "bong bdng bat 

ddng san" trong giai doan cudi 2007- 2008. 
Vdi FPI, mac du chiem mot ty trgng khiem tdn 

so vdi FDI nhflng vdi dac tinh linh hoat, FPI da 
lam sinh ddng thi trfldng tai chinh Viet Nam 
trong nhflng nam qua. Ngoai nhflng ddng gdp 
nhat dinh nhfl gia tang nguon Igc tai chinh cho 
dat nfldc, FPI cung dem lai nhieu bat dn cho nen 
kinh te. Trfldc het, vao dau nam 2007, Iflgng vd'n 
FPI chuydn vao ao at da tao ap Igc tang gia VND 
budc NHNN phai thgc hien nhieu bien phap can 
thiep trung hda tren thi trfldng tai chinh nham 
dn dinh tien te. FPI tac ddng den cac thi trfldng 
vang lam dau dau cac nha hoach dinh chinh sach 
va dieu hanh nen tai chinh tien te. Mac dfl chfla 
cam ket tg do can can vd'n, nhiTng Viet Nam hoan 
toan khdng cd nhflng bien phap han che luong vd'n 
nay; ngoai trfl viec sfl dung cac bien phap hanh 
chinh dd tri hoan viec chuyen ddi tien te cua cac 
nha dau tfl nfldc ngoai. 

Ldi ket 
La nhflng lanh thd tflong dong ve dien tich va 

dan so trong khu vgc ASEAN, la hai nfldc cd gia 
tri xuat khau gao hang dau tren the gidi, la nhflng 
qudc gia dat dflgc tdc do tang trfldng kha an tflgng 
nhd xuat khau, la nhflng nfldc cd tham hut can 
can vang lai nhieu, tham hut ngan sach gia tang 
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£)ANG. 
1998. Viet Nam mac du cd 
nhflng khd khan nhat dinh 
trong nhflng nam qua; tuy 
nhien, dfldi tac ddng cua 
cudc khiing hoang tai chinh 
toan cau hien nay, ton that 
ma Viet Nam da va dang 
ganh chiu so vdi nhflng mat 
mat cua Thai Lan trfldc day 
la khdng dang ke. Nhflng, 
theo nhan dinh chu quan, 
nen kinh te the gidi da 
cham day khung hoang 
nhflng kha nang phgc hoi 
cua nd trong tflong lai 
nhanh hay cham van cdn la 
mot an so phia trfldc. Viet 
Nam khdng ngoai le. Vi vay, 
thiet nghi, ben canh viec 
duy tri nhflng Igi the hien 
cd, trong lanh vflc tien te 
NHNN nen ket hgp hai hda 
3 mgc tieu trong "Bg ba bat 
kha thi". Neu "Bd ba bat 
kha thi" dflgc md phdng qua 
hinh tam giac vdi 3 dinh la 
3 muc tieu (hinh 2a) thi Viet 
Nam nen dung hda 3 muc 
tieu tren dflgc md phdng 
trong khudng hinh mau 
xanh trong hinh 2b. Cg the: 

— Chinh phu tiep tgc duy 
tri chinh sach ty gia tha noi 
cd kiem soat nhflng NHNN 
nen "ndi long" mflc do Idem 
soat ty gia. Cu the, mflc do 
thay ddi ty gia VND/USD do 
NHNN cdng bd trong ky 
(thang/ quy/ nam) phai 
tflOng xflng vdi do chenh 
lech chi so' lam phat va/ hoac 
chenh lech lai suat ciia VND 
va USD trong ky dd. 

V..V.., d mot khia canh nhat dinh, Viet Nam hien - NHNN tiep tgc duy tri chinh sach tien te ddc 

nay cd nhieu hoan canh kinh te vi md tflong tfl lap. De ngan chan da suy thoai nham binh on nen 
nhfl Thai Lan giai doan 1990-1998. (Dieu nay kinh te, trong ngan han (cd the den cudi quy 
khdng cd nghia ngfldi viet cho rang kinh te Viet 11/2010), NHNN nen tiep tgc duy tri chinh sach 
Nam bang kinh te Thai Lan 1997-1998). Thai Lan lai suat co ban. Ve lau dai, NHNN nen Ifla chgn 
da tra gia bang cudc khung hoang tai chinh 1997- cdng cu lai suat tai cap vd'n, tai chiet khau, thi 
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diln ra t d d i u nam 2005- bat nguon t d cac rvdc t u ban ehu nghTa - t i e dong tieu cue 

d^n t ^ t ca cac ru6c t ren t h ^ gidi, trong do CO Viet Nan Bang nhjfng ehu truong, bien phap 

dung d i n va kip thdi, P ing da ISnh dao nhin (&r\ t a vug t c\\ia t d t r d ngai nay din trd ngai 

khac, kinh t6 rharh chdng h^i phyc, rude ta da va v In la mot trong nhQng rude co toe do 

phat trig'n kinh t6 nhanh va bin vQnq tren the gidi 

Mpt nam khdi d I u t d nxia xuIn, niia xuan manq den biet bao hy vong vao nhJng dieu t o t 

dep ddi vdi d ^ t rude. d6\ vdi moi eon ngudlXuan 2010, nxrng Ping t a &0 tuoi, m>ng nha 

nidc ta 65 nSm trudng thanh -chung t a cang th^m tin yeu, them gan bd ddi vdi Pang va 

rriia xuIn cua d^n tpe, nguyen mai mai di theo eon duanq &ae Ho da lua chpn" 

QUYNH LIEN 

wm Cong nghe ngan hang 
• • • So' Xuan Canh Dan 2 0 1 0 



NGHIEN cufu - TRAO DOI 

trfldng md de tac ddng den cung cau 
vd'n tren thi trfldng. Ngoai ra, NHNN 
can doc lap hon trong dieu hanh 
chinh sach tien te. Chinh phii nen 
tang cfldng sfl dung cac chinh sach 
kinh te khac nhfl: tai chinh, thflong 
mai, dau tfl v..v.. va giam bdt viec tan 
dung cdng cu tien te trong dieu hanh 
kinh te vi md. Dflgc nhfl vay, thi 
trfldng tien te se on dinh va lanh 
manh trong tflong lai. 

- Kiem soat can can vd'n. Quan ly 
chat che trong viec tiep nhan sijr dgng 
vd'n ODA. Thii nhat, loai trfl hoan 
toan suy nghi va hanh vi cho rang 
nhan cang nhieu ODA cang tot hoac 
tiep nhan ODA "vd dieu kien"; bdi vi, 
suy cho cung thi day cung la ng qudc 
gia. ThiJc hai, t iep tgc cai tao mdi 
trfldng va thiet lap chinh sach toan 
dien, dong bg, lau dai nham thu hut 
va chgn Igc cac dfl an FDI vao cac 
lanh vflc cdng nghe cao, cdng nghe 
sach, nang cao gia tri gia tang trong 
hang hda xuat khau. ThtJc ba, khdng 
khuyen khich FPI. GDP va thu nhap 
binh quan dau ngfldi ciia Viet Nam 
Ii§n tgc gia tang trong nhflng nam 
qua. Ngoai ra, Viet Nam nhan dflgc 
mot Iflgng kieu hd'i kha doi dao fldc 
tinh trung binh 5,0 ty USD/nam va dg 
kien trong nam 2009 con sd nay dat 
6 ty USD. Neu Chinh phu Iga chgn 
chinh sdch phu hgp tao dflgc niem tin 
trong cong chung thi ap Iflc ve vdn cho 
tang trfldng kinh te trong thdi gian 
tdi la khdng qud Idn. Do vay, hien 
nay, Chinh phu khdng nen khoi tang 
nguon vd'n nay ma chi nen sfl dung 
FPI nhfl la "chat xuc tac" de kich 
thich viec tan dung hieu qua nguon 
vd'n trong nfldc" 

Tdi Ii6u tham khio 

- "Asian Development Outlook" cQa ADB, 1999 

- http://www. imf. org/exlernal/np/mfd/er/2008/ 

eng/0408.htm 

- "Bdo cAo cQa IMF sd 09/110 thang 4/2009" 

tai website: http://www.imf.org. 

- http://www.vneconomy.vn 

Hinh 1: B i e u do ti gia VND/USD (2007-2009) 
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Hinh 2a: Mo phong "Bo 
ba bat kha thi" trong 
d i e u h a n h chinh sach 
t i en te 
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Bang 1: GIA TRI FDI, ODA, FPI vao Viet Nam 
(2001-2009) 

Can can von 
(1) 

ODA (2) 

FDI (3) 

FPI (4) 

2001 
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2340 
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3305 
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2850 
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3179 
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2007 

18600 
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2008 
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-400 

uUSD 
den 
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7300 

1715 

7200 
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NeuSn: (1X2(3) B6 hi hoach va ddu tiC; (4) Bao cao cua IMF 
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tu: - Website cua 86 KS' Hoach D^u 

http://www. mpi. gov. vn 

- Website cOa NHNN: http://www.sbv.gov.vn 

- Website cija NgAn Hdng TMCP Ngoai Thuang. 

http://www. vietcombank.com. vn 

- Bao cao hing nSm cua NHNN Vi6t Nam 

- Ni6n giam Thdng kd 2008 

Cong nghe ngan hang 
So Xuin Canh Dan 2010 

http://www
http://www.imf.org
http://www.vneconomy.vn
http://www
http://www.sbv.gov.vn
http://www
http://vietcombank.com



