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Tang trudng tin dung
Budng ring nhung Khang dé o

N&u nhu ndm 2009, cdc ngdn hang ludn thudng truc ndi
lo vuot tran tang trudng tin dung 1dm anh hudng dén
lam phdt clia nén kinh t&, thi ndm nay, cac ngdn hang
lai dang tim cach dé tin dung tang trudng khi khodng
tréng tang trudng tin dung vén coén khé nhiéu va quan
trong hon 1& dé hé tro nén kinh 1€ dat muc tiéu. Tuy
nhién, dich dén khéng dé can.

Tang truong tin dung khong dé

“Muc tiéu tang trudng GDP
nam 2010 12 6,8% c6 thé thuc hién
dugc ma khong lam bung phat
nguy co lam phat”, d6 1a nhan dinh
md&i day cta Cong ty Chimng khodn
TPHCM (HSC). Li do cho nhan
dinh nay xuat phat tir nhilng théng
s6 t6t ti nén kinh t€. GDP trong 6
thang ddu nam ting trudng 6,2%
so véi cung ky nam trudce, trong dé
qui 1I/2010, tang truéng 6,4%, cao
hon so v6i mifc tang trudng ctia qui
1/2010 1a 5,8%. Néu diéu chinh
theo yéu t& thoi vu theo phuong
phdp Census-X12 and multiplica-
tive, thi t6c do tang trudng qui
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1I/2010 dat 2,7% va qui I/2010
giam 2,3%. Nhin vao su déng gép
clia timg nganh vao su tang truéng
chung cla GDP thi nganh san
xudt, xay dung, thuong mai c6
déng goép nhi€u nhit véi mic do
déng gop lan lugt 1a 34,1%, 14%
va 18,2%. Nganh khai khoang va
khai thac d4 1a hai nganh déng gép
it nhat vao su tang trudng chung
ctia GDP v6i mirc do déng gép am
la -12,8% va -9,8%. Hai nganh
déng gop chinh vao su tang trudng
GDP 1a san xuat va xay dung, nhd
diéu kién 1ai sudt gidm dac biet 1a
vé cudi qui II. Day 12 co s& dé HSC
nang du bdo tang truéng GDP ca
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nam tir 6,3% lén 6,8%. Diéu nay
dong nghia véi viéc GDP 6 thang
cudi nam s& dat 7,4% dua trén muc
do déng goép binh quan la 45,8%
trong 6 thang ddu nam vao ting
trudng GDP clia ca nam dua theo
s0 liéu theo d&i GDP trong hon
mot thap ki qua. Mot diém tua cho
toc do tang trudng GDP trong 6
thang con lai chinh 1a t6c do tang
truong tin dung tinh tit ddu nim
cho téi hién tai mdi chi dat
10,52%. Nhu vay, muc tiéu ting
trudng GDP nam 2010 12 6,8% ¢6
thé thuc hién dugc ma khong 1am
bung phét nguy co lam phat.

Tuy nhién, dich dén tang
trudng tin dung vao cudi nam dat
25% s& la mot muc tiéu khé dat
duge. Li do ddu tién dé thdy viéc
tang trudng tin dung 6 thang cudi
nam khong dé dang 12 t6c do san
xudt kinh doanh cha céc doanh
nghiép cham va lgi nhuan khong
cao. So v6i diém ddy cha cuoc
khung hoang kinh t€ toan ciu 6
thang ddu nam 2009 va k& hoach
nam 2010, da s6 cdc DN chi dat
t6c dé tang trudng bing nim
ngodi hoac chi cao hon chiit dinh.
Dac biét, 1a it ¢6 nhitng lgi nhuan
dot bién 16n tr sdn xuit kinh
doanh va thuong mai. Minh
chimg cho diéu nay chinh la chi
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s6 hang ton kho ting gdp 2 14n so
vGOi chi s& phat trién san xudt
nganh ch€ bién tuong tmg Vi
27,5%. Trong d6, nganh san xudt
cang nhiéu, hang t6n kho cang
16n ma khoéng phai vi tich liy cho
mua vu. Vi nhu thiic an gia sic,
chi s6 tang trudng san xudt la
14,2% trong khi ton kho tang téi
68,2% so véi cung ky nam 2009.
Céc chi s6 nay tuong tmg & nganh
bo stta 1a 42,9% va 100%; xi
mang, voi vita 11,9% va 146,1%,
cép dién 20,2% va 105%. bay
cling chinh la i do cdc DN s& céan
co hon khi phat trién san xuat néu
121 sudt ngan hang khong tiép tuc
gidm nhu yéu cau cia NHNN dai
vo1 cac NHTM.
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b6i v6i cdc NHTM, cudce tang
t6c gidli ngan ciing dang song
hanh cing nhitng chién dich huy
dong v6n dé md rong quy mo va
quan trong hon 1a dé cé thé ddp
ing nhing thong s6 vé md rong
qui moé trong tuong lai. Tuy
nhién, loi nhuan tir cic hoat dong
tin dung truyén théng sé khong
mang lai 1gi nhuan dot bién cho
ngan hang khi 1ai suit huy dong
6 thang ddu nam kh4 cao, chéch
lech 13i bién cha cdc NHTM
ciing chi tir 1,2%-2% miic doanh
thu chi da bu dép chi phi. Chinh
vi vay, nhiéu ngan hang da phai
bién tau cdc san phdm tin dung

dé gia tang gia tri v6i cac dich vu
kém theo.

Va quan trong hon van 1a nang
luc hap thu vén cia cac doanh
nghiép. Theo lanh dao mot chi
nhanh NHTMCP nha nudc, thi chi
nhinh nay rat mudn mé& rong tin
dung ké ca d6i véi déi tugng 1a cac
DN nhé va vira song cudc tim
ki€m khach hang khong hé dé. Bai
su minh bach cia cdc DN thdp
trong khi dé, yéu cau diéu kién tin
dung clia ngan hang lai kh4 cao dé
dam bdo an toan cho ddng vén.
Ciing bdi vay, cong tac tang trudng
tin dung s€ 1a bai todn khong dé
gidi, néu chinh DN khéng tu cho
minh co hoi ti€p can von bing su
minh bach va hiéu qua kinh doanh.

Giam lai suat - hai hoa lei ich
ba bén

Chinh sich tai chinh, tién té,
dac biét 1ai sudt va ti gid duoc
nhiéu DN quan tam nhéat. Theo
ong Cao Sy Kiém, cuu Théng déc
NHNN, mong muén cha Chinh
phu 1a 13i sudt huy déng & mic
10%/mam va cho vay 12%/nam la
hop 1y trong diéu kién kinh t€ hién
nay. Ttuy nhién 13 suft thuc t&€
van khé gidm, mac du NHNN da
c6 nhiéu bién phap kiém soat va
giam sét chat ché cling nhu hé trg
thi truong tién té. Trong cac
nguyén nhan, yé&u t6 tam i cd tac
dong khong nho, do lo ngudi gl

tién ngai lam phat quay trd lai nén
mot s6 ngudi gl tién c6 xu hudng
nghe ngéng va do tim cic kénh
khac dé dau tu (ching khodn, bat
dong san, vang...) va néu ¢ gli
ciing chi chon ki han ngan dé chu
dong dugc déng vén. Trong tinh
hinh d6, dé c6 von cac NHTM
budc phai tang lai sudt va bi€n
tudng sang céc san pham khuyén
mai. Do mai miét ting thudng dé
huy dong dugc nhiéu vén, dén
mot lic gid von trong cic ngan
hang bi déi 1én cao, buoc NHTM
phai nang 1ai suét cho vay mdi
dam bao 1gi nhuan. Két qua cudi
cing 142 DN mudn vay dugc von,
ngoai viéc phai tra 13i sudt niém
yét, con phai chiu thém nhiéu
khodn phi ddy l4i sudt thuc t€ [én
cao. Khi phai vay vén vdi 1ai sudt
cao, DN bat ddu tang thém chi
phi, kéo theo phuong 4n trd ng
ciling khé khan hon, nguy co xuat
hién ng xau cho ngan hang. Khi
d6 cdc NHTM lai dit ra nhiéu
diéu kién vdi nguoi vay von, xét
duyét k§ phuong 4n cho vay ciing
nhu lich st cha DN, dan dén s6
lugng DN tiép can duoc vén ciing
trd nén khoé khan hon.

DEé giéi bai todn nay, theo céc
chuyén gia, cA DN va ngan hang
phai cing nhau chia sé va hgp
tdc, DN can phai tao dugc long
tin tr ngan hang va ngan hang
ciing nén sit cdnh hé trg DN.
Theo d6 ¢6 thé 1oi nhuan cha cic
ngan hang s€ giam bdt, nhung vé
lau dai s€ ting lén do cé dugc
mot lugng 16n khach hang trung
thanh, tao dugc mdi quan hé bén
chat v6i DN. Con vé phia DN
ciing can d6i lai k&€ hoach san xust
kinh doanh, ti€t kiém chi phi hoat
dong... dé chia sé trach nhiém véi
cac ngan hang. Tuy nhién, chimg
d6 chua di. Theo TS Tran Du
Lich, dé dam bao dugc 13i suit
thuc duong can phai xay dung
dudc moi quan hé 1oi ich gitta cac
bén, nghia 12 ca ngudi gl tién va
ngan hang, ngudi di vay déu cé
loi tit mutc 141 suat nay néu so sanh
v@i muc lam phat m
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