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Ngay nay, khong ai co thf phu nhan vai tro tich ci/c cua tin dung Mi vai phat trifn kinh t?' noi rieng va 

kinh te' ho gia dinh (Hfif>) noi chung. Tuy nhi?n, cung con nhilu y kien tranh cai vl vai tro quan trong 

Cua no trong phat trifn kinh tl" va xoa doi giim ngh^o d cac nuac dang phat trien, trong do no'i bat la 

hai truang phai, truang phai "trong cung" va truang phai "trong cau". 

Trudng phai "trpng eung" eho rang tin dung 
la dau vao quan trpng nha't dd'i vdi tang 
trudng kinh te va giam ngheo ddi, la cdng 

Cll de dat dupe mue dich cud'i eung la phat trien 
kinh te. Trong khi dd, trudng phai "trpng cau" lai 
eho rang tin dung la ket qua cua sU phat trien 
kinh te, tin dung chi la mdt trong nhflng dieu kien 
can thie't va la trung gian cho viec phan bo cac 
nguon luc cho phat trien. Nhd tie'p can vdi tin 
dung, cac HGD cd dieu kien de nang cao nang 
sua't lao dpng, ky nang quan ly, tao them cdng an 
viec lam, tang thu nhap va nang cao chat lupng 
cudc sd'ng khi cd nhieu ctf hpi tiep can vdi cae dich 
vu cdng cdng nhu y te, giao duc^ Tuy nhien, tac 
dung cua tin dung d mdi ntfi mdt khac tuy thudc 
vao dieu kien kinh te, xa hpi, chinh tri cua tflng 
nude. Ngay ea trong mdt nude, tac ddng cua tin 
dung trong moi thdi ky la khac nhau tuy thude 
vao chinh sach tin dung trong thdi ky ay. 

Tren the gidi, cae nghien cflfl dinh lupng ve anh 
hudng cua tin dung chlnh thflc dd'i vdi kinh te HGD 
trong nhulig nam gan day xua't hien kha nhieu, cd 
the ke de'n cae nghien cflu cua Morduch 1995, 
Khandker 1998 va 2001, Coleman 2002, Remenyi 
2000.... Trong nghien eflu cua Coleman (2002) tai 
Thai Lan, tac gia da chflng minh dflpc tin dung ed 
anh hfldng tich cfle manh htfn dd'i vdi cac HGD ed 

mfle sd'ng kha gia htfn so vdi cae hd ngheo. Morduch 
va Haley (2002) phat hien rang khi cac hp ngheo 
nhat ed ctf hdi tie'p can de'n tin dung, hp se cd ctf 
hdi tang thu nhap va giam thieu cac anh hfldng tieu 
cue khi rui ro xay ra. Tin dung ngan hang (TDNH), 
trong nghien cijfu cua Morduch va Haley (2002), dupe 
chflng minh nhfl la mdt cdng cu hieu qua trong viec 
tao dieu kien cho cae hd ngheo cd ctf hpi thoat ngheo 
va thay doi cudc sd'ng. 

Tuy nhien, ehung ta eung can cd them cac 
nghien cflu de khang dinh vai trd cua tin dung 
quy md nhd ndi rieng va tin dung chinh thflc ndi 
ehung dd'i vdi kinh te HGD va dd'i vdi xda ngheo 
ddi, dae biet la ta i Viet Nam ntfi ma thi trfldng 
tin dung phat trien nhanh trong nhflng nam gan 
day, trong khi chung ta chfla ed nhieu nghien cflu 
dinh Iflpng ve md'i quan he gifla tin dung chinh 
thflc va kinh te HGD. Trong bai vie't nay, tac gia 
mud'n gidi thieu phfltfng phap dinh lupng md'i 
quan he gifla tin dung chinh thflc (TDNH) va 
kinh te HGD theo md hinh phfltfng tr inh tuye'n 
tinh (linear regression) va sfl dung sd lieu thd'ng 
ke tfl cudc dieu tra khao sat mfle sd'ng HGD 2004^ 
eua Viet Nam. Day cung la nam ma chung ta tie'p 
tue cd nhieu thay doi trong ctf che tin dung theo 
hfldng xda bd bao cap trong boat ddng tin dung 
va tao mdi trfldng binh dang htfn gifla cac thanh 

' Xem fulorduch 1995, Khandker 1998 va 2001, Coleman 2002... 

^ ThUc hien theo Quyet dinh so 697/QD-TCTK ngay 12/12/2003 cua Tong cue truang Tong cue Thong ke ve viic lien hanh Khao sal mUc song HGD 

2004. Cuoc khao sat nay dUac then khai tren pham vi ca nudc vdi quy mo miu 45900 ho 136720 ho dieu tra thu nhap. 9130 ho dieu tra thu nhap va 

chi tieu) d 3063 xa/phudng. dai dien cho ca nUdc, 8 vung, khu vUc thanh thi, nong thon va tinh/thanh pho. 
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phan kinh te', cung nhfl nang cao quyen 
tfl chii, tfl chiu trach nhiem cua to chfle 
tin dung va khach hang vay vd'n, dong 
thdi tang cudng tinh minh bach trong 
hoat ddng TDNH^. Mac du du np TDNH 
toan nganh trong nam nay tang 41, 65% 
so vdi cud'i nam 2003 song theo so lieu cua 
Tong cue Thd'ng ke, chi cd 60,5% HGD cd 
the tiep can cac nguon vd'n tin dung chinh 
thflc nhfl ngan hang, quy tin dung nhan 
dan, quy qudc gia giai quye't viec lam, to 
chfle chinh tri - xa hdi. Trong khi dd, v i n 
cdn khoang 39,5% HGD v in phai tie'p can 
cac ngudn vd'n khdng chinh thflc nhfl ban 
be, hp hang, ngfldi cho vay nang lai. Dieu 
nay the hien vai trd quan trpng cua kenh 
tin dung chinh thflc tren thi trfldng. Viec 
ket htfp ly thuyet kinh te cung cac phfltfng 
phap eua kinh te Iflpng se xac dinh dflpc 
md'i quan he dinh Iflpng gifla TDNH (tin 
diing tfl cac kenh chinh thflc tren - sau 
day gpi tat la ngan hang) va kinh te HGD 
cd phu htfp vdi ly thuyet kinh te va gia 
thie't eua md hinh. 

Dfla tren ctf sd ly thuyet ve kinh te HGD va 
cac nghien eflu thflc nghiem eua eae tae gia trflde 
day, bai vie't nay sfl dung phfltfng trinh tuyen tinh 
the hien md'i quan he dinh Iflpng gifla TDNH (ve' 
phai) va kinh te HGD (ve' trai) trong md'i tUtfng 
quan vdi cac bie'n thanh phan khae nhu dae diem 
nhan khau hpc, dac diem ntfi sinh sdng cua HGD 
ed anh hudng de'n kinh te' hp, theo dd, ehung ta 
ed md hinh sau: 

Yy = ai + aaC,̂  -I- agLy -i- aji,j + w,̂  
Vdi md hinh tuye'n tinh tren, Y (kinh te HGD) 

dupe gia dinh la ham so cua mpt loat cac bien ed anh 
hudng quan trpng de'n kinh te hp, cu the nhu sau*: 

i dupc dinh nghia la HGD i, j la ntfi sinh sd'ng 
(xa/phudng), w la nhieu ngiu nhien. 

L la veettf cac bie'n lien quan de'n khu vUc ntfi 
HGD sinh sd'ng cd anh hudng de'n kinh te HGD 
nhu khu vi/c dia ly (dong bang, mien nui...), ctf sd 
ha tang (trudng hpc, benh vien...), chi so gia tai 
khu vUc. 

H la veettf cac bie'n lien quan den nhan khau 
hpc cua HGD cd anh hudng de'n kinh te HGD nhu 

cae bie'n lien quan de'n ehu hd (tuoi, gidi tinh, dan 
tpc, dia vi xa hpi, tr inh dp van hda), HGD (so' 
ngudi trong hd, so ngudi phu thudc, trinh dp hpe 
van binh quan), tai san cua hp (dien tich da't sfl 
dung, dieu kien nha d, ...). 

C ed the la tong du ntf vay cua HGD, ed the 
la bie'n gia dinh bang 1 khi HGD cd du np vdi 
ngan hang va bang 0 khi hd khdng cd quan he tin 
dung vdi ngan hang. Khi tong vd'n vay do bang 
gia tri, md hinh xac dinh dupc anh hudng cua moi 
dong vd'n vay tang them dd'i vdi kinh te HGD. 
Trudng hpp tin dung la bie'n gia dinh, md hinh se 
xac dinh dupe tae dpng den kinh te HGD khi vay 
vd'n va khdng vay vd'n ma khdng xet den quy md 
(gia tri) eua khoan vay. 

Y la cac bie'n the hien kinh te HGD, cd the la 
tong thu nhap, cd the la tong chi phi, tieu dung 
hang ngay, tieu dung danh cho thi/c pham (food 
expenditure), hoac tieu dung danh cho cac ehi tieu 
khdng phai la thuc pham (non-food expenditure). 
Viee sfl dung cac bie'n nay ed y nghia quan trpng 
bdi cac bie'n nay dupc coi nhu la dau hieu danh 

^ Xem Bao cao thudng niSn NgSm hAng NhA nUac 2004. 

* Cac bign v4 gia tri (bing tiSn), di6n tich (m^j sCl dung hAm logarit. 
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gia mfle sd'ng cua HGD. Vi du, mdt HGD cd thu 
nhap thap cd the rut tien tie't kiem hoac di vay 
np de ehi tieu va duy tri cudc sd'ng cua minh. 
Ngflpc lai, mdt HGD cd thu nhap eao ed vay ntf cd 
the giam bdt chi tieu cua minh de tra ntf vay. Nhfl 
vay, HGD cd the dieu hda thu nhap eua minh 
bang cac khoan dfl trfl hoac tim kiem them nguon 
thu, hoac cung cd the di vay ntf de bao ve hp khdi 
nhflng bat trac, rui ro xay ra trong cudc sd'ng. So 
lieu tfl cudc dieu tra Khao sat dieu tra mfle sd'ng 
HGD nam 2004 cho tha'y, cd 42% HGD vay vd'n 
cho muc dich san xua't, xay sfla nha la 11,6%, vay 
vd'n de dau tfl chi ed 7,8%, mua do dung lau ben 
5%, trong khi dd cd 8,8% so HGD vay np de' tieu 
dung, 1,0% so HGD di vay de mua thflc pham khi 
giap hat, 6,0% so' hd phai di vay de t ra np, 8,6% 
so' hd phai di vay de trang t rai cho cac chi phi 
chfla benh... 

Trong md hinh dinh lupng tren, a2 se the' 
hien md'i quan he gifla tin dung (C) va kinh te' 
HGD (Y). Ne'u tin dung cd anh hfldng tich cue va 
quan trpng dd'i vdi kinh te HGD, a2 phai ed gia 
tri dUtfng va cd y nghia thd'ng ke. 

De giai quyet bai toan nay, ehung ta phai 
sfl dung cac phfltfng phap dinh Iflpng sfl dung 

5 Theo Khandker (1998) 

trong kinh te Iflpng de xac dinh chinh xae 
gia tri cua ^2 do van de cua nh i lu n g i u 
nhien (cd the cd mdt sd bie'n ed anh hfltfng 
de'n kinh te HGD song khdng dflpc the hien 
trong md hinh do khdng quan sat dflpc) va 
phfle tap htfn la van de cua bie'n tin dung 
do day la bie'n ndi sinh (endogenous). Van 
de ndi sinh eua tin dung cd the do 2 nguyen 
nhan^ Nguyen nhan dau t ien do dia ban 
cua tin dung, ed the do cac chfltfng trinh tin 
dung hoac dia ban cd nhieu chi nhanh tin 
dung boat ddng nen sd' Iflpng ngfldi vay cd 
the tap trung htfn cac ntfi khae va viee vay 
vdn cung thuan tien htfn cac dia ban khac. 
Nguyen n h a n thfl hai la do eae ye'u to' 
khdng the' dinh Iflpng hay quan sat dflpc, 
nhfl sfl tich cfle va nd Ifle eua HGD trong 

^ viec tie'p can vdi ngan hang, lpi the ve san 
* xuat, kinh doanh eua dia ban ntfi hp sinh 

sd'ng... Do dd, kinh te HGD tang len cd the 
khdng phai vi tin dung ma dtfn gian chi la 
do nd It/c eua ban than HGD hay do hp lam 
viec cham chi htfn. Trong trfldng hpp nay, 

anh hfldng cua tin dung ne'u ta tim tha'y bang 
phfltfng phap kinh te Iflpng dtfn gian se khdng 
on dinh. Cd the thay rd hon van de ndi sinh cua 
bie'n tin dung khi sfl diing kiem dinh 
Durbin_Wu_Hausman test va cac ke't qua kie'm 
dinh deu khang dinh van de ndi sinh cua md 
hinh nay tf cac mfle y nghia 1% va 5%. 

Xfl ly van de cua bie'n ndi sinh va nhilu ngiu 
nhien, nghien cflu nay se sfl dung cae phfltfng 
phap Ctf ban cua kinh te Iflpng bao gom: phfltfng 
phap cac bien edng cu (Instrumental Variables -
IV), va phfltfng phap binh phfltfng nhd nha't 2 giai 
doan (two stage least squares - 2SLS). Cac 
phfltfng phap nay dflpc danh gia la hieu qua htfn 
so vdi phfltfng phap binh phUtfng nhd nha't thdng 
thudng (ordinary least squares - OLS). De tim 
dupe cac bie'n cdng cii thieh hpp khdng phai la 
nhiem vu d l dang khi ma cac bie'n nay phai co 
quan he chat ehe vdi bie'n tin dung song lai 
khdng dupe cd quan he vdi nhi lu ng iu nhien. 
Qua chflng minh (bang kiem dinh Hansen test 
va overidentifieation test), chung ta tha'y rang co 
the sfl dt/ng eae bie'n cdng cu nhu lai sua't thi 
trudng, khoang each dia ly tfl HGD de'n ehi 
nhanh ngan hang (quy tin dung...) gan nha't va 
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dien tich da't (tai san) trung binh eua cac HGD 
khae trong xa (phfldng) sfl dung de danh gia mfle 
dp canh t ranh gifla nhflng ngfldi vay trong cflng 
dia ban. Ben canh dd, phfltfng phap binh phfltfng 
nhd nhat 2 giai doan eung se xfl ly dflpc sai sd 
cua md hinh do van de cua cae bie'n khdng the 
quan sat dflpc. Ngoai ra, viec sfl dung phfltfng 
phap nay cung cho phep chung ta cd the xae dinh 
cac bie'n quan trpng anh hudng de'n tin dung tf 
giai doan 1 va xac dinh dupe chinh xac anh 
hudng cua tin dung len kinh te' gia dinh (a2) d 
giai doan 2. 

Vdi phUtfng phap eae bie'n edng cu (Instrumental 
Variables - IV) va phUtfng phap binh phUtfng nhd 
nhat 2 giai doan (two stage least squares - 2SLS), 
ke't qua md hinh dinh lupng nhU sau ^i 

Cac chi tieu kinh 
tlHGO 

Chi tieu 

Thu nhap 

Tieu diing hang 
ngay 
Tieu dung ihirc 
pham 
Tieu dung khac 
idiong la ttiuc pham 

Sai so chuan trong ngOslc 
Ciic muc y nghTa; • y ngh 

Gia Iri ciia a: 

Triromg h^p sir d^ng gia trj 
(kh 

don. 

von vay tfing 1 dong) 

0.088298*** 
(0.026519) 

0.089877*** 
(0.028676) 
0.042193** 
(0.018585) 

0.053364*** 
(0.018904) 
0.065118** 
(0.030215) 

Ta 6 muc !0%; •• y nghi a muc 

Tririyng hi/p sir dung bien gia 

5%. 

(C = 1 hoac c = 0) 

0.750206*** 
(0.221691) 

0.798012*** 
(0.242330) 
0.357275** 
(0.156103) 

0.445041*** 
(0.157799) 
0.562331** 
(0.256031) 

*** y nghTa 6 mirc 1% 

Ke't qua tren cho thay, ne'u cd ctf hdi dupe vay 
vd'n ngan hang, HGD se cd ctf hdi tang tieu dflng 
0.75% va tang thu nhap 0,798% eung nhfl tang 
0,357% tieu dflng hang ngay. Viec vay vd'n tin 
dung se giup cho HGD cd ctf hpi tang 0,44% chi 
tieu cho thflc pham va 0,56% chi tieu khac khdng 
la thflc pham trong khi cac ye'u to khac khdng 
thay doi. Dieu nay khang dinh vai trd quan trpng 
cua TDNH dd'i vdi kinh te HGD bdi mdt phan dan 
so' Viet Nam v in sd'ng g in mfle ehuan ngheo va 
hp ludn bi de dpa bdi nguy ctf tai ngheo do nhflng 
rui ro trong cupc sd'ng. Mdt tin hieu td't la anh 
hfldng cua tin dung len thu nhap ldn htfn len tieu 
dung, chflng td phan ldn tin dung da danh cho 
san xua't, kinh doanh de tang thu nhap. Day 
dfldng nhfl la tin hieu td't cho ngfldi cho vay khi 
vdn tin dung cua minh da de'n dung dia chi va 
sinh lpi. Ben canh dd, anh hfldng cua tin dung 
len tieu dung khae khdng la thi/c pham cao hon 
la tieu dflng thflc pham, dilu nay ed the la do 
phan ldn tin dung da dflpc dung de cai thien dieu 

kien sd'ng td't htfn. Md hinh dinh Iflpng tren cung 
ehi rd sfl thay doi eua kinh te HGD khi gia tri 
khoan vay tang len. Ne'u khoan tin dt/ng tang 
10%, tieu dflng va thu nhap cua HGD se tang 
khoang 0.88% va 0,90%, cdn mfle tang ddi vdi cae 
chi tieu nhfl tieu dung hang ngay, tieu dung cho 
thflc pham va tieu dflng khdng eho thflc pham se 
tang tfltfng flng 0,42%, 0,53% va 0,65%. Nhflng 
con so nay cung da the hien dflpc mdi quan he 
tich cue va quan trpng cua tin dung chinh thflc 
dd'i vdi kinh te HGD khi eae gia tri a2 ma md 
hinh dinh lupng tim tha'y deu ed gia tri dUtfng va 
cd y nghia d mfle 5% va 1%. 

Ben canh dd, viee xac tiinh chinh xae cac bien 
cdng cu va da dflpc chflng minh qua kiem dinh 
Hansen test d giai doan 1 (first stage) cung gpi y ve 
mpt so ye'u to quye't dinh de'n gia tri vd'n vay, quye't 
dinh den viee HGD mud'n vay hay khdng va quye't 
dinh viee ngan hang mudn cho vay hay khdng. 
Trflde he't, dd la dien tich dat trung binh cua cac 
HGD khac trong xa (phfldng) ntfi hd sinh sd'ng. Dieu 
nay cd the giai thich nhfl la sfl canh tranh cao cua 
cac hd dan cung sinh sd'ng tren dia ban va/hoac la 
sfl ban che ve ngudn vd'n cho vay cua cac kenh tin 
dung ehinh thflc tren dia ban, khie'n cac hd ngheo 
se ed kha nang eanh tranh tha'p htfn so vdi cac hp 
dan khac khi sfl dung da't lam tai san the chap. Day 
cung la dau hieu quan trpng khi cac ngan hang 
tham tra ho stf xin vay. Ye'u td thfl hai la khoang 
each gifla dia ban ntfi HGD sinh sd'ng va ngan hang 
(ehi nhanh) gin nhat. Dieu nay cung se de dang 
nhan ra trong thflc te khi cae HGD sd'ng tai dia ban 
ed nhieu ngan hang (kenh tin dung chinh thflc) se 
thuan tien htfn trong viec tiep can cac nguon vdn 
tin dung so vdi cac hd dan sd'ng d cac dia ban khd 
khan htfn. Yeu to quan trpng thfl ba phai tinh de'n 
la lai sua't cho vay do cae ngan hang thdng bao (mat 
bang lai sua't dia phfltfng). Lai sua't la ye'u to cho 
ngan hang khi mud'n cung cap tin dung va eung la 
ye'u to quan trpng khi ngfldi mud'n vay quyet dinh 
vay hay khdng. Htfn nfla, viec lai suat thi trfldng 
ddng vai trd quan trpng trong quan he gifla tin dung 
va kinh te' HGD da chting minh rang ehinh sach tin 
dung dieu hanh theo co ehe thda thuan da ddng vai 
trd td't trong viec dieu ehinh quan he cung - eau tin 
dung tren thi trfldng. 

Thdng qua kiem dinh md'i quan he gifla 
TDNH va kinh te HGD tren day, ke't qua da mpt 

• Bing kSt qui chi tiSt vi danh each cic biSn sU dung cu the xin trao ddi vdi tic gii 
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TV cm BINH QUAN CUA UND UA USD 
TREN TH! TRCTCfNG NGOAI TE 

LIEN NGAN HANG 
THANG 06+ 07/2009 

NGAY 
1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 
10 
11 
12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31 

BINH QUAN 

16,940 
16,939 
16,941 
16,942 
16,944 
16,943 

16,954 1 
16,952 1 
16,953 1 
16,955 1 

• 
16,955 • 

^ ^ • H 16,956 I 
16,943 
16,945 
16,946 

16,957 1 
16,955 1 
16,958 1 

16,948 ^ ^ ^ i ^ H 
16,947 
16,949 

16,949 

16,952 
16,951 
16,953 
16,952 

16,952 
16,954 
16,953 
16,955 
16,954 
16,956 

16,956 
16,953 

~'""""^ 

16,949 

16,957 
16,959 
16,960 
16,958 
16,961 
16,962 

I i 
16,962 
16,964 
16,963 
16,965 
16,964 
16,967 

16,967 
16,969 
16,968 
16,970 
16,967 
16,961 

MY HANH, 

lan nfla chflng minh cho gia dinh tfl phan dau 
nghien cflu khi cho rang tin dung se cd tac dung 
tich cfle dd'i vdi kinh te HGD va phu hpp vdi ket 
qua ma cac tac gia khac da ket luan trude day nhu 
Khandker tim thay d Bangladesh, Coleman phat 
hien thay d Thai Lan hay Remenyi nghien eflu d 
cac nflde Ddng Nam A... Cac ke't qua tim tha'y d 

Viet Nam tren day tuy khdng ldn nhflng cd y 
nghia quan trpng dd'i vdi cdng cudc eai thien dieu 
kien sd'ng ngudi dan va xda ddi ngheo, va cung 
phan nao khang dinh dflpc tac ddng tich cfle cua 
TDNH dd'i vdi su phat trien kinh te xa hpi dat 
nude. Tuy nhien, kinh nghiem cac qud'c gia khac 
tren the gidi cho thay, de tin dung dupe sfl dung 
nhu mpt cdng eu quan trpng trong viec nang cao 
mfle sd'ng HGD va xda ngheo ddi, Chinh phu can 
ed nhflng chinh sach phu hpp tao dilu kien cho 
ngfldi dan dflpc tie'p can vdi cae kenh tin dung 
ehinh thflc, ben canh dd, c in ke't hpp vdi viee dao 
tao, giao due day nghe de ngfldi dan ed the sfl 
dung vd'n vay dflng muc dich va hieu qua; va mpt 
yeu to quan trpng khac nfla la ed du he thdng ca 
sd ha t i n g e in thiet va mdi trfldng kinh te' - xa 
hpi thuan lpi. Do vay, viee dam bao hieu qua ctia 
tin dung dd'i vdi kinh te HGD cung nhfl de giup 
eho nhflng ke't qua tim thay trong md hinh (Jinh 
Iflpng tren day tang eao htfn can cd sfl phdi hpp 
dong bd cua eae cap va cua ngfldi dan de tao nen 
mdt thi trudng tin dung lanh manh" 
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