PuAT TrIEN CAc DicH Vu TA1 CHINH

Gigi thiéu chung

Trong nén kinh t& thi trusng, 1ai suadt va anh
huéng cda lai suat lén cac dai luong hay bién s6
kinh t& vi moé nhu muc sdn luong quéc gia, lam
phét, tiét kiém xa hoi, cAn bang trén thi trudng
tai chinh v.v.. 1a nhitng van dé dugc cdc nha kinh
t& va c4dc nha hoach dinh chinh sdch quan tiam
nhiéu. Tam quan trong cGa céng cu lai suat duoc
Ngan hang Nha nuéc (NHNN) VN van dung trong
chinh séch tién té quéc gia trong bdi canh hién
nay theo quy luat 14ai sudt thuc (hay chinh sédch
diéu hanh bing lai sudt co ban (LSCB)) va tir bo
chinh sdch can thiép phi thi trudng theo mdc lai
sudt tran. K&t qua 1a thi truong tién té da c¢é su
6n dinh. Lam phat duge chan ding mot phan boi
chinh sach tién té méi 4p dung nay. Doi véi cac
ngan hang thuong mai (NHTM), 1ai sudt cho vay
(LSCV) dugc xdc dinh dua trén mic LSCB do
NHNN dua ra va cdc tin hiéu thi truong. Nhiéu
cdu héi dat ra d61 v6i chung ta la: Nhiung yéu to
nao lam cho LSCV cia cac NHTM bién déng? Su
thay ddi cia LSCV sé anh huéng nhu th& nao dén
hoat dong cho vay cia cac NHTM? Su thay déi cda
LSCV sé anh huéng nhu thé nao dén bién dong
cua tai san va ngudn von cia cac NHTM? v.v. Bai
Vviét nay mong muén tim hiéu va giai dap phan
ndo cdc cdu hoi nay.

ANENGAN HANG THUONG MA

vO THANH DANH & LE TRUONG MINH TRIET

Muc tiéu nghién cifu

Muc tiéu chung la phan tich anh huong caa su
thay d6i 1di suat dén hoat dong tin dung tai cdc
NHTM. Cdc muc tiéu cu thé bao gom: (1) Phan
tich cdac y&u t& anh huong dén su thay déi LSCV;
(2) Phan tich su thay do6i cda lai suat dén hoat
déng tin dung cua cdc NHTM; (3) Phan tich yéu
t6 nhay cam cua lai sudt dén hoat dong tin dung
ngan hang théng qua nghién cqu tinh huéng tai
Ngan hang Ngoai thuong chi nhanh TP. Can Tho.
Phuong phap nghién cifu

D& phan tich cdc yéu td anh huong dén su thay
déi LSCV va anh hudéng cua su thay d6i LSCV dén
hoat déng tin dung ciia cdic NHTM, bai viét s
dung phuong phdp phan tich hdi quy nhu sau:

M6 hinh 1: M& hinh thay d&i LSCV:

ALSCV, = ag + a;D, + a,D, + a;D3 + a,D,; +
asAFED, + agALSCB, + e, (1)

Trong dé:

D,: Bién gia (1: Ngan hang Cong thuong, 0: cdc
ngan hang khac)

D,: Bién gia (1: Ngan hang NN&PTNT, 0: cic
ngan hang khac)

D,: Bién gia (1: Ngan haug DT&PT, 0: cde
ngan hang khdc)

D,: Bi¢n gia (1: Ngan hang MHB, 0: cdc ngan
hang khdce)
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ALSCV,,: Thay déi LSCV cia NHTM thu i

AFED,: Thay déi lai sudt cua Cuc duy trif lién
bang My

ALSCB,: Thay déi LSCB cia NHNN

ag,..., ag: Hé s6 ude luong

M6 hinh 2: M6 hinh anh hudng cua thay déi LSCV
dén du ng cho vay:

In(DUNO),, = by + b;D} + b,D, + byD3 + byDy +
bsIn(LSCV),, + v, (2)

Trong d6:

D,: Bi€n gia (1: Ngan hang Cong thuong, 0: cdc
ngan hang khdc)

D,: Bién giad (1: Ngan hang NN&PTNT, 0: cdc
ngan hang khéc) '

D4 Bi€n gid (1: Ngan hang DT&PT, 0: céc
ngan hang khdc)

D,: Bién gia (1: Ngan hang MHB, 0: cdc ngan
hang khac)

InDUNOQ;,: logarit cia du ng cho vay cla
NHTM,

InLSCV,: logarit cta LSCV cia NHTM,;
by,..., bg: cdc hé s ude lugng

Mo hinh 3: M6 hinh dinh gia lai

Dé danh gia 4nh hudng cua thay déi lai suat,
mna sau do la rii ro lai suat, d€n bién dong caa tai
san va ngudn vén cha chi nhanh Ngan hang Ngoai
thuong VN tai TP.Can Tho (VCB), M6 hinh dinh
gia lai (M6 hinh 3) dugc st dung. Trong mé hinh
nay, tai san nhay camn lai suat (RSA) duge dinh
nghia la cdc loai tai san ma trong dé thu nhap vé
lai sé thay do6i trong mét thai gian nhat dinh khi
lai sudt thi trudng thay déi. Nguén von nhay cam
lai suat (RSL) dugc dinh nghia la cac khoan ng
ma trong dé chi phi 1ai sudt thay déi trong mot
thoi gian nhat dinh khi lai sudt thi trusng thay
doi. .

GAP, = RSA, - RSL,
Trong d6:

3)

GAP;: Chénh léch Tai san ¢6 va Tai san ng cta
nhom 1

RSA;: S6 du Tai san ¢6 (Tai san) ctia nhém i

"RSL;: S du Tai san ng (Ngudn vén) clia nhém

Muc d6 thay doi thu nhdp rong do lai sudt thay
dé1 duge xdc dinh nhu sau:.
ANII;= GAP, x AR,
Trong dé:

(4)
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ANII;: Thay déi thu nhap rong do lai suat cia
nhém tai san i

GAP;: Chénh léch Tai san ¢6 va Tai sdn ng cia
nhém 1

AR;: Thay déi 1ai suat cia nhém i

Ty 16 thu nhap lai can bién (NIM) duge dinh
nghia la ty 18 gitta cdc khodn phai thu tir 1ai suat
trén tdng tai sdn. Ty 1é nay thé hién su nhay cdm
v4i lai sudt cia ngin hang. Néu ngan hang dang
O trang thai nhay cam tai san thi hai chi tiéu NIM
va lai suat c6 mdi quan hé ty 1é thuan. Nguogc lai,
néu ngan hang dang trong trang thai nhay cam
ngudn vén thi hai chi tieu NIM va lai suat c6 mai
quan hé ty 1& nghich.

Mb hinh dinh gi4 lai c¢6 thé 1a mét céng cu himu
ich d6i véi ngan hang trong viéc phong ngira rai
ro lai sudt. M6 hinh cho thay ring khi tai san va
ngudn von nhay cadm véi lai suat cé su chénh léch,
ngan hang ludn diung trude nguy co rii ro lai suat
mbi khi ldi suat bi&n dong. Anh huéng cia su thay
déi 1ai suat dén thu nhap rong duge tém tat nhu
sau: ' _

Bang 1: Su thay ddi lai suat va thu nhap theo

N&u GAP ... Khi 1ai suat ...... fhu nhap rong sé
>0 Tang Tang
>0 Giam Giam
<0 Tang Giam
<0 Giam Tang

Mb hinh dinh gid fai
Théng tin vé dif lieu diéu tra

D61 véi Mé hinh 1 va 2, dir liéu vé LSCV theo
ting thang dugc thu thap tir 5 NHTM trong téng
s6 28 ngan hang/chi nhanh ngan hang tai TP.Can
Tho trong thoi gian 2005-2007. K&t qua la ching
ta ¢6 duge médt mau didu tra bao gdm 180 quan sat
dugc thu thap bao gém thong tin vé LSCV binh
quan/thdng va du ng cho vay/thdng clia cdc ngin
hang duge chon. Ngoai ra, cdc thong tin tha cap
vé 1ai suat thi trusng thé& gidi (FED) va LSCB cua
NHNN ciing dugce thu thap tit NHNN chi nhanh
Can Tho. D6i véi cdc M6 hinh 3, 4, di lidu thu
thap ti ngdn hang VCB dung cho phan tich
nghién ctu tinh huéng vé bién déng cuia tai san
va ngudn vén cla ngin hang do dnh hudng cia
thay déi lai suat.
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Két qua va thao luan

Tinh hinh bién dong lai sudt & VN

Dién bién ldi sudt & VN trong thoi gian qua
chiu tac dong béi cde nhan t§ chi y&u la cung cau
vén trén thi trudng trong nudce, co ché& diéu hanh
lai suat cia NHNN va dién bi&n l1ai suit trén thi
trudng quoc t&€. Tu nain 2005 dén 2007 va dic biét
la 6 thang ddu nam 2008, cac muc lai suat: LSCB
cia NHNN, LSCV néi té va du ng cho vay cda cdc
NHTM c¢6 nhiéu bi&€n dong. Trong 6 thang dau
nam 2005, LSCB ¢ VN khong ¢6 nhiéu bién dong
véi chi mdt lan diéu chinh tang LSCB tu
7.5%/madm  (0,625%/thdng) lén 7.8%/mam
{0,65%/thdang), mac du Cuc Dy tri Lién bang My
(FED) da 5 lan diéu chinh ting lai suat tu
2,25%/mam 1én 3,25%/Mm4am. Viéc diéu chinh LSCB
nay khéng lam thay déi LSCV cia cdc NHTM khi
LSCV cia cdc ngan hang dao déng ti 1%/thdng
dén 1,2%/thdng do6i véi ky han cho vay ngin,
trung va dai han. Do vay, du ng cho vay tai cac
ngan hang tuy cé bi€n déng nhung cé6 thé ngoai
anh hudng cia LSCV. Trong 6 thdng cudi namn
2005, sau bén lan diéu chinh, lai suat FED da
ting tir 3,25%/Mmam lén 4,25%/Mmam. Ti€p theo xu
thé nay, § VN, NHNN da diéu chinh LSCB tir
7.8%/Mmam lén 8,25%/mam vao thang 12/2005 va la
tin hiéu cho cdc NHTM trong nuéc diéu chinh
ting LSCV dao dong tu khoang 0,85 dén
1,25%/thang cho cac ky han. Anh hudng cua viéc
diéu chinh tang lai suat 14n nay da lain cho du ng
cho vay clia cdc ngén hang tang trudng cham lai
Trong 6 thdng dau ndm 2006, FED cing di bon
lan diéu chinh tang lai suat tu 4,25% lén dén
5,25%/mam vao thang 6/2006. Tuy nhién, LSCV ¢
VN trong thoi gian dé khong cé bién déng lon.
Trong 6 thang cudi nam 20086, céc loai lai suat van
gitr duge mue on dinh. Sang nam 2007, LSCV cia
va LSCB cua NHNN VN khong diéu chinh thay
ddi mac du FED da ba lan diéu chinh giam lai
suat ké tir thang 9/2007 dén thang 12/2007 ti muc
lai suat 5,25%/nam, diéu chinh gidm xubng con
4,25%/nam vao thang 12/2007. Tu nla cudi nam
2007, chinh s4ch tién té & VN chuyén sang hudng
thdt chat tién té va NHNN chuyén sang thuc hién
chinh sdch kiém sodt lai sudt co bdn va tir b
chinh sach kiém sodt muc lai suat tran. Vao thang
2/2008, LSCB dugc nang lén mue 8,75%/nam va
duy tri trong 3 thdng tiép dé. Dén gita thdang
5/2008, muc lai suat nay dugc ndi réong lén
12%Mmam. Khi muc tiéu vi md hang dau la khong

ché& lam phat, LSCB dugc tang lén dén 14%/nam,
day muc 1ai sudt huy dong ¢ cac NHTM lén dén
18-19%/mam. Sau thanh c¢éng cua chinh sach
khong ché& lam phdt quyét liét ¢ nhing thang dau
nam 2008, lam phat da gidm dang ké. Ké tir ngay
21/10/2008 dén 21/11/2008, LSCB lién tiép duoc
diéu chinh ha xuéng tu 14% xudng 13%, 12% va
11%.

Cac yéu té6 anh huéng dén LSCV cua cae
ngan hang thuong mai

Theo co ch& diéu hanh chinh sach tién té hién
nay, LSCV cia cdc NHTM duge xdc dinh dua trén
mic LSCB do NHNN dua ra. Mdce LSCB dugc diéu
hanh va céng bo hang thdng. Pau tién, LSCB
duge cdng bo 1a 14%/mam. Lai sudt nay da duge
diéu chinh tdng ti mic 12%/nain trong lan dau
tién dp dung tiu ngay 16/5/2008. Trén co s& mdc
LSCB nay, cdac NHTM sé xdc dinh mie LSCV tdi
da bang 150% muc LSCB. Truéc ngay 16/5/2008
LSCV cua cic NHTM bi khéng ché bdi mdce tran
lai suat do NHNN ban hanh. Trong béi canh 6
thang ddu nam 2008, LSCB ¢ muc rat cao. Tuy
nhién, vao nhirng thang cudi nam 2008 dé doi phé
vdi nguy co suy thoai kinh t&, LSCB da lién tuc
dugc diéu chinh gidm va hién nay dang ¢ miec
8,5% /Mmam.

Trong thuc t&€, LSCV cua cdc NHTM thusng
khdc nhau. Bén canh muc tran lai suat va LSCB
chi ph6i, dua trén cdc tin hiéu thi truong, moi
NHTM xac lap cho minh mot nige LSCV phu hgp
vdi thue té& cta hoat dong kinh doanh cua ngan
hang minh. Ngoai cdc thong tin ti thi truong tin
dung trong nudc, mdt kha ning c6 thé xdy ra la
thong tin thay déi trén thi trudng tién té thé gisi,
chdng han nhu thay déi LSCB FED cda Cue Du
trir Lién bang My c6 thé duge cdc NHTM su dung
va dua vao khung xac dinh mdc LSCV thyc té cua
ngan hang minh. Bang 2 trinh bay két qua udc
lugng cia Mo hinh cde y&u té dnh hugng dén su
thay déi cia LSCV clia cac NHTM. Két quéd cho
thay rang chi ¢6 51,1% su thay déi cua LSCV duge
cho 1a do tdc dong clia yé&u to thong tin thi trudng
tién té thé gisi (lai suat FED) va thi trudng tién
té trong nuée (LSCB). Phan bién dong con lai rat
161 cia LSCV ¢é thé duoge cho la bi anh hudng béi
cdc y&u t6 khac khong dugc trinh bay trong Mo
hinh héi quy nay. Nhu vy, cdc y&u té6 khac nhu
la ky vong tinh trang kinh t& quéc gia, lam phat,
nhu cau tin dung cda cac déi tugng vay, ning luc
tin dung cia cac NHTM, v.v..co thé la nhimg nhan
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BOCNOMC DEVELOPMB

16 khong kéni phan quan trong anh huéng dén su
bién dong cia LSCV trong giai doan 2005-2007.
K&t qua ciing cho thay la anh huéng cua bién dong
LSCB lén LSCV ¢ muc do nhiéu hon. Trong khi
d6, n6 hinh cho thdy anh hudng ctia lai sudt FED
len LSCV la khéng cung chiéu. Diéu nay c6 thé
cho thay anh huéng cua ydu to hoi nhap quéc té
cua thi trusng tién té trong nude trong thai gian
quit la khong ré rang. Ngoai .a, két qud cang cho
thdy rdng khéng cé co s¢ thong ké dé két luan
rang LSCV cua cic NHTM Ja khac nhau.

Bang 2: Cac yéu td anh hudng LSCV cla cac NHTM
(Bi€n phu thudc: ALSCV)

Chitiéu Hﬁui;’;];‘sc Gia trit
Hang s6 -0,008| -0,233
Ngan hang Cong thugng (D1) -0,027| -0,584
Ngan hang NN&PTNT (D2) 0,012 0,255
Ngan hang Dau tu (D3) -0,022( -0,474
ggeérél-h(a[)ng Phat trién Nha -0.005| -0.109
Thay d&i 13i sudt FED (AFED) -0,177°**| -1,950
Thay d8i LSCB (ALSCB) 2,279 | 13,109
R 0.511
F-test: 29,284
Ghichu: *. *** mucy nghia 1% va 10%

Ak kudng cda LSCV ¢3n du ng cho vay

Bén canh cac yéu td khdac anh huéng dén du
ng cho vay cie cdc NHTM nhu tinh hinh cung ing
tin dung cia ngan hang va nhu cau vay tin dung
cua doanh nghiép va cdc doi tuong vay khdc,
LSCV la y¢u t& quan trong dén du ng cho vay cia
cac NHTM. Tuy theo muc dd thay déi cia LSCV

vi tinh trang nén kinh t&, du ng tin dung ¢6 thé

thay déi khac nhau. Khi nén kinh t& ¢ tinh trang
binh thudng, LSCV tang ¢6 thé khong ¢6 tdc dong
bat loi dén hoat dong tin dung cia cac NHTM,
Noi cach khac, gita LSCV va du no tin dung ¢6
thé khong ¢6 méi quan hé nghich. Trong diéu kién
binh thuong, du ny tin dung c¢é thé vin tiép tuc
tang trudng bat chdp LSCV tang. Vé mat phan
tich kinh té, trusng hgp nay xdy ra c¢6 thé la do
thi truong tin dung thay déi duoc xde lap béi
duidug cung tin dung va cau tin dung mnéi dan dén
LSCV rang lén va dich chuyén sang didwn can
bang méi. Tuy nhién, khong ¢6 nghia la khi LSCV
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ting s& khién cho cac NHTM cho vay nhiéu hon.
Ly do dugc gidi thich la anh hudng cia thong tin
bat can xung gira ngan hang va ngudi di vay.
Chéang han, cac NHTM sé khong san long tang du
1o tin dung khi LSCV tang do van dé su luva chon
nghich ly (adverse selection) nhu la dinh muec tin
dung (credit rationing) chi phdi. Khi nén kinh té&
lam phat cao nhu hién nay, lai sudt ting cao trg
nén khé khan hon rat nhiéu déi vdi doanh nghiép
vay vén va du no tin dung c¢é thé giam.

Bding 3 cho thay rdng mic LSCV tang khéng
ngan cdn duge xu huéng tin dung tang trudng.
Diéu nay cho thay truée nam 2008 thi trudng tin
dung ¢6 sy tang truéng mic du LSCV luén duge
diéu chinh tdng do tinh trang lam phat da xuat
hién, dac biét trong nam 2007. 0 muc LSCV
khéng qua cao nhu giai doan 2005-2007, tin dung
ngan hang van la luva chon t6t cua cdc doanh
nghiép va cdc d61 tugng vay von khdc. Tang
truéng tin dung ¢6 thé phu thudc vao nhu cau tin
dung va kha nang cung ing tin dung cia ngin
hang hon la phu thudc vao LSCV. Két qua phan
tich 6 Bdang 3 minh ching cho gid thuyé&t nay.
Ngoai ra, két qud cing cho thdy rang du ng tin
dung cua cdc ngan hang duge khao sat cing ¢ sy
khdc bidt.

Bang 3: Anh hudng clia LSCV dé&n du ng cho vay
cua ciac NHTM

(Bi€n phu thudc: INDUNOQ)

Chi tigu Hﬁj;’ng“ Gia it
Hang s6 4,757 7.416
Ngan hang Cdng thuong (D1) -0.844" 1 -21,949
Ngan hang NN&PTNT (G2} -0,493" | -10.377
Ngan hang Dau tu (D3) -1,098" | -30,473
I;gasrél_rzgg? Phat trién Nha -1.500" | -37.013
LSCV (InLSCV) 1,204" 4.664
Rz 0.919
F-test: 407,429

Ghichu: * muc y nghia 1%
Riii ro I3i suat tai Ngan hang Ngoai thuong Can
Tho

M6 hinh dinh gid lai duge st dung dé danh gid
tinh hinh rdi ro lai sudt cia ngan hang VCB,
Bdang 4 trinh bay tinh trang nhay cam laj suat
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theo tai san va ngudn vén trong giai doan 2005-
92007. Theo dinh nghia, tai san ¢6 rui ro lai suat
(hay tai san nhay cam véi lai sudt) la nhing
khodn cho vay sdp ddo han hodc sdp dugc tai gia
han va ngudn von c¢6 rii ro lai sudt (hay nguén
vén nhay cam vdi lai sudt) bao gom nhing khoan
tién vay trén thi truong sdp ddo han.

Bang 4: Trang thdi nhay cam lai suat cta

VCB Cén Thag 2005-2007

l14i suat thi truong ting, thu nhap rong cua VCB
sé& gidm vi thu lai trén tai san tang it hon so véi
chi phi phai tra ciia vén di vay. Cu thé, nam 2005
chénh léch nhay cam lai suat la (1.377) ty dong,
nam 2006 la (895) ty dong va nam 2007 la (863)
ty dong. Ngoai ra, hé s6 [S-GAP qua cdc nam déu
16n hon 1 va gia tri ISR déu nhé hon 1 cho phép
két luan ring VCB dang trong tinh trang nhay
cam ngudn von khi lai sudt
thi truong thay déi. Diéu nay
cing phan anh tinh trang rai

Pon vi: ty VND ro lai sudt caa VCB. Chi khi

tai san nhay cam lai suat can

Nguén: Ngan hang VCB Can Tho
Ghi chd:D4u ngodc don trinh bay sé am.

Qua bdng phén tich ta thdy & VCB gi4 tri GAP
qua cdc nam déu la s6 am. Diéu nay cho thay: khi

Chi tiéu 2005 2006 2007 bing vdi ngubn vén nhay cim
Tong tai sdn nhay cam |&i suat 1.096 1235 961 la¥ s\uat Athl n’ga.l,ll han_g_ du?c
(RSA) coi 12 khong ¢6 rii ro lai suat.
Téng ngudn vén nhay cam lai 5473 2130 1 824 Trong trusng hq‘_’ n;‘xy, thu lai
sudt (RSL) : 13 : tir danh muc tai san va chi
Cronn loch o RSA va RSL phi tra lai sé thay déi theo
(ng) cch gua va -1.377 -895 -863 | cung mot ty 1é, va nhu vay
chénh léch nhay cam lai suat

Ty 18 gitia RSA va RSL (ISR) 44% 58% 53% | bang 0 va ty 1& thu nhap lai
can bién (NIM) dugc bdo vé
é);\;o gita GAP va RSA (IS- 126 0.72 0,90 du’ lai §uét thay déi theo

) huéng nao.
Nhay i Nhay o Nhay o Anh hudng cia bién dong
Trang thai ciia ngan hang ay cam ay cam ay cam lai suat d6i véi thu nhap
ngudn vén nguén van ngudn vén R .

thuan tu tién lai duge trinh
Lai can bién (NIM) s& gidm| .. . L o bay trong Bang 5. Két qua cho
néu Laisuattang |Laisuattang (Laisuattang | thay rang gia tri cla tai san
c6 lai sudt ¢o dinh ludn cao

hon gid tri cda ngudn vén cé
l4i suat ¢d dinh. Piéu nay dan dén thu nhap thuan
tir tién 1ai phu thudc vao bién dong lai suit luén
12 nhirng gi4 tri am. Cé thé két luan rang tai VCB
da xay ra rui ro lai suat va né da tac dong tiéu
cuc dén két qua hoat dong cua VCB.

Bang 5: Phan tich tai san - nguén vén trén cd sd phan nhém theo cac khoan muc nhay cam lai suat

2005 2006 2007
Tai sdn S6 tién LSCV S6 tién LSCV S6 tién LSCV
(ty dong) (%/n&m) (ty dong) (%/nam) (ty dong) (%/nam)
Khodn muc nhay cam lai suit 1.096 11,10 1.235 12,80 961 12.50
Khodn myc c6 1i suat ¢ dinh 1.590 13,50 1.010 13,80 1.059 14,20
Ngusn vén sGen |* S| Suen SR soen ISR
(ty dong) | o mamy | V90N | (opnam) | WY IOND o nam
Khoan myc nhay cam lai suat 2.473 6,60 2.130 7,80 1.824 8.10
Khodn myc ¢6 1ai suat c5 dinh 166 8,54 185 8.40 204 8.20

Nguén: Ngan hang VCB Cén Thg
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Két luan

Lai suat la mdt yéu td quan trong trong hoat
déng tin dung ngan hang. Mot trong nhimg loai
rui ro 16n nhat ma ngan hang thudng xuyén phai
doi mat la rai ro lai sudt. Cdc phan tich cho thay
riang trong sé nhimng nguyén nhan lam cho lai suat
cho vay cta cdac NHTM bién dong 1a do bién dong
cia LSCB va lai suat thé giéi (FED). Trong d6,
anh huéng cia LSCB ¢é e d9 1én hon so véi lai
sudt thé gidi (FED). Ngoai ra, muc LSCV tang
khéng ngan can duge xu hudng tin dung tang
trudéng. J mudc LSCV khéng qué cao nhu giai doan
2005-2007, tin dung ngan hang van la lua chon
tét cta cac doanh nghiép va cdc déi tugng vay von
khéc. Tang trudng tin dung cé thé phu thudc vao
nhu cau tin dung va khd nang cung dng tin dung
cla ngan hang hon la phu thudc vao LSCV.

Két qua phan tich rui ro lai suit bang M6 hinh
dinh gid lai tai VCB Can Tho cho thdy rang ngan
hang nay cé tinh trang nhay cdm vé nguén vén
d6i vai lai sudt. Diéu nay c6 nghia la khi 1ai suat
¢6 xu huéng tdng thi thu nhap rong cua VCB Can
Tho ¢6 xu huéng giain di. Nguyén nhan c¢é rui ro
lai suat tai VCB Can Tho thudc vé danh muc cua
cdc khoan muc nhay cadm vdi lai suat cia co cau
phan tai san va ngudén von cia né. Pé han ché
nhimg tdc dong tiéu cuc clia bién dong lai suat,
VCB Can Tho can quén 1y chat ché cdc khoan muc
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tai sdan va ngudn vén nhay cam vdi lai sudt tuong
ing véi xu thé va muc dé thay doi cta thi trudng
lai sudt va xa hon nita la thi truong tién tém
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