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Gidi thieu chung 

Trong u ln kinh te thi trudng, lai sua't va anh 
hudng cua lai suat len cae dai lUpug hay bieu sd 
kinh te vi mo nbu mdc san lupng quoc gia, lam 
phat, tiet kiem xa hpi, can bdng tren thi trudng 
tai chinh v.v.. Ia nbdng van dl dupc cac nha kinh 
te va cac nha hoach dinh chinh sach quan tam 
nhieu. Tdm quan trpng cua cong cu lai suat dupc 
Ngan hang Nha nudc (NHNN) VN van dung trong 
chiub sach tien te qudc gia trong boi canh hien 
nay theo quy luat lai suat thyc (hay chinb sach 
dieu hanh bdng Iai suat co ban (LSCB)) va td bd 
chinh sach can thiep phi thi trudng theo mdc Iai 
suat trdn. Ket qua la thi trudng t i ln te da cd sy 
dn dinh. Lam phat dupc chan ddng mpt plidu bdi 
chinh sach tien te mdi ap dyng nay. Dei vdi cac 
ngan hang thuang mai (NHTM), Iai sudt cho vay 
(LSCV) dupc xac dinh dya t ren mdc LSCB do 
NHNN dua ra va cac tin bieu tbi trudng. Nhieu 
cau hoi dat ra doi vdi chung ta la; Nbdng yeu to 
ntio lam cho LSCV eua cac NHTM bien dpng? Su 
thay ddi cua LSCV se anh hudng nbu the nae den 
hoat dpng cho vay cua cac NHTM? Sy thay ddi cua 
LSCV se dnh budng nbu the nao den bieu dpng 
cua tai san va ngudn vdn ciia cac NHTM? v.v. Bai 
viet nay mong mudn tim hieu va gidi dap phan 
nao cac cau bdi nay. 

Muc tieu nghien cufu 

Muc tieu chung la phan tich dnh hudng cua sy 
thay ddi lai suat den boat dpng tin dung tai cac 
NHTM. Cae muc tieu cu the bao gdm: (1) Phan 
tich cac ye'u td dnh budng de'n sy thay ddi LSCV; 
(2) Phan tich sy thay ddi cua lai sudt de'n hocTt 
dpng tin dung cua cac NHTM; (3) Phan tich ye'u 
to nhay cam cua laf suat den boat doug tin dung 
ngan hang thong qua nghien cdu tinh hudng tai 
Ngan hang Ngoai thuang chi nhanh TP. Can Tha. 

Phu'dng phap nghien cuTu 

Dl phan tich cac ye'u td anh hudng deu sy thay 
ddi LSCV va dnh hudng cua sy thay ddi LSCV den 
boat dpng tin dung cua cac NHTM, bai vie't sU 
dyng phuaug phap phan tich hoi quy nbu sau: 

Mo hinh 1: Mo hinh thay ddi LSCV: 
ALSCV,, - a,j + a,Di -i- a.̂ D^ + a.-̂ Da + a^D^ + 

ajAFEDi + acALSCB, -h e, (1) 

Trong dd: 
Dj: Bien gia (1: Ngan hang Cdng thuang, 0: cdc 

ngan bang kbac) 
D.̂ ; Bie'u gid (1: Ngan hang NN&PTNT, 0: cac 

ngau hang khac) 
D;,: Bie'n gia (1: Ngan bang DT&PT, 0; cac 

ngan hang khac) 
D4: Bidn gia (1: Ngan bang MHB, 0; cac ngan 

bang kbac) 
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ALSCV.t: Thay ddi LSCV cua NHTM thd i 

AFED,: Thay ddi Iai sua't cua Cyc dU trd Ueu 
bang My 

ALSCB,: Thay ddi LSCB cua NHNN 

ao,..., a^: He sd Udc lUpug 
Mo hinh 2: Mo hinh anh hddng cua thay ddi LSCV 

de'n dUnd cho vay: 

ln(DUNO)H = bo -t- bjDi + bgDa + bgDg + b4D4 + 
bglniLSCVl.t + Vt (2) 

Treng dd: 

D^: Bie'u gid (1: Ngau bang Cong thUdng, 0: cac 
ngau hang khac) 

D2: Bie'u gia (1: Ngau bang NN&PTNT, 0: cac 
ngan hang kbac) 

D3: Bie'n gia (1: Ngau hang DT&PT, 0: cac 
ngan bang khac) 

D4: Bie'u gid (1: Ngan bang MHB, 0: cae ngau 
bang khac) 

IiiDUNOi,; Icgarit cua dU np chd vay cua 
NHTM, 

luLSCV,,: Idgarit cua LSCV cua NHTM, 

bo,..., bj: cac be sd Udc lUpng 

Mo hinh 3: Mo hinh dinh gia lai 

Dl daub gia anh IiUdug cua thay ddi Iai suat, 
ma sau dd la rui ro Iai suat, deu bieu dpiig cua tai 
sau va ngudn vdn cua chi iibauh Ngan bang Ngoai 
thuang VN tai TP.Cdn Tha (VCB), Md hinb dinb 
gia Iai (Md hinh 3) dupc sd dung. Trong md hinb 
nay, tai sau nhay cam Iai sua't (RSA) dupc dinh 
nghia la cac loai tai sdu ma trong dd thu nhap vl 
Iai se thay ddi trong met thdi gian nha't dinb khi 
Iai sua't thi trudng thay (Jdi. Ngudn vdn nhay cam 
lai suat (RSL) dupc dinb nghia la cac khodn up 
ma trong dd chi phi Iai suat thay ddi trong mpt 
thdi giau nha't dinb khi Iai suat thi trUdug thay 
ddi. 

GAP, = RSA, - RSL, (3) 
Trong dd: 

GAP,: Chenh lech Tai sdn cd va Tai san ng eua 
nhom i 

RSA,: Sd du Tai sau cd (Tai sdu) cua nhdm i 

RSL,: So duTai sdn np (Ngudn vdn) cua nhdm 

Mdc dp thay ddi thu nhap rong do Iai suat thay 
ddi dupe xac dinb nbu sau:-

ANII,= GAP, x AR, (4) 

Trong dd: 
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ANII ; : Thay ddi thu nhap rdng do Iai sua't cua 
nhdm tai sdn i 

GAP,: Chenh lech Tai sdn cd va Tai sdn up cua 
nhd 111 i 

AR|: Thay ddi Iai suat eua nhdm i 

Ty Ie thu nhap Iai can bien (NIM) dUpc dinb 
nghia la ty Ie gida cac khoan phdi thu td Iai sua't 
t ren tdng tai sdn. Ty Ie nay the bien sy nhay cam 
vdi lai suat cua ngan bang. Neu ngan hang dang 
d trang thai nhay cam tai san thi bai cbi tieu NIM 
va lai suat cd mdi quan be ty le thuan. NgUpc Iai, 
neu ngan hang dang trong t rang thai nhay cam 
ngudn vdii tbi bai chi tieu NIM va Iai sua't cd mdi 
quan be ty Ie nghich. 

M6 binh dinb gia lai ce the la met ccng cu hdu 
fch dd'i vdi ngan bang trong viec phdng ugifa rui 
ro Iai sua't. Md binh cho tha'y rang khi tai san va 
ngudn vdn nhay cam vdi Iai sua't cd sycheuh lech, 
ngau bang luon ddng trUdc nguy ca rui re Iai sua't 
mdi khi Iai sua't bieu dpng. Anh buyng cua sU thay 
ddi Iai suat den thu nhap rdng dupe tdm tdt nhu 
sau: 

Bang 1: SU thay ddi lai suit va thu nhap theo 

Ne'u GAP 

>0 

>0 

<0 

<0 

Khi lai suat .. 

Tang 

Giam 

Tang 

Giam 

Thu nhap rdng se 

Tang 

Giam 

Giam 

Tang 

Mo hinh djnh gia lai 

Thdng tin ve duf lieu dieu tra 
Ddi vdi Md hinb 1 va 2, dd lieu vl LSCV theo 

tifng thang dupc thu thap tif 5 NHTM trong tdng 
sd 28 ngan bang/chi nhanh ngau bang tai TP.Cau 
Tho treng thdi gian 2005-2007. Ke't qud la chung 
ta cd dupc met mau diiu tra bao gdm 180 quan sat 
dupe thu thap bao gdm thdng tin ve LSCV binh 
quan/tbaug va du up cha vay/tbang cda cac ngan 
bang dupc ehpn. Ngcdi ra, cac thdng tin thd cap 
ve Iai sua't thi trUdng the gidi (FED) vd LSCB cua 
NHNN cung dupc thu thap tif NHNN cbi nhanh 
Can Thd. Ddi vdi cac Md binh 3, 4, dif lieu thu 
thap tif ngau hang VCB dung cho phan tich 
nghien cdu tinb hudng vl bien dpng cua tai sdn 
va ngudn vdn cda ngaii bang do anh hudug cua 
thay ddi Iai suat. 
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Ket qua va thao luan 

Tinh hinh bien dgng ldi sudt d VN 

Dien bien Iai sua't d VN trong thdi gian qua 
chiu tac dpng bdi cac nhan td did ye'u la cuiig cdu 
vdn tren thi trUdug treng uUdc, ca che diiu hanh 
Iai sua't cua NHNN va di in bien Iai sua't tren tbi 
trUdng qudc te. Tif nam 2005 deu 2007 va dac biet 
la 6 thang ddu nam 2008, cac mdc Iai sua't: LSCB 
ciia NHNN, LSCV npi te va du np cho vay cua cac 
NHTM CO nbilu bie'n dpng. Trong 6 thang ddu 
nam 2005, LSCB d VN khdng cd nbilu bien dpng 
vdi chi mpt Ian diiu cbinh tang LSCB td 
7,5%'/nam (0,625%,/thang) len 7.8%/nani 
(0,65%/thang), mac du Cue Dy trd Lien bang My 
(FED) da 5 Idn diiu chinh tang Iai sua't td 
2,25%'/nain len 3,25%/uaui. Viec diiu chinh LSCB 
nay khong lam thay ddi LSCV cua cac NHTM khi 
LSCV cua cac ngan bang dao dpng td 1%/thaug 
den 1,2%/thaiig ddi vdi ky. ban cho vay ngdn, 
truiig va dai ban. Do vay, du np cho vay tai cac 
ngan hang tuy cd bien dpng nhUng cd t b l ngoai 
anh hudng cua LSCV. Trong 6 thang cuoi nam 
2005, sau bdn Idn diiu cbinh, lai sua't FED da 
tang tif 3,25';('/nani len 4,25'.^>/naiu. Tie'p theo xu 
the nay, d VN, NHNN da diiu chinb LSCB td 
7,8'Miain len 8,25%/uam vao thang 12/2005 va la 
tin hieu cho cac NHTM trong nUdc diiu cbinh 
tang LSCV dao dpng td khoang 0,85 de'n 
1,25%/tIiaiig cho cac ky ban. Anh liUdug cua viec 
dieu chinh tang lai suat Ian nay da lam che dU np 
cho vay cua cac ngaii hang tang trudng chain laii 
Trong 6 thang ddu ndm 2006, FED cung da bdn 
lan dieu chinh tang Iai suat tif 4,257c leu deu 
5,25%./nam vae thang 6/2006. Tuy nhien, LSCV d 
VN trong thdi gian dd khdng cd bien dpng ldn. 
Trong 6 thang cudi nam 2006, cac Icai lai suat van 
gid dupc indc dn dinh. Sang nam 2007, LSCV cua 
va LSCB cua NHNN VN khcng diiu chiub thay 
ddi mac dii FED da ba Ian diiu cbinh gidm Iai 
sua't k l td thang 9/2007 din thang 12/2007 td mdc 
Iai suat 5,25';'f/uam, dieu chinh gidm xudng cdn 
4,25%/nam vao thang 12/2007. Tif nda cudi nam 
2007, chinh sach t i ln te d VN chuyen sang hudug 
that chat t i ln te va NHNN chuyin sang thyc bien 
chinh sach kiem seat Iai sua't ca bdn va td bd 
chinh sach kiim scat mdc Iai suat tran. Vao thang 
2/2008, LSCB dupe nang len mdc 8,75%/uam va 
duy tri trong 3 thang tiep dd. Den gida thang 
5/2008, mdc Iai suat nay dUpc ndi rpng len 
12%./nain. Kill muc tieu vi mo hang dau la khdng 

die lam pbat, LSCB dupc tang leu deu 14';/nain, 
ddy mdc Iai suat huy dpng d cac NHTM len deu 
18-19';;/nam. Sau thanh cdng cua cbinh sach 
khdng che lam pbat quyet liet d nbyng thang ddu 
nam 2008, lam phat da gidm dang k l . Ke tif ngay 
21/10/2008 den 21/11/2008, LSCB lien tie'p dupc 
diiu chiub ha xudng td 14% xudng 13''(, 12'/( va 
11%. 

Cdc yeu td dnh hifdng den LSCV cua cdc 
ngdn hdng thifcfng mat 

Theo ca che diiu hanh cbinh sach t i ln te hieu 
nay, LSCV cua cac NHTM dupe xac dinh dya tren 
mdc LSCB do NHNN dua ra. Mdc LSCB dupc diiu 
hanh va coug bo hang thang. Dau tien, LSCB 
dupc cong bd la 14%/naiu. Lai suat nay da dupc 
diiu chinh tang td mdc 129;/nam troiig Ian ddu 
tien ap dyng td ngay 16/5/2008. Tren ca sd mdc 
LSCB nay, cac NHTM se xac diuh mdc LSCV tdi 
da bdng 150';;̂  mdc LSCB. Trudc ngay 16/5/2008 
LSCV cua cac NHTM bi khdng che bdi mdc trdn 
laf sudt do NHNN ban hanh. Trong bof canh 6 
thang ddu ndm 2008, LSCB d mdc rat cao. Tuy 
nhien, vao nbyng thang cuoi nam 2008 de dof phd 
vdi nguy ca suy thoai kinh te, LSCB da lieu tuc 
dupc dflu chinb giam va bien nay dang d mdc 
8,5%/nam. 

Trong thyc te, LSCV cua cac NHTM tbUdng 
khac nhau. Ben canh mdc tran Iai suat va LSCB 
chi phdi, dya treu cac tiu hieu tbi trudng, mdi 
NHTM xac lap cho minh mot myc LSCV phu hpp 
vdi thyc te cua boat dong kiiih doanh cua ngan 
hang minh. Ngoai cac thong tin td tbi trydng tin 
dung trong nudc, mpt khd nang cd the xay ra la 
thdng tin thay ddi treu thi trUdug tien te the gidi, 
chdng ban nhu thay ddi LSCB FED cua Cue Dy 
trd Lien bang My co t b l dupc cac NHTM sd dung 
va dua vao khung xac dinh mdc LSCV thyc te cua 
ngan bang minh. Bang 2 trinh bay ke't qua Udc 
lupng cua Mo binh cac ye'u td anh budng de'n sy 
thay ddi cua LSCV cua cdc NHTM. Ket qua cho 
thay rdug chi cd 51,1*7̂  sU thay ddi cua LSCV dupc 
cho la do tac dpng cua yeu td thdng tin thi trudng 
t i ln te the gidi (lai sua't FED) va tbi trudng tii^n 
te trong nudc (LSCB). Phdn bien dong con lai rdt 
Idn cua LSCV cd the dupc cho la bi dnh bUdng bdi 
cac yeu td khac khdng dupc trinh bay trong Mo 
binh hdi quy nay. Nhu vay, cac yeu td khac nhu 
la ky vpng tinb trang kinh te qudc gia, Iain pbat, 
uhu cau tin dung cua cac ddi tUpng vay, nang lyc 
tin dyng cua cac NHTM, v.v..co the la nbdng nhan 
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td khong kem phdn quan trpng dnh bUdug den sy 
bill! dpng cua LSCV trong giai doan 2005-2007. 
Kit qua cung cho thdy la auh budug cua bien dpng 
LSCB len LSCV d mdc dp nbilu ban. Trong khi 
do, mo hinb cho thay anh hudng cua lai suat FED 
len LSCV la khong cung chieu. Dieu nay cd the 
cho tha'y dnh hudng cua yeu td hpi nhap quoc te 
cua thi trudng t i ln te trong nu'dc trong thdi giau 
qua la khong rd rang. Ngoai ,a, ket qua cuiig die 
thay rdng khong cd ca sd thdng ke de ket luan 
rdng LSCV cua cac NHTM la khac nhau. 
Bang 2: Cac yeu td anh hddng LSCV cua cac NHTM 
(Bien phu thupc: ALSCV) 

Chi tieu 

Hang sd 

Ngan hang Cong thudng (D l ) 

Ngan hang NN&PTNT (D2) 

Ngan hang Dau tu (D3) 

Ngan hang Phat trien Nha 
DBSCL (D4) 

Thay ddi lai suat FED (APED) 

Tnay ddi LSCB (ALSCB) 

He sd Udc 
lupng 

-0,008 

-0,027 

0,012 

-0,022 

-0,005 

-0,177-** 

2,279* 

Gia tri t 

-0,233 

-0,584 

0,255 

-0,474 

-0.109 

-1,950 

13,109 

R': 0,511 

P-test; 20,284 

Ghi chii: '. ••• muc y nghTa 1% vd 10% 

Anh hu-'̂ ng caa LSCV de'n dii n(f cho vay 

Ben c.^nb cac yeu td khac anh hudng deu du 
np cho vay cua cac NHTM nhu tinb binh cung dng 
tin dung cua ngau hang va nhu cdu vay tin dung 
cua doanh nghiep va cac ddi tupug vay khac, 
LSCV la yeu td quan trpng den du np cho vay cua 
cac NHTM. Tuy theo mdc dp thay ddi cua LSCV 
va tinb trang nen kinh te, du up tin dung cd the 
thay ddi kliac nhau. Klii n i n kinh te d tinh trang 
biiih thudng, LSCV tang cd t b l klidng cd tdc dpng 
bat ldi deu hoat dpng tin dyng cua cac NHTM. 
NPi each khac, gida LSCV va du np tiu dung cd 
t b l khdng cP mdi quan he nghich. Trong diiu kien 
binh thudng, du np tin dung co the van tie'p tuc 
tang trudng bat chap LSCV taiig. Ve mat phan 
tich kinh te, trydng hpp nay xdy ra cd the la do 
tbi trudng tin dung thay ddf dupe xac lap bdi 
dudng cung tin dung va cdu tin dung mdi ddu de'n 
LSCV tang len va dich. chuyen sang didm can 
bdng mdi. Tuy nhien, khong co ndiia la khi LSCV 

taug se khien cho cac NHTM cho vay nhieu ban. 
Ly do dupc gidi thich la anh budng cua thdng tin 
bat can xdng giua ngan bang va ugUdi di vay. 
Chdng ban, cac NHTM se khong sdn long tang du 
np tin dung khi LSCV tang do van d l sU lua ehpn 
nghich Iy (adverse selection) nhU la diuh mUc tin 
dung (credit rationing) cbi phdi. Khi nen kinh te 
lam phat cao nliU hien nay, Iai suat tang cao trd 
nen khd kbnn ban rat nbilu doi vdi doanh nghiep 
vay vdn va du np tin dung cd the gidm. 

Bang 3 cho thdy rdng mdc LSCV tang khong 
ngan can dudc xu hudng tin dung tang trUdng. 
Diiu nay cho thay trifdc nam 2008 tbi trUdug tin 
dung ed su tang trifdng mac du LSCV ludn dUpc 
diiu chiub tdng do t inb t rang lam phat da xudt 
hien, dac biet trong nam 2007. 0 mdc LSCV 
kbdiig qua cao nhu giai doan 2005-2007, tin dung 
ngan bang van la lya ehpn tdt cua cac doanh 
nghiep va cac ddi tUpug vay vdu kbac. Tdng 
trudng tiu dung cd the phu thupc vao nbu cau tin 
dung va khd naug cung dug tin dung cua ngan 
hang bdn la phu thupc vac LSCV. Ket qua phan 
tich d Bdiig 3 minh chdng cbc gid thuyet nay. 
Ngoai ra, ket qua cung cho thay rang du np tin 
dung cua cac ngau bang dupc khdo sat cung cd sU 
khac biet. 

Bang 3: Anh hUdng cua LSCV de'n dU np cho vay 
cija cac NHTM 

(Bie'n phu thupc: InDUNO) 

Chi tieu 

Hdng sd 

Ngan hang Cong thuang (D l ) 

Ngan hang NN&PTNT (D2) 

Ngan hang Dau ty (D3) 

Ngan hang Phat trien Nha 
DBSCL (D4) 

LSCV (InLSCV) 

He se Ucc 
lupng 

4,757 

-0,844-

-0,493* 

-1,098* 

-1,500* 

1,204* 

Gia tri t 

7.410 

-21,949 

-10.377 

-30,473 

-37,013 

4,C64 

R"; 0,919 

F-test: 407,429 

Ghi chii: ' mdc y nghTa 1% 

Rui ro lai sua't tai Ngan hang Ngoai thiAmg Can 
Thof 

Mc hinh dinh gia Iai dupc su dung de danh gia 
t inb hinh rui ro lai suat cda ngan h.nng VCB 
Bdng 4 trinh bay tinb t rang nhay cam lai sua't 
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theo tai san va ngudn vdu trdng giai ddan 2005- lai suat tbi trudng tang, thu nhap rdng cua VCB 
2007. Thed dinb nghia, tai sdu cd rui ro lai suat se gidm vi thu lai tren tai sdu tang it ban se vdi 
(hay tai san iihay edm vdi Iai sua't) la ubdng cbi phi phdi trd cua vdu di vay. Cy tb l , nam 2005 
khoan cho vay sdp dao ban hoac sdp dupc tai gia chenh lech nhay edm lai sua't la (1.377) ty ddng. 
ban va ngudn vdn cd rui ro Iai suat (hay nguon 
vdn nhay cam vdi Iai suat) bao gdm nbdng khoan 
tien vay tren thi trudng sdp dao ban. 

Bang 4: Trang thai nhay cam lai suat cua 

VCB Can Thd 2005-2007 

Chi tieu 

Tong tai san nhay cam lai sua't 
(RSA) 

Tong ngudn vdn nhay cam lai 
suat (RSL) 

Chenh lech giOa RSA va RSL 
(GAP) 

Ty le giua RSA va RSL (ISR) 

Ty sd giOa GAP va RSA (IS-
GAP) 

Trang thai ciia ngan hang 

Lai can bien (NIM) se giam 
neu 

2005 

1.096 

2.473 

-1.377 

44% 

-1,26 

Nhay cam 
ngudn vdn 

Lai suat tang 

2006 

1,235 

2,130 

-895 

58% 

-0,72 

Nhay cam 
ngudn vdn 

Lai sua't tang 

2007 

961 

1,824 

-863 

53% 

-0,90 

Nhay cam 
ngudn vdn 

Lai suat tang 

Nguon: Ngan hang VCB Can Tha 

Ghi chu:Dau ngoae ddn triuh bay sd am. 

.Qua bdng phan tich ta thdy d VCB gid tri GAP 
qua cac nam deu la sd am. Diiu nay cbc thay: khi 

nam 2006 la (895) ty dong va nam 2007 la (863) 
ty ddng. Ngoai ra, he sd IS-GAP qua cac nam deu 
ldn ban 1 va gia tri ISR diu nhd ban 1 cho phep 
ket luau rdng VCB dang trong tinb trang nhay 

cam ngudn vdn khi Iai sua't 
tbi trUdug thay ddi. Dieu nay 
cung phdn anh tinb trang rui 

Ddn vj: ty VND ra Iai suat cua VCB. Chi khi 
tai sdu nhay cam Iai suat can 
bdng vdi ngudn vdn nhay cam 
lai suat thi ngau bang dupc 
coi la khong co rui ro lai suat. 
Trong trudng hpp nay, thu Iai 
td daub muc tai sau va chi 
phi trd Iai se thay ddi theo 
ciing mpt ty le, va nbU vay 
chenh lech nhay edm Iai sua't 
bdng 0 va ty Ie thu nhap Iai 
can bien (NIM) dupc bao ve 
du Iai suat thay ddi theo 
hudug nao. 

Anh budng ciia bieu dpng 
Iai suat ddi vdi thu nhap 
thuan ty t i ln Iai dUpc trinh 
bay trong Bdng 5. Ket qua cho 
tha'y rdug gia tri cua tai sau 
cd lai sua't cd diuh luon cao 
ban gia tri cua ngudn vdn cd 

lai suat cd dinb. Dieu nay dan den thu nhap thuan 
td t i ln Iai phu thuoc vao bien dpng Iai sudt luon 
la nbdng gia tri am. Cd the ket luan rdug tai VCB 
da xay ra rui ro Iai suat va nd da tac ddng tieu 
cyc den ket qua boat ddng cua VCB. 

Bang 5: Phan tich tai san - nguon vdn tren cd sd phan nhdm theo cac khoan muc nhay cam lai suat 

Tai s^n 

Khoan mgc nhay cam lai suat 

Khoan muc co lai suat cd dinh 

Nguon vdn 

Khoan myc nhay cam lai suat 

Khoan muc co lai suat cd dinh 

2005 

Sd tien 
(ty ddng) 

1.096 

1.590 

Sd tien 
(ty ddng) 

2.473 

166 

LSCV 
(%/nam) 

11,10 

13,50 

Lai suat huy 
dpng 

(%/nam) 

6,60 

8,54 

2006 

Sd tien 
(ty ddng) 

1,235 

1,010 

Sd tien 
(ty deng) 

2,130 

185 

LSCV 
(%/nam) 

12,80 

13,80 

Lai suat huy 
dpng 

(%/nam) 

7,80 

8,40 

2007 

Sd tien 
(ty ddng) 

961 

1,059 

Sd tien 
(ty ddng) 

1.824 

204 

LSCV 
(%/nam) 

12,50 

14,20 

Lai suat huy 
dpng 

(%/nam) 

8,10 

8,20 

Ngudn: Ngan hang VCB Can The 
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Ke't luan 

Lai sua't Id mpt yeu td quan trpng trdng hdat 
dpng tiu dung ngau hang. Mpt trdug nbdng loai 
rui ro ldn nha't ma ngan hdng thudug xuyen phai 
ddi mat la rui re lai sua't. Cdc phan tich ebd thay 
rdng trong sd iibdng nguyen nhan lam cho Iai suat 
cho vay cua cac NHTM bien dpng la do bie'n ddng 
cua LSCB va Iai sua't the gidi (FED). Treng dd, 
anh budng cua LSCB cc mdc dp Idn hdn sd vdi Iai 
sua't the gidi (FED). Ngeai ra, mdc LSCV tang 
khcng ngau can dupe xu hudug tin dung tang 
trudng. 0 mdc LSCV khcng qua cac nhu giai ddan 
2005-2007, tin dung ugan bang van Id lua ehpn 
tdt cua cac doanh nghiep va cac ddi tUpng vay vdn 
khac. Tang trudng tin dung cd t b l phu thupc vao 
nhu cdu tin dyng va kha naug cung dug tin dung 
ciia ngan bang hdu la phu thupc vao LSCV. 

Ket qud phan tich rui ro Iai sua't bang Md hinh 
dinb gia Iai tai VCB Cdu Tho cho thay rdng ngau 
bang nay cd tinb trang nhay edm ve ngudn vdn 
ddi vdi Iai suat. Dieu nay cd nghia la khi Iai suat 
cd xu hudng tang tbi thu nhap rong cua VCB Can 
Tha cd xu hudug giam di. Nguyen uhau cd rui ro 
Iai suat tai VCB Can Tho thupc vl danh muc cua 
cac khodn muc nhay cam vdi lai suat cua co cau 
phan tai sdn va ngudn vdn cua nd. De ban che 
nlidiig tac dpng tieu cUc cua bien dpng Iai sua't, 
VCB Cdn Tha can qudn Iy chat che cac khodn muc 

tai san va iigudu vd'n nhay cam vdi Iai suat tuang 
dng vdi xu the va mdc dp thay ddi cua thi trUdng 
Iai sua't va xa ban iiOfa la thi trUdng tien t e " 
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