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@/ GIAL PHAP TIEN TE, TIN DUNG VA NGAN HANG

& TRAN TRONG TRIET

Viéc tim ra cdch thirc hop ly
dé kiém sodt lam phét - trong
bdi cdnh chi tiéu lam phat
nam 2010 gan nhu chac chan
khong thé dat mirc da dugc
QH phé duyét, k& ca sau khi
d3 diéu chinh - 13 mgt trong
nhifng van dé néng hdi nhat
tai ky hop Quéc hi.

Trong nguéng an
nhung... ndi lo cén dé

toan,

Theo Bao cao cua Chinh phu
do Tha tudéng Nguyén Tan Ding
trinh bay truéc Quoc hoi dau ky
hop. nam 2010 kinh t€ da phuc
hoéi va tang truéng kha cao. GDP

~cd nam 2010 tang khoang 6,7%.
cao hon chi tiéu Quéc hoi dé ra.
'Voi k€t qua nay. tang trudng
GDP binh quan giai doan 5 nam
2006 - 2010 dat khodng
7%/nam. GDP binh quan dau
ngudi nam 2010 dat khodng
1.160 USD. bén hét nam 2010,
du n¢ Chinh phid tuong duong
khodng 44.5% GDP. du ng nudc
ngoai cia quéc gia khodng
42,2% GDP va du n¢ cong bang
56.7% GDP. Dif bao cd nam, gia
tieu dung tang khoang 8%.

Khdng dinh am hudng tich
cuc la chi dao. song ngay chinh
bdo cdo ctia Chinh phd va Bao
céo tham tra cia Uy ban Kinh t&
cing nhan dinh. tinh hinh kinh
té. xa héi van con nhing han
ché. de doa sy phat trién bén
ving. Hiéu qua dau tu van con
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thap, trong khi chi sé gia tiéu
dung c6 xu hudng tang cao va
cao hon mét s6 nudc trong khu
vic. Quan ly gia mot s6 mat
hang nhat la gia sita, gia thuéc
chita bénh.. chua t6t. Sy phdi
hgp gitta chinh sach tai chinh va
chinh sach tién té chua déng bo.
Nhu cing ¢6 thém nhing lo
ngai nay, trong tuan lam viéc
thd 2 cia Ky hop, Téng cuc
Thong ké cong bg, chi s6 gia tiéu
dung thang 10 tang t3i 1,05% so
v@i thang 9 (sau khi thang 9 da
c6 muc tang rat manh 1,31% so
vOi thang 8). Day la muc ting
cao nhét cda thang 10 trong 15
nam trd lai day va theo quy luat
chung cia da tang gia nhing
thang cuéi nam, muc 8% chic
chdn khé co thé giit duge.
Trong khi do6, theo nhan xét
cia DBQH Tran Du Lich. lam
phat la “thué vo6 hinh danh vao
toan dan. Ngusi thu nhap cang

Anll minh hot

¢6 dinh thi thiét hai cang lén”.
“Thoang” hon nhiéu so v4i quan
diém ctia UB Kinh t€, DB Trin
Du Lich cho rdng, trong nam
2010 ma gid chi s6 CPI § mie
mot con s6 la thanh cong. Ngay
tt ky hop QH cudi nam 2009,
DB Tran Du Lich da bay té quan
di€m, lam phat 7% (nhu muc
tieu QH dé ra) hay 8% (nhu dé
xuat diéu chinh ctia Chinh pht)
déu la nhitng y tudng mang tinh
quy€t tam, nhung thyc sy la muc
tieu kho dat.

“Budc vao nam 2010, trong
khi cac nudc tap trung ndi 16ng
chinh sach tai khéa - tién té
phuc vu muc tiéu phuc hdi tang
trudng, thi Viéet Nam lai ding
trudc mot mau thuin: vira muon
phuc héi tang trugng, vira muén
chong lam phat. Lam phat ciia
Viét Nam xudt phat ty mot cd
c&u kinh t€ luén phaij iing pho
vGi nhap siéu. lam cho mat can



16i nghiém trong vé can can
hanh todan quéc t€ téng thé. Su
ham hut tai khodn vang lai 16n
ht vay tao ap lyc len gia tri
fong tién, ap lyc lén ty gia; do
a chua k€ nén kinh t& cda Viét
Nam c6 chi phi dau tu rat cao...
Chinh vi th€, kiém ché lam phat
ndm nay ¢ mot con s6 la thanh
cong” - 6ng Tran Du Lich néi.

Khi duge dé nghi du bao vé
CPI thuc t€ nam 2010, 6ng Lich
dap: “xoay quanh 9%". Theo 6ng,
2 thang cuéi nam la théi diém
nhitng cong trinh dau tu giai
ngan, quyét toan gidi ngan nén
dong tién sé ting manh hon.
“Néu kiém ché dugc CPI 8 miic
dusl 1%/thang 1a giéi". DY bao
nay kha trung hgp véi nhan
dinh cda TS. Cao Sy Kiém -
nguyén Thong déc Ngan hang
Nha nudc Viét Nam. Hai chuyén
gia kinh t€ nay cing cé cung
quan diém cho ring dién bién
chi s6 CPI 10 thang trd lai day
khong theo cac quy luat nhitng
ndm gan day, do do tré cua goi
chinh sach kich cau nam ngoai;
nguén chi cho diu tu phat trién,
trong d6 viéc sd dung cac loai
trai phi€u Chinh ph ciing c6 tac
dong rat lén.

Trong s6 nhing gidi phap
quan trong dé ki€m soat lam
phat. 6ng Lich nhan dinh, géc
ré ctia van dé la phai thay déi
phuong thte, cach thic dau tu
ngan sach. Khong thé diung
phat hanh trai phi€u. bdi con
rat nhiéu du an dang dang dé
can ti€p tuc diu tu nhung can
phdi tuan tht hai nguyén tdc
dau tu: Mot la tan dung cd hoi,
cdi gi ¢6 hiéu qua truéc lam
tride. lam c¢é6 lua chon chu
khong dan déu. Hai la phai tuan
tha tinh déng bo va phai lam
nhanh. Thay vi chi ngan sach
ki€u “rai manh manh” cho tat

cd cac tinh thanh, cac nganh va
kéo dai du an 3 nam, 5 nadm, 7
nam méi hoan thanh; can tap
trung dau tu vao linh vic, nganh
nghé can uu tién trudc. “Day la
vdn dé can c6 bién phap gidi
quyét moét cach céan cd td nam
2011 dén nam 2015. Viét Nam
dugc khen rdt giéi tung pho vai
nhiing van dé ngin han, ching
han nhu vugt qua dnh hudng
cda khing hodng kinh té toan
cau. Nhung diéu quan trong la
lam sao dé khoéng phai ing pho
nifa” - BB. Tran Du Lich théng
thin nhan dinh.

Van bB. Du Lich binh luan,
trong béi cdnh lam phat gia
tang, sy phdi hgp gitta chinh
sach tién té va chinh sach tai
khéa phdi hét sic nhip nhang.
Co quan quén ly can sdn sang
“vi chinh” ngay khi can thiét.
Trong khi d6, dudng nhu hai
chinh sach nay dang c6 vé
“dudng ai nay di”: chinh sach
tién té dudng nhu cé xu huéng
“si€t” lai, con chinh sach tai
khéa lai dang "md” qud, biéu
hién cu thé & viéc dau tu cho
phat trién tang dén 43% so vdi
con s6 QH thdéng qua cuéi nam
ngoai. Tham chi, day c6 thé coi
la khau yéu nhdt trong quan ly
diéu hanh kinh té.

Chinh sach tién té: “Phép
tha” da 16 dién?

Lai sudt co ban ti 8% tang
lén 9% va thong tin s dung du
trit ngoai hoi “ha nhiét” gia USD
la tam diém chinh sach tién té
trong tuan qua. Va phia sau
nhiing diéu chinh trén, dau la
quan diém chinh sach clia Chinh
phi cho hai thang cuéi nam?

Cudi tuan trude, tai budi hop
bao Chinh phii thuéng ky thang
10. B truéng - Chi nhiém Van
phong Chinh pht Nguyén Xuan
Phic théng bao mot tin quan
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trong. Chinh phu sé c¢é kich ban
vi mé riéng dé kiém ché lam
phat nhing thang cuéi nam.

Ciung theo thong tin tu cudc
hop, ngudi dai dién phat ngon
cla Chinh pht cho riang chinh
sach ty gia va lai suat sé dudc
quan tam trong kich ban nay.

C4a hai diéu chinh mdi nhat
chia chinh sach tién té, gdm tang
lai sudt co ban va can thiép thi
truéng ngoai héi.
diém ctia nhiéu chuyén gia kinh
t&€, sé gop phan lam én dinh gia
tri VND va lam giam lam phat,
cing c6 nghia la Chinh phua da
bit dau phat di tin hiéu thit
chit chinh sach tién té.

theo quan

Phan dng tich cuc ngay sau
loat chinh sach nay la gia USD
trén thi truosng ty do da nhanh
chéng ha nhiét, tuy nhién ngay
sau d6 lai dugc diéu chinh tang
1én do cdc can thiép vao thij
trudng ngoai hoi chua duge trién
khai trén thuc té€.

Nhin nhan vé quan diém ddi
huéng chinh sach tién té lan
nay, da s6 cac chuyén gia kinh
t€ déu danh gia day la hudng
di tich cuc, nhung tinh thgi
di€m, liéu lugng va phéi hgp
chinh sach van khié€n nhiéu
ngudsi e ngai.

Duéng nhu Viét Nam da phan
ing kha cham, mot chuyén gia
cap cao tif Citi Group phat biéu
trong hoi thdo vé kinh t€ Viét
Nam, dugc té chic hém 4/11.
Cing theo vi nay, néu cé dudgc
nhing diéu chinh sém, kha
niang sé chi can mot bién do
khong 16n dé én dinh thi trudng,
trong khi néu cham thi muc dé
diéu chinh phai 16n hon.

Chia sé quan diém nay, TS.
Vi Pinh Anh cing cho rang, viéc
diéu chinh lai suat cd ban
tang thém 1% la hop ly,
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& tuy nhién, néu ap dung
s6m hon thi hiéu Ung sé cao han.

Trong khi do, van con nhiing
ban khoan vé liéu lugng cia dgt
diéu chinh lan nay. Theo
chuyén gia kinh té€ Bui Kién
Thanh, trong ngin han, thi
trudng ngoai hoi c6 thé sé on
dinh trd lai, nhung, néu néi luc
khéng tang 1én thi long tin thi
trudng sé mai mot va sé lai dan
tdi diéu chinh ty gia.

Vé phia phéi hgp chinh sach,
cac giai phap dua ra dugc danh
gia 1la kha déng bo, cac diéu
chinh lién quan dén tién té di
kém véi ki€m soat gia ca thi
trudng. cung cau ngoai té va
kiém ché& nhap siéu.. Tuy nhién,
chinh sach tai khéa van con
chua dugc dé cap ré nét trong
loat cac gidi phap lan nay.

Dudng nhu, vdn dé quan
trong hién nay van la nhing chi
s6 cd ban vé noéi luc nén kinh t€.
@ giai doan can c6 sy can thiép
hanh chinh, du tri ngoai héi trg
nén hitu dung.

C6 nhiéu du bao trai chiéu
vé mic tham hut/thang du can
can thanh toan téng thé trong
nam nay. nhung phia théng tin
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chinh thic, khd nang can can
nay sé¢ tham hut khodng 4 ty
USD tinh dén cuéi nam 2010
(van thdp hon so vdi 8,8 ty USD
cua nam 2009).

Nhing dién bién mdi nhat
cho thay, c6 thé muc tham hut
sé gidm hon néu tao dudc niém
tin thi truéng. Trén thuc t€,
nhip siéu hang héa cé thé
gidm xudong muc khodng 12 ty
USD trong nam nay. thay vi 14
ty USD trong cac dy bao coéng
b6 mdy thang trudc; gidi ngan
vén FDI, ODA c6 thé vugt chi
tiéu k& hoach..

Tuy nhién, theo nghién ciu
cuia Citi Group, vdn dé cla Viét
Nam c¢6 1€ ndm § tinh thanh
khodn nhiéu hon, khi lién tuc
phai d6i mat v8i ap luc gidm du
trit ngoai héi. Trong khi dé, dong
vén dau tu toan ciu dang kha
déi dao nhung kha nang hdp thu
cua Viét Nam con nhiéu han ché.

TS. Vi Pinh Anh ciing luu y
rang, dy trd ngoai héi ciia Viét
Nam hién khéng phai qua it,
nhung da phan la gidy to c6 gia.
Trong khi khd niang chuyén déi
trén thi trudng thé gidi hién nay
khong c6 loi, liéu chinh sach can

thiep c6 di dé ha nhiét
trudng ngoai hoi con phai
cac tin hiéu trén thuc t€.

‘

b6i vai viee diéu chi
suat co ban lén 9%, mét
chuyén gia t6 ra nghi ngg
hiéu lyc clia né d6i véi gidm
tang cda lam phat. Theo 6ng|
Kién Thanh, “khong phdi
lugng tién té gay ra lam ph
do lai sudt cao da ddy lam phi
lén. Tang lai sudt cd ban lén |
s€ phén tiac dung, vi no sé di
CPI 1én cao”. '

Theo 6ng, gidi phap co thé
tinh dén luc nay la ha lai sudl
tai chi€t khau va lai sudt tai cap
von, dé€ cac ngan hang thudng
mai c6 thanh khodn tGt hon.

7 gidi phap 6n dinh kinh té
vi mo

Ngay 04/11/2010, Thong dde
Ngan hang Nha nudc Viét Nam
(NHNN) da ban hanh Chi thi sd
04/CT-NHNN vé thuc hién cac
gidi phap tién té, tin dung va
ngan hang gép phan dn dinh gia
cé va kinh t€ vi mé trong nhiing
thang cudi nam 2010 va dau
nam 2011.

Chi thi néu r6, cac don v
thuoc NHNN va té chitc tin dung
(TCTD) ti€p tuc thuc hién {6l
muc tiéu, nhiém vu chinh séach
tién té va hoat déng ngan hang
tai Chi thi s6 02/CT-NHNN ngay
7/4/2010, dong thdi tap trung
thyc hién cac gidai phap sau:

D6i véi cac don vi tai Hoi sd
chinh NHNN, theo chifc nang vé
nhiém vu dugc giao, thuc hién
cac gidi phap: (1) Thyc hién ¢é
chdt lugng va kip théi cac cong
viéc thong ké, théng tin va di
bdo vé tién té. tin dung, ngan
hang, can can thanh toan quét
t€ va kinh (€ vi mg; (2) Diéy
hanh cha dong. linh hoat va
than trong cac cong cuy éhin‘h



sach tién té theo nguyén tic thi
tnigng dé ddm bdo an toan hé
théng, ki€m soat téc d6 tang tin
dung va téng phuong tién thanh
toan phu hgp véi muc ti€éu nam
2010; diéu ti€t 1ai sudt va ty gia
6 muc hgp ly, phu hgp véi cac

can doi va diéu kién cia nén
kinh t&; (3) M3 dgt thanh tra tai
ché vé khd nang thanh toan
bing déng Viét Nam va ngoai te,
chat lugng tin dung va thuc hién
cac ty 1¢ bdo ddm an toan hoat
dong kinh doanh ctia TCTD
trong thang 11/2010; (4) D&y
manh cac bién phap thanh toan
khong dung tién mit; ban hanh
kip thdi céac chinh sach, cd ché,
phdt trién cong nghé va tiang
cudng giam sat dé ddm bdo an
toan hé thong thanh toan; cung
iing kip thai, di s6 lugng va co
cdu tién mat theo nhu cau can
thi€t, hop Iy ctia nén kinh t€; (5)
Ra soat, danh gia cac quy dinh
quan ly tién té, tin dung hién
hanh dé ¢6 nhitng diéu chinh
can thiét theo nguyén tiac bdo
ddm an toan hé thong tin dung
- ngan hang, déng thgi thuc ddy
phat trién sidn xuat - kinh
doanh; (6) Hoan thién co ch€ va
nang cao chdt lugng cong tac
théng tin, truyén thong vé diéu
hanh chinh sach tién té va hoat
dong ngan hang.

béi véi cac TCTD, Thong doéc
NHNN yéu cau cac TCTD tap
trung thuc hién 7 giai phap chid
y€u sau: Thit nhit, ting cudng
huy dong vén & trong nuéc va
nudc ngoai théong qua cac gidi
phap phu hgp quy dinh cia
phap luat; khong ap dung cac
hinh thdc canh tranh khéng
lanh manh d€ én dinh thj trudng
tién té. Duy tri c6 cdu vén kha
dung (tién giti tai NHNN, tién
mit..) § mic hgp ly, dam bao
khi nang thanh toan & mic cao
trong nhidng thang cudi nam
2010 va dau nam 2011. Kiém
soat téc d9, quy mé va cd cdu
cho vay d€ can d6i véi von huy
dong; thuc hién quy dinh vé cac
ty 1¢ ddm bdo an toan trong
hoat dong. Thuc hién cho vay
theo quy dinh cta phap luat;
kiém soat chit ché cac khoan
bdo lanh dé thanh toan & trong
nudc va cho nudc ngoai, cac
khodn cho vay dé kinh doanh
chung khoan, kinh doanh bat
dong san va tiéu dung.

Thi hai, dap dng cac nhu
cau vay von c6 hiéu qué cho san
xudt néng nghiép va noéng thon,
XK, DN nhé va vita, nhu cau
vén dé cung Wng hang hoa va
dich vu thi€t y&€u phuc vu cho
sdn xudt, tieu dung trong nhing
thang cuéi nam 2010 va dau
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nam 2011. B6i vdi cac tinh
mién Trung bi thiét hai do bao,
I (Nghé An, Ha Tinh. Quang
Binh, Khanh Hoa, Binh Thuan,
Ninh Thuan, Phua Yén..) xem xét
thuyc hién cd cau lai théi han
trd ng, mién giam lai tién vay
theo quy dinh ctia phap luat va
xem xét cho vay méi dé khoi
phuc, phat trién sdn xudt, kinh
doanh.

Thi ba, kiém soat chit ché
huy dong va cho vay biang ngoai
té, khéng dé rii ro thanh
khodn va lai suat bang ngoai
té, ty gia; cho vay bang ngoai
té theo dung quy dinh cta phap
luat va yéu cau cliia NHNN tai
van ban s6 4496/NHNN-CSTT
ngay 15/6/2010 vé viéc cho
vay bang ngoai té va vian ban
s6 4186/NHNN-CSTT ngay
4/6/2010 vé viéc cho vay dé
thanh toan tién NK hang hoa.

Thif tu, an dinh 1ai suat huy
dong va cho vay, ty gia mua ban
ngoai té phu hgp véi quy dinh
cia phap luat, chid truong cia
Chinh phu.

Thi¥ nam, cung cap dung va
kip thdi cac théng tin vé hoat
dong kinh doanh ctia TCTD theo
quy dinh cta phap luat va yéu
cau ctia NHNN.

Thit sdu, x ly kip thdi cac
truéng hgp cho vay hé trg lai
suat chua dang quy dinh cta
phap luat, theo yéu cau cia
Thanh tra Chinh phd, Kiém toan
Nha nudc, Cd quan Thanh tra,
giam sat ngan hang, phat hién
cua TCTD.

Thit bdy, khan trudng dau tu,
nang cap céng nghé, nang cao
kha nang quan tri va diéu hanh
hoat dong kinh doanh phu hgp
v6i quy dinh cda phap luat va
yéu cau an toan, hiéu qui ®
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