
 

VÒ kinh tÕ trung quèc trong thËp niªn tíi  
vµ mét sè vÊn ®Ò ®èi víi ViÖt Nam 

Ph¹m sÜ thµnh (*) 

 
Nhê vµo viÖc ¸p dông c¸c biÖn ph¸p tµi chÝnh cã hiÖu qu¶ vµ chÝnh 
s¸ch tiÒn tÖ më réng, Trung Quèc ®· dÉn ®Çu thÕ giíi trong viÖc ®−a 
nÒn kinh tÕ tho¸t khái t¸c ®éng tiªu cùc cña khñng ho¶ng tµi chÝnh 
tiÒn tÖ n¨m 2008. Víi Trung Quèc, khñng ho¶ng tµi chÝnh võa lµ 
nguy c¬ nh−ng ®ång thêi còng lµ c¬ héi ®Ó quèc gia nµy thùc hiÖn c¸c 
chuyÓn ®æi quan träng nh»m t¸i cÊu tróc nÒn kinh tÕ. V× vËy, n¨m 
2010 ®−îc coi lµ mét n¨m b¶n lÒ. Trªn c¬ së ph©n tÝch vÒ kinh tÕ 
Trung Quèc giai ®o¹n 2000 – 2010, bµi viÕt ®−a ra mét sè nhËn ®Þnh 
vÒ c¸c xu thÕ lín cña kinh tÕ Trung Quèc trong thËp niªn tíi vµ t×m 
hiÓu mét sè liªn hÖ tíi ViÖt Nam. 

1. Nh÷ng thay ®æi vÒ ®éng lùc t¨ng tr−ëng cña kinh 
tÕ Trung Quèc (2010 – 2020) - T¨ng tr−ëng dùa vµo 
®Çu t− vµ tiªu dïng trong n−íc m¹nh h¬n 

Tæng kÕt vÒ t¨ng tr−ëng kinh tÕ 
Trung Quèc giai ®o¹n 1978 – 2008, hÇu 
hÕt c¸c nghiªn cøu cña c¸c häc gi¶ trong 
vµ ngoµi Trung Quèc ®Òu ®i ®Õn kÕt 
luËn r»ng t¨ng tr−ëng cña quèc gia 1,3 
tû d©n trong giai ®o¹n nµy chñ yÕu ®−îc 
h×nh thµnh bëi hai ®éng lùc quan träng 
lµ xuÊt khÈu vµ kh«ng ngõng më réng 
quy m« ®Çu t− trong n−íc. KÕt qu¶ 
nghiªn cøu cho thÊy, trong giai ®o¹n 
1980 – 2000, xuÊt khÈu t¨ng tr−ëng 
10% sÏ gãp phÇn gióp kinh tÕ Trung 
Quèc t¨ng tr−ëng 1%. Tuy nhiªn, cuéc 
khñng ho¶ng tµi chÝnh tiÒn tÖ quèc tÕ vµ 
sù t¨ng tr−ëng m¹nh mÏ cña kinh tÕ 
Trung Quèc ®· t¹o ra nh÷ng thay ®æi 
nhÊt ®Þnh vÒ ®éng lùc t¨ng tr−ëng. 

Khñng ho¶ng thu hÑp thÞ tr−êng bªn 
ngoµi,(*)lµm gi¶m møc ®ãng gãp cña 
xuÊt khÈu rßng (net export)(**). Thu 
nhËp b×nh qu©n theo ®Çu ng−êi cña 
Trung Quèc ®· ®¹t 3800 USD, ph¸t ®i 
mét tÝn hiÖu tÝch cùc vÒ sù trçi dËy cña 
tiªu dïng trong n−íc. V× thÕ, cã thÓ cho 
r»ng, ®èi víi Trung Quèc, t−¬ng quan vÒ 
tØ lÖ ®ãng gãp cho t¨ng tr−ëng kinh tÕ 
cña mét sè chØ sè kinh tÕ vÜ m« nh− xuÊt 
khÈu – ®Çu t− – tiªu dïng sÏ xuÊt hiÖn 
nh÷ng thay ®æi trong thËp niªn tíi dï 
qu¸ tr×nh nµy kh«ng diÔn ra mét c¸ch 
nhanh chãng. 

                                                
(*)

 TS. Kinh tÕ, §¹i häc Quèc gia Hµ Néi. 
(**)

 XuÊt khÈu rßng: møc chªnh lÖch gi¸ trÞ gi÷a 
tæng gi¸ trÞ s¶n phÈm xuÊt khÈu vµ tæng gi¸ trÞ 
s¶n phÈm nhËp khÈu. XuÊt khÈu rßng cã thÓ lµ 
“xuÊt siªu” nÕu gi¸ trÞ xuÊt khÈu lín h¬n gi¸ trÞ 
nhËp khÈu vµ cã thÓ lµ “nhËp siªu” nÕu ng−îc l¹i. 
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VÒ xuÊt khÈu. Dùa vµo c¸c sè liÖu 
thèng kª, cã thÓ nhËn thÊy mét c¸ch râ 
nÐt r»ng, ®ãng gãp cña xuÊt khÈu cho 
t¨ng tr−ëng kinh tÕ kÓ kh«ng cßn Ên 
t−îng nh− thËp niªn 1990. MÆc dï, xÐt 
vÒ quy m«, xuÊt khÈu cña Trung Quèc 
trong 10 n¨m ®Çu thÕ kØ XXI ®· ®¹t 
®−îc møc t¨ng ngo¹n môc (biÓu ®å 1a), 
nh−ng tØ lÖ t¨ng tr−ëng xuÊt khÈu l¹i 
kh«ng æn ®Þnh (biÓu ®å 1b). 

§iÒu nµy céng thªm nh÷ng bÊt lîi 
tõ gi¸ nguyªn vËt liÖu thÕ giíi t¨ng cao 
– t¸c ®éng m¹nh ®Õn ngµnh gia c«ng – 
chÕ t¹o cña Trung Quèc – nªn ®ãng gãp 
cña xuÊt khÈu rßng vµo t¨ng tr−ëng 
kinh tÕ cña Trung Quèc trong 10 n¨m 

®Çu cña thÕ kØ XXI ®· gi¶m so víi thËp 
niªn 1990 (biÓu ®å 2). 

KÓ tõ n¨m 2003, ®ãng gãp cña xuÊt 
khÈu rßng cho t¨ng tr−ëng kinh tÕ 
Trung Quèc ch−a ®Õn 5%. N¨m 2009, 
lÇn ®Çu tiªn sau nhiÒu n¨m, ®ãng gãp 
nµy mang gi¸ trÞ ©m (-4,8%), cô thÓ møc 
®ãng gãp cña xuÊt khÈu cho t¨ng tr−ëng 
kinh tÕ lµ -10,4% vµ cña nhËp khÈu lµ 
4,3%. Trong khi ®ã, ®ãng gãp cña ®Çu t− 

cho t¨ng 
tr−ëng kinh tÕ 
n¨m 2009 lµ 
18,3% vµ cña 
tiªu dïng lµ 
9,7% (xem 
thªm: 8).  

XÐt trong 
trung h¹n 
(2010 – 2015), 
víi ®µ t¨ng 
tr−ëng cña 
kinh tÕ Trung 

Quèc vµ nhu cÇu chuyÓn dÞch 
– n©ng cÊp kÕt cÊu ngµnh 
(���������), tèc ®é t¨ng 
tr−ëng cña xuÊt khÈu khã cã 
thÓ v−ît qua ®−îc nhËp khÈu 
(xem thªm: 8). 

DÊu hiÖu míi nhÊt cho 
phÐp dù ®o¸n r»ng ®ãng gãp 
cña xuÊt khÈu cho t¨ng 
tr−ëng kinh tÕ Trung Quèc 
sÏ tiÕp tôc gi¶m lµ sù ®iÒu 
chØnh vÒ mÆt chÝnh s¸ch ®èi 
víi c¸c doanh nghiÖp vèn 
FDI. Trong v¨n b¶n míi 

nhÊt vÒ “Môc lôc chØ ®Þnh ngµnh ®Çu t− 
®èi víi doanh nghiÖp n−íc ngoµi” (b¶n 
n¨m 2010)(∗), sau khi ®· lÊy ý kiÕn cña 

                                                
(∗)

 “Môc lôc” ®−îc ban hµnh vµ söa ®æi vµo c¸c 
n¨m: 1995, 1997, 2001, 2004, 2007, 2010. 
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c¸c tØnh thµnh trong c¶ n−íc vµ b¾t ®Çu 
thùc hiÖn tõ 1/12/2010, Trung Quèc ®· 
tiÕn hµnh hai sù ®iÒu chØnh næi bËt: 

• Kh«ng tiÕp tôc thùc hiÖn chÝnh 
s¸ch “h−íng ra xuÊt khÈu” ®¬n thuÇn 
nh− tr−íc. 

• KhuyÕn khÝch doanh nghiÖp 
n−íc ngoµi ®Çu t− vµo c¸c ngµnh: ChÕ 
t¹o – chÕ biÕn hµng hãa chÊt l−îng cao  
(�����); Ngµnh kÜ thuËt cao vµ kÜ thuËt 
míi (������); C¸c ngµnh dÞch vô hiÖn 
®¹i (�����) nh− tµi chÝnh – tiÒn tÖ, b¶o 
hiÓm; C¸c ngµnh n¨ng l−îng míi vµ 
ngµnh tiÕt kiÖm n¨ng l−îng, b¶o vÖ m«i 
tr−êng (����������); 

C¸c doanh nghiÖp vèn FDI lu«n 
chiÕm tØ träng lín c¶ trong xuÊt khÈu 
th−¬ng m¹i th«ng th−êng 
vµ th−¬ng m¹i gia c«ng – 
chÕ biÕn cña Trung Quèc 
(biÓu ®å 3), nªn khi thµnh 
phÇn kinh tÕ nµy kh«ng 
cßn ®−îc khuyÕn khÝch 
“h−íng ra xuÊt khÈu”, tÊt 
yÕu sÏ ¶nh h−ëng ®Õn 
møc xuÊt khÈu cña quèc 
gia ®«ng d©n nµy. 

MÆc dï ®ãng gãp cña 
xuÊt khÈu ®èi víi t¨ng 
tr−ëng kinh tÕ cã thÓ suy 
gi¶m, nh−ng Trung Quèc sÏ vÉn duy tr× 
®−îc ®µ t¨ng tr−ëng m¹nh vÒ xuÊt khÈu 
trªn thÕ giíi nhê dùa vµo lîi thÕ c¹nh 
tranh. Bëi nh÷ng b»ng chøng tõ qu¸ 
khø vµ hiÖn t¹i ®Òu cho thÊy, c¸c lÇn 
suy tho¸i kinh tÕ thÕ giíi th−êng lµ thêi 
®iÓm Trung Quèc t¨ng ®−îc thÞ phÇn 
hµng xuÊt khÈu cña m×nh. Trong qu¸ 
khø, khñng ho¶ng tµi chÝnh tiÒn tÖ ch©u 
¸ n¨m 1997 vµ khñng ho¶ng dotcom 
n¨m 2001 ®Òu chøng kiÕn sù t¨ng lªn vÒ 
thÞ phÇn cña hµng xuÊt khÈu Trung 

Quèc. N¨m 1998, t¨ng tr−ëng xuÊt 
khÈu cña Trung Quèc ®¹t møc 7,1%, 
n¨m 2001 thËm chÝ tØ lÖ nµy cßn ®¹t 
9,6% lµ ®iÒu khiÕn thÕ giíi ph¶i kinh 
ng¹c (theo: 5). ë hiÖn t¹i, 6 th¸ng ®Çu 
n¨m 2010, xuÊt khÈu cña Trung Quèc 
®· cã sù håi phôc m¹nh mÏ víi tØ lÖ t¨ng 
tr−ëng v−ît qua møc t¨ng tr−ëng nhËp 
khÈu cña toµn thÕ giíi (kh«ng tÝnh nhËp 
khÈu cña Trung Quèc), bÊt chÊp ®iÒu 
kiÖn th−¬ng m¹i cña Trung Quèc 6 
th¸ng ®Çu n¨m nay ®· xÊu ®i do t¸c 
®éng cña sù t¨ng gi¸ c¸c nguyªn liÖu 
®Çu vµo. Dù b¸o cho thÊy, Trung Quèc 
sÏ duy tr× ®−îc ®µ t¨ng tr−ëng xuÊt 
khÈu lín h¬n tØ lÖ t¨ng tr−ëng nhËp 
khÈu cña toµn thÕ giíi (kh«ng tÝnh nhËp 
khÈu cña Trung Quèc) (xem thªm: 3). 

VÒ ®Çu t−. KÓ tõ nh÷ng n¨m 1990, 

doanh nghiÖp lu«n ®ãng vai trß lµ thµnh 
phÇn chñ chèt trong ho¹t ®éng ®Çu t− 
vµo nÒn kinh tÕ Trung Quèc víi møc 
®Çu t− ®Ønh cao lµ kho¶ng 35% GDP 
(n¨m 1993), trong khi ®ã tØ träng ®Çu t− 
cña chÝnh phñ vµ c− d©n trong GDP gi÷ 
mét vai trß khiªm tèn h¬n nhiÒu. BÊt kÓ 
lµ ®Çu t− vµo tµi s¶n cè ®Þnh (TSC§) 
hay ®Çu t− nãi chung, th× tØ lÖ t¨ng 
tr−ëng ®Çu t− cña chÝnh phñ Trung 
Quèc míi chØ t¨ng lªn kÓ tõ n¨m 2008 
(tøc n¨m x¶y ra khñng ho¶ng tµi chÝnh 
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tiÒn tÖ) vµ ®¹t ®Õn ®Ønh ®iÓm vµo n¨m 
2009, sau khi ®· duy tr× ®µ ®i xuèng kÓ 
tõ n¨m 2005. 

Nguyªn nh©n cña xu thÕ nµy lµ do 
c¸c gãi tµi chÝnh vµ c¸c ch−¬ng tr×nh chi 
tiªu cña chÝnh phñ Trung Quèc trÞ gi¸ 
4000 tØ NDT ®−îc ®−a ra nh»m ®èi phã 
víi khñng ho¶ng tµi chÝnh – tiÒn tÖ. 
§iÒu nµy khiÕn tØ lÖ t¨ng tr−ëng vÒ ®Çu 
t− tµi s¶n cè ®Þnh cña chÝnh phñ t¨ng 
vät vµ chÝnh phñ trë thµnh chñ thÓ gi÷ 
vai trß chñ ®¹o trong viÖc t¹o ra ®éng lùc 
míi cho t¨ng tr−ëng vÒ ®Çu t−. Trong c¸c 
kho¶n ®Çu t− do chÝnh phñ chØ ®¹o, mét 
phÇn ®−îc lÊy tõ ng©n s¸ch quèc gia, 
mét phÇn lÊy tõ c¸c kho¶n chi vay tÝn 
dông cña ng©n hµng th−¬ng m¹i vµ ng©n 
hµng mang tÝnh chÝnh s¸ch. Trong thêi 
gian øng phã víi khñng ho¶ng kinh tÕ 
thÕ giíi, kho¶n ®Çu t− nµy chiÕm kho¶ng 
1/3 tæng møc ®Çu t−. §i kÌm víi c¸c 
kho¶n ®Çu t− nµy, chi tiªu cña chÝnh phñ 
Trung Quèc còng ®· më réng nh»m hç 
trî cho tiªu dïng chung. 

VÒ tiªu dïng. BiÓu ®å 2 cho thÊy 
xu thÕ t¨ng tr−ëng cña ®ãng gãp tõ tiªu 
dïng trong n−íc ®èi víi t¨ng tr−ëng. 
Trong thêi gian 10 
n¨m tíi, møc ®ãng gãp 
nµy theo chóng t«i sÏ 
tiÕp tôc t¨ng bëi c¸c 
nguyªn do sau: 

- T¨ng tr−ëng kinh 
tÕ, t¨ng tØ gi¸ thùc vµ 
nh÷ng yªu cÇu vÒ t¨ng 
l−¬ng cña c«ng nh©n 
lµm t¨ng thu nhËp kh¶ 
dông cña ng−êi d©n. 
§iÒu nµy ë mét ý nghÜa nhÊt ®Þnh sÏ 
khuyÕn khÝch tiªu dïng. 

- Thay ®æi vÒ mÆt quan niÖm cña 
giíi trÎ khi hä tiªu dïng nhiÒu h¬n cho 
hiÖn t¹i v× c¶m thÊy t−¬ng lai ®−îc b¶o 

®¶m h¬n khi nh×n thÊy triÓn väng t¨ng 
tr−ëng kinh tÕ cao cña Trung Quèc cßn 
kÐo dµi Ýt nhÊt 15 n¨m n÷a. 

- ChÝnh phñ tranh thñ sö dông 
kho¶n chi 4000 tØ NDT cho c¸c môc tiªu 
an sinh x· héi, ®Æc biÖt lµ viÖc Trung 
Quèc b¾t ®Çu khëi ®éng x©y dùng m¹ng 
l−íi b¶o hiÓm x· héi ë n«ng th«n gãp 
phÇn gi¶m nhÑ g¸nh nÆng cho ng−êi 
d©n trong viÖc phßng tr¸nh rñi ro, tõ ®ã 
t¹o hiÖu øng m¹nh mÏ trong viÖc kÝch 
thÝch tiªu dïng, gi¶m bít khuynh h−íng 
tiÕt kiÖm cña c− d©n.  

Dùa vµo ph©n tÝch nµy, dù tÝnh tiªu 
dïng sÏ cã tØ lÖ t¨ng tr−ëng vµ duy tr× 
®−îc tØ träng lín h¬n ®Çu t− trong GDP 
(theo: 3). 

Sau khi xÐt ®Õn vai trß cña tõng yÕu 
tè nªu trªn ®èi víi t¨ng tr−ëng trong 
t−¬ng lai, cã thÓ nhËn ®Þnh, cïng víi sù 
“gi¶m nhiÖt” vÒ xuÊt khÈu vµ quy m« 
kinh tÕ ®· t¨ng m¹nh trong suèt 30 n¨m 
qua, tØ lÖ t¨ng tr−ëng kinh tÕ cña Trung 
Quèc giai ®o¹n tíi (2010 – 2020) sÏ ë mét 
møc thÊp h¬n h¬n so víi tr−íc ®ã (b¶ng 
1). NhËn ®Þnh, tØ lÖ t¨ng tr−ëng tiÒm 
n¨ng cña Trung Quèc trong giai ®o¹n 
nµy sÏ ë møc 7% (xem thªm: 8). 

2. Mét sè suy ngÉm vÒ kinh tÕ ViÖt Nam 

Khñng ho¶ng tµi chÝnh tiÒn tÖ n¨m 
2008 më ra mét c¬ héi lín cho Trung 
Quèc trong viÖc t¸i cÊu tróc nÒn kinh tÕ. 
Hµng lo¹t ch−¬ng tr×nh an sinh x· héi ë 
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thµnh thÞ vµ n«ng th«n ®· nhËn ®−îc sù 
®Çu t− lín, hÖ thèng c¬ së h¹ tÇng ë 
n«ng th«n còng ®−îc c¶i thiÖn. Qu¸ 
tr×nh t¸i cÊu tróc t¹o ra nh÷ng t¸c ®éng 
m¹nh mÏ lªn n¨ng lùc s¶n xuÊt vµ c¹nh 
tranh cña hµng hãa “Made in China” 
còng nh− møc tiªu dïng trong n−íc. 
§iÒu nµy, ë mét møc ®é nhÊt ®Þnh, gîi 
më cho chóng ta nh÷ng suy ngÉm vÒ sù 
ph¸t triÓn cña kinh tÕ ViÖt Nam trong 
t−¬ng lai gÇn.  

VÒ th−¬ng m¹i. ViÖt Nam hiÖn vÉn 
chñ yÕu xuÊt khÈu c¸c hµng hãa cã gi¸ 
trÞ gia t¨ng thÊp. MÆc dï møc ®é néi ®Þa 
hãa trong mçi s¶n phÈm ngµnh c«ng 
nghiÖp chÕ t¹o ®· ®−îc c¶i thiÖn nh−ng 
c«ng nghiÖp chÕ t¹o cña ViÖt Nam ®a 
phÇn vÉn duy tr× ë møc khiªm tèn lµ 
“l¾p r¸p”. Trong bèi c¶nh Trung Quèc 
®iÒu chØnh kÕt cÊu ngµnh theo h−íng 
s¶n xuÊt c¸c hµng hãa chÊt l−îng cao, 
hµm l−îng khoa häc c«ng nghÖ nhiÒu vµ 
gi¶m dÇn s¶n xuÊt hµng hãa sö dông 
nhiÒu lao ®éng (phæ th«ng, ®¬n gi¶n) 
®iÒu nµy hµm ý r»ng trong quan hÖ 
th−¬ng m¹i víi Trung Quèc, chóng ta cã 
thÓ sÏ xuÊt khÈu nhiÒu h¬n n÷a nguyªn 
vËt liÖu, n¨ng l−îng, hµng hãa sö dông 
nhiÒu lao ®éng (giµy dÐp, dÖt may), dÉu 
r»ng trong thùc tÕ hiÖn nay, c¸c hµng 
hãa nµy cña Trung Quèc ®ang trµn 
ngËp thÞ tr−êng ViÖt Nam, vµ nhËp 
khÈu c¸c hµng hãa sö dông nhiÒu kÜ 
thuËt – c«ng nghÖ. NhËp siªu th−¬ng 
m¹i ViÖt – Trung sÏ vÉn lµ mét thùc tÕ 
tån t¹i l©u dµi.  

VÒ vai trß cña doanh nghiÖp vèn 
FDI – c¨n bÖnh Hµ Lan (∗∗∗∗). Còng 

                                                
(∗) "C¨n bÖnh Hµ Lan" lµ mét thuËt ng÷ trong 
kinh tÕ häc ra ®êi n¨m 1977 ®Ó m« t¶ sù suy 
gi¶m cña khu vùc s¶n xuÊt Hµ Lan sau khi n−íc 
nµy t×m ra má khÝ gas lín. Tõ ®ã vÒ sau, thuËt 
ng÷ nµy ®−îc sö dông ®Ó nãi vÒ mèi quan hÖ gi÷a 
viÖc ph¸t hiÖn nh÷ng nguån tµi nguyªn thiªn 

gièng víi tr−êng hîp Trung Quèc, c¸c 
doanh nghiÖp vèn FDI cã møc ®ãng gãp 
lín h¬n nhiÒu so víi doanh nghiÖp b¶n 
®Þa (gåm c¶ doanh nghiÖp nhµ n−íc vµ 
doanh nghiÖp t− nh©n) cho xuÊt khÈu. 
N¨m 2001, xuÊt khÈu cña khèi doanh 
nghiÖp vèn FDI trong tæng kim ng¹ch 
xuÊt khÈu cña ViÖt Nam lµ 24,4%, con 
sè nµy lÇn l−ît t¨ng lªn 34,5% (n¨m 
2005), 42,3% (n¨m 2009) vµ 46,2% (7 
th¸ng ®Çu n¨m 2010) (10, tr.1). Tuy 
nhiªn, kh¸c víi Trung Quèc, c¸c doanh 
nghiÖp vèn FDI ViÖt Nam chñ yÕu ho¹t 
®éng trong c¸c ngµnh chÕ biÕn (thñy 
s¶n, giµy dÐp, dÖt may), l¾p r¸p vµ bÊt 
®éng s¶n. H¬n n÷a, vèn FDI ®æ vµo lÜnh 
vùc nµy cßn cã dÊu hiÖu ch÷ng l¹i trong 
n¨m 2010. James Riedels - chuyªn gia 
kinh tÕ Dù ¸n USAID/STAR – ViÖt Nam 
cho r»ng: dÊu hiÖu ch÷ng l¹i trong ®Çu 
t− vµo c«ng nghiÖp chÕ t¸c ®· ®−îc nh×n 
thÊy tõ vµi n¨m tr−íc ®ã (2006 – 2007). 
Cã thÓ sù chuyÓn ra khái c«ng nghiÖp 
chÕ t¸c cña vèn FDI kh«ng hoµn toµn do 
nhu cÇu thÞ tr−êng, mµ cßn do nh÷ng 
t¸c ®éng cña chÝnh s¸ch ph¸t triÓn 
ngµnh c«ng nghiÖp cña ViÖt Nam – c¸c 
ngµnh c«ng nghiÖp thay thÕ nhËp khÈu 
®−îc −u tiªn thu hót vèn FDI h¬n c¸c 
ngµnh h−íng ra xuÊt khÈu (11, tr.14). 
Ngoµi ra, trong thêi gian mÊy n¨m qua, 
nhËp khÈu vèn (capital) cña ViÖt Nam 
d−íi d¹ng c¸c dßng ®Çu t− gi¸n tiÕp 
còng ®ang t¨ng m¹nh. §iÒu nµy cã thÓ 
tiÒm Èn nh÷ng nguy hiÓm bëi nguån 
vèn mang tÝnh ng¾n h¹n nµy chñ yÕu 
mang tÝnh ®Çu c¬ vµ khã cã thÓ tr«ng 
chê vµo viÖc chóng sÏ t¹o ra hiÖu øng 
lan táa kÜ thuËt (Technology Spillover 
Effect) cho nÒn kinh tÕ. Trong khi ®ã, 
trong 15 ngµnh thu hót nhiÒu FDI nhÊt 
cña Trung Quèc n¨m 2009, cã 9767 

                                                                   
nhiªn míi víi sù tôt hËu cña s¶n xuÊt trong n−íc 
cña mét quèc gia. 
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doanh nghiÖp ho¹t ®éng trong lÜnh vùc 
chÕ t¹o – chÕ biÕn, víi tæng vèn ®Çu t− 
46,77 tØ USD (trªn tæng sè 55,58 tØ USD 
cña nhãm ngµnh c«ng nghiÖp) (Côc 
Thèng kª quèc gia Trung Quèc, 2009). 
Sù kh¸c biÖt nµy khiÕn môc ®Ých thu 
hót chuyÓn giao c«ng nghÖ tõ doanh 
nghiÖp vèn FDI cña ViÖt Nam kÐm hiÖu 
qu¶ h¬n so víi Trung Quèc, tõ ®ã h¹n 
chÕ rÊt nhiÒu viÖc n©ng cÊp ngµnh trong 
n−íc vµ n©ng cao søc c¹nh tranh cña 
doanh nghiÖp trong ngµnh ®ã. 

NÕu thùc tÕ thu hót FDI nµy duy tr× 
qu¸ l©u, vÒ c¬ b¶n kinh tÕ ViÖt Nam sÏ 
m¾c “c¨n bÖnh Hµ Lan” – nghÜa lµ 
ngµnh c«ng nghiÖp chÕ t¹o, “x−¬ng 
sèng” cña nÒn kinh tÕ, kh«ng ®−îc ph¸t 
triÓn ®óng møc. 

VÒ ®ãng gãp cña c¸c yÕu tè vµo 
t¨ng tr−ëng kinh tÕ. Tõ trong khñng 
ho¶ng, Trung Quèc ®· n¾m b¾t mét c¬ 
héi ®Ó tiÕn hµnh chuyÓn ®æi ph−¬ng 
thøc t¨ng tr−ëng. Sù chuyÓn ®æi nµy 
kh¸c víi viÖc n©ng cao 
chÊt l−îng t¨ng tr−ëng 
(t¨ng tr−ëng s¹nh h¬n, 
bÒn v÷ng h¬n) bëi nã thÓ 
hiÖn sù ®ãng gãp ë c¸c 
møc ®é kh¸c nhau cña c¸c 
ho¹t ®éng tiÕt kiÖm (tÝch 
lòy) vµ tiªu dïng (gåm c¶ 
tiªu dïng trong n−íc vµ 
tiªu dïng cña thÞ tr−êng 
n−íc ngoµi – xuÊt khÈu). 
Nh− ®· ph©n tÝch ë trªn, 
ph−¬ng h−íng t¨ng 
tr−ëng cña Trung Quèc 
trong thËp niªn tíi sÏ chó träng h¬n ®Õn 
vai trß cña tiªu dïng néi ®Þa (n©ng cao 
nhu cÇu néi ®Þa), gi¶m dÇn sù lÖ thuéc 
cña t¨ng tr−ëng kinh tÕ vµo xuÊt khÈu. 
C¸c nÒn kinh tÕ §«ng ¸ theo ®uæi chiÕn 
l−îc h−íng ra xuÊt khÈu còng sím nhËn 
ra nh÷ng h¹n chÕ cña chiÕn l−îc nµy 

nÕu ®−îc thùc hiÖn qu¸ l©u. §ã lµ: (1) 
ThÆng d− c¸n c©n th−¬ng m¹i dÉn ®Õn 
nh÷ng ¸p lùc t¨ng gi¸ ®ång b¶n tÖ; (2) 
Va ch¹m th−¬ng m¹i víi c¸c quèc gia 
nhËp siªu; (3) C¸c ngµnh kh«ng tham 
gia xuÊt khÈu th−êng bÞ xem nhÑ v.v... 
Trung Quèc hiÖn ®ang vÊp ph¶i ¸p lùc 
buéc t¨ng gi¸ ®ång NDT m¹nh mÏ tõ c¶ 
Mü (n−íc cã th©m hôt c¸n c©n th−¬ng 
m¹i lín nhÊt víi Trung Quèc), ch©u ¢u 
vµ IMF lµ mét trong nh÷ng hÖ qu¶ cã thÓ 
tiªn liÖu tr−íc cña chiÕn l−îc ph¸t triÓn 
kinh tÕ nµy. §èi víi ViÖt Nam, mÆc dï 
theo ®uæi chiÕn l−îc h−íng ra xuÊt khÈu 
nh−ng cã mét nghÞch lý lµ ViÖt Nam 
th−êng xuyªn r¬i vµo t×nh tr¹ng th©m 
hôt c¸n c©n th−¬ng m¹i. 

MÆc dï ch−a ph¶i ®èi mÆt víi ¸p lùc 
t¨ng gi¸ ®ång b¶n tÖ (v× thùc tÕ chóng 
ta bÞ th©m hôt c¸n c©n th−¬ng m¹i, vµ 
®ång VND trªn thùc tÕ ®ang ®−îc ®Þnh 
gi¸ cao h¬n kho¶ng 15% so víi ®ång 
USD) (dÉn theo: 12), nh−ng viÖc kh«ng 

®¸nh gi¸ vµ quan t©m ®óng møc thÞ 
tr−êng trong n−íc, trong khi thùc hiÖn 
chiÕn l−îc h−íng ra xuÊt khÈu qu¸ l©u 
khiÕn t¨ng tr−ëng kinh tÕ cña ViÖt Nam 
vÒ l©u dµi sÏ chÞu nhiÒu có shock h¬n tõ 
bªn ngoµi. MÆt kh¸c, do th©m hôt c¸n 
c©n th−¬ng m¹i vµ c¸n c©n v·ng lai qu¸ 
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cao khiÕn cÇu trong n−íc cña ViÖt Nam 
bÞ gi¶m sót (13, tr.5). NÕu kh«ng khai 
th¸c ®−îc hÕt n¨ng lùc s¶n xuÊt th× 
th©m hôt kÐp cßn bµo mßn nhu cÇu néi 
®Þa vµ h¹n chÕ s¶n xuÊt còng nh− thu 
nhËp trong n−íc.  

CÇn mét chÝnh s¸ch c«ng nghiÖp 
hîp lý h¬n. Nguyªn nh©n cña t×nh 
tr¹ng th©m hôt c¸n c©n th−¬ng m¹i 
kh«ng ph¶i lµ bµi to¸n tØ gi¸. MÆc dï, ë 
thêi ®iÓm hiÖn t¹i, ®ång VND ®ang ®−îc 
®Þnh gi¸ cao h¬n 15% so víi ®ång USD, 
nh−ng ®ã kh«ng ph¶i lµ nguyªn nh©n 
chÝnh g©y nªn t×nh tr¹ng nhËp siªu 
triÒn miªn cña ViÖt Nam. “C¨n bÖnh Hµ 
Lan” nh− chóng t«i ®Ò cËp ë trªn míi lµ 
nguyªn nh©n chÝnh yÕu cña t×nh tr¹ng 
nµy. V× thÕ, gi¶m nhËp siªu b»ng c¸ch 
ph¸ gi¸ ®ång VND kh«ng ph¶i lµ gi¶i 
ph¸p l©u dµi. NhiÒu chuyªn gia kinh tÕ 
trong vµ ngoµi n−íc còng ®· chØ ra vÊn 
®Ò cña kinh tÕ ViÖt Nam lµ kÕt cÊu s¶n 
xuÊt bÊt hîp lý – trong ®ã næi cém nhÊt 
lµ n¨ng lùc s¶n xuÊt yÕu kÐm cña ngµnh 
c«ng nghiÖp chÕ t¹o b¶n ®Þa. ChÝnh t×nh 
tr¹ng xuÊt khÈu nguyªn nhiªn liÖu, s¶n 
phÈm s¬ chÕ, nhËp khÈu s¶n phÈm tinh 
chÕ, hµng hãa cã hµm l−îng khoa häc 
c«ng nghÖ cao khiÕn th©m hôt c¸n c©n 
th−¬ng m¹i cña ViÖt Nam ngµy mét dµy 
thªm. §Ó gi¶i quyÕt døt ®iÓm t×nh tr¹ng 
th©m hôt c¸n c©n th−¬ng m¹i, t¹o ®iÒu 
kiÖn tèt cho cÇu vµ tiªu dïng trong n−íc 
t¨ng m¹nh, th× trong 10 n¨m tíi, ViÖt 
Nam cÇn cÊu tróc l¹i c¸c ngµnh s¶n 
xuÊt c«ng nghiÖp cña m×nh theo h−íng 
gi¶m dÇn c¸c ngµnh s¶n xuÊt sö dung 
nhiÒu lao ®éng vµ n¨ng l−îng th«. Bµi 
b×nh luËn trªn tê Time (Mü) vÒ c¨ng 
th¼ng trong quan hÖ th−¬ng m¹i Mü - 
Trung ®· chØ ra r»ng, kh«ng ph¶i lµ 
hµng hãa gi¸ rÎ Trung Quèc mµ ng−îc 
l¹i, chÝnh hµng hãa Trung Quèc ë c¸c 
ph©n khóc trung b×nh vµ cao cÊp míi lµ 

mèi ®e däa thùc sù ®èi víi nÒn kinh tÕ 
Mü (xem thªm: 9). 
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