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Më ®Çu 
1. TÝnh cÊp thiÕt cña ®Ò tµi nghiªn cøu 

- BÊt kú nÒn kinh tÕ nµo muèn t¨ng tr−ëng vµ ph¸t triÓn bÒn v÷ng 
®Òu ph¶i chó träng, t¨ng c−êng ®Çu t− c¸c dù ¸n. Dù ¸n ®Çu t− cã vai 
trß quan träng ®Æc biÖt trong thùc hiÖn ho¹t ®éng ®Çu t−, nh−ng sù 
thµnh c«ng hay thÊt b¹i cña ho¹t ®éng ®Çu t− l¹i phô thuéc vµo quyÕt 
®Þnh ®Çu t−.  

- Tr−íc khi ra quyÕt ®Þnh ®Çu t− (hay kh«ng) bÊt kú dù ¸n nµo, 
ng−êi ta ®Òu ph¶i tiÕn hµnh thÈm ®Þnh, thùc chÊt lµ xem xÐt, ®¸nh gi¸ 
møc ®é kh¶ thi cña dù ¸n: Dù ¸n cã chÊp nhËn ®−îc kh«ng, vµ nÕu cã 
th× ph−¬ng ¸n nµo lµ tèt nhÊt. §Ó ®¹t ®−îc môc ®Ých ®ã, viÖc thÈm ®Þnh 
dù ¸n theo c¸c khÝa c¹nh kinh tÕ, tµi chÝnh cÇn ph¶i thùc hiÖn ®Çy ®ñ vµ 
cã hiÖu qu¶.  

 - Thêi gian qua, hµng ngµn dù ¸n ®Çu t− ®· ®−îc vay vèn tõ nguån 
tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc, nhiÒu c«ng tr×nh ®· hoµn thµnh 
®−a vµo sö dông cã hiÖu qu¶, ®· gãp phÇn t¨ng tr−ëng nÒn kinh tÕ vµ 
ph¸t triÓn x· héi. Tuy nhiªn, còng cã nh÷ng dù ¸n hoµn thµnh ®−a vµo 
s¶n xuÊt kinh doanh ch−a ph¸t huy hiÖu qu¶ nh− mong muèn. Mét trong 
nh÷ng nguyªn nh©n cña t×nh tr¹ng nµy lµ c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu 
t− cßn nhiÒu tån t¹i, ch−a ®¸p øng ®Çy ®ñ yªu cÇu ®Æt ra. 

 §Ó gãp phÇn kh¾c phôc tån t¹i trªn, t¸c gi¶ chän ®Ò tµi “Hoµn 
thiÖn néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− trong ho¹t ®éng 
tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc” ®Ó nghiªn cøu. 

2. Môc ®Ých nghiªn cøu cña ®Ò tµi 

- Nghiªn cøu c¬ së lý luËn vÒ néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh 
dù ¸n ®Çu t− trong ho¹t ®éng tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc. 

- Ph©n tÝch ®¸nh gi¸ thùc tr¹ng néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh 
dù ¸n ®Çu t− trong ho¹t ®éng tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc. 

- §Ò xuÊt hÖ thèng c¸c gi¶i ph¸p hoµn thiÖn néi dung vµ ph−¬ng 
ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− trong ho¹t ®éng tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn 
cña Nhµ n−íc trong thêi gian tíi. 

3. §èi t−îng vµ ph¹m vi nghiªn cøu cña ®Ò tµi 

- §èi t−îng nghiªn cøu: Nghiªn cøu vÒ néi dung, ph−¬ng ph¸p 
thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t−, ®−îc minh ho¹ qua dù ¸n mÉu ®−îc ®Çu t− tõ 
nguån vèn tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc. ThÈm ®Þnh dù ¸n 
®Çu t− bao hµm nhiÒu khÝa c¹nh kh¸c nhau, LuËn ¸n chØ tËp trung 
nghiªn cøu hai néi dung chÝnh lµ: 
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 + Néi dung thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t−: ThÈm ®Þnh tµi chÝnh vµ kinh 
tÕ - x· héi cña dù ¸n ®Çu t−. 
 + Ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t−: Ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh 
tµi chÝnh vµ kinh tÕ - x· héi cña dù ¸n ®Çu t−. 

- Ph¹m vi nghiªn cøu: Dù ¸n ®Çu t− tõ nguån vèn tÝn dông ®Çu t− 
ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc, trªn gi¸c ®é cña ng−êi cho vay vèn lµ Ng©n 
hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam.  

4. ý nghÜa khoa häc vµ thùc tiÔn cña ®Ò tµi nghiªn cøu  

Trªn c¬ së nghiªn cøu lý luËn vµ thùc tiÔn vÒ néi dung vµ ph−¬ng 
ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− t¹i Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt nam, LuËn 
¸n cã nh÷ng kÕt qu¶ chñ yÕu lµ: 

- HÖ thèng ho¸ nh÷ng c¬ së lý luËn vÒ néi dung vµ ph−¬ng ph¸p 
thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− ®ang ®−îc ¸p dông ë ViÖt Nam vµ n−íc ngoµi. 

- Tæng hîp, ®¸nh gi¸ thùc tr¹ng néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm 
®Þnh dù ¸n ®Çu t− trong ho¹t ®éng tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ 
n−íc t¹i Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam. 

- §Ò xuÊt hÖ thèng c¸c gi¶i ph¸p nh»m hoµn thiÖn néi dung vµ 
ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− trong ho¹t ®éng tÝn dông ®Çu t− 
ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc t¹i Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam. 

 
 
 

Ch−¬ng 1 
Nh÷ng vÊn ®Ò chung vÒ dù ¸n ®Çu t− vμ thÈm ®Þnh dù ¸n 
®Çu t− trong ho¹t ®éng tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña 

nhμ n−íc 
 

1.1. kh¸i qu¸t vÒ tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña nhμ 
n−íc 

 1.1.1. Kh¸i niÖm 
TÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc lµ h×nh thøc tµi trî vèn 

trung vµ dµi h¹n cã thu håi l¹i c¶ gèc vµ l·i cña Nhµ n−íc cho c¸c dù ¸n 
ph¸t triÓn thuéc lÜnh vùc ®−îc Nhµ n−íc khuyÕn khÝch nh− c¸c dù ¸n 
träng ®iÓm quèc gia, c¸c dù ¸n thuéc c¸c ngµnh, vïng miÒn cÇn −u ®·i 
®Çu t−.  

VÒ h×nh thøc tµi trî cã thÓ theo hai c¸ch lµ trùc tiÕp hoÆc gi¸n tiÕp. 
Trong tr−êng hîp tµi trî trùc tiÕp, tæ chøc cho vay (th«ng th−êng lµ 
Ng©n hµng Ph¸t triÓn) sÏ trùc tiÕp thÈm ®Þnh vµ cÊp tÝn dông cho c¸c dù 
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¸n; Tr−êng hîp tµi trî gi¸n tiÕp, tæ chøc nµy sÏ cÊp tÝn dông hoÆc uû 
th¸c cho mét tæ chøc thø ba, th«ng th−êng lµ c¸c ng©n hµng th−¬ng m¹i 
vµ tæ chøc nµy trùc tiÕp thùc hiÖn viÖc thÈm ®Þnh vµ cÊp tÝn dông cho 
c¸c dù ¸n víi c¸c ®iÒu kiÖn theo yªu cÇu cña ng©n hµng lµm nhiÖm vô 
tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc. 
 1.1.2. C¸c h×nh thøc tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc 

Tín dụng đầu tư phát triển của Nhà nước bao gồm các hình thức: 
Cho vay đầu tư, Bảo lãnh tín dụng đầu tư và Hỗ trợ lãi suất sau đầu tư.  

 
- Cho vay đầu tư: Là việc tổ chức thực hiện tín dụng đầu tư phát 

triển của Nhà nước cho các chủ đầu tư vay vốn để thực hiện đầu tư dự 
án. Do ®Æc ®iÓm cña ®Çu t− ph¸t triÓn, thêi h¹n cho vay th−êng dµi vµ sè 
vèn cho vay lín nªn viÖc tr¶ nî cña dù ¸n thùc hiÖn trong nhiÒu kú vµ kÐo 
dµi trong nhiÒu n¨m. Vèn tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc th−êng 
chiÕm tû lÖ cao trong tæng c¸c nguån vèn tham gia ®Çu t− nh−ng kh«ng 
ph¶i lµ ®¸p øng toµn bé nhu cÇu vèn ®Çu t−, c¸c chñ ®Çu t− ph¶i huy ®éng 
thªm tõ c¸c nguån vèn kh¸c ®Ó ®Çu t− dù ¸n. 

- Bảo lãnh tín dụng đầu tư: Lµ việc tổ chức thực hiện tín dụng đầu 
tư phát triển của Nhà nước cam kết với tổ chức cho vay vốn về việc trả 
nợ đầy đủ, đúng hạn của bên đi vay. Trong trường hợp bên đi vay không 
trả được nợ hoặc trả không đủ nợ khi đến hạn, tổ chức bảo lãnh sẽ trả nợ 
thay cho bên đi vay theo c¸c ®iÒu kho¶n trong hîp ®ång b¶o l·nh hoÆc 
th− b¶o l·nh ®· ký.  

- Hỗ trợ lãi suất sau đầu tư: Lµ viÖc tæ chøc thùc hiÖn tÝn dông 
®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc hç trî mét phÇn l·i suÊt cho chñ ®Çu t− 
vay vèn cña c¸c tæ chøc tÝn dông ®Ó ®Çu t− dù ¸n, sau khi dù ¸n ®· hoµn 
thµnh ®−a vµo sö dông vµ tr¶ ®−îc nî vay. §©y lµ h×nh thøc trî cÊp 
b»ng tiÒn cho c¸c doanh nghiÖp, kh«ng cã rµng buéc vÒ tr¸ch nhiÖm 
gi÷a doanh nghiÖp vµ tæ chøc thùc hiÖn tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña 
Nhµ n−íc. Nguån vèn thùc hiÖn cÊp hç trî l·i suÊt sau ®Çu t− ®−îc Ng©n 
s¸ch Nhµ n−íc cÊp. 
 1.1.3. §Æc ®iÓm cña ho¹t ®éng tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ 
n−íc 

 Hoạt động tín dụng đầu tư phát triển của Nhà nước có một số 
khác biệt so với hoạt động tín dụng khác, đó là: 

- Chỉ tập trung vào các dự án phát triển được Nhà nước khuyến 
khích trong khi c¸c ho¹t ®éng tÝn dông cña c¸c tæ chøc kh¸c cã thÓ ®¸p 
øng cho mäi lo¹i ®èi t−îng kh¸ch hµng, mäi dù ¸n thuéc mäi ngµnh nghÒ, 
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lÜnh vùc. 
- Thực hiện theo nguyên tắc không cạnh tranh với hoạt động của 

các ngân hàng thương mại, đảm bảo sự đối xử bình đẳng giữa các 
thành phần kinh tế, phù hợp với nguyên tắc thị trường và các thông lệ 
quốc tế. 

- Không vì mục đích lợi nhuận, lãi suất cho vay thường thấp hơn 
lãi suất thị trường. 

- Một chủ thể trong quan hệ tín dụng này luôn là Nhà nước (tổ 
chức được Nhà nước giao nhiệm vụ thực hiện) cßn trong quan hÖ vay 
m−în cña c¸c h×nh thøc tÝn dông kh¸c th× kh«ng nhÊt thiÕt ph¶i cã chñ 
thÓ lµ Nhµ n−íc. 

 - Được sử dụng như một công cụ để điều tiết vĩ mô nền kinh tế, 
đặc biệt trong lĩnh vực đầu tư phát triển. 

- Tập trung vào tài trợ cho đầu tư xây dựng cơ sở vật chất kinh tế 
- xã hội, cô thÓ lµ nh»m t¨ng c−êng ®Çu t− c¸c tµi s¶n cè ®Þnh ®Ó phôc 
vô c¸c ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh cña nÒn kinh tÕ. 

- Được Chính phủ hỗ trợ mạnh mẽ về nguồn vốn thông qua việc 
cấp vốn trực tiếp hoặc hỗ trợ trong huy động vốn. 

- Có quy mô vốn lớn, thời hạn dài, thậm chí có thể dài tới vài 
chục năm như các dự án đầu tư trong lĩnh vực trồng rừng, cơ sở hạ 
tầng. 
1.2. Dù ¸n ®Çu t− 

 1.2.1. Kh¸i niÖm 
Theo Ng©n hµng ThÕ giíi: Dù ¸n ®Çu t− lµ tæng thÓ c¸c chÝnh s¸ch, 

ho¹t ®éng vµ chi phÝ liªn quan víi nhau ®−îc ho¹ch ®Þnh nh»m ®¹t 
®−îc nh÷ng môc tiªu nµo ®ã trong mét thêi gian nhÊt ®Þnh. 

Thùc tÕ, kh¸i niÖm dù ¸n ®Çu t− cã thÓ xem xÐt tõ nhiÒu gãc ®é 
kh¸c nhau: h×nh thøc, qu¶n lý, kÕ ho¹ch ho¸, tµi chÝnh…vµ tuú thuéc 
vµo c¸c ®èi t−îng sö dông kh¸c nhau, dù ¸n ®Çu t− còng sÏ cã ý nghÜa 
kh¸c nhau. 
 1.2.2. Chu kú vµ ph©n lo¹i 

Chu kú cña dù ¸n ®Çu t− lµ c¸c b−íc hoÆc c¸c giai ®o¹n mµ mét dù 
¸n ®Çu t− ph¶i tr¶i qua b¾t ®Çu tõ khi dù ¸n míi chØ lµ ý ®å ®Õn khi dù 
¸n hoµn thµnh chÊm døt ho¹t ®éng. §Ó thuËn lîi cho c«ng t¸c thÈm 
®Þnh, ng−êi ta th−êng ph©n chia chu kú dù ¸n ra 4 giai ®o¹n:  

* Giai ®o¹n chuÈn bÞ ®Çu t−. 
* Giai ®o¹n thùc hiÖn ®Çu t−. 
* Giai ®o¹n kÕt thóc x©y dùng, ®−a c«ng tr×nh vµo khai th¸c sö dông. 
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    * Giai ®o¹n vËn hµnh dù ¸n - s¶n xuÊt kinh doanh. 
 Tuy nhiªn, c¸c c«ng viÖc trong giai ®o¹n thùc hiÖn ®Çu t− vµ giai 

®o¹n kÕt thóc ®Çu t− ®−a c«ng tr×nh vµo khai th¸c sö dông cã thÓ thùc 
hiÖn theo tuÇn tù hoÆc gèi ®Çu, xen kÏ tïy theo ®iÒu kiÖn cô thÓ cña 
tõng dù ¸n. 
    §Ó tiÖn cho viÖc theo dâi vµ qu¶n lý, dù ¸n ®Çu t− cã thÓ ®−îc 
ph©n lo¹i theo c¸c tiªu thøc kh¸c nhau: 
    * Theo c¬ cÊu s¶n xuÊt: Dù ¸n ®Çu t− theo chiÒu réng vµ dù ¸n ®Çu 
t− theo chiÒu s©u; 
     * Theo lÜnh vùc ho¹t ®éng trong x· héi cña dù ¸n: Dù ¸n ®Çu t− ph¸t 
triÓn s¶n xuÊt kinh doanh, dù ¸n ®Çu t− ph¸t triÓn khoa häc kü thuËt, dù 
¸n ®Çu t− ph¸t triÓn c¬ së h¹ tÇng (kü thuËt vµ x· héi);  
    * Theo giai ®o¹n ho¹t ®éng trong qu¸ tr×nh t¸i s¶n xuÊt x· héi: Dù 
¸n ®Çu t− th−¬ng m¹i vµ dù ¸n ®Çu t− s¶n xuÊt; 
    * Theo ph©n cÊp qu¶n lý: Dù ¸n ®Çu t− chia thµnh 3 nhãm A, B, C 
tuú theo tÝnh chÊt vµ quy m« cña dù ¸n; 

 * Theo nguån vèn: Dù ¸n cã vèn huy ®éng trong n−íc vµ dù ¸n 
®Çu t− cã vèn huy ®éng tõ n−íc ngoµi; 

Ngoµi ra, ng−êi ta cã thÓ ph©n lo¹i dù ¸n ®Çu t− theo nhiÒu tiªu 
thøc kh¸c nh−: vïng l·nh thæ, quan hÖ së h÷u, quy m«... 
1.3. ThÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− 

 1.3.1. Tæng quan vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− 

ThÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− lµ mét ho¹t ®éng trong giai ®o¹n chuÈn bÞ 
dù ¸n, ®−îc thùc hiÖn b»ng kü thuËt ph©n tÝch dù ¸n ®· ®−îc thiÕt lËp ®Ó 
ra quyÕt ®Þnh ®Çu t−, tho¶ m·n c¸c yªu cÇu cña chñ ®Çu t− còng nh− cña 
c¬ quan chñ qu¶n.  

* ThÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− lµ rÊt cÇn thiÕt vµ nh»m c¸c môc ®Ých 
sau: 

- X¸c ®Þnh tÝnh kh¶ thi cña dù ¸n, ®¶m b¶o hiÖu qu¶ kinh tÕ - x· 
héi vµ hiÖu qu¶ tµi chÝnh mong muèn. 

- §¸nh gi¸ c¸c lîi Ých vµ chi phÝ tµi chÝnh, còng nh− c¸c lîi Ých vµ 
chi phÝ kinh tÕ, hiÖu qu¶ x· héi cña dù ¸n mét c¸ch hîp lý vµ khoa häc. 

- Cung cÊp th«ng tin cho ng−êi ra quyÕt ®Þnh ®Çu t−, x¸c ®Þnh chÕ 
®é −u tiªn ®Çu t− hîp lý, phï hîp víi ®Þnh h−íng chiÕn l−îc ph¸t triÓn 
®Çu t−, chiÕn l−îc vµ quy ho¹ch ph¸t triÓn kinh tÕ - x· héi.  

- B¶o ®¶m thùc hiÖn c¸c quy ®Þnh cña ph¸p luËt vÒ dù ¸n ®Çu t−.  
* Qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh mét dù ¸n ®Çu t− th−êng bao gåm: ThÈm ®Þnh 

kü thuËt cña dù ¸n; ThÈm ®Þnh tµi chÝnh cña dù ¸n; ThÈm ®Þnh kinh tÕ - 
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x· héi cña dù ¸n. Trong LuËn ¸n nµy, t¸c gi¶ chØ ®Ò cËp ®Õn: ThÈm ®Þnh 
tµi chÝnh vµ thÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi cña dù ¸n; Trong ®ã néi dung 
thÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi dù ¸n ®Çu t− ch−a ®−îc ph©n tÝch, ®¸nh gi¸ 
toµn diÖn nh− thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t−. 

 1.3.2. ThÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t− 
    ThÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t− lµ viÖc xem xÐt c¸c chØ tiªu tµi 
chÝnh cña dù ¸n do chñ ®Çu t− lËp; §¸nh gi¸ hiÖu qu¶ tµi chÝnh dù ¸n ®Ó 
®i ®Õn kÕt luËn cã thÓ tµi trî hay kh«ng tµi trî cho dù ¸n 

 Néi dung thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t− 

* ThÈm ®Þnh tæng møc ®Çu t−: Sù hîp lý vÒ vèn ®Çu t− ®èi víi mçi 
dù ¸n ®−îc thÓ hiÖn tr−íc hÕt ë tæng møc ®Çu t− vµ c¬ cÊu vèn ®Çu t−. 
Tæng møc ®Çu t− trong giai ®o¹n nghiªn cøu kh¶ thi cña dù ¸n lµ giíi 
h¹n trªn vÒ vèn ®Çu t−. 

* ThÈm ®Þnh nguån tµi trî cho dù ¸n: ViÖc thÈm ®Þnh ph¶i ®¸nh 
gi¸ ®−îc tÝnh kh¶ thi, møc ®é b¶o ®¶m, sù hîp lý cña tõng nguån vèn 
trong tæng møc ®Çu t−; thø tù thùc hiÖn huy ®éng c¸c nguån vèn. Trong 
®ã, cÇn xem xÐt, ®¸nh gi¸ møc ®é së h÷u cña chñ dù ¸n ®· ®−îc thùc 
hiÖn vµ ®−a vµo vËn hµnh trªn c¬ së tû lÖ huy ®éng vèn. 

* ThÈm ®Þnh dßng tiÒn thuÇn cña dù ¸n: ThÈm ®Þnh c¸c kho¶n 
doanh thu tõng n¨m dù ¸n mang l¹i vµ c¸c kho¶n chi phÝ ph¸t sinh theo 
dßng tiÒn thuÇn cña dù ¸n tõ ®ã cã thÓ x¸c ®Þnh lîi nhuËn mang l¹i cña 
dù ¸n. 

C¸c ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t− 

* Ph−¬ng ph¸p Gi¸ trÞ hiÖn t¹i thuÇn (NPV): Lµ gi¸ trÞ hiÖn t¹i cña 
dßng tiÒn gia t¨ng, nã ®−îc x¸c ®Þnh b»ng hiÖu sè gi÷a gi¸ trÞ hiÖn t¹i 
cña dßng tiÒn thu nhËp vµ gi¸ trÞ hiÖn t¹i cña dßng chi phÝ ®· ®−îc chiÕt 
khÊu víi mét tû lÖ lîi Ých mong ®îi. 

* Ph−¬ng ph¸p Tû suÊt néi hoµn (IRR): Lµ tû lÖ chiÕt khÊu lµm cho 
NPV cña dù ¸n b»ng 0. 

* Ph−¬ng ph¸p ChØ sè doanh lîi (Profitability Index - PI): Lµ mét 
th−íc ®o vÒ kh¶ n¨ng sinh lêi cña dù ¸n ®Çu t− cã tÝnh ®Õn yÕu tè thêi 
gian cña tiÒn tÖ; §−îc tÝnh dùa vµo mèi quan hÖ tû sè gi÷a thu nhËp 
rßng hiÖn t¹i so víi vèn ®Çu t− ban ®Çu.  

* Ph−¬ng ph¸p Thêi gian hoµn vèn (Payback Period - PP): Lµ ®é 
dµi thêi gian ®Ó thu håi vèn ®Çu t− ban ®Çu hay lµ ®é dµi thêi gian dù 
tÝnh cÇn thiÕt ®Ó c¸c luång tiÒn rßng cña dù ¸n bï ®¾p ®−îc chi phÝ cña 
nã. 
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* C¸c ph−¬ng ph¸p ph©n tÝch rñi ro dù ¸n: Ph−¬ng ph¸p ®iÒu 
chØnh tû lÖ chiÕt khÊu, ph−¬ng ph¸p hÖ sè tin cËy, ph−¬ng ph¸p ph©n 
tÝch ®é lÖch chuÈn, ph−¬ng ph¸p ph©n tÝch ®é nh¹y cña c¸c chØ tiªu 
hiÖu qu¶... 

C¸c nh©n tè ¶nh h−ëng tíi néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh tµi 
chÝnh dù ¸n ®Çu t−: Trong qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh, cã rÊt nhiÒu nh©n tè ¶nh 
h−ëng tíi néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t− 
nh−: ThÞ tr−êng, thÈm ®Þnh kü thuËt, tÝnh chÊt cña dù ¸n, tr×nh ®é tæ 
chøc, qu¶n lý vµ t×nh h×nh tµi chÝnh cña chñ ®Çu t−, tr×nh ®é c¸n bé 
thÈm ®Þnh, thu thËp vµ xö lý th«ng tin, c¸c chÝnh s¸ch vµ quy ®Þnh cña 
Nhµ n−íc. 

 1.3.3. ThÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi dù ¸n ®Çu t− 

ThÈm ®Þnh khÝa c¹nh kinh tÕ - x· héi cña dù ¸n ®Çu t− lµ viÖc so 
s¸nh, ®¸nh gi¸ mét c¸ch cã hÖ thèng gi÷a nh÷ng chi phÝ vµ c¸c lîi Ých 
cña dù ¸n trªn quan ®iÓm cña toµn bé nÒn kinh tÕ vµ toµn bé x· héi. 

ThÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi cña dù ¸n ®Çu t− bao gåm c¸c néi dung: 
§¸nh gi¸ t¸c ®éng ®Õn ph©n phèi thu nhËp vµ c«ng b»ng x· héi; T¸c 
®éng ®Õn lao ®éng vµ viÖc lµm; T¸c ®éng ®Õn m«i tr−êng sinh th¸i; C¸c 
t¸c ®éng kh¸c. 

C¸c ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi dù ¸n ®Çu t−: 

- Gi¸ trÞ gia t¨ng thuÇn (NVA - Net Value Added) 
- Gi¸ trÞ hiÖn t¹i rßng kinh tÕ (NPV(E)) 
- Tû sè lîi Ých - chi phÝ kinh tÕ (B/C(E)) 
- TiÕt kiÖm vµ t¨ng thu ngo¹i tÖ 

 1.3.4. Sù kh¸c nhau gi÷a thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n vµ thÈm ®Þnh 
kinh tÕ - x· héi dù ¸n ®Çu t−  

Trªn c¬ së ph©n tÝch mét sè vÊn ®Ò lý luËn, LuËn ¸n ®· chØ ra mét 
sè ®iÓm kh¸c nhau: 

- VÒ gãc ®é vµ môc tiªu thÈm ®Þnh: ThÈm ®Þnh khÝa c¹nh tµi chÝnh 
chØ ®øng trªn gãc ®é cña nhµ ®Çu t− cßn thÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi ph¶i 
®øng trªn gãc ®é cña toµn bé nÒn kinh tÕ vµ toµn bé x· héi. Nãi c¸ch 
kh¸c, thÈm ®Þnh tµi chÝnh chØ míi xem xÐt hiÖu qu¶ cña dù ¸n trªn khÝa 
c¹nh vi m«, cßn thÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi ph¶i xem xÐt trªn khÝa c¹nh 
vÜ m«. ThÈm ®Þnh tµi chÝnh chØ xem xÐt hiÖu qu¶ d−íi gãc ®é sö dông 
vèn b»ng tiÒn cßn thÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi sÏ xem xÐt hiÖu qu¶ d−íi 
gãc ®é sö dông tµi nguyªn cña ®Êt n−íc. 
- VÒ kü thuËt tÝnh to¸n gi÷a thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t− vµ thÈm 
®Þnh kinh tÕ - x· héi dù ¸n ®Çu t−: ThÈm ®Þnh tµi chÝnh ph¶i tiÕn hµnh 
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tr−íc vµ lµm c¬ së cho ph©n tÝch kinh tÕ - x· héi. Khi sö dông c¸c kÕt 
qu¶ cña thÈm ®Þnh tµi chÝnh ®Ó tiÕn hµnh thÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi cÇn 
ph¶i chó ý mét sè ®iÓm sau: 

Thø nhÊt, ®èi víi thuÕ: Víi c¸c nhµ ®Çu t−, thuÕ ph¶i nép lµ mét 
kho¶n chi phÝ th× ®©y lµ mét kho¶n thu nhËp ®èi víi ng©n s¸ch quèc gia 
vµ còng lµ kho¶n thu ®èi víi nÒn kinh tÕ. Ng−îc l¹i, viÖc miÔn hay 
gi¶m thuÕ cho c¸c nhµ ®Çu t− lµ mét kho¶n chi phÝ mµ x· héi ph¶i g¸nh 
chÞu. 

Thø hai, ®èi víi tiÒn l−¬ng vµ tiÒn c«ng tr¶ cho ng−êi lao ®éng: 
Trong thÈm ®Þnh tµi chÝnh, chóng ta coi tiÒn c«ng vµ tiÒn l−¬ng lµ chi 
phÝ th× trong thÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi ta ph¶i coi c¸c kho¶n nµy lµ thu 
nhËp. 

Thø ba, ®èi víi c¸c kho¶n vay nî, khi tr¶ nî (c¶ gèc vµ l·i): 
Kh«ng ®−îc tÝnh lµ mét chi phÝ x· héi hay lîi Ých x· héi do ®©y chØ lµ 
mét kho¶n chuyÓn giao quyÒn sö dông vèn tõ ng−êi nµy sang ng−êi 
kh¸c chø kh«ng ph¶i lµ kho¶n gia t¨ng cña x· héi. Nh−ng trong thÈm 
®Þnh tµi chÝnh, chóng ta ®· trõ ®i kho¶n nî nµy nh− lµ mét kho¶n chi 
phÝ, v× vËy trong thÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi chóng ta ph¶i céng vµo khi 
tÝnh c¸c chØ tiªu thÈm ®Þnh cã liªn quan. 

Thø t−, ®èi víi gi¸ c¶ c¸c ®Çu ra vµ ®Çu vµo: Trong thÈm ®Þnh tµi 
chÝnh, gi¸ nµy ®−îc lÊy theo gi¸ thÞ tr−êng nh−ng trong thùc tÕ vµ ®Æc 
biÖt lµ ®èi víi c¸c nÒn kinh tÕ ®ang ph¸t triÓn th× gi¸ thÞ tr−êng kh«ng 
ph¶n ¸nh ®óng gi¸ trÞ cña hµng hãa (c¶ ®Çu ra vµ ®Çu vµo). Bëi v× do t¸c 
®éng cña c¸c chÝnh s¸ch b¶o hé mËu dÞch, sù ®éc quyÒn lµm cho gi¸ thÞ 
tr−êng bÞ bãp mÐo vµ kh«ng ph¶n ¸nh ®óng gi¸ trÞ thùc cña hµng hãa. 
V× vËy, nÕu dïng gi¸ nµy th× nã sÏ kh«ng ph¶n ¸nh ®óng møc lêi hay lç 
®øng trªn ph¹m vi toµn bé nÒn kinh tÕ. Do ®ã, khi thÈm ®Þnh kinh tÕ - 
x· héi cÇn ph¶i lo¹i bá nh÷ng mÐo mã, sai lÖch nãi trªn cña gi¸ c¶. Mét 
møc gi¸ tham kh¶o ®−îc sö dông ®Ó ®iÒu chØnh lÖch l¹c ®ã gäi lµ “gi¸ 
mê” (shadow price). 

Thø n¨m, tû suÊt chiÕt khÊu trong thÈm ®Þnh tµi chÝnh: Cã thÓ lÊy 
trùc tiÕp theo møc chi phÝ sö dông vèn huy ®éng trªn thÞ tr−êng. Trong 
khi, tû suÊt chiÕt khÊu trong thÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi lµ chi phÝ x· héi 
thùc tÕ cña vèn vµ cã thÓ ph¶i ®−îc ®iÒu chØnh c¨n cø vµo møc l·i suÊt 
trªn thÞ tr−êng vèn quèc tÕ. 
1.4. ThÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− trong ho¹t ®éng tÝn dông 
®Çu t− ph¸t triÓn cña nhμ n−íc t¹i Ng©n hμng ph¸t 
triÓn ViÖt Nam 

Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam tiÕn hµnh thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− 
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theo c¸c néi dung sau: 
- ThÈm ®Þnh sù cÇn thiÕt cña dù ¸n ®Çu t−; 
- ThÈm ®Þnh c¸c môc tiªu cña dù ¸n ®Çu t−; 
- ThÈm ®Þnh c«ng nghÖ vµ ¶nh h−ëng cña dù ¸n ®Õn m«i tr−êng; 
- ThÈm ®Þnh vÒ hiÖu qu¶ tµi chÝnh - x· héi cña dù ¸n. 
C¸c ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh mµ Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt nam ¸p 

dông: 
- Ph−¬ng ph¸p so s¸nh; 
- Ph−¬ng ph¸p ph©n tÝch; 
- Sö dông c¸c ph−¬ng ph¸p tÝnh to¸n hiÖu qu¶ cña dù ¸n. 
 MÆc dï cïng thùc hiÖn thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− tr−íc khi xem xÐt 

quyÕt ®Þnh cho vay nh−ng viÖc thÈm ®Þnh dù ¸n gi÷a Ng©n hµng Ph¸t triÓn 
ViÖt Nam vµ c¸c Ng©n hµng th−¬ng m¹i vÉn cã nh÷ng ®iÓm kh¸c nhau vÒ 
néi dung thÈm ®Þnh vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh: 

- VÒ néi dung thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t−: 
+ Néi dung thÈm ®Þnh ®Çu tiªn vµ mang tÝnh tiªn quyÕt cña Ng©n 

hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam lµ thÈm ®Þnh dù ¸n cã ®óng ®èi t−îng ®−îc vay 
vèn ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc theo ®óng quy ®Þnh cña ChÝnh phñ 
trong tõng thêi kú hay kh«ng. NÕu dù ¸n kh«ng thuéc ®èi t−îng, c¸n bé 
thÈm ®Þnh ®Ò xuÊt ý kiÕn tõ chèi cho vay ngay, cho dï dù ¸n cã hiÖu qu¶, 
cã ®Çy ®ñ kh¶ n¨ng tr¶ nî vèn vay. §èi víi c¸c ng©n hµng th−¬ng m¹i, 
thÈm ®Þnh dù ¸n kh«ng cÇn quan t©m ®Õn néi dung nµy, chØ cÇn dù ¸n phï 
hîp víi chiÕn l−îc, môc tiªu cho vay cña ng©n hµng vµ ®¶m b¶o hiÖu qu¶ 
kinh tÕ, hoµn tr¶ nî vay ®óng h¹n.  

+ ThÈm ®Þnh hå s¬ vay vèn cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam cã 
nhiÒu néi dung kh¸c biÖt so víi ng©n hµng th−¬ng m¹i nh−: Dù ¸n ph¶i 
®−îc lËp vµ thùc hiÖn theo c¸c quy ®Þnh cña Nhµ n−íc vÒ tr×nh tù x©y dùng 
vµ qu¶n lý ®Çu t− cho c¸c dù ¸n sö dông vèn Nhµ n−íc, dù ¸n ph¶i tu©n thñ 
sù gi¸m s¸t cña c¸c c¬ quan Nhµ n−íc cã thÈm quyÒn vµ c¸c quy ®Þnh vÒ 
®Êu thÇu…C¸c yªu cÇu nµy kh«ng ®Æt ra ®èi víi thÈm ®Þnh dù ¸n sö dông 
vèn vay tõ c¸c ng©n hµng th−¬ng m¹i. 

+ Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam vµ ng©n hµng th−¬ng m¹i ®Òu cã 
néi dung thÈm ®Þnh n¨ng lùc chñ ®Çu t−, tuy nhiªn, do ®iÒu kiÖn tÝn dông 
kh¸c nhau vÒ tµi s¶n thÕ chÊp, hÖ thèng th«ng tin xÕp h¹ng tÝn dông néi bé 
chñ ®Çu t−, qu¶n lý dßng tiÒn qua kh©u thanh to¸n... cho nªn thÈm ®Þnh 
n¨ng lùc chñ ®Çu t− cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam ®ßi hái cao h¬n vµ 
thùc hiÖn khã kh¨n h¬n c¸c ng©n hµng th−¬ng m¹i. 

- VÒ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t−: 

+ Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam vµ ng©n hµng th−¬ng m¹i ®Òu 
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sö dông mét sè ph−¬ng ph¸p th«ng th−êng ®Ó thÈm ®Þnh hiÖu qu¶ tµi 
chÝnh cña dù ¸n nh− Ph−¬ng ph¸p gi¸ trÞ hiÖn t¹i rßng (NPV), Ph−¬ng 
ph¸p tû suÊt néi hoµn (IRR), Ph−¬ng ph¸p thêi gian hoµn vèn ®Çu t− 
(PP). Tuy nhiªn, thø tù −u tiªn cña tõng ph−¬ng ph¸p cã kh¸c nhau, ®èi 
víi Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam chó träng nhiÒu h¬n Ph−¬ng ph¸p 
gi¸ trÞ hiÖn t¹i rßng (NPV) do ®Æc ®iÓm Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam 
ho¹t ®éng kh«ng v× môc ®Ých lîi nhuËn, môc tiªu sè mét lµ kh¶ n¨ng 
sinh lêi cña dù ¸n ®Ó gãp phÇn ph¸t triÓn c¸c vïng miÒn khã kh¨n, c¸c 
ngµnh, nghÒ kinh tÕ quan träng cña ®Êt n−íc. C¸c ng©n hµng th−¬ng 
m¹i th−êng chó träng h¬n vÒ Ph−¬ng ph¸p thêi gian hoµn vèn ®Çu t− 
(PP) ®Ó ®¹t môc tiªu lîi nhËn tèi ®a cña ng©n hµng. 

+ Trong qu¸ tr×nh ¸p dông c¸c ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu 
t−, c¸ch thøc x¸c ®Þnh tû lÖ chiÕt khÊu lµ rÊt quan träng, nã ¶nh h−ëng 
trùc tiÕp ®Õn kÕt qu¶ thÈm ®Þnh dù ¸n. Trong thêi gian qua, Ng©n hµng 
Ph¸t triÓn ViÖt Nam th−êng sö dông l·i suÊt kiÓm tra (do Ng©n hµng 
Ph¸t triÓn ViÖt Nam quy ®Þnh) lµm tû lÖ chiÕt khÊu ®Ó tÝnh c¸c chØ tiªu 
NPV, IRR... tû lÖ chiÕt khÊu nµy th−êng nhá h¬n l·i suÊt cña c¸c ng©n 
hµng th−¬ng m¹i nh−ng cao h¬n l·i suÊt tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña 
Nhµ n−íc. Tû lÖ chiÕt khÊu cña c¸c ng©n hµng th−¬ng m¹i sö dông lµ 
l·i suÊt cho vay ®Ó tÝnh to¸n hiÖu qu¶ dù ¸n. 

+ So víi ng©n hµng th−¬ng m¹i,Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam 
quan t©m h¬n vÒ thÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi cña dù ¸n. V× môc tiªu quan 
träng cña c¸c dù ¸n ®−îc vay −u ®·i lµ gãp phÇn ph¸t triÓn kinh tÕ x· 
héi cña ®Þa ph−¬ng còng nh− c¶ n−íc, th«ng th−êng c¸c dù ¸n nµy kh¶ 
n¨ng sinh lêi thÊp, khã tiÕp cËn ®−îc c¸c nguån vèn th−¬ng m¹i trªn thÞ 
tr−êng. 

 Ngoµi c¸c vÊn ®Ò nªu trªn, vÉn cßn nh÷ng ®iÓm kh¸c nhau gi÷a 
Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam vµ c¸c ng©n hµng th−¬ng m¹i vÒ tæ 
chøc c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n, møc ®é ¸p dông c«ng nghÖ th«ng tin 
vµo kh©u tÝnh to¸n khi thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t−. 

 Tãm l¹i: Một số nội dung quan trọng về hoạt động tín dụng đầu 
tư phát triển của Nhà nước đã được đề cập và qua viÖc ph©n tÝch mét 
c¸ch kh¸i qu¸t cơ sở lý luËn vÒ dù ¸n ®Çu t− bao gåm c¸c néi dung chñ 
yÕu vµ ý nghÜa cña dù ¸n ®Çu t−, tõ ®ã lµm c¬ së cho viÖc xem xÐt c¸c 
vÊn ®Ò vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t−. Tại Chương này, tác giả cũng giới 
thiệu khái quát về công tác thẩm định dự án đầu tư tại Ngân hàng Phát 
triển Việt Nam vµ mét sè kh¸c biÖt c¬ b¶n trong thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− 
so víi c¸c ng©n hµng th−¬ng m¹i, nhằm đưa ra nh÷ng vấn đề về thẩm 
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định dự án đầu tư trong hoạt động tín dụng đầu tư phát triển của Nhà 
nước sẽ được tiếp tục làm sáng tỏ tại Chương 2, 3 của Luận án. Néi 
dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− trong hoạt động tín dụng 
đầu tư phát triển của Nhà nước lµ c¸c vÊn ®Ò rÊt réng vµ phøc t¹p. C¸c 
néi dung nµy sÏ ®−îc chứng minh mét phÇn qua thùc tÕ ho¹t ®éng cña 
Ngân hàng Phát triển Việt Nam trong thời gian qua. 

 
 
 

Ch−¬ng 2 
Thùc tr¹ng néi dung vμ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n 

®Çu t− trong ho¹t ®éng tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña 
nhμ n−íc t¹i ng©n hμng ph¸t triÓn viÖt nam 

 
2.1. Kh¸i qu¸t chung vÒ Ng©n hμng ph¸t triÓn ViÖt Nam  

 2.1.1 Ng©n hµng Ph¸t triÓn nãi chung 
  Ng©n hµng Ph¸t triÓn lµ tæ chøc tÝn dông nhµ n−íc mµ ho¹t ®éng 
chñ yÕu lµ tµi trî vèn trung vµ dµi h¹n cho c¸c dù ¸n ph¸t triÓn h−íng 
tíi lîi Ých kinh tÕ - x· héi theo ®Þnh h−íng tõng thêi kú cña Nhµ n−íc; 
Ng©n hµng Ph¸t triÓn cã ba vai trß chÝnh: 

- Huy động và tập trung các nguồn vốn trung và dài hạn để đầu tư 
có trọng điểm, có ưu đãi cho các dự án phát triển; 

- Khuyến khích và duy trì có hiệu quả kinh tế của các dự án; 
- Hỗ trợ các doanh nghiệp, các vùng miền thực hiện công nghiệp 

hóa, hiện đại hóa và thay đổi cơ cấu ngành nghề theo hướng phát triển 
bền vững. 
 2.1.2. Sự ra đời và phát triển của Ngân hàng Phát triển Việt Nam 

* Quá trình hoạt động của Quü Hỗ trợ phát triển (tõ th¸ng 01/2000 
®Õn hÕt th¸ng 6/2006) 

* Ngân hàng Phát triển Việt Nam (từ tháng 07/2006 đến nay) 
- §Æc ®iÓm cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam 
- C¬ cÊu tæ chøc cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam 
- Ho¹t ®éng cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam 
+ TÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn: Lµ ho¹t ®éng c¬ b¶n nhÊt cña Ng©n 

hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam nh»m tµi trî c¸c dù ¸n thuéc ®èi t−îng −u ®·i 
cña ChÝnh phñ. Tïy theo tõng dù ¸n vµ yªu cÇu vÒ vèn, Ng©n hµng Ph¸t 
triÓn ViÖt Nam cã thÓ cho vay trung h¹n hay dµi h¹n, trong ®ã chñ yÕu 
lµ cho vay dµi h¹n. 
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+ Hç trî l·i suÊt sau ®Çu t−: Lµ h×nh thøc hç trî tµi chÝnh cña Nhµ 
n−íc, theo ®ã Nhµ n−íc sÏ hç trî mét phÇn l·i suÊt cho c¸c dù ¸n ®· 
®Çu t−, ®i vµo ho¹t ®éng vµ hoµn tr¶ ®−îc nî vay. §©y còng chÝnh lµ 
biÖn ph¸p nh»m t¹o ®iÒu kiÖn më réng tÝn dông trung, dµi h¹n cña c¸c 
ng©n hµng th−¬ng m¹i, n©ng cao hiÖu qu¶ sö dông vèn cña c¸c chñ dù 
¸n.  

+ B¶o l·nh tÝn dông ®Çu t−: lµ cam kÕt víi tæ chøc tÝn dông cho vay 
vèn vÒ viÖc tr¶ nî ®Çy ®ñ, ®óng h¹n cña bªn ®i vay. Trong tr−êng hîp 
bªn ®i vay kh«ng tr¶ ®−îc nî hoÆc tr¶ kh«ng ®ñ nî khi ®Õn h¹n, Ng©n 
hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam sÏ chÞu tr¸ch nhiÖm tr¶ nî thay cho bªn ®i 
vay. 

+ Cho vay hç trî ng¾n h¹n xuÊt khÈu: ®èi t−îng cho vay lµ c¸c 
®¬n vÞ s¶n xuÊt, chÕ biÕn, kinh doanh thuéc mäi thµnh phÇn kinh tÕ trùc 
tiÕp xuÊt khÈu vµ Nhµ nhËp khÈu hµng ho¸ tõ ViÖt Nam c¸c mÆt hµng 
thuéc ch−¬ng tr×nh khuyÕn khÝch xuÊt khÈu cña Nhµ n−íc. 

+ Huy ®éng vèn cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam : Ngoµi vèn 
®iÒu lÖ ®−îc cÊp, Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam ®−îc ph¸t hµnh tr¸i 
phiÕu ChÝnh phñ vµ huy ®éng vèn tõ c¸c Quü nh−: Quü TÝch luü tr¶ nî 
n−íc ngoµi, Quü TiÕt kiÖm b−u ®iÖn vµ nguån vèn t¹m thêi nhµn rçi 
cña B¶o hiÓm x· héi ViÖt Nam; TiÕp nhËn c¸c nguån vèn cña c¸c tæ 
chøc kinh tÕ ®Ó ®Çu t− theo kÕ ho¹ch Nhµ n−íc (bao gåm vèn khÊu hao 
c¬ b¶n vµ c¸c Quü ®Çu t−); C¸c kho¶n vèn huy ®éng kh¸c theo quy 
®Þnh. Trong ®ã, vèn tõ ph¸t hµnh tr¸i phiÕu ChÝnh phñ lµ mét trong 
nh÷ng nguån vèn c¬ b¶n nhÊt cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam. 

2.2. Thùc tr¹ng néi dung vμ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n 
®Çu t− trong ho¹t ®éng tÝn dông ®Çu t− cña nhμ n−íc 
t¹i ng©n hμng ph¸t triÓn viÖt nam 

 2.2.1. Quy ®Þnh vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− trong ho¹t ®éng tÝn 
dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc t¹i Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt 
Nam 
 “ThÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam lµ 
viÖc Ng©n hµng thùc hiÖn c¸c ho¹t ®éng nghiÖp vô nh»m nhËn xÐt, 
®¸nh gi¸ vÒ c¸c vÊn ®Ò liªn quan ®Õn ph−¬ng ¸n tµi chÝnh, ph−¬ng ¸n 
tr¶ nî vèn vay cña dù ¸n ®Ó quyÕt ®Þnh cho vay”. 
 - Hå s¬ thÈm ®Þnh dù ¸n. 

- Néi dung thÈm ®Þnh: 
+ ThÈm ®Þnh ph−¬ng ¸n tµi chÝnh: §Ó cã c¬ së ®¶m b¶o tÝnh hiÖu 

qu¶ cña dù ¸n ®Çu t−, Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam yªu cÇu c¸n bé 
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thÈm ®Þnh tiÕn hµnh xem xÐt c¸c néi dung cña ph−¬ng ¸n tµi chÝnh: 
Tæng møc ®Çu t− cña dù ¸n; C¬ cÊu vèn néi tÖ vµ ngo¹i tÖ; Nguån vèn 
®Çu t−; TÝnh to¸n chi phÝ s¶n xuÊt; TÝnh to¸n doanh thu; X¸c ®Þnh lîi 
nhuËn hµng n¨m cña dù ¸n. 

+ ThÈm ®Þnh ph−¬ng ¸n tr¶ nî vèn vay: KiÓm tra c¸c ®iÒu kiÖn tr¶ 
nî vèn vay; KiÓm tra tµi s¶n ®¶m b¶o nî vay vµ tµi s¶n b¶o ®¶m cho 
b¶o l·nh tiÒn vay theo quy ®Þnh. 

- Ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n: C¸c ph−¬ng ph¸p tÝnh 
to¸n hiÖu qu¶ tµi chÝnh cña dù ¸n mµ Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam 
®ang ¸p dông: Ph−¬ng ph¸p gi¸ trÞ hiÖn t¹i thuÇn - NPV; Ph−¬ng ph¸p 
tû suÊt néi hoµn - IRR; Ph−¬ng ph¸p thêi gian thu håi vèn - T. 

- Ph−¬ng ph¸p tÝnh hiÖu qu¶ kinh tÕ x· héi cña dù ¸n: Ng©n hµng 
Ph¸t triÓn ViÖt Nam kh«ng sö dông c¸c c«ng thøc ®Ó tÝnh to¸n c¸c chØ 
tiªu vÒ hiÖu qu¶ kinh tÕ x· héi cña dù ¸n, chØ ®Ò cËp qua ph−¬ng ph¸p 
®¸nh gi¸, ph©n tÝch c¸c néi dung hiÖu qu¶ vÒ sè lao ®éng t¨ng thªm, sè 
ngo¹i tÖ vµ kh¶ n¨ng ®ãng gãp cña dù ¸n cho ng©n s¸ch. 
 2.2.2. Thùc tr¹ng c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n trong ho¹t ®éng tÝn 
dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc: Trong phÇn nµy, LuËn ¸n ®Ò 
cËp thùc tr¹ng c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt 
Nam th«ng qua minh ho¹ mét dù ¸n vay vèn tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn 
cña Nhµ n−íc cô thÓ: thÈm ®Þnh dù ¸n x©y dùng Nhµ m¸y Xi m¨ng 
Thanh S¬n Thanh Ho¸ tõ nguån vèn tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ 
n−íc t¹i Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam: 

- Tªn dù ¸n: X©y dùng Nhµ m¸y xi m¨ng Thanh S¬n  
- Chñ ®Çu t−: C«ng ty cæ phÇn Xi m¨ng Thanh S¬n 
- §Þa ®iÓm x©y dùng: TØnh Thanh Ho¸ 
- Thêi gian x©y dùng: N¨m 2008 - 2009 
- H×nh thøc ®Çu t−: Chñ ®Çu t− thùc hiÖn dù ¸n 
- Quy m«, c«ng suÊt: 2.500 tÊn clinker/ngµy = 775.000 tÊn 

clinker/n¨m 
- S¶n phÈm cña dù ¸n: 956.790 tÊn xi m¨ng/n¨m 
- Tæng møc ®Çu t−: 1.493.603,392 triÖu ®ång 
     + Vèn cè ®Þnh: 1.435.603,392 triÖu ®ång 

+ Vèn l−u ®éng: 58.000,000 triÖu ®ång  
- Môc ®Ých sö dông vèn vay: §Çu t− x©y dùng Nhµ m¸y Xi m¨ng 

Thanh S¬n 
- Thêi h¹n vay: 12 n¨m, trong ®ã thêi gian ©n h¹n: 02 n¨m 

  - Tµi s¶n ®¶m b¶o: Tµi s¶n h×nh thµnh sau ®Çu t−. 
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 2.2.3. §¸nh gi¸ thùc tr¹ng néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù 
¸n t¹i Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam 

KÕt qu¶ ®¹t ®−îc 
- C¸c chØ tiªu sö dông trong qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh dù ¸n rÊt cô thÓ 

theo 3 ph−¬ng ph¸p: Ph−¬ng ph¸p Gi¸ trÞ hiÖn t¹i rßng (NPV), Ph−¬ng 
ph¸p Tû lÖ néi hoµn (IRR), Ph−¬ng ph¸p Thêi gian hoµn vèn (T). H¬n 
n÷a, c¸c ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam 
sö dông hiÖn nay còng cã phÇn gièng nh− ph−¬ng ph¸p x¸c ®Þnh chØ 
tiªu hiÖu qu¶ tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t− cña mét sè n−íc trªn thÕ giíi. 

- Qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh cßn ®−îc tiÕp tôc tiÕn hµnh trong giai ®o¹n 
thùc hiÖn ®Çu t−. NÕu ph¸t hiÖn chñ ®Çu t− cung cÊp th«ng tin liªn quan 
®Õn dù ¸n kh«ng ®óng sù thËt, cã biÓu hiÖn vi ph¹m hîp ®ång tÝn dông, 
Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam cã quyÒn chÊm døt viÖc cho vay vèn vµ 
thùc hiÖn thu håi nî tr−íc h¹n. 

- KÕt qu¶ ho¹t ®éng trong thêi gian qua cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn 
ViÖt Nam cã sù gãp phÇn kh«ng nhá cña c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu 
t−. MÆt kh¸c c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®· x©y dùng vµ ®µo t¹o nhiÒu 
c¸n bé thÈm ®Þnh toµn hÖ thèng Ng©n hµng cã chuyªn m«n giái, cã ®¹o 
®øc nghÒ nghiÖp tèt ®ñ søc hoµn thµnh nhiÖm vô ®−îc giao. 

H¹n chÕ  
- Ch−a cã Quy chÕ riªng quy ®Þnh vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t−: V× 

chung trong mét quy chÕ nghiÖp vô cho nªn c¸c néi dung vÒ c«ng t¸c 
thÈm ®Þnh dù ¸n ®−îc tr×nh bµy, h−íng dÉn kh«ng ®Çy ®ñ kh«ng râ 
rµng. MÆt kh¸c, dÔ dµng mang l¹i sù hiÓu lÇm vÒ tÇm quan träng cña 
thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− trong ho¹t ®éng cña Ng©n hµng. 

- Néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ch−a toµn 
diÖn vµ thiÕu tÝnh hÖ thèng: Mét sè néi dung thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n 
ch−a ®−îc lµm s¸ng tá nh− ®¸nh gi¸ n¨ng lùc vµ t×nh h×nh tµi chÝnh cña 
chñ ®Çu t− ¶nh h−ëng ®Õn ph−¬ng ¸n tµi chÝnh cña dù ¸n. C¸n bé thÈm 
®Þnh ch−a ®¸nh gi¸ ®−îc møc ®é æn ®Þnh cña dù ¸n tr−íc nh÷ng biÕn 
®éng cña gi¸ nguyªn vËt liÖu ®Çu vµo, yÕu tè l¹m ph¸t, gi¸ b¸n s¶n 
phÈm, sè l−îng s¶n phÈm, chÝnh s¸ch cña ChÝnh phñ…tøc lµ ch−a ¸p 
dông c¸c ph−¬ng ph¸p ph©n tÝch rñi ro cña dù ¸n. Theo c¸c ph−¬ng 
ph¸p thÈm ®Þnh tµi chÝnh hiÖn nay cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam 
míi chØ ph©n tÝch, ®¸nh gi¸ dù ¸n ®Çu t− ë tr¹ng th¸i “tÜnh” mµ kh«ng 
trong tr¹ng th¸i “®éng” nh− sù ph¸t sinh cña c¸c dßng tiÒn tÖ theo c¸c 
diÔn biÕn cña c¸c giai ®o¹n cña dù ¸n. 

- HÖ thèng chØ tiªu sö dông trong qu¸ tr×nh thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù 
¸n ch−a ®Çy ®ñ vµ ch−a s©u; Trong c¸c néi dung quy ®Þnh vÒ thÈm ®Þnh 
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dù ¸n ch−a cã c¸c chØ dÉn s©u vÒ ph−¬ng ph¸p ph©n tÝch, ®¸nh gi¸ c¸c 
chØ tiªu tµi chÝnh trong mèi quan hÖ rµng buéc lÉn nhau cña dù ¸n. 

- Ng©n hµng ch−a cã quy ®Þnh vÒ thÈm ®Þnh trong vµ sau qu¸ tr×nh 
cho vay dù ¸n. 

- Ch−a ¸p dông c¸c ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi cña 
dù ¸n vµ viÖc ph©n tÝch ch−a toµn diÖn vµ kÐm hiÖu qu¶: C¸c kÕt luËn 
®−a ra khi thÈm ®Þnh dù ¸n chØ ®¬n thuÇn dùa vµo c¸c chØ tiªu: T¹o 
thªm viÖc lµm cho ng−êi lao ®éng, sè tiÒn nép t¨ng cho ng©n s¸ch hµng 
n¨m ®· ®−îc ®−a ra trong dù ¸n ®Çu t− vµ mÆc nhiªn chÊp nhËn c¸c dù 
¸n ®Çu t− theo ®óng danh môc −u ®·i cña LuËt KhuyÕn khÝch ®Çu t− 
trong n−íc söa ®æi vµ NghÞ ®Þnh sè 106/2008/N§-CP ngµy 16/09/2008 
cña ChÝnh phñ vÒ tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc lµ b¶o ®¶m 
hiÖu qu¶ kinh tÕ - x· héi. HiÖn nay Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam 
ch−a ¸p dông c¸c ph−¬ng ph¸p cô thÓ vÒ thÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi dù 
¸n ®Çu t−. 

- Tuy ®· cã quy ®Þnh vÒ néi dung vµ c¸c chØ tiªu, ph−¬ng ph¸p 
thÈm ®Þnh dù ¸n nh−ng ch−a cã h−íng dÉn cô thÓ: C¸c chØ tiªu, ph−¬ng 
ph¸p thÈm ®Þnh ®−îc ®Ò cËp trong Quy chÕ cho vay cña Ng©n hµng kh¸ 
®¬n gi¶n nh−ng hiÖn t¹i ch−a cã néi dung h−íng dÉn vÒ c¸ch ®¸nh gi¸, 
nhËn xÐt trªn c¬ së kÕt qu¶ c¸c chØ tiªu tÝnh to¸n, ph©n tÝch cña c¸n bé 
thÈm ®Þnh. 

- ThÈm ®Þnh dù ¸n b»ng ph−¬ng ph¸p thñ c«ng ch−a ®−îc hç trî 
b»ng phÇn mÒm tin häc. 

Nguyªn nh©n cña h¹n chÕ 

- Nhãm nguyªn nh©n mang tÝnh kh¸ch quan: §èi t−îng cho vay 
tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn hay thay ®æi; HÖ thèng th«ng tin cña nÒn kinh 
tÕ cßn nhiÒu yÕu kÐm; T×nh h×nh thÞ tr−êng lu«n biÕn ®éng ¶nh h−ëng 
®Õn ®Çu t− dù ¸n vµ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t−; Qu¶n lý nhµ n−íc cña c¸c 
bé ngµnh hiÖu qu¶ ch−a cao. Hµnh lang ph¸p lý trong ho¹t ®éng tÝn 
dông cßn h¹n chÕ; Mét sè quy ®Þnh cña Nhµ n−íc vÒ tÝn dông ®Çu t− 
ph¸t triÓn ch−a hîp lý. 

- Nhãm nguyªn nh©n mang tÝnh chñ quan: §éi ngò c¸n bé thÈm 
®Þnh cßn thiÕu vÒ sè l−îng vµ yÕu vÒ chÊt l−îng; HÖ thèng thu thËp vµ 
xö lý th«ng tin ch−a ®¸p øng tèt yªu cÇu cña c«ng t¸c thÈm ®Þnh; Quy 
chÕ thÈm ®Þnh ph−¬ng ¸n tµi chÝnh, ph−¬ng ¸n tr¶ nî ch−a hîp lý; C¬ 
chÕ ph©n cÊp ñy quyÒn vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− cßn nhiÒu h¹n chÕ.  

 2.3. Kinh nghiÖm quèc tÕ vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− 
§Ó kh«ng ngõng n©ng cao chÊt l−îng c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n 
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®Çu t− t¹i ViÖt Nam, viÖc tham kh¶o, häc tËp nh÷ng kinh nghiÖm cña 
c¸c n−íc kinh tÕ ph¸t triÓn kh¸c lµ hÕt søc cÇn thiÕt; LuËn ¸n tr×nh bµy 
cô thÓ ba kinh nghiÖm liªn quan trùc tiÕp ®Õn néi dung vµ ph−¬ng ph¸p 
thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t−: 

- Kinh nghiÖm vÒ N¨m nguyªn t¾c x¸c ®Þnh dßng tiÒn ho¹t ®éng 
thuÇn :  

+ Dßng tiÒn cÇn ®−îc ®o l−êng trªn c¬ së t¨ng thªm - Incremental 
Basis;  

+ Dßng tiÒn ph¶i ®−îc tÝnh to¸n trªn c¬ së sau thuÕ; 
+ TÊt c¶ t¸c ®éng gi¸n tiÕp cña mét dù ¸n ph¶i ®−îc xem xÐt khi 

®¸nh gi¸ dßng tiÒn thuÇn; 
+ C¸c chi phÝ thiÖt h¹i kh«ng ®−îc tÝnh vµo dßng tiÒn cña dù ¸n; 
+ Gi¸ trÞ c¸c tµi s¶n sö dông trong mét dù ¸n nªn ®−îc tÝnh theo 

c¸c chi phÝ c¬ héi cña chóng. 
- Kinh nghiÖm vÒ Sö dông c¸c ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh ®Ó kiÓm 

tra sau khi thùc hiÖn dù ¸n; 

- Kinh nghiÖm vÒ tû lÖ chiÕt khÊu thÈm ®Þnh dù ¸n an sinh x· héi 
vµ c«ng céng: 

+ L·i suÊt tiÒn vay ChÝnh phñ; 
+ Tû lÖ chi phÝ c¬ héi x· héi; 
+ Tû lÖ −a thÝch thêi gian x· héi. 

 Tãm l¹i: Qua viÖc ®¸nh gi¸ thùc tr¹ng c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n 
®Çu t− t¹i Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam, b¾t ®Çu tõ nh÷ng giíi thiÖu 
kh¸i qu¸t vÒ ho¹t ®éng cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam tiÕp ®Õn c¸c 
quy ®Þnh hiÖn hµnh cña Ng©n hµng vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− vµ ®−îc 
minh häa b»ng mét dù ¸n cã thËt lµ Dù ¸n x©y dùng Nhµ m¸y Xi m¨ng 
Thanh S¬n, qua kÕt qu¶ nghiªn cøu vµ t×nh h×nh thùc tÕ, t¸c gi¶ nhËn 
thÊy bªn c¹nh c¸c kÕt qu¶ ®¹t ®−îc, c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n t¹i Ng©n 
hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam cßn mét sè h¹n chÕ do các nguyªn nh©n về 
chủ quan và khách quan ®· ®−îc nªu trªn. Nh− chóng ta ®· biÕt, thÈm 
®Þnh dù ¸n ®Çu t− lµ lÜnh vùc phøc t¹p vµ phong phó, vÒ lý thuyÕt còng 
nh− thùc tÕ ¸p dông ë ViÖt Nam cßn ph¶i häc tËp tõ c¸c n−íc ph¸t triÓn 
nhiÒu h¬n n÷a. §¸p øng yªu cÇu nµy, t¸c gi¶ ®Ò cËp ®Õn mét sè kinh 
nghiÖm quèc tÕ vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t−. §Ó gãp phÇn n©ng cao chÊt 
l−îng c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− trong ho¹t ®éng tÝn dông ®Çu t− 
t¹i Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam, t¸c gi¶ sÏ tiÕp tôc ®Ò xuÊt mét sè 
gi¶i ph¸p nh»m hoµn thiÖn c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− ở Chương 
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tiếp theo. 
 
 
 

Ch−¬ng 3 

Gi¶i ph¸p hoμn thiÖn néi dung vμ ph−¬ng ph¸p thÈm 
®Þnh dù ¸n ®Çu t− trong ho¹t ®éng tÝn dông ®Çu t− cña 

nhμ n−íc t¹i ng©n hμng ph¸t triÓn viÖt nam 
 
3.1. chiÕn l−îc ho¹t ®éng cña ng©n hμng ph¸t triÓn viÖt 
nam ®Õn n¨m 2015 vμ ®Þnh h−íng ®Õn n¨m 2020 

 3.1.1. §Þnh h−íng vµ ph−¬ng ch©m 

Víi m« h×nh lµ mét ng©n hµng chÝnh s¸ch, Ng©n hµng Ph¸t triÓn 
ViÖt Nam ph¶i ph¸t huy vai trß lµ c«ng cô cña ChÝnh phñ trong thùc 
hiÖn chÝnh s¸ch ®Çu t− ph¸t triÓn vµ thóc ®Èy xuÊt khÈu th«ng qua viÖc 
thùc hiÖn c¸c h×nh thøc tÝn dông; Tæ chøc vµ ho¹t ®éng phï hîp víi 
th«ng lÖ quèc tÕ và tõng b−íc tù chñ vÒ tµi chÝnh. 

Ph−¬ng ch©m chiÕn l−îc cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam lµ: 
An toµn hiÖu qu¶ - Héi nhËp quèc tÕ - Ph¸t triÓn bÒn v÷ng. 

 3.1.2. Môc tiªu chiÕn l−îc ®Õn n¨m 2015, ®Þnh h−íng ®Õn n¨m 
2020 
   Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam lµ mét ng©n hµng chuyªn nghiÖp cña 
ChÝnh phñ trong lÜnh vùc ®Çu t− ph¸t triÓn vµ xuÊt khÈu; Bé m¸y tinh 
gän vµ hiÖu qu¶; N¨ng lùc qu¶n lý tiªn tiÕn trªn nÒn t¶ng c«ng nghÖ 
hiÖn ®¹i; T×nh h×nh tµi chÝnh lµnh m¹nh, c«ng khai minh b¹ch; H−íng 
tíi thÞ tr−êng vµ héi nhËp quèc tÕ. 
   Mét sè chØ tiªu cô thÓ phÊn ®Êu lµ: 

+ Tæng sè vèn cung øng cho nÒn kinh tÕ giai ®o¹n 2006 - 2015: 
370.000 tû ®ång, t¨ng tr−ëng 50% so víi giai ®o¹n 2001 - 2005. 

+ Tæng sè huy ®éng vèn trong n−íc (ch−a tÝnh sè thu nî) giai ®o¹n 
2006 - 2010: 322.500 tû ®ång, trong ®ã: 

+ Tû lÖ nî qu¸ h¹n/Tæng d− nî ®Õn n¨m 2015: d−íi 5%. 
Tû lÖ an toµn vèn ®Õn n¨m 2015: ®¹t yªu cÇu theo chuÈn møc 

quèc tÕ (kh«ng d−íi 8%). 
  3.1.3. Gi¶i ph¸p chiÕn l−îc giai ®o¹n 2006 - 2015 

- §Èy m¹nh huy ®éng vèn; 
- X©y dùng hÖ thèng th«ng tin phßng ngõa rñi ro tÝn dông; 
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- Qu¶n lý tµi chÝnh vµ kÕ to¸n, thanh to¸n; 
- X©y dùng vµ thùc hiÖn §Ò ¸n t¸i c¬ cÊu nî; 
- §Èy m¹nh ho¹t ®éng cho vay l¹i vèn ODA vµ thu hót vèn uû 

th¸c; 
- Tõng b−íc triÓn khai c¸c nghiÖp vô míi trong hç trî xuÊt khÈu; 
- Më réng quan hÖ quèc tÕ vµ tranh thñ sù hç trî tõ bªn ngoµi; 
- HiÖn ®¹i ho¸ trªn c¬ së ®Èy m¹nh øng dông c«ng nghÖ th«ng tin; 
- §µo t¹o vµ n©ng cao chÊt l−îng nguån nh©n lùc. 

3.2. Gi¶i ph¸p hoμn thiÖn néi dung vμ ph−¬ng ph¸p thÈm 
®Þnh dù ¸n ®Çu t− ph¸t triÓn trong ho¹t ®éng tÝn dông 
®Çu t− cña Nhμ n−íc t¹i ng©n hμng ph¸t triÓn viÖt nam 
 3.2.1. N¨m quan ®iÓm vÒ viÖc hoµn thiÖn néi dung vµ ph−¬ng ph¸p 
thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− 
 Thø nhÊt: Néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− ph¶i 
mang tÝnh ®Æc thï cña tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc. 
 Thø hai: C¸c gi¶i ph¸p hoµn thiÖn cÇn xem xÐt vÒ tÝnh khoa häc 
vµ tÝnh kh¶ thi khi ¸p dông. 
 Thø ba: ViÖc hoµn thiÖn thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− cÇn chó ý tíi tÝnh 
tiªn tiÕn cña ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh vµ ®iÒu kiÖn tin häc ho¸. 
 Thø t−: Néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− ph¶i 
®¸p øng theo lé tr×nh ph¸t triÓn cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam 
ph¶n ¸nh trong chiÕn l−îc ho¹t ®éng ®−îc ChÝnh phñ phª duyÖt. 

Thø n¨m: C¸c quy ®Þnh vÒ ph©n cÊp, uû quyÒn cÇn râ rµng vÒ 
quyÒn h¹n vµ tr¸ch nhiÖm gi÷a Héi së chÝnh bao gåm c¸c Ban nghiÖp 
vô vµ c¸c Chi nh¸nh cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam. 
  3.2.2. Các giải pháp hoàn thiện công tác thẩm định dự án đầu t− 
   3.2.2.1. X©y dùng Quy chÕ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− míi: Trªn c¬ së 
các nội dung thẩm định đang được quy định trong Quy chế tín dụng 
đầu tư Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam ®ang ¸p dông; Luận án đưa ra 
các ý kiến về Quy chế thẩm định mới như sau:  

Mét lµ, cần thay đổi tªn gäi vµ bố cục cña Quy chÕ thÈm ®Þnh; 
Hai lµ, tæ chøc c«ng t¸c thÈm ®Þnh hîp lý gi÷a Héi së chÝnh vµ chi 

nh¸nh; 
Ba lµ, quy ®Þnh râ h¬n vÒ thÈm ®Þnh n¨ng lùc Chñ ®Çu t− vµ t×nh 

h×nh s¶n xuÊt kinh doanh cña ®¬n vÞ vay vèn; 
Bèn lµ, cÇn cã néi dung vÒ kiÓm tra t¹i hiÖn tr−êng cña dù ¸n tr−íc 

khi quyÕt ®Þnh cho vay vµ thÈm ®Þnh l¹i hiÖu qu¶ dù ¸n ®Çu t− sau khi 
dù ¸n ®· hoµn thµnh, ®i vµo ho¹t ®éng; 

N¨m lµ, c¸c ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh cÇn h−íng dÉn ®¬n gi¶n vµ râ 
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rµng h¬n; 
S¸u lµ, x©y dùng quy tr×nh, tiªu chuÈn thÈm ®Þnh thÝch hîp cho c¸c 

lo¹i dù ¸n kh¸c nhau. 
C¸c néi dung ®Ò xuÊt nªu trªn cã tÝnh bao qu¸t chung cho c¶ qu¸ 

tr×nh hoµn thiÖn thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t−. Tuy nhiªn, c¸c dù ¸n ë c¸c 
lÜnh vùc kh¸c nhau sÏ cã sù kh¸c biÖt ®¸ng kÓ trªn nhiÒu ph−¬ng diÖn 
nh− c«ng nghÖ ¸p dông, s¶n phÈm, thÞ tr−êng ®Çu vµo, ®Çu ra, møc ®é 
hiÖu qu¶ vµ rñi ro…theo ®ã c¸c ®Æc tr−ng vÒ tµi chÝnh còng kh¸c nhau. 
Do vËy trong Quy chÕ vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− míi cña NHPT ViÖt 
Nam cÇn quy ®Þnh cô thÓ vÒ tr×nh tù, néi dung vµ tiªu chuÈn thÈm ®Þnh 
phï hîp víi c¸c dù ¸n ë c¸c lÜnh vùc kh¸c nhau. VÝ dô thÈm ®Þnh dù ¸n 
®Çu t− vÒ gi¸o dôc x©y dùng tr−êng häc kh¸c víi dù ¸n x©y dùng nhµ 
m¸y c«ng nghiÖp hoÆc bÖnh viÖn. Tõ viÖc quy ®Þnh thÈm ®Þnh riªng cho 
tõng lo¹i dù ¸n, NHPT ViÖt Nam cÇn x©y dùng, l−u gi÷ c¸c hå s¬, tµi 
liÖu th«ng tin theo chuyªn ngµnh. VÒ c¸n bé thÈm ®Þnh dù ¸n còng cã 
h−íng ®µo t¹o, båi d−ìng nghiÖp vô theo h−íng chuyªn ngµnh ®Ó ®¶m 
b¶o cã ®ñ n¨ng lùc thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t−. Trong mét sè tr−êng hîp 
cÇn thiÕt, NHPT ViÖt Nam cã thÓ thuª t− vÊn tõ bªn ngoµi thÈm ®Þnh 
mét sè néi dung cña dù ¸n ®Ó cã ®ñ c¬ së khi xem xÐt cho vay. 
   3.2.2.2. Lùa chän c¸c ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh tµi chÝnh ®Ò nghÞ ¸p 
dông trong thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− 

§Ó n©ng cao chÊt l−îng c«ng t¸c thÈm ®Þnh, Ng©n hµng Ph¸t triÓn 
ViÖt Nam lùa chän c¸c ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh tµi chÝnh dù ¸n ®Çu t− 
nh−: Ph−¬ng ph¸p Gi¸ trÞ hiÖn t¹i thuÇn (NPV), ph−¬ng ph¸p Tû lÖ néi 
hoµn (IRR), ph−¬ng ph¸p Thêi gian hoµn vèn (T) vµ ph−¬ng ph¸p ChØ 
sè doanh lîi (PI) lµ phï hîp víi ®iÒu kiÖn hiÖn nay cña ViÖt Nam 
nh−ng vÉn ®¶m b¶o tÝnh khoa häc, hiÖn ®¹i nhÊt ®Þnh. Trong néi dung 
LuËn ¸n, t¸c gi¶ lý gi¶i vÒ sù lùa chän còng nh− mét sè ®iÓm chó ý vÒ 
−u nh−îc ®iÓm trong qu¸ tr×nh vËn dông. 
  3.2.2.3. C¸c ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh kinh tÕ - x∙ héi cÇn ¸p dông 

Víi ®iÒu kiÖn thùc tÕ hiÖn nay, Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam 
tr−íc m¾t, nªn ¸p dông 6 ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh hiÖu qu¶ kinh tÕ - x· 
héi dù ¸n ®Çu t−: Gi¸ trÞ gia t¨ng thuÇn (NVA - Net Value Added); Gi¸ 
trÞ hiÖn t¹i rßng kinh tÕ (NPV(E)); TiÕt kiÖm vµ t¨ng thu ngo¹i tÖ; T¸c 
®éng ®Õn kh¶ n¨ng c¹nh tranh quèc tÕ (International Competitiveness - 
IC); TÝnh to¸n chØ tiªu viÖc lµm cho ng−êi lao ®éng; ChØ tiªu ®ãng gãp 
cho ng©n s¸ch. 
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  3.2.2.4. ¸p dông ph−¬ng ph¸p vµ x¸c ®Þnh l∙i suÊt chiÕt khÊu thÝch 
hîp 

Ph©n tÝch tû lÖ chiÕt khÊu dù ¸n: LuËn ¸n tr×nh bµy vµ ph©n tÝch 
ba c¸ch x¸c ®Þnh tû lÖ chiÕt khÊu hay møc l·i suÊt kiÓm tra khi thÈm 
®Þnh tµi chÝnh dù ¸n: Møc l·i suÊt cho vay cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn 
ViÖt Nam tõng thêi ®iÓm; L·i suÊt huy ®éng vèn céng thªm 1,4%/n¨m 
chi phÝ qu¶n lý; L·i suÊt tr¸i phiÕu ChÝnh phñ (tr¸i phiÕu Kho b¹c) céng 
thªm tû lÖ rñi ro nhÊt ®Þnh. Tuy nhiªn, c¶ ba ph−¬ng ph¸p trªn ®Òu cã 
sù bÊt hîp lý, tõ ®ã t¸c gi¶ ®Ò xuÊt tû lÖ chiÕt khÊu dù ¸n tÝnh theo 
ph−¬ng ph¸p l·i suÊt b×nh qu©n c¸c nguån vèn tham gia dù ¸n. 

3.2.2.5. Ph©n tÝch ®é nh¹y dù ¸n 
Môc ®Ých cña ph©n tÝch ®é nh¹y cña dù ¸n lµ kiÓm tra møc ®é nh¹y 

c¶m cña dù ¸n ®èi víi sù biÕn ®éng cña tõng yÕu tè trong t−¬ng lai hay 
nh»m x¸c ®Þnh møc ®é c¸c rñi ro vµ chiÒu h−íng t¸c ®éng cña c¸c yÕu 
tè ®ã ®Õn hiÖu qu¶ cña dù ¸n. ViÖc ph©n tÝch nµy rÊt cã ý nghÜa ®èi víi 
x¸c ®Þnh tÝnh kh¶ thi cña dù ¸n bëi v× dù ¸n cã vßng ®êi dµi vµ tÊt yÕu 
chÞu ¶nh h−ëng cña nhiÒu yÕu tè bÊt ®Þnh. 

Bªn c¹nh nh÷ng −u ®iÓm, ph−¬ng ph¸p ph©n tÝch ®é nh¹y cña dù 
¸n cã mét sè nh−îc ®iÓm cÇn l−u ý trong qu¸ tr×nh ¸p dông. 
  3.2.2.6. Ph−¬ng ph¸p hÖ sè tin cËy vµ ph©n tÝch ®é lÖch chuÈn 

 §Ó cã c¬ së cho Ng©n hµng lùa chän bæ sung ph−¬ng ph¸p thÈm 
®Þnh dù ¸n ®Çu t−, t¸c gi¶ ®· ph©n tÝch râ h¬n vÒ −u nh−îc ®iÓm cña hai 
ph−¬ng ph¸p nµy. 
  3.2.2.7. X©y dùng hÖ thèng th«ng tin cÇn thiÕt phôc vô cho c«ng t¸c 
thÈm ®Þnh dù ¸n 

HÖ thèng th«ng tin cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam cÇn tiÕn 
hµnh ®ång bé tõ kh©u thu thËp c¸c nguån th«ng tin ®Õn c¸c kh©u tiÕp 
theo nh− ph©n lo¹i xö lý th«ng tin, ®¸nh gi¸ vµ sö dông th«ng tin. 
H−íng gi¶i quyÕt mang tÝnh kh¶ thi lµ sím tæ chøc thµnh lËp bé phËn 
th«ng tin trong toµn hÖ thèng trªn c¬ së phÇn mÒm tin häc ®Ó thùc hiÖn 
môc tiªu ®Ò ra. 

3.2.2.8. T¨ng c−êng c«ng t¸c tæ chøc vµ ®µo t¹o c¸n bé 
C«ng t¸c ®µo t¹o c¸n bé nghiÖp vô thÈm ®Þnh dù ¸n cÇn ®−îc tiÕn 

hµnh th−êng xuyªn bao gåm c¸c ch−¬ng tr×nh ®µo t¹o vµ ®µo t¹o l¹i; 
Kh«ng ngõng n©ng cao tr¸ch nhiÖm, quyÒn lîi vµ ®¹o ®øc nghÒ nghiÖp 
cña c¸n bé thÈm ®Þnh dù ¸n. 
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3.3. KiÕn nghÞ 

 C¸c gi¶i ph¸p nªu trªn vÒ hoµn thiÖn néi dung vµ ph−¬ng ph¸p 
thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− t¹i Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam cã ®iÒu kiÖn 
thuËn lîi ®Ó thùc hiÖn trªn c¬ së c¸c kiÕn nghÞ sau: 

3.3.1. §èi víi ChÝnh phñ 
- Víi t×nh h×nh míi cã nhiÒu thay ®æi cña qu¸ tr×nh ph¸t triÓn nÒn 

kinh tÕ quèc gia nãi chung vµ chÝnh s¸ch vÒ qu¶n lý ®Çu t− vµ x©y dùng 
nãi riªng dÉn ®Õn yªu cÇu cÇn kiÕn nghÞ víi Nhµ n−íc, Quèc héi x©y 
dùng “LuËt §Çu t− x©y dùng c¬ b¶n” vµ “LuËt TÝn dông ®Çu t− ph¸t 
triÓn” lµ rÊt cÇn thiÕt vµ còng hoµn toµn phï hîp víi kinh nghiÖm c¸c 
n−íc nh− NhËt B¶n, Trung Quèc, Philipine… 

- Tr−íc m¾t, ®Ò nghÞ ChÝnh phñ xem xÐt ®Ò nghÞ cña Ng©n hµng 
Ph¸t triÓn ViÖt Nam vÒ chñ tr−¬ng ho¹t ®éng ®a d¹ng, h−íng tíi tù chñ 
vÒ tµi chÝnh cña Ng©n hµng b»ng c¸ch bªn c¹nh cho vay tÝn dông ®Çu t− 
ph¸t triÓn theo ®óng ®èi t−îng ®−îc vay vèn tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn 
th× c¨n cø vµo c¸c ®èi t−îng nµy Ng©n hµng cho vay thªm vèn cè ®Þnh, 
vèn l−u ®éng theo l·i suÊt thÞ tr−êng. Lý do cña kiÕn nghÞ nµy nh»m 
gi¶m bít sù bao cÊp tõ ng©n s¸ch cho Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam, 
gi¶m nhÑ søc Ðp vÒ nguån vèn huy ®éng cho Ng©n hµng vµ thÝch øng 
dÇn víi ®iÒu kiÖn héi nhËp khu vùc vµ quèc tÕ. 

  3.3.2. §èi víi c¸c c¬ quan qu¶n lý nh− Ng©n hµng Nhµ n−íc, 
Bé KÕ ho¹ch vµ §Çu t−, Bé Tµi chÝnh, Bé X©y dùng vµ c¸c Bé chñ 
qu¶n kh¸c 

  - CÇn quan t©m h¬n n÷a ®Õn ho¹t ®éng cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn 
ViÖt Nam th«ng qua c«ng t¸c tham m−u víi ChÝnh phñ còng nh− viÖc 
ban hµnh c¸c v¨n b¶n h−íng dÉn; 

- VÒ c«ng t¸c thÈm ®Þnh c¸c dù ¸n nhãm A, c¸c Ch−¬ng tr×nh 
kinh tÕ cña ChÝnh phñ, ®Ò nghÞ c¸c Bé, Ngµnh cÇn xem xÐt kü l−ìng 
tÝnh kh¶ thi cña dù ¸n vµ kh¶ n¨ng thu håi vèn ®Ó gãp phÇn n©ng cao 
chÊt l−îng ®Çu t− dù ¸n; 

- VÒ vèn ®iÒu lÖ ®Ò nghÞ Bé Tµi chÝnh xem xÐt tr×nh Thñ t−íng 
ChÝnh phñ cÊp bæ sung cho Ng©n hµng ®ñ 10.000 tû ®ång ®Ó ®¶m b¶o 
cho Ng©n hµng vÒ hÖ sè an toµn vèn b»ng vµ lín h¬n 8% theo tiªu 
chuÈn cña c¸c ng©n hµng th−¬ng m¹i trong n−íc vµ n−íc ngoµi. Cã c¬ 
chÕ tµi chÝnh, c¬ chÕ ph©n lo¹i nî vµ trÝch lËp dù phßng rñi ro phï hîp 
víi ho¹t ®éng ®Æc thï cña Ng©n hµng ®Ó t¹o thuËn lîi cho Ng©n hµng 
hoµn thµnh tèt c¸c nhiÖm vô ®−îc giao; 

- §Ò nghÞ Ng©n hµng Nhµ n−íc cho phÐp Ng©n hµng ®−îc thùc 
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hiÖn mét sè chøc n¨ng vÒ kinh doanh ngo¹i tÖ, ph¸t hµnh tr¸i phiÕu 
ngo¹i tÖ; hç trî Ng©n hµng th«ng qua c¸c ch−¬ng tr×nh ®µo t¹o vµ hç 
trî kü thuËt. 

3.3.3. §èi víi Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam 
Víi môc tiªu ph¸t triÓn l©u dµi vµ èn ®Þnh, Ng©n hµng cÇn sím 

triÓn khai toµn diÖn chiÕn l−îc ho¹t ®éng ph¸t triÓn l©u dµi ®Õn 2015 vµ 
®Þnh h−íng ®Õn n¨m 2020. Ng©n hµng ho¹t ®éng theo ®Þnh h−íng ®a 
d¹ng ho¸, nh−ng chñ yÕu theo ba chøc n¨ng lµ tÝn dông ®Çu t− ph¸t 
triÓn, tÝn dông xuÊt nhËp khÈu vµ mét phÇn tÝn dông th−¬ng m¹i. §Ó t¹o 
tiÒn ®Ò cho môc tiªu trªn, tr−íc m¾t Ng©n hµng cÇn ®Èy m¹nh c¸c gi¶i 
ph¸p nghiÖp vô nh− c«ng t¸c huy ®éng vèn trong vµ ngoµi n−íc, g¾n 
kÕt gi÷a huy ®éng vµ sö dông, qu¶n lý vèn cã hiÖu qu¶ cao nhÊt. C«ng 
t¸c c¸n bé, ®µo t¹o cÇn chó träng vµ triÓn khai th−êng xuyªn ®Ó ®¸p 
øng yªu cÇu vÒ n©ng cao n¨ng lùc nghiÖp vô. Ngoµi ra c¸c m¶ng nghiÖp 
vô kh¸c còng cÇn triÓn khai ®ång bé nh− ho¹t ®éng tµi chÝnh kÕ to¸n, 
thanh to¸n trong n−íc vµ thanh to¸n quèc tÕ. Thùc hiÖn chiÕn luîc hiÖn 
®¹i hãa c«ng nghÖ th«ng tin lµ nÒn t¶ng cho tÝnh chuyªn nghiÖp trong 
ho¹t ®éng cña Ng©n hµng. TÊt c¶ c¸c gi¶i ph¸p trªn ®Òu nh»m môc ®Ých 
kh«ng ngõng n©ng cao chÊt l−îng tÝn dông ®Çu t−, gi¶m thiÓu rñi ro. 
Muèn vËy, c¸c gi¶i ph¸p vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− cÇn ®−îc chó träng 
®Æc biÖt. Tõ ®ã, Ng©n hµng cÇn cã kÕ ho¹ch xem xÐt c¸c ®Ò xuÊt ®· nªu 
trªn nh»m hoµn thiÖn néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− 
ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc trong thêi gian tíi. 

Tãm l¹i, víi hy väng mang l¹i cho Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt 
Nam mét sè gi¶i ph¸p mang tÝnh kh¶ thi vÒ c«ng t¸c thÈm ®Þnh Dù ¸n 
®Çu t−, t¸c gi¶ ®· nghiªn cøu ®Ó lùa chän 5 quan ®iÓm lµm nÒn t¶ng, c¬ 
së cho sù bæ sung, hoµn thiÖn c¸c gi¶i ph¸p sau: X©y dùng míi Quy 
chÕ thÈm ®Þnh Dù ¸n ®Çu t− sö dông vèn ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ 
n−íc; ¸p dông néi dông vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh tµi chÝnh Dù ¸n ®Çu 
t− míi; X¸c ®Þnh tû lÖ chiÕt khÊu; Ph©n tÝch ®é nh¹y dù ¸n; T¨ng c−êng 
c«ng t¸c tæ chøc vµ ®µo t¹o c¸n bé; X©y dùng hÖ thèng th«ng tin cÇn 
thiÕt phôc vô cho c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n. C¸c gi¶i ph¸p nµy cÇn tiÕn 
hµnh ®ång thêi vµ chñ yÕu do sù chñ ®éng thùc hiÖn cña Ng©n hµng 
Ph¸t triÓn ViÖt Nam, tuy nhiªn sù quan t©m vµ t¹o ®iÒu kiÖn thuËn lîi 
cña ChÝnh phñ, c¸c Bé, Ngµnh liªn quan lµ yÕu tè quan träng vµ kh«ng 
thÓ thiÕu ®−îc nh»m mét môc ®Ých chung lµ n©ng cao chÊt l−îng, hiÖu 
qu¶ c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− t¹i Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam 
lªn tÇm cao míi.  
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KÕt luËn 
 
ThÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− lµ kh©u hÕt søc quan träng trong c«ng t¸c 

®Çu t− x©y dùng c¬ b¶n. Néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh cã ¶nh 
h−ëng trùc tiÕp ®Õn viÖc ph©n tÝch, ®¸nh gi¸ c¸c yÕu tè cã liªn quan ®Õn 
dù ¸n ®Ó lµm c¬ së ®−a ra kÕt luËn ®óng ®¾n vÒ tÝnh kh¶ thi cña dù ¸n. 
§Æc biÖt ®èi víi c¸c dù ¸n sö dông vèn tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña 
Nhµ n−íc, chÊt l−îng thÈm ®Þnh dù ¸n cµng gi÷ vai trß quan träng, 
th«ng qua kÕt qu¶ thÈm ®Þnh dù ¸n sÏ gióp cho chñ ®Çu t−, c¸c nhµ tµi 
trî vèn còng nh− c¬ quan cã thÈm quyÒn quyÕt ®Þnh ®Çu t− sÏ lùa chän 
mét ph−¬ng ¸n ®Çu t− tèi −u nhÊt, ®¶m b¶o hiÖu qu¶ vµ cã ®Çy ®ñ kh¶ 
n¨ng hoµn tr¶ vèn vay. 

Trong ph¹m vi vÒ kh«ng gian, thêi gian, nguån sè liÖu vµ tri thøc 
cña b¶n th©n, LuËn ¸n ”Hoµn thiÖn néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm 
®Þnh dù ¸n ®Çu t− trong ho¹t ®éng tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ 
n−íc”, hy väng ®¹t ®−îc mét sè kÕt qu¶ sau: 

1. HÖ thèng ho¸ nh÷ng c¬ së vÒ lý luËn c¬ b¶n vÒ ®Çu t−, dù ¸n ®Çu 
t− vµ kh¸i qu¸t ho¹t ®éng tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn ë ViÖt Nam hiÖn 
nay. Ph©n tÝch, ®¸nh gi¸ néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu 
t− ®ang ®−îc ¸p dông. §Ò cËp mét sè néi dung quan träng trong c«ng 
t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− t¹i c¸c Ng©n hµng ph¸t triÓn. 

2. §¸nh gi¸ thùc tr¹ng néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n 
®Çu t− trong ho¹t ®éng tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc cã minh 
ho¹ th«ng qua thÈm ®Þnh Dù ¸n x©y dùng Nhµ m¸y Xi m¨ng Thanh S¬n 
tõ nguån vèn tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc. Tõ ®ã ®¸nh gi¸ 
kÕt qu¶ ®¹t ®−îc cÇn ph¸t huy còng nh− c¸c h¹n chÕ vµ nguyªn nh©n vÒ 
chñ quan, kh¸ch quan cÇn cã gi¶i ph¸p hoµn thiÖn trong c«ng t¸c thÈm 
®Þnh dù ¸n ®Çu t−. §Ó cã ®iÒu kiÖn häc hái tõ c¸c bµi häc kinh nghiÖm 
thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− tiªn tiÕn hiÖn nay, t¸c gi¶ ®Ò cËp mét sè kinh 
nghiÖm vÒ thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− ë c¸c n−íc trªn thÕ giíi. 

 3. §Ó cã c¬ së ®Ò xuÊt hÖ thèng c¸c gi¶i ph¸p nh»m hoµn thiÖn 
néi dung vµ ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh dù ¸n ®Çu t− trong ho¹t ®éng tÝn 
dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc, t¸c gi¶ tr×nh bµy chiÕn l−îc ho¹t 
®éng cña Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam giai ®o¹n 2006 - 2015 vµ ®Þnh 
h−íng ®Õn n¨m 2020. Tõ ®ã ®−a ra 5 quan ®iÓm ®èi víi c¸c gi¶i ph¸p 
hoµn thiÖn c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n. C¸c gi¶i ph¸p nh−: Lùa chän tû lÖ 
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chiÕt khÊu hîp lý, bæ sung thªm ph−¬ng ph¸p thÈm ®inh tµi chÝnh dù ¸n 
®Çu t−, ph−¬ng ph¸p thÈm ®Þnh kinh tÕ - x· héi dù ¸n, cÇn xem xÐt phÇn 
®é nh¹y cña dù ¸n, t¨ng c−êng c«ng t¸c ®µo t¹o c¸n bé thÈm ®Þnh dù 
¸n, chó träng hÖ thèng th«ng tin. §Ó cã ®iÒu kiÖn thuËn lîi thùc hiÖn 
nh÷ng gi¶i ph¸p ®· nªu, t¸c gi¶ ®−a ra mét sè kiÕn nghÞ víi ChÝnh phñ, 
c¸c Bé, Ngµnh liªn quan vµ Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam lµ c¬ quan 
thùc hiÖn nhiÖm vô ho¹t ®éng tÝn dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc. 

Trªn ®©y lµ néi dung chÝnh mµ LuËn ¸n ®Ò cËp ®Õn do néi dung vµ 
tÝnh chÊt cña ®Ò tµi kh¸ phøc t¹p vµ phong phó c¶ vÒ lý thuyÕt còng nh− 
khã kh¨n vÒ ®¸nh gi¸ vµ lùa chän thùc tÕ, do kh¶ n¨ng cña t¸c gi¶ cßn 
h¹n chÕ cho nªn mäi vÊn ®Ò trong c«ng t¸c thÈm ®Þnh dù ¸n vay vèn tÝn 
dông ®Çu t− ph¸t triÓn cña Nhµ n−íc t¹i Ng©n hµng Ph¸t triÓn ViÖt Nam 
ch−a ®−îc gi¶i quyÕt triÖt ®Ó. T¸c gi¶ rÊt mong muèn nhËn ®−îc nh÷ng 
ý kiÕn ®ãng gãp quý b¸u ®Ó hoµn thiÖn LuËn ¸n. 




