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NGAN HANG VIET NAM

TRONG “*CON BAO** KHUNG HOANG VA
NHUNG VIEC PANG CHO PHIA TRUGC

Bai mat vdi nén kinh 1& chiu anh huﬂnu nang né ciia cudc khing hoang
tal chinh va suy thoal kinh 1& toan ciu nim 2009, nganh Ngan hang Viét
Nam gip rit nhiéu khé khan trong ndm qua, nhung vin co ban dat duoc
kEt qua 161 vai nhing thanh cdng trén 3 phuong dién: gill ving vai trd huyét
mach cua nén kinh 1€; an toan hé thong ca vé chinh sach tién 18 (CSTT),
tj gid, va trong hoat déng cung ung dich vu; tham gia chi lyc trong chién
dich gial ngan tin dung co ho tro 13l sudt cia Chinh phu. Budc sang nim
mdi 2010, chic chan van con nhiéu kho khin phia trudc, nganh ngan hang
¢dn phal diy manh thuc hién cic gidi phép, dé xuil cic chinh sach dé co
thé tﬁnn trudng va phal trién, ching 19 13 huyé! mach luu thong chi chil

cua nén kinh té.
} BUC TRANH NGANH

HANG NAM 2009
Mic dii trong nim qua, nudc
M bi phi sin vit déng cia gdn 100
ngin hang, chiu Au ciing co hing
chuc nhii bing bi déng cira, nhung
he¢ thong ngin hing Viét Nam
khong nhimg khong cé ngin hing
nie bi déng e, md con ra dén hing
tram chi nhinh, diém dich vu ngin
hiing mdi. Toan hé théng vin hoat
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dong trong an toin, vin dam bdio li
huyét mach quan trong nhit cua
nén kinh té, di thue thi co ban thinh
cong CSTT chéng suy thodi v
chinh sich hé tro 15 sudt, di o
Liép lam lan toa hon 450 nghin ty du
o tin dung duce hd tro i sudt cia
Chinh phu dén cic déi tomg thu
huremg, gap phin gidp cho rit nhiéu
doanh nghiép vt nha sian xudt tro
vimg dé phat trién. CSTT va chinh
sich ngoai héi nam 2008 ndéi chung
ciing di chuyén manh tir cdc gidi
phip chéng lam phdt tlr cudi nam
2008 sang cic gidi phip chéng suy
thodi: Nai long ¢6 kiém sodt CSTT
vit 1y giid. Todn nganh ciing di thuc
thi chinh sich kich thich kinh 1€ va
kich ciu ti¢u ding thong qua viéc
tru giir ldi sudt cho vay o miic thap
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trong sudt thin gian dai. Thue t€ 1a,
ngay sau nhimg dong thai giam
manh l3i sufl co bin xudng
T mam tir 1/2/2009 d3 gilr én dinh
trong 10 thing lién tuc dén
01/12/2009 dé kich thich vii chong
suy giam kinh 1€, kéo theo mat bing
L sudt tin dung hiu nhr cing it
bi¢n déng trén danh nghia & diu ra.
Ty gid sau mot 1an didu chinh bién
dd tir /- 3% lén +/~ 3% ur nghy
24372000, dén 25/11/2009 mda

TS. NGUYEN PAI LAI

ditu chinh e¢d mie san lin bién do
lam phid gid nhe 3,5% gid i d6i
ngoai sau khi déng noi 1€ da mat gid
so vii dong USD khodng 6.8% tir
31272008 dén ngay diéu chinh
25/11/2009, trong khi vin gilr duoe
gid tri doi noi cua déng nodi 1€ on
dinh & nmutc mét gid theo chi s CPl
sau 12 thing 1a 6,52%.

Thi truimg tin dung trong nam
qua di bi chi phoi rdt manh cia
mot s6 thi trutmg von lién quan
khic do vin duoc tung hodnh vin
déng theo co ché thi trudmg va lim
cho bic tranh vé thi tnkmg thi
chinh (TTTC) Viét Mam cé nhimg
dién bién ngoai siic chiu dung clia
CSTT va chinh sich tai khoa nai
long 6 kiém sodt cia Chinh phi
va cua nganh ngan hing: Trude hét
dé 13 thi trudmg ving, giin hét gui
/2009, gid vang trong nude com
thap hom gii ving the gidi gui do
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khoang tir 5 dén 7%. Nhiéu doanh
nghiép co chic ning di xudt khiu
vang thu vé duoc hon 2 ty USD
doanh 56 trong qui /2009, lam
cho kim ngach xuat khau qui
/2009 di xudt siéu xdp xi 2 1y
USD. nhumg ciing vé sau qui I, gid
viing trong nude cing dudi kip va
vigt xa gid vang thé gidi do cde
hoat dong diu co, phin tin vén vi
2dm giif tao ra. Dinh cao li ngy
13/11/2009, gid vang trong nudc
lén 1dn 29,3 tridu dfluong, cao hon
gid the gidi 16i 6,2%, sau khi gi
ving thé gigi bi ci “sok DuBai™
ngay 11/11/2009 di 1én dén dinh
cla ndam o mifc 1.226%/ounce: Hai
la, thi trimg Bl dong sin (BDS)
nong din lén vao thidi diém giia
nam sau dé tang cham din, “am
lai”, mhumg vin & miic rit cao so
vii ciu cd kha ning thanh todn
thue: Ba la, thi trudmg chimg
khodn (TTCK), di dén thivi diém 2
thing cudi ndm cd suy giam khd
sdu, nhung nhin todn nam, TTCK
vin ting trudmg rit manh ca vé
lromg va gid tri von hda, Cic con
50 ting tnromg dén cudi ndm ldn
heot 15 khoang 45% vé luong va
xdp x1 60% vé chi so gid.

Bén hét quy 11 sang diu quy 111
cho dén nhimg ngiy cudi ndm
2009, toan nén kinh € dudmg nhu
chi s6i dong chi yéu & khu wirc
TTTC va khu vire BDS. Thue 1€ 14,
kinh t¢ Viét Nam trong nam 2(N9
di giam xudt khiu 12%; FDI chay
vao giam ca 50 ding ky, ca ty lé
gidi ngan so véi 2008, vai téng gii
tri gidi ngan chi dat duge khodng 8
ty USD, giim 14% so vdi hon 10
ty USD nam 2008; Riéng ODA
viln gilf duge vie dat miee khid vdai
hom 5 ty USD gidi ngin trong niam
2009, Trong khi dé dp luc coa
dong hing hod nhip vio ciing rit
I6n di ning ty 1& nhép siéu 1én 161
hom 17% so véi kim ngach xudt
khdu. Nhiéu khé khian tir ndi bo
nén sdn xudt cling dd boc 16: Sic
ciu hiang hod ridt y€u, chi ting

18,5% so vai tng truong tin dung
tén gin 40% kéo theo qui mo sin
xudt budc phai co lai do thiéu thi
truémg tidéu thu hon 14 thigu von
san xudt.

Két qua li trong khi téng diu we
% hoi tang rit manh, ndm 2009 da
str dung tdi 42,3% GDP, nhumg chi
dé tao ra mic tang truomg 5,2%
GDP, nghia la hé s6 ICOR di lén
dén hon 8 dong cho méi dong ting
trucmg. Trong béi ednh da, khi
sudt ngin hang tiép we duy i
thilp vii dimg wong déi lau, tién
trong tii nguii dan khong déi dao
vi thi€u viée lam vi do phin hda
thu nhip trong doanh nghiép ri
cao, tién ddu w coa Nha nudc vi
doanh nghi¢p lai rdt lén... thi
TTCK niam 2009 cing vai mot sa
thi ruimg phi san xudt var ch
khic nhu ving, BBS, thi san tai
chinh khic (ngoai t&) da trd thinh
nhimg kénh ddu wr vi diu co hip
din hom! Cic biéu hién rit 1o trén
midl bing gid cdc loai 1Ai sdn tai
chinh va BDS sau 12 thing cla
nam 2009 cho thiy ré: Gid Do la
ting 10.7%/nim, gid ving ting
64.32% (binh quin 17 ndm trude
lién ké chi tang 7.5%/nim), gid
BDS tang 12,6%, Vn-Index tang
khoang 59%, trong khi CPI duoc
kim giit & mitc 6,529, 151 sudi huy
déng binh quin chi & mikc
8,0%/nim, [3i sudl cho vay hdu
nhu  &n  dinh  xung quanh
10.5%/ndam cho dén ngay 01/12 vi
mét bo phin khid 16n khich hing
vay duoc Nha nude hd o 4%
trong I sudt do, lam cho tée do
thng truomg tin dung di tding 6
khi cao, t&i trén 37.5% so v
31/12/2008. Tuy nhién cdc “cin
him trid 4n” cia von khong thé cir
nim mdi trong TTTC va BDS, ma
trude sau cling phai “trinh dién™ ra
thi truémg hing héa vi dich vu tiéu
ding... D6 s& 1a do tré cia dp luc
lam phdt gin nhu di duge “hen
trudc”™ trong ndm 2010 vi ¢6 thé
xa hon néu khong chi dong nhin

dién vi c6 gidi phip ing phd sém.

Péng hanh ciing nhimg dién
bién phic tap cioa thi truimg vi
ddn trude xu the hoi phuc coa nén
kinh t&, ngoii nhimg hoat déng
diéu hanh thi tnimg tién 1¢ thang
sudi, thi truémg tin dung lan 10a co
hiéu qua chinh sich kich thich
kinh t&, thi trrmg ngoai héi suon
sé vii toin nginh co bin an toan...,
thi tir cudi thing 11/2009 Ngin
hing Nha nudc (NHNN) di cd
mot loat quyétydinh vé didu chinh
13i sufit co bin, ty gid, cho nhip
khiu viing va tiép tue ¢é céc chinh
sich va hoat dong phdn hop chong
gam giir 26 la, can thiép manh vio
thi truémg ndi. ngoai té lién ngin
hiing. kiém sodt tin dung vio khu
vire phi san xudt himg hoa, dich v
thong thuimg... Cé thé néi nhimg
quyét sich manh tay cia NHNN
da phin dnh ding vai trd “din dit”
thi trubmg ciha Nhi nudc tnrde béi
canh nén kinh ¢ gid tri (TTTC)
dutmg nhu d3 bi ndng 1én khi mé
nén kinh t€ vt chit (san xudt hing
hoa vh dich vu tiéu dimg) vin
trong tinh trang ngudi lanh vi
cung con it gip duoc cdu co kha
ning thanh todn. Pong thdi nay la
phit hop vai dién tién tro lai theo
co ché thi truimg da bi méo o
trirde dé, lam cho cie dong von
trén TTTC vin dong ding qui lult
hom wi chi doéng phéng chéng
bing tdi lam phat.

GIAI PHAP DE PHAT TRIEN

Tir bire tranh téng hop vé hoat
dong ngin hiing nim 2009 vi nhin
dién nhimg vin dé dang dat ra,
bude sang nam mdi 2010, nganh
ngin hing cin thue hién mot so
gidi phdp sau dé phar trién cic
hoat dong ngan hing vi TTTC gin
vdi md hinh tdi co ciu nén kinh té:

Thie nhat, nhanh chéng cé
nhimg chinh sich cha déng, linh
hoat, khoi thong cho cic binh
théng nhau gitta cdc kénh din von
trong TTTC bang cdich: Tang
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cuitmg viéc chuyén vai trdb NHNN
sang cic hoat dong theo chic ning
cua Ngin hiang Trung uong
iINHTW), c6 co ché timg bude w
do héa 13 sudt dé thi trudmg wr
diéu chinh ¢6 kiém sodt déi vai 15
sudl huy dong va ldi sudt cho vay
qua ngin hing; Lay viéc kiém sodt
gid tri siic mua doi ndi cha déng
noi 1¢ lam co so dé kiém sodt 1y
gid hai dodi.

Pl hai, ciic NHTM cin chuyén
hudmg manh tir doanh thu dich vu
truyén théng “vay dé cho vay™ sang
ting 1y trong cic dich vu ngan hang
phi tin dung hodc “chay tiép sic”
vii TTCK qua nghi¢p vu tin dung
ngin han thé chip chimg khoin no.
Tin dung qua ngin hing thuong mai
tién tdi chi yéu chi 13 tin dung ngan
han v dich vu phi tin dung, timg
budc doc p hoa ciic nghigp vu hoat
déng ngin hing diu o, ngan hing
phat trién trong cdu thinh hoat déng
da ning cha mét Binh ché tii chinh,

Tiar B, cic hoat dong thanh
tra, gidm sit va thu no dén ky dio
han phan coi 13 khéi luemg cong
vige ral lon, rit quan trong khong
kém nhimg hoat dong nd luc cla
toin nginh di thé hién thing loi
trong “chién dich™ cho vay cd hd
tro ldi sudt cia cia Chinh phu sudl
nam gua. Nhmg sau 31/12/2009
mii li thisi diém “do luimg™ rii ro
nén phai hét sie than trong!

Tin nee, so6m hoan thién hai DBao
ludt vé hoat déng ngian hing theo
hucmng NHTW hoa NHNN, thuong
mai hoa hiu hél cic hoat dong
cung tmg dich vu ngdn hing v
“diéu kién™ hda tinh dac thi trong
50 hiru va hoat dong ngin hing,
phit hop vai thong 1€ quoc 1€,

Thie ndm, sém tham muu dé
xudl v Chinh phu dé trinh Quéac
hai viée xda bod co ché khing ché
trdn 13 sudt trong tin dung thi
trutmg phai khong vuot qua 150%
lii sudt cor ban mé thay vao dé la
cor ché sir dung cdc 18 sudt dinh
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huéng cia NHTW & thi truémg tdi
ciip vén va thi truimg lién ngén
hang dé chi phéi mat bing 1di sudt
trén thi trudmg tin dung.

Thar seiwr, cin dé xuit vai Chinh
phi cé ngay chinh sdch quyét ligt
chong Po la hoda. Theo kinh
nghiém & nhiéu nude ngay trong
khu vuc chau A déu coi chinh sich
quan 1§ ngoai hdi 1a chinh sich
ciia Nha nudc, doc 1ap tuomg d6i
véi CSTT vh Nhi nude giao cho
NHTW diéu hiinh chinh sdch niy.
Cé thé thdy, Singapore, Thdi Lan,
Hin Qudc, Nhat Ban, Pai Loan,
Hong Kong... 14 nhimg vi du dién
hinh trong rét nhiéu nhimg quéc
gia, hay vilng dic khu cé nén kinh
1& ma rit lom (tham chi do mdr i
trén 400% GDP nhu Singapore),
dit bao gém trén thi trudmg ngoai
té ciia cic quéc gia d6 ludn cé mit
hiu hét cic loai dong tién c6 kha
ning chuyén doi nhung khéng co
hién tugng “ngoai € hod”. O
nhimg nén kinh t&¢ niy ¢é chinh
sich quan 1y ngoai hoi hét sic
nghiém ngit, theo da, viéc thanh
todn hiang hod dich vu noi dia hoan
toan chi tra qua tai khodn vi bing
déng ndi té. Cic dong luu chuyén
ngoai 1€ chi duoe phép di qua thi
trudmg tién t& chir tuyét dai khong
dugc tnee tidp di vio thi trudmg
hiing hod, dich wvu phi tii chinh
trong nude... Viét Nam 13 mdt nén
kinh t€ ciing di c6 do ma rdt lén,
di lén tdi ~ 160% GDP nén vin dé
quan 1y ngoai hdi eiing phii duoc
col 1a mit trong nhimg quéc sich
lém cia Nhi nude. Theo dé, cb thé
col nhimg giai phip sau diy 14 rit
cin duoc vin dung vi nghién ciu
dé timg budc thé ché hoa:

Triét dé chang hién wong Do
la héa theo nguyén tic trén linh
thé Viét Nam chi tiéu tién Viét
MNam.

Timg budc giam quy md, ién
tdi han ché dén t6i thiéu quy md
thi trudmg tién g v tin dung

ngoai 1é trong nude,

Khuyén khich phét trién ngay
ciang da dang thi tniimg ngoai 1
zom da dang cic ngoai 1€ ¢ kha
ning chuyén déi... dip mg cic
nhu ciiu tién ich vé ngoai té trong
kinh doanh, thanh 10dn quéc té vdi
ty gid nén ngiy cing theo co ché
thi truémg. Timg bude nhat thé héa
1y gid trén toan linh thd, tién 16
chim dit tinh trang c6 2 thi trutmg
ngoai té: thi truémg cd td chiic v
khéng eé 16 chife véi 2 loai ty gid
khiic nhau.

Phit hanh déu dan trii phiéu
ngoai & trong nudc o bao linh
cia Chinh phi dé 1ao hing hod va
tinh thanh khoan ngoai 1é 161 cho
nén kinh 1€

Pa dang hod hinh thic va co
cdu du trir ngoai & Nha mudc,
dong thai tang cuémg cic nghiép
vu hodn doi va hién dai hod cong
nghé thanh todn, dip dmg 161 nhit,
hop 1y nhit nhu ciu ngoai té trong
thanh todin quéc 1€...

Sdm thu vé mot diu moi duy
nhilt guyén, chiic ning quin 1y va
sir dung hiéu qua theo nguyén tic
bio tén v phdt trién Qu dur triv
ngoal hai Nha nude, cing nhu miot
dau moi quan 1y Nhi nuée veé kinh
doanh ving miéng, ving thanh
todn tai NHNN...

Tdm lai, ciing véi nén kinh té sau
song gio cua khung hodang 1ai chinh
vi suy thodi kinh t€ tofin cdu, ciing
nhur sau nhimg vt [6n coa nén kinh
& Viét Nam trong hon mot nam di
tir lam phit cao 2008 sang suy thodi
vii thién tai, dich bénh hodnh hinh
dir ddi sudt nam 2008, Ngin hing
Viét Nam vin tru vimg, vin chimg
16 durgic 13 huyét mach luu thong chu
chét coa kinh 1€, vin an todn, ting
tneomg vit dong thai ciing nhan dién
duce nhimg bai hoc qui gid tir ea
nhimg mat con han ché lin bii hoc
tit nhimg thinh tww di dat ducc
trong nam qua dé k¥ vong vao mot
nam mai thing loi lém hon. O



