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BAN vk emivE sdcE B0 TRY LA SUAT
von vay ngin hang nham chong suy giam Kinh té
TS. Hoang Xuan Qué (*)

cdc NHTM di dat dw ng cho vay hé tro 1di suit 1a178.722 ty dong, chiém 29,99% tong dw ng
cho vay ngin han nén kinh té ciing théi diém; trong dé du ng ciia cdc NHTM nha nuwde vi
Qup tindung Trung wong la 133.602 ty d‘f}ng, cde NHTM cé phén dat 37.265 1y dong, chi nhdnh Ngan
hang nuéc ngodi, ngan hang 100% vén nieée ngodiva Ngin hang lién doanh dat 7.559 ty dong, Cong
ty tai chinh 296ty dong. Pay thuee swla két qua ddng khich 18 sau mgt thoi gian ngdn trién khai, chinh

T heo bio cdo ciia Ngin hang Nha niwdc, sau gin 2 thdng trién khai, tink dén ngay 26-3-2009,

sdch nay.

Ngén hang Nha nuéce ciing
cong bd cong khai ty trong cho
vay cac dbi tugng khéch hang,
nhu doanh nghi¢p nha nudc
chiém 36%, doanh nghiép ngoai
quéc doanh chiém 60%, con lai
la HTX va ho gia dinh. Dong
thoi NHNN ciing cho biét rd ty
trong du ng theo ving kinh té, cu
thé viing Déng Nam bd chiém
40,4%, vung déng bfing song
Ciru Long chiém 20,5%, viing
déng bing song Hdng chiém
19,7%, viing duyén hai mién
Trung chiém 9,5%, ving Déng
Bic 54%, vung Tay Nguyén
2,2%...

Viéc cong bd théng tin noi
trén thé hién tinh minh bach, giai
dap mdt phén su quan tim ciia du
luan. Boi vi da c6 y kién cho
ring, chinh sach kich cau ki
suat, cic NHTM Nha nuéc
chiém ty trong cho vay 16n nhat
nén chi yéu sé von da giai ngan
hd tro 1ai suit la cdc doanh
nghi¢p nha nudc dugc hudng!
Nhung qua cong bd thdng tin cia
NHNN thi thyc té khong phai la
nhu vdy, ma cdc doanh nghi¢p

* Pai hoc Kinh te quoc dan

nha nudc chi chiém hon 1/3 sb
vbn di cho vay vé mot goc do
nao dé thi ty trong sé vén do
chua phai la nhiéu. Song néu nhu
déi tuong dau tu hudng dén la
doanh nghiép nho va vira, doanh
nghi¢p sir dung nhiéu lao dong,
14 hg san xudt, 1a von luu ddng va
trong quan sb lugng doanh
nghiép trong nén kinh té thi rd
rang s6 von da cho vay doanh
nghi¢p nha nude trong chuong
trinh kich cdu 13i sudt 13 ¢ ty
trongcao.

Vin dé dang quan tim thir hai
dé 1a trong bdi canh suy giam
kinh té, tiéu thy vat tu, hang hoa
kho khan, xuit khiu giam....
nhung chi trong chua diy 2
thang, s6 von gidi ngin da ting
t&i gan 20% so véi tong du ng
cho vay déi v&i nén kinh té,
trong khi do ca nim 2008 mai
chi tang khoang 21-22%. Néu
nhur cong sb vén gidi ngin méi
d6 véi ca dirng cho vay ngin han
bing ngoai t&, dur ng cho vay
trung dai han khong thu¢c pham
vi hd tro 13i sut thi tin dung dén
nay da ting bao nhiéu, chic chin

1a virgt mire trén 20%. Mot mire
tang 16n nhu viy khong thé
khdng ndi la ting qua néng.

Viy vin aé gi ndy sinh khi
mot théd gian ngdn vén cho vay
tang trieong nong nhu vdy!

Thir nhit, tiém in nguy co
lam phét trong nén kinh té. Tién
ra nhiéu trong thoi gian ngin
nhung chuyén ddng ctia san xuat
kinh doanh, ctia nén kinh té chua
thiy gi rd rét. Mot sb ¥ kién thi
ndi nén kinh té bit diu ¢6 xu
huéng ngimg suy giam, y kién
khéc thi cho ring c6 diu hiéu
tang truong. Theo sb lidu cua
Van phong Chinh phu, quy I -
2009, tang trudng kinh té cia ca
nude chi dat 3,1%, mirc thip
nhét trong nhiéu nim qua v thip
rit xa so véi mirc 7.4% cung ky
nim ngodi. Mot sb dia phuong
cong bd cho thiy tic do ting
trudmg dd giam manh nhung vén
¢6 mirec do kha, nhung ciing &
mirc thip trong nhiéu nim.

Chi sé CPI trong thing 3-
2009 giam 0,17%, trong mét goc
dd nao dé ciing cho théy sirc mua
giam, cdu chua dugce kich, hay
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chua ting ma con giam. Qua 3
thang CPI chi tang 1,32% so vai
thang 12-2008; trong d6 théng 1-
2009 ting 0,32%, thang 2—-2009
ting 1,17%....

Kim ngach xuit khiu quy I -
2009 sau khi trir di kim ngach
xuit khiu vang va d quy 13 1,3
ty USD thi lai giam téi 14,7%.

Nhin vé dién bién céc chi sb
kinh té néi trén, ciing nhu kim
ngach xuit khiu cic mit hang
chu luc, nhin vao hoat dong san
xuat kinh doanh cia doanh
nghié¢p, cua hd ndng dén, tinh
trang giam viéc lam cua khong it
doanh nghiép thi ¢6 thé thiy nén
kinh té chua chuyén dong twong
img vai _55 vontin dung hd tro i
suit da giai ngén 16n ndi trén. Tit
nhién 12 4 khing dinh hiéu qua
thue sur tac dong cua vén déu tr
tdi tang trrdng va viée lam con
chr dgi mdi ¢6 thé thiy rd rang,
tirc 12 phai ¢6 d¢ tré, it nhat 12 6
thang, nhung it ra sau hon 2
thang ching ta di phai thiy
nhimg tin higu tich cuc ban dau
clané!.

Thir hai, tinh trang dio ng
vdn vay cta chuong trinh cho
vay hd trg 13i sudt. SO tién cho
vay hd trg ldi suit noi trén 1a con
sb gii ngan cho vay méi, cich
tinh v& mirc ting ndi trén cla bai
viét chi mang tinh chit twong
dbi, con thyc t& dén nay tong dur
ng cho vay nén kinh té cia hé
thdng ngin hang chinh xdc di
tang bao nhiéu so v&i tdng du ng
thi diém 31-12-2008, hoiic hét
thang 1-2009, truéc khi thuc
hién chinh séch hd tro 13i suit,
thi chira thiy céng bb. Néu cong

bd cu thé va chinh x4c con sb nay
thi ¢é thé nhan thay rd hon tinh
trang dac ng. Bai vi néu nhu
léng du no nén kinh té ting
khdng dang ké, hodic mirc ting
thap, chic chin tinh trang dio ng
& murc d§ dang quan tam da xay
ra. Mot nghién ctru khéc di duge
cong bd cho hay, sé von da giai
ngén cho vay hd tro I3i suit dén
nay ting {mg vdi mic ting 12%
s0 v6i tong dung cudi niim 2008,
nhung du bdo thyc sy chi ting
khoang 2,8% - 3,0%. Tai Ha NGi
, udc tinh dén hét thang 3-2009,
téng du ng cho vay dat 276.156
ty ddng, chi ting 4,04% so véi
cudi niim 2008. Két qua do ciing
dura ra két luan: sd tién cho vay
hd trg 13i suit hdu hét khong
durge sir dung cho san xuft nhur
mong mudn ctia Chinh phi ma
hau hét quay trd lai hé théng cac
NHTM.

Cho dén nay moi théng tin
chinh thire tir co quan chirc niing
thi déu néi 14 chua phét hién ra
truong hop tiéu cuc, chua phat
hién ra trudng hop dio ng.
Nhung néu nhin vao viéc chu
chuyén va ting trudng vén vay
h tro 13 sudt viée dat van dé caa
du ludn, ciia cdc nha nghién ciru
khdng thé bo qua.

Viec dio ng cé thé dién ra
nhir thé nao? C6 thé qua cic
hudng sau diy:

M4t 13, cac doanh nghiép,
khach hang thong dong véi
nhau, cho nhau muon tién tra ng
khoan vay cii. Sau d6 doanh
nghi¢p ndy vay lai khoan vay
mdi tai chinh ngan hang hay chi
nhanh ngén hang do, hodc vay

Tap chi nghién ctu Tai chinh k& todn

ngén hang khéc, chi nhanh ngan
hang khic dé trad ng khoan vay
cho doanh nghiép kia di cho
minh vay. Cach lam nay kho cé
thé noi 1a khéng 6. B&i vi thanh
tra cia Ngan hang Nha nudc rat
khé phat hién ra, néu doanh
nghiép tri ng bing tién mat roi
thong qua d6 c¢6 hop ddng mua
ban 14n nhau,... thi cang kho phat
hién. Hodc ¢6 phdt hién thi thanh
tra Ngan hang Nha nudc cling
khdng thé xir Iy Ngan hang cho
vay dugc vi ¢ khi khodng thoi
gian tra ng trude han va vay lai
céch xa nhau, hd so vay vén déy
du tha tuc theo quy dinh.

Hai Ia, thong qua mft cong ty
ding ra 1am trung gian dich vu
tai chinh. Cong ty nay tim ngudn
tién cho mot doanh nghiép, mét
khiach hang ¢6 khoan ng ngan
hang thuong mai muon tién dé
trd no ngén hang trudc han, sau
d6 doanh nghiép vay ngin hang
trd ng cho cong ty lam dich vu tai
chinh kia. D& duge muon tién tra
ng ngén hing, tit nhién doanh
nghiép phai trd cho Cong ty lam
dich vu tdi chinh kia khoan phi
hay 1&i suit khéng phai 14 nho,
nhung tinh ra doanh nghiép dao
ng van c6 loi hon 1a duy tri mén
no cii ¢6 13 suit cao.

Ba 1a, can b{ ngan hang va
doanh nghiép thong ddng véi
nhau dé dio ng. Viéc ddo ng nay
c6 thé dugc thyc hién trre tiép
qua viéc 1am hd so véi diy dii cAc
thi tuc. Didu ndy c6 thé xdy ra &
céc chi nhinh nho, phong giao
dich,....nhung ¢ 12 rit han hiru
vl dé bi phat hién bdi thanh tra
NHNN va can bd ngin hang
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cling so quy trich nhiém. Dé
tranh bi quy trach nhi¢m, tranh
phat hién, can b tin dung, can
b ngén hang c6 thé chi dong
tim ngudn tién tra ng cho khach
hang, nhung chi ¢é thé xdy ra dbi
véi cac moén vay khdng lon,
thudng vai tridu dong, vai chuc
triéu dong, hodc vai trim triéu,
thdm chi 1a vai ty dong. Con
nhimg mon vay Ién vai chuc ty
ddng thi ratkho.

Viy dio ng la tot hay xdu!

Pio ng theo quy dinh vé quan
Iy nha nudc trong linh vuc
chuyén nganh thi khong dugc
phép. Nhung thuc té, nhit 13
trong bdi canh hién nay thi
khong phai tit ca cdc trudng hop
ddo ngdéu 1a x4u!

Néu nhu doanh nghiép dimg
trén bd vuc pha séan, kinh doanh
thua 13, niing luc tai chinh yéu,
quan tri di¢u hanh kém, diu ra
ctia san pham va dich vy khéng
cd, khong ¢6 kha ning phuc hbi
san xuft kinh doanh. Theo dé
ddo ng chi kéo dai tinh trang “
chét ma chura chdn duoc”, hoic
che ddu ng xu trong ngin hang.
Day rd rang la dao ng nay khong
thé chip nhan dugc, cang lam
gia ting nguy co rui ro, mét vén
choNgén hang thuong mai.

Nhung néu nhu doanh nghiép
vay von trong nim 2008 tai thoi
diém 13i suat cao do thit chat tién
t¢. Khoan vay ¢6 khi chju dung
13 sudt t&i 14 — 16%/nam, tham
chi 12 21%/ndm. Lii sudt d6 lam
cho chi phi tra 1di khoan vay qua
Ién ddi vai doanh nghiép, lam
cho doanh nghiép kinh doanh
khdng ¢é higu qua, thim chi bj 15

do 14 sudt cao, hoic khé c6 thé
duy tri san xudt kinh doanh va
tao vig¢c lam binh thudng cho
ngudi lao dong,... thi trudmg hop
dao ng nay chép nhin duoc.
Tham chi con can dugc khuyén
khich, tao diéu kién dé doanh
nghi¢p duge hudng chinh sach
hé tr 13i suat kich cau dau tu ciia
Chinh phu.

Trudng hgp thir ba, dd 1a mic
du khoan vay trude day lai suat
theo mit bang 13 sudt binh
thuang, tirc la khoang 10,5% hay
12,5%/nam cua giai doan khong
con thyuc hién thit chat tién
nita. Nhung trong bdi canh kho
khéin hién nay, l4i suit do van
dugc coi I3 cao, néu duge hudng
chinh sich hd trg ldi sudt
4%/nam s€ tao co hdi cho doanh
nghi¢p hoat dong tdt hon, thi
ciing can dugc tao diéu kién vay
m&i dé duoc huéng chinh sach
hd tro 13i sudt.

Truong hop thar tr d6 1a
khodn vay cd thoi han khdng phi
hop v6i chu ky san xudt kinh
doanh. Néu diéu chinh ky han
ng, gia han, thi doanh nghiép
phii chju lii suit cao hon va
NHTM phai xép vao ng nhém 2,
phai trich ldp du phong rai ro,
doanh nghiép bi ha thdp tiéu
chuén xép loai tin dung. Trong
truong hep ndy thi ciing cin
duoe tao didu kién cho doanh
nghiép dao no dé dugc vay vn
ky han mé&i cho phu hop vdi thue
té chu ky san xudt kinh doanh;
dang thoi duge hudng 13i suatiru
dii theo chinh sich hd trg cia
Chinh phu.

P& ngin chin, cling nhu phat

hién cdc tiéu cuc xdy ra trong
thyc hién chinh sach hd tro lai
suét n6i chung va tinh trang dao
ng néi riéng, Ngan hang Nha
nuée dang tip trung diy manh
thanh tra viéc thuc hién chinh
sach nay. Co thé khing dinh day
1a cach lam kip thdi nhim dam
bao von durge cho vay ding déi
tuong, ddu tur c6 hiéu qua theo
muc tiéu ctia chinh sach da dé ra.
Song v&i khéi luong hd so tin
dung phat sinh trong cho vay hé
tro 14i sudt 14 rét [6m, dién ra trén
dia ban rong, sé lugng Ngén
hang thuong mai va chi nhanh
NHTM, phong giao dich trién
khai cho vay rdt déng,...thi
khong thé thanh tra, kiém tra diy
du, toan dién duogc. Dic biét 1a
dia ban néng thon rdng 1on, nim
rai rac trén dia ban khac nhau va
giao thong di lai kho khan. Trong
khi d6 s6 lugng can bo thanh tra
Ngin hang Nha nude c¢é han.
Thoi gian thanh tra khong thé
kéo dai, cong viéc phuc tap. Boi
viy bén canh viéc kiém tra, xem
xét hd so cho vay, thi con phai
dén truc tiép cic khach hang, ~dc
ho vay vén. Mét thue té khie
khong thé khéng tink dén tai
khong it tinh thanh phd cd mbi
quan hé gia dinh, tinh cim, rhat
1a nhimg tinh nho, viing mién
nGi. D6 13 bd 1am Ngan hang Nha
nude. hay lam truc tiép tai Thanh
tra NHNN, con vg, con anh em
lam tai NHTM, chi nhéanh
NHTM, noi thude dbi tuong
thanh tra. Do dé khéng n& long
nao ghi bién ban xir ly ngudi
than cia minh. Hodc nhimg ly do
té nhi khac, khi thanh tra phat
hién ra chi nhic nhd mé khong

(Xem tiép trang 37)
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dura vao bién ban, ma chi Ia rat
kinh nghiém néi bg. Bai vy tinh
khach quan chinh xdc, toan dién
thue hién va diy di cia cdng tac
thanh tra la ¢6 gidi han, chi co thé
tién hanh lam diém, lam dai dién,
udn nin chén chinh ndi bd, chi
khong thé cong b6 cong khai. ..
Do d6 theo tac gia bai viét,
cin néing cao tinh tr chi, tu chiu
trach nhiém, tinh tu gidc cua cac
NHTM, cua can bd tin dung.
Péng thoi nhitng quy dinh nao
bt hop Iy, miy méc trong ddo
no can dugce sira ddi, bd sung,
chinh stra cho phii hgp véi thue

tién. Pbi véi 3 trudmg hop * dao
no “ dé cip & phan cudi bai viét
cén duge chinh thirc thira nhén,
dugc coi la giai phdp co cdu lai
ng cho khach hang va tao diéu
ki¢n cho co cdu lai ng, dé tranh
tiéu cyc xdy ra, trdnh gy tén
kém cho khach hang va tim ly
khong tot cho ca cdn bd ngin
hang. Chinh sich hd trg 13i suit
cling cin sém dugce danh gid diy
du, khach quan dé c6 nhimg diéu
chinh cén thiét. Duge biét Chinh
ph ciing di c¢6 chi dao kiém tra
linh vuc hd trg l4i sudt nay.
Thong doc NHNN ciing cé van
ban dé nghi chu tich UBND cic

% ?@ga ( Tiép theo trang 29 )

tinh, thanh phé quan tim chi dao
kiém tra viéc thyc hién chinh
sich ldi suit ¢ dia phuong
minh./.

Taili¢u tham khao:
- Thoi bao kinh 1é-Sai Gon sd
rangay 26-3-2009

- Hoi thdo kinh té Viét Nam do
The Economist va Bdo doi ngoai
Viét Nam t6 chire ¢ Ha Néi trung
tudn thing 3-2009

- Mang sbv.gov.vn va mot s6
trang Web khdc ciia mot so
NHTM
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