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më ®Çu 

 

1. TÝnh cÊp thiÕt cña ®Ò tµi nghiªn cøu 

NÒn kinh tÕ ViÖt Nam ®· qua h¬n 20 n¨m ®æi míi chuyÓn sang nÒn kinh 

tÕ thÞ tr−êng, ho¹t ®éng kinh tÕ ®èi ngo¹i vµ hÖ thèng thÞ tr−êng tµi chÝnh ®· cã 

nh÷ng b−íc ph¸t triÓn ®¸ng kÓ, tuy nhiªn ®Õn nay, thÞ tr−êng ngo¹i hèi vÉn cßn 

ë møc s¬ khai, kÐm ph¸t triÓn. Nguån vèn ngo¹i tÖ lu©n chuyÓn kÐm linh ho¹t, 

cung - cÇu ngo¹i tÖ trªn thÞ tr−êng t¹i nhiÒu thêi ®iÓm r¬i vµo t×nh tr¹ng mÊt c©n 

®èi vµ c¨ng th¼ng gi¶ t¹o. Ho¹t ®éng qu¶n lý, ®iÒu tiÕt vµ can thiÖp cña NHNN 

trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi bÞ ®éng, lóng tóng vµ hiÖu qu¶ ch−a cao. N¨ng lùc 

qu¶n trÞ rñi ro vµ kinh doanh ngo¹i tÖ cña c¸c NHTM cßn thÊp. C¸c c«ng cô 

giao dÞch ngo¹i hèi, ®Æc biÖt lµ c«ng cô ph¸i sinh hiÖn ®¹i  kÐm ph¸t triÓn. Kh¶ 

n¨ng tiÕp cËn vµ sö dông c¸c dÞch vô ngo¹i hèi, c«ng cô phßng ngõa rñi ro hèi 

®o¸i cña c¸c chñ thÓ trong nÒn kinh tÕ cßn rÊt h¹n chÕ. §iÒu nµy ®· t¸c ®éng 

tiªu cùc ®Õn nhiÒu mÆt ho¹t ®éng cña nÒn kinh tÕ, ®Æc biÖt lµ ho¹t ®éng kinh 

doanh xuÊt nhËp khÈu vµ ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i tÖ cña hÖ thèng NHTM; 

§ång thêi, lµm gi¶m hiÖu lùc ®iÒu hµnh chÝnh s¸ch tiÒn tÖ, chÝnh s¸ch tû gi¸ vµ 

qu¶n lý ngo¹i hèi.   

Trong bèi c¶nh nÒn kinh tÕ ViÖt Nam héi nhËp ngµy cµng s©u réng víi 

khu vùc vµ thÕ giíi, ®ßi hái cÇn ph¶i hoµn thiÖn vµ ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i 

hèi nh»m t¹o ®iÒu kiÖn thuËn lîi cho sù ph¸t triÓn cña ho¹t ®éng kinh tÕ ®èi 

ngo¹i, ho¹t ®éng kinh doanh cña hÖ thèng NHTM vµ t¹o m«i tr−êng thuËn lîi 

cho ®iÒu hµnh chÝnh s¸ch tµi chÝnh – tiÒn tÖ, chÝnh s¸ch tû gi¸ vµ qu¶n lý ngo¹i 

hèi. Nh»m ®¸p øng yªu cÇu trªn, ®Ò tµi “Gi¶i ph¸p ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i 

hèi ViÖt Nam” ®−îc NCS lùa chän lµm ®Ò tµi nghiªn cøu luËn ¸n tiÕn sÜ kinh tÕ. 

VÒ thùc tr¹ng vµ gi¶i ph¸p ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam ®· cã 

mét sè c«ng tr×nh nghiªn cøu ®−îc c«ng bè. Tuy nhiªn, c¸c c«ng tr×nh nµy chñ 

yÕu nghiªn cøu giai ®o¹n tõ n¨m 2002 - 2003 trë vÒ tr−íc. Tõ ®ã ®Õn nay, ®Æc 

biÖt kÓ tõ khi trë thµnh thµnh viªn cña Tæ chøc th−¬ng m¹i quèc tÕ WTO, nÒn 
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kinh tÕ ViÖt Nam nãi chung vµ hÖ thèng thÞ tr−êng tµi chÝnh ViÖt Nam nãi riªng 

®· cã nh÷ng thay ®æi m¹nh mÏ. ViÖc ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam 

®øng tr−íc nh÷ng yªu cÇu, c¬ héi vµ thøc thøc míi. ChÝnh v× vËy, nghiªn cøu ®Ò 

tµi nãi trªn lµ cÇn thiÕt, cã ý nghÜa quan träng vÒ lý luËn vµ thùc tiÔn. 

2. Môc ®Ých nghiªn cøu cña ®Ò tµi  

- HÖ thèng ho¸ vµ lµm râ mét sè vÊn ®Ò c¬ b¶n vÒ ph¸t triÓn thÞ tr−êng 

ngo¹i hèi; 

- Nghiªn cøu kinh nghiÖm ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi cña mét sè n−íc 

vµ rót ra bµi häc cho ViÖt Nam; 

- Ph©n tÝch ®¸nh gi¸ thùc tr¹ng ho¹t ®éng thÞ tr−êng ngo¹i hèi ë ViÖt Nam; 

- §Ò xuÊt hÖ thèng môc tiªu, quan ®iÓm vµ gi¶i ph¸p ph¸t triÓn thÞ tr−êng 

ngo¹i hèi ViÖt Nam trong tiÕn tr×nh héi nhËp;   

3. §èi t−îng vµ ph¹m vi nghiªn cøu cña ®Ò tµi 

- §èi t−îng nghiªn cøu cña luËn ¸n lµ nghiªn cøu d−íi gi¸c ®é vÜ m« thÞ 

tr−êng ngo¹i hèi theo nghÜa hÑp (chØ bao gåm c¸c lo¹i ngo¹i tÖ). ThÞ tr−êng 

ngo¹i hèi lµ thÞ tr−êng thùc hiÖn c¸c giao dÞch mua b¸n, trao ®æi vµ kinh doanh 

c¸c lo¹i ngo¹i tÖ.  

- Ph¹m vi nghiªn cøu cña luËn ¸n: ThÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam giai 

®o¹n 1994 - 2008.  

4. ý nghÜa khoa häc vµ thùc tiÔn cña ®Ò tµi nghiªn cøu 

- HÖ thèng ho¸, hoµn thiÖn vµ bæ sung mét sè vÊn ®Ò lý luËn c¬ b¶n vÒ thÞ 

tr−êng ngo¹i hèi vµ ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi. X©y dùng hÖ thèng c¸c tiªu 

chÝ ®¸nh gi¸ ®Ó x¸c ®Þnh thÕ nµo lµ thÞ tr−êng ngo¹i hèi ph¸t triÓn; c¸c ®iÒu kiÖn 

c¬ b¶n ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi. 

- Nghiªn cøu kinh nghiÖm ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi cña mét sè n−íc 

trªn thÕ giíi, tõ ®ã, rót ra mét sè bµi häc cho ViÖt Nam. 

- Víi hÖ thèng th«ng tin, sè liÖu phong phó vµ t−¬ng ®èi cËp nhËt, luËn ¸n 

®· ph©n tÝch, ®¸nh gi¸ toµn diÖn vµ s©u s¾c thùc tr¹ng ho¹t ®éng thÞ tr−êng 

ngo¹i hèi ViÖt Nam, rót ra nh÷ng kÕt qu¶, h¹n chÕ vµ nguyªn nh©n.   
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- §¸nh gi¸ c¸c yÕu t¸c ®éng ®Õn sù ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi 

trong bèi c¶nh nÒn kinh tÕ ViÖt Nam héi nhËp ngµy cµng s©u réng víi khu vùc 

vµ quèc tÕ. Trªn c¬ së ®ã, dù b¸o xu h−íng ph¸t triÓn, c¬ héi vµ th¸ch thøc 

trong viÖc ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam. 

- X¸c ®Þnh râ môc tiªu, quan ®iÓm; ®Ò xuÊt hÖ thèng gi¶i ph¸p ®ång bé vµ 

cô thÓ trong viÖc ph¸t triÓn vµ n©ng cao hiÖu qu¶ ho¹t ®éng cña thÞ tr−êng ngo¹i 

hèi ViÖt Nam.   

6. KÕt cÊu cña luËn ¸n 

Ngoµi phÇn më ®Çu vµ kÕt luËn, luËn ¸n ®−îc tr×nh bµy trong 168 trang vµ 

®−îc chia thµnh 3 ch−¬ng:  

Ch−¬ng 1 

lý luËn c¬ b¶n  

vÒ ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi  

 

1.1. Tæng quan vÒ thÞ tr−êng ngo¹i hèi 

ThÞ tr−êng ngo¹i hèi lµ bé phËn cÊu thµnh cña hÖ thèng thÞ tr−êng tµi 

chÝnh. ThÞ tr−êng tµi chÝnh bao gåm thÞ tr−êng vèn vµ thÞ tr−êng tiÒn tÖ, trong 

®ã thÞ tr−êng ngo¹i hèi lµ mét bé phËn cña thÞ tr−êng tiÒn tÖ. Theo nghÜa réng, 

ngo¹i hèi bao gåm ngo¹i tÖ, vµng tiªu chuÈn quèc tÕ, c¸c giÊy tê cã gi¸ vµ c«ng 

cô thanh to¸n b»ng ngo¹i tÖ. Tuy nhiªn, trong giíi h¹n ph¹m vi ®Ò tµi nghiªn 

cøu nµy, ngo¹i hèi ®−îc nghiªn cøu theo nghÜa hÑp - ngo¹i hèi chØ bao gåm c¸c 

lo¹i ngo¹i tÖ. Nh− vËy, thÞ tr−êng ngo¹i hèi lµ thÞ tr−êng thùc hiÖn c¸c giao 

dÞch mua b¸n, trao ®æi vµ kinh doanh c¸c lo¹i ngo¹i tÖ.  

ThÞ tr−êng ngo¹i hèi lµ thÞ tr−êng mua b¸n hµng ho¸ ®Æc biÖt, do ®ã, nã 

cã nh÷ng ®Æc ®iÓm riªng biÖt so víi c¸c lo¹i thÞ  tr−êng kh¸c: 

- ThÞ tr−êng giao dÞch mang tÝnh quèc tÕ: Kh«ng ®ãng khung trong 

ph¹m vi mét quèc gia  mµ lan réng ra toµn cÇu nh»m phôc vô cho c¸c nhu cÇu 

mua b¸n, giao dÞch vÒ ngo¹i tÖ.  
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- ThÞ tr−êng ho¹t ®éng liªn tôc 24/24: ThÞ tr−êng ngo¹i hèi lµ thÞ tr−êng 

ho¹t ®éng liªn tôc 24/24 mét ngµy.  

 - Qu¸ tr×nh h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi 

B−íc sang nh÷ng n¨m 1990, cïng víi qu¸ tr×nh toµn cÇu ho¸ nÒn kinh tÕ 

thÕ giíi, sù di chuyÓn m¹nh mÏ vµ linh ho¹t cña c¸c luång vèn tõ ®ång tiÒn nµy 

sang ®ång tiÒn kh¸c lµm cho thÞ tr−êng ngo¹i hèi thÕ giíi t¨ng tr−ëng m¹nh mÏ. 

N¨m 2007, theo kh¶o s¸t cña BIS (Bank for International Settlements), doanh sè 

giao dÞch b×nh qu©n ngµy cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi thÕ giíi lµ 3.200 tû USD. NÕu 

tÝnh c¶ doanh sè cña thÞ tr−êng c¸c s¶n phÈm ph¸i sinh phi truyÒn thèng, doanh 

sè giao dÞch b×nh qu©n ngµy lªn ®Õn 3.600 tû USD. ThÞ tr−êng ngo¹i hèi ngµy 

cµng ®ãng vai trß quan träng ®èi víi sù ph¸t triÓn cña hÖ thèng tµi chÝnh nãi 

riªng vµ nÒn kinh tÕ nãi chung. 

- Xu h−íng ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi thÕ giíi:  

- Cñng cè vµ tËp trung thÞ phÇn: thÞ phÇn cña c¸c tæ chøc kinh doanh ngo¹i 

hèi lín ngµy cµng t¨ng. N¨m 2008, 10 nhµ kinh doanh ngo¹i hèi lín nhÊt thÕ 

giíi ®· chiÕm ®Õn gÇn 80% tæng doanh sè giao dÞch.  

- HÖ thèng giao dÞch ®iÖn tö vµ internet: Tû träng giao dÞch ngo¹i hèi 

th«ng qua hÖ thèng giao dÞch ®iÖn tö vµ internet ngµy cµng cao, −íc tÝnh ®Õn 

n¨m 2010, lªn ®Õn 80% tæng doanh sè giao dÞch  

- C«ng cô ngo¹i hèi ph¸i sinh  míi, hiÖn ®¹i ph¸t triÓn m¹nh mÏ, chiÕm tû 

träng ngµy cµng cao trªn tæng giao dÞch cña thÞ tr−êng. 

1.2. m« h×nh tæ chøc ho¹t ®éng cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi 

   1.2.1. M«i tr−êng ph¸p lý cho ho¹t ®éng cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi 

 M«i tr−êng ph¸p lµ hÖ thèng c¸c v¨n b¶n ph¸p lý, c¬ chÕ chÝnh s¸ch t¸c 

®éng ®Õn c¸c ho¹t ®éng giao dÞch, kinh doanh ngo¹i tÖ cña c¸c chñ thÓ trªn thÞ 

tr−êng ngo¹i hèi, bao gåm: ChÝnh s¸ch tû gi¸; ChÝnh s¸ch qu¶n lý ngo¹i hèi; 

ChÝnh s¸ch ph¸t triÓn vµ qu¶n lý ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i hèi cña NHTW. 

   1.2.2. M« h×nh ho¹t ®éng 
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M« h×nh tæ chøc cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi víi sù tham gia cña c¸c chñ thÓ: 

NHTW, NHTM, c¸c nhµ m«i giíi vµ c¸c c«ng ty, c¸ nh©n, vÒ c¬ b¶n nh− sau: 

 

S¬ ®å 1.2: M« h×nh tæ chøc ho¹t ®éng thÞ tr−êng ngo¹i hèi 

      ThÞ tr−êng liªn ng©n hµng 

     ThÞ tr−êng b¸n lÎ            ThÞ tr−êng b¸n lÎ 

      (Retail Market)            (Retail Market)  

 

 

 

 

 

 

 

     (Interbank Market) 

 

   1.2.3. C¸c chñ thÓ tham gia ho¹t ®éng trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi 

- NHTW ®ãng vai trß lµ chñ thÓ ®Æc biÖt ho¹t ®éng trªn thÞ tr−êng ngo¹i 

hèi, võa ®ãng vai trß lµ ng−êi tæ chøc, qu¶n lý, ®iÒu hµnh võa trùc tiÕp tham gia 

giao dÞch nh»m thùc  thi chÝnh s¸ch tiÒn tÖ, chÝnh s¸ch tû gi¸. 

- NHTM lµ c¸c chñ thÓ chñ yÕu  ho¹t ®éng trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi vµ thÞ 

tr−êng ngo¹i tÖ liªn ng©n hµng ®ãng vai trß lµ h¹t nh©n cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi. 

- C¸c nhµ m«i giíi lµ trung gian gi÷a c¸c ng©n hµng, qua ®ã gãp phÇn tÝch 

cùc vµo ho¹t ®éng cña thÞ tr−êng b»ng c¸ch lµm cho cung - cÇu vÒ ngo¹i tÖ tiÕp 

cËn víi nhau. . 

- Kh¸ch hµng giao dÞch mua b¸n lÎ (tæ chøc, doanh nghiÖp, c¸ nh©n) tham 

gia giao dÞch nh»m ®¸p øng nhu cÇu thanh to¸n, kinh doanh, ®Çu c¬. 

   1.2.4. C«ng cô giao dÞch trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi 

NHTW

M«i giíi

NHTM NHTM
C«ng ty, 
c¸ nh©n 

C«ng ty, 
c¸ nh©n 
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Trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi, cã 5 lo¹i h×nh c«ng cô giao dÞch, bao gåm: 

Giao dÞch ngo¹i hèi giao ngay; Giao dÞch ngo¹i hèi kú h¹n; Giao dÞch ngo¹i hèi 

giao sau: Giao dÞch quyÒn chän; Giao dÞch ho¸n ®æi.   

   1.2.5. Tû gi¸ vµ c¬ chÕ h×nh thµnh tû gi¸ 

Trong ®iÒu kiÖn chÕ ®é tû gi¸ linh ho¹t, tû gi¸ ®−îc h×nh thµnh bëi sù t¸c ®éng 

gi÷a cung vµ cÇu ngo¹i tÖ trªn thÞ tr−êng. Tû gi¸ ®−îc x¸c ®Þnh t¹i ®iÓm c©n b»ng 

cung cÇu vÒ ngo¹i tÖ. Sù biÕn ®éng cña tû gi¸ lµ do sù t¸c ®éng cña c¸c yÕu tè c¬ b¶n 

sau:  C¸n c©n thanh to¸n quèc tÕ; Tû lÖ l¹m ph¸t; L·i suÊt; C¸c yÕu tè kh¸c: T©m lý, 

chÝnh s¸ch kinh tÕ vµ sù can thiÖp cña ChÝnh phñ... 

1.3. Mét Sè VÊn §Ò Lý LuËn C¥ B¶n VÒ Ph¸t TriÓn ThÞ Tr−êng 

ngo¹i hèi 

   1.3.1. Sù cÇn thiÕt ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi 

Trong bèi c¶nh toµn cÇu ho¸, ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi lµ yªu cÇu 

cÊp thiÕt, ®iÒu kiÖn quan träng ®èi víi  sù ph¸t triÓn kinh tÕ – x· héi, hÖ thèng 

thÞ tr−êng tµi chÝnh mçi quèc gia; ®Æc biÖt lµ ®èi víi nh÷ng n−íc ®ang ph¸t triÓn 

nh− ViÖt Nam..      

- §¸p øng nhu cÇu giao dÞch, kinh doanh, phßng ngõa rñi ro ngo¹i hèi 

- Ph¸t triÓn hÖ thèng thÞ tr−êng tµi chÝnh vµ dÞch vô tµi chÝnh 

- T¹o m«i tr−êng thùc thi chÝnh s¸ch tiÒn tÖ, chÝnh s¸ch tû gi¸ vµ qu¶n lý 

ngo¹i hèi  cã  hiÖu qu¶. 

   1.3.2. Tiªu chÝ ®¸nh gi¸ sù ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi 

 §Ó ®¸nh gi¸, x¸c ®Þnh thÕ nµo lµ mét thÞ tr−êng ngo¹i hèi ph¸t triÓn, cÇn 

cã c¸c tiªu chÝ. C¨n cø vµo qu¸ tr×nh h×nh thµnh ph¸t triÓn vµ c¸c yÕu tè c¬ b¶n 

cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi, cã c¸c tiªu chÝ c¬ b¶n sau:   

- M«i tr−êng ph¸p lý: ChÝnh s¸ch tû gi¸ tù do ho¸, ChÝnh s¸ch qu¶n lý ngo¹i 

hèi,  ChÝnh s¸ch qu¶n lý ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i hèi cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi 

ph¸t triÓn mang mét sè ®Æc ®iÓm cña tù do ho¸ tµi chÝnh ë møc ®é cao.  

 - M« h×nh tæ chøc, qui m«, ph¹m vi ho¹t ®éng thÞ tr−êng: ThÞ tr−êng 

liªn ng©n hµng (Interbank Market) víi sù tham gia cña NHTW, NHTM vµ tæ 
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chøc m«i giíi ngo¹i hèi ®ãng vai trß trung t©m, chñ ®¹o, chiÕm kho¶ng 85% 

tæng doanh sè  giao dÞch cña thÞ tr−êng. Ph¹m vi ho¹t ®éng cña thÞ tr−êng ngo¹i 

hèi bao trïm toµn bé c¸c giao dÞch ngo¹i hèi cña nÒn kinh tÕ còng nh− kÕt nèi 

th«ng suèt víi thÞ tr−êng thÕ giíi. 

- C«ng cô giao dÞch ngo¹i hèi: Ph¸t triÓn ®Çy ®ñ c¸c c«ng cô giao dÞch ngo¹i 

hèi theo th«ng lÖ quèc tÕ. Mäi chñ thÓ ®Òu cã kh¶ n¨ng tiÕp cËn vµ sö dông c¸c c«ng 

cô giao dÞch. C¸c c«ng cô ngo¹i hèi ph¸i sinh hiÖn ®¹i (ho¸n ®æi, quyÒn chän) ph¸t 

triÓn vµ chiÕm tû träng ®¸ng kÓ trong doanh sè giao dÞch trªn thÞ tr−êng. 

- Chñ thÓ tham gia thÞ tr−êng: C¸c chñ thÓ tham gia giao dÞch kinh 

doanh ngo¹i hèi t¹i c¸c n−íc cã thÞ tr−êng ngo¹i hèi ph¸t triÓn ®a d¹ng vÒ lo¹i 

h×nh, ®Æc biÖt lµ c¸c tæ chøc kinh doanh ngo¹i hèi chuyªn nghiÖp cã tiÒm lùc tµi 

chÝnh, c«ng nghÖ, nh©n lùc.   

- C«ng nghÖ, ph−¬ng tiÖn kü thuËt: Sè l−îng, qui m« giao dÞch ngo¹i hèi 

th«ng qua hÖ thèng giao dÞch ®iÖn tö vµ internet chiÕm tû träng lín. 

- Më cöa héi nhËp: ThÞ tr−êng ngo¹i hèi cña c¸c quèc gia cã nÒn kinh tÕ 

ph¸t triÓn, ®Æc biÖt lµ c¸c trung t©m ngo¹i hèi thÕ giíi kÕt nèi th«ng suèt víi thÞ 

tr−êng thÕ giíi. 

   1.3.3. §iÒu kiÖn  ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi 

§Ó ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi cÇn cã mét sè ®iÒu kiÖn c¬ b¶n sau: 

-  æn ®Þnh kinh tÕ vÜ m« vµ héi nhËp kinh tÕ: T¨ng tr−ëng kinh tÕ cao, bÒn 

v÷ng, duy tr× l¹m ph¸t ë møc thÊp vµ æn ®Þnh; ®Èy m¹nh héi nhËp kinh tÕ, ph¸t 

triÓn c¸c ho¹t ®éng kinh tÕ ®èi ngo¹i: XuÊt nhËp khÈu, ®Çu t− n−íc ngoµi (trùc 

tiÕp vµ gi¸p tiÕp), du lÞch… lµ ®iÒu kiÖn mang tÝnh nÒn t¶ng ®Ó hÖ thèng thÞ 

tr−êng tµi chÝnh - tiÒn tÖ nãi chung vµ thÞ tr−êng ngo¹i hèi nãi riªng ph¸t triÓn 

lµnh m¹nh æn ®Þnh.  

- Tù do ho¸ tµi chÝnh vµ ®ång tiÒn chuyÓn ®æi: ThÞ tr−êng ngo¹i hèi chØ cã 

thÓ ph¸t triÓn trong ®iÒu kiÖn tù do ho¸ tµi chÝnh, c¸c luång vèn ngo¹i tÖ lu©n 

chuyÓn tù do, linh ho¹t ho¹t kh«ng cã rµo c¶n; tû gi¸ hèi ®o¸i th¶ næi, h×nh 

thµnh vµ vËn ®éng chÞu sù chi phèi cña c¸c yÕu tè thÞ tr−êng 
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-  C¬ së h¹ tÇng c«ng nghÖ th«ng tin.  

-  Nguån nh©n lùc. 

1.4. Kinh nghiÖm ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi cña mét sè 

n−íc bμi häc rót ra cho viÖt nam  

LuËn ¸n nghiªn cøu kinh nghiÖm ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi cña mét 

sè n−íc ph¸t triÓn (Anh, Mü, Australia lµ nh÷ng trung t©m kinh doanh ngo¹i hèi 

cña thÕ giíi) vµ mét sè n−íc trong khu vùc (Hµn Quèc, Trung Quèc), tõ ®ã, rót 

ra mét sè bµi häc cho ViÖt Nam nh− sau:  

Thø nhÊt, hoµn thiÖn chÝnh s¸ch tû gi¸ vµ qu¶n lý ngo¹i hèi theo h−íng tù 

do ho¸ t¹o nÒn t¶ng ph¸p lý cho ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi; 

Thø hai, ho¹t ®éng cña NHTW trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi cã vai trß quan 

träng ®èi víi sù ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi; 

 Thø ba, n©ng cao n¨ng lùc kinh doanh ngo¹i hèi cña NHTM, ®ång thêi 

víi hoµn thiÖn m« h×nh tæ chøc ho¹t ®éng thÞ tr−êng liªn ng©n hµng lµ gi¶i ph¸p 

c¬ b¶n mang tÝnh quyÕt ®Þnh sù ph¸t triÓn cña  thÞ tr−êng ngo¹i hèi. 

Thø t−, qu¸ tr×nh ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi, ®ång thêi lµ qu¸ tr×nh 

më réng c¸c chñ thÓ tham gia ho¹t ®éng trªn thÞ tr−êng; 

Thø n¨m, cïng víi sù ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi, viÖc sö dông c¸c 

c«ng cô, ph−¬ng thøc giao dÞch kinh doanh ngo¹i tÖ hiÖn ®¹i nh−: Giao dÞch kú 

h¹n, quyÒn chän, ho¸n ®æi cµng phæ biÕn vµ chiÕm tû träng lín; 

Thø s¸u, ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi lu«n g¾n liÒn víi øng dông c«ng, 

ph−¬ng tiÖn giao dÞch hiÖn ®¹i, ®Æc biÖt lµ c«ng nghÖ th«ng tin; 

Thø b¶y, cïng víi sù ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi vµ tù do ho¸ tû gi¸, 

thÞ tr−êng ngo¹i hèi kh«ng chÝnh thøc ngµy cµng thu hÑp vµ kh«ng cßn tån t¹i. 
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Ch−¬ng 2 

Thùc tr¹ng thÞ tr−êng ngo¹i hèi viÖt nam 

 

2.1. Qu¸ tr×nh h×nh thμnh vμ ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i 

hèi viÖt nam 

Sù h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi b¾t nguån tõ sù h×nh 

thµnh vµ ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i tÖ liªn ng©n hµng (NTLNH). ë ViÖt 

Nam, qu¸ tr×nh h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi còng tu©n theo 

qui luËt nµy. 

    - Giai ®o¹n 1991 - 1994,  Trung t©m giao dÞch ngo¹i tÖ - b−íc khëi ®Çu 

cña thÞ tr−êng NTLNH  

- Giai ®o¹n 1994 - 1999, giai ®o¹n h×nh thµnh cña thÞ tr−êng NTLNH   

- Giai ®o¹n 1999 ®Õn nay, hoµn thiÖn ho¹t ®éng cña thÞ tr−êng NTLNH  

2.2. Thùc tr¹ng thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam  

   2.2.1. Thùc tr¹ng m«i tr−êng ph¸p lý cho ho¹t ®éng cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi 

    2.2.1.1. ChÝnh s¸ch tû gi¸ 

C¬ chÕ ®iÒu hµnh tû gi¸ ®· tõng b−íc ®−îc ®æi míi theo h−íng linh ho¹t 

cã qu¶n lý cña Nhµ n−íc ®−îc thùc thi trªn c¬ së ho¹t ®éng cña thÞ tr−êng 

NTLNH. C¬ chÕ ®iÒu hµnh tû gi¸ nµy vÒ c¬ b¶n lµ phï hîp víi ®iÒu kiÖn nÒn 

kinh tÕ ViÖt Nam. Tuy nhiªn, so víi diÔn biÕn trªn thÞ tr−êng trong n−íc vµ 

quèc tÕ, chÝnh s¸ch tû gi¸ cßn kh¸ cøng nh¾c. Tû gi¸ giao dÞch chÝnh thøc, tû gi¸ 

h×nh thµnh trªn thÞ tr−êng liªn ng©n hµng ch−a ph¶n ¸nh s¸t cung - cÇu, cßn tån 

t¹i sù kh¸c biÖt gi÷a tû gi¸ chÝnh thøc vµ tû gi¸ trªn thÞ tr−êng tù do; dÉn ®Õn  

c¨ng th¼ng cung - cÇu, ¸ch t¾c trong lu©n chuyÓn c¸c luång vèn ngo¹i tÖ, g©y 

khã kh¨n trong kinh doanh ngo¹i tÖ cña c¸c NHTM vµ ®¸p øng nhu cÇu giao 

dÞch ngo¹i tÖ cña c¸c doanh nghiÖp. 

    2.2.1.2. ChÝnh s¸ch qu¶n lý ngo¹i hèi 
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HÖ thèng v¨n b¶n ph¸p lý chñ yÕu qu¶n lý ngo¹i hèi ®−îc ®−îc hoµn thiÖn 

vÒ c¨n b¶n phï hîp víi yªu cÇu héi nhËp, ®Æc biÖt lµ viÖc ban hµnh Ph¸p lÖnh 

ng©n hµng (PLNH) vµ c¸c v¨n b¶n h−íng dÉn. Tuy nhiªn, c¸c v¨n b¶n h−íng 

dÉn cô thÓ ®èi víi ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i hèi, ho¹t ®éng thÞ tr−êng liªn 

ng©n hµng… ban hµnh cßn ch−a ®Çy ®ñ, chËm bæ sung, söa ®æi so víi yªu cÇu 

ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi vµ ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i tÖ. 

    2.2.1.3. ChÝnh s¸ch qu¶n lý ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i hèi cña c¸c 

ng©n hµng Th−¬ng m¹i  

Theo QuyÕt ®Þnh 1452/2004/Q§-NHNN ngµy 10/11/2004 vÒ qui ®Þnh kinh 

doanh ngo¹i hèi, c¸c Tæ chøc tÝn dông (TCTD) ®−îc quyÒn chñ ®éng h¬n trong 

ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i hèi, më réng ®èi t−îng tham gia vµ c¸c lo¹i h×nh 

kinh doanh ngo¹i hèi, ®Ò cao tÝnh tu©n thñ th«ng lÖ quèc tÕ. Tuy nhiªn, trong ®iÒu 

kiÖn nÒn kinh tÕ vµ hÖ thèng NHTM cã nh÷ng b−íc ph¸t triÓn kh¸ nhanh, kÓ tõ 

n¨m 2004 ®Õn nay, QuyÕt ®Þnh 1452 ®· ®−îc ban hµnh kh¸ l©u; mét sè ®iÓm 

kh«ng phï hîp nh−ng ch−a ®−îc thay thÕ, bæ sung. §Æc biÖt lµ cÇn cã qui ®Þnh cô 

thÓ h¬n vÒ c¸c lo¹i h×nh giao dÞch hiÖn ®¹i: QuyÒn chän, t−¬ng lai.   

   2.2.2. Thùc tr¹ng m« h×nh tæ chøc ho¹t ®éng  

ThÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam bao gåm thÞ tr−êng NTLNH vµ thÞ tr−êng 

ngo¹i tÖ gi÷a ng©n hµng víi kh¸ch hµng. Bªn c¹nh ®ã, thÞ tr−êng ngo¹i hèi kh«ng 

chÝnh thøc cßn tån t¹i, gi÷ vai trß vµ chiÕm tû träng ®¸ng kÓ trong c¸c giao dÞch vÒ 

ngo¹i tÖ cña nÒn kinh tÕ.  

   - ThÞ tr−êng ngo¹i tÖ liªn ng©n hµng: Qua h¬n 15 n¨m h×nh thµnh vµ ph¸t 

triÓn tõ 1991 ®Õn nay, tõ m« h×nh mang tÝnh thö nghiÖm ban ®Çu lµ Trung t©m 

giao dÞch ngo¹i tÖ, m« h×nh ho¹t ®éng cña thÞ tr−êng NTLNH ®· cã nh÷ng b−íc 

hoµn thiÖn vµ ph¸t triÓn theo h−íng h×nh thµnh m« h×nh giao dÞch kinh doanh 

ngo¹i tÖ tiªn tiÕn, phï hîp víi th«ng lÖ quèc tÕ: Qui m« doanh sè giao dÞch t¨ng; 

sè l−îng thµnh viªn tham gia më réng; tû gi¸ h×nh thµnh trªn thÞ tr−êng NTLNH 

®· linh ho¹t h¬n; ph−¬ng tiÖn kü thuËt hiÖn ®¹i ®−îc ¸p dông…  Tuy nhiªn, xÐt 

vÒ c¨n b¶n thÞ tr−êng NTLNH cßn s¬ khai: giao dÞch gi÷a c¸c NHTM trªn thÞ 
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tr−êng NTLNH chØ chiÕm kho¶ng 25% tæng doanh sè giao dÞch cña thÞ tr−êng 

ngo¹i hèi (ë c¸c n−íc cã thÞ tr−êng ngo¹i hèi ph¸t triÓn, tû lÖ nµy lµ 80%); tû gi¸ 

b×nh qu©n trªn thÞ tr−êng NTLNH  ch−a ph¶n ¸nh ®óng ®¾n quan hÖ cung – cÇu 

ngo¹i tÖ cña nÒn kinh tÕ nªn nhiÒu thêi ®iÓm xÈy ra t×nh tr¹ng c¨ng th¼ng cung – 

cÇu ngo¹i tÖ g©y ¸ch t¾c trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi; c«ng cô giao dÞch ngo¹i hèi 

ph¸i sinh hiÖn ®¹i míi trong giai ®o¹n thö nghiÖm, chiÕm tû träng thÊp…   

       - ThÞ tr−êng giao dÞch ngo¹i tÖ gi÷a c¸c NHTM vµ kh¸ch hµng: Cïng víi 

sù ph¸t triÓn cña nÒn kinh tÕ, c¸c ho¹t ®éng kinh tÕ ®èi ngo¹i vµ hÖ thèng 

NHTM; qui m« doanh sè giao dÞch ngo¹i tÖ gi÷a c¸c NHTM vµ kh¸ch hµng 

t¨ng tr−ëng víi tèc ®é kh¸ cao, ®Æc biÖt lµ giao dÞch gi÷a NHTM víi c¸c doanh 

nghiÖp kinh doanh xuÊt nhËp khÈu. Tuy cã sù ph¸t triÓn vÒ qui m« nh−ng thÞ 

tr−êng nµy cßn mét sè h¹n chÕ c¨n b¶n: c«ng cô giao dÞch ngo¹i hèi ph¸i sinh 

hiÖn ®¹i (quyÒn chän, ho¸n ®æi) kÐm ph¸t triÓn ch−a t¹o c«ng cô h÷u hiÖu 

phßng ngõa rñi ro tû gi¸ cho c¸c doanh nghiÖp kinh doanh xuÊt nhËp khÈu; T¹i 

mét sè thêi ®iÓm cung - cÇu ngo¹i tÖ c¨ng th¼ng, tû gi¸ VND/USD giao dÞch 

thùc tÕ gi÷a NHTM víi kh¸ch hµng cao h¬n nhiÒu so víi tû gi¸ niªm yÕt trong 

biªn ®é cho phÐp th«ng qua viÖc sö dông ®ång tiÒn thø ba ®Ó tÝnh tû gi¸ 

VND/USD, thu thªm phÝ… 

- ThÞ tr−êng ngo¹i hèi kh«ng chÝnh thøc: HiÖn nay, bªn c¹nh thÞ tr−êng 

ngo¹i hèi chÝnh, thÞ tr−êng ngo¹i hèi kh«ng chÝnh thøc vÉn tån t¹i vµ ho¹t ®éng 

kh¸ m¹nh, cã t¸c ®éng tiªu cùc kh«ng nhá  ®Õn c¸c ho¹t ®éng kinh tÕ - x· héi. 

   2.2.3. Chñ thÓ tham gia thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam 

   - Ng©n hµng Nhµ n−íc: Víi vai trß lµ c¬ quan qu¶n lý nhµ n−íc, NHNN 

®· tõng b−íc x©y dùng thÞ tr−êng NTLNH víi m« h×nh tæ chøc ho¹t ®éng ®−îc 

hoµn thiÖn theo h−íng phï hîp víi qu¸ tr×nh ®æi míi chÝnh s¸ch tû gi¸, qu¶n lý 

ngo¹i hèi vµ ph¸t triÓn cña hÖ thèng NHTM ViÖt Nam. Thêi gÇn ®©y, ®Æc biÖt lµ 

trong giai ®o¹n 2008 ®Õn nay, nh÷ng biÕn ®éng khã l−êng cña kinh tÕ vµ thÞ 

tr−êng tµi chÝnh thÕ giíi vµ trong n−íc ®· ¶nh h−ëng tiªu cùc tíi c©n b»ng cung 

cÇu ngo¹i tÖ trong n−íc. NHNN ®· th«ng qua viÖc can thiÖp trªn thÞ tr−êng 
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ngo¹i hèi ®Ó ®iÒu hµnh tû gi¸ linh ho¹t, thùc hiÖn ®−îc c¸c môc tiªu cña chÝnh 

s¸ch tû gi¸, ®ång thêi æn ®Þnh thÞ tr−êng ngo¹i hèi. Tuy nhiªn, can thiÖp cña 

NHNN ®Ó æn ®Þnh thÞ tr−êng cßn thiÕu chñ ®éng vµ chËm, hiÖu lùc can thiÖp 

ch−a cao, dÉn ®Õn t¹i mét sè thêi ®iÓm c¨ng th¼ng cung - cÇu ngo¹i tÖ vµ  tû gi¸ 

biÕn ®éng m¹nh cßn kÐo dµi. 

- NHTM: Trong ®iÒu kiÖn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam cßn kÐm ph¸t 

triÓn, c¸c NHTM gi÷ vai trß lµ chñ thÓ chñ yÕu trong c¸c giao dÞch ngo¹i tÖ cña 

nÒn kinh tÕ. Thêi gian qua, ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i tÖ cña c¸c NHTM ®· ph¸t 

triÓn kh¸ m¹nh vÒ qui m« doanh sè, ®a d¹ng ho¸ dÞch vô, øng dông c«ng nghÖ 

hiÖn ®¹i… Tuy nhiªn, ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i tÖ cña c¸c NHTM cßn mét sè 

h¹n chÕ c¨n b¶n: Giao dÞch ngo¹i tÖ cña c¸c NHTM chñ yÕu lµ nh»m môc ®Ých 

®¸p øng nhu cÇu vÒ ngo¹i tÖ cña kh¸ch hµng, cßn mang nÆng tÝnh “tù cung, tù 

cÊp”, giao dÞch mang tÝnh kinh doanh tiÒn tÖ theo sù biÕn ®éng cña tû gi¸ chiÕm 

tû träng rÊt nhá; C¸c dÞch vô giao dÞch ngo¹i hèi ph¸i sinh hiÖn ®¹i ch−a ph¸t 

triÓn; tham gia kinh doanh ngo¹i hèi trªn thÞ tr−êng quèc tÕ h¹n chÕ; M« h×nh tæ 

chøc ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i tÖ cña ng©n hµng hiÖn ®¹i ch−a ®−îc ¸p dông 

réng r·i; nguån nh©n lùc kinh doanh ngo¹i hèi chÊt l−îng cao cßn thiÕu… 

    - Doanh nghiÖp, tæ chøc kinh tÕ vµ c¸ nh©n: Trong giao dÞch mua b¸n 

ngo¹i tÖ víi NHTM, c¸c doanh nghiÖp sö dông giao dÞch giao ngay vµ giao dÞch 

kú h¹n lµ chñ yÕu. Trong ®iÒu kiÖn thÞ tr−êng tiÒn tÖ thÕ giíi biÕn ®éng phøc t¹p 

khã l−êng, rñi ro vÒ tû gi¸ lµ rÊt lín nh−ng viÖc sö dông c¸c c«ng cô giao dÞch 

ngo¹i hèi hiÖn ®¹i: QuyÒn chän, ho¸n ®æi… ®Ó phßng ngõa rñi ro cña c¸c doanh 

nghiÖp cßn rÊt h¹n chÕ. 

   2.2.4. C«ng cô giao dÞch trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam 

C¸c c«ng cô giao dÞch truyÒn thèng: Giao dÞch giao ngay, giao dÞch kú 

h¹n  chiÕm tû träng lín, gÇn nh− tuyÖt ®èi. C¸c c«ng cô giao dÞch hiÖn ®¹i nh− 

quyÒn chän, ho¸n ®æi míi trong giai ®o¹n thÝ ®iÓm, cßn s¬ khai, chiÕm tû träng 

kh«ng ®¸ng kÓ. 
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 - Giao dÞch giao ngay: H×nh thøc giao dÞch nµy hiÖn vÉn lµ h×nh thøc giao 

dÞch chñ yÕu vµ phæ biÕn trªn thÞ tr−êng NTLNH ViÖt Nam. §iÒu nµy lµ mét biÓu 

hiÖn râ nÐt sù kÐm ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam. 

 - Giao dÞch kú h¹n: §−îc sö dông kh¸ phæ biÕn trong c¸c giao dÞch trªn 

thÞ tr−êng ngo¹i hèi. MÆc dï cã sù “cëi trãi” cña QuyÕt ®Þnh 1452 nh−ng giao 

dÞch ngo¹i hèi kú h¹n ch−a thùc sù khëi s¾c, tû träng doanh sè trong tæng doanh 

sè giao dÞch ngo¹i hèi cßn thÊp.  

- Giao dÞch ho¸n ®æi: Giao dÞch ho¸n ®æi lµ ph−¬ng thøc giao dÞch tiªn 

tiÕn cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi, mÆc dï ®· cã quy chÕ tõ n¨m 1998 nh−ng hÇu nh− 

kh«ng ®−îc c¸c TCTD ViÖt Nam  sö dông nh− lµ mét ph−¬ng thøc giao dÞch víi 

môc ®Ých kinh doanh, phßng ngõa rñi ro trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi.  

- Giao dÞch quyÒn chän: Tõ n¨m 2003, NHNN ®· cho phÐp mét sè NHTM 

giao dÞch ngo¹i hèi quyÒn chän trong ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i hèi. Tõ ®ã 

®Õn nay, trong bèi c¶nh thÞ tr−êng tiÒn tÖ thÕ giíi cã nhiÒu biÕn ®éng m¹nh vµ 

khã l−êng, kh«ng Ýt doanh nghiÖp kinh doanh xuÊt nhËp khÈu gÆp khã kh¨n do 

biÕn ®éng tû gi¸. Tuy nhiªn, c¸c doanh nghiÖp vµ ngay c¶ c¸c NHTM còng 

kh«ng “mÆn mµ” víi viÖc sö dông c¸c c«ng cô b¶o hiÓm rñi ro tû gi¸ nãi chung 

vµ c«ng cô quyÒn chän nãi riªng.  

   2.2.5. Thùc tr¹ng më cöa vµ héi nhËp thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam 

C¸c NHTM ViÖt Nam ®· b−íc ®Çu tham gia vµo ho¹t ®éng kinh doanh trªn 

thÞ tr−êng ngo¹i hèi quèc tÕ. Mét sè NHTM ViÖt Nam ®· giao dÞch ngo¹i hèi quèc 

tÕ trùc tiÕp víi c¸c ng©n hµng n−íc ngoµi trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi toµn cÇu. Tuy 

nhiªn, c¸c ho¹t ®éng giao dÞch ngo¹i hèi quèc tÕ cña c¸c NHTM ViÖt Nam vÉn 

cßn nhiÒu h¹n chÕ, kinh doanh cßn s¬ khai, doanh sè giao dÞch t−¬ng ®èi thÊp. 

ViÖc cung cÊp, kinh doanh c¸c dÞch vô ngo¹i hèi cña c¸c ng©n hµng vµ tæ 

chøc tµi chÝnh n−íc ngoµi t¹i ViÖt Nam ®· ®−îc më réng. Tuy nhiªn, sù tham 

gia cña c¸c ng©n hµng n−íc ngo¹i trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam cßn h¹n 

chÕ qui m« doanh sè, ph¹m vi ho¹t ®éng, chñ yÕu tËp trung vµo ®¸p øng nhu 

cÇu giao dÞch cña c¸c kh¸ch hµng. 
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2.3. §¸nh gi¸ thùc tr¹ng thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam: kÕt 

qu¶, h¹n chÕ vμ nguyªn nh©n 

Qua nghiªn cøu qu¸ tr×nh h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn; vµ ho¹t ®éng, cã thÓ 

®¸nh gi¸ kh¸i qu¸t vÒ thùc tr¹ng thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam trªn c¸c mÆt: kÕt 

qu¶, h¹n chÕ vµ nguyªn nh©n nh− sau: 

   2.3.1. KÕt qu¶   

Sau h¬n 15 n¨m h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam ®· 

®¹t ®−îc mét sè kÕt qu¶ chñ yÕu sau: 

Thø nhÊt, h×nh thµnh thÞ tr−êng ngo¹i hèi cã tæ chøc víi qui m«, sè l−îng 

thµnh viªn ngµy cµng t¨ng, tõng b−íc trë thµnh cÇu nèi cung - cÇu ngo¹i tÖ cña 

nÒn kinh tÕ 

Thø hai, t¹o m«i tr−êng cho viÖc ®iÒu hµnh, thùc thi chÝnh s¸ch  tiÒn tÖ, 

chÝnh s¸ch tû gi¸ vµ qu¶n lý ngo¹i hèi, gãp phÇn æn ®Þnh kinh tÕ vÜ m«. 

Thø ba, t¹o ®iÒu kiÖn cho c¸c NHTM tiÕn hµnh ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i 

tÖ, thùc hiÖn c¸c ho¹t ®éng kinh doanh dÞch vô ngo¹i hèi: ®¸p øng nhu cÇu mua b¸n 

ngo¹i tÖ phôc vô kh¸ch hµng, kinh doanh ngo¹i hèi, phßng ngõa rñi ro hèi ®o¸i. 

Thø t−, b−íc ®Çu ®¸p øng ®−îc nhu cÇu vÒ giao dÞch ngo¹i tÖ phôc vô cho 

c¸c ho¹t ®éng cña nÒn kinh tÕ, ®Æc biÖt lµ c¸c ho¹t ®éng kinh tÕ ®èi ngo¹i, kinh 

doanh xuÊt nhËp khÈu 

Thø n¨m, m« h×nh tæ chøc, c«ng cô giao dÞch vµ ph−¬ng tiÖn kü thuËt 

ngµy cµng ®−îc hoµn thiÖn theo h−íng hiÖn ®¹i ho¸ 

   2.3.2. H¹n chÕ 

Tuy ®· ®¹t ®−îc mét sè kÕt qu¶ c¬ b¶n vµ cã nh÷ng b−íc ph¸t triÓn ®¸ng 

kÓ nh−ng thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam míi ®ang trong giai ®o¹n h×nh thµnh, 

cßn kh¸ s¬ khai, thÓ hiÖn ë mét sè ®iÓm chñ yÕu sau: 

Thø nhÊt, qui m« nhá, thiÕu linh ho¹t, ch−a ph¶n ¸nh ®−îc cung - cÇu vÒ 

ngo¹i tÖ cña nÒn kinh tÕ. Theo −íc tÝnh, giao dÞch gi÷a c¸c NHTM trªn thÞ 

tr−êng NTLNH chØ chiÕm kho¶ng 25%. ThÞ tr−êng th−êng xuyªn xÈy ra t×nh 

tr¹ng mÊt c©n ®èi vµ c¨ng th¼ng cung - cÇu gi¶ t¹o. 
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Thø hai, møc ®é héi nhËp vµ më cöa cña thÞ tr−êng cßn thÊp. Sau khi 

PLNH vµ NghÞ ®Þnh h−íng dÉn ®−îc ban hµnh, qui ®Þnh qu¶n lý ®èi víi giao 

dÞch ngo¹i hèi quèc tÕ trë nªn th«ng tho¸ng h¬n nh−ng hÖ thèng v¨n b¶n nµy 

míi trong giai ®o¹n hoµn thiÖn. Bªn c¹nh ®ã, ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i tÖ cña 

c¸c NHTM ViÖt Nam trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi quèc tÕ vµ cña c¸c tæ chøc n−íc 

ngoµi trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi trong n−íc cßn rÊt h¹n chÕ.  

Thø ba, chñ thÓ tham gia cßn bã hÑp trong hÖ thèng NHTM vµ ho¹t ®éng 

giao dÞch trªn thÞ tr−êng tËp trung vµo mét sè NHTM nhµ n−íc vµ NHTM cæ 

phÇn cã qui m« lín. 

Thø t−, ho¹t ®éng “kinh doanh” ngo¹i hèi cßn kÐm ph¸t triÓn. Giao dÞch 

cña c¸c chñ thÓ tham gia thÞ tr−êng, kÓ c¶ cña c¸c NHTM chñ yÕu lµ nh»m môc 

®Ých ®¸p øng nhu cÇu vÒ ngo¹i tÖ cña kh¸ch hµng, cßn mang nÆng tÝnh “tù cung, 

tù cÊp”, giao dÞch mang tÝnh kinh doanh tiÒn tÖ theo sù biÕn ®éng cña tû gi¸ cßn 

chiÕm tû träng rÊt nhá.  

Thø n¨m, c«ng cô giao dÞch, ph−¬ng tiÖn kü thuËt cßn thiÕu hiÖn ®¹i. C¸c 

c«ng cô giao dÞch truyÒn thèng: giao dÞch giao ngay, giao dÞch kú h¹n  chiÕm tû 

träng lín, gÇn nh− tuyÖt ®èi. C¸c c«ng cô giao dÞch hiÖn ®¹i nh− quyÒn chän, 

ho¸n ®æi míi trong giai ®o¹n thÝ ®iÓm, cßn s¬ khai, chiÕm tû träng kh«ng ®¸ng 

kÓ. HÖ thèng ph−¬ng tiÖn kü thuËt ¸p dông trong giao dÞch ngo¹i hèi ®· ®−îc 

hiÖn ®¹i ho¸ nh−ng cßn kÐm so víi thÞ tr−êng khu vùc vµ thÕ giíi.   

   2.3.3. Nguyªn nh©n 

 Thø nhÊt, m«i tr−êng luËt ph¸p vµ c¬ chÕ chÝnh s¸ch cßn kÐm hoµn thiÖn, bÊt 

cËp. C¸c v¨n b¶n h−íng dÉn cô thÓ ®èi víi ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i hèi, ho¹t 

®éng thÞ tr−êng liªn ng©n hµng… ban hµnh cßn ch−a ®Çy ®ñ, chËm bæ sung, söa ®æi 

so víi yªu cÇu ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi vµ ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i tÖ.   

Thø hai, n¨ng lùc qu¶n lý vµ ®iÒu tiÕt thÞ tr−êng cña NHNN cßn h¹n chÕ. 

Ho¹t ®éng qu¶n lý, ®iÒu tiÕt, can thiÖp cña NHNN trªn thÞ tr−êng cßn kÐm linh ho¹t 

vµ nhËy bÐn, ch−a thùc hiÖn tèt ®−îc vai trß lµ ng−êi mua b¸n cuèi cïng trªn thÞ 

tr−êng nªn nhiÒu khi thÞ tr−êng r¬i vµo t×nh tr¹ng c¨ng th¼ng cung cÇu vÒ ngo¹i tÖ.  
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Thø ba, qu¸ tr×nh më cöa héi nhËp thÞ tr−êng ngo¹i hèi cßn chËm so víi 

yªu cÇu ph¸t triÓn. 

 Thø n¨m, n¨ng lùc kinh doanh vµ qu¶n trÞ rñi ro trong kinh doanh ngo¹i 

hèi cña NHTM cßn h¹n chÕ. . 

Thø s¸u, t×nh tr¹ng ®« la ho¸ vµ thÞ tr−êng kh«ng chÝnh g©y ¶nh h−ëng tiªu 

cùc ®Õn sù ph¸t triÓn lµnh m¹nh vµ æn ®Þnh cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam. 

 

Ch−¬ng 3 

Gi¶i ph¸p ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam 

trong bèi c¶nh héi nhËp 

 

3.1. xu h−íng ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi viÖt nam trong 

bèi c¶nh héi nhËp 

   3.1.1. T¨ng tr−ëng vµ héi nhËp - c¸c yÕu tè t¸c ®éng ®Õn sù ph¸t triÓn cña 

thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam 

Trong bèi c¶nh nÒn kinh tÕ ViÖt Nam héi nhËp ngµy cµng s©u réng víi 

nÒn kinh tÕ thÕ giíi; n»m trong xu h−íng ph¸t triÓn cña hÖ thèng thÞ tr−êng tµi 

chÝnh - tiÒn tÖ vµ hÖ thèng NHTM, cã thÓ dù b¸o nh÷ng nÐt c¬ b¶n vÒ xu h−íng 

ph¸t triÓn, c¬ héi vµ th¸ch thøc trong viÖc ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt 

Nam trong thêi gian tíi nh− sau. 

      Xu h−íng, c¬ héi ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi 

- Qui m« thÞ tr−êng ngo¹i hèi sÏ t¨ng tr−ëng víi tèc ®é kh¸ nhanh do nÒn 

kinh tÕ t¨ng tr−ëng víi tèc ®é kh¸ cao, héi nhËp ngµy cµng s©u réng víi thÕ 

giíi; Ho¹t ®éng kinh tÕ ®èi ngo¹i: Kinh doanh xuÊt nhËp khÈu, ®Çu t− n−íc 

ngoµi…më réng; hÖ thèng NHTM vµ thÞ tr−êng dÞch vô tµi chÝnh ph¸t triÓn.    

- ThÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam sÏ më cöa vµ héi nhËp s©u réng h¬n víi 

thÞ tr−êng khu vùc vµ thÕ giíi.  
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- Chñ thÓ tham gia giao dÞch trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi sÏ ®−îc më réng c¶ 

vÒ sè l−îng vµ ®èi t−îng: Bªn c¹nh c¸c NHTM, c¸c doanh nghiÖp kinh doanh 

xuÊt nhËp khÈu, sÏ cã sù tham gia cña: tæ chøc tµi chÝnh phi ng©n hµng, tæ chøc 

tµi chÝnh vµ ng©n hµng n−íc ngoµi, c¸c c¸ nh©n. 

- C¸c c«ng cô giao dÞch ngo¹i hèi hiÖn ®¹i: QuyÒn chän, ho¸n ®æi… sÏ 

®−îc sö dông réng r·i, chiÕm tû träng cao h¬n trong c¸c giao dÞch ngo¹i hèi.  

- C«ng nghÖ vµ ph−¬ng tiÖn hiÖn ®¹i sÏ ®−îc ¸p dông phæ biÕn trong kinh 

doanh dÞch vô ng©n hµng nãi chung vµ dÞch vô ngo¹i hèi nãi riªng. 

      Th¸ch thøc 

Trong thêi gian tíi, bªn c¹nh nh÷ng c¬ héi lín më ra, viÖc ph¸t triÓn thÞ 

tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam ph¶i ®èi mÆt víi mét sè th¸ch thøc: 

- Hoµn thiÖn vµ ®æi míi m«i tr−êng ph¸p lý vµ c¬ chÕ chÝnh s¸ch ®¸p øng 

yªu cÇu ph¸t triÓn cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi.   

- Qu¶n lý vµ ®iÒu tiÕt ®¶m b¶o sù ph¸t triÓn lµnh m¹nh vµ æn ®Þnh cña thÞ 

tr−êng ngo¹i hèi trong ®iÒu kiÖn thÞ tr−êng quèc tÕ cã nhiÒu biÕn ®éng khã l−êng.   

- N©ng cao n¨ng lùc qu¶n trÞ rñi ro trong ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i hèi 

cña c¸c NHTM ®ßi hái c¸c NHTM ViÖt Nam cã sù chuyÓn biÕn c¨n b¶n vµ toµn 

diÖn: n¨ng lùc tµi chÝnh, m« h×nh tæ chøc kinh doanh, c«ng nghÖ, nh©n lùc. 

- Nguån nh©n lùc chÊt l−îng cao trong lÜnh vùc kinh doanh ngo¹i hèi. 

Trong bèi c¶nh nguån nh©n lùc chÊt l−îng cao cho lÜnh vùc tµi chÝnh - ng©n 

hµng thiÕu hôt trÇm träng vµ dù b¸o sÏ cßn tiÕp tôc thiÕu hôt trong thêi gian tíi.  

3.2. Môc tiªu, quan ®iÓm ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt nam 

   3.2.1. Môc tiªu 

Ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ph¶i ®¹t ®−îc c¸c môc tiªu c¬ b¶n sau: 

- T¨ng tÝnh linh ho¹t trong lu©n chuyÓn vµ n©ng cao hiÖu qu¶ kinh doanh 

c¸c nguån vèn ngo¹i tÖ. 

- T¹o m«i tr−êng n©ng cao hiÖu qu¶ cña viÖc thùc thi chÝnh s¸ch tiÒn tÖ, 

chÝnh s¸ch tû gi¸ vµ qu¶n lý ngo¹i hèi. 
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 - X©y dùng thÞ tr−êng ngo¹i hèi thèng nhÊt, hiÖn ®¹i vµ héi nhËp víi khu 

vùc vµ thÕ giíi 

   3.2.2. Quan ®iÓm  

Ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam ph¶i qu¸n triÖt mét sè quan ®iÓm 

c¬ b¶n sau: 

Thø nhÊt, ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ph¶i phï hîp víi chiÕn l−îc ph¸t 

triÓn kinh tÕ - x· héi.   

Thø hai, g¾n liÒn víi chiÕn l−îc ph¸t triÓn thÞ tr−êng tµi chÝnh - tiÒn tÖ vµ 

hÖ thèng ng©n hµng. 

Thø ba, ph¸t triÓn theo h−íng më cöa héi nhËp ®ång thêi ®¶m b¶o an ninh 

tµi chÝnh - tiÒn tÖ. 

3.3. Gi¶i ph¸p triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam trong ®iÒu 

kiÖn héi nhËp 

   3.3.1. Hoµn thiÖn m«i tr−êng ph¸p lý  

- Hoµn thiÖn chÝnh s¸ch tû gi¸: C¬ chÕ tû gi¸ ph¶i ®−îc ®æi míi theo 

h−íng linh ho¹t h¬n, ph¶n ¸nh ®óng ®¾n mèi quan hÖ cung - cÇu vÒ ngo¹i tÖ vµ 

c¬ chÕ tû gi¸ ph¶i cã t¸c ®éng ®iÒu chØnh cung - cÇu vÒ ngo¹i tÖ trªn trªn thÞ 

tr−êng, c¸c gi¶i ph¸p chñ yÕu nh− sau: 

+ TiÕp tôc më réng biªn ®é tû gi¸, khi thÞ tr−êng t−¬ng ®èi ph¸t triÓn, chñ 

thÓ tham gia thÞ tr−êng më réng vµ ®· héi ®ñ mét sè yÕu tè cÇn thiÕt th× cã thÓ 

tiÕn tíi xo¸ bá biªn ®é dao ®éng tû gi¸.  

+ ¸p dông c¬ chÕ tû gi¸ tho¶ thuËn. Më réng qui m« doanh sè giao dÞch, 

thu hót c¸c chñ thÓ tham gia giao dÞch nh»m t¨ng tÝnh “s¸t thùc” vµ ph¶n ¸nh 

cung – cÇu cña tû gi¸ h×nh thµnh trªn thÞ tr−êng NTLNH:  

+ Gi¶m bít sù “g¾n ®Þnh” cña VND víi USD. §a d¹ng “®ång tiÒn” trong 

viÖc c«ng bè tû gi¸ trªn thÞ tr−êng liªn ng©n hµng:  

- X¸c ®Þnh “tû gi¸ môc tiªu phï hîp” trong ®iÒu hµnh chÝnh s¸ch tû gi¸ 

cña NHNN:  
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- Hoµn thiÖn chÝnh s¸ch qu¶n lý ngo¹i hèi: ChÝnh s¸ch qu¶n lý ngo¹i 

hèi ph¶i ®−îc ®æi míi theo h−íng tù do ho¸, gi¶m viÖc sö dông c¸c biÖn ph¸p 

hµnh chÝnh, t¨ng sö dông c¸c biÖn ph¸p kinh tÕ gi¸n tiÕp trong ®iÒu hµnh chÝnh 

s¸ch qu¶n lý ngo¹i hèi, t¹o quyÒn chñ ®éng trong ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i tÖ 

cña c¸c NHTM. T¹o sù th«ng suèt c¸c luång ngo¹i tÖ lu©n chuyÓn gi÷a c¸c khu 

vùc trong nÒn kinh tÕ, tr¸nh t×nh tr¹ng “t¾c nghÏn, g¨m gi÷ ngo¹i tÖ” vµ nh÷ng 

bÊt hîp lý vÒ luång ngo¹i tÖ gi÷a c¸c khu vùc cña nÒn kinh tÕ 

 -  Hoµn thiÖn chÝnh s¸ch qu¶n lý ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i hèi:  Söa 

®æi bæ sung QuyÕt ®Þnh sè 1452/2004/Q§-NHNN ngµy 10/11/2004 vÒ giao dÞch 

hèi ®o¸i cña c¸c tæ chøc tÝn dông ®−îc phÐp kinh doanh ngo¹i hèi theo h−íng: 

+ T¨ng c−êng h¬n n÷a quyÒn chñ ®éng cña c¸c NHTM trong ho¹t ®éng 

kinh doanh ngo¹i tÖ. 

+ Më réng, thu hót c¸c tæ chøc tham gia giao dÞch ngo¹i tÖ trªn thÞ tr−êng 

liªn ng©n hµng, ®Æc biÖt lµ c¸c tæ chøc tµi chÝnh phi ng©n hµng. 

+ Ban hµnh c¸c v¨n b¶n qui ®Þnh cô thÓ qui chÕ thùc hiÖn c¸c lo¹i h×nh 

giao dÞch ngo¹i hèi hiÖn ®¹i. 

   3.3.2. Hoµn thiÖn m« h×nh vµ tæ chøc ho¹t ®éng cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi 

Söa ®æi, bæ sung vµ hoµn thiÖn Qui chÕ tæ chøc ho¹t ®éng cña thÞ tr−êng 

NTLNH ®−îc ban hµnh theo QuyÕt ®Þnh sè 101/1999/Q§-NHNN13 ngµy 

26/3/1999 cña NHNN theo h−íng: Më réng vµ ®a d¹ng ho¸ thµnh viªn tham gia 

giao dÞch; bæ sung thªm 2 lo¹i h×nh: t−¬ng lai (future) vµ quyÒn chän (option); 

NHNN thùc hiÖn tèt vai trß lµ ng−êi mua b¸n cuèi cïng trªn thÞ tr−êng, can 

thiÖp linh ho¹t kÞp thêi, s½n sµng ®¸p øng kÞp thêi nhu cÇu ma- b¸n cña NHTM; 

HiÖn ®¹i ho¸ ph−¬ng tiÖn kü thuËt 

   3.3.3. N©ng cao n¨ng lùc c¸c chñ thÓ tham gia ho¹t ®éng trªn thÞ tr−êng 

ngo¹i hèi 

- N©ng cao n¨ng lùc cña NHNN trong viÖc tæ chøc, qu¶n lý vµ can 

thiÖp trªn thÞ tr−êng NTLNH: 
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+ T¨ng c−êng dù tr÷ ngo¹i tÖ, ®¶m b¶o møc d÷ tr÷ cÇn thiÕt nh»m t¹o 

nguån ®Ó NHNN can thiÖp b»ng c¸c biÖn ph¸p gi¸n tiÕp, ®¶m b¶o sù an toµn 

cho ho¹t ®éng cña thÞ tr−êng. 

+ TËp trung qu¶n lý ngo¹i tÖ vÒ mét ®Çu mèi lµ NHNN, t¹o ®iÒu kiÖn cho 

NHNN thùc hiÖn tèt chøc n¨ng qu¶n lý vµ ®iÒu hµnh ngo¹i tÖ cña m×nh, vµ cã 

®iÒu kiÖn t¨ng l−îng dù tr÷ ngo¹i tÖ, n©ng cao kh¶ n¨ng can thiÖp vµo thÞ tr−êng 

khi cÇn thiÕt. 

+ NHNN cÇn thùc hiÖn tèt vai trß ng−êi mua b¸n cuèi cïng trªn thÞ 

tr−êng, ®¶m b¶o mua hÕt nguån ngo¹i tÖ vµ b¸n ®ñ cho yªu cÇu ngo¹i tÖ hîp lý, 

h¹n chÕ t×nh tr¹ng c¨ng th¼ng, ¸ch t¾c trªn thÞ tr−êng. 

+ Yªu cÇu c¸c tæ chøc tÝn dông kiÓm so¸t chÆt chÏ vµ chÊn chØnh ho¹t 

®éng cña c¸c ®¹i lý, bµn ®æi ngo¹i tÖ b¶o ®¶m thùc hiÖn nghiªm tóc c¸c quy 

®Þnh hiÖn hµnh vÒ qu¶n lý ngo¹i hèi. 

 - N©ng cao n¨ng lùc kinh doanh vµ qu¶n trÞ rñi ro trong kinh doanh 

ngo¹i tÖ cña c¸c NHTM 

+ §a d¹ng ho¸ c¸c nghiÖp vô kinh doanh ngo¹i tÖ th«ng qua viÖc nghiªn 

cøu, ph¸t triÓn s¶n phÈm míi, ®Æc biÖt lµ c¸c c«ng cô ngo¹i hèi ph¸i sinh hiÖn 

®¹i: quyÒn chän, ho¸n ®æi. 

   + §æi míi m« h×nh tæ chøc kinh doanh ngo¹i tÖ theo m« h×nh ng©n hµng 

hiÖn ®¹i: H×nh thµnh mét Phßng kinh doanh ngo¹i tÖ chuyªn thùc hiÖn nghiÖp vô 

giao dÞch kinh doanh ngo¹i tÖ trªn thÞ tr−êng trong n−íc vµ quèc tÕ. T¸ch b¹ch 

gi÷a ho¹t ®éng kinh doanh vµ thanh to¸n ®Ó h¹n chÕ rñi ro: ho¹t ®éng mua b¸n 

ngo¹i tÖ ®−îc thùc hiÖn t¹i Phßng kinh doanh (Front Office), viÖc hoµn tÊt c¸c thñ 

tôc thanh to¸n vµ chuyÓn tiÒn ®−îc thùc hiÖn t¹i Phßng Hç trî (Back Office). 

+ ¸p dông hÖ thèng c«ng nghÖ th«ng tin hiÖn ®¹i trong ho¹t ®éng kinh 

doanh ngo¹i tÖ. 

+ T¨ng tiÒm lùc tµi chÝnh nh»m t¨ng kh¶ n¨ng kinh doanh, cung cÊp dÞch 

vô ngo¹i hèi. 
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+ §µo t¹o ®éi ngò c¸n bé lµm c«ng t¸c kinh doanh ngo¹i hèi cã tr×nh ®é 

chuyªn m«n cao, nhanh nh¹y vµ cã kh¶ n¨ng dù b¸o, ph¸n ®o¸n thÞ tr−êng, am 

hiÓu c¶ vÒ lý thuyÕt vµ thùc hµnh, tinh th«ng nghiÖp vô mµ cßn ph¶i nh¹y bÐn víi 

nh÷ng diÔn biÕn cña thÞ tr−êng, lµm chñ ®−îc c¸c c«ng cô giao dÞch hiÖn ®¹i... ®ñ 

kh¶ n¨ng t− vÊn cho kh¸ch hµng trong viÖc sö dông c¸c c«ng cô ph¸i sinh.  

-  §a d¹ng ho¸ chñ thÓ tham gia giao dÞch kinh doanh trªn thÞ tr−êng 

ngo¹i hèi: 

+ Thu hót c¸c tæ chøc tµi chÝnh phi ng©n hµng tham gia ho¹t ®éng kinh 

doanh trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi.  

+ T¨ng c−êng c«ng t¸c th«ng tin vÒ giao dÞch ngo¹i cho c¸c doanh nghiÖp 

vµ c¸c ®èi t−îng cã nhu cÇu sö dông.  

+ Ph¸t triÓn hÖ thèng c¸c c«ng ty m«i giíi. Thµnh lËp c«ng ty m«i giíi 

ngo¹i hèi ®Ó ®ãng vai trß cÇu nèi gi÷a cung vµ cÇu ngo¹i tÖ trªn thÞ tr−êng ngo¹i 

hèi. Tr−íc m¾t, khi hÖ thèng c¸c c«ng ty m«i giíi ch−a h×nh thµnh th× cã thÓ cho 

phÐp mét sè NHTM thµnh lËp mét sè c«ng ty con víi chøc n¨ng m«i giíi ngo¹i 

tÖ trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam. 

   3.3.4. Ph¸t triÓn ®a d¹ng ho¸ c«ng cô giao dÞch ngo¹i hèi hiÖn ®¹i 

- X©y dùng khung ph¸p lý cho ho¹t ®éng kinh doanh c¸c c«ng cô ngo¹i 

hèi ph¸i sinh cña c¸c NHTM: Trong thêi gian tr−íc m¾t, NHNN cÇn nghiªn 

cøu, so¹n th¶o vµ ban hµnh ngay Quy chÕ vÒ kinh doanh c¸c c«ng cô ngo¹i hèi 

ph¸i sinh lµm c¬ së ph¸p lý cho ho¹t ®éng cÊp phÐp, gi¸m s¸t rñi ro vµ kiÓm tra, 

thanh tra cña NHNN ®èi víi ho¹t ®éng kinh doanh c¸c c«ng cô tµi chÝnh ph¸i 

sinh cña c¸c NHTM.  

- §æi míi chÝnh s¸ch qu¶n lý ngo¹i hèi theo h−íng tù do ho¸ t¹o m«i tr−êng 

thuËn lîi cho c¸c c«ng cô giao dÞch ngo¹i hèi. §Ó t¹o m«i tr−êng thuËn lîi cho sù 

ph¸t triÓn cña c¸c c«ng cô giao dÞch ngo¹i hèi, chÝnh s¸ch qu¶n lý ngo¹i hèi ph¶i 

®−îc ®æi míi theo h−íng tù do ho¸, gi¶m viÖc sö dông c¸c biÖn ph¸p hµnh chÝnh, 

t¨ng sö dông c¸c biÖn ph¸p kinh tÕ trong ®iÒu hµnh chÝnh s¸ch qu¶n lý ngo¹i hèi, 

t¹o quyÒn chñ ®éng trong ho¹t ®éng kinh doanh ngo¹i tÖ cña c¸c NHTM. 
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- T¨ng c−êng kh¶ n¨ng tiÕp cËn vµ sö dông c«ng cô giao dÞch ngo¹i hèi 

hiÖn ®¹i cña c¸c doanh nghiÖp, tæ chøc kinh tÕ vµ c¸ nh©n  

       - T¨ng c−êng kh¶ n¨ng tiÕp cËn vµ sö dông c«ng cô giao dÞch ngo¹i hèi 

hiÖn ®¹i cña c¸c doanh nghiÖp, tæ chøc kinh tÕ vµ c¸ nh©n: c¸c NHTM cÇn ®Èy 

m¹nh th«ng tin vµ t− vÊn cho c¸c doanh nghiÖp kinh doanh xuÊt nhËp khÈu vÒ 

giao dÞch ngo¹i hèi quyÒn chän vµ c¸c c«ng cô ngo¹i hèi ph¸i sinh.  

3.4. C¸c ®iÒu kiÖn thùc hiÖn gi¶i ph¸p  

   3.4.1. æn ®Þnh kinh tÕ vÜ m« vµ ®Èy m¹nh héi nhËp kinh tÕ 

- Qu¶n lý, gi¸m s¸t c¸c luång vèn ngo¹i tÖ vËn ®éng æn ®Þnh, kh«ng xÈy 

ra t×nh tr¹ng mÊt c©n ®èi, c¨ng th¼ng vÒ cung - cÇu ngo¹i tÖ trong nÒn kinh tÕ. 

- Rñi ro ngo¹i hèi ®èi víi c¸c chñ thÓ tham gia thÞ tr−êng ngo¹i hèi thÊp. 

- HÖ thèng thÞ tr−êng tµi chÝnh - tiÒn tÖ ph¸t triÓn æn ®Þnh, t¹o nÒn t¶ng 

cho c¸c tæ chøc kinh doanh dÞch vô ngo¹i hèi ph¸t triÓn. 

- Qui m« c¸c luång vèn ngo¹i tÖ lu©n chuyÓn t¨ng, nhu cÇu sö dông dÞch 

vô ngo¹i hèi cña c¸c chñ thÓ trong nÒn kinh tÕ t¨ng t¹o ®iÒu kiÖn cho c¸c tæ 

chøc kinh doanh dÞch vô ngo¹i hèi, ®Æc biÖt lµ c¸c NHTM ph¸t triÓn ho¹t ®éng 

kinh doanh dÞch vô ngo¹i hèi. 

- Thôc ®Èy héi nhËp vÒ thÞ tr−êng ngo¹i hèi th«ng qua: thu hót c¸c chñ thÓ 

kinh doanh dÞch vô ngo¹i hèi n−íc ngoµi (NHTM, tæ chøc tµi chÝnh) víi kinh 

nghiÖm, c«ng nghÖ vµ tiÒm lùc tµi chÝnh m¹nh tham gia kinh doanh trªn thÞ 

tr−êng trong n−íc gia t¨ng c¹nh tranh vµ thùc ®Èy thÞ tr−êng ph¸t triÓn;  

- T¹o ®iÒu kiÖn cho c¸c NHTM, tæ chøc tµi chÝnh trong n−íc tiÕp cËn vµ 

tham gia kinh doanh trªn thÞ tr−êng ngo¹i hèi thÕ giíi.  

   3.4.2.  §¶m b¶o an toµn, an ninh quèc gia trong qu¶n lý ngo¹i hèi 

 Qu¶n lý vµ gi¸m s¸t c¸c luång vèn ngo¹i tÖ vµo ra th«ng qua hÖ thèng 

ng©n hµng ®−îc phÐp, th«ng qua c¸c tµi kho¶n ngo¹i tÖ më t¹i ng©n hµng ®−îc 

phÐp ¸p dông cho tõng lo¹i h×nh giao dÞch vèn. T¨ng c−êng kiÓm so¸t c¸c luång 

vèn ng¾n h¹n th«ng qua yªu cÇu b¸o c¸o ®Çy ®ñ vµ kÞp thêi c¸c giao dÞch vay 
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vèn ng¾n h¹n ®ång thêi t¨ng c−êng chÕ tµi xö ph¹t nghiªm ®Ó chÊn chØnh c«ng 

t¸c b¸o c¸o 

   3.3.3. N©ng dÇn tÝnh chuyÓn ®æi cña ®ång ViÖt Nam 

Thóc ®Èy tù do ho¸ tµi chÝnh, n©ng cao tÝnh chuyÓn ®æi cña ®ång ViÖt 

Nam lµ ®iÒu kiÖn mang tÝnh nÒn t¶ng ®Ó thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam ph¸t 

triÓn héi nhËp víi thÞ tr−êng ngo¹i hèi quèc tÕ. 

   3.3.4. Ph¸t triÓn hÖ thèng h¹ tÇng c«ng nghÖ th«ng tin 

- §Èy m¹nh ph¸t triÓn hÖ thèng h¹ tÇng c«ng nghÖ th«ng tin quèc gia, 

®¶m b¶o cã sù kÕt nèi tèt hÖ thèng th«ng tin cña khu vùc vµ thÕ giíi t¹o nÒn 

t¶ng c«ng nghÖ th«ng tin cho thÞ tr−êng ngo¹i hèi ph¸t triÓn vµ héi nhËp. 

- Nhµ n−íc cã chÝnh s¸ch khuyÕn khÝch, thóc ®Èy c¸c NHTM ®Èy m¹nh 

øng dông c«ng nghÖ th«ng tin hiÖn ®¹i trong kinh doanh dÞch vô ng©n hµng nãi 

chung vµ dÞch vô ngo¹i hèi nãi riªng.  

- KhuyÕn khÝch c¸c doanh nghiÖp, tæ chøc vµ c¸ nh©n øng dông c«ng 

nghÖ th«ng tin trong ho¹t ®éng s¶n xuÊt kinh doanh, t¹o ®iÒu kiÖn thuËn lîi 

c«ng nghÖ ®Ó tiÕp cËn c¸c dÞch vô ngo¹i hèi. 

 

KÕt luËn chung 

 

LuËn ¸n: “Gi¶i ph¸p ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam” ®−îc hoµn 

thµnh nh»m hoµn thiÖn lý luËn vÒ ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi; ph©n tÝch ®¸nh 

gi¸ thùc tr¹ng cña ho¹t ®éng thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam; trªn c¬ së ®ã, d−íi 

gi¸c ®é vÜ m«, ®Ò xuÊt hÖ thèng môc tiªu, quan ®iÓm vµ gi¶i ph¸p ph¸t triÓn thÞ 

tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam trong bèi c¶nh héi nhËp kinh tÕ - tµi chÝnh ®−îc ®Èy 

m¹nh. VÒ c¬ b¶n, luËn ¸n ®· ®¹t ®−îc c¸c kÕt qu¶ sau: 

Thø nhÊt, hÖ thèng ho¸ vÒ mÆt lý luËn vÒ thÞ tr−êng ngo¹i hèi. Tõ ®ã kh¼ng 

®Þnh vai trß quan träng cña thÞ tr−êng ngo¹i hèi ®èi víi ph¸t triÓn c¸c ho¹t ®éng 

kinh tÕ ®èi ngo¹i, n©ng cao hiÖu qu¶ kinh ngo¹i tÖ giao dÞch, kinh doanh ngo¹i tÖ 

cña c¸c chñ thÓ trong nÒn kinh tÕ; t¹o m«i tr−êng thùc thi chÝnh s¸ch tiÒn tÖ.   
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Thø hai, nghiªn cøu mét sè vÊn ®Ò vÒ ph¸t triÓn thÞ triÓn thÞ tr−êng ngo¹i 

hèi; x¸c ®Þnh hÖ thèng 6 tiªu chÝ ®¸nh gi¸, x¸c ®Þnh thÐ nµo lµ thÞ tr−êng ngo¹i 

hèi ph¸t triÓn; 4 ®iÒu kiÖn c¬ b¶n ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi..  

Thø ba, nghiªn cøu kinh nghiÖm mét sè n−íc trªn thÕ giíi, ®Æc biÖt lµ 

nh÷ng n−íc trong khu vùc vµ cã ®iÒu kiÖn t−¬ng ®ång, rót ra 7 bµi häc kinh 

nghiÖm thiÕt thùc cho ViÖt Nam trong viÖc x©y dùng, hoµn thiÖn vµ ph¸t triÓn 

thÞ tr−êng ngo¹i hèi. 

Thø t−, ph©n tÝch ®¸nh gi¸ thùc tr¹ng ho¹t ®éng thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt 

Nam, tõ ®ã rót ra nh÷ng kÕt qu¶ ®¹t ®−îc, nh÷ng tån t¹i vµ c¸c nguyªn nh©n c¬ 

b¶n dÉn ®Õn nh÷ng tån t¹i. 

Thø n¨m, x¸c ®Þnh c¬ héi vµ th¸ch thøc; ®Ò xuÊt hÖ thèng 5 môc tiªu vµ 3 

quan ®iÓm c¬ b¶n vÒ ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i hèi ViÖt Nam. 

Thø s¸u, ®Ò xuÊt hÖ thèng 4 nhãm gi¶i ph¸p ®Ó ph¸t triÓn thÞ tr−êng ngo¹i 

hèi. Trong ®ã, cã mét sè gi¶i ph¸p mang tÝnh thiÕt thùc nh−: hoµn thiÖn chÝnh 

s¸ch tû gi¸, n©ng cao n¨ng lùc kinh doanh ngo¹i tÖ cña c¸c NHTM, ph¸t triÓn 

c¸c c«ng cô giao dÞch ngo¹i hèi hiÖn ®¹i, h×nh thµnh c¸c c«ng ty m«i giíi ngo¹i 

hèi.  

Thø b¶y, ®Ò xuÊt 4 ®iÒu kiÖn chñ yÕu ®¶m b¶o cho viÖc thùc hiÖn c¸c gi¶i 

ph¸p, nh−: æn ®Þnh kinh tÕ vÜ m«  vµ ®Èy m¹nh héi nhËp kinh tÕ; ®¶m b¶o an 

toµn, an ninh quèc gia trong qu¶n lý ngo¹i hèi; n©ng dÇn tÝnh chuyÓn ®æi cña 

®ång ViÖt Nam; ph¸t triÓn hÖ thèng h¹ tÇng c«ng nghÖ th«ng tin. 
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C¸c c«ng tr×nh cña t¸c gi¶ ®∙ c«ng bè 

cã liªn quan ®Õn luËn ¸n 
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