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LOIMG PAU
1. TINH CAN THIET CUA PE TAI

Sau khi Luit doanh nghiép cé hiéu luc tir thing 01/2000, khu vuc kinh t& tu
nhin néi chung vd DNNV néi riéng da c6 nhitng buc phat trién diang ké cd vé sd
lugng va quy md ti€p tuc khang dinh vi tri, vai trd cda khu vyc kinh t&€ nay trong cd
cAu nén kinh t&€ nudc ta; gép phan tich cuc vao qud trinh ting trudng va phdt trién

kinh t& Viét Nam trong thdi gian qua.'

Hon nifa, trudc ti€n trinh Viét Nam tham gia vao cdc t§ chidc nhu: AFTA
(ASEAN), APEC va sdp t6i 1a WTO, DNNV dang ding truSc ap luc phdi ning cao
sttc canh tranh cia doanh nghiép vé sin pham, thuong hiéu, cong nghé, trinh d6 quan
ly, .. so v6i cdc nu6c trong khu vuc. Do vay von 1a y&u td khong thé thi€u d€ thuc
hién muc tiéu nay, 1a cong cu d€ bi€n cic y tuwdng, k€ hoach sin xuit kinh doanh
thanh hién thuyc, 1a y€u t6 quyét dinh ting ning lyc canh tranh cia doanh nghiép trén

thi trudng qudc t€.

Véi mong mudn ti€p can vé phuong dién 1y thuy€t 14n thyc tién nhim dua ra
nhitng dé xuat gidp hd trg va huy dong tdi da cdc ngudn lyc cho phat trién DNNV.
Ngudi vi€t quyét dinh chon dé tai: “Ndng cao khd ndng tiép cdn ngudn von trung va

dai han phdt trién DNNV tai Viét Nam trude xu thé hoi nhdp ”.
2. MUC PiCH PE TAI

Phan tich nhitng vu'éng méc, khé khin d6i véi DNNV khi ti€p can cdc ngudn von
trung va dai han dé€ phat trién trong giai doan hién nay; DPinh huéng xu thé€ phdt trién
clia DNNV trong nén kinh t&€ nudc ta trong thdi gian t6i; Pua ra cdc gidi phdp ning
cao kh3 ning huy dong va tai trd ngudn von trung va dai han cho sy phdt trién DNNV
tai Viét Nam; P& xui't cdc nghién cttu siu hon nhim da dang héa ngudn tai trg tao

diéu kién cho thi trudng von Viét Nam phdt tri€n lanh manh trong tuong lai.

' B6 K& Hoach va Pau Tu : Pdnh gid bén nam thuc hién Ludt doanh nghiép -2004
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3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Luan vin stt dung phuong phdp duy vat bién ching lich sit dong thdi k&t hop véi
phuong phép tdng hop, thdng ké, thim do y ki€n chuyén gia,... d€ gidi quyét cdc van

dé ditra cha dé tai.
4. PHAM VI VA POI TUGNG NGHIEN CUU
a. Pham vi nghién ciu: D¢ tai chi dé cip trong pham vi sau:
e V& khong gian: kh3o sit cic DNNV tai Viét Nam

e V¢ thdi gian: Luan vin chi dé cap dén tinh hinh hoat dong, kh4 ning ti€p cin
ngudn von trung va dai han cta doanh nghiép trong giai doan hién nay.

b. Dol twgng nghién ciu:

D6i tuong nghién citu trong pham vi dé tai chi dé cAp viéc phan tich tic dong cia
chinh sdch tién té- tin dung, chinh s4ch kinh t&€ vi mo ciing nhu c4c thii tuc hanh chinh
lién quan dén viéc huy dong va ti€p can ngudn von trung va dai han phat tri€én DNNV

tai Viét Nam.
CAU TRUC LUAN VAN
Ngoai cic bing biéu minh hoa cho ndi dung ctia dé tai, ludn vin bao gébm 15i md
diu gidi thiéu bdi cdnh va tinh cAn thi€t cla clia dé tai, phan k&t ludn tém tit cdc noi
dung ma Ngudi viét tim dic nhit dong thdi d€ xuit nghién citu m& rong hon nita

pham vi va muc dich ciia dé tai, phan Tai liéu tham khdo liét ké danh muc tai liéu ma

ngudi viét da tham khdo. Phan trong tAm cda ludn vin gom 3 chuong:
Chuong I: Cd sé 1y ludn.

Chuong 1I: Thyc trang vé ngudn von trung va dai han phdt trién DNNV tai Viét Nam

hi€n nay.

Chuong III: Cdc gidi phdp ning cao khd ning ti€p cidn ngudn von trung va dai han

phdt trién DNNV tai Viét Nam trong thdi gian t&i
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CHUONGI : COSO LY LUAN

1.4 TONG QUAN VE DOANH NGHIEP NHO VA VUA
14.1 Khai niém DNNV
Khai niém DNNV dugc phan loai dwa vao cdc tiéu chi von, lao dong va doanh

thu. Tuy nhién, viéc xdc dinh DNNV thudng dugc xem xét phu hgp vdi tirng giai doan
phdt tri€n kinh t&, trinh dd cong nghé, van dé gidi quyét viéc 1am, quan di€ém cda mdi
qudc gia va cd muc dich cla viéc xdc dinh nay. Pong thdi cédc tiéu chi va do 16n cia
né6 ciing thay d6i theo tirng thdi ki phat trién cta kinh t&-xa hoi.
1.4.1.1 Quan di€m & mot sé nudc

Quan diém thit nhdt cho ring, tiéu chi dinh gid phan loai DNNV phdi gin lién
véi dic di€ém nginh, mdc von diu tu va sd luong lao dong st dung trong doanh

nghiép. Nhat B4n Ia nudc theo quan di€m nay, thé hién cu thé nhu sau:

Nganh nghé Tiéu chi xdc dinh
S lao dong Tong von
Linh vuc bdn budn < 100 lao dong < 30 tri€u yé€n
Linh vuc ban 1é < 50 lao ddng < 10 triéu yén
Cac nganh khac < 300 lao dong < 100 triéu yén

Quan diém thit hai cho ring, tiéu chi xdc dinh DNNV khong phin biét nganh
nghé ma chi cin ct vao s6 lao dong va lugng von diu tu vio doanh nghiép.
Singapore, Malaysia, ... theo quan di€m nay, ddi v6i Singapore thi DNNV ¢6 von kinh
doanh dudi 499 triéu SGD va sd lao dong dudi 100 ngudi.

Quan diém thit ba: Theo quan di€m nay, ngoai cdc tiéu chi vé lao dong va von
thi tiéu chi xdc dinh con quan tAm dén doanh thu hing nim cia doanh nghiép. Trudng
hop clia Indonesia 13 mot vi du, tiéu chi vé vén nhd hon 0.6 ty Rupi va doanh thu
hang nim nhd hon 2 ty Rupi.

Thong qua cdc quan di€m vira néu trén cho thay: Du mdi nuc c¢6 quan diém
khdc nhau vé tiéu chi xdc dinh DNNV nhung nhin chung vin dua vao mot vai tiéu chi

sau: von, lao dong, doanh thu. Trén co s3 thuc trang hoat dong clia DN, chi truong
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chinh s4ch hd trg cia Chinh phi ma mdi nudc ¢6 mifc dinh lugng céc tiéu chi cho ph
hdp nhim dat dudc muc tiéu hd trg phat trién DNNV. Do vay, nén c6 tiéu chi riéng
dé€ x4c dinh DNNV & cdc linh vuc khdc nhau va linh hoat diéu chinh theo thdi gian
phlt hdp véi tirng thdi ki phat tri€n kinh t€ x4 hdi va muc tiéu khuyé&n khich phat trién
DN déi véi tirng nganh nghé.
1.4.1.2 Khainiém DNNYV tai Viét Nam

Theo cong vin 681/CP-KTN ngay 20/06/1998 clia Chinh phii vé viéc dinh
huéng chi€n lugc va chinh sdch phdt trién cdc DNNV, tam thdi quy dinh DNNV tai
Viét Nam 13 doanh nghiép c6 von diéu 1& duéi 5 ty dong va lao ddng binh quin dudi
200 ngudi. Muc dich clia viéc x4c dinh nay chi mang tinh quy uéc d€ xay dung cd ch&
hd tr¢ DNNV. Tuy nhién, d€ ning cao tinh phdp ly clia cdc vin bdn huéng din hd trg
phét trién DNNV, ngay 23/11/2001, Chinh pht ban hanh Nghi dinh 90/2001/NP-CP
vé trg gitip phat trién DNNV. Theo d6, co s sdn xuit kinh doanh doc 1ap, da ding ky
kinh doanh theo phdp luat hién hanh, c6 von ding ky khong qud 10 ty dong hoic s6
lao dong binh quan hang nam dudi 300 nguoi.

Ngoai ra, mot s6 cic cd quan Nha nudc va mot s6 td chifc c6 tiéu chi xdc dinh
DNNYV ciing c¢6 khic nhau:

e D0di v6i Ngan hang cong thuong Viét Nam: Tiéu chi d€ xdc dinh DNNV 1a cdc
doanh nghiép c6 von c6 dinh dudi 10 ty dong, von luu dong dudi 8 ty dong,
doanh thu hang nim dudi 20 ty dong, lao dong lam viéc thudng xuyén dudi 500
ngudi. RO rang, d6i véi ngdn hang muc dich cta viéc phan loai nay nhim xéc
dinh d&i tugng cung cAp tin dung.

e D&i v6i dy 4n US/VIE/95/004 hd tr¢ DNNV tai Viét Nam dinh nghia doanh
nghiép nhd 12 doanh nghiép c6 s6 lao dong dudi 50 ngudi hoic tdng von nhd
hon 1 ty ddng hoic doanh thu dudi 1 ty ddng/thdng; doanh nghiép vira 1a doanh
nghiép c6 s6 lao ddng tir 51-200 ngudi hodc tdng von tir 1-5 ty déng hoic
doanh thu tr 1-5 ty dong/thdng.

e DG3i v6i Phong thuong mai va cong nghiép Viét Nam tai Tp.HCM (VCCI) xdc

dinh nhu sau:
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+ Nganh cdng nghiép: Doanh nghiép vira 1a doanh nghiép c6 von tir 5-10 ty
dong, s lao dong tir 200-500 ngudi. Nhitng doanh nghiép c6 von dudi 5 ty
dong va lao dong dudi 200 ngudi 1a doanh nghiép nhd.

+ Nganh thuong mai, dich vu: Doanh nghiép c6 von 5-10 ty déng va 50-100
lao dong 1a doanh nghiép vira; doanh nghiép c¢6 von duéi 5 ty dong va lao
dong du6i 50 ngudi la doanh nghiép nhd.

C6 thé thdy, cdc cach xdc dinh DNNV tai Viét Nam van con khac nhau nhung
di€m chung 12 vin st dung cdc tiéu chi vé von, lao dong va doanh thu d€ xem xét.
Han ché ctia cdc khdi niém trén 13 chua luu y dén tinh chat cia nganh nghé, trinh do
ky thudt cong nghé ctia doanh nghiép.

Véi cach xdc dinh nhu trén, vé mit s6 lugng DNNV chi€m ty trong 16n trong
cdc loai doanh nghiép tai Viét Nam. Theo chi tiéu von, trong 23.708 doanh nghiép
dudc diéu tra trén pham vi cd nudc vao thoi di€m 01/07/1995 c6 dén 22.380 doanh
nghiép 12 DNNV, chi€m ty 1& 94.4%. Trong d6, 100% DNTN, Hdp tic xa, 97.88%
cong ty TNHH, 71.18% cong ty c6 phan; 82.94% DNNV via 59.9% doanh nghiép c6
von dau tu nudc ngoai 1a DNNV. RS rang, néu xét vé tiéu chi von thi hau hét cic
doanh nghiép ngoai qudc doanh 12 DNNV.

142  Dic diém cia DNNV

Vi khainiém vé DNNV dugc trinh bay & trén, DNNV ¢6 céc dic diém sau:

DNNYV tdn tai va phat trién & hiu hét cdc nganh va linh vyc, chi€m ty trong t8i
da trong hau hét c4dc thanh phin cda nén kinh t&.

Budc khdi nghiép clia DNNV khong cin cdc ngudn luc qua manh vé tai chinh,
cong nghé, nhin su,.. Do vdy, né rit ning dong trudc nhitng bi€n dong cia thi trudng,
linh hoat chuyén huéng kinh doanh, thay ddi sdn phdm, thdi gian thu hdi von nhanh.
Tuy nhién, do vén diu tu it nén hoat dong kém 6n dinh, mic d6 ¢ng dung cong nghé
vao san xuat kinh doanh con & mic thdp, khd ning tich luy, tdi ddu tv md rong kinh
doanh thdp vi th€ dé dan d€n tinh trang suy thodi va thAm chi 1a ph4 san.

B6 mdy t6 chifc quin 1y dugc thanh l1ap rat gon nhe, quy trinh quyét dinh kinh
doanh, diéu hanh qudn 1y rit nhanh chéng, ti€t kiém thdi gian va chi phi quin ly.

Thong thudng theo md hinh quan 1y ki€u gia dinh rat phd bi€n ddi véi DNTN.
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DNNV c¢6 thé xdAm nhdp d&€n cdc vung kinh t&€ xa x6i, khé khin d€ tao sy phat
trién cAn bing giita cdc vung kinh t€. Tuy nhién, uy tin thuong trudng ciing nhu
thuong hiéu clia cdc DNNV con han ché, thi€u thdng tin vé thi trudng trong v ngoai
nuGe, do vay khé khiin trong thAm nhap thi trudng qudc t€ va md rong thi phan.

Thu hit s6 lugng 16n lao ddng c6 trinh do chuyén mon trung binh va thap vao
lam viéc. Nhung mit khdc, di€u kién 1am viéc, ch& do luong bong va chinh sdch phiic
lgi khdng dudc t6t nhu cdc doanh nghiép 16n, do vay DNNV rat khé khin trong thu
hit lao dong c6 trinh d§ chuyén mon cao.

Mitc dd thi€u minh bach thong tin cling nhu chua y thitc chAp hanh phap luit
vé thué&, k€ todn, thuong mai, ... con khd phd bién , do vay kha ning lién két, hop tic
kinh doanh véi cdc doanh nghi€p 16n thudng it thanh cong.

Chua quan tAm ciing nhu di di€u kién huéng dén chi€n lugc kinh doanh dai
han ma chi yéu l1a quan tAm dén 1¢i ich truéc mit va k& hoach ngén han.

1.4.3 Vai tro ctia DNNYV trong nén kinh t&

O hiu hét cdc nude trén the gidi, t0c do ting trudng kinh & vAn c¢6 déng g6p
ddng k& ctia khu vuc DNNV. Vi vdy, vai tro cia DNNV rit quan trong trong nén kinh
t& thé€ hién § cdc mit sau:
1.4.3.1 Déng gép quan trong vao viéc gidi quyét viéc lam, gép phan dn dinh xa

hoi

Gidi quyét viéc 1am, gidm ty 1& that nghiép ludn 13 van dé quan tim ddi v6i
hau hét cdc nudc trén thé gidi. Sy ton tai va phdt trién cia DNNV la mot 18i thoat
quan trong, hitu hiéu d€ gidi quyé&t van dé that nghiép. Thong thudng DNNV Ia loai
hinh doanh nghiép thAim dung vé€ lao dong nén c6 nhu cau vé lao ddng rat I6n nhung it
yéu ciu c6 trinh d6 chuyén mon cao. Tuy s6 lao dong lam viéc tai mdi doanh nghiép
khong nhiéu nhung véi s6 lugng doanh nghiép r't 16n da gép phan ding ké gidi quyét
viéc lam cho toan xa hoi.

Mit khdc, tai cdc nudc c6 nén kinh t&€ dang phat trién nhu Viét Nam, hau hét
cac DNNN hoat dong tri tré dang trong ti€n trinh ci cdch, thu hep vé s6 lugng doanh
nghiép thi luc luong lao dong doi du & khu vuc nay cé thé dugc tuyén dung vao lam

viéc do cic DNNV. Do dic diém DNNV rit linh hoat tru6c nhitng bi€n dong cia thi
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trudng cho nén DNNV van duy tri hoat ddng tham chi c6 thé ting thém thi phin khi

ngay ca khi nén kinh t€ suy tho4i.

1.4.3.2 Thu hit nguén von dau tu trong nuée va st dung toi vu ngudn luc tai
dia phuong

Budc khdi nghiép cia DNNV khong can ngudn von qué 16n, do vay tao co hoi
cho moi thanh phin cling tham gia thanh 1ap doanh nghiép. Mit khiac, DNNV thudng
huy dong ngudn vén diu tu thdng qua quan hé ho hang, ban bé than thudc. Vi thé,
day 132 phuong thitc hiéu quid huy dong ngudn vén nhan rdi trong din chiing bién
thanh ngudén vén dau tu hitu ich cho xa hoi.

DNNV c6 dia ban phan bd & hiu hét cic dia phudng trén ci nudc nén cé thé
tan dung ngudn lyc tai dia phuong nhu: nguyén nhién liéu, lao dong, san phim phu
hodc ph€ liéu, ... vao sdn xuit kinh doanh. Hién nay, con nhiéu ngudn lyc tiém ning
trong din cu chua dudc khai thdc: tiém ning vé tri tué, tay nghé truyén thong, bi
quyét nghé nghiép, ... .Viéc phat trién lang nghé truyén thdng, cd sd san xuit kinh
doanh tai dia phuong 13 huéng d€ khai thdc cdc tiém ning néu trén.
1.4.3.3 DPéng gép quan trong vao viéc thic ddy ting truéng kinh t&, ting thu

nhip qudc dan.

DNNV déu chi€m ty 1é khd cao trong cd cdu nén kinh t&, do vay né ciing déng
g6p ddng k€ vao qud trinh ting trudng kinh t&€ va ting thu nhdp qudc gia. Pién hinh 12
truong hgp Viét Nam, t0f ndm 1995-2000 khu vuc DNNV d6ng gép hon 45% GDP
hang nim, trong d6 kinh t&€ tw nhan déng gbp 41.58%.

Né&u xét riéng nganh cong nghiép ché& bi€n, vé s6 luong cdc DNNV tip trung
chii y&u vao 7 phan nganh. Téng gi4 tri sdn lugng cda 7 phan nganh chi€m 81% tong
gid tri toan nganh cong nghiép ché& bién. Ty 1& déng gdp clia DNNV trong gia tri sdn
lugng ctia 7 phan nganh nhu sau: San xuit sdn phdm va dd udng: 40.28%; San xuit
san pham tir chat khéang phi kim loai khac: 14.49%; Ch& bi€n gd, sidn pham tir gd,
tre, nta, ..: 8.03%; S&n xudt giudng, ti ban gh& va cdc sin phadm khdc: 5.33%; San
Xud't sin pham tir kim loai (trir may mdc, thi€t bi): 4.60%; Dét: 4.10%; San xuit

trang phuc, thudc da va nhudém: 4.06%.
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1.4.3.4 Goép phan thuc hién muc tiéu chuyén dich co cdu kinh t& theo huéng
CNH

0 cdc nude cling nhu tai Viét Nam, doanh nghi€p quy mo 16n thudng tap trung
& cdc thanh phd 16n, khu cdng nghiép, tai chinh. Piéu nay tao nén sy mit can ddi vé
trinh do phat tri€n kinh t&, vin hda, xa hoi giita cdc viing. Do dic diém DNNV phan
bd & hiau hét cdc dia phuong, viéc phat trién khu vuc doanh nghiép nay 13 bién phdp
quan trong gép phan tao nén su cin bing giita cdc ving cdc dia phuong.

Trude xu th€ hoi nhap qudc t€ va yéu ciu cida thi trudng, siic ép canh tranh
budc DNNV c6 ging d6i mdi cong nghé, trinh do quin 1y, md rong quan hé sdn xuit,
thuong mai, ... tao ra sy’ phdt trién clia nhiéu nganh nghé mdi gép phan thic diy qud
trinh cong nghiép héa nén kinh t&€ ¢4 chiéu rong va chiéu siu. Tir d6 tao da thic day
cic nganh cong nghiép, dich vu khdc cling phat trién, dic biét 13 § nhitng viing ndng
thon.
1.4.3.5 H$ trg¢ dic luc cho doanh nghiép 16n, tao cd sé cho viéc hinh thanh céc

tap doan kinh t& 16n

C4c thi trudng nhé 1é khong phdi doi tugng ma cic tip doan, doanh nghiép 16n
quan tidm tdi trong khi DNNV 1a ddi tudng thich hgp quan tim dén thi trudng ndy. Mit
khdc, cdc doanh nghiép 16n thudng c6 nhu cau vé cung cip cic yéu td dau vao cho
sdn xudt kinh doanh rat 16n vd DNNV sé& 1a cdc vé tinh linh hoat, ning dong ddi véi
ho. Chinh di€u nay da tao kh4 ning lién k&t gitta cdc cong ty 16n va DNNV, nang cao
hoat dong san xuit kinh doanh tao da cho c4c doanh nghiép 16n cang ph4t trién hon.

Ngoai ra, khong phai doanh nghiép nao budc diu ciing hoat dong vdi quy md
16n ma c6 rat nhiéu tip doan khdi nghiép tit céc co s&, doanh nghiép nhd. Tuy nhién,
trong qud trinh hoat dong tich liiy kinh nghiém, vén va dan phét trién trd thanh cic
doanh nghiép vé tinh hd trg cdc doanh nghiép 16n va sau d6 trd thanh cdc cdng ty 16n
roi tap doan kinh t€.

1.4.4 Nhifng rao can khi ti€p cin ngudn tai trg¢ déi véi DNNV
Ba y&u t6 lam ting chi phi giao dich d6i v6i hoat dong kinh doanh va ciing 1a

rao cidn ddi v6i DNNV khi ti€p cin cdc ngudn tai trg bao gdbm: dic trung vé quy md
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hoat dong kinh doanh, thi€u minh bach vé thdng tin, moi trudng chinh siach chua dong
b0, khong dugc uvu dai.
1.4.4.1 Pic trung vé quy md hoat dong cia DNNV

Van dé rao cén ti€p cin cdc ngudn tai trg dic biét 1a tai trg tin dung do quy md
hoat dong clia doanh nghiép di dugc quan tidm tir ldu trong kinh t€ hoc. ny ban
Bolton (1971) b4o cdo ring quy mo hoat dong clia doanh nghiép 4nh hudng d€n chi
phi huy ddng von trong khi cdc doanh nghiép 16n gianh dugc 1gi thé€ trong viéc ti€p
cin ngudn tai trg va dugc mo ta nhu 1a 1gi the tai chinh theo quy mo.

R6 rang, n€u xét vé quy md hoat ddng, uy tin thuong trudng, thuong hiéu thi
DNNV mat Igi th& khi cdc nha cung cAp tin dung thAim dinh hd so xin vay clia doanh
nghiép. Hon nita, né€u ho so vay dudc chdp nhan thi mic rdi ro tin dung dugc d4nh gid
cao va 1& di nhién chi phi 1di vay phdi cao 4nh hudng d€n hiéu qua hoat dong clia
doanh nghié€p.
1.4.4.2  Thi€u sy minh bach vé théng tin

Tir nim 1981, J.Stiglitz > va D.Weiss dd nghién ctu quan hé sy bat cin xtng
thong tin va chinh sdch tai trg cia ngan hang cho doanh nghiép. Ping la ciac khach
hang c6 uy tin xitng ddng hudng chi phi von vay thap ngugc lai doanh nghiép sé chiu
chi phi v&n vay cao néu thit hita, day dua trong van dé trd ng. VAn dé chénh 1éch chi
phi v6n vay nay dugc ly gidi do ngan hang phdi trang trdi chi phi thong tin tim hiéu vé
khach hang. Trong khi mic do minh bach thdng tin clia cic DNNV luén & mic thap vi
vay, ngan hang ludn ddnh gid rdi ro cao doi v6i doanh nghiép va kéo theo chi phi st
dung von vay ciing khd cao. Rd rang day ciing 13 rao cdn doi v6i doanh nghiép khi
ti€p cAn nguodn tai trg.
1.4.4.3 Mboi trudong chinh sach chua dong bd, khong duge vu dii

Sy han ch€ cdc quyén vé tai sin lién quan dén dit dai, bt dong sdn va céc tai
san vo hinh, thi€u c4ch hinh thifc bdo 1anh wu dii hodc thd tuc hanh chinh, thim dinh
tiéu chuin vu dii, bio lanh qué phitc tap khong minh bach 1am cdn trd doanh nghiép
ti€p cAn ngudn tai trg ciing dé phdt sinh tiéu cuc trong quin 1y nha nudc vé chinh sdch

uu dai.

? Tic gia doat gidi Nobel Kinh t&
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1.5 Céc ngudn von trung va dai han tai tr¢ phat trién DNNV
1.5.1 Khdi niém vé ngudn von trung- dai han

Vén 13 cdc ngudn luc vé tai chinh tién t& bao gdm cdc yé&u td can thi€t ciu
thanh va tham gia vao qud trinh sdn xuit, tdi san xudt kinh doanh va tich luj & mdi
doanh nghiép. Nhitng nhan t& cAu thanh von bao gdm: von tai chinh tién t&, cdc dang
clia cdi, tai sdn vat chat va tri thiic, ngudn luc va cdc quan hé kinh doanh trong kinh t&
thi trudng, ... chiing c6 thé chuyén héa cho nhau va dugc do ludng bing tién trong dicu
kién nh4t dinh (trlt von con ngudi).

V6n trung va dai han 13 ngudn von duge @i trg trén 1 nim. O Viét Nam hién
nay, cac khoan vay tir 1-5 ndm la vay trung han, trén 5 nim la vay dai han.

Muc dich st dung ngudn von trung va dai han 12 d€ tai trg nhu cau mua tai sin
c6 dinh va bo phan tai sdn luu dong thudng xuyén clia doanh nghiép. Hay néi cich
khdc, né dugc st dung vao muc dich nghién cttu ng dung kho hoc cong nghé, ddi
méi va hién dai héa trang thi€t bi, md rong san xuit kinh doanh, phat trién theo chiéu
sau va thudng doi hdi ngudn von 16n va thdi gian hoan trd von dai.

1.5.2 Céc kénh tai tr¢g von trung —dai han phat trién DNNV
1.5.2.1 Vén vay tin dung ngan hang

Vén tin dung ngin hang do cdc ngin hang hoic td chic tin dung cung cip tin
dung cho doanh nghiép dudi hinh thic cung ¥ng von bing tién té, rit da dang vé thdi
han, khong bi gidi han vé quy mé tin dung. Tuy nhién, trong dé tai ndy ngudi viét chi
dé cap dén hinh thifc tin dung trung va dai han do vay chi di vao ndi dung lién quan.

Muc dich ctia tin dung ngin hang trung va dai han nhim hd tr¢ doanh nghiép
md rong sin xuit kinh doanh, phat trién co sé ha ting, mua sim thi€t bi sdn xuit,
thanh 1ap doanh nghiép, tai tr¢ du 4n, .. Ddi véi tin dung ngan hang trung va dai han
c6 cdc hinh thic sau:

e Cho vay theo mén: Pdp ttng nhu cdu tai chinh trung va dai han d€ ting cudng,
cai thién cong suit, ning luc hoat dong thdong qua viéc dau tu bd sung, thay
th&, stra chita cdi tao va dau tw méi. Piéu nay tao don bay tai chinh, gitip khic

phuc thi€u hut vén dai han.
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e Cho vay theo du 4n: Doanh nghiép vay von dé thuc hién cidc du 4n diu tw méi,
diu tu thay th€, md rong hoat dong hodc dau tu tai chinh. Muc dich cho cho vay
theo du 4n ddp ng nhu cAu tai chinh tron géi dé€ thuc hién dy 4n bao gom ci
mua sim TSCP va tai sdn luu dong ban dau.

Ngoai ra, tin dung trung dai han cé thé cho vay dudi dang dong tai trg, cho vay

hop von ddi vé6i cdc du 4n quy mo 16n va thdi gian hodn von dai

Uu di€m cida hinh thifc tin dung ngan hang 1a khong bi gidi han vé quy md
ngudn von, thdi han cho vay, pham vi cho vay va 1a loai hinh tin dung chinh thitc phd
bi&én nhi't d6i vdi cdc doanh nghiép Viét Nam hién nay, dic biét 1a d6i véi DNNV.

Han ché& ctia hinh thifc tin dung nay: yéu cAu phdi c6 tai san th& chdp; 1di suit
cho vay thudng cao do phai ton chi phi lién quan dén thAm dinh hd sd vay nhu: thim
dinh tai sdn, chi phi giao dich, ti€p cin thdong tin khdch hang; phuong 4n xin vay
thudng it c¢6 kha ning thuyét phuc mot phan do ning luc 14p hd so, du 4n vay cia
khdch hang thip; md hinh hay phuong phap thim dinh ho sd vay tinh chit khich quan
chua cao, dic biét doi v6i DNNV.
1.5.2.2 Thué mua tai chinh (Finance Lease)

Thué mua tai chinh hay con goi 13 thué von (capital lease) 12 mdt phuong thitc
tin dung trung va dai han, theo phudng thitc nay, ngudi cho thué cam két mua tai sén,
thi€t bi theo yéu ciu clia ngudi thué va nim giit quyén s hitu d6i véi tai sdn do trong
sudt thdi han thué. Ngudi thué st dung tai sdn va thanh todn tién thué dinh ki trong
sudt thdi han thué da dugc thod thuin va khong dudc hiity bd hgp dong trude han. Khi
két thiic hgp ddng thué, bén thué dudc chuyén quyén sé hitu, mua lai hoic ti€p tuc
thué tai sdn d6 theo cdc di€u kién thda thuan khi ky k&t hgp dong.

O céc nude phdt trién, phuong thic nay 4p dung phd bi€n vao thip nién 1950
nhung tai Viét Nam, nghi€p vu cho thué tai chinh hay con goi la tin dung thué mua
mdi hinh thanh trong thdi gian gin diy vdi viéc Ngan hang nha nudc cho phép dp
dung thi di€m theo Quyé&t dinh 149/QD-NHS5 ngay 17/15/1995. Dé&n ngay 09/10/1995
Chinh phii di ban hanh Nghi dinh 64/ND-CP “quy ché tam thdi vé t6 chifc va hoat

déng ctia cong ty cho thué tai chinh tai Viét Nam”.
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Uu di€m cia phuong thiic cho thué tai chinh la hinh thdc tii tr¢ an toan cao,
tién 10i va hiéu qua cho cdc bén giao dich. Bén thué khong cin tai sdn th& chdp ma
van c6 thé dugc tai trg 100% gid tri khodn vay. Bén thué todn quyén lya chon nha
cung cAp thi€t bi cdng nghé va 13 kénh ti€p cin von dé ddi méi thi€t bi, cong nghé rat
hi€u qua. Phi cho thué linh hoat theo thda than ctia bén thué va bén cho thué va la
phuong thitc tin dung rat phit hgp cho loai hinh DNNV khi ma nhitng khé khiin vé tai
san th& chidp, ddm bdo muc dich sit dung khodn vay, han ch€ vé uy tin trong quan hé
tin dung dudc thdo rd. Tuy nhién, 1gi ich chinh yé&u ciia loai hinh cho thué tai chinh la
ti€t kiém tr thu€ hay con goi 14 chin thu€. Loai hinh cho thué tai sin cho phép
chuyén nhuong 10i ich vé thu€ tlir bén c6é yéu cau thué tai sidn nhung khong hudng hét
toan bo 1di ich tir thu€ cta chi sd hitu.

Vé6i dic di€m cdc DNNV tai Viét Nam hién nay, trinh d§ cong ngh€, mdy moéc
thi€t bi khd lac hau thi diy I1a kénh tai trd trung va dai han dé d6i mdi cong nghé,
mua sim thi€t bi rat hitu hiéu.
1.5.2.3  Vén huy dong trén thi trudng chitng khodn

Doanh nghiép c¢6 thé huy dong von trén thi trudng ching khodn qua phuong
thiic von ¢d phin bing hinh thitc phat hanh ¢d phi€u hoidc von vay qua hinh thic phat
hanh trdi phi€u.

Huy dong von trén thi trudng ching khodn 1a phuong thitc hitu hiéu n€u doanh
nghiép ky vong vao su phdt tri€n manh trong tuong lai v6i nhitng 1y do sau:

e Gia ting gi4 tri thi trudng cla cong ty: khi c6 phi€u hodc trdi phi€u dudc niém
yét s& dugc dinh gid theo chit lugng va tri€n vong hoat dong clia cong ty véi
cung cau thi trudng.

e Tao tinh thanh khodn cho ching khodn: Tao thuin Igi cho nha dau tu chuyén
nhudng chitng khodn dic biét 1a ddi véi cb phicu.

e Khuyén truong uy tin clia doanh nghiép: Khi chitng khodn dugc niém yét trén thi
trudng tit y&u phai thod man mot s6 diéu kién v€ von, 1gi nhuan, ... va nhu thé
gitip cong ching bi€t d€n cong ty nhu 12 doanh nghiép 1am #n hiéu qua, c6 tiém
ning. Pay ciing 1a kénh quing cdo nhim khuyén trucong hinh dnh, thuong hiéu

coOng ty.
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Tuy nhién, hinh thitc huy dong vdn nay vin c6 tao mot s6 4p luc cho doanh nghiép:

e Phii gdnh chiu chi phi phdt hanh: Qud trinh niém yét ¢§ phi€u, trai phi€u phai
chi tra chi phi phat hanh, chi phi bao lanh phat hanh.

e Cong khai thong tin: Cong khai thong tin vé ¢d dong chi€m ty 1& chi phdi doanh
nghiép; thdng tin vé tinh hinh tai chinh, kinh doanh ciia cong ty.

e Ap luc cho Ban gidm ddc vé két qui hoat dong ngin han: Do gid ching khodn
nhit 12 gid cd phi€u trén thi trudng rat nhay cdm vdi cdc thong tin vé tinh hinh
hoat dong clia cong ty nén Ban gidm doc phai ciAn nhic giita 1gi ich ngdn han va
chi€n lugc phdt trién dai ctia doanh nghiép.

Riéng ddi véi hinh thidc huy ddng bing von c6 phin, doanh nghiép khong phai
thanh to4n chi phi 14i vay cling nhu trd ng gdc nhu hinh thitc vay nd. Do vy, cong ty
chii dong trong viéc sit dung von huy dong vao muc tiéu phat trién doanh nghiép. Tuy
nhién, quyén kiém sodt s& bi chi phdi do tao tinh thanh khodn, c6 phi€u khi niém yét
trén thi trudng chitng khodn sé& d& dang chuyén nhugng ra bén ngoai két quéa cd dong
phdi chia xé quyén ki€m soat doanh nghiép.

Da&i vé6i hinh thic huy dong bing trai phi€u c6 wu diém: chi phi 1ii vay 6n dinh
va thap hon 16i tiic c6 phi€u thudng, chi phi bdo 1anh phat hanh thdp, khong phat sinh
quyén qudn 1y ki€m sodt cong ty, 1di trai phi€u dugc hach todn vao chi phi hoat dong’
dé xac dinh 1gi nhuin trudc thu€, hinh thitc da dang: c¢é thé phat hanh trai phi€u thé
chap, tin chdp, chuyén ddi.. Tuy nhién, huy dong bing trdi phi€u van c6 han ch€ la
viéc phdt hanh trdi phi€u déng nghia véi viéc ting ty sd ng 4nh hudng dén kha niing
thanh todn dic biét 12 thanh todn 14i vay, khong hadp din cdc nha dau tw mao hiém.
1.5.24 Quy ddu tw mao hi€m (Venture capital Fund)

Pay la khdi niém khd méi mé doi vdi doanh nghiép Viét Nam, dic biét 1a
DNNV, trong phan nay dé cip d&€n mot sd van dé tdng quat vé von mao hi€m.

Vén mao hi€m 12 ngudn tai chinh cung cAp cho cic cong ty tw nhian dudi hinh
thitc von c6 phan hoidc cdc hinh thifc gin nhu vén ¢ phan c6 thsi han tir 3-5 nim. Ty
1& von mao hi€m trong cong ty dugc co thé€ 12 thi€u hoidc da s6. Muc tiéu dau tu'1a tim

ki€m cédc khodn thu nhap von cao hon mic trung binh. Khodn thu nay tré thanh hién

* Hoach todn vao chi phi tai chinh (tdi khodn 635) tru6c khi x4c dinh thu nhip chiu thué thu nhip doanh nghiép.
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thuc sau khi khodn dau tu dugc badn cho mot nha kinh doanh chiéng khodn hoic, ban
cho cong chiing. Bén canh viéc cung cAp von, cdc chuyén gia quin 1y von mao hiém
con tur van, huéng din cdc cong ty nhan von dau tu budc sang giai doan ting trudng

ti€p theo va chuin bi sin sing d€ cong ty dugc chuyén giao cho cic c6 dong khic.

Nhitng tv vin nay 1a mot dic diém quan trong va dic thi cia von mao hi€m.
Dic biét, cdc nha dau tu c6 mdt vi tri trong hoi dong quan tri clia cdng ty nhan von
dau tu. Tir vi tri ndy va cdc kinh nghiém thu dugc tu cdc cong ty khdc, cdc chuyén gia
quan 1y vén mao hi€m c6 thé tic dong tSi sy phat trién clia cdc cong ty nhan von ddu
tu. Cc cong ty quan 1y von mao hi€m khic nhau dit ra cdc trong tim khdc nhau vé
mitc d6 tham gia. Mdc do tham gia c6 thé 1a t&i thi€u, thudng gin lién véi mot sd cd
phan nhd, hodc tham gia cdng viéc thudng nhat, nhu d6ng vai trd chd tich hoi dong

. N 3 LN Zp* A < * ~, N R A
quan tri, thudng gan lién v4i viéc nam gitt da s6 c6 phan.

P6i véi DNNV thi quy dau tw mao hiém 13 d6i tdc thich hgp nhat d€ phat trién.
B&i vi, hau hét cdic DNNV déu dang trong giai doan khdi sy, thdi gian hoat dong
ngin, doanh nghiép chua c6 dd tai sin thé chdp d€ cé thé vay ngin hang, uy tin,
thuong hiéu con thdp. Pong thdi né€u di vay doanh nghiép phdi trd mot 13i suat cao do
rdi ro kinh doanh cao, diéu ma doanh nghiép khong mudn trong giai doan khdi diu.
V4 lai v6i mic 1di sudt cao nhu vay, budc doanh nghiép phdi gdnh chiu rdi ro tai
chinh ri't cao, 4nh hudng dé&n ning luc canh tranh ctia doanh nghiép, gidm mic do hap
din nha diu tu. Do vay, v6i mifc rii ro cao ctia cic DNNV sé& chi hap din cdc nha dau
tr mao hi€m. Thong thudng cdc nha diu tw mao hi€m quan tim dé&n thu nhap dat
dugc 13 chénh léch do chuyén nhugng vén c6 phin sau khi doanh nghiép da phat
trién.
1.5.2.5 Vén uu dai Nha nuéc danh cho khu vuc DNNV thong qua ciac Quy hd

trg

Vén vu dii nha nudc hd trg phat trién DNNV dudc tai trg thong qua cdc khoan
chi vao xay dung cd s ha ting, chi ddu tr phat trién gido duc, khoa hoc cong nghé, ...
dé hoan thién cd sd ha ting k§ thuit cdng nghé giip DNNV gidm chi phi dau tu, chi

phi luu thdng, ning cao ngudn nhan luc, khoa hoc cdng nghé, ting ning luc canh
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tranh trude xu thé hodi nhap. Tuy nhién, dé tai chi dé cap d&€n ngudn von wu dai trung
dai han cla nha nudc ti trg truc ti€p cho khu viic DNNV thdng qua cdc quy hd trg
phdt trién sau:

Quy hd trg phat tri€én DNNV: Thudng ngudn von do céc t6 chiic nude ngoai tai
tr¢ bang viéc c4p tin dung trung va dai han cho ngan hang. Va ngan hang s& lwa chon
tiéu chi d€ cho DNNV vay. Viéc gidi ngan thyc hién 2 1an/nim. Sau khi nhian vén tir
clia quy, ngin hang sé& tinh toin mot mic doanh phi thdp nhat d€ tao ra mic wu dai
cao nhat cho DN.

Quy hd trg xuat khau: Ngudn vén dudc huy dong tir khodn thu chénh 1éch gia
theo quyét dinh ca Thd tu6ng Chinh phii, ngan sich nha nudc, ... Muc dich clia quy:
hd trg toan bd hoic mot phan ldi sudt vay von ngin hang dé mua hang nong sin xuit
khiu khi gid trén thi trudng thé gidi gidm khong c6 1di cho sdn xuat trong nudc; hd trg
tai chinh cé thdi han ddi véi mot s6 mit hang xuat khau bi 16 do thi€u sifc canh tranh
hoidc gip rii ro do nguyén nhan khich quan; Thudng vé tim ki€m md rong thi trudng
xud't khdu. Ro rang, diy 1a kénh hd trg tai chinh tir nha nuéc ddi doanh nghiép rat can
thi€t, dic biét 1a DNNV khi uy tin, stic canh tranh vé xuat khdu con han ché, ning luc
tai chinh, thi trudng con thap. Tuy nhién, thi tuc xét duyét con rudm ra, cong tdc hd
tr¢ chuwa ning dong, DNNV thudc khu vuc ngoai quéc doanh chwa min ma lim vdéi
quy hd trd ndy.

Quy bdo lanh tin dung dugc gép von tir ngan sich dia phuong, t& chifc tin dung,
doanh nghiép, hiép hoi nganh nghé, 8 chifc, cd nhin trong va ngoai nudc. Diéu kién
dé dudc vay von, doanh nghiép phdi c6 tai sdn thé€ chap tri gid 30% von vay va Quy
bado lanh vay von tin dung t6i da bing 80% gi4 tri chénh I&ch giita vdn vay va tai sdn
thé& chap. Uu di€m clia quy bdo ldnh 12 ngan hang dudc chia x& rii ro, yéu ciu vé tai
san th& chdp d& dang hon, kh3 ning ti€p can ngudn tin dung kha quan hon.

Céc du 4n hd trg phat trién DNNV tif ngudn von tai trd & nudc ngoai: Bén canh
viéc gidi quyé&t nhu cdu vé von cho cic DNNV c¢6 thé ti€p cin cdc chuong trinh tin
dung cla cédc td chic, chinh phi nudc ngoai nhu thong qua Quy phat trién doanh
nghiép nhé va vira ca cong ddng chau Au (SMEDF), tin dung hd trd ctia ngin hang
hdp tic qudc t&€ Nhat Ban (IBIC), dy 4n ph4t trién khu viic Mé Kong (MPFD), hd trg
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clia cong ty tai chinh quoc t&€ (IFC) ciing nhu dv 4n tin dung phdt trién ndng thon cla
ngin hang th€ gidi. Trong di¢u kién quy md va kha ning tich luy cla cdc doanh
nghiép nhd va vira con han ch€ thi ngudn von tin dung déng vai trd it quan trong tao
diéu kién hd trg dé€ c6 thé ddi méi trang thi€t bi, dau tu cho cong nghé mdi va mé
rong sin xuit. Cdc chuong trinh hd trg phat trién cla nha nuéc déu khong hoat dong
vi muc tiéu 1gi nhuan, hd trg tir nha nudc hay cdc t8 chic tai tr¢g nén chi phi 1di vay
thap.Thong thudng cdc quy nay do ngan sich trung wong hoic dia phuong tai trg hoic
ngudn tlf cic td chic, chinh phii nu6c ngoai tai trg cho DNNV vay vdi 13i suat vu dii
hoic khong 14i sudt. Tuy nhién, cdc doanh nghiép phai ddp tng mot s& diéu kién nhi't
dinh theo yéu cau clia mdi Quy va du 4n.
1.6 HOb trg phat trién DNNV & cdc nuée va bai hoc kinh nghiém van dung doi

véi Viét Nam

Do nhin thitc dugc vai trd va nhitng déng gép quan trong cia cic DNNV vao
qud trinh phat trién kinh t& dit nudc, do vay hau hét cdc qudc gia trén th€ gisi déu c6
chinh sich hd trg phadt trién DNNV dic biét 1a hd trg vé tai chinh. Trong phin nay,
xin dugc dé cip dén kinh nghiém hd trg phét trién DNNV & mot s nuée chiau A trong
thoi gian qua.
1.6.1 Kinh nghiém hd tr¢ tai chinh phat trién DNNV ¢ mét s nuéc
1.6.1.1 Nhat Ban

Nhat Bdn 12 nén kinh t& I6n thit hai trén thé€ gidi sau Hoa Ky v6i hang ngan tap
doan kinh t&, cong ty da qudc gia hoat dong trong va ngoai linh thd qudc gia nay. Tuy
nhién, khu viic DNNV vAan c6 vai trd quan trong trong nén kinh t& di't nudc. Theo s&
liéu thong ké d&€n cudi nim 1998, DNNV & Nhat Bidn chi€ém dén 99% trong tong s6
doanh nghiép, thu hit 39 triéu lao dong chi€m 80% luc ludng lao dong 1am viéc cho
cdc doanh nghiép. Thu nhip cda khu vuc kinh t&€ nay chi€m 99.1% tdng thu nhiap bin
budn va 99.8% tong thu nhap ban 1&. PE ti€p tuc hd trg phat trién DNNV Chinh phi
da tap trung vao cdc bién phap hd trg sau:

a. Clng cd va phat trién ngudn cung von tai trg cho DNNV biing cdc bién phdp:
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Chinh phd cho vay truc ti€p: Chl yé&u la cdc khodn vay dai han khong cé 1ai
hoic 13i suat rat thap d€ nang cao trinh d6 cong nghé, phuong tién hién dai phuc vu
san xuat kinh doanh.

Cho vay thdng qua cdc co quan hd tr¢ ctia Chinh phi: cdc t6 chic tai chinh cong
lién quan d&n hd trg phat tri€én DNNV nhu: Hoi Pong Tai Chinh DNNV, Hoi dong
Tai Chinh Nhan Dan, Ngan hang Trung Uong ctia cdc Hgp tdc xa Thuong mai va
Cong nghiép.

b. Nang cao kha ning ti€p cidn ngudn von tin dung cia DNNV

Viao nim 1958, Hoi dong bao hiém tin dung dugc thanh 1ap véi su déng gop tir
ngan sich chinh phii ¢6 mang IuSi hoat dong an toan gép phan lam gidm nhe rdi loan
tin dung va cdc vu pha san cia DNNV.

c. Cling c6 va phit trién cdc td chifc tai chinh chuyén doanh ctia khu vuc kinh t&
tu nhan d€ phuc vu cip von cho DNNV,

K&t hgp vdi cdc td chiic tai chinh cong td chifc tai chinh chuyén doanh nay ting
kha ning ti€p can von cho DNNV. K&t qua di thanh 14p hon 862 t3 chic tai chinh
phuc vu DNNV va hon 4517 t6 chic tai chinh chuyén trach phuc vu trong linh vuc
nong lam ngu nghiép.

Ngoai ra, nim 1980 Chinh phu da thanh 1dp cong ty doanh nghiép nhd Nhat
B4n nhu 12 ¢d quan phu trach viéc thuc hién cdc chinh sdch d6i véi DNNV trén toan
qudc v6i cdc hoat dong chi y&u: Hudéng din chi dao cdc chinh sdch tai trd ting cudng
kha nang canh tranh cho cac DNNV thong qua viéc thanh 14p cac hdi lién doanh, lién
k&t v6i cdc td chiic khic ciing nhu viéc ting cudng quin 1y diéu hanh doanh nghiép
thong qua viéc thanh 1ap khu kinh t&€ gdm DNNV véi cdc cong ty nha nudc tai dia
phuong.
1.6.1.2 Singapore

DPén cudi thap nién 1980, Singapore da trd thanh di€m dén cda nhiéu cong ty
da qudc gia v6i trén 600 cd s sdn xult 16n, 2800 chi nhdnh thuong mai dich vu. Trong
d6, phan 16n cdc ngudn cung cip nguyén liéu, phu ting, dich vu hd trg cho cdc cdng
ty da qudc gia c6 ngudn goc tir DNNV. Pay ciing 12 nguyén nhan lam cho khu vuc
DNNV ning dong hon véi két qua 92% t6 chite kinh doanh tai Singapore 12 DNNV st
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dung 495.584 lao dong chi€m 48% luc lugng lao dong cd nudc, déng gép 21 ty USD
trong tong gid tri gia ting clia nén kinh t€ chi€m 29%. Tri€t 1y quan trong clia
Singapore trong hd tr¢ phdt trién DNNV 1a thong qua cdc chinh sich gidp doanh
nghiép phat tri€n va ning cao kha ning canh trong pham vi kinh t& thi trudng ty do.
Mot s6 chuong trinh hd trg dugce thuc hién nhu sau:

Chuong trinh ning cip cdng nghiép dia phuong: Pay la chudng trinh ting
cudng mdi lién hé giita cdng ty dia phuong va cdc cong ty da qudc gia § Singapore.
Qua chuong trinh nay cic DNNV c¢6 cd hoi trao ddi truc ti€p vdi cdc nha lanh dao cla
cong ty da qudc gia d€ hop tac kinh doanh. Chuong trinh thyc hién gdm ba giai doan:
(1) Cai thién kha ning hoat dong; (2) Gidi thiéu nhiéu loai sin pham ; (3) Phat trién
san pham chung véi cic cdng ty da qudc gia.

Vién trg khong hoan lai d€ huin luyén DNNV: Qu§ phat tri€n k§ ning
Singapore dugc thanh 1dp d€ thuc hién nhiéu chuong trinh nhim khuyé&n khich huin
luyén ngudi lao dong trong cic DNNV. Muc tiéu ctia quy nhim hd tr¢ viéc phan tich
nhu ciu vé k§ ning, huan luyén tai noi lam viéc. ... Khodng 32.000 hing va 200 nhian
vién dugc hudng tir quy nay qua cdc chuong trinh huan luyén niang cao.

Hinh thanh nhém kinh t€ trong DNNV: Nim 1992, Chinh phii Singapore bit
dau xdc ti€n hinh thanh cdc nhém kinh t€ trong DNNV dia phuong nhim gitip ho ting
sttc canh tranh va hoat dong hiéu qua hon. Mot trung tdm da dugc thanh 1ap d€ huan
luyén va tu van cho viéc phét trién chi nhdnh, hd trg tai chinh cho viéc hinh thanh
nhom.
1.6.1.3 PaiLoan

DPai Loan phdi d6i mit v6i tinh trang thi€u von, cdng nghé va thira lao dong
sau nim 1945. P& khic phuc tinh trang nay chinh quyén Pai Loan da tip trung vio
viéc trg gidp cdc cd s sdn xuat kinh doanh ma cht y&u 12 DNNV. Mdi diu 1a cdc
bién phép trg gitp chua dugc ludt héa ma chi 1a nhitng gidi phdp hd trg rdi rac. Pén
thap nién 1990s, Chinh quyén dd ban hanh hé thdng chinh siach hd trg cho cic DNNV,
ngay lap tic tic dong tich cuc d&€n doanh nghiép ndy va tao nén lan séng phat trién

manh mé cho khu vuc nay.
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Hé thong chinh siach hd tr¢ bao gdm: chinh sich hd trd tai chinh tin dung; chinh
sich hd tr¢ cong nghé; nghién citu va phdt tri€n; ki€m sodt chit lugng sidn phim;
quin 1y ddo tao; hd trg ki€m sodt 6 nhiém moi trudng; hd trd nghién citu phat trién thi
trudng qudc t&€ ; hop tdc phat trién, ..VSi hé thdng cdc chinh sich nay Pai Loan da
thanh cong trong phat trién DNNV véi 40% GNP dudc déng gép tir khu vuc kinh t&
ndy, tao ra 60% kinh ngach xuit khau va thu hit 68% luc lugng lao dong cd nudc.
Chinh sdch hd trd tai chinh tin dung cho DNNV dugc cu thé biing ba ndi dung cd ban
sau:

a. Khuyé&n khich cdc ngin hing cho DNNV vay von

Theo thong ké dén cudi nim 1997, Pai Loan ¢6 82 ngin hang cung cAp tin dung
cho DNNV nhung hdu hét cic DNNV khong ddp tng dudc yéu cAu cda ngin hang
nhu: tai san th& chap, phuong 4n kinh doanh, niém tin, .. D€ thdo gd cdc khé khin nay
chinh quyén Pai Loan da thyc hién cdc bién phdp khuyén khich ngin hang cung cip
tin dung cho DNNV nhu :

Diéu chinh 13i suit; quy dinh ty 1& cung cip tin dung cho DNNV ting 1én hang

Ngin hang trung wong yéu cau ngan hang thuong mai phdi thanh 1ap phong tin
dung danh cho DNNV tao diéu kién cho khu vyc doanh nghiép nay ting khd ning
ti€p can vSi ngan hang. Pong thdi, ngdn hang trung uwong si dung chuyén gia tu vin
cho DNNV vé bién phdp cling ¢ cd ciu tii chinh, ting kha ning tai trd cho doanh
nghiép.

Thanh 14p trung tAim huéng dian va hd trg chung cho DNNV nhidm cung c4p tai
chinh cho doang nghiép, ph&i hgp vé6i cdc td chiic tai chinh gidi quyé&t khé khin vé
cung cAp tin dung, hd tr¢ ddo tao quan Iy tai chinh, .. Pong thdi, c6 cdc chuong trinh
mién phi cho cic DNNV cdi thién hé thong k& todn, ting cudng kha ning vach k&
hoach kinh doanh, cdi thién cdc bién phédp thu hdi von.

b. Thanh lap quy phat trién DNNV

Pai Loan cho phép thanh 1ap ba quy: Quy My-Trung; quy phdt trién, quy phat

trién DNNV c¢6 chitc ning cidp von cho khu vuc nay qua hé thong ngin hiang. Hang

nim, chinh quyén phan bé ngin sich cho cdc quy phat trién 12 ty dd-la Pai Loan va
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quy c6 trach nhiém cung cip khodn von nhat dinh cho DNNV nao thda min céc diéu
kién ma chinh quyén dua ra véi muc 13i sudt vu dii. Lgi nhudn tif cic quy phat trién
nay ding cho chuong trinh hd trd phat trién DNNV tai cdc dia phuong.

c. Thanh 14p quy bdo lanh tin dung

Nim 1974, Pai Loan da yéu ciu cédc th€ ché tai chinh gép von cling chinh quyén
dia phuong thanh 1ap “Quy bdo lanh tin dung cho DNNV” gitip cdc DNNV c6 tiém
ning phat trié€n nhung thi€u tai sdn th& chap c6 thé vay von tin dung ngan hang véi su
bdo lanh ctia quy nay. Quy bdo lanh khodng 70-80% miic vay nhim chia sé rui ro véi
ngin hang nén ho thiy tin tudng hon trong cap tin dung cho DNNV. Sy ra ddi clia quy
nay gép phin ting kha ning ti€p can ngudn von tin dung ngan hing thdi 6n dinh moi
truong tai chinh cho cdc doanh nghi€p nay.
1.6.2 Bai hoc kinh nghiém van dung doi véi Viét Nam

Qua kinh nghiém ctia mot s6 nuéc di trinh bay & trén, cho thiy ring cho du doi
vdi cdc nén kinh t&€ phdt trién hay dang phat tri€n thi vai trd cia DNNV van hét sitc
quan trong. Chinh phd cdc nuéc van quan tim hd trg khu vyc doanh nghiép nay mot
cach thich ddng. P&i vdi Viét Nam c6 thé hoc hdi mot sd kinh nghiém cla cdc nudc di
trudc phit hgp vdi diéu kién cu thé clia dit nudc va dic di€m ciia DNNV tai Viét
Nam. Do viy, thong qua kinh nghiém hd tr¢ phat trién DNNV thanh cong & mot s&
nudc, chiing ta c¢6 thé rit ra bai hoc quy gia nhu sau:

Von 1a diéu kién tién quyét dé doanh nghiép mé rong sdn xuat kinh doanh,
nang cao kh3 ning canh tranh trén thi trudng. Véi dic di€m cda DNNV 1a kh3 ning
tai chinh, uy tin thdp, ngay tir dAu Chinh phd di thanh lap t6 chic hd trg von cho
DNNYV, dic biét 12 von tin dung ngan hang. Céc t6 chic nay gitp cho DNNV dé dang
hon khi ti€p can ngudn tin dung ngan hang, cling nhu nhan dugc mic 13i sdat wu dai,
gidm chi phi kinh doanh nhim hoat dong c6 hiéu qua.

Trong nén kinh t& thi trudng, khong chi c6 doanh nghiép 16n ma phdi quan tim
phat trién DNNV dé khic phuc cdc khuyét di€m, hd trg doanh nghiép 16n. Xuat phat
tir quan di€m nhu thé nén cdc nudc trong thdi ki diu phat trién kinh t&€ thi trudng vain
dudc quan tAm phat tri€n thich ddng bing viéc thanh 1ap nhiéu td chitc chuyén triach

hd trg cac DNNV trén nhiéu linh vuc.
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Mit khic, cic DNNV tai cac nuSc ciing dé bi tdn thuong trudc cic bi€n dong
ctia thi trudng. Va chi cé sy lién két méi c6 thé giip doanh nghiép khic phuc trude
cdc bi€n dong d6. Vi vay, & cidc nudc mdi quan hé giita cic DNNV rit phdt trién
thdng qua cdc hinh thitc hiép hoi, nghiép doan, .. Bén canh d6, hinh thifc thau phu rit
dugc khuyén khich phat trién gifta cong ty 16n va DNNV. Cic doanh nghiép 16n sé
cho DNNV thau lai mdt phan gi4 tri hgp dong ma ho triing thiu dong thdi gidp dd vé
kinh nghiém, huéng din ning cao ning luc quan Iy, quy trinh cong nghé ciing nhu
bdo lanh giip DNNV vay v6n ngin hang,

Mot trong nhitng nhin t& quan trong gép phan vao sy phat trién thanh cong cla
DNNV & cdc nudc 12 vai trd cia Chinh phii. Viéc xay dung céc chinh sich hd trg ciing
nhu ludt héa cdc chinh sdch nay dugc ti€n hanh tirng budc theo tirng thdi ki va dic
di€m cta nén kinh t&. Chinh nhd vao hé thdng phép luit cla cdc nu6c nay ma DNNV
c6 ¢6 nhiéu co hoi ti€p can ngudn vdn i trg va cdc dich vu hd trg vé nhan luc, cdng

nghé, thi trudng...
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CHUONG II

THUC TRANG VE NGUON VON TRUNG VA DAI HAN PHAT
TRIEN DNNV G VIET NAM HIEN NAY
3.1 Thuc trang hoat dong ciia DNNV & Viét Nam trong thdi gian qua
2.4.3 Tinh hinh hoat dong cia DNVV tai Viét Nam tif nim 1995- nay

J Viet Nam cing v6i chl trudng, chinh sich cda Pang va Nha nuéc khuyé&n
khich phét trién DNNV trong 10 nim qua, dic biét 12 sy ra ddi ctia Luat doanh nghiép
c6 hiéu vao thang 01/2000 d3 danh dau sy phat tri€n vugt bac ciia kinh t€ to nhan néi

chung vd DNNV néi riéng trong cd cAu nén kinh t& qudc gia.
e Giai doan tf ndm 1995-1999

K& tir Pai hoi Pang toan qudc 1An 6 (nim 1986), nudc ta thuc hién cdi cich
kinh t&, chuyén sang phat trién nén kinh t&€ hang héa nhiéu thanh phan, vin hanh theo
co ché thi trudng c6 su quin 1y clia Nha nuSc. K&t qué tat y&u, thanh phan kinh t& tur
nhin di c6 diéu kién va co sd phap ly d€ phat tri€n, day s lugng DNNV mdi thanh
lap ting nhanh. Trong thdi gian nay, cdc Luat cong ty, Luat khuyé&n khich dau tu trong
nudc, Luat diu tw nudc ngoai di gép phan thic ddy cac thanh phan kinh t& phat trién
trong d6 c6 khu vuc DNNV.

Theo s6 liéu trén Bang 2.1 va Hinh 2.1 (phu luc 1) c¢6 thé thdy riing, t6c do
hinh thanh va phat trién ciia DNNV 1a tuong ddi nhanh, sd lugng doanh nghiép ting
binh quin tir 9-10%/miam. Pay Ia tin hiéu ddng mirng tao tién dé cho sy phdt trién
nhitng ndm ti€p khi quy dinh thong thodng hon, quy dinh ding ky kinh doanh don gidn
hon.

V& co cdu nganh nghé: DNNV & Viét Nam chd y&u phdt trién & mot s6 nganh
nghé yéu ciu ngudn von diu tr tuong d6i thap, ty suit 1gi nhuin cao, kha ning thu
hdi v6n nhanh. Theo sd liéu cla cudc tong diéu tra 1,9 triéu cd sd san xudt-kinh
doanh trén 1anh thd nudc ta tai thdi di€m 1/7/1995 thi trong s& 20.856 DNNV c6 dén

8.803 doanh nghiép hoat dong trong Iinh vuc thuong nghiép, stra chita chi€m ty 1&
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42.2%; 7.373 doanh nghiép hoat dong cdc nganh cong nghiép ché bién, chi€m 35.3%

con lai 1a hoat dong trong linh vuc: xay dung, khach san nha hang, vin tai, ...

Vé su phan bd theo khu vuc dia ly: Hiu hét cic DNNV trong giai doan nay tip
trung chii y&u & khu vuc ¢6 di€u kién thuin 1gi vé ty nhién, co s§ ha tang nhu: dong
bing song Hong, dong biing sdng Cttu Long, mién Pong Nam Bo6 va phan bd rdi rdc &
cdc ving nii cao, trung du, tAiy nguyén. Pic biét khu virc mién Nam 13 ndi tip trung

cdc DNNV nhiéu nhit, chi€m 55% tdng s6 DNNV trong c4 nudc.
e Giai doan tif nam 2000- nay

Sau khi Luat doanh nghiép c6 hiéu luc vao thang 01/2000, thi tuc ding ky kinh
doanh di don gidn héa, cdc quy dinh rang budc vé von phdp dinh chi 4p dung ddi véi
mot s6 nganh nghé, Chinh phi cu thé héa chinh sach khuyé&n khich phat trién kinh t&,
do vay sd lugng DNNV da cé mifc ting trudng vugt bic. Néu xét vé tiéu chi von,
doanh nghiép c6 von dau tw dusi 10 ty VNP dudc phan loai la DNNV thi nim 2000
cd nudc c6 36.305 DNNV chi€m ty 1& 81.97% trong tong s6 44.288 doanh nghiép cia
c4 nuSc. S6 DNNV hoat dong trong cdc nganh kinh t€ tinh dén 31/12/2003 1a 61.977
doanh nghiép chi€m 86.06% s6 lugng doanh nghiép cd nudc, so v6i nim 2000 ting
binh quian 25%/nam trong d6: khu vuec DNNN ¢6 gidm 15.36%/nam; khu vuc ngoai
nha nudc ting 26.38%/nim; khu vic c6 von diu tu nude ngoai ting 32.53%/nim. Nhu
vy phan 16n doanh nghiép mdi thanh 1ap theo Luit doanh nghiép 12 DNNV va s&

lugng ting chii y&u & khu vyc ngoai qudc doanh.

Vé co cau nganh nghé: Trong giai doan nay, DNNV vin tip trung vao céc
nganh nghé c6 thdi gian thu hdi von nhanh, ty sut I¢i nhuin cao. Theo bang 2.3 (phu
luc 1), d&€n cudi nim 2003 DNNV hoat dong trong linh vuc thuong nghiép, sita chita
van chi€m ty trong cao, k&€ dén la linh vuc cong nghiép ch€ bién. Pic biét, nganh
nghé cdc hoat dong lién quan d&€n kinh doanh tai sidn dich vu tu vin di phdt trién
manh chi€m ty trong 6.05% tong s6 DNNV so v6i 2.1% vao nim 1995, xay dung

chi€m ty trong 13.21% so v6i 9.7% vao nim 1995.

244 Vé co cau ngudn von
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Xét vé€ s6 lugng, DNNV chi€m dén hon 95% s lugng doanh nghiép c nudc,
thu hit mot lugng 16n lao dong vao lam viéc, nhung tdng ngudn vén cia DNNV chi
dat 524,537 ty dong (d€n 31/12/2003), chi€m ty trong 30.42% tong ngudn von kinh

doanh cia tdng s& doanh nghiép cd nudc (xem bang 2.4- phu luc 1).

Theo kh3o sit clia cdc t& chifc quoc t€ va Phong thuong mai va cong nghiép
Viét Nam thi vin dé quan tAm hang dau cia DNNV § nuéc ta 13 von (80%), c6 dén
hon 50% s& doanh nghiép thi€u von kinh doanh so véi nhu ciu thuc t€. D€ cé thé tin
cdc cd hdi md rong san xuit kinh doanh va phdt trién thanh cong trén thi trudng doi
héi doanh nghiép phai ti€p cian dudc cdc ngudn tai chinh ding tin ciy. Tuy nhién,
theo Bidng 2.5 vé cd cidu ngudn von cia doanh nghiép thi doanh nghiép Viét Nam néi
chung va DNNYV néi ri€ng gdp khong it khé khin do cdc nguyén nhan sau: khong c6
tai sdn th& chip, khong c6 su bdo ldnh clia cdc td chitc dai dién, thii tuc vay von rdm
ra, phudng phdp dinh gid tai sdn th€ chidp cia ngin hang chwa phu hgp véi gid thi
truong, thAm dinh hd s vay von chua khdch quan. Bén canh d6, ban thin doanh
nghiép chua dua ra phuong 4n kinh doanh hiéu qud c¢6 kha niing thuy&t phuc cdc ngin
hang, chua c6 chién lugc kinh doanh ma chi y&u la céc k& hoach kinh doanh ngin

han.

P& dap ng nhu ciu von kinh doanh, DNNV chd yé&u st dung ngudn 1gi nhuin
tich liiy sau d6 13 ti€p cAn cdc ngudn von phi chinh thifc nhu vay mudn tir ngudi than,
ban bé va thudng cdc ngudn von vay tir cic ngudn phi chinh thic vé6i 13i suat cao hon
nhiéu so v&i 14i sut chinh thitc tao ganh ning vé chi phi cho doanh nghiép. Riéng doi
v6i DNTN (ma 99.6% la DNNV), méc du da dugc cai thién trong thdi gian qua nhung

kha ning vay von rit thip (ng phai trd chi€m 37.44% tdng ngudn von).

Néu xét vé quy md von trung binh trén mdi doanh nghiép trong céc loai hinh
doanh nghiép giai doan 2000-2003 12 24 ty dong gidm 2 ty so v&i nim 2000. Tién
trinh ¢c& phan héa DNNN di 1am ting von binh quin clia cong ty ¢ phan c6 von nha
nudc va loai hinh cong ty ¢d phan khong c6 von nha nudc ting 1én vé sd lugng c6 quy
md von nhé di 1am gidm von binh quin cia loai hinh nay con 15 ty ddng vao nim

2003 (xem Bang 2.5-phu luc 1). Tir d6, c6 thé thiy ring, d6i vdi khu vuc ngoai nha
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nudc thi loai hinh cong ty TNHH va cong ty c¢6 phin dang ting nhanh vé sd lugng

nhung quy mo vdn con han ché.
2.4.5 V& trinh d6 cong nghé va thiét bi

Phan 16n cdc doanh nghiép nu6c ta dang sit dung cong nghé tut hiu so véi mifc
trung binh clia thé gidi 3-4 thé hé, 80-90% 1a cong nghé nhap ngoai®. C6 khoing 76%
mdy méc, ddy chuyén cdng nghé nhip thudc th€ hé 1950-60; 75% sd thi€t bi da hét
khau hao, 50% 1a d6 tan trang, nhiéu mdy méc hoat dong cAm chirng hiéu sudt kém’.
R4t nhiéu DNNV ngoai qudc doanh dang st dung mdy méc, thiét bi do mdt s& doanh
nghiép da thai bd. Theo diéu tra miu ctia 251 doanh nghiép thudc cdc thanh phin
kinh t€ dia ban TP.HCM, binh quin diy chuyén mdy méc thi€t bi da dugc st dung

trén 11 nim thé hién qua Bing 2.6 (phu luc 1) sau day:

Bén canh tinh trang lac hiu vé cong nghé va thi€t bi 13 sy han ché vé ty 1& d6i
méi cong nghé, theo ddnh gid cia B6 Khoa Hoc va Cong Nghé thi ning luc ddi mdi
cong nghé 1a loai ning luc y€u nhat clia cdc doanh nghiép. Nguyén nhian 1am han ché
kh4 ning d8i m&i cong nghé cia DNNV tai Viét Nam do: Ngudn tai chinh bi han ché,
nh4t 12 ngudn von chd s§ hitu rat thip so vdi cdc doanh nghiép khic; Ngudn cung tin
dung danh cho ddi mdi thi€t bi, cong nghé con it vé s6 lugng va ci cd hoi ti€p can tai
trg; Thi€u thong tin vé thi trudng cong nghé trong nudc va qudc t&, diéu nay c6 thé
din dé&n tinh trang dau tu cong nghé khong phut hdp, khai thac khong hiéu qua, .. gdy
lang phi diu tu; Cic chinh sich, thd tuc lién quan dén viéc chuyén giao cong nghé,
thi€t bi tf nudc ngoai vao van con kh4 nhiéu khé, phic tap 1am han ché& khd ning ti€p
can cong nghé tién ti€n; Nha nudc van chua ¢ sy hd tr¢g manh mé giip DNNV ning
cao trinh do cong nghé nhim ting cudng kha ning canh tranh clia doanh nghiép trén
thi trudng; Tinh trang hang nhdp lau ti nuGc ngoai va sao chép cong nghé da lam

gidm ky vong diu tu vao thi trudng cong nghé.

Co6ng nghé lac hau dit DNNV ding truGc nhitng thach thic cia qud trinh hoi

nhap khu vuc va quoc t€ dang dién ra. Ning sudt lao dong thip, tiéu hao nhiéu

* Theo bdo cdo ciia BO K& Hoach Pau Tu va UNID, 1999
> Theo diéu tra cia Bo Khoa hoc va Cong nghé
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2.4.6 V& phit trién thi trudng

Theo ddnh gid ctia Dién dan Kinh t€ Thé gidi (WEF), ning luc canh tranh clia
hang héa Viét Nam ndm 1997 ding vi tri 49/53, ndm 1998 tang 10 bdc nhung nim
2001 thi thut i & vi tri 62/75 qudc gia dugc x&p hang. Mic du gid nhin cong ré
nhung trinh do tay nghé thap, ning suit lao dong thap, trinh do quan 1y kém giy lang
phi vé tai luc cong v6i ngudn nguyén vat liu trong nudc khong di tiéu chuin san
xu&'t phai nhap khdu di ddy chi phi sin xuit ting cao. Hon nita, cong tic nghién ctu
ning cao chit lugng sin phim chuwa dudc quan tim nhiéu modt phan do ngudn tai
chinh cia DNNV con han hep da deAfy hang h6éa Viét Nam “tut hdu” so v6i cac nudc
trong khu vuc. Trong vai nim trd lai ddy, cong tdc nghién cdu, ti€p can thi trudng clia
hang héa Viét Nam da c6 nhitng budc ti€n trién, tao dudc thuong hiéu, uy tin nhung
ddi véi viéc xic tién thuong mai, ti€p cin thi trudng qudc t&, nhat ddi véi cédc thi
trudng méi van con don 1€, chua lién k&t chit ché tao kénh thong tin nhiim khai thic
hiéu qua, thong tin vé thi trudng d6i v6i cic DNNV con qud y&u kém tham chi bd qua
nhiéu co hoi kinh doanh. Thuc t&, mot s6 mit hang chit luong hang héa Viét Nam
khong thua kém gi cdc nuSc trong khu vue nhu Thédi Lan, Malaysia, ... nhung miu ma,
bao bi cling vdi cong tic xtc ti€n thuong mai, tim hi€u thi hi€u nhu cau thi trudng thi
hang hod Viét Nam “ddi thii” trén thuong trudng qudc t&€. Nha nuéc di cé su hd trg
v¢€ thi trudng véi viéc thanh 14p cdc cd quan chuyén trdch hd trg DNNV nhu Cuc quin
ly DNNV tryc thudc Bo K& hoach va Pau tu®, Cuc xdc ti€n thuong mai thudc BoO
Thuong Mai, ... tuy nhién cdc cd quan nay vin con mang ning tinh hanh chinh, chua
dd ning dong d€ phdt huy hét ning luc. Bén canh d6, s6 lugng cdc trung tAm tu van,
dich vu phdt trién kinh doanh chua dd, phat trién phan tdn, thi€u déng bd dé hoat

déng hiéu qua.

® Theo Quyét dinh 504/QD-BKH ngay 29/07/2003 ctia Bd Trudng Bd K& hoach va Pau tu.



Trang 31

Hién tai thi trudng trong nudc, tinh trang hang nhiap lau, hang nhdi, hang gia
v4i gid ré tran lan trén thi trudng di tdc dong truc ti€p d€n cdc DNNV vi ho khong dd
ndng luc tai chinh dé ha gid thanh nhim canh tranh danh lai thi trudng. Pong thdi, véi
tinh trang ddc quyén & mot s6 nganh nhu: dién, nuSc, vién thong, hang khong, ... da

lam cho DNNV mat Igi thé canh tranh.
2.4.7 Vé mit bing kinh doanh

Sau khi Luat dat dai c¢6 hiéu luc vao nim 2003, trong nim 2004 cong tdc quin
ly dat dai di dugc cdi ti€n va phan cip cu thé hon, cu thé Chinh phi da ban hanh 5
Nghi dinh quy dinh chi tiét chi ti€t thi hanh Luat dat dai lién quan dén viéc thi hanh,
XU phat vi pham hanh chinh trong linh vuc dat dai, phuong phdp x4c dinh gid dat va
khung gi4 cdc loai dat, ... d3 tao diéu kién thuin Igi hon cho doanh nghiép trong viéc

ti€p can cac d4t dai, mit bing sdn xuat kinh doanh.

Tuy nhién, hiu hé€t DNNV déu thi€u dat 1am mit bing kinh doanh, d€ thanh
14p cd s& méi hodic md rong cd sd kinh doanh, dic biét 1a khu vuc ngoai qudc doanh.
Theo diéu tra 76-79% DNNV’ khong c6 dat d€ lam mat bing tS chitc sin xuat kinh
doanh. Noi sdn xuat chit hep, bat tién do da s tin dung tit ci cdc mit biing hién c6
tf nha kho, sin vudn, hoic di thué mit biing, ...Theo bdo cdo clia Dién dan doanh
nghiép ngay 15/10/2004, méi c6 8% doanh nghiép thudc khu vuc kinh t€ tw nhan thué
di't tai cdc KCN. Nhu th€, cho thdy nhu cdu vé mit biing sdn xuat kinh doanh cia
doanh nghiép rat 16n. Hon nita, thdi gian d€ gidi quyé&t cho thué di't cia mot du dn cho
doanh nghiép thudng kéo dai tit 1 d€n 3 nim thdm chi 12 5 ndm. Thd tuc hanh chinh
rudm ra, phic tap dé phét sinh tiéu cuc, ting chi phi thanh 1ap doanh nghiép, bd 15 co
hoi kinh doanh 1Am nén 1ong cdc nha dau tu. Mitc do khé khin vé mit bing sdn xuit

kinh doanh ctia doanh nghiép dudc thé hién thong qua Bang 2.7 (phu luc 1):
2.4.8 V&é cd ciu va trinh d6 ngudn nhin luc

Vé co ciu lao dong: N&u xét vé mit so lugng thi cic DNNV da thu hit mot

lugng 16n lao dong mic di quy md mdi doanh nghiép con khd nhd. Pén thdi diém

" Trich BSi mdi va phat trién KTTN Viét Nam thyc trang va gidi phdp, Lé Khic Triét, trang 55-56
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01/01/2003 mdi doanh nghiép c6é binh quin 74 lao dong lam viéc, riéng khu vuc kinh
t€ tu nhan thi binh quén chi c¢6 31 lao dong/doanh nghiép®. Theo cong bd ciia Téng
cuc thong ké vé két qua di€u tra doanh nghiép dén cudi nim 2002 cho thay: Khu vuc
DNNN (DNNV chi€m 32.87%) thu hit 2.2 triéu lao dong, ty 1& ting binh quin
4.15%/nam tdc chi ting 172.000 lao dong so v6i nam 2000; khu vic DN ngoai qudc
qudc doanh (DNNV chi€m 93.73%) thu hdt 1.7 triéu lao dong, ting binh quin
28%/nim, sau 2 nim ting gan 666.000 lao dong; khu vuc c6 von PTNN (DNNV
chi€m 25.59%) thu hit 691.000 lao ddng, ting binh quian 30.2%/nim, sau 2 nim ting
284.000 lao ddng. Quy mo st dung lao dong trong nim 2002 dugc thé hién qua Bing
2.8 (phu luc 1) nhu sau:

Tuy nhién, hiéu qua vé kinh t&€ cia DNNV khong cao do ning suit lao dong bi
han ch€ ma mot phan nguyén nhin bit ngudn tir trinh do tay nghé, chuyén mon cia
lao dong con thap, han ché& khd niing ti€p cin cong nghé mdi. Theo k&t qud diéu tra
cia S& Khoa hoc va Céng nghé TP.HCM thi tai 1.000 doanh nghiép & TP.HCM thi€u
27% chuyén gia, 32% cdng nhan k§ thuat lanh nghé va thita 17% lao dong phd thong.
DPoi ngii cong nhan & cic DNNV c6 trinh dd vin hoa thap, 74,8% cong nhan chua qua
PTTH , 48% cht DN chua c6 bing cap. Khu vic DNVVN ngoai qudc doanh chi cé

5,3% tot nghiép dai hoc, 0,78% dugc dao tao qua cic trudng day nghé chinh quy.
2.5 Cd hoi va thach thite doi véi DNNV tai Viét Nam truée xu th& hoi nhap
hién nay
2.5.1 Cohdi
e Vitri, vai trd cia DNNV d3 dugc khing dinh trong cd cdu nén kinh t& nudc ta.

Céc chi truong, chinh sach hd trg phat trién DNNV d3 dudc cu thé héa bing cic
vin ban huéng din nhu ban hanh Nghi dinh 90/2001 ngay 2001 vé hd trg phét trién
DNNYV; ban hanh Ludt doanh nghi€p cé hi€u lyc tir thang 01/2000 da don gidn hda
thii tuc ding ky kinh doanh, thanh 14p doanh nghiép. Pay 1a y€u t6 cd bdn tao modi

trudng tAm 1y xa hoi thuan 1gi cho DNNV, dic biét 1a khu vuc kinh t€ tw nhan phat

¥ Theo s6 liéu ctia tdc gid Lé Khic Tri€t, D8i mdi va phat trién kinh t&€ tw nhan Viét Nam: Thyc trang va gidi
phdp, NXB Lao Bong.
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trién nhanh v manh trong tuong lai. Sau 4 nim thyc hién Luit doanh nghiép Tha
tuéng chinh phi da chi thi °cho tit cd cdc bd, nganh, dia phuong ra sodt nhitng vuéng

mic, khé khin, thii tuc phién ha kip thdi thdo gd, hd trg cho DNNV phit trién.
e Viét Nam hodinhdp ngay cang siu hon vio nén kinh t€ khu vuc va th€ gidi.

V6i ti€n trinh Viét Nam tham gia vao cdc khu vuc tv do thuong mai nhu: AFTA,
APEC, hiép dinh thuong mai Viét-My, Viét-Nhat, Viét Trung, ... va sip t6i la TG chic
Thuong mai thé gidi (WTO) diéu nay c6 nghia 1a vin d€ bdo hd sdn xui't trong nudc
s& gidm di, van dé doc quyén ngay cang thu hep, thi trudng md rong cho hau hét cic
thanh phan kinh t& dugc tham gia. Pong thdi, cling v4i xu thé nay hé thdng phap luat
vé kinh doanh phai hoan thién d€ phii hgp véi thong 1& qudc t& va thuc tién, cu thé
hang loat cic ludt mdi ra ddi d€ diéu chinh quan hé kinh t€ trong thi trudng nhu: Luat
canh tranh, ludt thuong mai stta doi, luat dan su sta d6i c6 hiéu luc tir thang 01/2006,
luat Doanh nghiép chung va Luit diu tu chung dang trong qud trinh soan thdo dé tao
ra sy binh ding trong kinh doanh giita cdc thanh phan kinh t€. Hé qud tit y&u, mdi
trudng kinh doanh dudgc cai thién, moi trudng phap 1y chiat ché hon budc doanh nghiép
phdi hoan thién chinh minh d€ nang cao kha ning canh tranh, ting hiéu qua kinh

doanh.
e Ting trudng kinh t€ cao, thi trudng cang mé rong

Trong nhitng nim qua kinh t€ Viét Nam ting truéng kha cao, mifc ting GDP
binh quin hon 7%/nim, dat mic cao nhdt trong khu vuc Chiu A chi sau Trung Qudc,
day 13 d4u hiéu cho thdy nén kinh t& phdt trién, thi trudng dugc md rong. Theo AT
Kearney, mot trong nhitng cong ty tw van quéan Iy 16n nhat th€ giéi dung chi sd phat
trién bdn 18 toan ciu (GRDI) di x&p hang Viét Nam 13 mot trong 10 thi trudng ban 1é
phdt tri€n nhanh nhat th€ gidi va nim trong s6 30 thi trudng bdn 1é dang trdi day trén
toan ciu trong nim 2005. Pay 1a diu hiéu tot d€ thu hit ngudn von tir ngodi nudc
nhu: FDI, FPI, ODA, .. va c4 cdc ngudn von nhan rdi trong nuSc gidp doanh nghiép

ti€p can ngudn tai chinh dé dang hon.

® Chi thi 27/2003/CT-TTg ngay 11/12/2003 ctia Thii tuéng chinh phi vé viéc ti€p tuc diy manh thyc hién Luat
doanh nghiép, khuy&n khich phat trién DNNV.



Trang 34

2.5.2 Thach thic
e DNNV ting trudng nhanh vé s& lugng nhung chi't lugng chua tuong xing.

DNNV ting trudng nhanh vé s lugng nhung quy md con qud nhd, da s6 doanh
nghiép quan tAm dé€n van dé dau tu kinh doanh trong ngin han, chua quan tAim dén
chién lugce dau tw dai han. Van dé qudn 1y, diéu hanh doanh nghiép v6i quy md nhd,
mang tinh chit gia dinh, chua ti€p cin dudc trinh dd quan 1y hién dai. C4c chinh sich
hd tr¢ cho DNNV ti€p cin ngudn lyc tai chinh, dic biét 1a ngudn von trung va dai han
van con nhiéu khé khin do han ch&€ vé ngudn cung va cd céc rao cdn vé thi tuc hanh

chinh.
e Chi phi diu vao cao, trinh d6 cong nghé y&u kém

Cong dong doanh nhin trong va ngoai nudc cho ring trinh d6 cdng nghé, hé
thdng ha ting y&u kém, chi phi sdn xuit dau vao cao dang dnh hudng truc ti€p dén
kha ning canh tranh, ning cao ning sut, ha gid thanh, dic biét ddi véi DNNV. Cic
chi phi dau vao nhu: chi phi van tdi, chi phi thué vin phong, chi phi vién thong qudc
t&€ dang con & mifc cao. Bidng 2.9 § phu luc 1 cho thdy Viét Nam c6 chi phi cao nhit so

vdi cdc doi thii canh tranh trong khu vuec.
2.6 Thyec trang vé ngudn von trung va dai han cho cac DNNV hién nay
2.6.1 Nhu ciu von cia DNNV

Hién nay DNNV chi€m khodng 90% t6ng s& doanh nghiép cd nu6c song von
dau tu chi chi€m hon 30% tong ngudn vén dau tu cda ca nudc. Quy md von clia doanh
nghiép con qué thap, riéng cic DNNV thi c6 d&€n 70% doanh nghiép c6 quy md cuc
nhé, rat han ch& vé vén kinh doanh. Do vdy, v&n I1a nhu ciu quan trong nhit doi véi
viéc tri€n khai chi€n lugc phét trién kinh doanh ctia doanh nghiép. Hon nita, theo
Phong thuong mai va cdng nghiép Viét Nam khi khdo sdt nhu cAu ciing nhu nhitng
kh6 khin ma chii doanh nghiép quan tim thi c6 d&€n 80% doanh nghiép dugc khio sat
néu ra von 1a nhu ciu bitc bach hang diu. Tuy nhién, vay von tif ngudn tin dung ngin

hang chi ddp tng dugc 30% nhu cau, phan con lai cic DNNV tim tif cdc ngudén von
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phi chinh thic vé6i 13i sud't cao. Pién hinh 1a nhu cAu vén cta khu vigc DNNN thé hién

kha r6 qua bang 2.10 (phu luc 1)

Muc dich nhu cau st dung von clia doanh nghiép chli y&u la md rong sdn xuit
kinh doanh (chi€m 91%)10, day Ia diéu kién cin cho viéc phat tri€én doanh nghiép
theo chiéu sau, huéng t6i chi€n luge kinh doanh dai han va gép phan ting trudng kinh

’

t€ 6n dinh, bén virng.

Dbai v6i DNNV thudc khu vire ngoai qudc doanh thi nhu cau von cang cip bach
hon do khong cé su cAp von truc tiép tit NSNN ma chi ¢é thé nhan dugc sy hd trg
biing cédc hinh thitc khdc, hodc tu tim ngudn nhung rit it vd khé khin bdi phan. Pong
thdi trudc xu huéng ting nhanh vé sd luong doanh nghiép trong tuong lai khi nhitng
khé khin vé qud trinh thanh 14p m&i doanh nghiép dugc thdo g, xu th€ hoi nhap kinh
t& doi héi phdi nang cao ning luc canh tranh, tao tiém lyc tai chinh d€ ph4t tri€n bén
vitng, ting trudng 6n dinh thi nhu ciu vé vdn clia doanh nghiép cang trd nén cap thiét

hon, dic biét 12 nhu cau von trung va dai han cho phat trién.

Theo k&t qui diéu tra clia chuong trinh phat trién du 4n song Mekong (MPDF),
c6 d&n 69,5% DN nhd va 47% doanh nghiép vira § Viét Nam gip phdi khé khin dau
tién vé von; 53% sd gidm doc doanh nghiép xdc dinh khong tim dugc von diu tu 1a

khé khin hang dau.

DP6i v6i doanh nghiép ngoai qudc doanh, co cAu von clia ho chli y&éu dua vao
ndi luc, bugc khdi nghiép, md rong hoat dong sdn xuat kinh doanh chii y&€u bing von
trr ¢6 va cdc ngudn tin dung phi chinh thifc nhu vay muon clia ban be, ngudi than, ...
S& doanh nghiép ti€p cin v6i ngudn tin dung chinh thitc khdng nhi€u dnh hudng dén
su phét tri€n clia doanh nghiép ngoiai qudc doanh (trong d6 da s& doanh nghiép ngoai

quéc doanh 1a DNNV)!!
2.6.2  Ngudn von tin dung ngin hang

2.6.2.1 Thuc trang vé nguon vén tin dung trung va dai han ciia hé théng ngdn hang

thuong mai tai Viét Nam

' Theo két qua khio sit nhu ciu v&n clia doanh nghiép do cong ty MTC-ECO thuc hién nim 1996
"' K&t qua diéu tra 452 doanh nghiép ngoai qudc doanh do CIEM ti&€n hanh
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Vi xuat phat di€m 1a nén kinh t€ Viét Nam kém phat tri€n, quy mo san xuit
kinh doanh nhé bé, da s& doanh nghiép 1a quy md vira va nhd, sy lwa chon trong tiép
can ngudn tai chinh cho dau tu phat trién doanh nghiép rat it thi tin dung ngan hang 12
kénh huy dong von quan trong trong viéc phat trién doanh nghiép néi chung dic biét
1a DNNV. Mit khéc, ciing v6i nhu cu thi trudng tin dung va tdc do phdt tri€n cla
nén kinh t&, dic biét 1a viéc phat trién nhanh cta khu vyc kinh t&€ tv nhan, hé thdng
ngin hang thuong mai mé rong cd quy mod va thi trudng, hau hét cdc ngin hang déu
hoat dong theo mé hinh ngin hang da ning thuc hién ca chiic ning ban budn va ban
18. Mitc von huy ddng hién nay ting hon 20 1in so v6i nim 1990, cd ciu huy dong
von dudc da dang héa thong qua cdc hinh thitc huy dong nhu ti€t kiém, phdt hanh ky

phiéu trdi phi€u, chitng chi tién gtri, tién gti thanh todn ...

Mic von huy dong so véi ty 1& GDP ting din qua cdc nim, 42.55% niam 2001,
47.68% nam 2002 va chi€m 54.09% niam 2003. Qua d6 cho thdy, ngan hang thuong
mai vAn giff vai trd chli dao, chi phdi thi trudng von, tién t& clia Viét Nam trong bdi
canh thi trudng chitng khoan chua thé ddm trach vai trd quan trong nay. Bang 2.12 va
hinh 2.3 thé hién ngudn vén huy dong cda ngan hang thuong mai ting nhanh qua cic
nim d€ ddp tng nhu ciu ting trudng cia thi trudng tin dung ngay cang ting.

Bdng 2.12 Ngudn von huy dpng ciia ngan hang thuong mai

Pon vi tinh: ty dong

Loai hinh ngdan hang
Lién Tong Miic ting

Nam

Thuong TMCP doanh- Cong trudng

mai NN nudc ngoai
2000 143,640 34,020 11,340 189,000 100.00%
2001 170,940 47,355 12,705 231,000 122.22%
2002 218,950 52,200 18,850 290,000 125.54%
2003 241,394 42,876 36,388 320,658 110.57%
2004 287,600 52,300 44,800 384,700 119.97%

Nguon: Bdo cdo thuong nién ciia cdc Ngdn hang

Hinh 2.3 Ty trong huy dong tin dung ngdn hang theo thoi han (1995-2002)
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Nguon: Ngan hang nha nudéc Viét Nam

Vé hoat dong cho vay, du nd tin dung clia hé thong ngin hang ting trudng kh4
manh dat mic 668.250 ty ddng vao nim 2004, ty trong du nd tin dung trung dai han
trong thdi ki 1995-2002 ting kha nhanh dat 40% vao nim 2002 (xem Bang 2.13 va

hinh 2.4).
Bdng 2.13: Tdng truéng dv no ciia hé thong NHTM Vié¢t Nam
Pon vi tinh : ty dong
Loai hinh ngdn hang
Lién Tong Miic ting
Nam
Thuong TMCP doanh- Cong trudng
mai NN nudc ngoai
2000 123,840 18,920 29,240 172,000 100.00%
2001 156,950 27,950 30,100 215,000 125.00%
2002 206,535 40,745 33,720 281,000 130.70%
2003 296,733 222,355 39,234 558,322 198.69%
2004 369,800 269,050 49,400 688,250 123.27%

Nguén: Bdo cdo thuong nién ciia cdc Ngdn hang

Hinh 2.4 Ty trong du no tin dung ngdn hang Vi¢t Nam theo thoi han (1995-2002)
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Nguoén: Ngén hang nha nudc Viét Nam

Riéng tai TP.HCM, vé cd ciu thi huy dong von bing tién VND vin chi€m ty
trong 16n va mifc ting trudng cao hon so v4i huy dong biing ngoai té va chd yé&u thong
qua hinh thic ti€t kiém dan cu va tién glti thanh todn. Vé thdi han huy dong thi von
huy dong ngin han vin chi€m ty trong chi phdi trén 79% trong khi ngudn von trung
va dai han chi chi€ém 21% trong tdng ngudn vén huy dong dugc, ting 2% so véi nim
2003. Tinh hinh huy ddng von tin dung th€ hién qua bang 2.14, riéng nim 2004 dat

150.337 ty ddng ting 31.2% so vdi nim trudc.

Bén canh von huy dong tir cdc ngudn khac nhau, tride yéu cau von tai trg cho
qué trinh phat tri€n kinh t&€ cdc ngin hang ti€p tuc ting von di€u 1&. P&n nay c6 6
ngan hang thuong mai c6 phan c¢d von trén 300 ty ddng, trong d6 c6 02 ngin hang c6
von trén 500 ty dong, con lai hau hét cdc ngan hang déu dat mic von di€u 1é theo
quy dinh cta Chinh phi. Vao diu nim 2005, ngan hang nha nuéc da cho phép ting
von di€u 1& tir von gép clia c6 dong nudc ngodi & mot s NHTMCP cu thé: ngin hang
TMCP A Chau (ACB) ban 10% s6 ¢8 phan cho ngan hang Standard Chartered Bank;
Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong Tin ban 10% cho ngin haing ANZ. Mot s6 ngin
hang thuong mai nha nudc dang trong ti€n trinh ¢6 phidn héa nhu ngin hang Ngoai
thuong, ngan hang Phdt trién nhd PBSCL, ..Gén lién vé6i viéc ting von dicu 1& 1a
mang luGi hoat dong clia ngdn hang ngay cang md rong véGi viéc thanh 14p hang loat

céc chi nhdnh cdp hai, phong giao dich. Pay dudc xem la gidi phdp nhim lanh manh
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héa hoat dong ngin hing, ting khd ning tii chinh, diy manh ti€p cin ddi tugng

khach hang tiém ning, nhat 1a cic DNNV.
Bdng 2.14 Hoat dong huy dong von tin dung tai TP.HCM (2000-2004)

DVT: ty dong

% so sanh nim sau so véi nim trudc
Chi tiéu 2000 2001 2002 2003 2004

2001/00 | 2002/01 | 2003/02 | 2004/03
1. Theo hinh thdi gid tri
- Biing VND 31,135 | 37,952 | 52,835 | 77,572 | 101,480 | 121.89 | 139.22 | 146.82 | 130.82
- Biing ngoai t&¢ | 25,068 | 27,764 | 33,161 | 37,000 | 48,857 | 110.75 | 119.44 | 111.58 | 132.05
2. Theo thoi han n¢o
- Ng:?in han 46,234 | 52,466 | 68,898 | 21,583 31,528 113.48 131.32 31.33 146.08
- Trung dai han | 9,969 13,250 | 17,098 | 92,989 | 118,809 132.91 129.04 | 543.86 127.77
Téng cong 56,203 | 65,716 | 85,996 | 114,572 | 150,337 | 116.93 | 130.86 | 133.23 | 131.22

Nguén: Ngan hang Nha nuéc TP.HCM

Vé hoat dong cho vay ti€p tuc ting trudng véi tdc dd cao, nim 2004 dat
136.624 ty dong ting 84.431 ty dong vdi ty 1& 161.77% so véi nim 2000. N&u xét
theo thanh phan kinh t&€ thi du nd tin dung cta khu vuc doanh nghiép ngoai qudc
doanh (da s6 124 DNNV) di c6 t6c do ting trudng ding ké dat 35.146 ty ddng
(30/06/2004) ting 28.722 ty ddng vdi ty 1& 447.10% so vSi ndm 1996; néu so véi nim
2000 (sau khi ludt doanh nghiép ra doi) thi ting 23.871 ty dong véi ty 1€ 211.72%. D&i
véi tin dung trung va dai han nim 2004 dat 56.786 ty dong ting 41.532 ty dong, to¢c
do ting binh quan 68.07%/nim so véi nim 2000 trong d6 ngudn von huy dong ngin
han dugc bo sung d€ cho vay trung va dai han chi€m tir 20-30%. Trong tdng du ng
vay trung va dai han thi von dai han cla ngin hang tap trung diu tu vao co s ha
tang, diy chuyén cdng nghé, may méc thi€t bi. Cu thé, vio cudi nim 2003, trong
tong du ng vay 41.021 ty ddng thi c6 2.489 ty dong dung d€ mua dit dai nha cta

chi€m ty trong 6.1% con lai 38.532 ty ddng cho vay dé ddu tu co sd ha tang, d6i mdi
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mdy méc, thi&t bi, diy chuyén cong nghé'?. N&u xét riéng du nd tin dung trung va dai
han cho khu vuc kinh t€ ngoai qudc doanh dat 17.036 ty déng vao nim 2004 ting
10.934 ty dong véi ty 1& 179.19% so v6i nim 2000 (xem bang 2.16). Sau khi Luat
doanh nghiép ra ddi thang 01/2000 khu viic DNNV ¢6 di€u kién va co s& phdp 1y dé
phdt tri€n va hé thong ngin hang da gidi quy&t mot phan ngudn von phit trién cho
khu vyc nay, nhat 12 cdc ngdn hang TMCP da c6 cdc chuong trinh cho vay ddi véi
DNNV, minh bach cédc thii tuc cho vay d€ ti€p cin ddi tugng khiach hang tiém ning
nay. RO rang tin dung ngin hang vin déng mot vai trd chi phdi, mot kénh tai trg von
quan trong cho khu vuc doanh nghiép ngoai qudc doanh sau khi c6 su thuan 1¢i, thong
thodng trong thi tuc thanh 14p doanh nghiép cling véi viéc ndi 1dng cdc quy dinh vé
thli tuc cho vay ciing nhu cam k&t clia Chinh phii, B6 Tai chinh, Ngin hang nha nuéc
vé @4y manh tii tr¢ cho khu viic DNNV phit trién. Tuy nhién, vdi tdc dd phat trién
khd nhanh cia khu vyc doanh nghiép ngoai qudc doanh ngudn von tin dung ngin
hang da c6 su ting trudng khd nhanh, hd trd ngay cang nhiéu cho khu vuc doanh
nghiép ngoai qudc doanh nhung méi chi ddp tng khodng 30% nhu cau von. Trong khi,
cdc bién phap huy dong ngudn von trung va dai han cia hé thong ngan hang tir cic
ngudn von trong x4 hdi van con han ché trong khi nhu ciu von trung va dai han cia
doanh nghi€p kha cao.

Bdng 2.15 Du no tin dung NH phdn theo thanh phdn kté¢ tai TP.HCM PVT: Ty déng

Thah phan kinh t& .
Nam - Tong cong
DNNN DNNQD C4 thé PTNN
1996 7,201 6,424 1,808 7,267 22,700
1997 7,902 6,783 1,973 9,293 25,951
1998 11,634 6,178 1,147 5,866 24,825
1999 15,865 8,688 757 11,019 36,329
2000 19,413 11,275 8,132 13,373 52,193
2001 18,621 18,297 6,737 12,534 56,189
2002 26,004 17,559 14,136 16,544 74,243
2003 40,644 26,428 13,684 20,250 101,006
30/06/2004 35,028 35,146 23,312 24,851 118,337

"2 Theo bdo cdo tdng két tinh hinh hoat dong ngan hang TP.HCM nam 2003.



Trang 41

Bdng 2.16 Du no cho vay trung va dai han theo thanh phdn kté tai TP.HCM

Nguon: Ngan hang nha nuéc- TP.HCM

Don vi tinh: ty dong

% so sanh nam sau so v6i nam trudc
Chi tiéu 2000 2001 2002 2003 2004

2001/00 | 2002/01 | 2003/02 | 2004/03
Theo thah phan kinh t&
Kinh t€ qudc
doanh 4576 | 5,687 | 8,824 | 16,485 | 22,147 | 124.27 | 155.16 | 186.82 | 134.34
Kinht&€ ngoai QD | 6,102 | 8,659 | 6,628 | 11,840 | 17,036 | 141.91 76.54 | 178.64 | 143.88
Kinh t&€ c4 thé 1,678 | 2,327 | 6,429 | 5,197 | 7,950 | 138.68 | 276.28 80.84 | 152.97
DN ¢6 voOn
PTNN 2,898 | 3,626 | 7,176 | 7,572 | 9,654 | 125.11 | 19790 | 105.52| 127.49
Té’ng cong 15,254 | 20,299 | 29,057 | 41,094 | 56,786 | 133.07 | 143.14 | 141.43 | 138.19

Nguoén: Ngdn hang Nha nudc TP.HCM

2.6.2.2 Nhitng ddu hiéu khd quan va ton tai trong viéc tiép cdn nguon vén tin dung

ngdn hang & cdac DNNV trong thoi gian gan ddy

Cung véi tién trinh ¢d phan héa, sip x&p DNNN thi s& lugng DNNN ngay cing
thu hep, chinh sidch bdo ho, doc quyén ngdy cang han ché, ngin hang di x6a dan
quan niém phan biét doi x giita doanh nghiép c¢6 von nha nudc va doanh nghiép
ngoai nha nudc khi quyét dinh cidp von. Quy trinh thim dinh hd sd vay chi trong
nhi€u hon dén tinh khd thi cda phuong 4n kinh doanh, hiéu qud thu hdi vén clia
phuong 4n vay do vay, khu viic DNNV da dudc ngan hang quan tAim nhiéu hon trong
chi&n lugc phat trién khdch hang tiém ning cia minh. Pdng thsi vdi sy ting trudng
khd nhanh vé s& lugng doanh nghiép & khu vuc kinh t&€ tu nhin, nhu cau von clia
DNNYV ciing gia ting thi ngin hang di c6 chuyén hudng tich cuwc nhim ti€p cin lugng
khdch hang tiém ning nay. Pién hinh 12 ngin hang Ngoai thuong da danh ngudn vén
khodng 5.000 ty déng cho khu vuc DNNV nhim dat dugc muc tiéu du ng 3.000 ty

dong vé cong tac ti€p thi, ngdn hang ngoai thuong da phdi hgp véi Phong thuong mai
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va cong nghiép Viét Nam t8 chitc hoi thdo vdi sy tham gia clia cic DNNV nhim gidi
thiéu chi truong, chinh sich ciing nhu quy trinh, quy dinh vé cho vay, ... C4c chi
nhdnh ngin hang PAu tu va Phat trién, ngan hang cong thuong Viét Nam d3 md rong
sang cho vay doi véi DNNV nhu: cdc trang trai kinh t&€, hd nudi trong thiy hai san,
chin nudi, ... Pic biét, cdc hé thdng ngan hang thuong mai c6 phin rit nhanh nhay,
linh hoat ti€p cAn khach hang tiém ning va truyén thdng cia ho.

Chinh pht va Ngan hang nha nuéc chii truong khuyén khich, néi 1dng cdc quy
dinh cho phép cdc ngan hang thudng mai 4p dung cho vay doi v6i cic DNNV. Ngay
21/05/2003 Ngin hang nha nudc da chi thi cdc ngdn hang thuong mai dp dung cac
giai phdp vé tin dung d€ niang cao hiéu qua va sic canh tranh cda doanh nghiép, trong
d6 dic biét nhadn manh tSi viéc tao diéu kién thuin 16i nhat d€ doanh nghiép ti€p cin
ngudn von tin dung ngin hang: cdc ngin hang phai niém yé&t cong khai va tiép cin
truc ti€p vdi doanh nghiép dé huéng din vé diéu kién cho vay, quy trinh, thd tuc vay
von, thdi gian t6i da gidi quy&t mén vay.

Chinh phu cho phép thanh lap Trung tdim danh gid tin nhi€ém doanh nghiép
(Credit Ratings Vietnamnet Center - CRVC) trén cd s& nghién citu va tham khio quy
trinh d4nh gid clia cdc t6 chiic ddnh gid tin nhiém qudc t€ nhu: Standard & Poor’s;
Moodys. Pay la k€ hoach nhdm cdi thién chat lugng thong tin tin dung phuc vu cho
cdc ngan hang va cédc td chic tin dung thim dinh quan hé tin dung, trao d6i thong tin
va ti€n t6i xay dung hé thong tinh di€m dé€ quyét dinh cung tng tin dung cho doanh

nghiép.

Cuing vdi tin hiéu khad quan vé hiéu qud hoat dong kinh doanh ctia ngan hang
trong nhitng nim gin diy, ting budc hoan thién hudng tdi cic chudin muc quin ly
ngin hang theo tiéu chuin qudc t&, Nha nudc di cho phép cdc nha diu tu nu6c ngoai
tham gia mua c6 phan ctia caic NHTMCP dé€ ting uy tin, ning luc canh tranh clia ngan
hang. Pay 1a diéu kién tién dé thuin 1gi cho viéc ting quy md von diéu 1é clia ngin
hang thdong qua viéc thu hiit cdc ngudn von clia cdc nha dau tv quan tAm 1am ting kha

ning cung &ng von cho phat tri€n kinh t€ néi chung va phat trién DNNV néi riéng.

Tuy nhién, vin con nhitng rao cidn doi vdi tin dung ngan hang danh cho DNNV:
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Hé thong ngan hang gip khé khin, vuéng mic khi mé rong mang ludi cung
cAp tin dung d4p ng nhu ciu vay von cda cdc doanh nghiép nhu: Quy md von ty cb
thap trong khi sifc ép ting trudng tin dung qué cao, nhitng gidi han vé huy dong va
cho vay déu di vugt khong ddm bio an toan theo tiéu chuin qudc t&. Moi trudng diu
tw dugc cdi thién, s6 lugng doanh nghiép ngay cang ting, trong khi quy mo von tw ¢
clia ngin hang déu nhd, thyc t€ chua c¢6 ngin hang nao dat mdc von ty c6 trén 300
triéu USD. Bén canh d6, trinh dd ning luc nhin sy thAm dinh dy 4n chua cao, quy
trinh thAm dinh hd so vay vin chua hiéu qud, thi tuc vay con phifc tap, tiéu chi tinh
di€m tin dung d€ quyét dinh cho vay vin chua nhit quin. Rdi ro tin dung theo tiéu

chudn qudc t&€ c6 xu hudng gia ting.

Chi phi giao dich ctia viéc cho vay d6i véi DNNV con quéd cao do danh muc, hod
s6 va hé thong thong tin clia ngin hang chua di dd tin cdy dé nhin bi&t hoat dong
kinh doanh ciia DNNV lam dnh hudng dén viéc quan 1y rii ro va 1ap k& hoach. Piéu
niy da diy 1ai sudt cho vay trung dai han cia ngan hang thuong mai hién nay ting
chéng mit 1én 1.05-1.3%/thiang giy 4p luc cho doanh nghiép khi ti€p cin cdc ngudn

tai trg v4i 1di suit cao nhu vay.

DNNYV khong nim rd thong tin vé yéu cAu clia ngin hang, mic dd minh bach
thdng tin tai chinh, tinh trang phdp 1y, hoat dong kinh doanh con thdp. Pa s6 phudng
phdp quan ly, diéu hanh doanh nghiép con mang tinh manh mun, theo ki€u quén ly
gia dinh chua khoa hoc do vdy kha ning 1ap cdc hd so vay thuyé&t phuc dugc ngin

hang chua nhiéu.

Chinh sdch kiém sodt tai chinh clia ngan hang chua tao dong cd cho cic DNNV
khu vyc kinh t&€ tv nhan ti€p ciAn ngudn vén nay. Yéu cau DNNV phdi ¢6 quan hé tin
dung tot 13 diéu khé khin ddi v6i cdc doanh nghiép vay von 1an dau. Ngoai ra, sdn
phdm tin dung cung &ng cho DNNV van chua da dang ddp ¥ng dugc nhu ciu vay von
ctia ban thin doanh nghiép. Theo nghién ctitu cia B6 lao dong thuong binh va xa hdi
nim 2002, mot s& nguyén nhan khi€n cho hd sd vay von clia doanh nghiép ngoai qudc

doanh bi tir chdi 1a: thi€u tai sdn th€ chdp chi€m 48%, quy dinh hanh chinh phic tap
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chi€m 35%, k& hoach kinh doanh kém hiéu qud chi€m 5% va cdc nguyén nhan khic

1a 12%.
2.6.3  Tin dung thué mua tai chinh-ngudn tai trg hiéu qua d6i véi DNNV hién nay
2.6.3.1 Nhu cdu tai trg bdng hinh thitc cho thué tai chinh déi véi DNNV tai Viét Nam

XuA't phdt tir thyc trang hoat dong ctia DNNV, trinh dd cong nghé lac hau tir 3-
5 thé hé so v6i cdc nudc phat trién, do vy nhu ciu vay von trung va dai han dé dau
tw, d6i mdi mdy mdc, thi€t bi cong nghé nhim sin xui't sin pham vdi s6 lugng 16n,
chat lugng ngay cang tot hon va gid cd hop ly di sitc canh tranh v6i hang nhap khiu
va vuon t6i xuat khau ra thi trudng qudc t€ 1a rat 16n. Trong khi co hoi ti€p cin ngudn
von tin dung ngan hang con gip nhiéu khé khin, trd ngai cd vé quy dinh, thd tuc dé
dugc cap von va hoat dong cho thué tai chinh ra ddi da gép phin gidi quyét nhitng
khé khin, khic phuc nhitng han ché trong diu tu von, 12 mdt trong nhitng hinh thic
tdi trg von trung va dai han quan trong cho cdc doanh nghiép d€ trang bi, d6i mdi
thi€t bi, mdy méc, cong nghé sdn xuat. DNNV la ddi tugng khdch hang chi€n lugec ma

hinh thuc tin dung nay hudng tdi.

2.6.3.2 Thuc trang sit dung tin dung thué mua déi véi DNNV tai Viét Nam trong thoi

gian qua

Hinh thifc cho thué tai chinh chi m&i xui't hién trong 9 nim trd lai day, diu tién
1a cong ty cho thué tai chinh qudc t€ Viét Nam (VILC) thanh 1ap vao thang 10/1996
dén nay c6 8 cong ty cho thué tai chinh hoat dong. Hién nay, vé mit phdp 1y Nghi
dinh 16/CP do Chinh phli ban hanh 5/2001 1a vin bdn phép luat cao nhat di€u chinh
hoat dong cho thué tai chinh. Trong dé, di€ém ndi bac clia nghi dinh nay 1a: cho phép
thuc hién hinh thitc mua r6i cho thué lai; d6i tugng cho thué dudc mé rong cho ci
doanh nghiép va cd nhin kinh doanh; vé ngudén von huy dong: cdng ty cho thué tai
chinh dugc phép phat hanh trdi phi€u, vay von tir cdc td chifc tin dung khdc, huy dong

~ N N R 1R A ~ .
von trung va dai han d€ b6 sung ngudén von kinh doanbh, ...

V& thi trudng cho thué tai chinh ting tru6ng manh mé trong 5 nim qua, du ng

cho thué tai chinh tdng tir 300 ty dong nim 1998 ting 1én 4.000 ty dong vao cudi nim
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2003 vdi toc do binh quin 170%/nim. Vé cd cdu du ng clia hoat dong cho thué tai
chinh tai trg cho hang trim du 4n cho cic DNNN, doanh nghiép ngoai qudc doanh
trén nhiéu linh vuc khdc nhau: xay dung, giao thong van tdi, cong nghiép nhe, cdng
nghiép ché& bi€n, ndng nghiép, .. Tuy nhién, so v6i du ng tin dung, thi phian cda hinh
thitc tin dung cho thué tai chinh con kha khiém ton chi méi chi€m 1,4% (dé€n cudi
nim 2003), n€u xét riéng du ng vé von trung va dai han thi du ng cho thué tai chinh

dat ty 1& 1.76% trong nim 2001 va ting 1én 2.11% trén tdng du nd nim 2003.

Bdng 2.17 Doanh sé cho thué tai chinh ciia cdc cong ty CTTC
Pon vi tinh: triéu dong

Cong ty Nam 2000 | Nam 2001 | Nam 2002 | Nam 2003 | Nam 2004

Cty CTTC qudc t€ VN 216,783 325,174 433,565 520,278 397,278
Cty CTTC Viét- Han 357,791 440,757 518,538 622,245 750,745
Cty CTTC ANZ-VTRACT 31,196 37,814 47,267 94,534 64,534
Cty CTTC ngan hang ICB 228,058 354,758 506,797 760,195 588,195
Cty CTTC ngan hang BIDV 500,085 709,212 909,246 | 1,091,095 | 1,062,895
Cty CTTC ngan hang VCB 171,555 236,746 343,111 411,733 541,733
Cty CTTC1 475,466 475,466 679,237 815,084 979,084
Cty CTTCII 673,072 760,864 975,467 | 1,378,000 | 2,154,000
Téng cong 2,654,006 | 3,340,791 | 4,413,228 | 5,693,164 | 6,538,464

Nguon: Ngdn hang Nha nudc Viet Nam

Vé co ciu ngudn von clia cong ty CTTC, chii y&u dya vao ngudn von chd sé
hitu, chi€m 30,18% va von di vay phan I6n tif cdc ngin hang thuong mai dat mic
1.538.195 triéu ddng chi€m 57.04% tong ngudn von hoat dong (xem Bing 2.18 ).
Trong d6 ngudn von huy dong tr phat hanh trai phi€u la 131.300 triéu dong chi€m ty
trong 4,87% tong ngudn von. Hién tai, ngudn von huy dong tir viéc phat hanh ching
tir c6 gid van con nhiéu ba't cap do chua c6 huéng din cu thé. Theo quy dinh ctia Luat
cic td chic tin dung va Nghi dinh 16/NDP-CP ngay 02/05/2001 ctia Chinh phd cédc
cong ty CTTC chi dugc huy dong tién giti ¢6 ky han trén 1 nim va phit hanh ching tir
c6 gid khi dugc Ngin hang nhd nuéc cho phép nén khong khuyén khich cong ty
CTTC chii dong viéc tao ngudn vén ma chd y&u vay nd tif cic ngan hang thuong mai

do c¢6 dén 5 cong ty CTTC thudc ngin hang thuong mai.
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Bdng 2.18 Co cdu nguon vén ciia cdc cong ty CTTC ~ Pon vi tinh: triéu dong

Vén vay Vén huy dong
i ) Phat
Vonchu | TCTD TCTD
Stt Cong ty CTTC hanh R
sG hitu trong nuge ; Tién gui
gidy to
nuéc ngoai
co gia
1 | Cty CTTC quoc t€ VN 69,500 | 101,200 101,300
2 | Cty CTTC Kexim VN 150,700 173,700
3 | Cty CTTC ngdn hang ICB VN 75,000 | 216,000 30,000 33,000
4 | Cty CTTC ngin hang VCB 75,000 139,580
5| Cty CTTCI(ALCI) 100,000 | 261,457 40,000
6 | Cty CTTCII (ALC 1II) 100,000 | 395,758 30,100
7 | Cty CTTC ngdn hang BIDV 102,000 401,600 3,100
8 | Cty CTTC ANZ-VTRACT 75,300 22,600
Téng cong 747,500 | 1,538,195 | 173,700 | 131,300 | 106,200

Nguén: Ngdn hang nha nudc (nghién citu kinh t& s6" 313, thdng 06/2004, trang 9)

Hinh 2.5 Ty trong nguén von cia cdc cong ty CTTC

~ . . . Vén huy
Vo6n vay cua Von diéu 1é ~ x
. B dong bang
TO chuc 28% ‘A o
tién gui

nudc ngoai

4%
6% ’

Vén vay cla
TCTD trong
nudSc

V&n huy
dong bing
trdi phi€u

57 % 5%

Nguon: Ngdn hang Nha nudc Viét Nam

Hoat dong cho thué tai chinh ra ddi da gép phan tich cuc tai trg von trung va
dai han d€ d6i mdi, trang bi thi€t bi cong nghé phuc vu sdn xudt kinh doanh cho
doanh nghiép gép phin thiic ddy ting trudng kinh t&€ qudc gia. Do thi phan cla hoat
dong cho thué tai chinh vin con han hep, tip trung & cdc tinh thanh 16n, khach hang
chi y&u 1a cdc DNNV. Theo s6 liéu Bing 2.19 ty trong doanh s6 CTTC cila cty
TNHH (71%) va DNTN (12%) van chi€m ty trong cao, sau khi cidc viin bdn ban hanh
bd sung theo Luit doanh nghiép va cdc quy dinh hanh lang phdp ly clia hoat dong
CTTC da tao di€u kién cho cd cong ty CTTC va doanh nghiép md rong dau tu, du ng
CTTC chuyén huéng sang cdc doanh nghiép ngoai quéc doanh.
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Bdng 2.19 Ty trong doanh sé' CTTC phén theo thanh phdn kinh t&

Don vi tinh: %

Thanh phan kinh t& 2000 2001 2002 2003 2004
Doanh nghi€p nha nudc 1% 1% 2% 5% 6%
Cong ty ¢4 phdn vi TNHH 77% 73% 70% 71% 71%
Doanh nghié€p tu nhan 15% 16% 18% 13% 12%
Doanh nghiép c¢6 vén DPTNN 2% 3% 2% 4% 3%
CSKD va hy KD cd thé 5% 7% 8% 7% 8%

Tdng cong 100% 100% 100% 100% 100%

Nguon: Bdo cdo thuong nién Ngdn hang Nha Nudc

D6i v6i DNNV, dic biét 1a DNNV khu vuc kinh t€ tu nhan cho thué tai chinh la
phuong thic tai trg dic biét phi hdp. Véi tinh chit linh hoat, ning dong trong hoat
dong kinh doanh nhung thi€u vén, quy md tai sadn nhd, uy tin quan hé tin dung con
thap khong dap ng dugc cic diéu kién vé ddm bio c6 tai sdn thé chap theo hinh thic
tin dung ngan hang. Va hinh thitc cho thué tai chinh véi thii tuc don gidn, khong can

tai sdn th& chip di tao dicu kién cho doanh nghiép ti€p cin dé dang hon.
2.6.3.3 Nhiitng ton tai ciia hoat dong cho thué tai chinh doi véi DNNV & Viét Nam

Vé cd cdu tai sdn cho thué chd y&u 12 mdy méc thi€t bi, phuong tién van tai
nhung gi4 tri hgp dong cho thué vin & quy md vira va nhd, cdc hgp dong tdi trg day
chuyén cong nghé hién dai phuc vu dau tv, m§ rong san xuit con it nén chua tao sy
chuyén bi€n diang ké vé ning cao trinh d6 cong nghé mdy mdc thi€t bi cda doanh

nghiép.

Bdng 2.20 Co cdu doanh s6° CTTC phén theo tai sdn thué Don vi tinh: ty dong

Tai san thué 2000 2001 2002 2003 2004

Mady méc thi€t bi 1.645 1.804 2.824 3.757 4.38
Phuong tién van chuyén, TS khéc 1.009 1.537 1.588 1.935 2.158
Téong cong 2.654 3.341 4.412 5.692 6.538

Nguédn: Bdo cdo thuong nién Ngdn hang Nha Nudc

Tai TP.HCM, phuong thic tai trg von theo hinh thitc cho thué tai chinh hoat

dong kha hi€u quéa cho doanh nghiép néi chung va DNNV néi riéng. Tuy nhién, thdng
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tin vé& hinh thic tin dung nay vin kha xa la d&i v6i hau hét cdc doanh nghiép. Theo y
ki€n khdo sdt clia mot s6 doanh nghiép trén dia ban quan 11, Tan Binh, Go VAP thi ¢6
dé&n 23% doanh nghiép chua c6 thong tin vé phuong thic tai tr¢ cho thué tai chinh,
30% doanh nghiép theo ti€p cin phudng thic tai trg ndy nhung khong thanh cong.
Nguyén nhén 1a do: thi tuc rudm ra, chAm cham (chi€m 25%); phi thué cao (chi€m
40%); thi€u diéu kién thué (chi€m 25%); ly do khic (10%). Trong 32% doanh nghiép
c6 bi€t thong tin nhung khong st dung vi: tim ly khong thich dung tai sidn thué
(chi€m 70%); 1y do kh4c (chi€m 30%). Nhu vay, thong tin quing bd clia cdc cdng ty
CTTC dén véi cdc DNNV qué it, thi phan chd yé&u tap trung & nhitng tinh thanh I6n,
mdt sd 16n doanh nghiép cdm thiy xa la, phién todi vdi loai hinh tdi trd ndy. Cic
DNNV & cdc viing ndng thon, viing khé khin ¢6 cd hdi ti€p cin véi loai hinh tin dung

dic tht ndy chua nhiéu.

Hinh 2.6 Y kién khdo sdt vé hinh thitc CTTC tai mét s6” DN tai TP.HCM

C6 bi€t thong Chua c6 thong
tin nhung tin
khoéng st dung 23%
32%

Thit ti€p can

C6 st dung
nhung chua
15% N .
thanh cong
30%

Nguon: Phdt trién phuong thiic tai tro CTTC trong xu thé hdi nhdp hién nay-TS. Bii
Kim Yén

Chi phi 13i thué tai chinh con cao: Lai suat cho thué tai chinh thudng cao hon tir
20-25% so v6i 1di sudt vay von cing loai ctia ngdn hang. Ngoai ra doanh nghiép di
thué con phai chiu cic loai phi, 1& phi khac nhu: phi ki€m dinh, ding ky tai san, cong
chitng hop ddng,..... Mit khic, @€ gidm rii ro cho cdc cong ty CTTC va ning cao trach
nhiém cida bén di thué nén hgp ddng cho thué tai chinh thudng quy dinh bén thué phai

tam tng trude i 10-20% tham chi 12 30% gi4 tri tai san thué. Chinh cdc diu kién nay
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lam cho gidm di 1di th€ dic trung clia loai hinh cho thué tai chinh so v&i tin dung ngin

hang.

Céc chinh siach vu ddi cia Nha nu6c chua tao diéu kién t8t nhat d€ DNNV tiép
can phuong thitc cho thué tai chinh. Thi trudng thi€t bi, mdy méc, cong nghé trong
nudc van chua phdt trién ddng bo, thdng tin vé sidn phadm cong nghé dip tng dugc
nhu cau clia doanh nghiép con qud it, hdu hét cdc thi€t bi, cong nghé hién dai déu
nhap khau nhung van dé& tu van phit hop vdi kha ning tai chinh, dic diém sidn phim
diu ra gitp doanh nghiép ti€t kiém chi phi, phat huy hét cong suit cia mdy mdc,
cong nghé tranh ling phi vin chua quan tAm ding mdc. Nhat 1a d6i véi cic DNNV,
kha ning nim bit, khai thdc thong tin con han ché& nén kh3 ning ti€p cin hinh thifc
tin dung nay d€ d6i mdi cong nghé con khd khiém ton, dic biét ddi mdi ci hé thdng
cong nghé cua cd doanh nghiép. Mit khéc, theo quy dinh hién hanh cta Luat thu€
GTGT thu€ GTGT cua tai san thué tai chinh chi dudc khau trir, hoic hoan trd dan
theo tién thué trd dinh ki quy dinh trong hop ddng, trong khi néu doanh nghiép tu mua
sim tai sdn hodc vay tién ngan hang dé diu tu tai sin thi thu€ GTGT dugc khiu trir
hodc hoan trd toan bd ngay tir diu. Vi th&, doanh nghiép di thué tai sin phai ganh
chiu mdt khodn phi do 14i tinh trén thué€ GTGT chua dugc hoan, gy bat 1di cho loai
hinh tin dung nay. Va 1a mot trong nhitng nguyén nhian khién doanh nghiép e ngai
ti€p can v4i hinh thitc tin dung nay ma tim moi cdch ti€p cin vdi tin dung ngan hang

trong khi ngan hang thi€u von trung va dai han d€ cung tng.

Tom lai, du loai hinh tin dung cho thué tai chinh md&i ra doi nhung véi dac diém
riéng c6 va don gidn céc thi tuc, di€u kién da phan ddp tng dugc nhu ciu von trung
va dai han d€ d6i mdi mdy mdc, thi€t bi cong nghé cho doanh nghiép, dic biét
DNNV Ia khdch hang chién ludc clia cdc cdng ty CTTC. Tuy nhién, van cdn khong it
nhitng ton tai cin khic phuc, thdo gd ciing nhu can c6 cdc gidi phdp khuyé&n khich hd
trd dé€ cho thué tai chinh trd thanh mot kénh tai trg von trung va dai han hiéu qua
tuong xi@ng véi tAm véc su can thi€t cho cdc DNNV trong qud trinh hdi nhap kinh t&

quoc té.

2.6.4 Von tai trg qua thi trudng chiing khodn
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2.6.4.1 Hoat dong cua thi truong chitng khodn (TTCK) Viét Nam thoi gian qua
2.6.4.1.1 Thj truong chitng khodn chinh thitc

Sau 5 nim hoat dong, quy mé6 TTCK Viét Nam van con khd nhd bé so véi cdc
nudc trong khu virc va nhu cau vdn cia nén kinh t&, 2 TTGDCK tai TP.HCM va Ha
Noi v6i 30 ¢d phi€u niém yét trén TTGDCK TP.HCM, gi4 tri von héa dat gan 4.400
ty dong, bing 0.6% GDP cda nim 2004. Bén canh d6 c6 lugng khd 16n trai phi€u
Chinh phd giao dich véi tdng gi4 tri dat 29.000 ty dong va 1 ching chi quy dau tu vdi
tdng gid tri 300 ty dong 1am thi trudng thém phong phi hon. Trung tAm luu ky ching

khodn dudc thanh 1ap va du kié€n di vao hoat dong vao thadng 01/2006.

Dén cudi thang 11/2003, Chinh phii da ban hanh Nghi dinh 144/2003/ND-CP
ngay 28/11/2003 thay th& Nghi dinh 48/1998/NP-CP ngay 11/07/1998 di c6 nhiéu cii
thién vé mdi trudng phdp 1y cho cdc nha dau tr vao cdc cong ty niém yét va cdc cdng

ty mud6n thyc hién phat hanh c6 phi€u bao gém:

e Ha thiAp mic von tdi thi€u clia cong ty mudn niém yét c6 phi€u trén TTGDCK

tir 10 ty dong xudng 5 ty dong.

e Cdc cong ty mudn phdt hanh c6 phi€u chi can ding ky v6i UBCKNN chu
khong can c6 gidy phép do UBCKNN cap.

e Hoat dong sin xuit kinh doanh clia nim lién ké trudc nim ding ky giao dich
co 1ai.
e Cicyéucau vé quy ché cdng bd thong tin rd rang hon.

Vé nha dau tu ching khodn, theo bdo cdo cda 13 cong ty chitng khodn dudc
cap phép hoat dong c6 khodng 24.000 tai khodn kinh doanh chitng khodn trong d6 cé
246 nha dau tu ¢ t6 chifc va 251 nha dau tu nudc ngoii. Trong cidc nha diu tu Viét
Nam thi c6 d€n 98% la c4 nhan nhung ty 1é nhd bé nha diu tu c6 t6 chic lai nim giit
trén 25% chiing khodn dugc niém yét trén TTGDCK va do vay, chi ¢é khodng 2.000
tai khoédn giao dich thudng xuyén. Theo ddnh gid clia cdc cong ty ching khodn, da s&
cdc nha diu tv tw nhan trén TTCK la tré, dau tu chiing khodn xem nhu 12 mot dang

diu co, ngin han chua c¢6 y dinh dau tu dai han. Nhitng ngudi c6 ngudn tai chinh 16n
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van chua quan tAm nhiéu vao ddu tu chitng khodn do chua c6 thdng tin day di va tin
tudng TTCK 13 ndi tuong ddi an toan dé€ dau tu cdc khodn ti€t kiém clia minh nhim
mang lai khodn 1¢i nhuin cao hon so véi cdc hinh thifc dau tu khdc dang dugc ua

chudng hién nay nhu dau tu vao bat dong sin.

Viéc thi€u cdc nha dau tu td chitc nhim din dit TTCK , thuc hién cdc chién
luge ddu tr dai han da duge khic phuc bing viéc cho phép thanh 1ip 2 cong ty quin
ly quy dau tu trong nuSc dau tién vao cudi nim 2003. P6 1a cdng ty lién doanh quy
dau tu chitng khodn Viét Nam (Vinafund), mdt lién doanh giita ngan hang Sacombank
va quy dau tu nudc ngoai Dragon Captital; VietFund (VF1), mot quy diu tu trong
nuSc véi s& von khodng 200-250 ty dong di dudc niém yét trén TTGDCK Tp.HCM,
tuy chua thanh cong nhu mong ddi clia cdc nha dau tu nhung danh diu budc tién dang
ghi nhan ctia Chinh phd nhim phat trién TTCK Viét Nam lau dai, lanh manh hon

trong tuong lai.

D&i v6i nha diu tu nude ngoii, theo quy dinh moi td chifc ¢4 nhin ngudi nudc
ngoai dugc mua bdn, va giao dich ching khoan trén TTGDCK tai Viét Nam. Tuy
nhién, thyc t€ nha diu tu nuSc ngoai van bi han ché vdi ty 1& tdi da cdc nha diu tr
nim giit 12 30% s c6 phi€u theo quy dinh hién nay.

Ngay 05/05/2003 Thi tuéng chinh phi phé duyét chi€n ludc phat trién TTCK
Viét Nam dén nim 2010. Theo dé, Trung tim GDCK Ha Noi 1a thi trudng giao dich
c6 phi€u DNNV va chudn bi diéu kién d€ hinh thanh thi trudng GDCK phi tip trung
vdi 2 giai doan:

e Giai doan 2005-2007: T8 chifc dau gid c¢d phi€u DNNN c6 phin héa va diu
thau trai phi€u Chinh pht va t6 chic giao dich chitng khodn chua niém yét theo
co ch€ ding ky giao dich.

e Giai doan sau nim 2007: Phat trién TTDGCK Ha Ndi thanh thi trudng phi tip
trung phit hgp v6i quy md phat trién ciia TTCK Viét Nam.

Cung vdi viéc t8 chiic ddu gid thanh cong c6 phi€u DNNN cb phan héa nhu Thiy

dién Vinh Son- S6ng Hinh, Pién lyc Khanh Hoa, ... va hanh lang phdp 1y, xay dung
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chi€n lugc phat trién di dugc Chinh phii thong qua, TTDGCK Ha Noi sé hita hen tao
kénh huy dong von qua TTCK cho cdc DNNV va xa hon 1a phat trién TTCK phi tip
trung c6 c¢d ch€ quan 1y hoan chinh khic phuc dudc nhitng trd ngai cta thi trudng giao
dich CK phi chinh thic hi€n nay.

Tém lai, TTCK Viét Nam tinh chuyén nghiép chua cao, nha dau tu ¢6 td chitc
con qué it, ngudn von dau tr vio TTCK chua 6n dinh, ki€n thitc vé TTCK chua dugc
phd cip siu rong dé€n cong chiing, TTDGCK Ha Noi con qud méi mé d€ tao san choi

danh riéng cho DNNV mudn huy dong vén qua TTCK.
2.6.4.1.2 Thi truong chitng khodn phi chinh thitc (OTC, Over the counter)

Tai cdc nudc khac trong khu vic, TTCK phi chinh thitc (OTC) phat trién song
hanh v6i TTCK chinh thi#c nhung hoat dong trong khudn khS phdp ludt cho phép
nhim trdnh ty phat 4nh hudng quyén 1gi clia cdc nha dau tu tham gia vao thi trudng
nay. Tuy nhié€n, tai Viét Nam TTCK phi chinh thitc OTC hoat dong nhu thi trudng tu
do xuat hién trudc khi TTGDCK ra d&i vao nim 2000 va hoan todn mang tinh tu phat,
hién chua c6 hanh lang phép 1y di€u chinh hoat dong clia thi trudng ndy. N&u nhu tai
TTCK chinh thitc quy m6 nhd bé, gia tri va khdi lugng ching khodn giao dich con qué
khiém tdn thi TTCK phi chinh thitc quy m6 16n gap nhi€u lan. Theo uéc tinh c6 dén

90% giao dich clia cdc cong ty cd phan héa thuc hién trén thi trung OTC.

Khi c6 phi€u niém yé&t trén TTCK phdi ddp ng cic diéu kién theo quy dinh
clia phdp luat vé von, hiéu qud kinh doanh... thi trén thi trudng OTC khong bi rang
budc cic dicu kién nay. Do vay, né thu hit khdng chi cdc cong ty CPH clia nha nudc
ma ca cac cty tu nhan, cic NHTMCP. Theo udc tinh c¢6 khoang 750 cong ty CPH, 30
NHCP va khodng 100 cong ty CP dang c¢6 c6 phi€u giao dich trén TTCK phi chinh
thic., doanh s6 giao dich x4p xi 1 ty USD vao ndm 2002 gdp hon 5 1an mtc von hda

ctia TTGDCK, khdi lugng giao dich gép tir 4-7 1an thi trudng chinh thic'.

Vé lugng nha dau tu tiém ning, véi khodng 300.000-400.000 c§ dong & Viét

Nam cling v6i ti€n trinh c6 phan héa DNNN thi sd ¢6 dong nay ngiy cang ting, s6 cd

"* Xem danh sich cong ty giao dich trén thi trudng OTC: http:/www.mezfin.com.
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dong nay 1a ddi tugng nha diu tr tiém ning tham gia mua bdn ¢ phi€u trén thi

trudng OTC
2.6.4.2 Thuc trang tai trg von trung va dai han cho DNNV thong qua TTCK

DP6i véi TTCK chinh thitc, mdt thuc t€ qud 16 rang 12 DNNV, nhit 14 DNNV
khu vuc ngoai quéc doanh huy dong von diu tu bing viéc phdt hanh cd phi€u, trdi
phi€u hau nhu chua thanh hién thyc. Mic du, UBCKNN da ha thip cdc tiéu chuin
niém yét trén TTGDCK nhung vin con khodng cdch kh4 xa d€ dat dudc theo nhu ky

vong ctia doanh nghiép cling nhu cdc nha quéan 1y chinh sdch.

Cong chiing ciing c¢6 thdi gian 1am quen vSi dau tu trén TTCK va doanh nghiép
ciing c6 nhitng hi€u bi€t nha't dinh vé nhitng 1di ich va cd hdi ti€p can ngudn von dai
han qua TTCK, cdc cong ty chiing khodn trén d phat trién cd vé quy md va ning luc
hoat dong. Pay Ia diéu kién thuin 1gi cho hoat dong clia thi trusng OTC va viéc dua
vao hoat ddng cia TTGDCK Ha No6i dang huéng t6i muc ti€u nay. Trong thsi gian
qua TTCK di thuc hién dau gid c6 phi€u cong khai clia cdc cong ty niém yét va chua
niém yét trén TTGDCK TP.HCM va Ha Noi nhu ¢d phi€u Vinamilk, Kinh D6, Thuy
dién Vinh Son- Song Hinh... da thu 1gi hang trim ty dong do chénh l&ch giita gid ban
va ménh gid, thu hiit sy quan tim cda cdc nha dau tu trong vd ngoai nudc, ting tinh
thanh khodn cho c¢6 phi€u, trinh tinh trang diu co, dau gid ndi bo giy thiét thdi cho
nha diu tu. Pay dugc xem 13 “tin hiéu” khd tSt cho viéc chuyén qud trinh ¢§ phan
héa ndi bo sang cd phan héa dai chiing dang dugc thuc hién.

D6i véi viec huy dong von bing viéc phat hanh trdi phi€u cong ty, méi chi ¢6
vai doanh nghiép phat hanh trdi phi€u giao dich trén TTCK, quy md clia trdi phi€u
khodng 5 ty USD nhung trdi phi€u doanh nghiép va dia phuong chi chi€ém 7%, con lai
trai phi€u Chinh phi. Viéc huy dong von bing viéc phat hanh trdi phi€u 1a 16i md
chua dudc khai thdc hiéu qud, khé khin xudt phdt tr cd thyc trang hoat dong clia
doanh nghiép, nhat 1a DNNV va co ché&, chinh sdch ctia nha nudc hd trg doanh nghiép
ti€p can kénh huy dong von nay. Nhitng quy dinh, huéng din ctia Chinh pht van chua
minh bach, 6 rang, din d&€n mat nhiéu thdi gian cho viéc phé duyét cho phép phat

hanh, do vay khong khuyé&n khich huy dong von qua kénh ndy. Hon nita, mitc do bat



Trang 54

cAn xing thong tin giita nha diu tu v doanh nghiép con khd 16n, chua cé t§ chitc
d4nh gi4 tin nhiém doanh nghiép di uy tin d€ nha diu tv xdc dinh ri ro khi dau tu. Vi
vay, cd nha diu tu td chifc cling ngan ngai khi ti€p cin vdi thi trudng trdi phi€u cong
ty. Mit khéc, tinh thanh khodn cda trdi phi€u cdng ty con thdp, chua hinh thanh lai
sudt chuan d€ nha phdt hanh han ché€ rii ro; nha diu tu xdc dinh dudc gid theo thi
trudng, quyét dinh ddu tu trén cd s& phan tich rii ro; nha trung gian phat trién cong cu
phdi sinh, tao 1ap thi truéGng qua giao dich mua ban c6 ky han (forward) va giao dich
tuong lai (options). Pong thdi, nha bio 1anh phdt hanh chua dd ning luc d€ déng vai
trd 12 nha tu van vira phdi hgp v6i doanh nghiép d€ chuin bi cho viéc phat hanh thanh

cOng.

DP6i v6i TTCK phi chinh thitc (OTC), doanh nghiép khdng nhat thi€t phai ddp
rng nhiéu tiéu chi do UBCKNN dé ra d€ dugc niém yét trén TTGDCK ciing nhu
khong can phdi trdi qua cudc ki€m tra mang tinh phdp 1y va thod man yéu cau bdo
céo clia nha quén 1y thim chi c6 trudng hgp con dé dang hon so véi quy trinh dédnh
gid rii ro d€ dugc cap tin dung ngan hang. Cdc DNNV tai Viét Nam hdu hét 13 doanh
nghiép c6 quy md nhd, von trung binh thip, thudc khu vuc kinh t€ tu nhan, trinh do
quan 1y con thdp van cé cd hoi dé€ tham gia huy dong von qua thi trudng nay. Hién
nay, vdi sudt sinh 15i hip din cda cd phi€u cic ngin hang thuong mai nhu:
Sacombank, ACB, Bong A, .. va su quan tdm cta cdc nha dau tu nudc ngoai vao co
phi€u ndy di tao ra xu huéng tham gia tu vin, moi giéi mot cach khong chinh thic
vao thi trudng OTC cha cdc cong ty chitng khodn, do vdy miic rii ro ctia thi trudng
nay gidm dang k&. Tham chi nhiéu doanh nghiép con nhin dinh thi trudng OTC Ia
kénh huy dong von nhanh gon, don gidn c6 thé thay thé hinh thifc vay tin dung ngin

hang.

Tuy nhién, TTCK Viét Nam méi dirng lai & hoat dong giao dich chua thyc su 1a
thi trudng phat hanh, thi trudng chuyén nhugng chitng khodn theo ding chifc ning va
nhiém vu ctia TTCK phat tri€n day dd. C6 phi€u, trai phi€u nhat 1 trai phi€u cong ty
con qud it vé s lugng va ching loai, hé thong dai Iy phat hanh cidp 1 con thua va

chua hoat dong hiéu qua. VSi mot phuong thitc duy nhat 1a bdo 1anh phat hanh do vay
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chua c6 nhiéu sy Iya chon cho doanh nghiép, vai trd clia cdc nha bdo lanh phdt hanh
trong bio lanh phdt hanh trdi phi€u doanh nghiép van chua rd rét va ngay bdn than
nha bio lanh con thi€u kinh nghiém dé thuc hién vai trd nay. Hon nita, da s6 c¢d phi€u
niém yét trén TTCK 12 cdc DNNN c¢d phan héa, nha nuSc va nhin vién cong ty nim
gitt lugng 16n c6 phan nhung it c6 nhu cAu chuyén nhugng ma chi y&u nhin cé titc, do
vay c6 it nha dau tu c6 nhu cau giao dich trén TTCK lam cho thi trudng chuyén

nhugng chua so6i dong, chua khai thac hét tiém ning. Mit khac, da s6 DNNV
2.6.4.3 Nhiing ton tai khi tiép cdn nguén vén trung dai han thong qua TTCK Viét Nam
e (Cong khai thong tin doanh nghiép, chinh sach vu dai

D6i véi DNNV tai Viét Nam, mic do minh bach thong tin clia doanh nghiép
con thap, do vdy mudn niém yét trén TTCK doi hdi doanh nghiép phdi diu tw mot
ngudn tai chinh cho hé thong thdng tin, k& todn, tai chinh, ... . Tuy nhién, hau hét cic
DNNV ning luc tai chinh con han ché nén ho rat than trong khi quyét dinh huy dong
von du tu thong qua TTCK chinh thitc. Mit khdc, tAim 1y cdc nha quin 1y DNNV nghi
rang nhitng 1di ich, wu dai vé thu€ nhu: gidm 50% thu&€ TNDN trong 2 nim , ... chua dd
hap din so vdi cdc bat 1gi ma ho phai d6i mit khi tham gia TTCK. Pong thdi chi phi

phat hanh con khé cao so vdi ndng lyc tai chinh cia DNNV.
e Hiéu qud hoat dong kinh doanh va ciu dau tu chitng khodn

HAu hét cdc DNNV Ia cdc doanh nghiép tré, khdi nghiép sau khi Luat doanh
nghiép ra ddi, do vay tiéu chuidn phai hoat dong kinh doanh c6 13i trong 2 nim 12 mot
rao cdn d6i véi ho. Cling vdi cdc thl tuc hanh chinh con khd phifc tap mic di quy
dinh chi con ding ky phat hanh c¢6 phi€u véi UBCKNN chit khong con phai xin gidy
phép tt UBCKNN. Hon nita, quy md nha dau tu quan tAim dén diu tu chitng khodn
chua nhi€u hau hé€t 1 cdc nha diu tr c4 nhan ning luc tai chinh han ch&, TTCK phat
trién chua 6n dinh nén kha ning thanh cong huy dong von qua TTCK 1a thdp. Dovay,
néu viéc phat hanh c6 phi€u khong thanh cong sé d4nh huéng d€n hinh anh cong ty va

cd hdi quang ba thuong hi€u doanh nghiép sé bi tic dong ngudgc.

e Thach thitc d6i v4i viéc phdt trién TTDGCK Ha Noi thanh thi trung OTC



Trang 56

Céc doanh nghiép du ki€n s& niém yét trén thi trudng phan 16n 1a cic DNNV
c6 mifc von thip nén dé roi vao tinh trang: quy mo nhd-thi€u hidp din- tinh thanh

khodn kém- d& thao ting thi trudng-dé mat dn dinh- khé phat trién.

Hé thong co s& ha tang cho viéc van hinh thi trudng chua kheelng dinh dudc tinh

dn dinh va thuc hién theo phuong cham vtra van hanh vira hoan thi€n chitc ndang.

Mitc d6 sin sang niém y€&t trén TTDGCK Ha Noi chua cao. Theo mot két qua
diéu tra, trong s6 248 doanh nghiép dudc hdi y ki€n thi chi c6 hon 50% c6 ¥ dinh niém
yét trén TTGDCK Ha Noi. Trong d6 chi ¢6 30 DN duy ki€n niém y€&t nim 2004, 34 DN
vao nim 2005 va 75 DN vao nim 2006. Thyc t€ hién nay cho thdy, s6 DN s& tham gia

niém yét ngay con thap hon nhiéu.
2.6.5 Quy diu tu mao hi€m
2.6.5.1 Khdi qudt hoat déng ciia quy ddau tu mao hiém tai VN trong thoi gian qua

Véi nén kinh t€ nhé dang phat trién nhu Viét Nam hién nay, von dau tu mao
hi€m van 12 mot khdi niém con qua méi mé. Tuy nhién, vdi toc do ting tudng kinh t&
binh quan 7-7,5%/mim, nhu ciu vén cia doanh nghiép ting 1én khdong ngirng thi von
dau tv mao hiém dang dudc chd y nhu 12 ngudn tai trg quan trong, nhit 13 d6i vdi

nhitng nganh, linh vyc ddi hdi von 16n, ¢ tiém ning phat trién.

T nim 1991-1999 da c¢6 7 quy dau tu dugc thanh 14p, nhanh chéng tim ddi tic
& Viét Nam bd von dau tu. Song thyc t& lai khong thuan 1gi nhu du ki€n ban dau, cic
quy diu tuw da tham gia vao rat nhiéu linh vuc tir cdng nghiép, ndng nghiép, ch& bién
thuc phdm dé&n tai chinh, ngan hang, ... d€n cudi nim 1999, ho mdi dau tw khodng 172
triéu USD, chi€m 46,23% tdng von huy dong gin 400 tri¢u USD.

Tu nim 2002 dén nay, di c6 nhitng ddu hiéu qua quan vé€ sy phuc hdi va ting
trudng clia thi trudng von dau tu mao hiém tai Viét Nam. Nhiéu quy diu tu di dugc
thanh 13p nhu : Quy doanh nghi€ép Mékong (Mekong Enterprise Fund) do Mekong
Captital quan 1y v6i s6 von dau tu 18,5 triéu USD, tip trung dau tu vio cdc doanh
nghiép tw nhin c6 tiém ning khu vire Mékong trong cic linh virc sdn xuat dich vu, cdc

doanh nghiép xuat khiu c6 1di th€ canh tranh clia viing; quy Vina Capital v6i von ban
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dau 1a 10 triéu USD, quy dau tu PXP di diu tu hon 8 triéu USD vao17 doanh nghiép
trong d6 c6 2 doanh nghiép chua niém yét trén TTCK,; Quy dau tw mao hiém IDG
Venture Vietnam v&i s6 von ban dau 13 100 triéu USD du kién sé& dau tu vao 30-40
doanh nghiép c6 tiém ning trong giai doan diu phat trién hoic mdi di vao hoat dong.
Vietfund Management da thanh 14p quy dau tw VF1 12 mot dang quy déng dugc phép
huy dong s6 von 300 ty dong, quy VF1 dy ki€n dau tu: 25-35% von clia qu§ vao cic
cong ty niém yé&t trén TTCK; 25-35% vao cong ty chua niém yét trén TTCK, dang
thuc hién c¢6 phin héa; 25-35% vao trdi phi€u Chinh phii; 10% vio linh vuc dia 6c
thong qua viéc mua c¢d phin clia cdc cong ty kinh doanh va phat trién nha; 5% von
dau tu vao cdc loai tai sdn khdc. Trong nim 2005, cdng ty quin ly qu§ Prudential
Vietnam vé6i von diéu 1é 23 ty ddng va cong ty quan 1y quy Manulife Vietnam v&i
von diéu 1& 5 ty dong dang “hita hen” sy ra ddi clia cdc quy dau tu chitng khodn nhim
thu hit ngudn von tir thi trudng bdo hi€m nhan tho vao thi trudng von hiéu qui hon
trong tuong lai. Vi dic di€m 12 kénh tai trg von ddu tw khd mdéi mé cho nén kinh t&
va dic thi nén kinh t&€ Viét Nam, thi trudng von dau to mao hi€m vin ton tai mot sd
han ch& dnh hudng dé€n tiém ning phét tri€n von c6 clia nd trong giai doan hién nay:
e Ngudn von va danh muc dau tu chua da dang

Ngudn von tif cdc quy dau tu tip trung chi y&u vao cdc doanh nghiép cé von
diu tu nudc ngoai, ngudn von dau tuw vio cac DNNV duéi loai hinh DNTN hoic méi
cd phan con khd thdp, chi chi€m 29,43% téng von diu tuw (Bang 2.21). Hién nay, ty
trong ngudn von clia Quy dau tur vio cic DNTN va cdng ty ¢ phan da ting 1én nhung

van con thdp da sd 1a doanh nghiép c6 quy mo 16n, tinh hinh tai chinh minh bach.

Bdng 2.21 Co cdu von ciia cdc quy ddu tu vao cdc logi hinh DN Viét Nam

Stt Loai hinh DN Ty trong (%)
1 DN tu nhan va ¢ phan 29.43
2 Doanh nghiép c6 phin héa 3.27
3 Doanh nghiép 100% von nudc ngoai va lién doanh 64.40
4 Trédi phi€u Chinh pht 2.45

Nguon: Establishing Venture Capital in Vietnam, MPDF, 2000
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HAu hét cic quy dau tu 13 ngudn von ddu tw nuSc ngodi, cdc ngudn von dau tu
trong nuéc it cd vé so lugng, ning luc tai chinh va hiéu qua hoat dong. Cdc quy trong
nudc chua phat huy dugc ngudn von huy dong trong nudc chuyén thanh ngudn von
diu tv mao hi€m nhat 13 cdc ngudn tir bdo hi€m nhin tho, BHXH, ... Hién tai, m&i chi
c6 2 cong ty quan 1y qu§ clia cong ty bdo hi€m nhin tho tham gia vao thi trudng von
didu tr mao hi€m dang trong giai doan thanh lip cdc quy dau tw, ngudn von tir quy
BHXH, phi bdo hi€m nhan tho cda cdc doanh nghiép trong nuéc, cic tdng cong ty 16n

van chua dugc khai thac chuyén thanh von dau tw mao hi€m.
e Chua phdt huy hét tiém ning cda cdc quy dau tu

Pic diém cda han ch€ nay xuit phat tir quy dinh qud than trong trong kiém
sodt von dau tu, véi mic khong ché ty 1& s§ hitu von cda cdc nha diu tu nudc ngoai
vao cdc cong ty c6 phan trong nudc khdng qud 30%. Theo nhan dinh clia cdc nha
chién lugc kinh t€ 12 mic nay con qué thap so v6i di€u kién thyc tién da 1am han ché&
khd niing diu tu clia quy vao cdc doanh nghiép va di nhién Ia han ché& khd niing thu
hiit thém von dau tu tir nudc ngoai. Mit khdc, hé thdng phdp luit néi chung va lién
quan dén hoat dong cia quy diu tu chua ro rang, hay thay ddi nén chua tao sy yén

tAm cho nha dau khi quyé&t dinh tham gia vao thi trudSng von dau tw mao hi€m.

Bdng 2.22 Nguén voén mao hiém tai Viét Nam (1995-2002) DVT: triéu USD
Chi tiéu 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
Ngudn von hoat dong 303 276 292 258 318 157 114 130
Ngudn von ting méi 53 22 17 10 40 22 18 40

Nguén: Asian Venture Capital Journal

e Diéu kién tién quyét dé€ cAp von nim ngodi tAm vé6i da sd doanh nghiép Viét
Nam nhat 1a DNNV.

V61 qui mo va dic di€m hién tai ciia nén kinh t& Viét Nam, chiing ta c6 thé nhan
thd'y ring da s6 cdc doanh nghiép, dic biét 1a cic DNNV chua ddp tng dugc cic diéu
kién tién quyét cla cdc to chic tai chinh chuyén nghiép, nhit 1a cdc quy dau tu quoc
t€. Tudng Gng v4i doi hdi cla cdc t§ chic dau tu tai chinh, hién trang cdc doanh

nghiép Viét Nam hién nay cho thay:
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- Céac doanh nghi¢p Viét Nam, dic biét 1a cic DNNV chua cé théi quen va
ciing chua di ning luc soan thio nhitng ban k& hoach kinh doanh c6é chit lugng, thé
hién r6 rang thanh tyu, tiém ning va du bdo k&t qui kinh doanh clia doanh nghiép,
cdc du 4n kha thi do doanh nghiép 1ap chi mang tinh hinh thitc. Piéu nay lam cho cic
td chifc tai chinh khong thé ddnh gi4 ding tiém ning cla doanh nghiép.

- Doanh nghiép thudng c6 hai hé thong s6 sdch nhim ddi phé vé6i cdc cd quan
thu€. Do mot s6 thong 1€ kinh doanh tif moi trudng hién tai, ngay cd cdc doanh nghiép
c6 y mudn duy tri mot hé thdng sd siach k& todn ciing budc phai chdp nhin sy ton tai
ctia hai hé thong bdo cdo nhim lam gidm b6t 16i nhuan d€ bu trir dude cac khodn chi
khong hop 1&. Chinh vi viy, rdt nhiéu doanh nghiép khong mudn cdc bdo cdo tii
chinh dudc ki€m todn.

- Pa s8 cic doanh nghiép Viét Nam ra ddi va phdt tri€n tir nhitng co s nhd
mang tinh chit gia dinh. Vi vay, hé thdng quén tri cong ty thudng kém hi€u qui va
khong minh bach. Cdc doanh nghiép ciing khong quen véi thong 1€ cong bo thong tin
cho cdc c6 dong thanh vién biét. BO mdy quéin 1y clia doanh nghiép thudng c6 ning
lyc gi6i han, kém hiéu qud. Nhitng vi tri quin 1y chi chot thudng do nhitng thanh vién
trong gia dinh, ho hang hoidc ngudi quen ddm trach. Piéu nay lam cdn trd ti€n trinh
phdt trién cda cong ty do vdn va cdc ngudn lyc khong dugc trao vao tay nhitng ngudi

nhitng ngudi c¢6 ning lvc nhat st dung.
e Yéu cAu mic 16i nhudn cao khi dau tu von mao hiém

Do viéc dau tu vao cdc cong ty trong nudc thudng cé nhiéu ridi ro nén cic quy
dau tu von mao hi€ém yéu cAu mic 1¢i nhuin cao tir viéc ddu tu dé bu dip rii ro cao
d6. Chinh 1y do nay d3 han ch€ sd lugng cong ty dau tu von mao hi€ém mudn diu tu
vao Viét Nam ciing nhu hinh thifc didu tv ma cong ty quan tAm. Tuy nhién, diy ciing
12 di€m han ch& chung d6i v6i ngudn von ddu tw mao hi€m tai cdc thi trudng mdi ndi
1én lién quan dén : cdc chdn muc quan tri cong ty, tinh minh bach con thdp, hé thong
phap luit thi€u ddng bd va thi trudng von kém hiéu qui.

Tém lai, sy xud't hién ctia quy dau tu mao hi€ém trong thdi gian qua di tic dong

tich cuc d€n thi trudng von cda Viét Nam hién nay. P8i v6i cdc doanh nghiép ti€p cin
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ngudn von tif cdc quy dau tw mao hi€m s&: ting cudng stc manh vé tai chinh trong
dai han, nhd d6 c6 thé dau tr co sd vat chit nhim ting ning lyc san xudt kinh doanh
va md rong thi trudng, dén dau dugc cdc co hoi méi; xay dung dudc hé thdng quén tri
doanh nghiép hiéu qud, minh bach lam nén tdng cho su phat trién bén vitng trong
tuong lai; dude hd trg nang cao ning luc clia bd may qudn 1y trén nhiéu linh vuc khic
nhau nhu nhin sy, tdi chinh, sdn xu&t va van hanh thong qua viéc tham gia vao qud
trinh ra quyé&t dinh chié€n lugc clia ngudi dai dién don vi dau tu trong HO6i dong quén tri
(cdc t6 chiic tai chinh thudng khong tham gia vio cong tic quan ly hing ngay tai
doanh nghiép); c6 co hdi ti€p cin v6i cdc ddi tic nudc ngodi clia td chifc tai chinh
qudc t€, qua d6 md rong quan hé, phat trién thi trudng; tao dung dugc uy tin va
thuong hiéu thong qua viéc ti€p nhian vén du tu tir mot hodc nhiéu t§ chic tai chinh
chuyén nghiép trong va ngoai nudc; tao dung dudc co sé budc dau dé dip ng diéu
kién niém y&t cd phi€u trén thi trudng chitng khodn Viét Nam hoic nudc ngoai, tir dé

¢6 cd hoi thu duge 1¢i nhuin cao khi ban lai c8 phi€u clia minh trén thi trudng thit cap.
2.6.5.2 Khd ndng tiép cdn von dau tw mao hiém ciia DNNV tai Viét Nam

Tai cdc qudc gia phat trién, von mao hi€m 12 kénh tai trg chinh y&u ma nha
doanh nghiép quan tim trong giai doan khdi nghiép. Tuy nhién, tai Viét Nam diy van
12 Iinh vuc con khd méi mé, rat it thong tin, cd hoi ti€p cin v6i ngudn von dic thi
nay. Tuy thdi gian qua ciing d3 c6 doanh nghiép ti€p cin ngudn von nay, nhung vin
con qud it doanh nghiép ddp ¥ng nhitng diéu kién tién quyét dé€ dugc dau tu, nhat 1a
DNNV. Vén diu tw mao hi€m van chua phdi 1a ngudn vén ma da sd doanh nghiép
Viét Nam quan tim khi khdi nghiép. Bén canh d6, cdc dich vu tu van, hd trg, ti€p thi
thi trudng vdn nay vin chua dugc khai thdc hiéu qua nhim hd trg doanh nghiép thio
gd nhitng khé khiin tan dung triét &€ cic 1di th€ clia phuong 4n, du 4n kinh doanh ddp
ting cdc diéu kién d€ dudgc cap von.

Tuy nhién, cdc quy dau tu ciing tin dung cdc phuong tién cé thé d€ ti€p cin
dé&n c4c dy 4n, doanh nghiép c6 tiém ning, tw van cho doanh nghiép vé céc diéu kién

bit budc d€ dugc cap von. Qua d6, doanh nghiép hi€u rd6 hon yéu ciu cia quy dau tu
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ddng thdi ban thin quy diu tu c6 thong tin day dd hon gitp qua trinh thim dinh, x4c

dinh rdi ro dau tu chinh x4c hon.

Trude xu th€ hodi nhap kinh t&€ khu vyc va thé€ gidi thi trudng trong nudc ting
trudng nhanh, doanh nghi€p Viét Nam da tirng budc nidng cao ning luc canh tranh,
nang cao ning lvc quin tri doanh nghiép nén sd lugng doanh nghiép dédp ng cic diéu
kién clia cdc quy dau tw ngay cang nhiéu hon. Mit khdc, sau mot thdi gian ti€p cin thi
trudng von Viét Nam, cidc quy dau tu di hi€u ré hon vé dic thu clia doanh nghiép
Viét Nam néi chung vd DNNV néi riéng nén ho da linh hoat diéu chinh cdc diéu kién
cAp von cho phit hdp véi thuc tién. Do vay cd hdi ti€p cidn ngudn von nay ddi véi cic
DNNV ngay cang ting 1én. Ngoai ra, vdi su ting 1én vé s6 lugng va quy mo cic quy
dau tu tham gia thi trudng von mao hi€m, nhat 13 sy tham gia cla cdc quy diu tu trong

nudc sé tao ra nhi€u co hdi hon cho cac DNNV tai Viét Nam.
2.6.6  Von uu dai cia Nha nudec danh cho DNNV thong qua cdc Quy hd trg

Hién nay, ngudn von uvu dai cda nha nudc cho khu vire DNNV chi y&u dugc hd
trg tai chinh thong qua cdc dinh ch€ tin dung nha nudc hoic cdc chuong trinh, du 4n

dudc tai trg bdi cdc t6 chic nudc ngoai.
2.6.6.1 Quy hé tro phdt trién

Quy hd tr¢ phdt trién dudc thanh 1ip theo Quyét dinh 231/1999/QP ngay
17/12/1999 ctia Thi tuéng chinh phi chinh thic di vio hoat dong thang 01/2000, 1a t&
chitc tai chinh nha nudc hoat dong khdng vi muc dich 1di nhuin, d@m bio hoan von va
bl dip chi phi. Ngudn von hoat dong clia quy tir: von diéu 1&, von do ngin sich nha
nuSc cAp hang nim, huy dong cdc ngudn von trung va dai han, ti€p nhan va quin ly
cdc ngudn von cda nha nuéc danh cho tin dung ddu tu phat trién, tin dung hd trg xuat
khiu ngin han, .. Pay 12 ngudn vdn hd tr¢ phat trién doanh nghiép trén pham vi ca
nuéce, khong chi danh riéng cho DNNV, hinh thtrc tin dung dudc tai trg dudi dang: cho
vay dau tu, hd trg 1di sudt sau dau tu, bdo lanh tin dung diu tu. Trong pham vi luan
vin ndy, ngudi viét chi dé cip dén thuc trang hoat dong clia quy hd trd phat trién tai

chi nhanh Tp.HCM nhu 13 trudng hop dién hinh clia cd nudc.
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Bdng 2.23 Nguoén von huy dpng ciia Quy ho trg phdt trién PVT: triéu dong

Ngudn vén 2000 2001 2002 2003 T9/2004

1. Tin dung trung va dai han | 627,157 | 1,162,073 | 1,698,172 | 2,528,461 | 2,637,205

2. V6én hd trg phat trién | 7,252,250 | 10,480,954 | 11,366,193 | 12,282,443 | 14,096,463
ODA

3. Cap hd tr¢ 1di suit sau 0 119 3,514 13,180 26,257
diu tu

4. Tin dung ngdn han hd trg 0 6,826 184,976 223,346 465,350
XK

T(“;ng cong 7,879,407 | 11,649,972 | 13,252,855 | 15,047,430 | 17,225,275

Nguon: Quy hé tro phdt trién -Chi nhdnh Tp.HCM

Trong thdi gian qua, quy hd trg phét tri€n tap trung tai trg vao cdc linh vuyc: cd
s ha ting, danh bit xa bd, gido duc dio tao, ché bién thliy hai sin xuit khau, .. trong
d6 hd trg cd s§ ha ting chi€m 35.16%, ddnh bit xa bd (14.76%) con cic linh vuc khic

chi€m ty trong nh.

Bdng 2.24 Co cdu cho vay theo quy mé doanh nghiép Don vi tinh: %

Nam
Quy moé doanh nghiép -
2000 6 thang dau nim 2001
Doanh nghiép nhé va viia 10.78 11.5
Doanh nghiép lon 89.22 88.5
Cong 100 100

Nguon: Quy hé tro phdt trién — CN TP.HCM

Theo s& liéu tai badng 2.25 cho thdy DNNV ti&€p cin ngudn von tif quy hd trg
phdt trién vdi ty trong khd thap (11.5%). Mot phan nguyén nhan xuét phat tir sy phan
biét doi xit gifta cdc ddi tugng vay von tin dung nha nudc. Theo quy dinh hién nay, khi
vay von tin dung dau tu hodc bdo lanh tin dung diu tu thi DNNN dugc dung tai sdn
hinh thanh tir vén vay d€ ddm b3o tién vay hoic bdo linh nhung khi ddi tugng vay 1a
doanh nghiép ngoai qudc doanh, ngoai viéc dung tai sdn hinh thanh tir von vay lam
bdo dim thi phai c6 tai sdn th& chdp t6i thi€u 30% mitc von vay hoic bio lanh. Diéu

nay giy khé khin cho DNNV ti€p cin ngudn tii trg tif qu§ do ning luc tai chinh han
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ch& néu ddp tng diéu kién vé tai sidn th& chip thi mic vay thdp. Néu doanh nghiép

cAn vay von d6i méi thi€t bi, cong nghé ... &€ nang cao stic canh tranh thi rat it.

Miit khéc, ning luc hoat dong cho vay cia quy con han ché. Tinh dén thdng
06/2003 qu§ da tai trg cho 5.200 du 4n trung va dai han, trong d6 4.900 dy 4n diu tu,
s6 con lai 12 du 4n do ngudn von ODA tii tr¢. SO liéu tdng két hoat dong cho vay
trung va dai han (Bidng 2.25) cho thdy, quy hoat dong khong dat k& hoach mot phan
bit ngudn tir thi tuc hanh chinh phitc tap, khong 16 rang, quy trinh, ning lyc thim
dinh du 4n con thdp. Pong thdi, mic gidi ngan cho vay clia qu§ van con thdp va chua
on dinh (xem Bang 2.26)

Bdng 2.25 Tong két hoat dpng cho vay trung va dai han dén 30/06/2003

Pon vi tinh: triéu dong

o Vén tit nguén ODA cho ,
Nguon von tur Quy Tong cong
vay lai
S6'von cam két 39,000 71,500 110,500
Du ng cho vay 25,000 31,000 56,000

Nguon: Quy hé tro phdt trién- Chi nhdanh TP.HCM
Bdng 2.26 Két qud thuc hié¢n ciia Quy hé trg phdt trién-Chi nhanh Tp.HCM

Pon vi tinh: triéu dong

Ngudn von 2000 2001 2002 2003 T9/2004
1. H6 tro ldi sudt sau ddu
tu
K& hoach 16,409 6,261 14,350 16,920 30,000
Thuc hién 0 119 3,514 13,180 26,257
Ty 1€ thuc hién 0.0% 1.9% 24.5% 77.9% 87.5%
1. K& hoach gidi ngdn von tin dung
K& hoach 693,520 | 1,188,030 634,500 | 1,085,234 | 1,349,172
Thuc hién 14,793 246,437 254,801 731,288 377,821
Ty 1€ thuc hién 2.1% 20.7% 40.2% 67.4% 28.0%

Nguén: Quy hé trg phdt trién- Chi nhdnh TP.HCM
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Hién nay, mic 14i suit cho vay tin dung dau tu phat trién sé ting lén 7,8%/nim
theo Quyét dinh 41/2005/QD-BTC ctia Bd trudng Bo tai chinh thay mifc 6,6%/nim 4p
dung tu thang 05/2004.

Dic biét, co hoi ti€p can ngudn von tin dung wu dii dude da dang hon véi su ra
ddi ctia Dy 4n Quy hd trg phat trién DNNV (SMEDF) do Uy ban chiu Au (EC) tai trg
tri gia 15 triéu EU cho mort s& ngan hang hd trg phdt trién DNNV kéo dai 4 nim bit
dau tir 01/09/2004. SMEDF nhim hd tr¢ phat trién kinh t& tw nhAn nhim tao san choi
binh ding trong qud trinh chuyén ddi Viét Nam sang kinh t& thi trudng, du dn sé& gidi

ngan 2 lan/nim véi cdc di€u kién vay sit v6i cho vay clia thi trudng.
2.6.6.2 Quy hé tro xudt khau

Quy hd trg xuit khiu dugc thanh 1ap theo Quyét dinh 195/1999/QP-TTg ngay
27/09/1999 cta Thi tuéng chinh phd nhim hd trg tai chinh cho doanh nghiép phat
trién kinh doanh xui't khdu (chi y&u 12 hang nong san), tim ki€m md rong thi trudng
xud't khiu cho hang héa Viét Nam, ddi tugng thudc moi thanh phan kinh t€ ciing nhu

quy m6 doanh nghiép déu c6 co hoi ti€p cin qui nay.

Ngoai ngudn k& thira tir Qu§ binh dn gid & Quy thudng xuit khau, hing nim
Quy dugc bd sung tir ngudn thu chénh 1éch gid hang xuit nhap khau, 1& phi diu thiu
han ngach, cAp han ngach, chi'ng nhin xuit x&t hang héa, .. vad bd sung tif ngudn du

todn ngin sach.

Tuy nhién, thdi gian qua doanh nghiép gip khong it nhitng trd ngai khi ti€p can

ngudn von nay:

Muc dich hd trg cda quy nhiim khic phuc nhitng khé khin truéc mit mang tinh
tinh th€. Doanh nghiép chi dudc hd trg 14i sudt vay ngin hang néu tim dugc thi trudng
xud't khau. Do vay, Quy vin chua quan tAm dén hd trd manh hon nhim phat trién thi

trudng, xtc tién thuong mai, ...
D6i tugng hd trg chi 12 nhitng doanh nghiép xuat khdu mua hang ndng sin theo
gid san, theo thdi vu, theo chi dao ctia Thu tuéng, doanh nghiép da tirng dong gép vao

Quy hd trg xud't khau nay gip khé khin tai chinh do gid ca bi€n dong.
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2.6.6.3 Quy ddu tu phdt trién (DTPT) dia phuong

Sau 8 nim hoat dong, hién tai ¢c6 13 Quy PTPT dia phudng v6i s6 von hoat
dong 4.000 ty déng trong d6 von diéu 1& 1.800 ty dong chi€m ty trong 40% ting
trudng binh quian 30%/nim. Quy dau tu dia phuong thuc hién dau tu truc ti€p va gidn
ti€p phdt trién co s ha tang kinh t&- x4 hoi, cdc du 4n phat trién dia phuong , cung
cap dich vu tu van diu tu va tham gia thi trudng von. Quy PTPT dia phuong chd yé&u
tAp trung tai trg cdc dy 4n trung va dai han (trung binh tir 5-7 nim). Bén canh nguén
von huy dong tir ngudn trong va ngoai nudc, Quy con quéin ly tir ngudn von dy thic,
dén thang 12/2004 da c6 7 quj DTPT dia phuong tham gia quan ly von dy thdc véi du
nd vay 840 ty dong ting 30% so v&i nim 2000.

Bdng 2.27- Ngubn von vay ciia Quj Dau tw PTPT Tp.HCM DVT: ty dong

Ngudn vén 1998 1999 2000 2001 Thang 6/2002
Ngudn von vay 103.78 121.89 112.02 207.69 18.61

Nguén: Quy dau tu phdt trién dé thi TP.HCM

D&i tugng cho vay ctia Quy PDTPT khong phan biét thanh phan kinh t& ciing
nhu quy md doanh nghiép. Néu DNNV nio c¢6 du 4n nim trong danh muc diu tu theo
quyét dinh cia UBND dia phuong thi s& dugc thim dinh va cho vay. Tuy nhién, quy
mo cua Quy khong 16n va chi tdp trung § 6 tinh thanh trong cd nudc trong khi tip
trung vio phat trién co s& ha ting xa hdi nén cd hoi cho cac DNNV ti€p cin ngudn tai

tr¢ ndy van con khiém ton.

Bdng 2.28 Co cdu cho vay ciia Quy PTDT Tp.HCM theo quy mé DN DVT: %

Nam
Quy moé doanh nghiép -
2000 6 thang dau nam 2001
Doanh nghiép nhé va viia 10.25 11.2
Doanh nghiép lon 89.72 88.8
Cong 100 100

Nguoén: Quy dau tu phdt trién dé thi TP.HCM
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2.6.6.4 Quy bao lanh tin dung

Nhim thdo gd khé khin cho DNNV, nhat 1a khu vic ngoai qudc doanh vé yéu
ciu c6 tai sdn th& chdp khi vay von tin dung ngan hang ciing nhu chia xé rii ro vdi
ngan hang trong quan hé tin dung vdi loai hinh doanh nghiép nay. Ngay 20/12/2001
Thi twéng Chinh phii di ban hanh Quyét dinh 193/2001/QD-TTg vé quy ché thanh
1ap Quy bdo lanh tin dung cho DNNV. Theo quy ché& hoat dong, doanh nghiép mudn
nhan dudc sy bdo lanh clia Quy phdi c6 tai sdn thé chap bing 30% gia tri du 4n vay,
70% con lai Quy chi bao lanh 80%.

Quy bao lanh tin dung dugc xem 1a cau ndi d€ DNNV ti€p can tin dung ngin
hang. Thdi gian qua chi méi ¢6 mot vai tinh thanh 1ap Quy bado lanh tin dung, qua
trinh “thai nghén” hinh thanh Qu§ vAn con ri't nhiéu khé khiin xui't phét tir ngudn von
va céch thic ti€n hanh bdo 1anh cho cdc DNNV. Hién nay, Chinh pht quy dinh khong
con gidi han mifc t8i da clia ngan sdch tinh , thanh phd tryc thudc Trung uwong 1a 30%
von diéu 1é gép vao Quy bdo linh tin dung cho DNNV, md rong ddi tugng dugc uy

thac thuc hién tic nghiép cho Quy hd trd phat tri€n, Quy dau tu tai chinh.

Tém lai, Nghi dinh 90/2001 ctia Chinh phii 12 khung phdp Iy diu tién va quan
trong nhit nhim tao thuin 1gi cho DNNV chinh thifc ti€p nhin sy hd trg phat trién tir
phia Nha nu6c. Pong thdi, 1a co s& cho viéc thanh 1ap cdc c¢d quan chuyén trach (Cuc
phét trién DNNV truc thudc Bo KH & DT, hoi dong khuyé&n khich phat trién DNNV),
Quy, t& chiic, hiép hdi hd trd phat tri€n, tur vin cho DNNV ti€p nhin cdc uvu dii cho
doanh nghiép hiéu qua nhi't trong qué trinh hoi nhap kinh t&€ qudc té.

2.7  Nhitng vu di€m va ton tai tiép cin ngudn vén trung va dai han phat tri€n

DNNY hién nay
2.7.1 Nhiing vu diém tiép cin von trung va dai han phdt trién DNNV

e Cdi thién ndng luc tai chinh ciia hé thong ngdn hang: Hiu hét cdc ngin hang
dudc co ciu lai, ting von chii s& hitu, ting trudng von huy dong van & mifc cao,
co cAu huy dong von trung va dai han di dugc cdi thién. PEn nay c6 6 ngin
hang c6 von diéu 1é trén 300 ty ddong va 2 ngan hang c¢6 von trén 500 ty dong.

o Thay doi co cdu tin dung ngdn hang phit hop vdi chinh sdch phdt trién nén kinh

t¢ da thanh phdn: Mic ting trudng du nd tin dung ti€p tuc ting cao, binh quan
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2.7.2

25-30%/nam. Pién hinh tai TP.HCM, nim 2004 tdng du ng vay trung va dai
han dat 56.786 ty dong ting 38.2% so v4i nim 2003. Khich hang vay ciing da
dang hon chd khong qua tdp trung vao DNNN nhu truéc ddy. Ty trong du ng
vay cho DNNN tié€p tuc gidm vd DNNV di dugc ngin hang quan tAm nhiéu
hon, thdo g& cdc khé khiin, ting cd hdi ti€p cAn von vay nhit 1a khu vece DNNV
ngoai qudc doanh, ddi v6i cdc ngdn hang thuong mai ¢ phin DNNV Ia ddi

tuong khach hang chi€n lude dang dudc quan tam.

Pa dang hod kénh huy déng von trung va dai han cho nén kinh té: Hoat dong
CTTC va TTCK da trd thanh kénh din v6n cin thi€t cho nén kinh t& gép phan
nhat dinh vao viéc gidi quyé&t “bai todn “ngudn von trung dai han tai tr¢ cho
doanh nghiép nhim nang cao canh tranh trong qué trinh hoi nhap. Trong dé,
cho thué tai chinh 1a loai phuong thifc tai tr¢g von véi thl tuc don gidn, mic tai
trg cao, diéu kién dé dang phi hdp véi loai hinh DNNV niing ddng trong sdn
xuit kinh doanh nhung thi€u von diu tuv nhat 1a khu vyc kinh t€ tv nhan. Bén
canh d6, cdc quy dau tv mao hiém dang md ra co hoi tai trd mdi cho cd doanh

nghiép khdi sy va dang hoat dong c6 tiém ning phat trién t6t nhung thi€u von.

Huéng t6i phat trién TTCK phi chinh thiic (OTC) cho DNNV: Viéc van hanh
TTGDCK Ha Nbi ciing v6i cdc budc chuin bi vé cd s§ ha ting va hanh lang
phdp 1y, cong tic tuyén truyén, quang ba thong tin cho viéc phat trién TTCK
phi tip trung dang hira hen khai thong kénh huy dong von trung dai han chinh
thuic danh cho khu vec DNNV trong tuong lai.

Nhiing ton tai tiép cén vén trung va dai han phdt trién DNNV hién nay

Co ché, chinh sdch van con thiéu nhdt qudn va chua déng bo: Chinh sidch quin
ly kinh t€ vi mo chuwa dong bo tao ra sy bt binh ding giita khu vuc DNNN va
kinh t&€ tu nhan. Pi€u nay tao rdo cdn d6i véi DNNV trong ti€p cin cdc ngudn
luc vé tin dung, dat dai, thi trudng , .. hd trd cho sy phat tri€n doanh nghiép.

Han ché théng tin vé cdc kénh tai tro: DNNV khong nim rd ngudn thong tin
ti€p can va yéu ciu cung cAp von cdc kénh tai tr¢g day dd, chinh xdc. Do vay,

DNNV it ti€p cin cdc ngudn vén mdi thong qua cdc kénh cho thué tai chinh,
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quy dau tu, TTCK ma chd y&u tim ngudn tdi tr¢ tif tin dung ngin hang, hoic

ngudn tai trg phi chinh thic v6i 14i suat cao khi ¢6 nhu cau vay von.

o Chi phi sit dung vén vay con khd cao: Nguyén nhan bit ngudn tir van dé bat can
xting thong tin gitra doanh nghi€p va ngudi cho vay va rii ro cua thi trudng kha
cao di diy chi phi 1di vay 1én cao. P&i v6i hoat dong CTTC, 1di suit con cao
hon 13i sui't ngan hang do ngudn von chd huy dong chd y&u tir von vay trung
dai han véi 14i sudt cao. Mit khdc, chi phi thii tuc hanh chinh, quy trinh thAim
dinh ho sd vay kha phiic tap lam ting chi phi hoat dong clia ngudi cho vay va
tdt y&u chi phi st dung v6n sé& ting trong khi ty sut sinh lgi cia DNNV tai

Viét Nam thap da tao 4p luc cho doanh nghiép khi ti€p cAn ngudn tai trg.

o Chuta khai thdc hét tiém ndng cdc kénh tai tro vén trung va dai han cho DNNV:
HAu hét cdc ngudn von tai trg trung va dai han cho doanh nghiép con nhd vé
quy md, thi trudng hoat dong con kha khiém t6n. DNNV thyc hién huy dong
von trung va dai han thong qua TTCK, quy dau tu rat it, thim chi hoat dong
cho thué tai chinh dugc xem 1a phuong thic tai trg dac biét phu hgp cho DNNV

nhung thi phan con kha nhé bé.

e Nguon von wu ddi nha nudc thong qua cdc quy hd trg phdt trién chua ddp iing
nhu cdu doanh nghiép: Thi tuc hanh chinh phifc tap, quy trinh thAm dinh, cip
von khong 16 rang va cdc quy dinh wu ddi cho DNNN khi ti€p cin ngudn von
wu ddi da tao rao cdn cho doanh nghiép thudc khu vuc kinh t€ tu nhan khé vay
von tif cdc quy hd trg phat trién. Ning luc tai chinh clia cdc quy con han ché,
ngudn von cla quy chd y&u tir ngan sidch nha nudc chua huy dong dugc céic
ngudn von khic clia xa hoi tham gia, nhat 1a quy bdo lanh tin dung vin chua
thdo g& dugc van dé von gép clia cdc doi tugng tham gia thanh 1ap quy va quy
ché& hoat dong cho quy. Chinh sdch hd trg ctia quy chii y€u mang tinh chit tinh
th&, pham vi hep chua c6 chién luge hd trg doanh nghiép theo chiéu siu, ning

lyc hoat dong ctia qu§ con y&u nhu: quy hd trg xuat khdu, qu§ hd trg phat trién.
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Chuong I11

CAC GIAI PHAP NANG CAO KHA NANG TIEP CAN NGUON
VON TRUNG VA DAI HAN CHO DNNV TAI VIET NAM
TRONG THOI GIAN TOI

3.1 Dinh huéng phat trién cia DNNV tai Viét Nam truéc xu th& hoi nhap

Thyc hién chinh sich da phuong héa, da dang héa quan hé kinh t&€ d6i ngoai,
cht dong hoi nhap kinh t€ qudc t&, Viét Nam di 1a thanh vién cia Khu vuc miu dich
tv do ASEAN (AFTA), Dién dan hgp tic kinh t€ chau A-Thai Binh Duong (APEC),
Dién dan hop tic A-Au (ASEM), ky két Hiép dinh thuong mai Viét-My, hiép dinh
khung EU, thyc hién vong dam phdn tht 9 dé tham gia T8 chifc thuong mai thé gidi
(WTO). Piéu d6 c6 nghia doanh nghiép Viét Nam néi chung vd DNNV néi riéng
dang ding truc cd hdi va thach thiic mdi phai canh tranh cad thi trudng ndi dia va
qudc t€. Do vay, dé phat trién khu viyc DNNV thi viéc dinh huéng phit trién DNNV
12 rdt quan trong nhim dua ra nhitng gidi phdp d€ phat trii€n loai hinh doanh nghiép

nay trong thoi gian t6i.

Cin ctf vio muc tiéu phat trién kinh t€ -xa hoi n6i chung, thuc trang hoat dong
DNNV, thi trudng tai chinh, thi trudng vdn va xu th&€ hoi nhip kinh t&€ qudc t&, khu

vuc DNNV can phai c6 nhitng dinh huéng phat trién nhu sau:

e Muc tiéu d&én nim 2010, dat sd lugng 500.000 doanh nghiép trong dé khu vuc
DNNV doéng gép 28-30% ty trong GDP ca nudc, ty trong lao ddng dat 29% tao
2,5 triéu viéc lam mdi, ty trong gid tri gia ting san lugng cong nghiép dat 34%,

ty 1&¢ DNNV tham gia truc ti€p xuit khau 1a 3-6%.

e Huy dong hiéu qud cdc ngudn von trong va ngoai nudc tham gia vao thi trudng
von nhiim ting kha ning ti€p cin ngudn von chinh thic d€ tai trg phdt trién
DNNV, ting ty trong ngudén vén diu tw cho DNNV trong co cAu nén kinh t&

qudc gia tuong xing véi ti€ém nidng phat trién cla loai khu vuc nghiép nay.
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Phan d4u ting ty trong ngudn von dau tu cho cic DNNV dat 40% tdng ngudn

von dau tu toan xa hdi vao nim 2010.

e Phit trién DNNV thanh cdc doanh nghiép vé tinh lién k&t hiéu qua véi cic
doanh nghiép 16n, cdc tap doan kinh t€ nhim ting khd ning canh tranh cia
kinh t€ ndi dia v6i nudc ngoai. Thong qua viéc phat tri€n thi trudng dich vu hd
trd DNNV nhim ning cao trinh dd quén tri doanh nghiép, khai thdc hiéu qud
cdc kénh thong tin d€ tim ki€m co hoi ti€p cin véi ngudn von , nhit 1a ngudn

von trung va dai han.

3.2 Giai phap nang cao kha ning ti€p cAn ngudn vén trung-dai han cho cic

DNNY tai Viét Nam
3.2.1 Céc gidi phdp hd trg nguén von qua hinh thic tin dung ngan hang

3.2.1.1  Khdc phuc quan diém phdn biét doi xit gita doi tuong vay vén la DNNN va

doanh nghiép khong thudc so hitu nha nudc

Trong vai nim gin ddy, ciing v6i ti€n trinh cdi cdch, sip x&p, cd phin héa
DNNN thi quan niém phan biét ddi x clia ngin hang giita d6i tugng vay von la
DNNN va doanh nghiép thudc khu vuc kinh t&€ tw nhan di dan thu hep, nhung né vin
con ton tai . Do vay cin phdi khic phuc quan niém nay dé tao moi trudng cong bing
cho doanh nghiép din doanh ti€p cin ngudn von tin dung ngin hang d€ phat tri€n
bing cdc gidi phdp sau:

X6a bd sy vu dai danh riéng cho khu viee DNNN nh4't 13 vu dii ti€p cin ngudn
von. Chinh phti cin c6 quy ché rd rang trong qun 1y tai sdn, von thudc s hitu nha
nuée, thanh 14p cdc cong ty quin 1y von nha nudc gidm sit hoat dong, trach nhiém
quan 1y tai sin cia DNNN nhim tranh tinh trang lam dung va tAm 1y y lai vao von

nha nudc.

Khong dit ning van dé th€ chap tai sdn clia doanh nghiép 12 yéu ciu bit budc
ddi v6i cdc td chic tin dung khi cAp von vay ma st dung hinh thifc ddm bio tai sdn
hinh thanh tir vén vay dé€ xod dan sy vu dii cho DNNN trong quan hé tin dung va ting

co hoi cho DNNV ti€p cin ngudn von tin dung. Ngin hang cin x4y dung quy trinh
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x4c dinh rdi ro clia hod so vay von nhim xdc dinh mic do, ty 1& vé tai san th& chap khi

ti€n hanh gidi ngdn vdn vay mot cdch khoa hoc, khach quan.

Pam bido moi khodn vay déu thyc hién trén c¢d s& thAm dinh dy 4n, tin dung
dong tién mot cdch khiach quan dé x4c dinh kha ning thanh todn ng vay chi khong
phai tir cdc quyé&t dinh mang tinh chd quan. Mudn vay, can phdi ning cao trinh d c4n
bd thim dinh tin dung, phat trién hé thong thong tin vé doanh nghiép kip thdi, chinh

xdc, khach quan va hiéu qua.
3.2.1.2  Pdy manh huy dong von ciia hé thong ngdn hang

D6i v6i da s6 DNNV Viét Nam hién nay tin dung ngan hang vin 1a ngudén von
tai trg quan trong. Tuy nhién, DNNV chua phdi 1a doi tugng khiach hang chién lugc
trong cd ciu tin dung cla ngin hang hién nay nhat 12 ddi v6i caic NHTMQD. Do vay,
mudn ting kh3 ning ti€p cian ngudn von tin dung ngan hang cho cic DNNV doi hdi
phdi gia ting ngudn voén huy dong cliia hé thong ngan hang nghia 13 phdi ddy manh

viéc huy dong von & tit cd cdc ky han nhat 12 von trung va dai han:

Pa dang héa hinh thifc va sin ph&m huy dong von: Ddi véi tién gii khong ky
han cin don gidn thl tuc m§ tai khodn, van dung cong nghé thong tin vao hé thong
giao dich nhu: ngan hang truc tuy€n, glti ti€n mot noi rit ti€n nhi€u noi, ... gia ting st
dung thé thanh todn (ATM), thé tin dung tao thuin tién huy dong ngudn vdn trong
dan ching. P&i véi tién gli c6 ky han cin phai da dang, linh hoat vé ky han, 13i sut
di kém cdc chuong trinh khuy&én mai nhu: ti€t kiém dy thudng, ti€t kiém tich gop, tiét
kiém 1di sud't bac thang.. ddy manh cong tdc ti€p thi va phat trién mang ludi giao
dich. Riéng d6i vdi ciac san phdm huy dong von trung va dai han cin cé cong tic du
bdo 1di suat, cdc cong cu phong ngira rli ro 14i sui't dé diéu chinh 1di suat huy dong
theo 14i sudt thi trudng, sdn phaAm phdi da dang. Phdt hanh cic chitng tir c6 gid nhu:
ky phi€u, trdi phi€u vdi su linh hoat vé phuong thitc va chlng loai, ... Pdng thdi diy
manh tng dung cong nghé thong tin, ning cip co s& ha tang, lién k&t dich vu, md
rong mang luéi hoat dong ctia hé thdng ngdn hang nhim tao thuin Igi cho dan ching

dén v6i ngan hang.
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Ting von diéu 1é cho hé thong ngin hang: V6i quy dinh gidi han ty 1& huy
dong 20 14n so v6i von ty ¢6' thi viéc ting von diéu 1& clia hé thdng ngan hang vira
1a di€u kién can cho viéc gia ting kh3 ning huy dong von vira ning cao ning luc tai
chinh, m& rong quy md hoat dong. P6i v6i cac NHTMCP huy dong von ¢d phan thong
qua TTCK hoidc cho phép ting von diéu 1& tir von gép clia cdc c6 dong nudc nudc
ngodi nhu: cdc t6 chifc tai chinh, ngin hang nuc ngoai c6 ning lvc tai chinh manh,
c6 uy tin d€ thong qua d6 vira ting ngudn, ning cao trinh dd quan 1y c4 ning lyc canh

tranh theo tiéu chuin qudc t&€ cho cdc ngan hang trong nuéc.

Thiic ddy qu4 trinh ¢ phan héa cdc cdc ngin hang thuong mai nha nu6c dé thu
hiit ngudn vdn diu tu trong x4 hoi vao thi trudng tin dung. Vi hiéu qua kinh doanh
kha t6t cia hé thong ngan hang hién nay di thu hit sy quan tAm cla nha dau tu thi
viéc c6 phan héa va niém yé&t trén TTCK sé& thu hit dugc ngudn von rat I16n sin sang
dau tu vao c6 phi€u clia ngan hang diy gi4 cd phi€u ngan hang ting cao. Piu nay sé&
gidm chi phi huy dong von cho ngan hang, ting kha ning ti€p cin tin dung ngin hang

cho doanh nghiép.

Uu tién huy dong ngudn von uu dii tir Nha nudc va cdc td chiic nudc ngoai cho
cdc ngan hang c6 cd cau tin dung danh cho DNNV cao vdi ldi suat thap, thdi han dai
hon ciing nhu ti€p cin cdc ngudn von vay vu dii, ngudn tai trg tif cdc t6 chic quoc t&

danh cho Viét Nam.

Ting cudng cong tdc quan tri rdi ro nhat I3 rli ro thanh khodn nhiim tao su tin
twdng clia cong ching vao hé thdng ngin hang qua dé thu hit ngudn vén nhan rdi
trong xa hoi vdo ngudn vdn huy dong cho cdc ngan hang. Bén canh dé, phai ti€t kiém
chi phi giao dich, quan Iy nhiim gidm thi€u chi phi huy dong von, gia ting 1di suat huy

dong ma khong 1am gia ting 13i sut cho vay.
3.2.1.3  Cdi tién quy trinh, thi tuc va diéu kién cho vay

Niém yé&t cong khai quy trinh, thii tuc, diéu kién cho vay d€ khich hang c6

thdng tin day dd, chinh xac khi ti€p cin von vay.

'* Theo quy dinh tai Phap 1énh Ngan hang nim 1990
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Thanh 1ap bd phan nghiép vu chuyén trach phuc vu khu vic DNNV &€ c¢6 diéu
kién di sdu tim hi€u nghién citu, &€ c6 chinh sach dau tu tin dung cho cdc du 4n loai
hinh DNNV, hd trd cho doanh nghiép trong viéc vay vén nhu: dich vu hdp thitc hoa
nha, hoan cong, hd tr¢ cdng chitng, ding ky giao dich tai sin ddm bdo nhim cung cip

dich vu tron goi cho khéach hang.

Céc bd va cd quan ban nganh cin cé sy phdi hgp ddng bd d€ rit ngin thdi gian
cho céc thii tuc phdp 1y, hanh chinh lién quan dén ding ky giao dich tai sdn ddm bdo
nhu: quyén st dung dat, tai san gin lién vé6i dat, cong chiing hop ddong thé chap, cAm

¢ tai sdn hinh thanh tir von vay.

XAy dung quy ch&, mo hinh tinh di€m tin dung khi cAp von tin dung cho doanh
nghiép trén co sG nghién cttu tng dung cac md hinh dugc ap dung rdng rai § cac ngan
hang c6 uy tin tai cdc nudc phét tri€n va khu vyc. Cling véi gidi phdp nay can phai
nang cao hiéu qua hoat dong ctia Trung tAm thong tin tin dung (CIP) nhdm cung cap

thong tin da dang, chat lugng phuc vu hoat dong tin dung cia hé thdng ngan hang.
3.2.2 Cédc gidi phdp hd tr¢ ngudn von qua hinh thitc cho thué tai chinh
3.2.2.1 MO0 rong thi truong va qudng bd dich vu cho thué tai chinh

Theo phan tich § chuong 2, hinh thitc tin dung thué mua van con xa la déi véi
phan 16n doanh nghiép tai Viét Nam, thi phan cho thué tai chinh chi y&u tap trung &
cac tinh thanh 16n nhu: TP.HCM, Ha Noi, Pong Nai, Binh Duong, Pa Ning, .. Do
vay, d€ DNNV ti&p can kénh tii trd tién 1¢i nay thi cdc cong ty CTTC cin phdi tan
dung t6i da cdc phuong tién thong tin dé ti€p cin, tu vAn vé loai hinh tin dung dic thi
nay dén DNNV. Lién két, hdp tic vdi cac td chic, hiép hdi doanh nghiép, nganh
nghé mé rong mang ludi d€ thong qua @6 DNNV tim hi€u nhanh va hiéu qua nhit.
Céc to chifc nay dugc xem 12 cAu ndi gitip DNNV ti€p cin thong tin vé diu tu, ngudn
tai trg, moi trudng kinh doanh, phap ly... trong d6 loai hinh tin dung thué mua tai chinh
ciing 1a mot kénh tai tr¢g von trung va dai han hi€u qua nhung doanh nghiép chua nim

bit thong tin cling nhu khai thdc ngudn tin dung nady mot cdch hiéu qué nhat.
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V6i 16i th€ 12 hdu hét cdc cong ty CTTC dude thanh 1ap tir caic NHTMQD nén
c6 thé thdong qua mang ludi chi nhanh, phong giao dich clia cdc ngin hang thanh lap
céc dai ly, vin phong giao dich nhim m& rong mang luéi hd trg thong tin, ti€p cin
khach hang nhanh tv van thuin tién, trdnh phién ha, ti€t kiém thdi gian cho doanh

nghiép mudn ti€p can ngudn tai trg nay.

Ngoai ra, cdc cong ty CTTC phai xay dung chi€n lugc ti€p thi hiéu qui nhim
dé&n doi tuong khach hang chién lude 1a cic DNNV, dio tao ngudn nhin lyc vé dich
vu cho thué tai chinh ¢6 ning luc gidi, dao dic nghé nghiép thuc hién cong tdc tu van,
hd trd tron géi cho doanh nghiép nhim thdo g& tdt nhit cdc rao can vé thd tuc hanh
chinh vén 12 vu diém cta dich vu cho thué tai chinh so vdi tin dung ngan hiang dé

doanh nghiép ti€p can ngudn tai trd nhanh nhat, thuin 1di nhat.
3.2.2.2 Hoan thién hé thong phdp Iy déi vdi hinh thitc tin dung thué mua

Ban hanh Ludt cho thué tai chinh x4dc dinh rd khdi ni€ém tu cdch phdp nhan,
hinh thic hoat dong kinh doanh CTTC, gidi han tin dung, quyén sd hitu d6i véi tai san
thué, cdc uu dai vé thu€ ...Hién nay, viin ban c6 hiéu luc cao nhit d6i véi cho thué tai
chinh 1a Nghi dinh 16/ND-CP do Chinh phu ban hanh ngay 02/05/2001, tuy nhi€n do
yéu cau thuc tién cin phadi hoan thién hanh lang phdp 1y tao di€u kién thudn 1gi cho
su phét tri€n dich vu cho thué tai chinh ddp tng yéu ciu phdt trién kinh t€ x4 hoi néi

chung va trg thanh kénh tai trg quan trong cho DNNV.
3.2.2.3 Phdt trién nguén vén kinh doanh cho céng ty CTTC

Hién nay, DNNV ting cd sd lugng va quy md véi tdc dd rat nhanh trong khi
ngudn von kinh doanh cta cong ty CTTC cht y&u la von chd sd hitu va von vay cia
cic td chic tin dung trong nudc. Do dé, d€ ting kh3 ning ti€p cin kénh tai trg nay
cho DNNV thi doi hdi cdc cong ty CTTC phai phat trién ngudn von kinh doanh theo
cac giai phdp sau:

P4y manh viéc huy dong von bing hinh thifc phat hanh gidy td c6 gid, nhat 1a
phét hanh trai phi€u. Trong d6, phai x4c dinh muc 1di suat, ky han phat hanh phu hgp

nhim ddm bdo viéc ph4t hanh trdi phi€u thanh cong vdi chi phi thAp nhat nhung ddp
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rng yéu ciu clia nha dau tu va thod man nhu ciu von clia cong ty CTTC. Pong thdi,
phdi xay dung hé thong ddnh gid tin nhiém cda cic t& chifc tin dung néi chung va
cong ty CTTC néi riéng d€ tao co s§ cho nha dau tu x4c dinh rdi ro khi quyét dinh

mua trdi phi€u cta cac cong ty CTTC.

Nha nudc can hd trg cho cdc cong ty CTTC ti€p can cdc ngudn von huy dong
wu ddi. B&i vi, vdi dic di€m ngudn huy dong chli y&u tir von vay trung va dai han tir
cic td chic tin dung véi 13i suat cao budc cong ty CTTC phdi ting 1di suit cho thué
tai chinh doi v6i doanh nghiép ti€p cin hinh thitc tdi trg ndy va tat y&u, hinh thitc cho
thué tai chinh s& thi€u hdp din do6i véi cdc DNNV quan tAm dén kénh tai trg nay. Vi
thé&, nha nudc can c6 ngudn von hd tr¢ wu dii cho cdc cong ty CTTC trong giai doan
dau d€ gidm gid cho thué tai chinh, thic ddy su phat trién thi trudng va ting cd hoi
ti€p can von dé ddi mai thi€t bi cong nghé cho cdc doanh nghiép néi chung va DNNV
noi riéng.

C6 phin héa cong ty CTTC: CAn xay dung cic quy dinh va phuong phdp phu
hdp d€ c6 phian héa cic cong ty CTTC. Pay 1a gidi phdp d€ da dang héa ngudn von
dau tu cho cong ty CTTC, ting su canh tranh va phét tri€n loai hinh cho thué tai
chinh. Trudc tién, ti€n hanh thi di€ém cd phan héa cong ty CTTC chuyén tir hinh thifc
cong ty nha nuSc sang cong ty ¢d phan do nha nudc nim cd phan chi phdi. Sau d6, mod
hinh thi di€m nay dugc nhan rong ra va tién tdi ban hanh quy dinh, quy ch& c6 phin
héa cong ty CTTC ciing nhu viéc thanh l1ap cdc cong ty c6 phdn CTTC trong tuong
lai. PAy 13 budc phat tri€n phit hgp v6i xu th€ hoi nhap quoc t€ vira 1a da dang héa
hinh thitc s& hitu thu hit ngudn von dau tu cho loai hinh cho thué tai chinh.
3.2.2.4 Pa dang héa tai san cho thué tai chinh va wu ddi vé thué

Theo cdc quy dinh cia cdc van ban phap 1y hién hanh ciing nhu thyc trang hoat
dong cta loai phuong thiic tin dung nay thi tai san cho thué tai chinh chi dirng lai &
cdc dong sin, thi€t bi mdy méc trong khi nhu ciu thué clia doanh nghiép vé bat dong
sdn van chua dugc dap @ng.

Thyc t&€, DNNV bi han ché ning lyc tai chinh, mit bing kinh doanh nén hau

hét cdac doanh nghiép déu thué muén vin phong, nha xudng phuc vu nhu ciu sdn xuit
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kinh doanh. Tuy nhién, dp luc gid thué cao, thdi han thué ngin, ha ting k&t cAu nha
xudng khong phit hgp giy bi dong cho doanh nghiép trong hoach dinh chién ludc kinh
doanh hiéu qua nh4t. N€u tai sdn cho thué tai chinh dugc phép giao dich vdi bat dong
san thi s& ddp ng yéu cau doanh nghiép cin thué nha xudng dé hoat dong 6n dinh va
lau dai. V& quy trinh cho thué bat dong sdn van tuong ty nhu cho thué tai sdn 1 cic

thi€t bi, mdy méc, dong san.

D&i v6i bén thué tai chinh thi thué€ GTGT cda tai sdn thué tai chinh chi dugc
khau trir nhiéu 1An tuong Gng vdi ty 1é thanh todn ng goc tién thué trong khi néu
doanh nghiép vay ngin hang mua sim tai sidn thi dugc khau trir mot 1an s6 thué
GTGT da trd. Rd rang, theo quy dinh nay vé thu€ GTGT thi doanh nghiép phdi ginh
chiu thém phan 1di phdi trd cho phin thué€ GTGT d6. Do viy, dé khuyé&n khich va tao
di€u kién cho doanh nghiép, nhit 124 DNNV ti€p cin ngudn von cho thué tai chinh thi
Nha nudc nén cho phép doanh nghiép thué tai chinh khau trir mdt 1an nhu trudng hop
doanh nghiép ty mua tai sdn. S8 tién thu€ dugc khiu trlit nay s& thanh todn ngay cho

cong ty CTTC.
3.2.2.5 Phdt trién thi truong cung cdp va thdm dinh mdy mdc, thiét bi

Hién nay, nhu cidu doanh nghiép mua sim mdy mdc, thi€t bi nhap tir nudc
ngodi chi€m dén 50-60%. Tuy nhién, thong tin tim hi€u vé thi€t bi, cong nghé con
ngheéo nan chi y&u doanh nghiép tuy tim hiéu, thi trudng cung cip thi€t bi, cong nghé
van chua phat trién. Ngay cd d6i véi mot s6 DNNV mudn tiét kiém chi phi, gidm gid
thanh sdn xudt nén c6 nhu ciu thué tai sdn di qua si dung nhung vin chua cé thi
trudng mua bidn may méc, thi€t bi cii 1am han ch& kha ning trao d6i, khé khin cho
doanh nghiép 4nh hudng dé&n sy phat tri€n cia thi trudng cho thué tai chinh. Do viy,
cAn hd trg phat trién thi trudng may méc, thi€t bi méi va cii d€ doanh nghiép c6 cd s
x4c dinh yéu cau ddi méi thi€t bi phit hdp v6i nhu ciu hoat dong kinh doanh ctia ho
nhim khai thdc cong sudt thi€t bi t8i wu, trdnh lang phi chi phi diu tu. Pong thdi cdc
cong ty CTTC tu vAn cho doanh nghiép hiéu qud, manh dan tai tr¢ bén thué mua mdy

méc, thi€t bi cii ciing nhu x{ 1y nhanh cdc tai sdn da hét han hgp dong thué ma khich
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hang khong mua hoic do tranh chAp ma khong cho thué lai dudc trdnh dudc & dong

von, hu hao tai sdn do khong c6 quin 1y tot.

Bén canh d6, cong tdc gidm dinh k§ thudt mdy méc, thi€t bi, cong nghé van
chua dugc thuc hién mot cidch chuyén nghiép, cdc t6 chiic ¢6 thAim quyén vin chua di
uy tin cung cip dich vu gidm dinh khdch quan va khoa hoc, chi y&u 12 gidm dinh cdm
tinh dé& phat sinh tranh chap. Do vay, nha nudc can c¢6 quy dinh phdp luit giao cho co
quan gidm dinh chat lugng thuc hién viéc gidm dinh chdt lugng, k§ thuat, dinh gid
thi€t bi, mdy méc mdi va cil.
3.2.3 Céc giai phdp hd tr¢g huy dong vén thong qua TTCK

Tai cdc nu6c phat trién, nhu cdu von trung dai han ciia nén kinh t& dugc tii trg
chii y&u tir thi trudng von trung va dai han nhu: c6 phi€u, trdi phi€u, ... trén TTCK.
Tuy nhién, TTCK Viét Nam md&i thanh 14p, quy m6 nhd bé, s6 von huy dong qua
TTCK chi chi€m khodng 0.6% GDP. Va thuc t€, DNNV van con nhi¢u khé khiin khi
huy dong vén qua TTCK nhung viéc phat tri€én TTCK d€ ddm nhan vai trd cung Gng
von trung va dai han cho nén kinh t&€, gidm 4dp lyc 1én cdc kénh tai trg khic. Vi vay,
viéc phat trién TTCK vira 13 gidi phdp truc ti€p va gidn ti€p tic dong d&én kha ning

ti€p can ngudn von trung va dai han cia DNNV.
3.2.3.1 Hoan thién h¢ thong van bdn phdp 1y khuyén khich DNNV tham gia TTCK

M4 rong vai tro hoat dong ctia cong ty chitng khodn: Bén canh vai trd bdo lanh
phdt hanh cd phi€u thi nha nudc nén cho phép cong ty chiing khodn bio lanh phat
hanh trdi phi€u cho DNNV thay vi doanh nghiép phai ¢ tai sin th€ chip khi phat
hanh trdi phi€u n€u thod min mot s6 diéu kién vé su minh bach thong tin, trién vong
phdt trién, hé thdng k& todn, ki€m sodt ndi bo tot.... Pong thdi chiic ning hoat dong
clia cong ty chitng khodn can chinh thitc dugc md rong cho cd doi tugng doanh nghiép
chua niém y€&t trén TTCK va cé giao dich trén thi trudng ty do (OTC).

Hoan thién cdc quy dinh hoat dong cia TTGDCK Ha Noi: Néu TTGDCK
TP.HCM danh cho doanh nghi€p c6 quy mo6 16n thi TTGDCK Ha N1 danh cho

DNNYV theo nhu dinh hudng chi€n lugc phét trién TTCK cta Viét Nam. Do vay, cin
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don gidn héa thd tuc niém yé&t, ban hanh miu bin cdo bach cho doanh nghiép mudn

phat hanh c8 phi€u, trdi phi€u ra cong ching.

Ban hanh quy dinh cu thé phdt hanh trdi phi€u cho cic loai hinh doanh nghiép
theo Ludt DNNN, Ludt doanh nghiép.. mé rong pham vi phat hanh; da dang héa

ching loai trai phi€u trong pham vi ctia phdp luat quy dinh.

S6m hoan thién va ban hanh luat 1& vé cong cu chuyén nhugng dé tao hanh
lang phdp Iy cho DNNV ¢6 cd s3 sit dung cdc cong cu chuyén nhugng d€ bio lanh,

th& chip vay von ngan hang.
3.2.32 Kich cdu cho thi truong chiing khodn

Viéc huy dong von cda doanh nghiép thong qua TTCK cé thanh cong hay
khong phu thudc khdng nhd vao cdc nha diu tw nhi't 12 nha diu tu td chifc. Riéng ddi
véi DNNV uy tin thuong hiéu thdp, quy mo hoat dong nhd, han ch& vé sy minh bach
thong tin, nang lyc tai chinh, do vay kich cAu cho TTCK 1a gidi phdp cin thuc hién dé

ting kha ning ti€p can von cho DNNV theo huéng sau:

Thiic ddy su tham gia clia cdc nha dau tu t6 chifc: Khuyé&n khich, hd trg tham
gia ddu tu vao TTCK cida qu§ dau tu, cdc cong ty bdo hiém nhan tho, ngian hang
thuong mai, t& chifc tai chinh, ting ty trong dau tu clia cdc quy BHXH, huu tri vio
chitng khoédn ng, ching khoan von clia doanh nghiép niém yét trén TTCK. X4y dung
hé thdng dai ly phdt hanh cAp 1 v6i nhiém vu tham gia mua trdi phi€u qua cdc dot
phat hanh véi cdc quyén 1gi uu dai vé thu€, vay tdi cAp von... dong thdi han ché ban 1&

va tap trung phat hanh gin lién véi viéc niém yét trén TTCK.

Sau khi Chinh pht cho phép diéu chinh ting ty 1¢ t6i da nim giif ¢d phi€u niém
y&t trén TTCK clia cdc nha diu tu nu6c ngodi 1én 49% d€ phit hgp vdi xu thé phat
tri€n cda thi trudng can xdc dinh mot s6 nganh, linh vuc nha nudc can nim gii c6
phan chi phdi con lai nén cho phép tu do chuyén nhugng. B&i vi, hién nay r't nhiéu
c6 phi€u clia cdc cong ty niém yét trén TTGDCK TP.HCM c6 cdc nha dau tu nudc

ngodi nim giit 30% ty 1& cd phan clia doanh nghiép va ty 1& 49% ciing chua gidi quyét
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yéu cau cia thi trudng do vay cdn trd nha dau tu tham gia TTCK, 4nh hudng tim ly

nha dau tu gay tic dong d€n tdng thé thi trudng.

Nhanh chéng dwa Trung tAm Ivu ky chitng khodn di vao hoat dong dé tao cd s6

ha tang cho hoat dong cia TTCK nhim lam ting tinh thanh khodn cta chiing khodn.

Cho phép NHTM thuc hién cdc giao dich chi€t khau, cAm c&, th€ chap... ching
khodn trong quan hé tin dung nhu cidc chiing tif ¢6 gid khdc nhu: s6 ti€t kiém, ky

phi€u,... nhim ting tinh thanh khodn cho chirng khodn ting cau cho TTCK.

Nang cao hiéu qud hoat dong clia cdc cong ty, td chiic ddnh gid tin nhiém
doanh nghiép nhiim tao niém tin, co s& cho cdc nha dau tu. Du quy moé TTCK Viét
Nam con kh4 nhd bé nhung can quan tAm phat trién dich vu danh gid tin nhiém doanh
nghiép hiéu qui nhim bdo vé nha diu tu, gidm sit, ddnh gia chinh x4c tinh hinh tai
chinh, thong tin ctia cdc cong ty c6 chiing khodn niém yé&t trdnh tdc dong tiéu cuc cho

thi truong.
3.2.3.3 Téng s6 luong chitng khodn ciia DNNV

DNNV mudn huy dong von trung va dai han qua TTCK khong chi lva chon céc
gidi phdp nhim ting ciu cda thi trudng ma con phai ting cung chitng khodn cia

DNNYV trén TTCK theo cac giai phdp sau:

P4y manh ti€n trinh c6 phin héa dai chiing DNNN: UBCKNN va TTGDCK
cAn phdi don gidn héa cdc thi tuc hanh chinh va quy trinh xét duyét vé diu gid co
phan qua TTCK nhiim chuyén ngay qué trinh c§ phian héa ndi bo sang c8 phan héa
dai ching. Pdy dugc xem la budc gia ting hang hda va thu hit s quan tim cla nha
diu tu vao TTCK. Liét k& danh siach cdc DNNN phdi ti€n hanh c¢d phdn héa va 4n
dinh thgi gian hoan thanh, giao cho cdc bo nganh, ciac cd quan chli quan va Ban gidm
doc phai khan truong 14p k€ hoach va thuc hién ngay d€ ddm bio ti€n do. Chinh phi
phdi can thiép ngay né€u ti€n trinh c6 phan héa bi tri tré do Ban gidm ddc c¢6 tam 1y e
ngai s& ma't di vao sy uu ddi danh cho DNNN sau khi c6 phan héa. Bén canh dé, xay
dung c4c chinh sdch vu ddi vé tai chinh cho cdc DNNN c¢8 phan héa nhanh chéng thuc

hién niém yét trén TTCK nhu: mién thu€ TNDN 3 nim dau néu doanh nghiép niém
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yét trong nim diu tién sau khi ¢ phan héa, nim th 2 mién 2 nim va sau nim thi 3

mién 1 nim va gidm 50% 2 nim ti€p theo.

Khuyé&n khich viéc thanh 1ap cdc cong ty c6 phan trong nudc, hién nay khu vic
kinh t&€ tv nhan VN chii y&u hoat dong theo hinh thic cong ty TNHH va DNTN ké ca
thu hit ngudn kiéu hdi ddu tu thanh 1ap cdng ty ¢d phin theo Luat doanh nghiép. Pay
12 bién phdp nhim gia ting sy tham gia clia cong ty c6 phan thudc khu vuc kinh t& tu
nhan vao TTCK do vay can don gidn ho4 thi tuc thanh lap, quy dinh rd rang, gon nhe
cdc thi tuc vé k& todn, tai chinh... Bén canh d6, trong thdi gian tdi can ban hanh cic
quy ché& cho phép thanh l1ap cong ty c6 phan c6 von ddu tw nude ngoii nhim tao linh

dong cho nha dau tw mudn tham gia vio TTCK.

Nang cao chat lugng chitng khodn niém yét: Ting cudng cong tdc quin 1y phat
hanh va niém y€t nhim ddm bdo chit lugng chiing khodn niém yé&t tao niém tin cia

cong ching vao thi trudng.

Ngoai ra, gia ting cdc loai hang héa tham gia TTCK: P4y manh viéc thanh lap
cdc cong ty quin ly qu¥, cdc quy dau tu chitng khoén, quy tin thic diu tu, quy tuong
hd trong nuéc danh cho cdc nha diu tu nhd 18, cdc chitng khodn dudc bdo 1dnh bing
tai sdn nhim 1am phong phi ngudn hang, hdp din cdc nha diu tu trong va ngoai nudc.
Khuyén khich sy tham gia cta trdi phi€u do thi, trai phi€u cong trinh, trdi phi€u doanh
nghiép, trdi phi€u chuyén ddi sang cd phi€u sau thdi han nhat dinh.Nha nudc cin tao
diéu kién cho phép cic doanh nghiép kinh doanh bt dong sdn phit hanh trdi phi€u
chuyén ddi quyén s3 hitu nha § dugc tu do chuyén nhudng sé thu hit dugc sy quan
tAm cla ngudi dan va cdc td chifc tin dung sé& tao hang héa cho TTCK vira gép phan
16n vao viéc gidi quy&t I6n ngudn von cho nganh bat dong sdn gidm bdt sitc ép cho thi

trudng von.
3.2.34 Phdt trién thi truong chiing khodn phi tdp trung (OTC)

Véi quy mo va tdc do phat trién clia loai hinh DNNV tai Viét Nam hién nay thi
viéc phat tri€én TTGDCK Ha Noi vin chua d4dp tng dd nhu cidu huy dong von ciia khu

vuc doanh nghiép nay qua TTCK chinh thic. Do vdy, viéc phat trién TTCK phi tap
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trung 12 gidi phdp chién ludc va tao “sdn choi” phli hgp cho khu vuc DNNV theo

huéng sau:

Ti€n hanh diéu tra chi ti€t hoat dong cda thi trudng phi chinh thitc d€ c6 thong
tin ddy di va hi€u biét tdt hon vé hoat dong huy dong von cd phin tai Viét Nam.
Trén cd s& di€u tra chi ti€t nay gitp cdc nha hoach dinh chinh sdch dé ra chién lugc
quan 1y nhim khai thdc t6t nhit tiém ning clia thi trudng phi chinh thitc (OTC) hd trg
thic ddy phat trién TTCK chinh thifc cht khong mang tinh canh tranh, gay khé khin

nhu hi€n nay.

Xay dyng cd s§ dif liéu day dd cho thi trudng OTC hoat dong. Ngoai ra, cin
khuyé&n khich cong ty mdi gidi chitng khodn mé rong cung cip dich vu cho cdc cong
ty chua niém yét, tu van hd trg cho cdc cong ty niém yé&t va cd nha diu tu cdng chiing

nhim tao sy tin twdng vao thi trudng nay.

Chinh phii can ban hanh cdc quy dinh ddi véi cdc cong ty khong niém y&t phat
hanh c6 phi€u ra cong chiing nhim loai bd nhin t& diu co do sy thi€u minh bach
thong tin phat hanh gitp dn dinh thi trudng, loai bd cdc nhan t& giy bat 1gi cho TTCK
chinh thitc, bdo vé quyén 1gi cho nha diu tu va ting co hoi thanh cong cho doanh

nghi€p phdt hanh.
3.2.4 Céc giai phdp tai trd ngudn von tir cic quy ddu t mao hi€m
3.2.4.1 DPa dang héa hinh thiic sé hitu quy dau tw mao hiém

D6i v6i da s6 cdc DNNV tai Viét Nam viéc tim ngudn tai trg tif cdc quy dau tu
mao hi€m nudc ngoii cho phat trién kinh doanh con gip nhiéu khé khin do diéu kién
cAp von clia quy thi co hoi ti€p can von tif cdc quy dau tu trong nudc c¢é phan thuin
1gi hon. Hién nay, méi chi ¢c6 mot quy dau tu trong nudc hoat dong do vay viéc thanh
1ap cdc quy diu tu trong nudc sé tao sy canh tranh tot gitta cdc quy dau tw va md rong
co hoi cho cdc doanh nghiép ti€p cin von. C4c quy dau tu trong nude dudce thanh 1ap

theo cac hudng sau:

Thanh 14p cdc quy ddu tu tif ngudn von cla cic tdng cong ty 16n nhu: cong ty

bdo hi€ém Bio Viét, Bio Minh, tdng cong ty diu khi, vién thong, .. Vi ning luc tai
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chinh vitng manh, hi€u qua hoat dong kinh doanh cung uy tin thuong trudng sé€ tao tac
nhan huy dong ngudn von nha rdi trong din ching hinh thanh ngudn von dau tu trung
va dai han d€ diu tv vao TTCK, cdc dy 4n hoic gép von vao cdc cdng ty c6 phan gép
phin thiic ddy ting truéng nén kinh t&. Pay 12 hoat dong cé y nghia trong bdi cidnh

nén kinh t€ Viét Nam dang thi€u ngudn von trung va dai han.

Gép von vdi cdc td chife thi chinh qudc t€ thanh 1ap quy d€ tao 1ong tin cho nha
dau tu trong thdi gian dAu, cling nhu chuyén giao kinh nghiém quan 1y, di€u hanh, diu
tu cda quy cho ddi tic trong nuSc sau d6 chuyén sang cho cdc cong ty quin 1y quy
trong nudc. Nhung trude hét, Chinh phii, Bo tai chinh, Ngin hang nha nudc can phé

chudn ch€ @6 phap ly 4p dung cho hinh thifc dau tu nay.

Thu hit ngudn kiéu hdi tif nuSc ngoai va cdc chuyén gia Viét kiéu trong linh
vuc nay thanh 1ap quy dau tr vira chuyén ngudn ki€u hdi thanh ngudn von dau tu c6
hiéu qua vira tdn dung dugc chat xdm, kinh nghiém qudn 1y chuyén mon cia tri thitc

Viét kiéu phuc vu cho viéc phét trién kinh t& di't nudc.

3.2.4.2 Xdc dinh vai tro ciia Chinh phii nhdm dinh hudng phdt trién thi truong

A - A
von mao hiém

Téac dong truc ti€p vao viéc thanh 1ap cdc quy diu tu: trong giai doan diu
Chinh phii cin gép v6n diu tu truc ti€p vao cic quy tuong ty nhu trudng hgp Quy hd
trg phat trién. Ngoai ra, ddi véi cdc du 4n ¢ tiém ning nhung céc t& chiic hoic cd
nhan khong c¢6 kh3 ning hoic khong thé tai trg thi Chinh phi diéng ra ti trg trg tiép

dé tao “hat giong” md ra tri€n vong thiic diy ting trudng trong tuong lai.

Can phai c6 cdc bién phap tic dong gidn ti€p d€n thi trudng von mao hiém.
Sau khi Trung tAm giao dich chirng khodn Ha N&i di vao hoat dong cin c6é cdc bién
phdp thu hit ¢8 phi€u dang giao dich “trao tay” hién nay tham gia thi trudng dé ting
quy md cho thi trudng chinh thic nhu: ti€p can truc ti€p cdc doanh nghiép c6 tiém
ning giao dich, ban hanh quy ch€ thong thodng hon, mg rong bién do giao dich tr 10-
15% d6i v6i c6 phi€u con trdi phi€u thi khong gidi han, ting s6 phién giao dich trong

ngay...
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Thanh 1ap hiép hodi ddu tw mao hiém theo ding ban chit hoat dong clia quy,
thu hit dugc cac chuyén gia quan 1y quy tham gia quan ly hiép hdi sé c6 vai trdo quan
trong trong viéc gidm ridi ro cho qué trinh dau tw mao hi€m. Di nhién, thong qua hiép
hoi nay thdng tin vé€ cdc du 4n dau tu sé dudc xem xét gilta cdc thanh vién clia hiép
hdi c6 thé tham gia ddng tai trg nhim chia x& ridi ro trong sudt qud trinh diu tu va day

12 xu th€ phd bi€n trong khu vyc va thé gidi hién nay.

3.2.5 Céc giai phdp hd trg tf von vu ddi Nha nuéc danh cho DNNV thdng qua cic
Quy hd trg

3.2.5.1 Quy hé tro phdt trién DNNV

Tao sy binh ddng vé cd ché€ cho cdc d6i tugng c6 nhu ciu hd trg tif quy hd trg
phét trién. Cu thé, don gidn héa cdc thi tuc hanh chdnh, quy trinh thAm dinh ddi vdi
cac doanh nghiép ngoai qudc doanh khi vay von hodc ddm bio tién vay tir Quy hd trg
phat trién, cho phép duing tai sin hinh thanh tir von vay dé bdo ddm chi khong c6 su

phan biét giita ddi tugng vay von 124 DNNN va DN ngoai qudc doanh nhu hién nay.

Ting ty trong tin dung cung cAp cho DNNV trong tong du ng vay, md rong
nganh nghé, linh vuc ciAn hd trg von tir Quy hd trg phdt trién. Pong thdi, ning cao

ning lyc thim dinh dv 4n va phuc vu khich hiang ctia cdn bd tin dung.

Can 4p dung bi€u 13i suat cho vay vu ddi thap din khi doanh nghiép cé du 4n
kinh doanh hiéu qua, thanh todn ng vay ding han, c6 quan hé tin dung t5t d€ khuyén

khich doanh nghiép y thifc st dung ngudn vén tai trg mang lai hiéu qud cao nhat.

Bén canh ngudn vén bd sung tir ngan sach va ngudn von ODA cho vay lai, Quy
hd trg cin c6 nhitng gidi phap cu thé d€ ting ngudn vén huy dong cho quy nhat la
ngudn vay tir quy BHXH, ti€t kiém Buu Dién, c¢6 ngudn tii trg tir cdc chuong trinh

phdt tri€n nudc ngoai...
3.2.5.2 Quy hé tro xudt khdu

Can md rong quy md Quy hd trg xuat khiu cho nhiéu d6i tugng, nhiéu nganh
nghé chit khong chi 12 gidi phép tinh thé€ tp trung hd trg cho cdc doanh nghiép kinh

doanh hang nong san xui't khau (nhat 13 chi quan tAm nhiéu d€n DNNN). C6 nhu thé
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thi mdi khuyén khich doanh nghiép phdt huy hét tiém ning xuidt khdu tir mit hang,
nganh nghé, ciing nhu c6 sy dau tu 1am gia ting gid tri xuat khau mang hiéu qua kinh

t€ cao hon.

Quy hd trg xuat khau can huéng téi muc tiéu hd trg cdc chién lugc, cong tc
xtc ti€n xuat khau, ti€p thi mang tinh chit chuyén nghiép va diu tu chiéu sau. Cic
gidi phdap hd tr¢ tdi chinh tron géi cho doanh nghiép tir khdu sdn xudt- thu mua-ché&
bi€n- xudt khau, nhit 12 cong tic xic ti€n thuong mai, nghién ctu thi trudng qudc t&.
C6 nhu th€ thi DN mdéi khai thac t&i da tiém ning xuat khiu va c6 ngudn tai chinh dai
hoi @€ diu tu hudng vao thi trudng xuat khau mang lai 16i ich kinh t& cao nhat.
3.2.5.3 Quy bdo lanh tin dung

Chinh phu nén ban hanh nghi dinh vé t6 chifc va hoat dong cia Quy bio lanh
tin dung thay th& Quyét dinh 193/2001/QP-TTg va 115/2004/QP-TTg dé ning cao
hiéu lyc vin ban d6i vdi loai hinh t8 chifc ti chinh méi mé nay.

Tha twéng Chinh phti nén c6 vin ban chi dao cac dia phuong chi dong danh mot
phan ngan sich d€ gép von thanh 1ap quy nham gidi quyé&t tinh trang trd ngai vé von.
Ngin hiang nha nudc c6 vin bin hudng din cdc t6 chifc tin dung tich cuc tham
gia gép von thanh 1ap Quy cling nhu tham gia co ch€ bdo ldnh tin dung d€ qu¥ di vao
hoat dong hiéu qua giip DNNV phit trién.
3.2.6 Cdc giai phdap doi véi DNNV tai Viét Nam
3.2.6.1 Khdc phuc su bdt can xitng thong tin gitta DNNV vdi cdc dbi tdc tai tro

Xem cong tdc k€ todn, tai chinh, 12 cdng cu tr¢ gidp hiéu qua trong cdng tic
diéu hanh, qudn tri doanh nghiép chit khdng phdi 12 gidi phdp nhim ddi phé vdi
nhitng bat cip trong cdc quy dinh vé thu€ va dic thu cia loai hinh DNNV.

XAy dung va td chifc hé thdng k& todn, ki€m sodt ndi bd gon nhe nhung hiéu
qua tudn thd cdc chudn muc k€ todn hién hanh nhim thu thap, x{ 1y cdc thong tin k&
todn, tai chinh, 14p cdc bdo cdo tai chinh rd rang, trung thuc phdn dnh thyc chit tinh

hinh hoat dong sdn xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.
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Tranh thi sy hd trg tu van, ddo tao tir cdc td chitc Nha nudc, cd quan phi chinh
pht, t8 chic qudc t€ dianh cho DNNV d€ hoan thién bo mdy k& todn, kiém sodt ndi

bd hon nita gitip nang cao nang lyc canh tao s minh bach thong tin v6i bén ngoai.

Nang cao nhan thifc vé mit phap 1y nhiim tranh di sy thiét hai do thi€u hiéu
bi€t ma phat sinh nhitng hoat dong kinh doanh phi chinh thitc, giy ti€u cuc, 4nh hudng

dén hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.
3.2.6.2 Xady dung cdc chudn myc tién bo vé qudn tri doanh nghiép

Thiic ddy viéc ti€p can cdc chudn muc va phuong phdp quén tri tién ti€n vao
doanh nghiép. Pay 12 yéu ciu cap bach ddi véi khu viec DNNV ngoai von doanh phan
16n hoat ddng theo md hinh gia dinh ning cao ning lyc canh tranh, ting hi€u qua kinh
t€ khi ma cdc quy dinh phdp 1y ngay cang chit ché hon, xu thé hdi nhap kinh t&€ ngay

cang sau rong hon.

Can c6 chién ludc tuyén dung va st dung lao ddng mot cach khoa hoc nhim
thu hit ngudn nhan lyc c¢6 chuyén mon cao. Xay dung quy ché khuyé&n khich nhin
vién ning cao kié€n thic, trinh d chuyén mon ky thuit, tao co hdi dao tao cho nhan

vién d€ dap ng yéu cau hoat dong clia doanh nghiép.

Can phdi c6 bdo phan chuyén moén nghién citu thi trudng, dau tu, tai chinh ....
nhiim dua ra k& hoach, chi€n lugc kinh doanh dai han tao sy phét trién bén vitng chi

khong chi 1a quan tdm dén cdc gidi phdp ngidn han trude mit.

Tranh thi sy hd trg tir cdc t8 chitc Nha nudc, cic Cau lac bd doanh nghiép,
Hiép hoi doanh nghiép, ... d€ ting cd hoi quing bd sdn phdm, hinh dnh, thuong hiéu
cla doanh nghiép nhim ting uy tin clia doanh nghiép, ting kh3 ning tin chap dudi
con mit vdi cdc td chifc tai trg ti chinh ma doanh nghiép quan tim.
3.2.6.3 Tang cuwong tiép cdn dich vu hé tro phdt trién (BDS- Business
Development Service)
Trong diéu kién kinh t& thi truSng Viét Nam hién nay, dich vu hd trg phat trién
déng gép phan quan trong vao su thanh cdng cia DNNV nhit 14 DNNV ngoai qudc

doanh, tif lic doanh nghiép khdi sy cling nhu trong sudt qua trinh sdn xuat kinh doanh
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bao gdm: tu van thi trudng, phdp luit, k&€ todn, ngudn lvc tai chinh, dau tu, 1ap k&
hoach, du 4n sidn xuat kinh doanh.... Tuy nhién, d&i véi DNNV thi nhan thifc vé su can
thi€t phdi st dung dich vu con han ch€, d4nh gid dich vu thdp, ngudn thong tin bi gidi
han, viin héa kinh doanh cta doanh nghiép chu trong viéc gidi quy€t ndi bd ma khong
khuyé&n khich thué ngoai dich vu hd trg phat trién. Do vdy, doanh nghiép can phai

thuc hién cac giai phdp sau:

Mé rong kénh thong tin ti€p can dich vu hd trg phdt trién nhu: thdng tin dai
ching, trung tAm hd tr¢ doanh nghiép, Phong thuong mai cong nghiép Viét Nam, hiép
hoi doanh nghiép, ..d€ cé su lya chon phii hdp véi thuc tién va muc tiéu phat trién

doanh nghié€p.

Chuédn dodn hién trang kinh doanh cda doanh nghiép va tim dich vu hd tr¢ phu

hdp dé gidm thi€u cic 1éch lac clia thi trudng dwa doanh nghiép phat trién bén vitng.
3.2.7 Cdc gidi phdp hé tro khdc

3.2.7.1 Cdi cdch thii tuc hanh chinh vé vai tro qudn Iy nha nudc ciia chinh quyén

dia phuong

Hanh lang phdp ly chung ctia Nha nu6c ban hanh ddi véi doanh nghiép, nhat 1a
doanh nghiép kinh t&€ tu nhan da thdng thodng va hd trg nhung cdc c¢d quan quin ly
dia phuong cic cAp lai khong thuc thi theo ding tinh thin ciia ludt. Hé qua tit yéu,
lam chim ti€n do6 thuc hién dy 4n kinh doanh tao tim 1y e ngai cho nha dau tu, phit
sinh ti€u cuc, tang chi phi cho doanh nghi€p. Do vay, cong tic dinh gid ndng luc, dao
ditc cdn bo cong chitc can phdi thuc hién nhim tao thdi do cdi md, than thién véi
doanh nghiép ciung v6i sy minh bach thd tuc hanh chinh, chi phi thanh lap s€ gép
phan khong nhd vao sy thanh cong clia doanh nghiép, thiic diy ting trudng kinh t&
dat nu6c. Vira qua, theo két quéa chuong trinh hop tdc giita du 4n Sdng ki€n Viét Nam
(VNCI) va Phong thuong mai & cong nghiép Viét Nam (VCCI) vé danh gid, xé&p
hang chi s canh tranh c4p tinh 12 bing ching cho thiy vai trd quin 1y nha nudc clia
chinh quyén dia phuong 12 mdt trong nhitng y&u t& quyét dinh su phdt trién thanh
cong cia doanh nghiép trén dia ban va 1a bai hoc kinh nghiém cho viéc viéc cai cach

thti tuc hanh chinh vé qudn 1y nha nudc trude xu thé hoi nhap.
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Dinh ki, phai ra sodt tdt ci cdc thi tuc hanh chinh vé dat dai, xdy dung, ding
ky kinh doanh, c4c gidy phép con va phai ti€n hanh diéu chinh, bii bd theo huéng don

gidn, thuin tién nhat cho doanh nghiép.
3.2.7.2 Quy hoach tong thé phdt trién nganh cong nghiép phu tro

XAy dung quy hoach tdng thé phat tri€n nganh cong nghiép phu trg cho tirng
nganh nghé, cho vay v&n uu dii véi 1di sudt thap hodc hd trg 1di suit sau dau t, cho
thué dat,mit bing dé xay dung nha xudng nhim khuyé&n khich DNNV diu tu. Theo
kinh nghiém ctia Nhat Bdn, Pai Loan thi 95% nha cung c4p linh kién, phu tung... 1a
DNNV. Do vay, viéc quy hoach nay s& tao diéu kién cho DNNV ti€p cin ngudn tai
chinh, k¥ thuat phat trién bén vitng tao su lién két, hop tdc vdi cac doanh nghiép 16n,

tAp doan kinh t&€ phét trién manh hon trong tuong lai.

3.2.7.3 Tdng cuong hé tro DNNV vé linh vicc xudt khdu, xiic tién thuong mai,

thuong hiéu

XAy dung va hoan thién hanh lang phdp 1y, moi trudng kinh doanh theo c¢d ché
thi trudng dé€ hoat dong xic ti€n thuong mai, xui't khau phat huy tic dung gép phan

thic ddy ting trudng xui't khdu ctia khu viec DNNV va ca nén kinh t€.

Nang cao hiéu qua hoat dong cla cd quan nha nudc hd trg cong tic xuit khiu,
xtic ti€n thuong mai, thuong hiéu c6 tinh chi€n ludc va chuyén siu hon nhim khai
thdc t6i da tiém ning von c6 cla doanh nghiép. Pong thdi phdi ning cao trinh do
chuyén mon, kinh nghiém ctia d6i ngii nhan lyc tham gia hd tr¢ cdc linh vuc nay von

déu thi€u cd vé s6 lugng va chuyén mon so véi cac nude trong khu vuc.

HJ trg tai chinh xay dung chié€n lugc xiic ti€n thuong mai tim qudc gia, nganh
nghé, sdn phd&m nhu: trung tAm thuong mai, trung tAm thong tin, kho ngoai quan, ctra
hang gidi thiéu san phdm tai nudc ngoai... d€ dinh huéng cho DNNV von bi han ché
vé quy mo, ning luc tai chinh, ... khong thé ty minh thuc hién mot cach khoa hoc va
hiéu qua.

3.2.74 Khuyén khich DNNV tham gia vao cdc céng ty lién doanh cé von DPTNN
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Thyc t&, chii yéu DNNN tham gia lién doanh vé&i cdc nha dau tu nudc ngoai
trong khi c6 rat it DNNV, nhAt 12 doanh nghiép thudc khu vuc kinh t€ tu nhan tham
gia lién doanh theo ludt dau tu nudc ngoai. Do vy phdi c6 cdc gidi phdp khuyén
khich DNNV tham gia lién doanh cé von dau tv nudc ngoai nhu: gidm thu€ TNDN, uu
dai thué dat gia thap, hd trg mit bing kinh doanh ... nhim thu hit ngudn luc vé tai

chinh, cong nghé, quin 1y phuc vu viéc phét trién doanh nghiép.
3.2.7.5 Néng cao vai tro ciia hiép hoi doanh nghiép, nganh nghé

Nang cao nhiém vu, chiic ning, hi€éu qua hoat dong ctia cidc hiép hoi doanh
nghiép hd trg DNNV. Cung vé6i xu th€ hoi nhap kinh t€ quoc t€ nha nudc gidm dan sy
can thiép truc ti€p vao cdc hoat dong kinh t&, nhiém vu s& dit 1én vai c6 td chic hiép
hdi doanh nghiép, nganh nghé. N&u cdc hiép hdi doanh nghiép, nganh nghé khong
nhan thic vai trd, trach nhiém can thiép truc ti€p thi doanh nghiép sé& gip rit nhiéu
khé6 khin, hiép hoi yéu kém, doanh nghiép mat doan két, gidm sic canh tranh trén
thuong trudng...Do vay, Hiép hoi phai dong vai tro tdp hgp cdc nguyén vong cua
doanh nghiép dé€ ki€n nghi Chinh phii dé ra nhitng chinh sich cin thi€t bdo vé cho
nganh nghé, doanh nghiép ciing nhu toan nén kinh t&. Ngoai ra, hiép hdi con thé hién
vai trd d&u tranh cho quyén Igi doanh nghiép trong céc tranh chap, dam phdn tuong

mai qudc t€ nhu: chong ban phd gid, chong trg gia ...

Chinh pht cin thdo g8 nhitng bat cip, vuéng mic vé cd sd phap 1y d€ cic t6
chitc hiép hoi thanh 1ap gon nhe, linh hoat phit hdp v6i yéu cau thuc tién nhim mang
lai hiéu qua cao nhit cho doanh nghiép tham gia hiép hoi.
3.2.7.6 Hoan thién thii tuc hanh chinh vé Ludt ddt dai va bat dong sdn

Hoan thién khung phédp 1y, don gidn héa thi tuc thanh 14p cac KCN, cum cong
nghiép danh riéng cho DNNV véi gid thué dit vu dii nhim ting cd hdi cho doanh
nghiép tim mit bing & chic san xuét kinh doanh. Thyc t&, DNNV khé c6 co hoi thué

da't tai cdc khu cong nghiép hién nay do gia thué cao, thi tuc rudm ra...
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Cong khai quy dinh vé thd tuc hanh chinh lién quan d&€n dit dai, han ché viéc
ki€m tra, thim dinh hd sd dit dai vdi nhiéu cd quan dé& tao su khong nhi't quin, kéo

dai thdi gian cAp phép giy khoé khin cho doanh nghiép.

3.2.7.7 Khuyén khich huy déng cdc nguén vén tiem ndng khdc phuc vu cho phdt
trién DNNV

Mot trong nhitng ngudn von ddy tiém ning cin dudc khai thong dé€ phuc vu
phdt trién DNNV néi riéng va cd nén kinh t&€ 1a ngudn kiéu hdi vao Viét Nam. Véi
mtc kiéu hdi khodng 4 ty USD hang nim, nha nudc can c6 chinh sdch khuyé&n khich,
ndi 186ng cic quy dinh v& quan ly ngoai hdi, ddu tu, ... d€ huy dong ludng kiéu hdi
thanh ngudn vén dau tu hiéu qui gép phan gidi quyét bai todn nan gidi vé von cho

nén kinh t&.

Chitng khodn héa bat dong san d€ ting ngudn von tii trg cho nén kinh t€. Nha
nudc nén cho thi diém mod hinh k&t hop hinh thic ddu tu ching khodn va dau tu bat
dong san. Theo d6 toan bd bat dong sdn cta du dn chia thanh c6 phin goi la ching
khodn bat dong sadn. Nha diu tw mua chiing khodn bit dong sdn khong nhat thi€t phai
dirng tén s& hitu bat dong sdn ma chi nhan 1gi tic sau khi k&t thic du 4n bt ddng sdn
dugc bdn dau gia. Trong qud trinh thuyc hién du 4n chiing khodn van dugc tu do
chuyén nhugng. M6 hinh nay c¢6 nhiéu chd thé tham gia gdm: chd diu tu du 4n, cong
ty chiing khodn, ngan hang gidm sét, nha dau tu. Chitng khodn nay s& dudc phat hanh
rong rai cho cdc d6i tugng quan tdm, minh bach cdng khai thong tin nhim gidm rii ro
cho nha diu tu. Pay 1a gidi phdp s& huy dong von nhd 1& trong dan chiing vao dau tu
vira gidm 4p luc cho von ngin hang diu tu bat dong san va tao khd quan cho thi

trudng bt dong sin phdt trién.
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KET LUAN

Hién nay, DNNV dang hoat dong tot, ting trudng khodng 20%/nim gép phan quan
trong vao thuc hién cdc muc tiéu kinh t€-xa hodi nhu gidi quyét viéc lam, thic dﬁfy
canh tranh, thu hit manh ngudn luc trong nudc vao dau tu. Trudc xu thé hoi nhap kinh
t€ qudc t&, sy ting trudng va phat tri€n bén vitng cia mot nén kinh t&€ khong thé thi€u
vai trd cia DNNV, I3 “vé tinh” quan trong trong m&i quan hé hop téc, lién két vdi céc

DN 16n gép phan vao sy thanh cong qué trinh CNH-HPH nén kinh t€.

Tuy nhién, tru6c cd hoi va thiach thic cung véi dic thu riéng, DNNV khé c6
thé phat tri€n nhanh vé chat, phat huy hét tiém ning néu khong cé sy hau thuin cia
Nha nudc. Viéc dinh huéng, hd trg vé chinh sich dé€ ning cao hiéu qui ngudn tai
chinh nhat 13 ngudn von trung dai han 13 cong cu quan trong gitip DNNV phit trién

toan dién cd vé lugng va chit, dat dudc muc tiéu ting trudng kinh t€.

Trén cd s& phan tich thuc tién, dic két tir cdc nghién citu di trude va tham khdo
y ki€n cdc chuyén gia kinh t&, dé tai dd vach ra dinh huéng phat trién ciing nhitng giai
phdp nhim ning cao kh3 ning ti€p cin ngudn von trung va dai han cho DNNV tai
Viét Nam trong thdi gian t6i bao gdm: cdc gidi phdp hoan thién chinh sich quéan 1y
kinh t&€ vi md clia nha nuéc, cdc gidi phdp khai thong va tao ngudn vén qua cic kénh
thu dong von nhiim tao diéu kién t5t nhat cho DNNV ti€p cin ngudn tii trg cho phat

- 2 A -
trién, nang cao nang luc canh tranh.

V6i nhitng van dé dudc néu ra trong dé tai ndy, ngudi vi€t hy vong s& gép phan
lam sang t6 thyc tién trong viéc thyc hién cdc gidi phdp nang cao khd ning ti€p cin

ngudn von trung va dai han cho DNNV phit trién trong thdi gian tdi.

Tém lai, phat trién DNNV doi hdi mot gidi phdp dong bo giita nd luc ban than
doanh nghiép va sy hd tr¢ vé nhiéu mit tir phia Nha nuSc. Do vay, nhitng gidi phap
néu trén 1a co s§ d€ ti€p tuc nghién ctu, hoach dinh chinh sich, khuyén khich phat
tri€én DNNV gép phan cho khu vic kinh t€ nay hoa nhap va phat huy t8i da tiém ning

déng gép nhi€u hon vao qud trinh phat trién nén kinh t& qudc gia.
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PHU LUC 1

Bdng 2.1: S6' lugng DNNYV tai Viét Nam giai doan 1995-1999
Nim S6 lugng doanh nghiép Ty 1¢ ting trudng

1995 28.2 8.50%

1996 30.8 9.20%

1997 33.94 10.20%

1998 37.616 10.80%

1999 43.772 16.40%

Ngudn: Vién KH Tai Chinh, (2002)- Tai chinh hé tro phdt trién DNNV, NXB TC, Ha Noi.

Bdng 2.2 S6'lugng DNNYV phén theo quy mé ngudn véon giai doan 2000-2003

Tong Theo quy md ngudn von
5D Ty Téong
56 DN . | Dusios Tir 5 -
i trong SO Tw05-1| Tul-5
tj VND 10 t§
— DNNV | DNNV ty VND | ty VND
VND

Nam 2000 | 44.288 | 81.97% | 36.305 | 16.267 6.534 10.759 2.745

Nam 2001 51.680 | 86.44% | 44.670 | 18.326 8.403 14.556 3.385

Niam 2002 | 62.908 |86.18% | 54.216 | 18.591 10.994 20.141 4.490

Nam 2003 72.012 | 86.06% | 61.977 18.790 12.954 24.737 5.496

Nguon: Thuc trang két qud diéu tra DN ndm 2002, 2003, 2004- NXB Théng ké, 2005
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Bdng 2.3 Su phédn bo cdc DNNV theo nganh nghé kinh doanh cdn cii theo tiéu chi vé von

dén 31/12/2003
’ Von >10
Téngss | Von dusi10 tj VND 9
Linh vuc hoat dong kinh doanh ty VNDb
DN

So'lugng | Tylé % | So lugng
Téng cong 71,462 61,517 | 100.00% | 9,945
Thuong nghiép, stra chira 28,396 26,278 42.72% 2,118
Cong nghiép ché& bién 16,916 12,768 20.76% 4,148
Xay dung 9,717 8,129 13.21% 1,588
Céc hoat dong lién quan dén kinh
doanh dén tai sdn, dich vu tw vin | 4,132 3,724 6.05% 408
Van tai, kho bai va thong tin lién
lac. 3,976 3,446 5.60% 530
Khéch san va nha hang. 3,287 3,027 4.92% 260
Cong nghiép khai thac mé 1,029 869 1.41% 160
Tai chinh, tin dung. 1,054 849 1.38% 205
Thuy san 1,468 1,436 2.30% 32
Nganh nghé khic 1,487 991 1.61% 496

Nguon: Thuc trang DN qua két qud diéu tra ndm 2002- 04, NXB Théng ké, 2005.
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Bdng 2.4: S6' lugng, nguon von ciia DNNV phén theo quy mé lao dong 2000-2003

Chia theo qui mo lao djong (Ngudvi)
Tongsd | poye | TOM8 | bogi | Tws| Tw 10| T so| LY
doanh SO . . . 200
. DNNV 5 dén dén dén -
nghi¢p DNNV ngudi 9 199 dén
299
1- S6 Iuvgng doanh nghiép (Pon vi tinh : doanh nghiép)
Nam
2000 44.288 | 94.35% | 39,897 | 10,169 | 10,900 | 12,071 5633 | 1,124
Nam
2001 51.68| 94.93% | 49,062 | 11,932 | 13,896 | 15737 | 6,304 | 1,193
Nam
2002 62.908 | 95.11% | 59,831 | 12,079 | 18,139 | 20,718 7,541 | 1,354
Nam
2003 72.012 | 95.38% | 68,687 | 13,091 | 20,438 | 25,220 | 8,531 | 1,407
2-Vén kinh doanh (Pon vi tinh : ty déng)
Nam
2000 1,100,182 | 26.66% | 293,328 | 4,974 | 15,949 | 60,464 | 148,246 | 63,695
Nam
2001 1,250,898 | 27.76% | 347,287 | 8,145 | 20,586 | 84,922 | 171,236 | 62,398
Nam
2002 1,440,739 | 30.07% | 433,179 | 8,568 | 31,604 | 106,895 | 203,588 | 82,524
Ndm
2003 1,724,558 | 30.42% | 524,537 | 12,447 | 34,757 | 135,292 | 250,775 | 91,266

Nguon: Thuc trang DN qua két qud diéu tra ndm 2002,2003,2004, NXB Thong ké 2005

Bdng 2.5: Quy mé von binh quédn cia cdc loai hinh doanh nghiép (2000-2003)

Ngudn von binh quan 1 DN (Ty dong)

Nam Nam Nam Nam

2000 2001 2002 2003
TONG SO 26 24 23 24

Chia theo khu vuc va thanh phan kinh t&

1. Khu vuc doanh nghiép nha nudc 130 153 167 210
+ DN nha nuéc Trung uong 313 357 369 460
+ DN nha nudc Dia phuong 27 32 41 49
2. Khu vuc doanh nghiép ngoai nha nudc 3 4 4 5
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+ DN Tap thé
+ DN Tu nhan
+ Cong ty Hgp doanh

+ Cong ty TNHH tu nhan

+ CT c6 phan c6 von Nha nude

+ CT c6 phan khdng c6 von Nha nudc

3. Khu vuc cé von dau tu nudc ngoai

+ 100 % von nuGc ngoai

+ DN li€n doanh véi nudc ngoai

38
53
157
104
225

62
21
133
87
217

78
14
134
93
218

103

94
15
140
94
250

Nguon: Tong cuc thdng ké, nam 2004

Bdng 2.6: T uoi mdy méc thiét bi tai dia ban TP.HCM DPon vi tinh: %
Loai tai san DNNN DNTN DN cé6 von
DPTNN

Dugi 5 nam 6,7 18,4 18,2
T 5- dudi 10 nam 47,5 65,5 432
Tir 10- dudi 15 ndm 20,0 19,2 27,3
Tir 15- dudi 20 ndm 10,0 35 9,1

Ti 20 ndm tré lén 15,8 34 2,2

Nguén: Thoi bdo Kinh té Sai Gon 56" 15/2004

Bdng 2.7 Miic dj kho khdn vé mdt biang san xudt kinh doanh

Mitc do khé khin tir thap dén cao

Téng
1 2 3 4 5
Thi tuc phién ha SO ¥ kién 8 1 3 1 3 16
Ty 1€ % 50.0% | 6.3% | 18.8% | 6.3% | 18.8% | 100.0%
Gi4 thué dit cao S6 ¥ kién 13 5 3 1 2 24
Ty 1€ % 542% | 20.8% | 12.5% | 4.2% | 83% | 100.0%
Khong c6 dat d€ thué | SO y kién 10 6 7 5 14 42
Ty 1€ % 23.8% | 143% | 16.7% | 11.9% | 33.3% | 100.0%
Ly do khéc S6 ¥ kién 2 2 3 1 3 11
Ty 1€ % 182% | 182% | 27.3% | 9.1% | 27.3% | 100.0%

Nguén: Moi truong KD 6 nong thon VN, thuc trang va gidi phdp, NXB Chinh tri qudc gia 2003
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Bdng 2.8 Quy mé sv dung lao dong

Stt Quy mo st dung lao dong Ty 1& (%) Ghi chi
1 | Doanh nghiép c6 duéi 10 lao dong 48
2 | Doanh nghiép c6 tur 10-50 lao dong 32.9
3 | Doanh nghi€p c6 tir 51-300 lao dong 14.1
4 | Doanh nghié€p c6 tr 301-500 lao dong 2.2
5 | Doanh nghiép c6 trén 500 lao dong 2.7

Nguon: Thuc trang DN qua két qud diéu tra ndm 2001-03, NXB Thong ké, thang 01/2004

Bdng 2.9 So sdnh chi phi ddu tu tai cdc thanh phé chdu A nam 2004

Ha Kular New
HCM Bangkok | Jakarta Singapore
Noi Lumpur | Dehli
Thué van phong
(US$/m2/ thang) 20 27 10.9 22 13.8 19.7 32.6
Chi van tai (US$/
con’t 40 feet toi
Yokohama 1150 | 1630 1300 990 725 775 770
Chi phi vién thong
(US$/3 phit goi di
Nhat) 1.95 | 1.95 1.49 3.78 1.42 1.6 1.02
Nguon: JETRO: “Dién dan doanh nghiép Viét Nam 2005”, thang 06/2005
Bdng 2.10 Nhu cdu véon ciia cac DNNN
Téng i Vay Vay Lién
R Von i N¢ Vay tu
nguon dai ngan doanh | Khac
i NN NSNN | CBCNV )
von han han lién két
Nam 2001 100% 31% 22% 8% 1% 1% 2% 35%
Ndam 2002 100% 35% 27% 7% 8% 1% 3% 20%
Ndam 2003 100% 33% 29% 6% 1% 1% 3% 27%

Nguon: S6'liéu dieu tra 378 doanh nghiép ciia Cuc Tai Chinh Doanh nghiép
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Bdng 2.11 Nhiing han ché chii yéu theo xdc dinh cia cdc gidm doc

Khong tim dugc | Thiéuthong | Thiéuvon luu | Khiing hodng Chinh sdch
von ddu tu tin dong kinh t¢ Pong A | khong ré rang
53% 41% 39% 19% 16%
Nguon: Chuyén dé nghién citu kinh té tu nhdn sé' 8-MPDF
Hinh 2.1 Co cdu DNNYV phén theo lanh thé giai doan 1995-1999

0O Vung ddng bang
miénBéc
17.1%

0O Vung ddng bang
mién Trung
13.8%

@ Vung ddng bang
mién Nam,
60.9%

M \ung nui, trung du,
Tay Nguyén
8.2%

Nguon: Két qud diéu tra cdc co sé kinh té, HC, su nghiép nam 1995, NXB Thong Ké 96
Hinh 2.2 Khd ndng tiép cdn von ciia doanh nghiép ngodai quéc doanh

Von vay tf ngin

11%

hang TMCP
Vo tt nga
\ on vay Y ngin 21%
hang TM qudc doanh
A tir ban be,
on vay : anbe 45%
ho hang
0% 10% 20% 30% 40% 50%

Nguén: Hoi thdo” Khung phdp ly cho khu vuc kinh té tu nhén & Viét Nam” CIEM, Ha Noi
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PHU LUC 2

So sanh 3 thanh t6 cta thi trudng von

Tong mitc von héa | Tong mifc tin dung | Tong gia tri trai
TTCK ngin hang phi€u
Chi tiéu
T USD | % GDP | T§ USD | % GDP | T§ USD | % GDP
HongKong 714,6 456,2 139,7 89,2 6.4 4.1
Trung Quéc 513,0 36,3 2.086,6 147,7 12.2 0.9
Han Qudc 298.,2 49,3 205,8 34,0 157.1 26.0
Singapore 148,5 126,6 85,7 93,8 5.3 5.8
bai Loan 379,1 132,5 148,6 51,9 58.4 20.4
Thai Lan 119,0 8,1 100,3 70,0 19.3 13.5
Malaysia 161,0 155,2 123,1 118,6 44.9 43.3
Nhat Ban 2.953,1 68,7 3.770,3 87,8 769.7 17.9
My | 14.173,1 128.,8 4.975,4 45,2 2.484.0 22.6
Anh 2.460,1 136,8 1.228,3 68,3 382 21.3
bic 1.079,0 44,8 1.581,5 65,7 958.2 39.8
Viét Nam 0,283 0,63 55 1.86 3.8
(06/2005) (2004)

Nguon: Tap chi Ddu tw chiing khodn s6 299/2005, trang 13
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PHU LUC 3

N o« A7 oA o A 2,0 A A A
Uu va nhugc diém tiém ndng ctia von vay so véi von co phan

Stt

Tin dung ngin hang thuong mai

d ~ A
Von co phan

Tin dung ngidn hang khong lam gidm
bét ty 1& von c6 c6 phin hién thdi
(nghia 12 khong 1am mat bét quyén cd

dong)

C6 khuynh huéng huy dong von dai han hon

hinh thttc tin dung ngin hang thong thudng

Khong c6 ap luc cu thé vé viéc dat mic
1gi nhudn trén von cao, hay dp lyc gia

ting gid tri cd dong

z N A R A . . .
Céc nha dau tu c6 phan chia xé rdi ro kinh

doanh v@i cOng ty

Lii tr khodn vay ngin hang c6é thé
dudc coi 1a chi phi dugc khau trir cho

muc dich tinh thué&

z N A ~ A < N ~ A
Cédc nha dau tu c6 phan san sang chap nhan
z 9 . A N N z R
mifc rui ro cao hon ngdn hang va c6 thé san
sang cung cip ngudn von cho cdc cong ty
méi thanh 14p khong c6 nhiéu kinh nghiém

thanh cong

Cong ty phdi hoan tra vay theo 1ai trong

moi hoan céanh

Cong ty nhan dau tu khong c6 cam két chic

chin ndo vé viéc hoan tra dau tu.

N6i cdch khéc, bén cung cAp von khong

chia xé& rui ro.

Cong ty c6 thé khong mudn hoic khong ti€p
tuc vay néu ty 1&é ng (don bay) di & mifc

cao.

Céac khodan vay cia ngin hang thudng
ngin han va ky han cda khodn vay ¢6
thé khong phu hdp v6i ky han cda

khoén dau tu

It chiu 4nh hudng cta cdc rdi ro tai chinh
nhu bi€n dong 14i sudt hay khiing hodng

ngan hang.

Khodn vay ngin hiang 1am ting nhu ciu

v€ ludng tién mat clia cong ty

C6 thé 1am ting ddng k€ von dai han

C6 nhitng thdi di€m 14i sudt ngin hang

c6 thé ting cao.

C6 dong c6 quyén hop phap thé hién y ki€n
clia minh d6i v6i viéc quén 1y kinh doanh
clda cong ty (nghia 13 quyén sd hitu cda

ngudi sang 14p bi chia xé bét).

Tai san cda cd nhan hodc doanh nghiép

TS tic do cong ty chi trd cho ¢8 dong khong
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dudc ding 1am tai sdn th&€ chdp didm

bdo cho khodn vay.

dudc coi la chi phi dugc khau trir cho muc

dich tinh thué.

10

Tin dung ngidn hang khong phdi lic nao

cling sdn ¢6.

ngin hang).

Co6 nguy co chiu dp luc I6n hon trong viéc
trd c6 tifc cao (8 Viét Nam, c¢d dong thudng

ky vong ty 1é ¢d tiic phdi cao hon ldi suat

11

Quy trinh xin c4p tin dung ngan hang cé

thé phtc tap va kéo dai § Viét Nam.

A . A A ~ 2 2 . . e
Ty 1€ 1¢i nhudn trén vOn c6 thé bi gidm néu

cong ty phat hanh thém c6 phi€u mdi.

Uu nhuoc diém tiém ndng ciia cdc hinh thiic huy dong vén co phin

Stt

Phat hanh ¢4 phi€u lan
diu ra cong chiing

(IPO) trén TTCK

Phat hanh ra cong chiing
hodc phat hanh nhé 1é
nhung khong thong qua
TTCK

A e o A
Pau tv von mao hiém

Mot cong ty dap tng
dugc cdc yéu cau bdo
cdo ctia TTGDCK c6 thé
sé dén bu bing gid c6

phi€u cao hon.

Hién tai c6 it quy dinh
lién quan dén chuin muc
cong bd thong tin, ki€m

toan va bao cao.

Nha diu tv mao hiém thudng
dua ra tr¢ gitip va huéng din
cédc cong ty nhan dau tu, bao
gdm c4 k& hoach tai chinh va

chién lugc 1gi nhuan.

Nhg d6 cong ty niém yét
thudng dé dang huy dong
thém von tir nhiéu ngudn
khiac nhau v&i chi phi
thap hon.

Viéc giao dich c¢§ phi€u
s€ c6 tinh thanh khodn

cao hon.

Khong cin dip tng céc
diéu kién vé niém yét va
bdo cdo dudc 4p dung doi
véi cdc cong ty niém yét

trén TTDGCK.

Sau d6, nha dau tv mao hiém
c6 thé gitp cong ty vay ngan
hang va/hoic huy dong von
¢S phin qua hinh thic khic

k€ cd viéc ti€p tuc phdt hanh

(29

e [PNg A 7
cO phi€u ra cong chung.

C6 thé c6 nhitng 10i ich
quang b4 tén tudi.
C6 thé ti€p cian mot

lugng 16n cdc nha dau tu.

CS phi€u s& kém thanh
khodn hon c6 phi€u cida
cdc cong ty niém yé&t trén

TTDGCK. Do d6 gid c6

Nha du tu bén ngoai cé thé
chi dong tham gia vao Ban
gidm doc hoidc déng goép ¥

ki€n hitu ich vé chi€n lugc
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phi€u c6 thé bi€n dong

manh hon.

kinh doanh.

Viéc phat hanh va giao
dich ¢ phi€u chiu sy quy
dinh va quan 1y cta
UBCKNN va TTDGCK.
Ap dung chit ché hon
cdc chuin muc vé cong
bd thong tin, ki€m todn

va bao cao.

Mic d§ tin nhiém c6 thé
thdp hon so véi phéat hanh
cd phi€u ra cong chiing
tréen TTCK do cidc quy

dinh kém chat ché hon.

Nha diu tuv mao hiém va
cong ty nhian diu tu c6 thé
dit ra cdc moc thdi gian khdc
nhau cho cdc muc tiéu kinh

doanh nhat dinh.

Cic quy dinh quan ly
cong ty niém yét thudng
chit ché hon nhiéu va cé
khd ning doi héi nhiéu

thdi gian quan 1y hon.

Céc cong ty dugc tai trg bdi
cic quy dau tv mao hi€m
thudng c6 ty 1& tén tai va
thanh cong cao hon. Cic nha
diu tw mao hi€m c6 kha ning
t0t hon trong viéc tim ki€m
cdc cong ty lam idn tot va
trainh nhitng cong ty c6 kha

ning lam #n thua 16

Cdc rdi ro lién quan t6i
nhitng thay ddi vé co ché
quan 1y va quy trinh hoat
dong ctia TTDGCK (vi
du thay ddi bién do giao
dich)

Céac cong ty dudc tai trg bdi
cdc cdc nha dau tv mao hi€m
thudng c¢6 vi th€ cao hon
(tuong ty nhu c6 phi€u dudc
niém yét), gidp thu hdt khdch
hang va cdc ngudn tdi trg

khac.

Nguoén: Chuyén dé nghién citu kinh t& tu nhén sé' 16, MPDF
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PHU LUC 4

Quy bio lanh tin dung khé trién khai

Sau hon 3 ndm, hang loat vdn bdn ra doi, hang loat ké hoach diéu chinh chi
truong, chinh sdch... nhung vén chua thé dua Quy bdo lanh tin dung doanh nghiép
nho va viia vao hoat dong.

Mot trong nhitng khé khin 16n nhit cda cdc doanh nghiép nhd va vira 1a thi€u
von dau tu kinh doanh va khé ti€p can vdi cdc ngudn tin dung chinh thitc do khong ¢
tai san thé€ chap khi vay von.

Va khi thi€u von, nhitng doanh nghiép nay khong di kh3 ning tham gia sdn
xuat kinh doanh & cdc nganh nghé, linh virc doi héi tp trung von 16n va cdng nghé
cao.

Chu truong da ré...

Pé hd trg cic doanh nghiép nhd va vira, ngay 20/12/2001, Thi tuéng Chinh
phu da c6 quyét dinh thanh 14p Quy bao ldnh tin dung doanh nghiép nhd va vira nhim
cap bdo lanh tin dung cho céc doanh nghiép & cic dia phuong, gép phan khai thong va
hd trg ngudn von cho cdc doanh nghiép nhé va vira.

Tuy nhién, dén nay, ti€n do thanh 1ap Quy bdo ldnh tin dung & cdc dia phuong
rat chim.

Ngay sau khi Chinh phi ban hanh Nghi dinh 90/2001/NP - CP ngay 23/11/2001
vé trg gitp phat trién doanh nghiép nhd va vira, Bd Tai chinh di trinh Chinh phi ban
hanh quyét dinh 6 193/2001/QD - TTg vao ngay 20/12/2001 vé& viéc quy ché thanh
1ap va hoat dong ciia Quy bao lanh tin dung doanh nghiép nho va vira.

Ti€p d€n, ngay 7/5/2002, Bd Tai chinh di c6 Thong tu s6 42/2002/TT - BTC
huéng din vé viéc thanh 1ap, hoat dong clia quy. Tuy nhién, khi tri€n khai, cdc vin
ban di boc 16 nhiéu diém quy dinh chua phit hdp véi thuc t&€, khé thuc hién.

Pé€ gidi quyé&t nhitng khé khin nay, 25/6/2004, Bo Tai chinh da trinh Thi tuéng
ban hanh Quyét dinh 115/QP - TTg stra ddi bd sung cic van dé con vudng mic trong

Quyét dinh 193 truc d6. Tai quyét dinh 1in nay, nhitng vin dé vuéng mic nhat nhu:
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von diéu 1&, diéu hanh tic nghiép quy di dudc sita d6i cho phit hdp véi yéu cau thuc
t€.

Thi tuéng Chinh phi cling cho phép cdc chu tich tinh, thanh phd truc thudc
Trung wong dudc chli dong trong viéc xem xét va quyét dinh lya chon md hinh, td
chitc Quy bdo lanh tin dung phtt hdp véi thuc t€ tai dia phuong.

Ngay sau d6, ngay 29/9/2004, Bo Tai chinh ciing dd ban hanh thong tu s6
93/2004TT- BTC thay th€ Thong tu s6 42/2002/TT- BTC huéng din céc ndi dung cu
thé vé diéu kién thanh 1ap, t8 chic, diéu hanh va quin 1y quy; Ngan hing Nha nudc
dad c6 vin bdn huéng din viéc gép von thanh 1ap Quy bdo lanh tin dung cho doanh
nghiép nho va vira.

..thung vén thiéu von

Mic du nhitng vuéng mic vé quy dinh d3 dudc thio g& nhung viéc thanh lap
quy lai vap phdi khé khiin kh4c 1a thi€u von.

Theo phan dnh cta nhiéu tinh thanh, ngudn ngin sdch ctia nhiéu dia phuong rat
han hep nén viéc danh ra mot Iic hang chuc ty dong d€ thanh 1ap quy 1a diéu khong
d&. Trong khi d6, do quy nay Ia td chifc tai chinh hoat dong khong vi muc tiéu Idi
nhuén, chi bdo toan von, bu dip chi phi nén khong khuyén khich cdc doanh nghiép
dau tu gép von dé thu 1gi.

Nhiéu t6 chifc tin dung dia phuong ciing chua tich cyc tham gia gép von thanh
lap qu§ bado linh vé6i Iy do chua cé vin bidn huéng din ciia t§ chic tin dung Trung
wong.

Bén canh d6, ciac quy dinh phap Iy hién hanh khi di vao trién khai cu thé ciing
con nhiu bat cAp nhu: chua xdc dinh rd quyén 1di cling nhu trach nhiém cia t6 chidc
gép von thanh 1ap quy; cidc quy dinh vé d6i tugng dugc bdo lanh, ty 1& bdo lanh, phi
bdo lanh... chwa dugc phan loai chi ti€t; quy trinh xin c4p bdo 1anh ciing chua thuin
tién.

Bo Tai chinh cling cho ring, Qu§ bdo lanh tin dung 12 mot md hinh méi, 1an
dau tién dudc t8 chifc tai Viét Nam nén s& gip phai rat nhiéu kho khin.

Hién nay, cdc doanh nghiép nhd va vira c6 nhu cau von ngay cang 16n d€ dau

to xay dung nha xuéng, ddi mdi cong nghé, xic tién thuong mai, nang cao trinh do
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quan ly, d3o tao nhan lyc..., nhung vdi tai sdn th& chip it, mic do tin nhiém vé tai
chinh va thuong hiéu chua cao, con y&u vé kha ning va kinh nghiém trong viéc xdc
dinh chi&n lugc va phuong 4n kinh doanh kha thi d€ thuyé&t phuc dudc ngan hang hd
trg tin dung.

PE thiic ddy viéc thanh 14p Quy bido linh tin dung cho doanh nghiép nhé va
vira, tif nay d€n hét nim 2006, Bo Tai chinh s& ti€n hanh tdng két, ddnh gia viéc thuc
thi thanh 1ap Quy bdo linh tin dung & cdc dia phuong dé€ xdc dinh nhitng vin dé con
ton tai va dé ra cdc bién phdp gidi quy&t phu hgp.

Bo Tai chinh ciing dé nghi Thi twéng Chinh phd c6 vin ban chi dao cdc dia
phuong chii dong gianh mot phan ngan sich d€ gép von thanh 1ap quy.

Ngan hang Nha nu6c va cdc bo nganh lién quan c6 vin bidn hudng din cic don
vi trong hé thong cia minh tich cuc tham gia gép von thanh l1ap ciing nhu tich cuc
tham gia co ch€ bdo lanh tin dung d€ Qu¥ bdo lanh tin dung doanh nghiép nhd va vira
hoat dong thuc sy ¢6 hiéu qua, gép phan phat tri€n kinh t& tai dia phuong.

Bo Tai chinh cling d&€ nghi Chinh phid ban hanh nghi dinh vé t§ chifc hoat dong
ctia Quy bdo linh tin dung d€ thay th& cho hai Quyét dinh 193 nim 2001 va Quyét
dinh 115 nim 2004 d€ nang tAm hiéu luc vin ban d6i vé6i loai hinh t6 chifc tai chinh
mdi mé nay.

Nguon: Thoi bdo kinh t& Viét Nam sé 167, ngay 23/08/2005
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