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LÔØI MÔÛ ÑAÀU 

 

1. Lyù do choïn ñeà taøi: 

Ñaát nöôùc ñang trong quaù trình coâng nghieäp hoùa, hieän ñaïi hoùa moät caùch toaøn dieän 

vaø maïnh meõ nhaèm ñöa kinh teá ñaát nöôùc taêng tröôûng nhanh, maïnh, beàn vöõng, hoøa 

nhaäp vôùi neàn kinh teá toaøn caàu vôùi muïc tieâu bieán Vieät Nam trôû thaønh moät quoác gia 

tieân tieán, phaùt trieån. Ñeå ñaït ñöôïc ñieàu ñoù, moät trong nhöõng ñieàu kieän tieân quyeát cuûa 

neàn kinh teá ñoù laø buoäc moïi doanh nghieäp phaûi luoân chuù troïng ñoåi môùi kyõ thuaät coâng 

ngheä khoâng ngöøng ñeå toàn taïi vaø phaùt trieån, nhaát laø khi Vieät Nam ñaõ trôû thaønh thaønh 

vieân cuûa Toå Chöùc Thöông Maïi Theá Giôùi WTO.  

Tuy vaäy, phaàn lôùn doanh nghieäp ñeàu gaëp khoù khaên khi tieáp caän nguoàn voán tín 

duïng ngaân haøng cho ñaàu tö phaùt trieån, ñaëc bieät laø caùc doanh nghieäp vöøa vaø nhoû. 

Tröôùc tình hình ñoù, hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính ra ñôøi ñaõ goùp phaàn hoã trôï doanh 

nghieäp trang bò, ñoåi môùi maùy moùc thieát bò, ñoàng thôøi giaûm söùc eùp, giaûm gaùnh naëng 

cho heä thoáng ngaân haøng thöông maïi trong vieäc cung öùng voán trung daøi haïn.  

 Trong nhöõng naêm gaàn ñaây, thò tröôøng cho thueâ taøi chính ñaõ vaø ñang hoaït ñoäng 

khaù soâi ñoäng, tuy nhieân, tyû troïng cuûa noù so vôùi thò tröôøng tín duïng môùi chæ khoaûng 

1,2% (ôû caùc nöôùc phaùt trieån laø15-20%). Do ñoù, vaán ñeà caàn nghieân cöùu vaø ñöa ra 

nhöõng giaûi phaùp thieát thöïc nhaèm khai thaùc moät caùch coù hieäu quaû nhöõng theá maïnh 

cuûa cho thueâ taøi chính vaø bieán noù thaønh moät keânh taøi trôï voán trung daøi haïn höõu hieäu 

cho neàn kinh teá laø moät yeâu caàu caàn thieát. Vì vaäy, toâi quyeát ñònh choïn ñeà taøi “Ñaåy 

maïnh hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính ôû Vieät Nam” cho luaän vaên toát nghieäp cuûa mình.  
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2. Muïc ñích ñeà taøi: 

Vieäc nghieân cöùu ñeà taøi nhaèm xaùc ñònh chính xaùc vai troø, vò trí cuûa ngaønh cho thueâ 

taøi chính trong heä thoáng caùc toå chöùc tín duïng. Tìm hieåu nhöõng khoù khaên, vöôùng maéc 

gaây aûnh höôûng baát lôïi ñeán hoaït ñoäng cuûa ngaønh naøy, töø ñoù ñöa ra nhöõng giaûi phaùp 

thích hôïp thuùc ñaåy noù phaùt trieån nhaèm taïo moät keânh cung öùng voán hieäu quaû beân 

caïnh nhöõng keânh cung öùng voán truyeàn thoáng khaùc. 

3. Ñoái töôïng vaø phaïm vi nghieân cöùu: 

Ñoái töôïng nghieân cöùu cuûa ñeà taøi laø caùc Coâng ty cho thueâ taøi chính, phaïm vi 

nghieân cöùu taïi Vieät Nam hieän nay. 

4. Phöông phaùp nghieân cöùu: 

Ñeà taøi naøy söû duïng caùc phöông phaùp nghieân cöùu phaân tích, toång hôïp, thoáng keâ, so 

saùnh. Ngoaøi ra, khi nghieân cöùu söï hình thaønh vaø phaùt trieån cuûa loaïi hình tín duïng 

thueâ mua treân ñòa baøn caû nöôùc coøn söû duïng phöông phaùp nghieân cöùu sô boä thoâng qua 

phöông phaùp ñònh tính, ñònh löôïng. 

5. Keát caáu luaän vaên:  

Ngoaøi phaàn môû ñaàu vaø keát luaän, luaän vaên bao goàm 03 chöông: 

- Chöông 1: Toång quan veà cho thueâ taøi chính. 

- Chöông 2: Thöïc traïng hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính ôû Vieät Nam 

- Chöông 3: Moät soá giaûi phaùp ñaåy maïnh hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính taïi Vieät 

Nam. 
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CHÖÔNG 1 : TOÅNG QUAN VEÀ CHO THUEÂ TAØI CHÍNH 
 

 

1.1. Quaù trình hình thaønh vaø phaùt trieån cuûa hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính 
 

1.1.1. Khaùi nieäm cho thueâ taøi chính 
 

Thueâ taøi chính ñöôïc hieåu laø moät thoaû thuaän cho pheùp beân thueâ (lessee) ñöôïc söû duïng 

taøi saûn thuoäc quyeàn sôû höõu cuûa beân cho thueâ (lessor) baèng vieäc thöïc hieän caùc khoaûn 

chi traû ñònh kyø ñöôïc quy ñònh cuï theå trong thoûa thuaän. Trong ñoù, quyeàn sôû höõu veà 

maët phaùp lyù ñoái vôùi taøi saûn ñöôïc taùch khoûi quyeàn söû duïng veà maët kinh teá ñoái vôùi taøi 

saûn ñoù. Beân cho thueâ taäp trung xem xeùt khaû naêng cuûa beân thueâ trong vieäc taïo ra soá 

thu ñuû ñeå chi traû tieàn thueâ, khoâng ñaët naëng vieäc ñaùnh giaù lòch söû tín duïng, taøi saûn hay 

soá voán cuûa beân thueâ. Hình thöùc taøi trôï voán nhö vaäy ñaëc bieät thích hôïp vôùi caùc doanh 

nghieäp vöøa vaø nhoû, doanh nghieäp môùi thaønh laäp chöa coù baùo caùo taøi chính nhieàu 

naêm. Taøi saûn theá chaáp ñeå baûo ñaûm cho giao dòch naøy chính laø taøi saûn cho thueâ. 

Ngoaøi ra, coøn coù moät khaùi nieäm khaùc veà cho thueâ taøi chính xuaát phaùt töø Hieäp 

hoäi cho thueâ thieát bò Anh quoác ñang ñöôïc duøng khaù phoå bieán treân theá giôùi laø “Cho 

thueâ taøi chính laø moät thoûa thuaän giöõa ngöôøi cho thueâ vaø ngöôøi ñi thueâ veà vieäc beân 

cho thueâ (lessor) cho beân thueâ (lessee) thueâ moät taøi saûn do hoï choïn löïa, beân cho thueâ 

naém giöõ quyeàn sôû höõu taøi saûn ñoù trong suoát thôøi gian cho thueâ coøn beân ñi thueâ ñöôïc 

quyeàn söû duïng taøi saûn vaø coù traùch nhieäm thanh toaùn ñaày ñuû nhöng chia thaønh nhieàu 

laàn toång chi phí mua taøi saûn vaø moät khoaûn lôïi nhuaän cho beân cho thueâ”. 

Nhö vaäy, Cho thuê tài chính là hoạt động tín dụng trung và dài hạn thông qua việc 

cho thuê máy móc, thiết bị, phương tiện vận chuyển và các động sản khác trên cơ sở 

hợp đồng cho thuê giữa bên cho thuê và bên thuê. Bên cho thuê cam kết mua máy móc, 
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thiết bị, phương tiện vận chuyển và các động sản khác theo yêu cầu của bên thuê và 

nắm giữ quyền sở hữu đối với các tài sản cho thuê. Bên thuê sử dụng tài sản thuê và 

thanh toán tiền thuê trong suốt thời hạn thuê đã được hai bên thỏa thuận. 

Khi kết thúc thời hạn thuê, bên thuê được quyền lựa chọn mua lại tài sản ấy hoặc 

tiếp tục thuê theo các điều kiện đã thỏa thuận trong các hợp đồng cho thuê tài chính. 

Tổng số tiền thuê một loại tài sản được quy định tại hợp đồng, ít nhất phải tương đương 

với giá trị của tài sản đó tại thời điểm ký hợp đồng. 
 

1.1.2. Quaù trình hình thaønh vaø phaùt trieån cuûa hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính 

Maëc duø thôøi gian xuaát hieän giao dòch cho thueâ ñaàu tieân vaãn chöa ñöôïc xaùc 

ñònh moät caùch chính xaùc nhöng theo nhöõng ghi nhaän sôùm nhaát veà vieäc cho thueâ taøi 

saûn trong caùc tòch thö coå thì nhöõng giao dòch naøy ñaõ xuaát hieän töø tröôùc naêm 2000 

tröôùc Coâng nguyeân taïi thaønh phoá Sumerian coå xöa. Theo ñoù, ngöôøi ta cho thueâ 

nhöõng duïng cuï noâng nghieäp, quyeàn söû duïng ñaát vaø nguoàn nöôùc, gia suùc vaø caùc loaïi 

thuù khaùc. 

Ñeán naêm 1700 tröôùc Coâng nguyeân, Hammurabi vò vua noåi tieáng cuûa Babylon 

ñaõ keát hôïp nhöõng quy ñònh veà cho thueâ taøi saûn cuûa ngöôøi Sumerian vaø ngöôøi 

Achaian ñeå soaïn thaûo ra boä luaät ñaàu tieân veà cho thueâ taøi saûn. 

Tuy vaäy, hoaït ñoäng cho thueâ taøi saûn chæ thöïc söï coù nhöõng böôùc phaùt trieån nhaûy 

voït töø naêm 1952 khi coâng ty cho thueâ taøi chính ñaàu tieân United State Leasing 

Corporation ñöôïc thaønh laäp taïi Myõ vaø tieáp theo laø coâng ty Leasing and Percantile 

Credit taïi Anh. Sau ñoù loaïi hình cho thueâ taøi chính lan roäng khaép Taây AÂu vaø ñeán 

naêm 1963 thì ñaët chaân ñeán Chaâu AÙ baèng vieäc ra ñôøi coâng ty Orient Leasing taïi Nhaät 

Baûn. 

Ngaøy nay, thuaät ngöõ cho thueâ taøi chính ñaõ trôû neân phoå bieán vaø ñöôïc bieát ñeán 

treân haàu khaép theá giôùi vôùi söï tham gia cuûa caùc taäp ñoaøn taøi chính lôùn cuõng nhö caùc 

ngaân haøng ña quoác gia, thöïc söï ñi saâu vaøo baûn chaát cuûa cho thueâ taøi chính trong voøng 
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60 naêm qua. Toác ñoä phaùt trieån cuûa cho thueâ taøi chính lieân tuïc taêng cao, trung bình 

khoûang 7% moãi naêm vaø ñöôïc môû roäng ñeán haàu khaép caùc nöôùc treân theá giôùi. Hieän 

nay, hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính ñaõï ñöôïc söû duïng taïi hôn 80 quoác gia ( chuû yeáu laø 

caùc nöôùc ñang phaùt trieån, khoûang 60 nöôùc). 

Xeùt treân toaøn theá giôùi, doanh soá cuûa hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính ñaït treân 

500tyû USD/ naêm, chieám 12,5% ñaàu tö tö nhaân cuûa theá giôùi, phaân boå theo caùc khu 

vöïc:  

Khu vöïc Baéc Myõ: Baéc Myõ laø khu vöïc ñöùng ñaàu theá giôùi veà doanh soá cho thueâ 

taøi chính, chieám 43% doanh soá toaøn caàu. Chæ rieâng thò tröôøng Myõ, coâng ngheä thueâ 

mua ñaõ mang laïi khoaûng 140 tyû USD thueâ môùi moãi naêm vaø ñaùp öùng cho moät phaàn ba 

nhu caàu ñaàu tö taøi saûn cuûa Myõ. Cho thueâ maùy vi tính ñang daãn ñaàu thò tröôøng cho 

thueâ taïi Myõ, tieáp theo laø maùy bay, xe container ñi keøm re-mooc vaø caùc loaïi maùy vaên 

phoøng. Boán loaïi taøi saûn treân chieám hôn 50% nhu caàu thueâ mua cuûa thò tröôøng Myõ. 

Coù moät chuùt khaùc bieät taïi thò tröôøng Canada, trình töï taøi saûn cho thueâ laø phaàn cöùng, 

phaàn meàm maùy tính, maùy vaên phoøng vaø caùc phöông tieän vaän chuyeån. Thöïc ra, thò 

phaàn cho thueâ taøi chính taïi Canada ñang coù xu höôùng giaûm so vôùi ngaân haøng. Ñieàu 

naøy moät phaàn do chính saùch hoaït ñoäng hieäu quaû cuûa ngaân haøng, nhöng phaàn lôùn laø 

do chính saùch thueá thu nhaäp cuûa Canada, theo ñoù beân cho thueâ taïi Canada phaûi chòu 

nhieàu baát lôïi veà thueá thu nhaäp so vôùi beân cho thueâ taïi caùc nöôùc khaùc. Coøn taïi 

Mexico, toác ñoä taêng tröôûng cuûa cho thueâ taøi chính trong naêm naêm qua luoân ñaït hôn 

30%, giuùp Mexico ñöùng trong top 20 theá giôùi veà doanh soá cho thueâ taøi chính. 

Tại Mỹ, ngành cho thuê tài chính chiếm khoảng 25-30% tổng số tiền tài trợ cho 

các giao dịch mua bán thiết bị hàng năm của các doanh nghiệp. Doanh thu từ hoạt động 

cho thuê tài chính trung bình hàng năm ở Hàn Quốc là 17 tỉ USD, ở Thái Lan 3 tỉ 

USD... Và tổng doanh thu hàng năm của ngành này ước đạt trên 500 tỉ USD với đà tăng 

trưởng trung bình 7% hàng năm.  
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Khu vöïc Chaâu AÂu: Xeùt veà maët doanh soá, Chaâu AÂu laø moät trong ba thò tröôøng 

thueâ mua lôùn nhaát theá giôùi, chieám khoaûng 25% doanh soá toaøn theá giôùi. Theo nhöõng 

soá lieäu thoáng keâ gaàn nhaát, tín duïng thueâ mua laø nguoàn taøi trôï lôùn thöù hai cho vieäc 

ñaàu tö taøi saûn tuy ñaõ coù moät söï suùt giaûm nheï trong moät vaøi naêm vöøa qua (ñöùng ñaàu laø 

cho vay tröïc tieáp). Trong ñoù, ta coù theå thaáy neàn coâng nghieäp cho thueâ taøi chính cuûa 

caùc nöôùc Ñöùc, Anh, Phaùp vaø YÙ ñöùng trong top 10 theá giôùi. Tuy vaäy, laïi coù moät söï 

khaùc bieät raát lôùn taïi caùc nöôùc Ñoâng Aâu, taïi ñaây cho thueâ taøi chính môùi chæ laø ñang 

ñaët neàn moùng (ngoaïi tröø Hungary laø quoác gia coù coâng ngheä cho thueâ taøi chính tieán 

gaàn ñeán tieâu chuaån cuûa Taây AÂu). 

Khu vöïc Chaâu AÙ: Tieáp theo laø thò tröôøng Chaâu AÙ vôùi tyû leä taêng tröôûng cao ñeàu 

ñaën, vaø hieän ñaõ ñaït möùc 25% doanh soá theá giôùi, taäp trung chuû yeáu ôû caùc nöôùc coâng 

nghieäp môùi: Haøn Quoác, Hongkong, Ñaøi Loan Singapore vaø Thaùi Lan. Coâng ngheä cho 

thueâ taøi chính ñaõ phoå bieán ôû 18 nöôùc Chaâu AÙ vaø 14 trong soá ñoù ñöùng trong top 50 theá 

giôùi veà doanh soá. Nhaät Baûn chính laø nöôùc ñöùng ñaàu khu vöïc, tieáp theo laø Haøn Quoác 

vôùi 60% taøi saûn thueâ taøi chính laø maùy moùc thieát bò. Trung Quoác cuõng laø moät thò 

tröôøng ñang treân ñaø phaùt trieån, ñaëc bieät laø nhôø vaøo söï kieän thu hoài Hongkong naêm 

1997. Neàn kinh teá Trung Quoác ñang coù nhöõng böôùc phaùt trieån nhaûy voït vaø tín duïng 

thueâ mua ñöôïc mong ñôïi seõ ñoùng moät vai troø quan troïng trong vieäc ñaàu tö nhaø maùy 

vaø maùy moùc thieát bò môùi. 

Khu vöïc Nam Myõ: Caùc quoác gia Nam Myõ cuõng coù nhöõng böôùc phaùt trieån maïnh 

meõ töø nhöõng naêm 1990s, chieám 4% doanh soá theá giôùi, ñaëc bieät laø Brazil (naèm trong 

top 10 theá giôùi veà doanh soá cho thueâ taøi chính), Chile vaø Colombia cuõng ñang thu huùt 

ñaàu tö nöôùc ngoaøi ñeå phaùt trieån coâng ngheä cho thueâ taøi chính. Rieâng Argentina ñang 

phaûi taùi laäp laïi ngaønh cho thueâ taøi chính sau nhöõng cuoäc khuûng hoaûng kinh teá cuoái 

1980s, ñaàu 1990s. 
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Khu vöïc Chaâu Phi: Nam Phi laø nöôùc ñöùng ñaàu Chaâu Phi vôùi moät choã ñöùng 

trong top 20 theá giôùi. Ngoaøi ra, Maroc vaø Malawi laø nhöõng nöôùc Chaâu Phi duy nhaát 

loït vaøo top 50. Nguyeân nhaân laø do nhöõng baát oån veà chính trò vaø kinh teá cuûa khu vöïc 

naøy duø ñaõ coù nhieàu söï hoã trôï cuûa caùc toå chöùc quoác teá. 

Khu vöïc Chaâu UÙc vaø New Zealand: hai quoác gia naøy chieám 2% doanh soá cho 

thueâ taøi chính cuûa theá giôùi. Neàn kinh teá cuûa khu vöïc naøy ñang hoài phuïc daàn sau 

nhöõng ñôït suy thoaùi trong nhöõng naêm ñaàu thaäp kyû 1990s, cuï theå laø UÙc ñang xeáp 

trong top 10 theá giôùi veà doanh soá thueâ taøi chính. 

Nhö vaäy, sau hôn 50 naêm toàn taïi vaø phaùt trieån, cho thueâ taøi chính ñaõ trôû thaønh 

moät hình thöùc taøi trôï voán raát höõu hieäu vaø ñöôïc caùc doanh nghieäp öa chuoäng. Trong 

giao dòch cho thueâ taøi chính, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính khoâng chæ cho thueâ nhöõng 

maùy moùc thieát bò, phöông tieän vaän chuyeån thoâng thöôøng maø coøn coù theå cho thueâ caû 

nhöõng nhaø maùy hoaøn chænh, nhöõng chieác maùy bay thöông maïi khoång loà hay nhöõng 

taøu bieån xuyeân ñaïi döông… Ñieàu naøy cho thaáy tín duïng thueâ mua ñaõ trôû thaønh phoå 

bieán trong caùc hoaït ñoäng kinh teá quoác teá vaø coù nhöõng ñoùng goùp ñaùng ghi nhaän vaøo 

vieäc thuùc ñaåy söï phaùt trieån saûn xuaát kinh doanh, ñoåi môùi coâng ngheä.  

1.1.3. Nhöõng ñieåm khaùc bieät giöõa cho thueâ taøi chính vaø cho thueâ vaän haønh 

Cho thueâ vaän haønh laø hình thöùc cho thueâ hoaït ñoäng, töùc cho thueâ taøi saûn coù thôøi 

haïn nhaát ñònh (thôøi gian thueâ chæ chieám moät phaàn trong khoaûng thôøi gian höõu duïng 

cuûa taøi saûn) vaø seõ traû laïi beân cho thueâ khi keát thuùc thôøi gian thueâ taøi saûn. Beân cho 

thueâ giöõ quyeàn sôû höõu taøi saûn cho thueâ vaø nhaän tieàn cho thueâ theo hôïp ñoàng ñaõ thoûa 

thuaän. 

Moät hôïp ñoàng thueâ vaän haønh laø moät hôïp ñoàng thueâ ngaén haïn (Short term) vaø 

ngöôøi cho thueâ (Lessor) ñöôïc daønh cho caùi quyeàn keát thuùc hôïp ñoàng tröôùc thôøi haïn. 

Chi phí thueâ thöôøng bao haøm caû hao moøn taøi saûn, chi phí baûo döôõng, baûo hieåm, vaø 
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möùc lôïi nhuaän cuûa beân cho thueâ. Chi phí thueâ thöôøng cao vì beân cho thueâ chòu nhieàu 

ruûi ro ñoái vôùi söï laïc haäu vaø giaûm giaù thò tröôøng cuûa taøi saûn . 

Taïi Vieät Nam, hình thöùc cho thueâ vaän haønh ñaõ toàn taïi töø raát laâu nhöng chuû yeáu 

laø ôû caùc doanh nghieäp ngoaøi quoác doanh, chöa ñaùp öùng nhu caàu ngaøy caøng taêng cuûa 

caùc doanh nghieäp vöøa vaø nhoû. Tröôùc ñaây, hình thöùc cho thueâ chuû yeáu laø söï thoûa 

thuaän thueâ giöõa chuû sôû höõu nhöõng thieát bò khoâng söû duïng ñeán. 

Hieän nay caùc taøi saûn ñöôïc söû duïng ñeå thueâ vaän haønh phaàn lôùn laø maùy moùc thieát 

bò saûn xuaát, phöông tieän vaän taûi, thieát bò vaên phoøng, thaäm chí caû vaên phoøng laøm vieäc 

… Cho thueâ vaän haønh ñöôïc xem laø coâng cuï taøi chính höõu hieäu giuùp caùc doanh nghieäp 

giaûm thieåu caùc chi tieâu taøi chính. Thueâ vaän haønh taøi saûn coøn mang laïi cho doanh 

nghieäp nhöõng lôïi theá veà coâng ngheä, thueá, chi phí quaûn lyù... Khi thueâ vaän haønh taøi 

saûn, beân ñi thueâ chæ phaûi traû tröôùc voán ñaàu tö ôû möùc thaáp, caùc khoaûn thueá vaø phí lieân 

quan ñeán thieát bò seõ ñöôïc tính goäp vaøo tieàn thueâ vaø traû daàn trong suoát thôøi gian thueâ. 

Vì theá, doanh nghieäp coù theå tieát kieäm voán ñaàu tö ñeå laøm voán löu ñoäng nhöng vaãn 

ñöôïc söû duïng taøi saûn coù coâng ngheä môùi, kyõ thuaät tieân tieán vaø phuø hôïp vôùi nhu caàu söû 

duïng. 

Do khoâng phaûi khaáu hao taøi saûn trong suoát thôøi gian söû duïng höõu duïng cuûa taøi 

saûn nhö khi mua taøi saûn, thueâ vaän haønh giuùp doanh nghieäp deã daøng haïch toaùn vaø thu 

hoài chi phí cuûa töøng döï aùn rieâng bieät. Hình thöùc naøy hieän nay coøn khaù môùi meû, chöa 

ñöôïc caùc coâng ty cho thueâ taøi chính taïi Vieät Nam aùp duïng roäng raõi. 

1.1.4. Nhöõng ñieåm khaùc bieät giöõa cho thueâ taøi chính vaø tín duïng traû goùp 
 

Cho thueâ taøi chính laø moät hình thöùc ñaëc bieät cuûa tín duïng trung daøi haïn neân coù 

söï khaùc bieät cô baûn so vôùi tín duïng trung daøi haïn. Ñoái vôùi cho thueâ taøi chính, giaù trò 

ñöôïc chuyeån giao giöõa beân cho thueâ vaø beân thueâ laø taøi saûn (hieän vaät), coøn ñoái vôùi tín 



 
 Trang  11

  

duïng trung daøi haïn, giaù trò chuyeån giao giöõa beân cho vay vaø beân vay laø tieàn maët 

(hieän kim).  

Cho thueâ taøi chính ñoâi khi bò hieåu nhö moät hình thöùc tín duïng traû goùp, tuy nhieân, 

giöõa cho thueâ taøi chính vaø tín duïng traû goùp coù moät söï khaùc bieät raát lôùn: 

Thueâ taøi chính Tín duïng traû goùp 

Söû duïng cho taøi saûn coù giaù trò lôùn Taøi saûn coù giaù trò töông ñoái nhoû 

Thôøi gian thueâ töông ñoái daøi (trung vaø daøi haïn) Thôøi gian vay thöôøng döôùi 3 naêm 

Chi phí cho thueâ hôïp lyù vaø gaàn töông ñoàng vôùi 

chi phí vay voán trung daøi haïn 

Chi phí cao hôn raát nhieàu do beân 

baùn traû goùp thöôøng tính laõi theo tyû 

leä laõi kinh doanh. 

Beân thueâ coù theå haïch toaùn moïi khoaûn chi phí 

vaøo chi phí hoaït ñoäng do moïi khoaûn chi ñeàu coù 

ñaày ñuû hoaù ñôn chöùng töø. 

Do Nhaø nöôùc ñaõ khoáng cheá laõi suaát 

traàn neân beân mua traû goùp seõ khoâng 

ñöôïc haïch toaùn phaàn tieàn laõi doâi ra 

so vôùi möùc laõi suaát traàn quy ñònh. 

Beân thueâ chæ chòu thueá tröôùc baï moät laàn khi 

thueâ taøi saûn, sau khi heát thôøi gian thueâ, beân 

thueâ seõ khoâng phaûi ñoùng thueá laàn nöõa khi 

chuyeån quyeàn sôû höõu taøi saûn. 

Beân mua traû goùp phaûi ñoùng thueá 

tröôùc baï hai laàn; moät laàn khi ngöôøi 

baùn traû goùp ñaêng kyù; moät laàn khi 

chuyeån quyeàn sôû höõu sang cho 

ngöôøi mua traû goùp. 

 

1.1.5. Caùc ñaëc ñieåm khaùc cuûa hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính 
 

a) Thueá vaø vaán ñeà thueâ taøi saûn 

Noùi chung, ngöôøi cho thueâ nhaän lôïi ích thueá do sôû höõu taøi saûn. Thu nhaäp cuûa ngöôøi 

cho thueâ laø tieàn thueâ taøi saûn vaø khaáu hao cuûa taøi saûn thueâ laø chi phí ñöôïc tính vaøo thu 
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nhaäp chòu thueá. Veà phía ngöôøi ñi thueâ, chi phí thueâ ñöôïc tính vaøo thu nhaäp nhaäp chòu 

thueá. Vì vaäy chi phí thöïc teá maø coâng ty ñi thueâ chòu laø chi phí thueâ sau khi khaáu tröø 

phaàn giaûm thueá (gioáng nhö chi phí laõi vay). Ta coù theå taùch chi phí thueâ taøi saûn thaønh 

2 thaønh phaàn : khaáu hao cuûa taøi saûn thueâ (nôï goác) vaø laõi. Ngöôøi ñi thueâ taøi saûn ñöôïc 

khaáu tröø thueá caû laõi vaø goác. Khaùc vôùi tröôøng hôïp ñi vay voán ñeå mua taøi saûn, thueá chæ 

ñöôïc tính giaûm treân chi phí laõi vay, phaàn nôï goác khoâng ñöôïc khaáu tröø thueá. Ñaây laø lyù 

do maø cô quan thueá phaûi laøm roõ moät hôïp ñoàng thueâ taøi saûn coù phaûi laø moät hôïp ñoàng 

thaät hay laø moät taøi saûn mua nhöng ñöôïc nguïy trang baèng moät hôïp ñoàng thueâ. Neáu 

moät hôïp ñoàng thaät söï laø mua taøi saûn chöù khoâng phaûi thueâ thì chi phí thueâ seõ ñöôïc 

xem nhö goàm 2 phaàn laø nôï goác vaø moät phaàn laø laõi vay. Vì vaäy chæ ñöôïc giaûm thueá ôû 

phaàn chi phí laõi vay chöù khoâng ñöôïc khaáu tröø thueá phaàn nôï goác. 

b) Taùc ñoäng cuûa thueâ taøi saûn ñeán baùo caùo taøi chính 

Taùc ñoäng cuûa thueâ taøi saûn, khoâng phaân bieät thueâ taøi chính hay thueâ hoaït ñoäng, ñeàu 

gioáng nhau ñoái vôùi ngaân löu. Nhöng thueâ taøi chính hoaëc thueâ hoaït ñoäng seõ coù taùc 

ñoäng khaùc nhau ñoái vôùi baûng caân ñoái keá toaùn vaø keát quaû kinh doanh. 

Theo tieâu chuaån keá toaùn quoác teá hieän nay, giaù trò cuûa taøi saûn thueâ taøi chính seõ ñöôïc 

theå hieän treân giaù trò taøi saûn cuûa coâng ty vaø töông öùng nguoàn voán cuûa coâng ty seõ theå 

hieän moät traùch nhieäm nôï daøi haïn. Trong tröôøng hôïp thueâ hoaït ñoäng thì giaù trò taøi saûn 

thueâ khoâng ñöôïc ghi nhaän vaøo giaù trò taøi saûn cuûa coâng ty. Chi phí thueâ coù taùc ñoäng 

cuoái cuøng ñeán lôïi nhuaän cuûa coâng ty nhö nhau, nhöng theå hieän chi tieát treân baùo caùo 

keát quaû kinh doanh coù theå khaùc nhau. Trong tröôøng hôïp thueâ hoaït ñoäng, chi phí thueâ 

ñöôïc phaûn aùnh tröïc tieáp vaøo chi phí hoaït ñoäng cuûa coâng ty döôùi hình thöùc chi phí 

thueâ taøi saûn. Trong tröôøng hôïp thueâ taøi chính, chi phí thueâ ñöôïc taùch ra thaønh hai 

thaønh phaàn laø khaáu hao vaø chi phí traû laõi, vì vaäy seõ cho keát quaû khaùc nhau ôû chæ tieâu 

EBIT, nhöng lôïi nhuaän tröôùc thueâ vaø lôïi nhuaän roøng nhö nhau trong caû hai tröôøng 
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hôïp thueâ hoaït ñoäng vaø thueâ taøi chính. Nhö vaäy seõ coù söï khaùc nhau giöõa moät soá chæ 

tieâu tæ suaát lôïi nhuaän cuûa coâng ty. 

1.2. Lôïi ích vaø ruûi ro cuûa hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính 
 

1.2.1. Lôïi ích cuûa hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính 
 

1.2.1.1. Lôïi ích ñoái vôùi neàn kinh teá 

Thueâ mua goùp phaàn thu huùt voán ñaàu tö cho neàn kinh teá:  

Do hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính coù möùc ñoä ruûi ro thaáp xeùt veà tính chaát sôû höõu 

taøi saûn, phaïm vi taøi trôï roäng raõi hôn caùc hình thöùc tín duïng khaùc v.v... neân cho thueâ 

taøi chính coù theå khuyeán khích caùc thaønh phaàn kinh teá, caù nhaân vaø nhaát laø caùc ñònh 

cheá taøi chính ñaàu tö voán ñeå kinh doanh, vaø do ñoù huy ñoäng ñöôïc nhöõng nguoàn voán 

coøn nhaøn roãi trong noäi boä neàn kinh teá. Maët khaùc trong ñieàu kieän giao löu quoác teá 

ngaøy nay, tín duïng thueâ mua goùp phaàn giuùp caùc quoác gia thu huùt caùc nguoàn voán quoác 

teá cho neàn kinh teá thoâng qua caùc loaïi maùy moùc thieát bò cho thueâ maø quoác gia ñoù 

nhaän ñöôïc. Ñoàng thôøi, hình thöùc thu huùt ñaàu tö nöôùc ngoaøi naøy khoâng laøm taêng 

khoaûn nôï nöôùc ngoaøi cuûa quoác gia nhaän ñöôïc thieát bò cho thueâ. 

Cho thueâ taøi chính goùp phaàn thuùc ñaåy ñoåi môùi coâng ngheä thieát bò, caûi tieán khoa 

hoïc kyõ thuaät: 

Thoâng qua hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính  caùc loaïi maùy moùc, thieát bò coù trình ñoä 

coâng ngheä tieân tieán ñöôïc ñöa vaøo caùc doanh nghieäp goùp phaàn naâng cao trình ñoä coâng 

ngheä cuûa neàn saûn xuaát trong nhöõng ñieàu kieän coù khoù khaên veà voán ñaàu tö. Song maët 

khaùc, treân bình dieän vó moâ cuõng caàn coù chính saùch quaûn lyù chaët cheõ, bieän phaùp khoa 

hoïc ñeå khaéc phuïc nhöõng maët traùi cuûa cho thueâ taøi chính, nhaát laø ñoái vôùi caùc quoác gia 

chaäm phaùt trieån. Do thoâng tin thieáu, trình ñoä quaûn lyù yeáu, luaät phaùp khoâng roõ raøng…, 

vaø nhaát laø trong xu höôùng caùc nöôùc phaùt trieån ñang muoán chuyeån giao caùc coâng ngheä 
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loãi thôøi gaây oâ nhieãm moâi tröôøng, hao toán nguyeân lieäu, söû duïng nhieàu lao ñoäng, ñieàu 

kieän an toaøn khoâng ñaûm baûo, saûn xuaát ra saûn phaåm coù chaát löôïng keùm.v.v... sang caùc 

quoác gia ñang phaùt trieån. Do ñoù, neáu khoâng coù chieán löôïc chính saùch coâng nghieäp 

hoùa-hieän ñaïi hoùa ñuùng ñaén, khoa hoïc; hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính seõ goùp phaàn gaây 

laõng phí nguoàn ngoaïi teä hieám hoi cuûa quoác gia, bieán ñaát nöôùc thaønh baõi raùc thieát bò 

coâng nghieäp. 

1.2.1.2. Lôïi ích ñoái vôùi beân cho thueâ 

Cho thueâ taøi chính laø hình thöùc taøi trôï coù möùc ñoä an toaøn cao nhôø quyeàn sôû höõu 

taøi saûn thueâ, ñaûm baûo muïc ñích söû duïng: 

Do quyeàn sôû höõu taøi saûn cho thueâ vaãn thuoäc ngöôøi cho thueâ neân hoï coù quyeàn 

kieåm tra, giaùm saùt vieäc söû duïng taøi saûn. Neáu coù nhöõng bieåu hieän ñe doïa söï an toaøn 

cho giao dòch thueâ mua ñoù, ngöôøi cho thueâ coù theå thu hoài taøi saûn ngay laäp töùc. 

Khi tieán haønh taøi trôï thoâng qua thueâ mua seõ ñaûm baûo cho khoaûn tieàn taøi trôï 

ñöôïc söû duïng ñuùng muïc ñích maø ngöôøi ñöôïc taøi trôï yeâu caàu. Nhôø vaäy, ñaûm baûo khaû 

naêng traû nôï cuûa ngöôøi vay. Do taøi trôï baèng taøi saûn hieän vaät neân haïn cheá ñöôïc aûnh 

höôûng cuûa laïm phaùt. Khoâng laøm “teo” daàn khoaûn voán taøi trôï. 

Taøi trôï baèng cho thueâ taøi chính giuùp ngöôøi cho thueâ khoâng bò khoù khaên veà khaû 

naêng thanh khoaûn do tieàn thueâ vaø voán ñöôïc thu hoài döïa treân hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa 

taøi saûn. 

Phöông thöùc kinh doanh cho thueâ taøi chính cho pheùp beân cho thueâ linh hoaït 

trong kinh doanh: 
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Trong thôøi gian dieãn ra giao dòch thueâ mua, voán taøi trôï ñöôïc thu hoài daàn cho 

pheùp ngöôøi cho thueâ taùi ñaàu tö chuùng vaøo hoaït ñoäng kinh doanh sinh lôïi vaø giöõ vöõng 

nhòp ñoä hoaït ñoäng. 

Ngöôøi cho thueâ do taäp trung vaøo lónh vöïc heïp cuûa hoï neân coù ñieàu kieän ñaàu tö 

theo chieàu saâu caû veà kieán thöùc kinh teá kyõ thuaät vaø kyõ naêng nghieäp vuï tín duïng. Do 

ñoù coù theå ngaøy caøng naâng cao hieäu quaû kinh doanh cuûa hoï. 

1.2.1.3. Lôïi ích ñoái vôùi beân thueâ 

Beân thueâ coù theå gia taêng naêng löïc saûn xuaát trong nhöõng ñieàu kieän haïn cheá veà 

nguoàn voán ñaàu tö: 

Trong quaù trình kinh doanh, nhu caàu gia taêng coâng suaát cuûa doanh nghieäp coù 

theå ñöôïc ñaët ra vaøo baát cöù luùc naøo. Thoâng qua tín duïng thueâ mua, caùc doanh nghieäp 

coù theå töø tay khoâng maø vaãn coù theå coù ñöôïc maùy moùc, thieát bò phuïc vuï yeâu caàu cuûa 

saûn xuaát vaø sau moät soá naêm coù theå coù ñöôïc moät soá taøi saûn tích luõy nhaát ñònh. 

Nhöõng doanh nghieäp khoâng thoûa maõn caùc yeâu caàu vay voán cuûa caùc ñònh cheá taøi 

chính cuõng coù theå nhaän ñöôïc voán taøi trôï qua tín duïng thueâ mua: 

Caùc doanh nghieäp, nhaát laø caùc doanh nghieäp coù quy moâ vöøa vaø nhoû hay môùi 

thaønh laäp, chöa coù uy tín vôùi caùc ñònh cheá taøi chính thöôøng raát khoù thoûa maõn caùc ñieàu 

kieän choáng ruûi ro neân thöôøng bò caùc toå chöùc naøy töø choái cho vay. Trong khi ñoù, do 

ñaëc thuø cuûa thueâ mua laø ngöôøi cho thueâ naém quyeàn sôû höõu phaùp lyù ñoái vôùi taøi saûn vaø 

hoï coù theå tröïc tieáp kieåm soaùt theo doõi vieäc söû duïng taøi saûn, tình hình kinh doanh cuûa 

ngöôøi thueâ. Do ñoù, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính coù theå saün saøng thoûa maõn nhu caàu 

ñaàu tö cuûa khaùch haøng ngay caû khi vò theá taøi chính, uy tín cuûa hoï coù nhöõng haïn cheá. 
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Thueâ mua coù theå giuùp doanh nghieäp ñi thueâ khoâng bò ñoïng voán trong taøi saûn coá 

ñònh: 

Thoâng qua nghieäp vuï baùn vaø taùi thueâ, caùc doanh nghieäp coù theå chuyeån nguoàn 

taøi saûn coá ñònh thaønh taøi saûn löu ñoäng hay chuyeån dòch voán ñaàu tö cho caùc döï aùn kinh 

doanh khaùc coù hieäu quaû cao hôn trong khi vaãn duy trì ñöôïc hoaït ñoäng ñaàu tö hieän 

haønh vì taøi saûn vaãn ñöôïc tieáp tuïc söû duïng. 

Maët khaùc, neáu doanh nghieäp muoán daønh voán tích luõy cho kinh doanh maø coù 

nhu caàu veà thieát bò vaø taøi saûn thì vaãn coù theå thöïc hieän ñöôïc thoâng qua thueâ mua taøi 

saûn coá ñònh. 

Thueâ mua laø phöông thöùc ruùt ngaén thôøi gian trieån khai ñaàu tö ñaùp öùng kòp thôøi 

caùc cô hoäi kinh doanh: 

So vôùi caùc phöông thöùc taêng voán khaùc, thueâ mua coù möùc ñoä ruûi ro thaáp hôn 

neân caùc thuû tuïc vaø ñieàu kieän taøi trôï cuõng ñôn giaûn hôn. Do ngöôøi thueâ coù theå töï tìm 

kieám nguoàn cung öùng taøi saûn thieát bò, hay ñaøm phaùn, thoûa thuaän tröôùc veà hôïp ñoàng 

mua baùn thieát bò vôùi nhaø cung caáp, sau ñoù môùi yeâu caàu coâng ty cho thueâ taøi chính taøi 

trôï neân coù theå cho pheùp ngöôøi thueâ ruùt ngaén thôøi haïn tieán haønh ñaàu tö thieát bò. Do 

ñoù, giuùp ngöôøi thueâ nhanh choùng ñaùp öùng ñöôïc caùc cô hoäi kinh doanh. 

Tín duïng thueâ mua cho pheùp ngöôøi thueâ hoaõn thueá: 

Caùc khoaûn tieàn thueâ phaûi traû haøng thaùng/quyù/naêm ñöôïc tính vaøo chi phí cuûa 

doanh nghieäp. Do ñoù, chuùng laøm giaûm möùc lôïi nhuaän cuûa doanh nghieäp baèng chính 

nhöõng khoaûn chi phí ñoù. Khoaûn chi phí naøy ñöôïc nhaân vôùi tyû leä chieát khaáu sau thueá 

cuûa doanh nghieäp vaø nhaân vôùi laõi suaát cho vay cuûa ngaân haøng, seõ cho ta bieát tyû leä 

tieát kieäm do hoaõn thueá bôûi thueâ mua ñem laïi cho doanh nghieäp. 
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Thoâng qua tín duïng thueâ mua, caùc doanh nghieäp Vieät Nam coù theå huy ñoäng 

ñöôïc voán nöôùc ngoaøi thoâng qua caùc coâng ty cho thueâ taøi chính quoác teá hay caùc coâng 

ty lieân doanh cho thueâ taøi chính hoaït ñoäng ôû Vieät Nam. Lôïi theá chính laø hieän nay 

möùc laõi suaát ngoaïi teä treân thò tröôøng voán quoác teá thaáp lôn laõi suaát vay ôû Vieät Nam, 

do ñoù thoâng qua thueâ maùy moùc thieát bò, caùc doanh nghieäp coù theå nhaän ñöôïc voán taøi 

trôï coù möùc laõi suaát thaáp hôn so vôùi thò tröôøng voán baèng ñoàng Vieät Nam. 

1.2.1.4. Caùc lôïi ích cuï theå khaùc cuûa cho thueâ taøi chính 

Coù nhieàu lyù do khieán vieäc löïa choïn hình thöùc thueâ taøi chính ngaøy caøng trôû neân phoå 

bieán. Chuùng ta seõ thaáy moät soá lôïi ích mang laïi töø vieäc thueâ taøi chính nhö sau: 

a) Traùnh ñöôïc nhöõng ruûi ro do sôû höõu taøi saûn 

Khi mua moät taøi saûn, ngöôøi söû duïng phaûi ñoái ñaàu vôùi nhöõng ruûi ro do söï laïc haäu cuûa 

taøi saûn, nhöõng dòch vuï söõa chöõa baûo trì, giaù trò coøn laïi cuûa taøi saûn. Thueâ laø moät caùch 

ñeå giaûm hoaëc traùnh nhöõng ruûi ro naøy. Ruûi ro veà söï laïc haäu cuûa taøi saûn laø moät ruûi ro 

lôùn nhaát maø ngöôøi chuû sôû höõu taøi saûn phaûi gaùnh chòu. Trong nhieàu hôïp ñoàng thueâ, 

ngöôøi ñi thueâ coù quyeàn chaám döùt hôïp ñoàng thueâ tröôùc thôøi haïn vaø chòu moät khoaûn 

phaït. Vì vaäy ruûi ro veà söï laïc haäu cuûa taøi saûn vaø giaù trò coøn laïi cuûa taøi saûn seõ do ngöôøi 

cho vay gaùnh chòu, ñeå buø ñaép ruûi ro naøy, ngöôøi cho thueâ phaûi tính caùc chi phí thieät 

haïi vaøo chi phí thueâ, ngöôïc laïi ngöôøi ñi thueâ phaûi traû theâm chi phí ñeå traùnh nhöõng ruûi 

ro naøy. 

b) Tính linh hoaït  

Caùc hôïp ñoàng thueâ taøi saûn vôùi caùc ñieàu khoaûn coù theå huûy ngang giuùp ngöôøi ñi thueâ 

coù theå phaûn öùng nhanh choùng tröôùc nhöõng thay ñoåi cuûa thò tröôøng. Ngöôøi ñi thueâ coù 

theå thay ñoåi taøi saûn moät caùch deã daøng hôn so vôùi vieäc sôû höõu taøi saûn. Beân caïnh ñoù, 
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caùc hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính coù theå ñöôïc laäp phuø hôïp vôùi nhu caàu thu chi cuûa beân 

thueâ. 

c) Lôïi ích veà thueá 

Ñoái vôùi thueâ hoaït ñoäng, coâng ty thueâ (leasee) seõ ñöôïc moät khoaûn lôïi thueá vì chi phí 

thueâ ñöôïc tính vaøo chi phí tröôùc khi xaùc ñònh lôïi nhuaän noäp thueá. Tuy nhieân cuõng caàn 

löu yù laø coâng ty chæ ñöôïc höôûng lôïi töø laù chaén thueá khi coâng ty coù lôïi nhuaän. Ngöôïc 

laïi coâng ty khoâng theå giaûm ñöôïc chi phí thueâ nhôø vaøo laù chaén thueá khi coâng ty bò loã. 

Ñoái vôùi thueâ taøi chính, coâng ty cho thueâ (Lessor) höôûng lôùi töø thueá do chi phí khaáu 

hao taøi saûn ñöôïc khaáu tröø thueá , trong khi coâng ty ñi thueâ khoâng ñöôïc höôûng lôïi töø 

ñieàu naøy döïa vaøo ñieåm naøy maø coâng ty thueâ (leasee) coù theå thöông löôïng ñeå coù chi 

phí thueâ thaáp hôn. 

d) Tính kòp thôøi 

Vieäc mua moät taøi saûn thöôøng phaûi maát moät thôøi gian daøi cho moät qui trình ra quyeát 

ñònh ñaàu tö. Trong moät soá tröôøng hôïp, qui trình ra quyeát ñònh thueâ taøi saûn coù theå seõ 

nhanh choùng hôn vaø ñaùp öùng kòp thôøi hôn nhu caàu söû duïng taøi saûn cuûa coâng ty. 

e) Giaûm ñöôïc nhöõng haïn cheá tín duïng 

Ñi thueâ taøi saûn seõ giuùp cho ngöôøi ñi thueâ coù ñöôïc taøi saûn söû duïng trong ñieàu kieän haïn 

heïp veà ngaân quyõ, trong tröôøng hôïp coâng ty khoâng coù tieàn ñeå mua taøi saûn hoaëc khoâng 

coù voán ñoái öùng trong caùc hôïp ñoàng vay ñeå mua taøi saûn. Maët khaùc vieäc ñi thueâ taøi saûn 

coù khaû naêng khoâng laøm taêng tæ soá nôï cuûa coâng ty (vôùi nhöõng qui ñònh hieän taïi, ñieàu 

naøy khoâng coøn toàn taïi nhö moät nguyeân nhaân nöõa). Trong tröôøng hôïp coâng ty khoâng 

ñöôïc xeâáp haïng tín duïng cao, ñi thueâ taøi saûn laø moät hình thöùc huy ñoäng nôï deã daøng 

nhaát vì hôïp ñoàng thueâ ñöôïc coi nhö moät khoaûn nôï coù ñaûm baûo ñoái vôùi ngöôøi cho 

thueâ. 
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f) Thueâ taøi saûn giuùp traùnh thuû tuïc röôøm raø: 

Ñoái vôùi moät soá coâng ty, caùc quy ñònh thueâ taøi saûn thì cuõng nghieâm ngaët nhö caùc quy 

ñònh mua saém taøi saûn môù. Nhöng, ñoái vôùi moät soá khaùc thì khoâng. Giaùm ñoác ñieàu 

haønh cuûa caùc coâng ty seõ tranh thuû söï khaùc bieät trong quy ñònh naøy vaø thích ñi thueâ 

hôn mua saém taøi saûn môùi (ñeå traùnh söï röôøm raø trong quy trình mua saém taøi saûn môùi). 

Thöôøng deã daøng nhaän thaát ñieàu naøy trong khu vöïc coâng. Ví duï: moät beänh vieän coâng 

thöôøng thích ñi thueâ thieát bò y teá hôn laø xin hoäi ñoàng thaønh phoá caáp ngaân quyõ töø 

thaønh phoá ñeå mua caùc thieát bò naøy. 

Ngoaøi ra, maëc duø thueâ taøi chính coù möùc phí cho thueâ töông ñoái cao nhöng chi phí laøm 

thuû tuïc theá chaáp, laäp caùc chöùng töø vaø thôøi gian xöû lyù chaäm khi vay voán cuûa caùc ngaân 

haøng vaãn laø trôû ngaïi ñaùng keå, ñaëc bieät ñoái vôùi caùc doanh nghieäp vöøa vaø nhoû. 

1.2.2. Ruûi ro cuûa hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính 

Moïi hoaït ñoäng kinh doanh ñeàu chöùa ñöïng ít nhieàu yeáu toá ruûi ro, vaø cho thueâ 

taøi chính cuõng khoâng phaûi laø ngoaïi leä. Ruûi ro trong cho thueâ taøi chính chính laø khaû 

naêng beân cho thueâ khoâng thu ñöôïc ñaày ñuû giaù trò döï kieán. Ñieàu ñoù coù theå xuaát phaùt töø 

beân thueâ, töø nhaø cung caáp, töø chính taøi saûn thueâ, töø vieäc söû duïng taøi saûn cuûa beân thöù 

ba, vaø cuõng coù theå xuaát phaùt töø moâi tröôøng kinh doanh, töø vieäc taêng tröôûng hay suy 

thoaùi cuûa moät ngaønh coâng nghieäp, cuûa caû neàn kinh teá, töø vieäc thay ñoåi cuûa laõi suaát, 

tyû giaù hoái ñoaùi, töø nhöõng ñieàu chænh cuûa phaùp luaät. Ngoaøi nhöõng ruûi ro mang tính heä 

thoáng maø khoâng theå giaûm thieåu ñöôïc baèng caùch ña daïng hoaù, phaàn lôùn coøn laïi laø 

nhöõng ruûi ro khoâng heä thoáng maø caùc coâng ty cho thueâ taøi chính coù theå giaûm thieåu 

baèng caùch ña daïng hoaù danh muïc khaùch haøng thueâ:  

- Ruûi ro do naêng löïc quaûn lyù keùm cuûa beân thueâ: ñieàu naøy daãn ñeán vieäc nhaø 

quaûn trò ñöa ra nhöõng quyeát ñònh kinh doanh khoâng phuø hôïp. Loaïi ruûi ro naøy thöôøng 
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thaáy ôû nhöõng doanh nghieäp môùi thaønh laäp, ôû nhöõng ngöôøi quaûn lyù thieáu kinh nghieäm, 

chöa ñöôïc thöû thaùch. 

- Ruûi ro töø hoaït ñoäng saûn xuaát kinh doanh cuûa beân thueâ: ñieàu naøy phuï thuoäc 

vaøo caùc yeáu toá: qui moâ cuûa doanh nghieäp, thaâm nieân hoaït ñoäng, tính ña daïng cuûa 

haøng hoaù, dòch vuï cung caáp, möùc ñoä ñoäc laäp ñoái vôùi saûn phaåm thay theá, tính oån ñònh 

cuûa nguoàn cung caáp vaø giaù nguyeân vaät lieäu, trình ñoä coâng ngheä saûn xuaát vaø yeâu caàu 

ñoái vôùi tay ngheà lao ñoäng, möùc ñoä caïnh tranh, qui moâ thò tröôøng…  

- Ruûi ro taøi chính: naûy sinh töø cô caáu nôï/voán cuûa doanh nghieäp, ruûi ro xaûy ra 

khi doanh nghieäp khoâng taïo ra ñuû doanh thu ñeå trang traûi cho caùc khoaûn laõi vay ñònh 

kyø. Tyû leä nôï/voán cao seõ laøm taêng lôïi nhuaän cho doanh nghieäp neáu doanh nghieäp 

ñang ôû treân möùc hoaø voán, ngöôïc laïi seõ gaây toån thaát lôùn cho doanh nghieäp neáu doanh 

nghieäp ñang trong tình traïng thua loã. Nhö vaäy, moái quan heä giöõa bieán ñoäng cuûa ñieåm 

hoaø voán vôùi tyû leä nôï/voán seõ taïo ra möùc ruûi ro taøi chính cuûa doanh nghieäp. 

- Ruûi ro töø taøi saûn cho thueâ: moät soá loaïi taøi saûn coù möùc thay ñoåi coâng ngheä raát 

nhanh, neáu giaù trò giaûm daàn (voâ hình vaø höõu hình) cuûa taøi saûn cho thueâ giaûm nhanh 

hôn möùc giaûm cuûa dö nôï thì ñoù chính laø ruûi ro cho beân cho thueâ. Ngoaøi ra, beân thueâ 

coù theå söû duïng taøi saûn thueâ moät caùch baát hôïp phaùp hoaëc khoâng tuaân thuû caùc quy 

phaïm kyõ thuaät gaây thieät haïi ñeán taøi saûn, ñeán söùc khoeû, tính maïng cuûa beân thöù ba. 

Maëc duø veà nguyeân taéc beân thueâ phaûi chòu traùch nhieäm veà nhöõng haäu quaû do mình 

gaây ra, nhöng laø ngöôøi sôû höõu taøi saûn, beân cho thueâ coù khaû naêng phaûi thanh toaùn caùc 

khoaûn chi phí maø beân thueâ coøn chöa thanh toaùn ñöôïc. Thoâng thöôøng, ngöôøi ñoøi boài 

thöôøng thích ñoøi tröïc tieáp beân cho thueâ hôn vì khaû naêng taøi chính cuûa beân cho thueâ 

noùi chung toát hôn beân thueâ. 

1.3. Caùc hình thöùc cho thueâ taøi chính 

Trong moät giao dòch thueâ, veà phaùp lyù, ngöôøi cho thueâ coù quyeàn sôû höõu taøi saûn, 
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ngöôøi ñi thueâ khoâng coù quyeàn sôû höõu maø chæ coù quyeàn söû duïng taøi saûn trong thôøi 

gian thueâ. Dòch vuï ñi keøm cuõng raát khaùc nhau, ñoái vôùi loaïi thueâ taøi chính coù dòch vuï 

troïn goùi (Full services), ngöôøi cho thueâ (lessor) chòu traùch nhieäm duy tu baûo döôõng, 

mua baûo hieåm vaø thaäm chí ñoùng thueá taøi saûn. Ngöôïc laïi, ñoái vôùi loaïi thueâ taøi saûn 

khoâng bao dòch vuï (Net leases), ngöôøi ñi thueâ (lessee) seõ chòu traùch nhieäm duy tu 

baûo döôõng, mua baûo hieåm vaø thaäm chí ñoùng thueá taøi saûn. Thoâng thöôøng, thueâ taøi 

chính (Financial lease) laø loaïi thueâ taøi saûn khoâng bao dòch vuï (Net leases). Coù nhieàu 

hình thöùc thueâ, ñöôïc phaân bieät caên cöù vaøo tính chaát cuûa töøng hôïp ñoàng thueâ, chuû yeáu 

laø caùc hình thöùc thueâ sau: 

1.3.1. Cho thueâ taøi chính thuaàn 

Ñaây laø hình thöùc cho thueâ coå ñieån nhöng raát phoå bieán, moät giao dòch cho thueâ 

taøi chính thöôøng goàm 3 beân: beân cho thueâ, beân thueâ vaø nhaø cung caáp. Quan heä giöõa 

caùc beân ñöôïc theå hieän nhö sau: 

- Beân cho thueâ vaø beân thueâ: thoûa thuaän veà caùc ñieàu kieän thueâ: laõi suaát, thôøi 

haïn, soá tieàn beân thueâ tham gia vaøo giaù trò thieát bò… 

- Beân thueâ vaø nhaø cung caáp: thoûa thuaän veà loaïi thieát bò: chaát löôïng, chuûng loaïi, 

giaù caû, ñieàu kieän giao haøng, cheá ñoä baûo trì baûo haønh… 

- Beân cho thueâ vaø nhaø cung caáp: thoûa thuaän veà ñieàu kieän thanh toaùn, chaát löôïng 

thieát bò, thôøi gian giao haøng, caùc ñieàu khoaûn phaït vi phaïm hôïp ñoàng… 

Nhö vaäy, moät hôïp ñoàng thueâ taøi chính phaûi ñaûm baûo moät trong caùc yeâu caàu sau : 

-  Quyeàn sôû höõu taøi saûn ñöôïc chuyeån giao cho ngöôøi thueâ khi chaám döùt thôøi haïn 

thueâ. 

-  Hôïp ñoàng coù qui ñònh quyeàn choïn mua 

-  Thôøi gian thueâ toái thieåu baèng 75% thôøi gian höõu duïng cuûa taøi saûn 
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-  Hieän giaù cuûa caùc khoaûn tieàn thueâ phaûi lôùn hôn 90% hoaëc baèng giaù thò tröôøng 

cuûa taøi saûn taïi thôøi ñieåm thueâ. 

Hình thöùc naøy raát ñôn giaûn, deã thöïc hieän, deã quaûn lyù daãn ñeán chi phí phaùt sinh thaáp 

neân ñöôïc öa chuoäng nhaát. 

1.3.2. Thueâ vaø cho thueâ laïi 

Tröôøng hôïp beân thueâ ñaõ duøng voán töï coù ñeå ñaàu tö vaøo caùc loaïi maùy moùc thieát 

bò, phöông tieän vaän chuyeån daãn ñeán thieáu huït voán hoaït ñoäng kinh doanh, Beân cho 

thueâ coù theå mua nhöõng maùy moùc thieát bò, phöông tieän vaän chuyeån naøy vaø caùc loaïi 

ñoäng saûn khaùc thuoäc sôû höõu cuûa beân thueâ vaø cho beân thueâ thueâ laïi chính nhöõng taøi 

saûn ñoù.  

Neáu thöïc hieän toát ñöôïc nghieäp vuï naøy, doanh nghieäp seõ coù voán löu ñoäng phuïc 

vuï kinh doanh, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính an taâm ñeå cho vay vì hieäu quaû cuûa 

thieát bò cho thueâ gaàn nhö ñaûm baûo chaéc chaén. 

Tuy vaäy, vieäc baùn taøi saûn cho caùc coâng ty cho thueâ taøi chính laøm phaùt sinh caùc 

khoaûn thueá VAT, thueá thu nhaäp töø vieäc baùn taøi saûn neân chi phí cho vieäc baùn vaø taùi 

thueâ trôû neân khaù cao vaø hình thöùc cho thueâ naøy trôû neân keùm hieäu quaû. 

1.3.3. Cho thueâ traû goùp 

Theo thoûa thuaän, beân cho thueâ seõ chuyeån nhöôïng quyeàn sôû höõu taøi saûn thueâ 

cho beân thueâ sau khi beân cho thueâ ñaõ thu ñöôïc moät tyû leä nhaát ñònh tieàn thueâ taøi saûn, 

ñoàng thôøi beân thueâ vaãn coù traùch nhieäm tieáp tuïc thanh toaùn khoaûn tieàn coøn laïi cho 

beân cho thueâ döôùi danh nghóa tieàn traû goùp mua maùy moùc thieát bò. 

Trong thöïc teá, phöông phaùp naøy cuõng khoâng maáy phoå bieán do phaùt sinh nhieàu 

coâng ñoaïn vôùi nhöõng thuû tuïc röôøm raø. Hôn nöõa, beân cho thueâ khoâng muoán gaùnh chòu 

ruûi ro khi chuyeån quyeàn sôû höõu taøi saûn cho beân thueâ maø chöa thu hoài ñuû giaù trò taøi 



 
 Trang  23

  

saûn, hoaëc beân cho thueâ seõ taêng chi phí traû goùp ñeå buø laïi ruûi ro phaûi chòu neân phöông 

thöùc naøy khoâng coøn haáp daãn.  

1.3.4. Cho thueâ giaùp löng 

Thoâng qua söï ñoàng yù cuûa beân cho thueâ, beân thueâ thöù nhaát cho beân thueâ thöù 

hai thueâ laïi taøi saûn maø hoï ñaõ thueâ cuûa beân cho thueâ. Luùc naøy ngöôøi thueâ thöù nhaát 

khoâng chòu nhöõng ruûi ro lieân quan tröïc tieáp ñeán taøi saûn thueâ nhöng vaãn phaûi chòu 

traùch nhieäm nhö  laø moät ngöôøi thueâ thaät söï. Beân cho thueâ chuù troïng ñeán ngöôøi thueâ 

thöù nhaát hôn laø ngöôøi thueâ thöù hai vaø hình thöùc naøy thöôøng ñöôïc söû duïng trong 

tröôøng hôïp beân thueâ thöù nhaát khoâng coøn nhu caàu söû duïng ñoái vôùi taøi saûn thueâ, hoï tìm 

beân thöù hai ñeå truùt boû gaùnh naëng tieàn thueâ. 

Phöông thöùc naøy giuùp taän duïng heát giaù trò söû duïng cuûa taøi saûn thueâ, giuùp caùc 

doanh nghieäp khoâng ñuû ñieàu kieän thueâ taøi chính vaãn ñöôïc söû duïng taøi saûn phuø hôïp 

vôùi nhu caàu cuûa mình, ñoàng thôøi beân cho thueâ vaãn ñaûm baûo thu hoài ñöôïc nôï cuûa 

mình. Tuy nhieân, khi qua moät ngöôøi thueâ khaùc, beân cho thueâ seõ khoù kieåm soaùt tình 

traïng cuûa taøi saûn thueâ hôn neân trong thöïc teá hình thöùc naøy thöôøng ñöôïc thöïc hieän 

theo caùch beân thueâ thöù nhaát sang nhöôïng hôïp ñoàng thueâ taøi chính cho beân thöù hai. 

Beân cho thueâ thaåm ñònh tình hình hoaït ñoäng cuûa beân thueâ thöù hai roài ñöa ra quyeát 

ñònh veà vieäc sang nhöôïng hôïp ñoàng. Neáu hôïp ñoàng ñaõ ñöôïc sang nhöôïng thì beân 

thueâ thöù nhaát khoâng coøn traùch nhieäm gì ñoái vôùi beân cho thueâ nöõa, beân cho thueâ coi 

beân thueâ thöù hai nhö laø beân thueâ thöù nhaát. 

1.4. Kinh nghieäm moät soá nöôùc treân theá giôùi veà phaùt trieån hoïat ñoäng cho 
thueâ taøi chính 

Ñeán thôøi ñieåm hieän taïi, cho thueâ taøi chính ñaõ ñöôïc öùng duïng ôû haàu heát caùc quoác 

gia treân theá giôùi vôùi nhöõng böôùc phaùt trieån vaø thaønh töïu khaùc nhau. Tuy nhieân khi 

xem xeùt thöïc teá hoaït ñoäng ñeå ruùt kinh nghieäm, chuùng ta chæ neân nghieân cöùu taïi caùc 
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quoác gia coù tình hình kinh teá xaõ hoäi töông töï hoaëc coù aûnh höôûng tröïc tieáp ñeán Vieät 

Nam: 

a. Trung Quoác: Trung Quoác laø quoác gia coù aûnh höôûng lôùn nhaát ñeán Vieät Nam 

caû veà vaên hoaù, chính trò vaø kinh teá. Tính ñeán naêm 2004, Trung Quoác ñaõ trôû thaønh 

neàn kinh teá lôùn thöù 6 treân theá giôùi. Töø ñaàu thaäp nieân 1980, vôùi chính saùch môû cöûa vaø 

phaùt huy nguoàn löïc trong nöôùc, heä thoáng ñaàu tö Trung Quoác ñaõ coù nhöõng thay ñoåi to 

lôùn, ñoàng thôøi vieäc ña daïng hoaù caùc nguoàn voán ñaàu tö ñaõ taïo ñieàu kieän cho hoaït 

ñoäng cho thueâ taøi chính phaùt trieån nhanh choùng. Ngoaøi ra, taát caû caùc coâng ty taøi chính 

ñaàu tö, coâng ty taøi chính tö vaán cuõng ñöôïc pheùp thöïc hieän hoaït ñoäng cho thueâ taøi 

chính neân ñaõ goùp phaàn laøm cho thò tröôøng tín duïng thueâ mua hoaït ñoäng soâi noåi vaø 

nhoän nhòp. Nhöõng nhaân toá chuû yeáu daãn ñeán söï phaùt trieån cuûa ngaønh cho thueâ taøi 

chính taïi Trung Quoác laø: 

- Chính phuû thöïc hieän caûi toå, saép xeáp laïi toaøn dieän neàn kinh teá, khuyeán khích 

ñaàu tö nöôùc ngoaøi vaøo lónh vöïc taøi chính döôùi hình thöùc caùc coâng ty cho thueâ taøi 

chính lieân doanh hoaëc 100% voán nöôùc ngoaøi nhaèm taän duïng nguoàn voán, kyõ thuaät vaø 

kinh nghieäm quaûn lyù tieân tieán.  

- Laø quoác gia nhieàu naêm lieàn daãn ñaàu theá giôùi veà toác ñoä phaùt trieån kinh teá, 

Trung Quoác ñaõ taïo ra nhu caàu raát lôùn veà ñoåi môùi kyõ thuaät coâng ngheä neân hoaït ñoäng 

cho thueâ taøi chính ñöôïc ñoùn nhaän roäng raõi trong haàu heát caùc ngaønh coâng nghieäp. Beân 

caïnh ñoù, chính phuû cuõng ñaõ coù nhöõng quy ñònh chaët cheõ ñeå kieåm soaùt chaát löôïng vaø 

coâng ngheä cuûa taøi saûn thueâ nhaèm traùnh ñaàu tö vaøo nhöõng maùy moùc thieát bò laïc haäu, 

khoâng phuïc vuï cho taêng tröôûng kinh teá. 

- Hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính ñöôïc chính phuû daønh cho nhieàu öu ñaõi veà thueá 

thu nhaäp, thueá lôïi töùc, veà quyeàn choïn söû duïng taøi saûn thueâ, veà phöông phaùp trích 
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khaáu hao taøi saûn, veà söû duïng ngoaïi teä neân caùc doanh nghieäp cho thueâ taøi chính coù 

ñoäng löïc ñeå hoaït ñoäng vaø phaùt trieån. 

Caùc coâng ty cho thueâ taøi chính thaønh laäp hieäp hoäi nhaèm baûo veä lôïi ích cuûa hoaït 

ñoäng cho thueâ taøi chính, ñoàng thôøi taêng cöôøng quan heä hôïp taùc cuûa caùc coâng ty trong 

hieäp hoäi. Thoâng qua hieäp hoäi, caùc coâng ty hoã trôï, hôïp taùc phaùt trieån, hoïc hoûi laãn nhau 

vaø ñöa ra nhöõng vöôùng maéc chung keâu goïi chính phuû quan taâm giaûi quyeát. 

b. Haøn Quoác: Haøn Quoác laø moät trong nhöõng quoác gia ñaàu tieân taïi Chaâu AÙ söû 

duïng coâng ngheä cho thueâ taøi chính vaø cuõng laø quoác gia ñaàu tieân ñöa tín duïng thueâ 

mua vaøo Vieät Nam maø ñöôïc ñaùnh giaù laø thaønh coâng. Töø naêm 1972, thò tröôøng cho 

thueâ Haøn Quoác baét ñaàu khôûi ñoäng vaø phaùt trieån khaù nhanh. Luùc naøy, chính phuû thöïc 

hieän nhieàu chính saùch nhaèm thuùc ñaåy phaùt trieån neàn kinh teá, ñaëc bieät taäp trung vaøo 

phaùt trieån coâng nghieäp naëng vaø hoaù chaát neân caùc coâng ty coù quy moâ vöøa vaø nhoû chæ 

coù theå troâng caäy vaøo nguoàn voán töø tín duïng thueâ mua. Ñeán naêm 1994, Haøn Quoác ñaõ 

coù 34 coâng ty cho thueâ taøi chính vôùi doanh soá  cho thueâ ñaït gaàn 10tyû USD moãi naêm 

(chieám khoaûng 23% toång voán ñaàu tö trang thieát bò maùy moùc cuûa caùc doanh nghieäp tö 

nhaân), vaø ñaõ trôû thaønh thò tröôøng cho thueâ ñöùng thöù 5 treân theá giôùi. Sôû dó ngaønh cho 

thueâ taøi chính phaùt trieån nhanh taïi Haøn Quoác do: 

- Neàn kinh teá phaùt trieån nhö vuõ baõo keùo theo nhu caàu lôùn veà voán cho vieäc ñaàu 

tö, ñoåi môùi maùy moùc thieát bò, coâng ngheä saûn xuaát. 

- Chính phuû aùp duïng chính saùch tieàn teä chaët cheõ, haïn cheá tín duïng ngaân haøng 

ñoái vôùi caùc taäp ñoaøn kinh teá lôùn neân nhöõng quy ñònh thoâng thoaùng cuûa cho thueâ taøi 

chính giuùp ngaønh naøy trôû neân haáp daãn. 
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- Chính phuû chuû ñoäng hoã trôï ngaønh coâng nghieäp naøy phaùt trieån baèng nhöõng 

chính saùch thueá, haïch toaùn khaáu hao taøi saûn vaø quy ñònh nhieàu quyeàn coù lôïi cho beân 

cho thueâ. 

c. Singapore: laø moät quoác gia trong khu vöïc Ñoâng Nam AÙ, Singapore ñaõ coù 

nhöõng böôùc phaùt trieån vöôït baäc trong nhöõng naêm 1970-1990, trôû thaønh moät nöôùc 

coâng nghieäp môùi vôùi nhöõng ngaønh coâng nghieäp ñöùng ñaàu khu vöïc. Söï thaønh coâng ñoù 

coù moät phaàn ñoùng goùp khoâng nhoû cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính trong nöôùc, voán 

phaùt trieån maïnh nhôø coù nhöõng chieán löôïc phaùt trieån hôïp lyù: 

- Haàu heát caùc ñònh cheá taøi chính cuûa Singapore ñeàu tham gia vaøo thò tröôøng 

tín duïng thueâ mua neân caùc coâng ty cho thueâ taøi chính coù ñöôïc söï haäu thuaãn toái ña veà 

voán, thò tröôøng vaø coâng ngheä. 

- Phaàn lôùn caùc coâng ty cho thueâ taøi chính laø lieân doanh giöõa moät coâng ty taøi 

chính ñòa phöông vôùi caùc ñoái taùc nöôùc ngoaøi, do ñoù caùc doanh nghieäp naøy vöøa taän 

duïng ñöôïc caùc moái quan heä, giao dòch trong nöôùc, nhöõng hieåu bieát veà moâi tröôøng 

kinh doanh, nhöõng khaùch haøng truyeàn thoáng, vöøa tieáp caän ñöôïc kinh nghieäm quaûn lyù, 

trình ñoä kyõ thuaät, chuyeân moân tieân tieán, nguoàn voán doài daøo cuûa phía ñoái taùc. 

- Ngay töø naêm 1981, Singapore ñaõ thaønh laäp ñöôïc hieäp hoäi cho thueâ taøi chính 

bao goàm caùc coâng ty cho thueâ taøi chính, coâng ty taøi chính, ngaân haøng, coâng ty mua 

baùn nôï neân caùc kieán nghò cuûa hieäp hoäi ñuû troïng löôïng ñeå ñöôïc chính phuû ñeå yù ñeán, 

töø ñoù coù nhöõng caûi caùch, quy ñònh hôïp lyù giuùp ngaønh taøi chính ngaân haøng noùi chung 

vaø cho thueâ taøi chính noùi rieâng coù ñöôïc söï hoã trôï thieát thöïc ñeå phaùt trieån. 

Qua kinh nghieäm veà lónh vöïc thueâ taøi chính ôû caùc nöôùc ta coù theå ruùt ra ñöôïc baøi hoïc 

cho Vieät Nam trong vieäc ñaåy maïnh hoïat ñoäng cho thueâ ôû nöôùc ta, ñoù laø: chính phuû 

phaûi nhanh choùng hoøan thieän heä thoáng phaùp lyù veà cho thueâ taøi chính, khuyeán khích, 
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xaây döïng caùc chính saùch öu ñaõi cho caùc nhaø ñaáu tö, ñaëc bieät laø caùc nhaø ñaàu tö nöôùc 

ngoøai ñaàu tö vaøo lónh vöïc cho thueâ taøi chính, môû roäng hôn nöõa caùc ñoái töôïng ñöôïc 

pheùp hoïat ñoäng trong lónh vöïc naøy, ña daïng hoùa vaø nhanh choùng cho pheùp aùp duïng 

nhöõng loïai hình cho thueâ taøi chính môùi vaøo trong neàn kinh teá ñeå phaùt trieån thò tröôøng, 

xaây döïng caùc chieán löôïc phaùt trieån vaø caùc yeáu toá hoã trôï nhö öu ñaõi thueá, chính saùch 

tieàn teä, thuû tuïc haønh chính, quaûng baù saûn phaåm… nhaèm ñaåy maïnh hoïat ñoäng cho 

thueâ. Ngoøai ra, chính phuû neân cho pheùp thaønh laäp caùc hieäp hoäi cho thueâ taøi chính 

nhaèm giuùp caùc coâng ty cho thueâ taøi chính naém baét thoâng tin thò tröôøng, lieân keát trong 

hoïat ñoäng kinh doanh vaø ñaëc bieät laø coù tieáng noùi chung nhaèm phaùt huy toái ña söùc 

maïnh cuûa mình cuõng nhö giuùp chính phuû coù nhöõng ñieàu chænh chính saùch kòp thôøi, 

ñaåy maïnh hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính taïi Vieät Nam hieän nay. 

Keát luaän chöông I  

Nhö vaäy, trong chöông I chuùng ta ñaõ ñeà caäp ñeán moät soá khaùi nieäm veà cho thueâ taøi 

chính, quaù trình hình thaønh vaø phaùt trieån cuûa noù cho ñeán nay. Ñaëc bieät chuùng ta ñaõ 

ñeà caáp ñeán söï khaùc bieät giöõa cho thueâ taøi chính vôùi cho thueâ vaän haønh vaø tín duïng 

traû goùp raát thoâng duïng hieän nay. Chuùng ta cuõng thaáy ñöïôc nhöõng lôïi ích ñích thöïc 

cuõng nhö nhöõng ruûi ro coù theå xaûy ra trong hoïat ñoäng tín duïng naøy ñeå töø ñoù coù nhöõng 

giaûi phaùp phuø hôïp nhaèm haïn cheá toái ña nhöõng ruûi ro naøy, phaùt huy coù hieäu quaû 

nhöõng öu ñieåm voán coù cuûa cho thueâ taøi chính. Chuùng ta cuõng phaân bieät ñöôïc caùc 

hình thöùc cho thueâ taøi chính thoâng duïng hieän nay vaø nhöõng baøi hoïc höõu ích töø thöïc 

tieãn cho thueâ cuûa moät soá nöôùc trong khu vöïc nhaèm ruùt kinh nghieäm toát hôn cho quaù 

trình phaùt trieån cho thueâ taøi chính taïi Vieät Nam trong thôøi gian saép tôùi.   
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CHÖÔNG 2 : THÖÏC TRAÏNG HOÏAT ÑOÄNG CHO THUEÂ TAØI 
CHÍNH ÔÛ VIEÄT NAM 
 

2.1  Quùa trình hình thaønh vaø phaùt trieån hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính taïi 
Vieät Nam 

Thueâ taøi chính laø moät hình thöùc ñang ñöôïc aùp duïng phoå bieán ôû nhieàu nöôùc treân theá 

giôùi nhö Myõ, Nhaät Baûn, Ñöùc, Thuïy Ñieån, UÙc... Loaïi hình cho thueâ taøi chính ñaõ ñöôïc 

moät soá coâng ty taøi chính ñöa ra thò tröôøng taøi chính vaøo nhöõng naêm cuoái nhöõng naêm 

50 ñaàu nhöõng naêm 60 cuûa theá kyû 20 vôùi teân goïi laø thueâ taøi chính (finance lease....).  

Ñaàu thaäp kyû 50 cuûa theá kyû naøy, giao dòch thueâ mua ñaõ coù nhöõng böôùc nhaûy voït. 

Nhaèm ñaùp öùng nhu caàu voán trung vaø daøi haïn, nghieäp vuï tín duïng thueâ mua hay coøn 

goïi laø thueâ taøi chính ñöôïc saùng taïo ra tröôùc tieân ôû Myõ vaøo naêm 1952. Sau ñoù nghieäp 

vuï tín duïng thueâ mua phaùt trieån sang Chaâu AÂu vaø phaùt trieån maïnh meõ taïi ñoù töø 

nhöõng naêm cuûa thaäp kyû 60. Tín duïng thueâ mua cuõng phaùt trieån maïnh meõ ôû Chaâu AÙ 

vaø nhieàu khu vöïc khaùc töø ñaàu thaäp kyû 70.  

Hieän nay, ngaønh coâng nghieäp thueâ mua coù giaù trò trao ñoåi chieám khoaûng 500 tyû USD. 

Hieän nay ôû Myõ, ngaønh thueâ mua thieát bò chieám khoaûng 25 - 30% toång soá tieàn taøi trôï 

cho caùc giao dòch mua baùn thieát bò haøng naêm cuûa caùc doanh nghieäp. Nguyeân nhaân 

chính thuùc ñaåy caùc hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính phaùt trieån nhanh laø do noù theå hieän 

hình thöùc taøi trôï coù tính chaát an toaøn cao tieän lôïi, vaø hieäu quaû cho caùc beân giao dòch.  

Ñi ngöôïc laïi thôøi gian, töø tröôùc 1975, coâng ty IBM taïi Saøi Goøn ñaõ cho caùc doanh 

nghieäp taïi Saøi Goøn thueâ maùy ñieän toaùn vaø sau naøy Vietnam Airlines  ñaõ thueâ maùy 

bay cuûa TEAC, Air France... Tuy nhieân, cho thueâ taøi chính  môùi chæ thöïc söï ñi vaøo 

hoaït ñoäng taïi Vieät Nam töø thaùng 11/01/1997, khi Coâng ty cho thueâ taøi chính ñaàu tieân 
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taïi Vieät Nam laø Coâng ty cho thueâ Taøi Chính Quoác Teá Vieät Nam (VILC) ra ñôøi, baét 

ñaàu ñi vaøo hoaït ñoäng vôùi soá voán ñieàu leä 5 trieäu USD. 

Tính ñeán thôøi ñieåm cuoái naêm 2007 ñaõ coù 12 coâng ty cho thueâ taøi chính ñang hoaït 

ñoäng taïi Vieät Nam, trong ñoù coù 07 coâng ty coù truï sôû chính taïi TP.HCM vaø 05 taïi Haø 

Noäi, cuï theå: 

- Coâng ty cho thueâ taøi chính Quoác teá Vieät Nam (VILC, truï sôû taïi TP.HCM), lieân 

doanh giöõa Ngaân haøng coâng thöông Vieät Nam vôùi taäp ñoaøn taøi chính KDB (Haøn 

Quoác), Ngaân haøng Aroza (Nhaät Baûn), Ngaân haøng Natexis (Phaùp), voán ñieàu leä 5 

trieäu USD. 

- Coâng ty cho thueâ taøi chính Kexim Vieät Nam (KVLC, truï sôû taïi TP.HCM), 100% 

voán Haøn Quoác, voán ñieàu leä 13 trieäu USD. 

- Coâng ty cho thueâ taøi chính Ngaân haøng Coâng thöông (ICB-leaco, truï sôû taïi Haø 

Noäi), tröïc thuoäc Ngaân haøng Coâng thöông Vieät Nam, voán ñieàu leä 300 tyû ñoàng. 

- Coâng ty cho thueâ taøi chính Ngaân haøng Ngoaïi thöông (VCB-leaco, truï sôû taïi Haø 

Noäi), tröïc thuoäc Ngaân haøng Ngoaïi thöông Vieät Nam, voán ñieàu leä 100 tyû ñoàng. 

- Coâng ty cho thueâ taøi chính Ngaân haøng NN-PTNT (ALC1 taïi Haø Noäi vaø ALC2 taïi 

TP.HCM), tröïc thuoäc Ngaân haøng NN-PTNT Vieät Nam, voán ñieàu leä cuûa ALC1 laø 

200 tyû ñoàng,  cuûa ALC2 laø 350tyû ñoàng. 

- Coâng ty cho thueâ taøi chính Ngaân haøng Ñaàu tö & Phaùt trieån Vieät Nam (BIDV-

leaco 1 taïi Haø Noäi vaø BIDV-leaco 2 taïi TP.HCM), tröïc thuoäc Ngaân haøng Ñaàu tö 

& Phaùt trieån Vieät Nam, voán ñieàu leä BIDV-leaco 1 laø 200 tyû ñoàng, BIDV-leaco 2 

laø150 tyû ñoàng. 
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- Coâng ty cho thueâ taøi chính ANZ-VTRAC (truï sôû taïi Haø Noäi), 100% voán nöôùc 

ngoaøi, tröïc thuoäc ngaân haøng ANZ (lieân doanh giöõa UÙc vaø New-Zealand), voán ñieàu leä 

5 trieäu USD. 

- Coâng ty cho thueâ taøi chính quoác teá Chailease (CILC, truï sôû taïi TP.HCM), 100% 

voán Ñaøi Loan, voán ñieàu leä 10 trieäu USD. 

- Coâng ty cho thueâ taøi chính Ngaân haøng Sacombank (truï sôû taïi TPHCM), 100% voán 

trong nöôùc, tröïc thuoäc  Ngaân haøng Sacombank, voán ñieàu leä 150 tyû VND. 

- Coâng ty cho thueâ taøi chính Ngaân haøng AÙ Chaâu (truï sôû taïi TPHCM), 100% voán 

trong nöôùc, tröïc thuoäc  Ngaân haøng AÙ Chaâu, voán ñieàu leä 100 tyû VND. 

ÔÛ nöôùc ta, trong ñieàu kieän voán ngaân saùch haïn heïp, voán töï coù cuûa caùc doanh nghieäp 

vaø hoä kinh doanh raát thaáp thì vieäc ñaàu tö chuû yeáu phaûi troâng chôø vaøo voán tín duïng 

ngaân haøng. Vaø thöïc teá cho thaáy tuy caùc giaûi phaùp veà voán tín duïng ngaân haøng ñang 

ñöôïc thöïc thi cuõng ñaõ naêng ñoäng, côûi môû vaø tích cöïc phuïc vuï cho yeâu caàu taêng 

tröôûng cuûa khu vöïc, nhöng caû Ngaân haøng Nhaø nöôùc vaø caùc ngaân haøng thöông maïi 

ñeàu chöa theå ñaùp öùng ñöôïc nhu caàu voán cho ñaàu tö phaùt trieån taïi khu vöïc naøy.  

Maëc duø laø loaïi hình toå chöùc tín duïng môùi ra ñôøi vaø phaùt trieån, song hoaït ñoäng cuûa 

caùc coâng ty cho thueâ taøi chính trong thôøi gian qua phaàn naøo ñaõ laøm giaûm söùc eùp vaø 

gaùnh naëng cho heä thoáng ngaân haøng thöông maïi trong vieäc cung öùng voán ñoái vôùi caùc 

doanh nghieäp, ñaëc bieät laø voán trung vaø daøi haïn. Thay vì vieäc tìm kieám moät khoaûn 

cho vay töø caùc ngaân haøng thöông maïi maø thöôøng thì caùc ngaân haøng thích cho vay ñoái 

vôùi caùc coâng ty lôùn coù ñaûm baûo chaéc chaén, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính seõ taïo ñieàu 

kieän cho doanh nghieäp vöøa vaø nhoû nhieàu lôïi ích töø vieäc cho thueâ taøi chính maø khoâng 

caàn doanh nghieäp phaûi coù taøi saûn theá chaáp.  

Hoaït ñoäng cho thueâ ñaõ giaûi quyeát ñöôïc nguoàn voán trung vaø daøi haïn thoâng qua vieäc 

taøi trôï taøi saûn thueâ cho caùc toå chöùc caù nhaân khoâng ñuû ñieàu kieän vaø tieâu chuaån ñeå vay 

caùc ngaân haøng thöông maïi. Ngöôïc laïi, vieäc naøy mang laïi lôïi ích cho caùc coâng ty cho 
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thueâ taøi chính laø söû duïng ñöôïc soá voán tích cöïc cuûa moät löôïng lôùn caùc doanh nghieäp 

vöøa vaø nhoû ñang hoaït ñoäng treân thò tröôøng. 

2.2  Thöïc traïng hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính ôû Vieät Nam  
 

2.2.1 Cô sôû phaùp lyù cho hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính taïi Vieät Nam  
Taïi Vieät Nam nghieäp vuï cho thueâ taøi chính hay coøn goïi laø tín duïng thueâ mua ñaõ ñöôïc 

ngaân haøng Nhaø Nöôùc Vieät Nam cho aùp duïng thí ñieåm bôûi quyeát ñònh soá 149/QÑ-

Ngaân haøng ngaøy 17/5/1995 vaø vaän haønh theo Nghò ñònh soá 64/NÑ-CP cuûa chính phuû 

ban haønh ngaøy 09/10/1995. Ñeán ngaøy 02/05/2001 Chính phuû ñaõ ban haønh Nghò ñònh 

16/NÑ-CP veà toå chöùc vaø hoaït ñoäng cuûa Coâng ty cho thueâ taøi chính, ñaõ ñaët neàn taûng 

cho tín duïng thueâ mua ra ñôøi, mang laïi moät keânh daãn voán tieän ích ñoái vôùi moïi thaønh 

phaàn kinh teá, nhaát laø caùc doanh nghieäp vöøa vaø nhoû. 

Trong nhöõng naêm ñaàu hoaït ñoäng, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính ñaõ gaëp raát nhieàu 

khoù khaên, vöôùng maéc töø vieäc thieáu heä thoáng vaên baûn phaùp lyù hoaøn chænh cho hoaït 

ñoäng cho thueâ taøi chính taïi Vieät Nam cho ñeán vieäc taïo nhaän thöùc cho caùc doanh 

nghieäp veà cho thueâ taøi chính ñeå hoï coù theå tìm thaáy söï hoã trôï veà voán qua coâng cuï taøi 

chính naøy. Ngay caû trong hoaït ñoäng cuûa mình caùc coâng ty cuõng gaëp nhieàu khoù khaên 

vaø ruûi ro do ngaønh cho thueâ taøi chính coøn quaù môùi meû taïi Vieät Nam, kinh nghieäm vaø 

chuyeân moân cuûa ñoäi nguõ nhaân vieân coøn haïn cheá.  

Töø khi ra ñôøi ñeán nay, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính ñaõ phaùt trieån nhanh choùng caû 

veà quy moâ vaø maïng löôùi hoaït ñoäng. Cuï theå: ñaõ thöïc hieän ñöôïc nhieàu nghieäp vuï cho 

thueâ khaùc nhau, ña daïng hoaù caùc taøi saûn cho thueâ, phöông thöùc cho thueâ vaø ñoái töôïng 

khaùch haøng. Trong 11 naêm hoïat ñoäng cuûa mình, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính ñaõ 

töøng böôùc phaùt huy ñöôïc vai troø quan troïng laø hoã trôï caùc doanh nghieäp ñaàu tö chieàu 

saâu, ñoåi môùi maùy moùc thieát bò, caûi tieán kyõ thuaät.  

Khoâng chæ coù theá, tyû leä dö nôï quaù haïn cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính thaáp hôn 

nhieàu so vôùi caùc ngaân haøng, lôïi nhuaän naêm sau luoân cao hôn naêm tröôùc. Dö nôï cho 
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thueâ taøi chính gia taêng maïnh trong khoaûng thôøi gian 1999-2004. Tyû troïng dö nôï cho 

thueâ taøi chính trong toång taøi saûn chieám ña soá vaø taêng lieân tuïc töø 65% naêm 1999 leân 

91% naêm 2004. Do ñoù, vò trí caùc coâng ty cho thueâ taøi chính ngaøy caøng quan troïng 

trong hoaït ñoäng cuûa caùc toå chöùc tín duïng. 

2.2.2  Noäi dung cuï theå cuûa hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính 
 

Theo nghò ñònh soá 16/2001/NÑ-CP ngaøy 02/05/2001 cuûa Chính phuû veà toå chöùc vaø 

hoaït ñoäng cuûa coâng ty cho thueâ taøi chính thì cho thueâ taøi chính laø hoaït ñoäng tín duïng 

trung vaø daøi haïn thoâng qua vieäc cho thueâ maùy moùc thieát bò, phöông tieän vaän chuyeån 

vaø caùc ñoäng saûn khaùc (goïi chung laø taøi saûn) treân cô sôû hôïp ñoàng cho thueâ giöõa beân 

cho thueâ vôùi beân thueâ. Beân cho thueâ cam keát mua taøi saûn theo yeâu caàu cuûa beân thueâ 

vaø naém giöõ quyeàn sôû höõu ñoái vôùi taøi saûn cho thueâ. Beân thueâ söû duïng taøi saûn vaø thanh 

toaùn tieàn thueâ.  

 Khi keát thuùc thôøi haïn thueâ, beân thueâ ñöôïc quyeàn löïa choïn mua laïi taøi saûn thueâ hoaëc 

tieáp tuïc thueâ theo caùc ñieàu kieän ñaõ thoaû thuaän trong hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính. 

Toång soá tieàn thueâ vaø tieàn mua taøi saûn khi keát thuùc thôøi haïn thueâ qui ñònh taïi hôïp 

ñoàng cho thueâ taøi chính ít nhaát phaûi töông ñöông vôùi giaù trò cuûa taøi saûn ñoù taïi thôøi 

ñieåm kyù hôïp ñoàng.  

a)  Beân thueâ taøi chính 

Beân thueâ taøi chính laø caùc toå chöùc, caù nhaân hoaït ñoäng taïi Vieät Nam, tröïc tieáp söû duïng 

taøi saûn thueâ cho muïc ñích hoaït ñoäng cuûa mình. Bao goàm: 

 Caù nhaân coù ñaêng kyù kinh doanh 

 Hoä kinh doanh caù theå 

 Doanh nghieäp (DN tö nhaân, Cty hôïp doanh, Cty coå phaàn, Cty TNHH, HTX, DN 

nöôùc ngoaøi, Cty coù voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi) 

 Caùc toå chöùc khaùc thuoäc ñoái töôïng ñöôïc vay voán cuûa caùc toå chöùc tín duïng  

b)  Caùc nghieäp vuï coâng ty cho thueâ taøi chính cung caáp 
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 Cho thueâ taøi chính 

 Mua vaø cho thueâ laïi theo hình thöùc cho thueâ taøi chính. Theo hình thöùc naøy, coâng 

ty cho thueâ taøi chính mua laïi taøi saûn thuoäc sôû höõu cuûa beân thueâ vaø cho beân thueâ thueâ 

laïi taøi saûn ñoù ñeå tieáp tuïc söû duïng cho hoaït ñoäng cuûa mình. 

 Tö vaán cho khaùch haøng veà nhöõng vaán ñeà coù lieân quan ñeán nghieäp vuï cho thueâ 

taøi chính. 

 Thöïc hieän caùc dòch vuï uûy thaùc, quaûn lyù taøi saûn vaø baûo laõnh lieân quan ñeán hoaït 

ñoäng cho thueâ taøi chính. 

c) Caùc böôùc thöïc hieän thueâ taøi chính 

Böôùc Beân tham gia Noäi dung 
1 Beân thueâ – Nhaø cung caáp Ñaøm phaùn hôïp ñoàng mua baùn taøi saûn  
2 Beân thueâ – Beân cho thueâ  Thoaû thuaän ñieàu kieän thueâ taøi chính  
3  Kyù hôïp ñoàng thueâ taøi chính  
4 Beân cho thueâ – Nhaø cung caáp Kyù hôïp ñoàng mua baùn taøi saûn  

5 Beân cho thueâ – Beân thueâ  
Laøm thuû tuïc nhaäp khaåu: xin giaáy pheùp 
nhaäp khaåu, môû L/C    

6 Nhaø cung caáp Giao haøng 
7 Beân cho thueâ  Thanh toaùn tieàn mua taøi saûn  
8 Beân thueâ  Nhaän haøng 
9 Beân cho thueâ  Mua baûo hieåm 

10 Beân thueâ – Nhaø cung caáp Laép ñaët, chaïy thöû, baûo haønh 

11 Beân cho thueâ – Beân thueâ  
Xaùc ñònh nguyeân giaù taøi saûn, bieåu thanh 
toaùn tieàn thueâ  

12 Beân thueâ – Beân cho thueâ  
Thanh toaùn tieàn thueâ, thanh lyù hôïp ñoàng 
thueâ taøi chính, chuyeån quyeàn sôû höõu taøi 
saûn thueâ  

d)  Hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính 

Hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính laø vaên baûn thoaû thuaän giöõa beân cho thueâ vaø beân thueâ veà 

vieäc cho thueâ moät hoaëc moät soá taøi saûn. Hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính phaûi ghi roõ vieäc 

xöû lyù hôïp ñoàng chaám döùt tröôùc thôøi haïn. Beân cho thueâ vaø beân thueâ khoâng ñöôïc ñôn 

phöông huûy boû hôïp ñoàng, tröø caùc tröôøng hôïp sau: 
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 Beân cho thueâ coù quyeàn huûy boû hôïp ñoàng khi xaûy ra moät trong caùc tröôøng hôïp 

sau:  

+ Beân thueâ khoâng traû ñöôïc tieàn thueâ theo hôïp ñoàng. 

+ Beân thueâ vi phaïm caùc ñieàu khoaûn cuûa hôïp ñoàng. 

+ Beân thueâ bò phaù saûn, giaûi theå. 

+ Ngöôøi baûo laõnh cho beân thueâ bò phaù saûn, giaûi theå vaø beân cho thueâ khoâng chaáp 

nhaän caùc baûo laõnh thay theá khaùc cuûa beân thueâ.  

  Beân thueâ coù quyeàn huûy boû hôïp ñoàng khi xaûy ra moät trong caùc tröôøng hôïp        

sau: 

+ Beân cho thueâ khoâng giao ñuùng haïn taøi saûn cho thueâ theo hôïp ñoàng. 

+ Beân cho thueâ vi phaïm hôïp ñoàng. 

 Taøi saûn cho thueâ bò maát, hö hoûng khoâng theå phuïc hoài, söûa chöõa ñöôïc. 

 Beân cho thueâ chaáp nhaän ñeå beân thueâ thanh toaùn toaøn boä tieàn thueâ. 

 Quyeàn vaø nghóa vuï cuûa beân cho thueâ trong hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính 

♦ Quyeàn cuûa beân cho thueâ: 

- Yeâu caàu beân thueâ cung caáp caùc baùo caùo quyù, quyeát toaùn taøi chính naêm vaø tình 

hình hoaït ñoäng saûn xuaát kinh doanh vaø caùc vaán ñeà lieân quan ñeán taøi saûn cho 

thueâ. 

- Kieåm tra vieäc quaûn lyù vaø söû duïng taøi saûn cho thueâ. 

- Mua, nhaäp khaåu taøi saûn cho thueâ theo yeâu caàu cuûa beân thueâ. 

- Gaén kyù hieäu sôû höõu treân taøi saûn cho thueâ trong suoát thôøi haïn thueâ. 
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- Chuyeån nhöôïng caùc quyeàn vaø nghóa vuï cuûa mình trong hôïp ñoàng cho thueâ taøi 

chính cho moät coâng ty cho thueâ taøi chính khaùc. Trong tröôøng hôïp naøy, beân cho 

thueâ chæ caàn thoâng baùo tröôùc baèng vaên baûn cho beân thueâ. 

- Yeâu caàu beân thueâ kyù quyõ baèng tieàn hoaëc coù ngöôøi baûo laõnh thöïc hieän hôïp 

ñoàng cho thueâ taøi chính neáu thaáy caàn thieát. 

- Giaûm tieàn thueâ, ñieàu chænh kyø haïn traû nôï, gia haïn thôøi haïn thueâ, chuyeån nôï 

quaù haïn, baùn taøi saûn cho thueâ theo qui ñònh cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc. 

- Yeâu caàu beân thueâ boài thöôøng thieät haïi khi beân thueâ vi phaïm hôïp ñoàng cho 

thueâ taøi chính.    

♦ Nghóa vuï cuûa beân cho thueâ: 

- Kyù hôïp ñoàng mua taøi saûn vôùi beân cung caáp theo caùc ñieàu kieän ñaõ ñöôïc thoaû 

thuaän giöõa beân thueâ vaø beân cung caáp. Beân cho thueâ khoâng chòu traùch nhieäm 

veà vieäc taøi saûn cho thueâ khoâng ñöôïc giao hoaëc giao khoâng ñuùng vôùi caùc ñieàu 

kieän do beân thueâ thoaû thuaän vôùi beân cung caáp. 

- Ñaêng kyù quyeàn sôû höõu, ñaêng kyù giao dòch ñaûm baûo vaø noäp leä phí ñaêng kyù 

giao dòch ñaûm baûo, laøm thuû tuïc mua baûo hieåm ñoái vôùi taøi saûn cho thueâ. 

- Thöïc hieän ñaày ñuû, ñuùng caùc ñieàu khoaûn ñaõ cam keát trong hôïp ñoàng. 

 Quyeàn vaø nghóa vuï cuûa beân thueâ trong hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính 

♦ Quyeàn cuûa beân thueâ: 

- Löïa choïn, thoaû thuaän vôùi beân cung caáp veà ñaëc tính kyõ thuaät, chuûng loaïi, giaù 

caû, caùch thöùc vaø thôøi haïn giao nhaän, laép ñaët vaø baûo haønh taøi saûn cho thueâ. 

- Tröïc tieáp nhaän taøi saûn cho thueâ töø beân cung caáp theo thoaû thuaän trong hôïp 

ñoàng mua taøi saûn. 
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- Quyeát ñònh vieäc mua taøi saûn hoaëc tieáp tuïc thueâ sau khi keát thuùc hôïp ñoàng cho 

thueâ taøi chính. 

- Yeâu caàu beân cho thueâ boài thöôøng thieät haïi khi beân cho thueâ vi phaïm hôïp 

ñoàng cho thueâ taøi chính. 

♦ Nghóa vuï cuûa beân thueâ: 

- Cung caáp caùc baùo caùo quyù, quyeát toaùn taøi chính naêm vaø tình hình hoaït ñoäng 

saûn xuaát kinh doanh, caùc vaán ñeà lieân quan ñeán taøi saûn thueâ khi beân cho thueâ 

yeâu caàu. Taïo ñieàu kieän ñeå beân cho thueâ kieåm tra taøi saûn cho thueâ. 

- Chòu traùch nhieäm veà söï löïa choïn, thoaû thuaän vôùi beân cung caáp veà taøi saûn cho 

thueâ, caùc ñieàu khoaûn cuûa hôïp ñoàng mua taøi saûn cho thueâ. 

- Söû duïng taøi saûn cho thueâ ñuùng muïc ñích ñaõ thoaû thuaän trong hôïp ñoàng cho 

thueâ taøi chính, khoâng ñöôïc chuyeån nhöôïng quyeàn söû duïng taøi saûn cho thueâ 

cho caù nhaân, toå chöùc khaùc neáu khoâng ñöôïc beân cho thueâ ñoàng yù baèng vaên 

baûn. 

- Traû tieàn thueâ theo thoaû thuaän trong hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính vaø thanh toaùn 

caùc chi phí coù lieân quan ñeán vieäc nhaäp khaåu, thueá, leä phí ñaêng kyù quyeàn sôû 

höõu, baûo hieåm ñoái vôùi taøi saûn thueâ. 

- Chòu moïi ruûi ro veà vieäc maát maùt, hö hoûng ñoái vôùi taøi saûn thueâ vaø chòu traùch 

nhieäm veà moïi haäu quaû cho vieäc söû duïng taøi saûn thueâ gaây ra ñoái vôùi toå chöùc vaø 

caù nhaân khaùc trong quaù trình söû duïng taøi saûn thueâ. 

- Baûo döôõng, söûa chöõa taøi saûn thueâ trong thôøi haïn thueâ. Khoâng ñöôïc taåy xoaù, 

laøm hoûng kyù hieäu sôû höõu gaén treân taøi saûn thueâ. 

- Khoâng ñöôïc duøng taøi saûn thueâ ñeå theá chaáp, caàm coá hoaëc ñeå baûo ñaûm thöïc 

hieän nghóa vuï khaùc.   
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- Thöïc hieän ñaày ñuû, ñuùng caùc ñieàu khoaûn ñaõ cam keát trong hôïp ñoàng. 

e) Thueá giaù trò gia taêng vaø khaáu tröø thueá giaù trò gia taêng 

Haàu heát caùc taøi saûn cho thueâ mua trong nöôùc ñeàu thuoäc dieän chòu thueá giaù trò gia 

taêng. Ngöôïc laïi, phaàn lôùn taøi saûn cho thueâ nhaäp khaåu tröïc tieáp khoâng thuoäc ñoái töôïng 

chòu thueá giaù trò gia taêng, ngoaïi tröø caùc maùy moùc, thieát bò, phöông tieän vaän taûi 

chuyeân duøng trong nöôùc ñaõ saûn xuaát ñöôïc. 

- Thueá giaù trò gia taêng cuûa taøi saûn thueâ taøi chính do beân cho thueâ ñaõ noäp cho 

nhaø nöôùc khi mua taøi saûn seõ ñöôïc beân thueâ traû daàn cho beân cho thueâ treân cô 

sôû hôïp ñoàng thueâ taøi chính theo caùc hoùa ñôn tieàn thueâ – laø hoaù ñôn giaù trò gia 

taêng ñaàu vaøo cuûa beân thueâ. Beân thueâ seõ khaáu tröø daàn thueá giaù trò gia taêng 

naøy. Thueá giaù trò gia taêng ñöôïc beân cho thueâ phaân boå theo nguyeân taéc chia 

ñeàu soá thueá ñaõ noäp cho thôøi gian thueâ. 

- Vieäc chuyeån nhöôïng taøi saûn cho thueâ taøi chính bò thu hoài do beân thueâ vi phaïm 

hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính cho beân thöù ba phaûi chòu thueá giaù trò gia taêng. 

- Tröôøng hôïp baùn vaø thueâ laïi (hay mua vaø cho thueâ laïi), beân baùn phaûi noäp thueá 

giaù trò gia taêng vaø thueá nhaäp khaåu, neáu taøi saûn ñoù tröôùc ñaây ñöôïc nhaäp khaåu 

vaø ñaõ ñöôïc mieãn thueá nhaäp khaåu. 

- Doanh thu cho thueâ taøi chính khoâng thuoäc dieän chòu thueá giaù trò gia taêng, bao 

goàm tieàn thu cho thueâ taøi chính, phí cam keát söû duïng voán, giaù trò mua laïi 

(tröôøng hôïp beân thueâ mua laïi taøi saûn thueâ vaøo cuoái thôøi haïn thueâ theo giaù 

danh nghóa ñaõ quy ñònh tröôùc trong hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính).     
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f) Tính ñaïi dieän cuûa beân cho thueâ  

- Coâng ty cho thueâ taøi chính ñöôïc nhaäp khaåu tröïc tieáp taøi saûn maø beân thueâ ñaõ 

ñöôïc pheùp mua, nhaäp khaåu vaø söû duïng theo caùc quy ñònh hieän haønh cuûa phaùp luaät. 

- Thueá ñoái vôùi taøi saûn maø coâng ty cho thueâ taøi chính mua trong nöôùc hoaëc nhaäp 

khaåu ñeå cho thueâ ñöôïc aùp duïng nhö tröôøng hôïp beân thueâ tröïc tieáp mua hoaëc nhaäp 

khaåu caùc taøi saûn ñoù. 

- Nhöõng taøi saûn cho thueâ phaûi coù giaáy pheùp söû duïng, cô quan coù thaåm quyeàn 

xem xeùt caáp giaáy pheùp söû duïng cho beân thueâ treân cô sôû giaáy tôø chöùng minh quyeàn sôû 

höõu taøi saûn cho thueâ cuûa coâng ty cho thueâ taøi chính vaø hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính. 

- Vieäc xuaát khaåu taøi saûn cho thueâ taøi chính nhaäp khaåu bò thu hoài do beân thueâ vi 

phaïm hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính khoâng phaûi noäp thueá xuaát khaåu. 

- Vieäc chuyeån nhöôïng taøi saûn cho thueâ taøi chính coù ñaêng kyù quyeàn sôû höõu cho 

beân thueâ khi keát thuùc thôøi haïn thueâ khoâng phaûi noäp thueá tröôùc baï. 

g) Ñaêng kyù taøi saûn cho thueâ taøi chính 

- Taøi saûn cho thueâ taøi chính phaûi ñaêng kyù taïi Cuïc ñaêng kyù Quoác gia giao dòch 

baûo ñaûm hoaëc Chi nhaùnh cuûa Cuïc ñaët taïi caùc ñòa phöông. 

- Ñôn yeâu caàu ñaêng kyù taøi saûn cho thueâ taøi chính do beân cho thueâ vaø beân thueâ 

cuøng kyù. Beân cho thueâ laø ngöôøi thöïc hieän vieäc göûi ñôn yeâu caàu ñaêng kyù ñeán Cuïc/Chi 

nhaùnh ñaêng kyù vaø noäp leä phí ñaêng kyù. 

- Tröôøng hôïp taøi saûn cho thueâ taøi chính khoâng ñöôïc beân cho thueâ ñaêng kyù, beân 

thueâ coù quyeàn yeâu caàu toaø aùn quyeát ñònh buoäc beân cho thueâ phaûi ñaêng kyù trong thôøi 

haïn 7 ngaøy keå töø ngaøy quyeát ñònh cuûa toaø aùn coù hieäu löïc. Quaù thôøi haïn ñoù maø vaãn 

khoâng ñaêng kyù thì hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính bò voâ hieäu. Beân cho thueâ phaûi boài 

thöôøng thieät haïi, neáu coù, cho beân thueâ. 
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- Giaù trò phaùp lyù cuûa vieäc ñaêng kyù taøi saûn cho thueâ taøi chính: noù coù giaù trò ñoái 

vôùi beân thöù ba trong thôøi haïn coù hieäu löïc cuûa vieäc ñaêng kyù tính töø ngaøy Cuïc/Chi 

nhaùnh ñaêng kyù caáp Giaáy chöùng nhaän ñaêng kyù ñeán thôøi ñieåm chaám döùt hôïp ñoàng cho 

thueâ taøi chính. Giaáy chöùng nhaän ñaêng kyù taøi saûn cho thueâ taøi chính laø caên cöù phaùp lyù 

ñeå beân cho thueâ yeâu caàu beân thöù ba ñaõ nhaän chuyeån giao taøi saûn cho thueâ taøi chính 

maø khoâng coù söï ñoàng yù cuûa mình phaûi traû laïi taøi saûn ñoù cho beân cho thueâ. 

h) Khaáu hao taøi saûn cho thueâ taøi chính 

- Xaùc ñònh nguyeân giaù taøi saûn coá ñònh thueâ taøi chính: nguyeân giaù taøi saûn coá ñònh 

thueâ taøi chính phaûn aùnh ôû beân thueâ gioáng nhö beân cho thueâ, bao goàm: giaù mua thöïc 

teá taøi saûn, caùc chi phí vaän chuyeån, boác dôõ, caùc chi phí söûa chöõa, taân trang tröôùc khi 

ñöa taøi saûn coá ñònh vaøo söû duïng, chi phí laép ñaët, chaïy thöû, thueá vaø leä phí tröôùc baï. 

Phaàn cheânh leäch giöõa tieàn thueâ taøi saûn coá ñònh phaûi traû cho beân cho thueâ vaø nguyeân 

giaù taøi saûn coá ñònh ñoù ñöôïc haïch toaùn vaøo chi phí kinh doanh phuø hôïp vôùi thôøi haïn 

cuûa hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính. 

- Beân thueâ phaûi theo doõi, quaûn lyù, söû duïng vaø trích khaáu hao taøi saûn coá ñònh 

thueâ taøi chính nhö ñoái vôùi taøi saûn coá ñònh thuoäc sôû höõu mình. 

- Thôøi gian trích khaáu hao ñoái vôùi taøi saûn coá ñònh thueâ taøi chính ñöôïc aùp duïng 

nhö ñoái vôùi taøi saûn coá ñònh maø beân söû duïng laø chuû sôû höõu. Tröôøng hôïp ngay taïi thôøi 

ñieåm khôûi ñaàu thueâ taøi saûn, doanh nghieäp beân thueâ cam keát khoâng mua laïi taøi saûn 

thueâ trong hôïp ñoàng thueâ taøi chính, thì doanh nghieäp beân thueâ ñöôïc trích khaáu hao 

taøi saûn coá ñònh thueâ taøi chính theo thôøi haïn thueâ ghi trong hôïp ñoàng.  

i) Haïch toaùn taøi saûn thueâ taøi chính  

- Nguyeân giaù taøi saûn coá ñònh thueâ taøi chính ñöôïc beân thueâ phaûn aùnh noäi baûng 

qua taøi khoaûn taøi saûn coá ñònh thueâ taøi chính (TK212) vaø taøi khoaûn nôï daøi haïn 

(TK342). 
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- Laõi thueâ taøi chính, phí cam keát ñöôïc haïch toaùn vaøo chi phí quaûn lyù doanh 

nghieäp (TK642) theo ñuùng hoùa ñôn tieàn thueâ phaùt sinh trong kyø. 

- Tieàn goác traû trong kyø ñöôïc haïch toaùn giaûm nôï daøi haïn. 

- Vieäc trích khaáu hao taøi saûn coá ñònh thueâ taøi chính vaøo chi phí saûn xuaát ñöôïc 

thöïc hieän theo Quyeát ñònh soá 166/QÑ-BTC, khoâng phuï thuoäc vaøo vieäc hoaøn traû tieàn 

goác cho beân cho thueâ.    

j) Baûo ñaûm cho thueâ taøi chính 

Khoâng gioáng nhö hoaït ñoäng cho vay cuûa ngaân haøng thöông maïi laø phaàn lôùn caùc 

khoaûn cho vay theo quy ñònh phaûi coù taøi saûn baûo ñaûm thoâng qua hôïp ñoàng caàm coá, 

theá chaáp hay hôïp ñoàng baûo laõnh baèng taøi saûn, phaùp luaät ñieàu chænh hoaït ñoäng cho 

thueâ taøi chính hieän nay khoâng quy ñònh vieäc cho thueâ phaûi coù taøi saûn baûo ñaûm. Thay 

cho taøi saûn baûo ñaûm, beân cho thueâ naém giöõ quyeàn sôû höõu ñoái vôùi taøi saûn cho thueâ 

trong suoát thôøi haïn thueâ. Ngoaøi ra beân cho thueâ coøn coù quyeàn yeâu caàu beân thueâ kyù 

quyõ baèng tieàn maët hoaëc coù ngöôøi baûo laõnh thöïc hieän hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính neáu 

thaáy caàn thieát.  

k) Taøi saûn thueâ taøi chính nhaäp khaåu ñaõ qua söû duïng  

Vieäc nhaäp khaåu thieát bò ñaõ qua söû duïng phaûi ñöôïc thöïc hieän thoâng qua hôïp ñoàng 

nhaäp khaåu haøng hoùa theo quy ñònh cuûa Boä Thöông Maïi. Thieát bò nhaäp khaåu ñaõ qua 

söû duïng phaûi ñaûm baûo caùc yeâu caàu chung veà kyõ thuaät sau: 

- Coù chaát luôïng coøn laïi lôùn hôn 80% so vôùi nguyeân thuûy. 

- Phaûi ñaûm baûo caùc chæ tieâu veà an toaøn, veä sinh lao ñoäng vaø baûo veä moâi tröôøng 

cuûa Vieät Nam. 

Vieäc xaùc nhaän phuø hôïp chaát löôïng cuûa thieát bò ñaõ qua söû duïng vôùi yeâu caàu chung veà 

kyõ thuaät ñöôïc thöïc hieän bôûi moät toå chöùc giaùm ñònh cuûa nöôùc ngoaøi hoaëc cuûa Vieät 

Nam coù ñaày ñuû tö caùch phaùp nhaân. Toå chöùc giaùm ñònh ñoù chòu traùch nhieäm tröôùc 

phaùp luaät Vieät Nam veà keát quaû giaùm ñònh. Khi coù khieáu naïi veà söï khaùc nhau cuûa keát 
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quaû giaùm ñònh thì Boä Khoa hoïc, Coâng ngheä vaø Moâi tröôøng laø cô quan coù yù kieán 

quyeát ñònh cuoái cuøng. 

2.2.3  Keát quaû hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính taïi caùc coâng ty cho thueâ taøi chính taïi 
Vieät Nam 

Theo baùo caùo toång hôïp cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc, doanh soá cho thueâ cuûa caùc coâng ty 
cho thueâ taøi chính trong nhöõng naêm gaàn ñaây nhö sau: 

Baûng 2.1: Doanh soá cho thueâ cuûa caùc Coâng ty cho thueâ taøi chính töø 2003 ñeán 2007: 

(Ñôn vò: tyû ñoàng) 

STT Coâng ty 2003 2004 2005 2006 2007 
1 VILC 322 357 477 547 614 

2 KVLC     315    739     712     730     823 

3 ICB-leaco    443     487    577    625      841 

4 VCB-leaco    412    468     841     1.028    1.317 

5 ALC1     815     957    1.167    1.206    1.461 

6 ALC2    1.378 1.877    2.601    3.186    4.094 

7 BIDV-leaco 1    909    1.010    887    932    1.018 

8 BIDV -leaco 2   - -    425    460      564 

9 ANZ-VTRAC    31    64    69    58      27 

10 SCB lease - - -    34     198 

11 Chailease - - - -      109 

Toång coäng    4.625     5.959     7.756     8.806   11.066 

(Nguoàn: Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam) 

Thò tröôøng cho thueâ taäp trung chuû yeáu ôû hai khu vöïc TP.HCM vaø Haø Noäi, trong soá 

ñoù, doanh soá cho vay cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính treân ñòa baøn TP.HCM chieám 

tyû troïng aùp ñaûo tôùi 69% toång doanh soá cho thueâ cuûa toaøn heä thoáng. 

Qua baûng treân ta coù theå nhaän thaáy cho thueâ taøi chính chæ thöïc söï trôû neân soâi ñoäng vaø 

coù vai troø to lôùn trong neàn kinh teá keå töø naêm 2004 vaø toác ñoä taêng tröôûng cuûa toøan 
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ngaønh cho thueâ taøi chính khaù cao, trung bình treân 20%. Maëc duø ra ñôøi sau nhöng caùc 

coâng ty cho thueâ taøi chính tröïc thuoäc caùc ngaân haøng thöông maïi quoác doanh ñaõ coù 

möùc taêng tröôûng cao vaø oån ñònh, ngöôïc laïi caùc coâng ty lieân doanh vaø 100% voán nöôùc 

ngoaøi laïi taêng tröôûng khaù chaäm, thaäm chí coøn thuït luøi.  

Ñieàu naøy moät phaàn laø do caùc coâng ty cho thueâ taøi chính tröïc thuoäc caùc ngaân haøng 

thöông maïi quoác doanh coù theå khai thaùc moät löôïng lôùn khaùch haøng saün coù töø heä 

thoáng ngaân haøng noäi boä, hôn nöõa vôùi voán ñieàu leä lôùn vaø söï trôï giuùp töø caùc ngaân haøng 

meï, caùc coâng ty naøy coù theå tieáp caän vaø taøi trôï cho caùc döï aùn coù giaù trò lôùn. Ngöôïc laïi, 

vôùi voán ñieàu leä nhoû vaø haàu heát nguoàn voán cho khaùch haøng thueâ ñeàu töø voán ñi vay, 

ñeå ñaûm baûo quy ñònh cho vay moät khaùch haøng khoâng quaù 30% voán ñieàu leä, caùc coâng 

ty cho thueâ taøi chính lieân doanh hoaëc 100% voán nöôùc ngoaøi thöôøng choïn caùc doanh 

nghieäp vöøa vaø nhoû neân giaù trò thueâ cuõng nhoû.   

Haàu heát caùc Coâng ty cho thueâ taøi chính ñang hoaït ñoäng taïi Vieät Nam ñeàu gaët haùi 

nhieàu thaønh coâng, lôïi nhuaän cao, tyû leä nôï quaù haïn thaáp trong toång dö nôï, hoaït ñoäng 

cho thueâ taøi chính toû ra laø hình thöùc kinh doanh phuø hôïp trong vieäc taøi trôï voán tín 

duïng cho caùc doanh nghieäp trong tình hình hieän taïi cuûa Vieät Nam. Trong giai ñoaïn 

2007 - 2010, ngaân haøng ñaët muïc tieâu ñaåy maïnh hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính nhaèm 

taïo ñieàu kieän thuaän lôïi ñeå DN vöøa vaø nhoû tieáp caän voán. Theo ñoù, tyû troïng dö nôï cho 

thueâ taøi chính trong toång dö nôï cuûa caû nöôùc seõ ñaït 2% vaøo naêm 2010. Ngoaøi ra, vôùi 

moâ hình thaønh laäp caùc taäp ñoaøn taøi chính lôùn trong töông lai, moät soá ngaân haøng 

thöông maïi vaø toå chöùc kinh teá lôùn ñang leân keá hoaïch thaønh laäp coâng ty cho thueâ taøi 

chính. OÂng Traàn Phöông Bình, Toång giaùm ñoác Ngaân haøng Ñoâng AÙ (EAB) cho bieát, 

keá hoaïch cuaû EAB töø nay ñeán naêm 2010 seõ thaønh laäp moät soá coâng ty tröïc thuoäc, 

trong ñoù coù coâng ty cho thueâ taøi chính. Beân caïnh ñoù, moät soá toå chöùc nöôùc ngoaøi cuõng 

döï kieán ñaàu tö vaøo lónh vöïc cho thueâ taøi chính taïi Vieät Nam trong thôøi gian tôùi. 
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Baûng 2.2: Thò phaàn cho thueâ cuûa caùc Coâng ty cho thueâ taøi chính töø 2004 ñeán 2007: 

Thò phaàn (%) 
STT Coâng ty 

2004 2005 2006 2007 

1 ALC2 31.5% 33.5% 36.2% 37.0% 

2 BIDV 16.9% 11.4% 10.6% 9.2% 

3 ALC1 16.1% 15.1% 13.7% 13.2% 

4 KEXIM 12.4% 9.2% 8.3% 7.4% 

5 ICB 8.2% 7.4% 7.1% 7.6% 

6 VCB 7.8% 10.8% 11.7% 11.9% 

7 VILC 6.0% 6.2% 6.2% 5.6% 

8 BIDV2 - 5.5% 5.2% 5.1% 

9 ANZ-VTRAC 1.1% 0.9% 0.6% 0.2% 

10 SCB Lease - - 0.4% 1.8% 

11 Chailease - - - 1.0% 

Toång 100% 100% 100% 100% 
 

Qua baûng thò phaàn cho thueâ cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính töø naêm 2004 ñeán naêm 

2007, ta nhaän thaáy: caùc coâng ty cho thueâ taøi chính tröïc thuoäc caùc ngaân haøng quoác 

doanh maëc duø ra ñôøi sau nhöng ñaõ noå löïc vöôït baäc, taêng tröôûng oån ñònh ôû möùc cao vaø 

daàn chieám lónh thò phaàn chính cho thueâ taïi Vieät Nam hieän nay. Trong khi ñoù, caùc 

coâng ty cho thueâ taøi chính coù voán ñaàu tö nöôùc ngoøai maø thaønh laäp ñaàu tieân ôû Vieät 

Nam nhö VILC, Kaxim, ANZ-VTRAC laïi phaùt trieån chaäm laïi, coù daáu hieäu thuït luøi 

trong quaù trình chieám lónh thò tröôøng. Ngoøai ra, trong naêm 2007 ñaùnh daáu söï tham gia 

thò tröôøng cuûa coâng ty cho thueâ taøi chính ngaân haøng Thöông Tín (SCB Lease) vaø 

coâng ty Chailease nay tieàm naêng.   
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THỊ PHẦN 2007
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Ñeå coù moät caùi nhìn cuï theå vaø chi tieát, ta ñi vaøo xem xeùt doanh soá cho thueâ caùc naêm 

ñöôïc caáu thaønh töø hai danh muïc taøi saûn thueâ chính nhö sau: 

Baûng 2.3: Tyû troïng doanh soá cho thueâ phaân theo danh muïc taøi saûn thueâ : 

       (Ñôn vò: tyû ñoàng) 

Naêm 2003 2004 2005 2006 2007 

Maùy moùc thieát bò 3.071 4.165 4.530 4.755 6.274

Tyû troïng (%) 66.4% 69.9% 58.4% 54% 56.7%

Phöông tieän vaän chuyeån  1.554 1.794 3.226 4.050 4.792

Tyû troïng (%)      33.6%      30.1%     41.6%      46%  43.3%

(Nguoàn: Toång hôïp töø caùc baùo caùo cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính ) 

Tyû troïng cho thueâ maùy moùc thieát bò luoân chieám soá löôïng lôùn hôn so vôùi phöông tieän 

vaän chuyeån vì taøi trôï cho caùc doanh nghieäp ñaàu tö maùy moùc thieát bò môùi phuïc vu saûn 

xuaát kinh doanh laø theá maïnh chính cuûa loaïi hình cho thueâ taøi chính. Tuy nhieân trong 

nhöõng naêm gaàn ñaây tyû troïng giöõa chuùng coù phaàn caân baèng hôn vì caùc coâng ty cho 

thueâ taøi chính ñaõ tieáp caän toát hôn vôùi nhu caàu thueâ phöông tieän vaän chuyeån, taïo söï 
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caïnh tranh gay gaét hôn vôùi caùc ngaân haøng voán ñaõ aùp duïng maïnh meõ vieäc cho vay 

mua traû goùp phöông tieän vaän chuyeån cho caù nhaân vaø doanh nghieäp töø laâu vôùi nhieàu 

öu ñaõi vaø thuaän lôïi. 

Baûng 2.4: Tyû troïng doanh soá cho thueâ phaân theo thaønh phaàn kinh teá: 

Thaønh phaàn kinh teá 2003 2004 2005 2006 2007 

Doanh nghieäp nhaø nöôùc 2% 5% 6% 5% 4%

Coâng ty coå phaàn vaø TNHH 70% 71% 71% 73% 74%

Doanh nghieäp tö nhaân 18% 13% 12% 12% 13%

Doanh nghieäp coù voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi 2% 4% 3% 3% 3%

Cô sôû saûn xuaát vaø hoä kinh doanh caù theå 8% 7% 8% 7% 6%

Toång coäng 100% 100% 100% 100% 100%

(Nguoàn: Toång hôïp töø caùc baùo caùo cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính ) 

Phaàn lôùn khaùch haøng cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính laø khaùch haøng ngoaøi quoác 

doanh, ñoái töôïng khaùch haøng naøy chieám phaàn lôùn vaø giöõ tyû leä töông ñoái oån ñònh 

trong toång doanh soá cho thueâ caùc naêm qua. Rieâng caùc doanh nghieäp coù voán ñaàu tö 

nöôùc ngoaøi, hình thöùc cho thueâ taøi chính khoâng hoã trôï ñöôïc nhieàu, nguyeân nhaân laø do 

hoï coù nguoàn taøi chính doài daøo töø caùc coâng ty meï, coøn khi hoï thöïc söï coù nhu caàu ñaàu 

tö thì  nhu caàu cuûa hoï laïi quaù lôùn so vôùi khaû naêng ñaùp öùng cuûa caùc coâng ty cho thueâ 

taøi chính.  

Ñoái vôùi doanh nghieäp Nhaø nöôùc, hình thöùc naøy khoâng maáy haáp daãn vì chi phí thueâ 

thöôøng cao hôn vay trung daøi haïn cuûa ngaân haøng. Vôùi laïi, caùc coâng ty cho thueâ taøi 
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chính, nhaát laø coâng ty khoâng thuoäc voán nhaø nöôùc thöôøng raát haïn cheá cho caùc doanh 

nghieäp Nhaø nöôùc thueâ taøi chính vì caùc coâng ty nhaø nöôùc thöôøng hoaït ñoäng khoâng 

maáy hieäu quaû, khaû naêng caïnh tranh thaáp, khaû naêng quaûn lyù yeáu. Vì theá tyû troïng cho 

thueâ ôû caùc coâng ty nhaø nöôùc ñaõ giaûm trong nhöõng naêm gaàn ñaây.  

Baûng 2.5: Tyû troïng doanh soá cho thueâ phaân theo moät soá ngaønh ngheà chính: 

Ngaønh kinh doanh 2003 2004 2005 2006 2007 

Deät may 25% 14% 10% 9% 6%

Nhöïa 22% 15% 15% 17% 19%

Ñoà goã 4% 12% 17% 17% 18%

Giaøy deùp 4% 2% 2% 2% 1%

Cô khí 3% 8% 9% 9% 11%

Vaän taûi 8% 11% 13% 13% 14%

Xaây döïng 3% 5% 2% 3% 4%

Bao bì 12% 15% 14% 14% 13%

Thöïc phaåm 2% 4% 3% 4% 4%

Thöông maïi, dòch vuï 9% 9% 6% 5% 6%

Khaùc 8% 5% 9% 7% 4%

Toång coäng 100% 100% 100% 100% 100%

(Nguoàn: Toång hôïp töø caùc baùo caùo cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính ) 

Töø naêm 2003 ñeán nay doanh soá cho thueâ moät soá ngaønh coù nhöõng thay ñoåi ñaùng keå 

nhö ngaønh deät may, nhöïa, ñoà goã vaø vaän taûi. Ñieàu naøy cho thaáy caùc coâng ty cho thueâ 

taøi chính cuõng raát nhaïy beùn vôùi nhöõng thay ñoåi cuûa neàn kinh teá. Trong hai naêm vöøa 

qua ngaønh deät may gaëp nhieàu khoù khaên do cô cheá haïn ngaïch xuaát khaåu, do ñaàu tö 

traøn lan daãn ñeán caïnh tranh khoâng laønh maïnh vaø ñaëc bieät laø do söï caïnh tranh gay gaét 
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töø caùc nhaø saûn xuaát Trung Quoác neân vieäc ñaàu tö môùi bò chöïng laïi, ñoàng thôøi caùc coâng 

ty cho thueâ taøi chính cuõng haïn cheá cho vay caùc doanh nghieäp trong ngaønh naøy. 

Ngaønh nhöïa laïi chòu aùp löïc lôùn cuûa vieäc taêng giaù nguyeân lieäu ñaàu vaøo, haït nhöïa lieân 

tuïc taêng giaù töø 12 trieäu ñoàng/taán (2003) leân 20 trieäu ñoàng/taán (2005) neân lôïi nhuaän 

cuûa ngaønh naøy giaûm töø 10-15% xuoáng chæ coøn 4-5%/doanh soá baùn. Tuy nhieân, ngaønh 

nhöïa ôû Vieät Nam ñang phaùt trieån vöôït baäc, saûn phaåm ña daïng, phong phuù, khaû naêng 

caïnh tranh toát, chieám ñöôïc thò tröôøng trong nöôùc vaø coøn höôùng ra xuaát khaåu neân nhu 

caàu ñaàu tö maùy moùc taêng cao.  

Caùc  ngaønh saûn xuaát ñoà goã, cô khí vaø vaän taûi haøng hoaù laïi coù böôùc phaùt trieån nhaûy 

voït. Tuy thôøi gian qua giaù nhieân lieäu lieân tuïc taêng nhöng lôïi nhuaän cuûa ngaønh vaän taûi 

vaãn coøn ôû möùc khaù cao (20-25%/doanh soá) neân ngaønh naøy vaãn coøn haáp daãn nhieàu 

doanh nghieäp. Ngaønh ñoà goã lieân tuïc môû theâm thò tröôøng xuaát khaåu môùi, ñoàng thôøi xu 

höôùng söû duïng ñoà gia duïng baèng goã thay cho ñoà nhöïa vaø saét trong nöôùc taêng cao neân 

caùc doanh nghieäp lieân tuïc ñaàu tö vôùi quy moâ lôùn. Ngaønh cô khí cuõng phaùt trieån maïnh 

meõ trong quaù trình coâng nghieäp hoaù ñaát nöôùc. Keát quaû laø doanh soá cho thueâ caùc 

ngaønh naøy taêng nhanh choùng trong hai naêm qua. 

Baûng 2.6: Tyû troïng dö nôï cho thueâ taøi chính so vôùi toång dö nôï caùc toå chöùc tín 
duïng treân caû nöôùc 
    

        (Ñôn vò: tyû ñoàng) 

Chæ tieâu 2003 2004 2005 2006 2007 

Toång dö nôï cho vay caû nöôùc 296.737 420.335 553.106 693.800 900.351

Dö nôï cho thueâ taøi chính  4.625 5.959 7.756 8.806 11.066

Tyû leä cho thueâ/toång dö nôï 1,56% 1,41% 1,4% 1,26% 1,23%

(Nguoàn: Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam)  
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Keát quaû treân ñaùnh daáu noã löïc raát lôùn cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính treân caû nöôùc. 

Tuy nhieân ñaây vaãn chöa phaûi laø keát quaû phaûn aùnh thöïc löïc cuûa thò tröôøng tín duïng 

thueâ mua vì tyû troïng cuûa cho thueâ taøi chính/dö nôï cuûa caû nöôùc coøn ôû möùc thaáp, ñaït 

ñöôïc 1,26% trong naêm 2006 vaø 1,23% naêm 2007. Muïc tieâu cuûa ngaønh cho thueâ taøi 

chính laø höôùng ñeán ñaït tyû troïng khoaûng 2% treân toång dö nôï cuûa caû nöôùc ñeán 2010. 

Toác ñoä taêng tröôûng dö nôï cho thueâ taøi chính ñaõ khoâng theo kòp ñöôïc vôùi toác ñoä taêng 

tröôûng tín duïng chung cuûa caû nöôùc hieän nay. Ñaây laø böùc tranh toång theå cuûa cho thueâ 

taøi chính taïi Vieät Nam hieän nay vaø vì theá caùc doanh nghieäp cho thueâ taøi chính vaãn 

caàn ñaåy maïnh hoaït ñoäng hôn nöõa, taän duïng moïi söï hoã trôï cuûa Nhaø nöôùc ñeå coù theå 

vöøa san seû gaùnh naëng cho heä thoáng ngaân haøng, vöøa töï naâng mình leân moät taàm cao 

môùi trong taøi trôï voán trung daøi haïn.  

2.2.4 Ñieån hình tình hình hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính taïi coâng ty cho thueâ taøi 
chính quoác teá Vieät Nam (VILC) 
 

2.2.4.1 Vaøi neùt veà söï hình thaønh cuûa coâng ty VILC 

VILC ñöôïc caáp pheùp hoïat ñoäng vôùi voán ñieàu leä 5 trieäu USD vaøo thaùng 9 naêm 1996 

vaø laø coâng ty cho thueâ taøi chính ñaàu tieân taïi Vieät Nam vôùi ban ñaàu coù 5 coå ñoâng saùng 

laäp. Nhöng hieän nay chæ coøn 4 coå ñoâng goùp voán bao goàm caùc ñònh cheá taøi chính trong 

nöôùc vaø nöôùc ngoøai ñoù laø:  

-  Ngaân haøng Coâng thöông VN (Incombank) chieám 22,75% voán ñieàu leä. 

-  Ngaân haøng Phaùt trieån Haøn quoác (KDB) chieám 35,75% voán ñieàu leä. 

-  Ngaân haøng Aozora (Nhaät baûn) chieám 20,75% voán ñieàu leä. 

-  Ngaân haøng Natexis populaire (Phaùp) chieám 20,75% voán ñieàu leä. 

Trong ñoù Taäp ñoaøn taøi chính KDB, vôùi kinh nghieäm laø coâng ty cho thueâ taøi chính ñaàu 

tieân vaø lôùn nhaát taïi Haøn Quoác ñaûm nhieäm vai troø cung caáp kyõ thuaät, coâng ngheä veà 

cho thueâ taøi chính cho ban laõnh ñaïo cuûa VILC. 
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Ñaët truï sôû taïi TP Hoà Chí Minh, VILC baét ñaàu hoïat ñoäng kinh doanh cuûa mình töø naêm 

1997 vaø coù ñöôïc nhieàu kinh nghieäm vôùi nhieàu thaùch thöùc khi coù nhieàu söï thay ñoåi 

lôùn veà chính trò taïi Vieät Nam thôøi ñieåm ñoù vaø trong suoát moät khoûang thôøi gian daøi 

sau ñoù. Vôùi söï hoå trôï raát lôùn, coù tính chuyeân nghieäp cao cuûa caùc coâng ty coå ñoâng 

nöôùc ngoøai keát hôïp vôùi söï trôï giuùp raát lôùn töø ñoái taùc trong nöôùc, nhöõng khoù khaên, 

thaùch thöùc ñoù ñaõ ñöôïc khaéc phuïc vaø cho ñeán ngaøy nay, coâng nghieäp cho thueâ taøi 

chính ñaõ ñöïôïc xaây döïng döïa treân moät khung phaùp lyù raát hieäu quaû. 

Trong nhöõng naêm ñaàu tieân, VILC taäp trung chuû yeáu vaøo giôùi thieäu cho khaùch haøng 

hieåu ñöôïc khaùi nieäm veà cho thueâ taøi chính cuõng nhö vai troø cuûa noù laø moät nguoàn taøi 

chính thay theá khoûan vay ngaân haøng khi ñaàu tö ñeå hieän ñaïi hoùa maùy moùc, thieát bò 

nhaèm ñaåy maïnh hoïat ñoäng saûn xuaát kinh doanh cuûa caùc doanh nghieäp, nhaát laø nhöõng 

doanh nghieäp vöøa vaø nhoû (SME’s).  

VILC cung caáp hai loïai hình dòch vuï thueâ taøi chính ñoù laø cho thueâ xe vaø cho thueâ maùy 

moùc thieát bò. Ôû nhöõng naêm ñaàu, VILC taäp trung vaøo cho thueâ maùy moùc thieát bò nhieàu 

hôn cho thueâ xe vì thôøi ñieåm ñoù, caùc nhaø cung caáp xe môùi coøn haïn cheá vaø khaû naêng 

tieâu duøng cuûa ngöôøi Vieät Nam coøn thaáp. Keå töø naêm 2000, VILC ñaõ phaùt trieån caû hai 

saûn phaåm naøy moät caùch maïnh meõ vôùi tyû leä töông öùng laø 30% - 70% vaø 35% - 65%. 

Coâng ty taäp trung caùc hoïat ñoäng kinh doanh cuûa mình chuû yeáu vaøo maûng cho thueâ taøi 

chính tröïc tieáp môû roäng taøi trôï ñeán 100% chi phí mua saém taøi saûn thueâ taøi chính trong 

suoát thôøi gian thueâ. Coâng ty cuõng tham gia vaøo caùc chöông trình lieân keát vôùi caùc nhaø 

cung caáp, baûo hieåm thueâ taøi chính, toå chöùc caùc söï kieän quaûng baù thueâ taøi chính, môû 

roäng caùc hình thöùc baûo laõnh veà traùch nhieäm thueâ taøi chính, cung caáp dòch vuï mua vaø 

cho thueâ laïi (sale-and-lease-back) trong quaù trình môû roäng kinh doanh cuûa mình. 

Ñeán nay coâng ty ñaõ taïo ñöôïc neàn taûng taøi chính vaø hoïat ñoäng cuûa mình khaù vöõng 

chaéc vaø trong thôøi gian tôùi, coâng ty seõ tieán haønh vieäc cung caáp dòch vuï cho thueâ vaän 
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haønh, treân cô sôû taøi trôï thaáp hôn 100% cuûa chi phí mua saém taøi saûn thueâ trong suoát 

thôøi haïn thueâ vaø söï baûo quaûn taøi saûn thueâ cuõng nhö caùc dòch vuï coù lieân quan khaùc 

thuoäc traùch nhieäm cuûa Beân cho thueâ cho caùc khaùch haøng cuûa mình. 

2.2.4.2 Cô caáu toå chöùc cuûa coâng ty VILC 

Ban giaùm ñoác 

Ban giaùm ñoác (BOM) bao goàm nhöõng ngöôøi ñaïi dieän cho caùc coå ñoâng vaø hoï seõ thieát 

laäp caùc chính saùch ñònh höôùng phaùt trieån cho coâng ty cuõng nhö ñaùnh giaù keát quaû hoïat 

ñoäng cuûa coâng ty thôøi gian qua nhaèm ñaûm baûo phuø hôïp vôùi chính saùch cuûa coâng ty 

ñaõ ñeà ra. 

Hoäi Ñoàng Xeùt Duyeät Tín Duïng do Ban Giaùm Ñoác thaønh laäp coù traùch nhieäm phaân 

tích, ñaùnh giaù taát caû caùc tôø trình tín duïng vaø ñöa ra quyeát ñònh taøi trôï tín duïng hay 

khoâng taøi trôï theo quyeàn ñöôïc quyeát tín duïng do Ban Giaùm Ñoác qui ñònh. 

Toång Giaùm Ñoác 

Toång Giaùm Ñoác laø Giaùm Ñoác Ñieàu Haønh nhöõng muïc tieâu ñaõ ñöôïc neâu roõ trong chính 

saùch cuûa coâng ty, chæ ñaïo söï quaûn lyù toång theå vaø söï quyeát ñònh cuûa Ban Giaùm Ñoác, 

thöïc thi söï quaûn lyù chung cuõng nhö söï quaûn lyù kinh doanh cuûa coâng ty theo caùch hieäu 

quaû nhaát vaø mang laïi lôïi nhuaän cho coâng ty. 

Heä thoáng Marketing 

Theo quy ñònh trong chính saùch cuûa coâng ty, VILC ñaõ phaùt trieån caùc chính saùch 

marketing moät caùch ñoäc laäp keå töø khi ñöôïc thaønh laäp. Trong nhöõng naêm ñaàu, coâng ty 

raát chuû ñoäng trong vieäc giuùp ngöôøi Vieät Nam hieåu ñöôïc khaùi nieäm cuûa cho thueâ taøi 

chính thoâng qua nhöõng noå löïc khoâng meät moûi trong vieäc toå chöùc caùc buoåi thuyeát 

trình giôùi thieäu vôùi caùc nhaø cung caáp thieát bò trong nöôùc. Chuùng ta coù theå noùi raèng 
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VILC laø coâng ty cho thueâ taøi chính ñaàu tieân ñaõ giôùi thieäu khaùi nieäm cho thueâ taøi 

chính cho caùc khaùch haøng taïi Vieät Nam. 

Trong suoát thôøi gian ñoù, VILC ñaõ taäp trung caùc noã löïc tieáp thò moät caùch tröïc tieáp vaøo 

caùc khaùch haøng tieàm naêng maø ñaõ ñöôïc ñaùnh giaù bôûi caùc hieäp hoäi ngaønh, caùc phöông 

tieän truyeàn thoâng vaø treân caùc taïp chí kinh teá haøng naêm. Tuy nhieân, nhöõng noå löïc ñoù 

ñaõ khoâng mang laïi hieäu quaû cao. Haàu heát khaùch haøng sau ñoù ñeán VILC chuû yeáu töø 

nguoàn caùc moái quan heä tröôùc ñoù hoaëc töø söï giôùi thieäu cuûa caùc nhaø cung caáp thieát bò 

vaø xe coä. Coøn ôû caáp ñoä hôïp taùc kinh doanh thì trong suoát 10 naêm hoïat ñoäng, VILC 

chæ thöïc hieän ñöôïc moät chöông trình hôïp taùc vôùi coâng ty Auto Tröôøng Haûi – moät nhaø 

saûn xuaát xe hieäu Kia. Caùc noå löïc tieáp thò khaùc chuû yeáu xuaát phaùt töø caáp ñoä phoøng 

kinh doanh. 

Khu vöïc kinh teá tö nhaân trong thôøi gian gaàn ñaây laø coøn raát môùi, khôûi ñaàu kinh doanh 

vôùi quy moâ nhoû, khaû naêng taøi chính yeáu neân vieäc taøi trôï taøi chính cho khu vöïc naøy laø 

raát haïn cheá. Tuy nhieân, sau nhieàu noå löïc, VILC ñaõ xaây döïng ñöôïc moät hình aûnh raát 

chuyeân nghieäp, ñaëc tröng vaø coù moät neàn taûng khaùch haøng toát. Uy tín cuûa VILC ñaõ 

ñöôïc bieát ñeán trong nhieàu ngaønh kinh teá khaùc nhau. 

2.2.4.3 Toùm taét tình hình hoïat ñoâng kinh doanh cuûa coâng ty VILC 

Traûi qua hôn 09 naêm hoaït ñoäng, coâng ty VILC ñaõ ñaït ñöôïc nhöõng keát quaû nhaát ñònh, 

coù löôïng khaùch haøng khaù ñoâng vaø doanh soá cho thueâ lieân tuïc taêng qua caùc naêm. 

Ngoaøi ra, coâng ty cuõng ñaõ taïo döïng ñöôïc moät ñoäi nguõ nhaân vieân coù kinh nghieäm vaø 

trình ñoä chuyeân moân ngaøy caøng cao. 
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Baûng 2.7: Quaù trình hoaït ñoäng cuûa VILC thoâng qua moät soá chæ tieâu: 

       (Ñôn vò: tyû ñoàng) 

Naêm 2003 2004 2005 2006 2007 

Doanh soá 322 357 477 547 614

Tyû leä taêng tröôûng (%) 30% 11% 34% 15% 12%

Soá khaùch haøng  304 389 511 397 423

Lôïi nhuaän      8,2      7,4     8,5      9,6  9,2

(Nguoàn: Phoøng Kinh doanh – Coâng ty VILC) 

Doanh soá cuûa coâng ty phaùt trieån maïnh meõ trong nhöõng naêm 2002 ñeán 2005. Nhöng 

ñeán naêm 2007, vôùi söï caïnh tranh ngaøy caøng khoác lieät trong lónh vöïc cho thueâ taøi 

chính, nhieàu coâng ty cho thueâ taøi chính môùi ra ñôøi ñaõ laøm cho söï taêng tröôûng doanh 

soá cuûa coâng ty VILC suït giaûm khaù maïnh. Trong naêm 2007 vôùi nhieàu caûi tieán, noà löïc 

trong kinh doanh neân VILC tieáp tuïc coù söï taêng tröôûng trôû laïi nhöng vaãn coøn thaáp so 

vôùi taêng tröôûng chung cuûa toaøn ngaønh cho thueâ.  

Tuy nhieân, veà chính saùch taøi chính thì coâng ty VILC thöïc hieän chính saùch thaän trong 

vaø khoân ngoan. Vì theá, keát quaû hoïat ñoäng taøi chính cuûa coâng ty ñaït raát toát vôùi tyû leä 

lôïi nhuaän ñaït khaù lieân tuïc trong 6 naêm vöøa qua ( ROE ñaït 12%) vaø tyû leä nôï xaáu döôùi 

1% - tieâu chuaån ngaønh. Cuoái naêm 2007, VILC ñaït toång dö nôï gaàn 40 trieäu USD vaø 

soá löôïng khaùch haøng ñaït khoûang 600, chuû yeáu taäp trung vaøo khaùch haøng vöøa vaø nhoû, 

caáu truùc dö nôï ñöôïc phaân chia nhaèm toái thieåu hoùa nhöõng ruûi ro veà ngaønh ngheà kinh 

doanh cuõng nhö ruûi ro töø trong moãi khaùch haøng. 
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Baûng 2.8: Tyû troïng doanh soá cho thueâ phaân theo danh muïc taøi saûn thueâ cuûa VILC : 

       (Ñôn vò: tyû ñoàng) 

Naêm 2003 2004 2005 2006 2007 

Maùy moùc thieát bò 213 228 323 391 451

Tyû troïng (%) 66.2% 64% 67.7% 71.4% 73.5%

Phöông tieän vaän chuyeån  109 129 154 156 163

Tyû troïng (%)      33.8%      36%     32.3%      28.6%  26.5%

(Nguoàn: Phoøng Kinh doanh – Coâng ty VILC) 

Tyû troïng cho thueâ maùy moùc thieát bò trong toång doanh soá cuûa VILC ngaøy caøng taêng 

leân, nguyeân nhaân laø do maùy moùc thieát bò thöôøng coù giaù trò lôùn hôn giaù trò caùc phöông 

tieän vaän chuyeån. Hôn nöõa, trong nhöõng naêm trôû laïi ñaây, caùc ngaân haøng cuõng taäp 

trung khai thaùc maûng cho vay mua xe vôùi nhieàu öu ñaõi trong khi vaãn raát khaét khe 

trong vieäc xeùt duyeät nhu caàu ñaàu tö maùy moùc thieát bò neân ñaõ thu huùt ñaùng keå nhöõng 

doanh nghieäp coù nhu caàu mua phöông tieän vaän chuyeån. Ñieàu naøy goùp phaàn taïo ra söï 

chuyeån dòch cô caáu ngaøy caøng thieân veà maùy moùc thieát bò trong cho thueâ taøi chính ôû 

VILC. 

Thôøi gian qua, söï caïnh tranh khoác lieät ñaõ ñaåy VILC töø moät coâng ty cho thueâ taøi chính 

haøng ñaàu ( chieám 25~30% thò phaàn) caùch nay 7 naêm xuoáng thaønh chæ chieám khoûang 

5.6% vaøo naêm 2007. Ñieàu naøy laø bôûi vì VILC phaûi ñoái maët vôùi nhöõng coâng ty cho 

thueâ taøi chính môùi ra ñôøi cuõng nhö söï bò ñoäng cuûa coâng ty ñoái vôùi söï thay ñoåi cuûa thò 

tröôøng. Hieän nay ôû nöôùc ta coù khoûang 12 coâng ty cho thueâ taøi chính vôùi 2 coâng ty 

môùi thaønh laäp gaàn ñaây nhaát ñoù laø coâng ty cho thueâ taøi chính Sacombank vaø coâng ty 

cho thueâ taøi chính ACB.  
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2.3  Ñaùnh giaù chung veà nhöõng thaønh töïu vaø toàn taïi trong hoïat ñoäng cho 
thueâ taøi chính taïi Vieät Nam  

 

2.3.1 Nhöõng thaønh töïu cuûa hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính 
2.3.1.1  Cho thueâ taøi chính laø keânh cung öùng voán trung daøi haïn goùp phaàn hoaøn thieän 
thò tröôøng taøi chính: 

Trong vaøi naêm gaàn ñaây neàn kinh teá cuûa Vieät Nam gaëp phaûi moät baøi toaùn khoù laø hieän 

töôïng ñoùng baêng voán trong caùc ngaân haøng thöông maïi, trong khi caùc doanh nghieäp 

vaãn ñang khaùt voán ñeå kinh doanh, ñaëc bieät laø voán trung vaø daøi haïn ñeå ñaàu tö vaøo taøi 

saûn coá ñònh.  

Söï hình thaønh thò tröôøng cho thueâ taøi chính ñaõ môû ra moät giaûi phaùp môùi nhaèm hoã trôï 

caùc doanh nghieäp vaø caù nhaân coù nhu caàu ñaàu tö nhöng haïn cheá veà nguoàn voán coù ñieàu 

kieän ñeå ñoåi môùi maùy moùc, trang thieát bò vaø daây chuyeàn saûn xuaát nhaèm caûi tieán tình 

traïng maùy moùc laïc haäu, cuõ kyõ, taêng khaû naêng caïnh tranh cho saûn phaåm. 

Trong caùc naêm qua, doanh soá vaø dö nôï cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính khoâng 

ngöøng taêng leân, töø  65 tyû ñoàng naêm 1997 ñaõ taêng leân 11.066 tyû ñoàng vaøo cuoái naêm 

2007 (toác ñoä taêng bình quaân 20%/naêm). Do ñoù, maëc duø laø loaïi hình toå chöùc tín duïng 

môùi ra ñôøi vaø phaùt trieån, song söï phaùt trieån cuûa caùc Coâng ty cho thueâ taøi chính thôøi 

gian qua ñaõ phaàn naøo laøm giaûm söùc eùp, giaûm gaùnh naëng cho heä thoáng ngaân haøng 

thöông maïi trong vieäc cung öùng voán ñoái vôùi caùc doanh nghieäp vaø neàn kinh teá, ñaëc 

bieät laø voán trung daøi haïn.  

2.3.1.2  Cho thueâ taøi chính ñaùp öùng phaàn naøo nhu caàu voán cho caùc doanh nghieäp trong 

quaù trình hoäi nhaäp: 

Trong khoaûng 10 naêm trôû laïi ñaây, neàn kinh teá nöôùc ta taêng tröôûng raát nhanh vaø khaù 

oån ñònh, ñaëc bieät khu vöïc TP.HCM luoân ñaït möùc taêng tröôûng cao nhaát nöôùc (treân 

10%/naêm). Ñeå laøm ñöôïc ñieàu naøy, tröôùc heát coâng ñaàu thuoäc veà caùc doanh nghieäp ñaõ 
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coá gaéng taän duïng moïi cô hoäi môû roäng saûn xuaát kinh doanh, naâng cao chaát löôïng vaø 

khaû naêng caïnh tranh cuûa saûn phaåm Tuy nhieân, phaàn lôùn caùc doanh nghieäp ñeàu gaëp 

khoù khaên veà voán ñaàu tö, neân khoâng theå khoâng nhaéc ñeán vai troø cuûa caùc nguoàn taøi trôï 

trong vaø ngoaøi nöôùc nhö  ODA, ADB, JBIC, WB…… vaø caùc toå chöùc taøi chính, tín duïng 

trong nöôùc. 

Do caùc doanh nghieäp phaàn lôùn coù quy moâ vöøa vaø nhoû, quaûn lyù theo hình thöùc töï 

phaùt, gia ñình, soå saùch keá toaùn khoâng roõ raøng neân vieäc tieáp caän caùc nguoàn voán naøy 

laø moät trôû ngaïi raát lôùn cho nhu caàu ñaàu tö phaùt trieån. Chính vì vaäy, cho thueâ taøi 

chính, vôùi khaùch haøng muïc tieâu laø caùc doanh nghieäp vöøa vaø nhoû ñaõ goùp phaàn giaûi 

quyeát nhöõng khoù khaên vaø khaéc phuïc nhöõng haïn cheá trong ñaàu tö voán trung daøi haïn, 

giuùp caùc doanh nghieäp trang bò, ñoåi môùi maùy moùc thieát bò vaø coâng ngheä saûn xuaát. 

Thôøi gian qua, nhôø nguoàn voán thueâ taøi chính, nhieàu doanh nghieäp töø tình traïng khoù 

khaên veà voán, maùy moùc thieát bò cuõ kyõ ñaõ môû roäng ñöôïc saûn xuaát, thay ñoåi kyõ thuaät 

coâng ngheä, saûn phaåm taïo ra coù chaát löôïng vaø giaù caû caïnh tranh ñöôïc treân thò tröôøng 

trong nöôùc vaø caû xuaát khaåu ra thò tröôøng theá giôùi.  

2.3.1.3  Taïo ñieàu kieän cho caùc doanh nghieäp maïnh daïn ñoåi môùi coâng ngheä: 

Hieän taïi, tyû leä ñoåi môùi thieát bò trung bình haøng naêm ôû nöôùc ta chæ vaøo khoaûng 5-7% 

trong khi tyû leä naøy cuûa theá giôùi khoaûng 20%. Theo moät cuoäc khaûo saùt gaàn ñaây, khu 

vöïc TP.HCM hieän laø nôi taäp trung nhieàu nhaø maùy, coâng ty trong caùc ngaønh saûn xuaát 

coâng nghieäp nhöng cuõng chæ coù khoaûng 17% maùy moùc thieát bò ñaït chuaån coâng ngheä 

töông ñoái hieän ñaïi, 52% thuoäc loaïi trung bình, coøn laïi 31% laø laïc haäu caàn thay theá.  

Trong soá ñoù, maùy moùc thieát bò töông ñoái hieän ñaïi laïi phaàn lôùn taäp trung vaøo caùc 

doanh nghieäp coù voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi, trong caùc khu coâng nghieäp, khu cheá xuaát, 

coøn maùy moùc thieát bò laïc haäu laïi chuû yeáu taäp trung vaøo caùc doanh nghieäp vöøa vaø 
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nhoû. Nhìn chung haàu heát caùc khu vöïc kinh teá ñeàu coù toác ñoä ñaàu tö vaø ñoåi môùi taøi saûn 

coá ñònh thaáp. Theo soá lieäu cuûa Cuïc thoáng keâ, toác ñoä taêng taøi saûn coá ñònh haøng naêm 

bình quaân chæ khoaûng 13-15% trong khi tyû leä khaáu hao cô baûn phaûi ñaït 20-25% 

(rieâng trong ngaønh coâng ngheä thoâng tin tyû leä naøy coøn cao hôn), nhö vaäy toác ñoä ñoåi 

môùi taøi saûn khoâng theo kòp toác ñoä khaáu hao taøi saûn, laøm cho taøi saûn coá ñònh voán ñaõ 

laïc haäu laïi ngaøy caøng laïc haäu hôn. Chöa keå nhieàu taøi saûn nhaäp veà vaãn coøn môùi 

nhöng coâng ngheä ñaõ laïc haäu, laøm cho chuùng ta thua keùm veà coâng ngheä haøng chuïc 

naêm so vôùi caùc nöôùc trong khu vöïc. 

Caùc doanh nghieäp ñeàu nhaän thaáy vieäc ñaàu tö vaø ñoåi môùi maùy moùc thieát bò laø caàn 

thieát, nhaát laø trong xu theá hoäi nhaäp nhö hieän nay, nhöng do vieäc tieáp caän caùc nguoàn 

voán trung daøi haïn truyeàn thoáng coøn nhieàu trôû ngaïi neân hoï thöôøng taän duïng nguoàn 

voán töï coù, vay möôïn ngöôøi thaân, baïn beø hoaëc vay ngoaøi vôùi chi phí cao hôn raát nhieàu 

so vôùi caùc keânh taøi trôï chính thöùc. Do ñoù, khi ñöa ra quyeát ñònh ñaàu tö, tìm ñöôïc 

nguoàn cung öùng voán chính laø vaán ñeà nan giaûi nhaát ñoái vôùi doanh nghieäp.  

Theo toång keát cuûa Vieän quaûn lyù kinh teá trung öông, khaû naêng tieáp caän voán cuûa caùc 

doanh nghieäp ngoaøi quoác doanh goàm: 45% doanh nghieäp vay töø ngöôøi thaân, baïn beø 

hoaëc vay ngoaøi, 21% vay töø caùc Ngaân haøng thöông maïi quoác doanh, 11% vay töø caùc 

Ngaân haøng thöông maïi ngoaøi quoác doanh. Ta coù theå thaáy, ít nhaát 68% doanh nghieäp 

thuoäc khu vöïc naøy coù khaû naêng trôû thaønh khaùch haøng cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi 

chính. 

Nhö vaäy, nhôø loaïi hình tín duïng thueâ mua, caùc doanh nghieäp ñang khoù khaên veà voán 

seõ coù theå tìm ñöôïc nguoàn voán thích hôïp, töø ñoù hoï coù theå maïnh daïn ñaàu tö vaø ñoåi môùi 

coâng ngheä. 
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Ngoaøi nhöõng ñoùng goùp vaøo söï thaønh coâng cuûa neàn kinh teá – taøi chính thì hoaït ñoäng 

cho thueâ taøi chính coøn coù nhieàu ñoùng goùp tích döïc khaùc cho xaõ hoäi nhö: 

- Taïo theâm nhieàu vieäc laøm môùi vaø taïo thu nhaäp cho ngöôøi lao ñoäng nhôø môû roäng 

quy moâ vaø taêng naêng löïc saûn xuaát. 

- Giaûm thieåu oâ nhieãm moâi tröôøng do vieäc thay theá caùc thieát bò laïc haäu, gaây oâ 

nhieãm baèng nhöõng thieát bò môùi, tieân tieán, hieän ñaïi hôn. 

- Goùp phaàn to lôùn vaøo cuoäc caùch maïng khoa hoïc coâng ngheä do phaàn lôùn taøi saûn 

thueâ taøi chính ñöôïc nhaäp khaåu töø nöôùc ngoaøi, coù coâng ngheä cao. Nhôø ñoù khoâng 

nhöõng tröïc tieáp taïo ra boä maët môùi veà coâng ngheä saûn xuaát, taêng cöôøng chaát 

löôïng saûn phaåm, taêng khaû naêng caïnh tranh cho neàn saûn xuaát trong nöôùc maø coøn 

giaùn tieáp thuùc ñaåy caùc ngaønh cheá taïo maùy trong nöôùc nghieân cöùu cheá taïo ra caùc 

saûn phaåm coù khaû naêng thay theá. 

2.3.2 Nhöõng toàn taïi cuûa hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính 
2.3.2.1  Chöa theå hieän ñöôïc vai troø mang tính ñoät phaù trong taøi trôï voán trung daøi haïn: 

Nhìn chung, tuy ñaõ xuaát hieän hôn 10 naêm nhöng loaïi hình tín duïng thueâ mua 

vaãn coøn raát môùi meû vôùi thò tröôøng Vieät Nam. Vaø cuõng nhö caùc ngaønh coâng nghieäp 

non treû khaùc, cho thueâ taøi chính maát moät khoaûng thôøi gian khaù daøi trong vieäc taïo 

nhaän thöùc cho coâng chuùng noùi chung vaø caùc ñoái töôïng khaùch haøng noùi rieâng veà moät 

hình thöùc taøi trôï voán  trung daøi haïn môùi.  

Hôn nöõa, nghò ñònh 64/CP (ra ñôøi ngaøy 09/10/1995) luùc ñoù coøn nhieàu giôùi haïn veà thôøi 

haïn thueâ, ñoái töôïng thueâ, muïc ñích söû duïng taøi saûn thueâ, loaïi hình cho thueâ neân trong 

voøng 4 naêm ñaàu hoaït ñoäng (1997-2000), dö nôï cho thueâ cuûa caû thò tröôøng chæ ñaït 

ñöôïc khoaûng treân döôùi 500tyû ñoàng.  
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Töø naêm 2001 tôùi nay, kinh teá theá giôùi vaø khu vöïc ñaõ vöôït qua cuoäc khuûng hoaûng kinh 

teá naêm 1997, taïo aûnh höôûng tích cöïc ñeán kinh teá Vieät Nam. Toác ñoä taêng tröôûng kinh 

teá cuûa nöôùc ta luoân ñaït möùc treân döôùi 8%, rieâng khu vöïc TP.HCM thöôøng treân 10% 

ñaõ laøm cho thò tröôøng voán taêng tröôûng vöôït baäc. Theâm vaøo ñoù, Nghò ñònh 16/CP veà 

cho thueâ taøi chính ra ñôøi ngaøy 02/05/2001, khaéc phuïc nhöõng nhöôïc ñieåm cuûa Nghò 

ñònh 64/CP tröôùc ñoù, ñöa ra nhöõng quy ñònh hôïp lyù hôn ñaõ thuùc ñaåy cho thueâ taøi 

chính phaùt trieån maïnh meõ, vôùi möùc taêng tröôûng 20-30%/naêm.  

Theo baùo caùo cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam, dö nôï cho thueâ cuûa toaøn heä thoáng 

caùc coâng ty cho thueâ taøi chính naêm 2006 ñaõ ñaït 9.410tyû ñoàng, trong ñoù thò tröôøng 

TP.HCM chieám khoaûng 45% toång dö nôï. 

Tuy nhìn chung hoaït ñoäng cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính ñaõ ñaït ñöôïc nhöõng 

thaønh töïu ñaùng khích leä, song thò phaàn veà huy ñoäng vaø dö nôï cho thueâ cuûa caùc coâng 

ty vaãn coøn khaù khieâm toán, söï nhaän bieát cuûa khaùch haøng veà hoaït ñoäng naøy coøn raát 

haïn cheá. Moät phaàn laø do hoaït ñoäng naøy khaù môùi meû ñoái vôùi caùc doanh nghieäp vaø 

coâng chuùng trong khi tín duïng trung vaø daøi haïn cuûa ngaân haøng vaãn coøn raát quen 

thuoäc vaø ñöôïc nhieàu doanh nghieäp, caù nhaân coi laø nguoàn voán chính ñeå ñaàu tö  maùy 

moùc thieát bò, nhaø xöôûng. Moät phaàn khaùc laø do heä thoáng phaùp lyù cho hoaït ñoäng cho 

thueâ taøi chính chöa hoaøn thieän, coøn nhieàu vaán ñeà caàn ñöôïc giaûi quyeát. 

Töông töï nhö hoaït ñoäng cho vay tín duïng trung vaø daøi haïn cuûa nhöõng ngaân haøng 

thöông maïi, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính hieän vaãn ñang hoaït ñoäng raát deø chöøng. 

Theo ñaùnh giaù cuûa caùc chuyeân gia taøi chính thì maëc duø coù lôïi theá hôn caùc ngaân haøng 

thöông maïi veà ñaëc tính saûn phaåm (hieän vaät thay vì hieän kim) vaø caùc ñieàu kieän cho 

thueâ, nhöng caùc coâng ty cho thueâ taøi chính vaãn ñang raát khoù khaên trong vieäc ñaåy 

maïnh hoaït ñoäng cuûa mình. 
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2.3.2.2  Coøn nhieàu haïn cheá trong vieäc trieån khai loaïi hình cho thueâ taøi chính vaøo thöïc 

teá:  

Hình thöùc cho thueâ taøi chính phoå bieán nhaát hieän nay laø cho thueâ taøi chính thuaàn, töùc 

laø beân cho thueâ mua taøi saûn töø nhaø cung caáp roài cho beân thueâ thueâ laïi – hình thöùc 

naøy töông töï cho vay trung daøi haïn cuûa ngaân haøng neân caùc coâng ty cho thueâ taøi chính 

phaûi caïnh tranh vôùi chính caùc ngaân haøng cuøng heä thoáng voán coù neàn taûng vöõng chaéc 

veà voán vaø thò phaàn. Coøn caùc hình thöùc mang tính ñaëc tröng cuûa cho thueâ taøi chính 

nhö: mua vaø cho thueâ laïi, cho thueâ giaùp löng, cho thueâ uûy thaùc, thaäm chí cho thueâ 

hôïp taùc vaãn coøn mang tính lyù thuyeát laø chính, maëc duø ñaõ coù luaät quy ñònh vaø höôùng 

daãn nhöng chöa ñöôïc trieån khai roäng raõi vaøo thöïc teá. Trong khi thöïc chaát nghieäp vuï 

mua vaø cho thueâ laïi nhaèm taøi trôï caùc doanh nghieäp thoaùt khoûi khoù khaên veà taøi chính 

vì caùc taøi saûn nhaäp khaåu thöôøng coù giaù trò cao. Neáu thöïc hieän toát ñöôïc nghieäp vuï 

naøy, doanh nghieäp seõ coù voán löu ñoäng phuïc vuï kinh doanh, caùc coâng ty cho thueâ taøi 

chính  an taâm ñeå cho vay vì hieäu quaû cuûa thieát bò cho thueâ gaàn nhö ñaûm baûo chaéc 

chaén. 

Theo quy ñònh cuûa Nghò ñònh 16/CP (02/05/2001), taøi saûn thueâ taøi chính chæ döøng laïi 

ôû caùc loaïi ñoäng saûn: maùy moùc thieát bò, phöông tieän vaän chuyeån. Tuy vaäy, nhu caàu 

voán cuûa doanh nghieäp trong vaøi naêm qua phaàn lôùn laïi nhaèm phuïc vuï cho vieäc ñaàu tö 

vaøo baát ñoäng saûn: xaây döïng vaên phoøng, nhaø xöôûng, kho baõi do chính saùch di dôøi caùc 

ngaønh coâng nghieäp coù khaû naêng gaây oâ nhieãm ra khoûi noäi thò. Ñieàu naøy khoâng phuø 

hôïp vôùi thoâng leä quoác teá, vì hieän nay treân theá giôùi ñoái vôùi loaïi hình cho thueâ taøi 

chính phaàn lôùn taøi saûn thueâ laø baát ñoäng saûn. Thöïc ra, cuõng ñaõ töøng coù yù kieán cho 

raèng cho thueâ taøi chính neân xem xeùt ñeán khaû naêng môû roäng sang cho thueâ caû baát 

ñoäng saûn nhöng vôùi tình hình Luaät ñaát ñai hieän taïi, khaû naêng naøy seõ chöa theå ñi vaøo 

hieän thöïc duø ñaây cuõng laø moät höôùng môû cho ngaønh cho thueâ taøi chính.  
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Hieän nay, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính  môùi chæ chuù troïng ñeán ñoái töôïng laø caù nhaân 

coù ñaêng kyù kinh doanh trôû leân (côû sôû saûn xuaát, tieåu thöông, doanh nghieäp tö nhaân, 

coâng ty TNHH, coâng ty coå phaàn, coâng ty lieân doanh, coâng ty nöôùc ngoaøi). Nhö vaäy 

caùc ñoái töôïng khaùc laø xaõ vieân HTX, ngheä nhaân laøng ngheà, caùc hoä noâng, laâm, ngö, 

dieâm nghieäp chöa ñöôïc phöông thöùc naøy taøi trôï, trong khi chính hoï laø ñoái töôïng haøng 

ñaàu caàn loaïi hình taøi trôï naøy. 

2.3.2.3  Naêng löïc caïnh tranh cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính coøn thaáp: 

Nguyeân nhaân ñaàu tieân cuûa tình traïng naøy chính laø do nguoàn voán cuûa caùc coâng ty cho 

thueâ taøi chính. Hieän möùc voán ñieàu leä ñöôïc quy ñònh cho caùc coâng ty cho thueâ taøi 

chính laø 50tyû ñoàng hoaëc 5 trieäu USD (ñoái vôùi voán nöôùc ngoaøi). Ngay khi thaønh laäp, 

caùc coâng ty cho thueâ taøi chính ñaõ ñaùp öùng ñuû voán phaùp ñònh, ñoàng thôøi trong quaù 

trình hoaït ñoäng, nguoàn voán naøy khoâng ngöøng taêng leân, ñaëc bieät laø caùc coâng ty tröïc 

thuoäc caùc ngaân haøng thöông maïi Nhaø nöôùc. Cuï theå töø 494 tyû ñoàng cuûa caû 08 coâng ty 

cho thueâ taøi chính naêm 1999 ñaõ taêng leân ñeán 2.078tyû ñoàng vaøo cuoái naêm 2007, taêng 

320%. Tuy nhieân, phaàn taêng naøy vaãn khoâng ñuû ñaùp öùng nhu caàu voán cho thueâ, do ñoù 

phaàn lôùn caùc coâng ty cho thueâ taøi chính phaûi huy ñoäng ngoaøi nguoàn voán töï coù. Theo 

luaät ñònh, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính ñöôïc huy ñoäng voán töø tieàn göûi treân moät 

naêm, phaùt haønh giaáy tôø coù giaù vaø vay cuûa caùc toå chöùc tín duïng khaùc. Treân thöïc teá, 

vieäc phaùt haønh giaáy tôø coù giaù hieän nay coøn raát haïn cheá, do vaäy nguoàn huy ñoäng chuû 

yeáu laø huy ñoäng caùc ngaân haøng thöông maïi khaùc, ñieàu naøy ñaõ laøm laõi suaát cho thueâ 

taøi chính luoân cao hôn laõi suaát vay ngaân haøng. 

OÂng Hoà Vaên Thoï, giaùm ñoác taøi chính coâng ty Toaøn Myõ cho bieát coâng ty ñaõ söû duïng 

dòch vuï cho thueâ taøi chính cuûa VCB-leaco ñeå ñoåi môùi maùy moùc thieát bò vaø coâng ngheä 

saûn xuaát töø hôn 4 naêm nay, vaø laõi suaát cuûa cho thueâ taøi chính luoân nhænh hôn 20-25% 

so vôùi vay trung daøi haïn cuõng cuûa Vietcombank. 
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Theo oâng Leâ Thaønh Trung, Phoù giaùm ñoác BIDV-Leaco, laõi suaát maø caùc coâng ty cho 

thueâ taøi chính thöôøng aùp duïng laø laõi suaát cho vay cuûa thò tröôøng coäng theâm 0.2-0.3%, 

buø laïi thuû tuïc thueâ taøi chính thöôøng ñôn giaûn hôn vay ngaân haøng raát nhieàu. Coøn theo 

oâng Ñaëng Hoaøi Nam, Phoù Toång giaùm ñoác coâng ty cho thueâ taøi chính VILC, doanh 

nghieäp seõ ñöôïc coâng ty tö vaán choïn maùy moùc thieát bò vaø hoã trôï caùc thuû tuïc nhaäp 

khaåu neân ruùt ngaén ñöôïc thôøi gian thaåm ñònh. Nhöng thöïc ra, taát caû nhöõng dòch vuï hoã 

trôï ñi keøm ñeàu laøm phaùt sinh chi phí neân chi phí thueâ seõ cao hôn.  

Baûng 2.9: So saùnh laõi suaát cho vay trung daøi haïn cuûa heä thoáng ngaân haøng vôùi 
laõi suaát cho thueâ taøi chính baèng VND (Ñôn vò tính: %/naêm) 

 

Chæ tieâu 2003 2004 2005 2006 2007 

Laõi suaát trung-daøi haïn trung bình 10.7% 11.7% 13.6% 13.7% 14%

Laõi suaát cho thueâ taøi chính trung 
bình  

12.1% 13.2% 14.8% 14.6% 15.2%

(Nguoàn: Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam)  

Taâm lyù chung cuûa doanh nghieäp luoân muoán sôû höõu taøi saûn do mình boû tieàn ra ñaàu tö. 

Neáu vay voán ngaân haøng mua maùy moùc thieát bò thì doanh nghieäp vaãn ñöùng teân sôû höõu 

taøi saûn maø chæ caàn laøm ñoäng taùc ra coâng chöùng theá chaáp, doanh nghieäp vaãn toaøn 

quyeàn quyeát ñònh muïc ñích söû duïng taøi saûn. Coøn taøi saûn thueâ mua thì duø doanh 

nghieäp vaãn phaûi traû tröôùc 30-50% giaù trò taøi saûn nhöng laïi khoâng ñöôïc ñöùng teân sôû 

höõu, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính coù quyeàn kieåm tra vieäc söû duïng taøi saûn baát cöù luùc 

naøo, neáu doanh nghieäp khoâng söû duïng ñuùng muïc ñích ñaõ thoûa thuaän, luaät cho pheùp 

beân cho thueâ thu hoài baát cöù luùc naøo. Ñaây thöïc söï laø moät haïn cheá ñaùng keå, ñaëc bieät laø 

vôùi caùc khaùch haøng thueâ phöông tieän vaän chuyeån vì caùc phöông tieän naøy phaûi mang 

bieån soá ñaêng kyù cuûa nôi coù truï sôû chính coâng ty cho thueâ taøi chính. 
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Nguyeân nhaân cuûa nhöõng toàn taïi cuûa thò tröôøng cho thueâ taøi chính: 

Töø nhöõng phaân tích nhö treân, ta coù theå thaáy thò tröôøng cho thueâ taøi chính coù raát 

nhieàu cô hoäi vaø thôøi cô ñeå phaùt trieån, tuy nhieân do nhieàu nguyeân nhaân khaùc nhau maø 

thò tröôøng naøy môùi chæ ñaït ñöôïc moät soá thaønh tích chöa ñaùng keå, chöa khai thaùc ñöôïc 

heát theá maïnh cuûa mình. Nhöõng nguyeân nhaân naøy coù theå do khaùch quan chöa theå 

khaéc phuïc ngay ñöôïc, nhöng cuõng coù nhöõng nguyeân nhaân ñaõ vaø ñang ñöôïc töøng böôùc 

quan taâm giaûi quyeát, cuï theå:  

Tröôùc heát do moâi tröôøng phaùp lyù chöa hoã trôï ñöôïc nhieàu, hoaït ñoäng cho thueâ 

taøi chính chæ döïa treân 02 Nghò ñònh 64/CP ngaøy 09/10/1995 vaø 16/CP ngaøy 

02/05/2001, chöa ñöôïc ñöa vaøo luaät nhö caùc nöôùc treân theá giôùi neân moïi hoaït ñoäng 

ñeàu chöa coù ñöôïc neàn taûng vöõng chaéc. Haønh lang phaùp lyù veà cho thueâ taøi chính chöa 

hoaøn thieän ñoàng boä, nhieàu quy ñònh caàn phaûi ñöôïc luaät hoùa. Caùc quy ñònh veà sôû höõu, 

veà toå chöùc, hoaït ñoäng, voán ñieàu leä... trong caùc vaên baûn coøn nhieàu vaán ñeà phaûi baøn. 

Nhöõng vöôùng maéc veà hình thöùc, ñoái töôïng vaø taøi saûn cho thueâ, giaûi quyeát taøi saûn 

thueâ… ñaõ xuaát hieän vaø toàn taïi töø khi loaïi hình tín duïng naøy ra ñôøi vaãn chöa ñöôïc caùc 

cô quan chöùc naêng quan taâm giaûi quyeát. Ñieàu naøy khoâng chæ caûn trôû thò tröôøng thueâ 

mua phaùt trieån maø coøn giaûm ñaùng keå tính haáp daãn cuûa noù ñoái vôùi nhöõng khaùch haøng 

coù nhu caàu. 

Laø moät loaïi hình tín duïng môùi neân cho thueâ taøi chính caàn thôøi gian ñeå taïo 

nhaän thöùc cho coâng chuùng, thay ñoåi thoùi quen khi caàn voán (töø nguoàn taøi trôï chính 

thöùc) laø nghó ñeán ngaân haøng. Tuy vaäy, ñieàu naøy khoâng phaûi deã daøng do ñaëc tính coi 

troïng sôû höõu cuûa ngöôøi Vieät Nam, e ngaïi boû tieàn ra tröôùc maø chöa ñöôïc laøm chuû taøi 

saûn, ngoaøi ra, söï haïn cheá trong vieäc thoâng tin, tuyeân truyeàn cuûa caùc phöông tieäân 

thoâng tin cuõng laøm cho cho thueâ taøi chính khoù tieáp caän taàng lôùp caùc nhaø doanh 

nghieäp Vieät Nam voán haïn cheá kieán thöùc vaø hieåu bieát veà thò tröôøng taøi chính.  
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Beân caïnh ñoù, cuõng caàn thaúng thaén nhìn nhaän caùc coâng ty cho thueâ taøi chính 

cuõng chöa coù ñoäng thaùi tích cöïc trong vaän ñoäng vaø tuyeân truyeàn loaïi hình taøi trôï voán 

naøy ñeán coâng chuùng, hoï vaãn coøn yeáu keùm vaø bò ñoäng trong tieáp thò, mang tö töôûng 

chôø khaùch haøng ñeán vôùi mình laø chính. 

Theo moät cuoäc khaûo saùt ngaãu nhieân môùi ñaây ñoái vôùi 1.000 doanh nghieäp 

thuoäc caùc thaønh phaàn khaùc nhau thì hôn 70% soá doanh nghieäp ñöôïc hoûi traû lôøi raèng 

hoï bieát raát ít vaø chöa bao giôø tìm hieåu, söû duïng dòch vuï cho thueâ taøi chính; gaàn 20% 

hoaøn toaøn khoâng bieát veà dòch vuï naøy, thaäm chí coù doanh nghieäp hieåu cho thueâ taøi 

chính nhö hoaït ñoäng mua traû goùp, nhieàu doanh nghieäp chöa hieåu roõ baûn chaát caáp tín 

duïng cuûa dòch vuï cho thueâ taøi chính, chöa thaáy roõ ñöôïc hieäu quaû, lôïi ích töø dòch vuï 

cho thueâ taøi chính mang laïi.   

 Hieän nay, ñòa baøn hoaït ñoäng cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính coøn co cuïm, 

khoâng ñöôïc phaân boå ñeàu giöõa caùc vuøng mieàn. Trong 12 coâng ty cho thueâ taøi chính 

ñang hoaït ñoäng thì 05 coù truï sôû taïi Haø Noäi, 07 coù truï sôû taïi TP.HCM. Trong ñoù chæ coù 

coâng ty ALC1 môû chi nhaùnh taïi Haûi Phoøng, ALC2 môû caùc chi nhaùnh taïi Ñaø Naüng, 

Caàn Thô vaø Bình Döông, coøn caùc coâng ty khaùc chæ coù moät truï sôû chính duy nhaát. 

Thôøi gian ñaàu môùi ra ñôøi, vieäc ñaët truï sôû taïi caùc thaønh phoá coâng nghieäp lôùn laø chính 

saùch ñuùng ñaén, nhöng sau hôn 10 naêm hoaït ñoäng maø vaãn chæ taäp trung taïi caùc thaønh 

phoá naøy trong khi caùc ngaân haøng ñaõ phaùt trieån maïng löôùi ñeán töøng thoân xoùm thì 

chính caùc coâng ty ñaõ töï giôùi haïn khaû naêng môû roäng thò phaàn cuûa mình. 

Giaù cho thueâ (goàm tieàn trích khaáu hao taøi saûn thueâ, phí, baûo hieåm...) hieän nay 

coøn cao. Neáu boû qua caùc yeáu toá an toaøn, chi phí boû ra ban ñaàu thaáp... thì cho ñeán heát 

thôøi haïn thanh lyù hôïp ñoàng cho thueâ taøi chính, beân thueâ seõ phaûi thanh toaùn toång soá 

tieàn ñoái vôùi taøi saûn thueâ cao hôn so vôùi ñi vay töø caùc nguoàn khaùc nhö ngaân haøng.  

Nhö vaäy, neáu tính ra laõi suaát thì laõi suaát thueâ taøi chính cao hôn laõi suaát vay ngaân 
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haøng, bôûi vì laõi suaát thueâ taøi chính coøn phaûi coäng theâm caùc chi phí veà laép ñaët, vaän 

haønh, baûo hieåm... cuûa beân cho thueâ phaûi boû ra.  

Moät soá lôïi theá cuûa thueâ taøi chính so vôùi vay voán trung daøi haïn cuûa ngaân haøng 

nhö: khoâng caàn taøi saûn ñaûm baûo, coù theå khaáu hao nhanh, tieát kieäm thueá …. ñöôïc ñeà 

caäp nhö nhöõng ñoäng löïc cho söï phaùt trieån maïnh meõ cuûa hoaït ñoäng thueâ taøi chính ôû 

caùc nöôùc. Hieän nay ôû Vieät Nam caùc lôïi theá naøy haàu nhö khoâng coù hoaëc chöa phaùt 

huy taùc duïng. Vì vaäy, caùc khaùch haøng thöôøng chæ tìm ñeán thueâ taøi chính khi khoâng ñuû 

ñieàu kieän vay voán ngaân haøng maø chuû yeáu laø do khoâng coù taøi saûn theá chaáp. 

Ví duï veà vieäc tieát kieäm thueá:  

Ôû caùc nöôùc phaùt trieån, beân cho thueâ thöôøng laø beân trích khaáu hao taøi saûn thueâ 

vì ñoù laø taøi saûn cuûa hoï vaø hoï coù möùc lôïi nhuaän cao hôn neân seõ tieát kieäm ñöôïc thueá 

nhieàu hôn (khaáu hao taêng laøm giaûm lôïi nhuaän vaø töø ñoù giaûm thueá thu nhaäp). Soá thueá 

tieát kieäm ñöôïc naøy seõ ñöôïc chuyeån hoùa moät phaàn cho beân thueâ thoâng qua vieäc giaûm 

phí thueâ vaø ñaây laø moät trong nhöõng lôïi ich chuû yeáu cuûa thueâ taøi chính.  

Trong tröôøng hôïp Vieät Nam (vaø moät soá nöôùc nhö Trung Quoác, Ñaøi Loan, 

Pakistan), taøi saûn thueâ laø taøi saûn nôï cuûa beân thueâ vaø beân thueâ phaûi laø ngöôøi trích 

khaáu hao. Nhö vaäy, trong tröôøng hôïp beân thueâ khoâng coù nhieàu lôïi nhuaän (nhö ña soá 

caùc doanh nghieäp Vieät Nam hieän nay) thì vieäc tieát kieäm thueá laø khoâng ñaùng keå. 

Caùc coâng ty cho thueâ taøi chính hieän gaëp nhieàu ruûi ro vì vieäc ñaêng kyù giao dòch 

ñaûm baûo cho taøi saûn thueâ taøi chính nhö hieän nay khoâng ngaên chaën ñöôïc vieäc coù hôn 

moät toå chöùc ñaêng kyù giao dòch treân cuøng moät taøi saûn, ñaëc bieät khi taøi saûn laø maùy moùc 

thieát bò. Ñieàu naøy ñang laø keõ hôû, theo ñoù caùc doanh nghieäp ñi thueâ coù theå caàm coá taøi 

saûn thueâ taøi chính ñeå ñöôïc vay voán töø caùc ngaân haøng thöông maïi.  
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Ví duï: Coâng ty TNHH Taân Sao Vaøng thueâ moät maùy caêng (maùy chuyeân duïng 

trong ngaønh deät) cuûa Coâng ty cho thueâ taøi chính Quoác teá (VILC). Sau 03 thaùng 

khoâng traû ñöôïc nôï vaø Giaùm ñoác coâng ty coù daáu hieäu boû troán, ñaïi dieän coâng ty VILC 

xuoáng kieåm tra thì phaùt hieän ra taøi saûn naøy ñaõ ñöôïc Coâng ty Taân Sao Vaøng laøm giaû 

hoà sô theá chaáp vay voán taïi 11 TCTD khaùc, bao goàm caùc chi nhaùnh cuûa caû 04 NHTM 

quoác doanh vaø moät soá ngaân haøng coå phaàn: ACB, Ñoâng AÙ, Sacombank.  

Ngoaøi ra, caùc Coâng ty cho thueâ taøi chính cuõng gaëp nhieàu khoù khaên trong vieäc 

xöû lyù nôï xaáu do caùc thuû tuïc toá tuïng vaø thi haønh aùn quaù phöùc taïp vaø chaäm. Coù nhöõng 

vuï aùn ñaõ keùo daøi treân 02 naêm vaãn chöa giaûi quyeát xong nhö vuï vieäc Coâng ty cho 

thueâ taøi chính Kexim kieän coâng ty Chí Ñaït thueâ maùy phaùt ñieän vaø maùy kinh doanh 

Bowling taïi Ñaàm Sen. Sau moät khoaûng thôøi gian daøi ñeo ñuoåi, hieän nay vaøi tröôøng 

hôïp ñang thi haønh aùn nhöng taøi saûn thueâ vaø taøi saûn ñaûm baûo ñaõ bò hö hoûng, beân thueâ 

thì khoâng coù khaû naêng thanh toaùn baát kyø moät khoaûn nôï naøo.  

Ñeå töï baûo veä mình, caùc coâng ty cho thueâ buoäc phaûi yeâu caàu beân thueâ moät tyû 

leä kyù quyõ ñaûm baûo cao hôn. Ñieàu naøy daãn ñeán cho thueâ taøi chính ôû Vieät Nam khoâng 

haáp daãn vaø khoâng theå phaùt trieån ñuùng baûn chaát cho ñeán thôøi ñieåm hieän taïi. 

Beân caïnh ñoù, ñoái vôùi caùc taøi saûn hieän nay ñang baét buoäc phaûi coù ñaêng kyù löu 

haønh nhö xe oâtoâ, taøu thuyeàn…. Do caùc coâng ty cho thueâ taøi chính coù truï sôû vaø ñaêng kyù 

kinh doanh taïi moät ñòa phöông cuï theå, neân taøi saûn cho thueâ khi ñaêng kyù sôû höõu cuõng 

phaûi thöïc hieän vaø mang bieån soá ñaêng kyù taïi ñòa phöông ñoù trong khi khaùch haøng thueâ 

laïi ôû caùc ñòa phöông khaùc. Do ñoù khaùch thueâ gaëp nhieàu ñieàu baát tieän trong vieäc söû 

duïng taøi saûn thueâ (nhö phaûi mang xe ra ñòa baøn nôi coâng ty cho thueâ taøi chính ñaêng 

kyù xe ñeå kieåm ñònh ñònh kyø, ñoùng caùc leä phí caàu ñöôøng do löu haønh xe coù bieån soá 

cuûa ñòa phöông khaùc, chuyeån quyeàn sôû höõu phaûi laøm nhieàu thuû tuïc röôøm raø, maát thôøi 

gian…). 
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Khi beân thueâ khoâng traû ñöôïc tieàn thueâ daãn ñeán vieäc coâng ty cho thueâ taøi chính 

phaûi thu hoài taøi saûn thueâ veà. Ñieàu naøy laïi phaùt sinh vieäc tìm kieám khaùch haøng môùi ñeå 

tieáp tuïc cho thueâ taøi chính. Ñaây laø böôùc raát khoù khaên vì ngay caû TP.HCM hieän nay 

cuõng chöa coù thò tröôøng ñoà cuõ neân ngöôøi coù nhu caàu mua vaø ngöôøi coù nhu caàu baùn 

khoâng coù ñieàu kieän gaëp ñöôc nhau. Theâm vaøo ñoù, qua thôøi gian moät soá maùy moùc 

thieát bò khoâng coøn thích hôïp veà coâng ngheä, hôn nöõa, moãi loïai maùy chæ duøng trong 

moät vaøi ngaønh naøo ñoù, nhaát laø caùc loïai maùy chuyeân duïng.  

Ví duï: khoaûng 4-5 naêm tröôùc, coâng ngheä deät phoå bieán laø maùy khoå vaûi 1.2m, 

coøn khoaûng 2 naêm trôû laïi ñaây, saûn phaåm cuûa loaïi maùy deät khoå nhoû naøy gaàn nhö 

khoâng coøn thò tröôøng neân neáu thu hoài nhöõng maùy moùc naøy veà, caùc coâng ty cho thueâ 

taøi chính chæ coù theå baùn saét vuïn ñeå haïn cheá thieät haïi ñeán möùc toái ña.  

Keát luaän chöông II 

Trong chöông II, chuùng ta ñeà caäp cuï theå vaøo quaù trình hình thaønh vaø phaùt trieån hoïat 

ñoäng cho thueâ taøi chính taïi Vieät Nam hieän nay, nhöõng thaønh töïu maø lónh vöïc cho 

thueâ taøi chính ñaõ ñaït ñöôïc, ñaõ ñoùng goùp ñöôïc vaøo söï phaùt trieån tín duïng chung cuûa caû 

nöôùc, goùp phaàn ñaåy maïnh söï phaùt trieån cuûa neàn kinh teá, taïo ra theâm nguoàn cung caáp 

voán cho trung daøi haïn cho caùc doanh nghieäp löïa choïn trong quaù trình phaùt trieån cuûa 

mình, ñoùng goùp moät caùch hieäu quaû vaø cuï theå vaøo quaù trình coâng nghieäp hoùa, hieän 

ñaïi hoùa ñaát nöôùc. 

Tuy nhieân, beân caïnh nhöõng thaønh töïu ñaõ ñaït ñöôïc, cho thueâ taøi chính vaãn coøn boäc loä 

nhieàu yeáu ñieåm, nhieàu toàn taïi. Vaø chính nhöõng toàn taïi naøy ñaõ laø raøo caûn cho söï phaùt 

trieån khoâng ngöøng cuûa hình thöùc tín duïng voán coøn môùi meû naøy. Chuùng ta ñaõ phaân 

tích nhöõng toàn taïi aáy ñeå töø ñoù xaây döïng cho ñöôïc nhöõng giaûi phaùp nhaèm khaéc phuïc 

vaø giuùp cho cho thueâ taøi chính phaùt trieån hôn nöõa, ñaït hieäu quaû cao nhaát.        
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CHÖÔNG 3 : GIAÛI PHAÙP ÑAÅY MAÏNH HOÏAT ÑOÄNG CHO 
THUEÂ TAØI CHÍNH TAÏI VIEÄT NAM 
 

3.1 Söï caàn thieát ñaåy maïnh hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính taïi Vieät Nam  

3.1.1  Nhu caàu lôùn veà voán ñaàu tö cho phaùt trieån kinh teá: 

Kinh nghieäm cuûa caùc nöôùc treân theá giôùi, nhaát laø caùc nöôùc trong khu vöïc ñaõ 

chöùng minh raèng, cho thueâ maùy moùc, thieát bò... thoâng qua caùc coâng ty cho thueâ môû ra 

moät khaû naêng ñeå thu huùt nhöõng nguoàn voán trung vaø daøi haïn töø beân ngoaøi; nhaát laø ñoái 

vôùi Vieät Nam, nhu caàu voán trung vaø daøi haïn, nhu caàu thu huùt voán ñaàu tö cuûa nöôùc 

ngoaøi, voán ñeå nhaäp khaåu maùy moùc thieát bò... ñang taêng cao. Ñaây cuõng laø moät höôùng 

cô baûn ñeå ñoåi môùi coâng ngheä ngaân haøng.  

Neàn kinh teá Vieät Nam seõ tieáp tuïc taêng tröôûng cao vaø oån ñònh, vaø cuøng vôùi noù 

laø nhu caàu ngaøy caøng taêng veà ñaàu tö vaø trang bò maùy moùc thieát bò. Hôn nöõa, trong xu 

theá hoäi nhaäp vaøo neàn kinh teá khu vöïc vaø theá giôùi trong nhöõng naêm tôùi, aùp löïc caïnh 

tranh vaø toác ñoä phaùt trieån khoa hoïc coâng ngheä seõ buoäc caùc doanh nghieäp phaûi lieân 

tuïc ñaàu tö cho saûn xuaát kinh doanh. 

Theo tính toaùn cuûa caùc chuyeân gia phaùt trieån kinh teá, ñeå taêng ñöôïc 1% thu 

nhaäp quoác daân thì ñaàu tö phaûi taêng 3-4%/GDP (Hieän nay, toång nguoàn voán ñaàu tö 

chieám khoaûng 35% GDP vaø coù xu höôùng seõ ngaøy caøng taêng), do ñoù, ñeå ñaûm baûo toác 

ñoä taêng tröôûng khoaûng treân 8% nhö hieän nay (naêm 2007 taêng tröôûng 8.3%), moãi naêm 

caû nöôùc seõ caàn khoaûng treân 100.000 tyû ñoàng cho ñaàu tö phaùt trieån trong ñoù nguoàn 

ñaàu tö  trong nöôùc ñöôïc xem laø cô baûn vaø giöõ vò trí chuû ñaïo, cuï theå:  
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Baûng 3.1: Tyû troïng caùc nguoàn voán trong toång voán ñaàu tö naêm 2007: 

Nguoàn ñaàu tö Tyû troïng 

Nguoán voán töø khu vöïc nhaø nöôùc 43,3% 

Nguoán voán töø khu vöïc ngoaøi nhaø nöôùc 40,7% 

Nguoán voán töø khu vöïc coù voán ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi 16,0% 

Toång 100% 

(Nguoàn: Boä Keá hoaïch ñaàu tö) 

Nhu caàu voán thì raát lôùn nhöng thò tröôøng voán cuûa chuùng ta chöa phaùt trieån, thò 

tröôøng chöùng khoaùn chöa theå hieän ñöôïc vai troø cuûa mình. Vôùi muïc tieâu chieán löôïc 

ñeán naêm 2020 cô baûn trôû thaønh moät nöôùc coâng nghieäp hieän ñaïi vaø ñeán 2010, GDP 

taêng gaáp ñoâi so vôùi naêm 2000 thì nhu caàu voán ñaàu tö cho giai ñoaïn 2006-2010 cuûa caû 

nöôùc seõ raát lôùn. Tyû troïng ñaàu tö caùc naêm qua trung bình chieám khoûang 35.5% toång 

GDP vaø vôùi söï taêng tröôûng trung bình treân 8% cuûa GDP thì haèng naêm chuùng ta phaûi 

caàn treân 400.000 tyû ñoàng cho ñaàu tö, trong ñoù soá tieàn caàn taêng theâm cho ñaàu tö trung 

bình treân 56.000 tyû ñoàng moãi naêm. 

Vôùi nhu caàu veà nguoàn voán ñaàu tö nhö treân, ngoaøi caùc nguoàn voán töø nöôùc 

ngoaøi (ODA, FDI), töø ngaân saùch Nhaø nöôùc, töø caùc doanh nghieäp trong nöôùc thì nguoàn 

voán tín duïng töø caùc toå chöùc taøi chính ñang ngaøy caøng phaùt huy vai troø cuûa mình vôùi 

toác ñoä taêng khoaûng 27%/naêm. Vaø ñaây chính laø cô hoäi cho thò tröôøng cho thueâ taøi 

chính phaùt trieån, taêng ñöôïc thò phaàn trong taøi trôï voán trung daøi haïn (muïc tieâu tröôùc 

maét trong khoaûng 2006-2010 laø 10%/toång dö nôï trung daøi haïn). 
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3.1.2  Yeâu caàu caáp thieát veà ñoåi môùi coâng ngheä, maùy moùc thieát bò: 

Theo keá hoaïch, naêm 2008 GDP cuûa caû nöôùc seõ taêng tröôûng khoaûng 8.4%. Töø 

nay ñeán naêm 2010, TP.HCM vôùi vai troø laø trung taâm cuûa vuøng kinh teá troïng ñieåm 

phía Nam seõ phaûi duy trì möùc taêng tröôûng trung bình 13% (trong khi tyû leä taêng tröôûng 

trung bình cuûa caû nöôùc laø 8%). Vaø keøm theo ñoù, toác ñoä taêng tröôûng coâng nghieäp phaûi 

ñaït 12,7%.  

Nhìn vaøo soá lieäu thoáng keâ caùc naêm qua, ta coù theå nhaän thaáy ñieàu naøy hoaøn 

toaøn naèm trong taàm tay. 

Baûng 3.2: GDP vaø tyû troïng giaù trò coâng nghieäp & xaây döïng trong GDP cuûa caû nöôùc: 

 (Ñôn vò: tyû ñoàng) 

Caùc chæ tieâu 2003 2004 2005 2006 2007 

Toång saûn phaåm quoác noäi (GDP) 613.443 715.307 839.211 973.790 1.143.442

GDP (%) 7.3% 7.8% 8.4% 8.2% 8.3% 

Giaù trò saûn xuaát coâng nghieäp & xaây 
döïng 

242.126 287.616 344.224 404.753 475.728 

Tyû troïng saûn xuaát coâng nghieäp & 
xaây döïng (%) 39.5% 40.2% 41.0% 41.6% 41.6% 

(Nguoàn: Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam)  

Muoán ñaït ñöôïc taêng tröôûng beàn vöõng trong coâng nghieäp thì toác ñoä taêng tröôûng 

phaûi luoân ñi keøm vôùi toác ñoä ñoåi môùi vaø ñaàu tö môùi maùy moùc thieát bò, kyõ thuaät coâng 

ngheä. 
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Baûng 3.3: Tuoåi trung bình cuûa maùy moùc thieát bò (naêm) taïi doanh nghieäp hieän nay: 

 

Tuoåi taøi saûn 
Doanh nghieäp 

Nhaø nöôùc 
Doanh nghieäp 

ngoaøi quoác doanh 
Doanh nghieäp 

coù voán nöôùc ngoaøi 

< 5naêm 6,7 8,4 18,2 

5naêm – 10naêm 47,5 65,5 43,2 

10naêm – 15naêm 20 19,2 27,3 

15naêm – 20naêm 10 3,5 9,1 

>20naêm 15,8 3,4 2,2 

(Nguoàn: Thôøi baùo kinh teá Saøi Goøn) 

Theo soá lieäu treân, ta coù theå nhaän thaáy maûng doanh nghieäp Nhaø nöôùc, khu vöïc 

kinh teá ñoùng vai troø chuû ñaïo laïi laø khu vöïc trang bò maùy moùc thieát bò laïc haäu nhaát, 

gaây ra tình traïng saûn xuaát keùm hieäu quaû, khoâng nhöõng khoâng phaùt huy taùc duïng maø 

coøn caûn trôû söï vaän haønh cuûa caùc maùy moùc thieát bò khaùc. 

Ñaát nöôùc ñang thôøi kyø phaùt trieån, nhu caàu ñaàu tö chieàu saâu môû roäng quy moâ 

saûn xuaát baèng caùch trang bò maùy moùc thieát bò, coâng ngheä saûn xuaát hieän ñaïi laø heát söùc 

caàn thieát vaø caáp baùch. Trong ñieàu kieän thò tröôøng voán chöa coù, thò tröôøng chöùng 

khoaùn hoaït ñoäng khoâng hieäu quaû, vieäc tieáp caän caùc nguoàn voán tín duïng ngaân haøng 

coøn nhieàu khoù khaên trôû ngaïi thì nhöõng lôïi theá cuûa cho thueâ taøi chính seõ coù ñieàu kieän 

phaùt huy, vöøa thoaû maõn phaàn naøo nhu caàu ñaàu tö cuûa caùc doanh nghieäp, vöøa taän 

duïng thôøi cô ñaåy maïnh quy moâ vaø hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa chính mình. 
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3.1.3  Caùc ñoäng thaùi tích cöïc khaùc: 

3.1.3.1 Chieán löôïc phaùt trieån cuûa ngaønh taøi chính ngaân haøng: 

Chính phuû ñaõ töøng böôùc xaây döïng vaø trieån khai heä thoáng dòch vuï taøi chính 

ngaân haøng vôùi muïc tieâu ñaùp öùng toát nhaát nhu caàu voán vaø nhu caàu söû duïng caùc dòch 

vuï taøi chính khaùc cho khaùch haøng (theû, heä thoáng thanh toaùn ñieän töû, home-banking, 

e-banking…), taïo ñieàu kieän ñeå ñöa Vieät Nam trôû thaønh moat trung taâm taøi chính lôùn 

maïnh cuûa khu vöïc. Trong ñoù taäp trung phaùt trieån coâng ngheä hieän ñaïi, ñaåy maïnh giao 

dòch qua ngaân haøng, giao dòch baèng thöông phieáu vaø hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính. 

Cuoái naêm 2007, toång dö nôï cuûa toøan ngaønh ngaân haøng seõ khoûang 900.000 tyû ñoàng vaø 

vôùi toác ñoä taêng tröôûng haèng naêm khoûang 30% thì nhu caàu vay voán seõ raát lôùn, ñaëc 

bieät laø nguoàn voán trung vaø daøi haïn phuïc vuï phaùt trieån saûn xuaát kinh doanh. 

3.1.3.2  Vieät Nam treân ñöôøng hoäi nhaäp vaø gia nhaäp caùc toå chöùc quoác teá:  

Vieät Nam hieän ñaõ gia nhaäp vaøo Toå chöùc thöông maïi theá giôùi WTO. Chuùng ta 

ñaõ laø thaønh vieân cuûa toå chöùc naøy vaø vì theá thò tröôøng taøi chính noùi chung vaø thò 

tröôøng cho thueâ taøi chính noùi rieâng seõ coù nhöõng thay ñoåi ñaùng keå theo höôùng chuyeân 

nghieäp hôn, naêng ñoäng vaø caïnh tranh hôn. Theo quy ñònh cuûa caùc toå chöùc naøy, chuùng 

ta seõ phaûi môû cöûa thò tröôøng haøng hoaù, thò tröôøng taøi chính vaø ñaåy nhanh tieán ñoä 

chuyeån sang neàn kinh teá thò tröôøng.  

Trong neàn kinh teá môû, caïnh tranh giöõa caùc ngaân haøng laø quy luaät taát yeáu, laø 

ñoäng löïc cho söï phaùt trieån, môû cöûa dòch vuï ngaân haøng khoâng chæ naâng cao naêng löïc 

caïnh tranh, caûi thieän caùc loaïi hình dòch vuï ngaân haøng maø coøn laøm cho heä thoáng ngaân 
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haøng hoaït ñoäng coù hieäu quaû hôn vì caïnh tranh coù theå naâng cao naêng löïc quaûn lyù, 

trình ñoä nhaân vieân vaø kinh nghieäm ngheà nghieäp. 

Tröôùc heát, hoäi nhaäp kinh teá quoác teá seõ giuùp heä thoáng caùc toå chöùc tín duïng 

trong nöôùc hoïc hoûi ñöôïc nhieàu kinh nghieäm ñeå naâng cao trình ñoä coâng ngheä, chuyeân 

moân trong vieäc aùp duïng caùc quy trình, phöông phaùp phaân tích, ñaùnh giaù, thaåm ñònh 

döï aùn ñoái vôùi nhieàu loaïi khaùch haøng khaùc nhau. Ñoäi nguõ caùn boä nhaân vieân coù theå 

ñöôïc hoïc hoûi kinh nghieäm vaø ñöôïc ñaøo taïo bôûi chính caùc nhaø quaûn lyù nöôùc ngoaøi 

tham gia lieân doanh hoaëc toå chöùc taøi chính 100% voán nöôùc ngoaøi. Vaø chính quaù trình 

caïnh tranh seõ ñaøo thaûi nhöõng lao ñoäng thieáu naêng löïc chuyeân moân, buoäc ñoäi nguõ lao 

ñoäng hieän taïi phaûi trau doài nghieäp vuï, naâng cao trình ñoä cuûa mình. 

Ñoàng thôøi, hoäi nhaäp kinh teá quoác teá cuõng seõ thuùc ñaåy caûi caùch heä thoáng toå 

chöùc tín duïng cuûa Vieät Nam, heä thoáng vaên baûn phaùp luaät ñi keøm vaø qua ñoù taïo ñieàu 

kieän ñeå caùc toå chöùc tín duïng trong nöôùc töøng böôùc môû roäng hoaït ñoäng quoác teá, taêng 

cöôøng hôïp taùc trao ñoåi vôùi caùc nöôùc coù coâng ngheä taøi chính ngaân haøng tieân tieán.  

Ngoaøi ra, khi tham gia vaøo caùc toå chöùc kinh teá khu vöïc vaø theá giôùi, löôïng 

haøng hoaù löu thoâng trong nöôùc seõ nhieàu hôn, thò tröôøng seõ caïnh tranh gay gaét hôn, 

ñoøi hoûi toác ñoä ñaàu tö vaøo saûn xuaát phaûi nhanh vaø cao hôn nöõa. Ñaây chính laø cô hoäi 

vaø thaùch thöùc cho caùc toå chöùc taøi chính tín duïng trong nöôùc.  

3.1.3.3  Ñoåi môùi, cô caáu vaø saép xeáp laïi doanh nghieäp Nhaø nöôùc: 

Tính ñeán hieän nay, ñoái töôïng khaùch haøng chính vaø chieám tyû troïng lôùn cuûa thò 

tröôøng cho thueâ taøi chính chính laø caùc doanh nghieäp vöøa vaø nhoû, caùc doanh nghieäp 

ngoaøi quoác doanh. Vaø rieâng ôû TP.HCM, ñoái töôïng khaùch haøng naøy ñang chieám tôùi 

hôn 90% toång soá doanh nghieäp treân ñòa baøn. 
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Hôn nöõa, vieäc thöïc hieän khaù thaønh coâng chuû tröông coå phaàn hoaù caùc doanh 

nghieäp nhaø nöôùc trong gaàn 10 naêm qua cuõng boå sung vaøo löïc löôïng naøy moät soá löôïng 

ñaùng keå caùc doanh nghieäp. Xeùt moät caùch toaøn dieän, phaàn lôùn caùc doanh nghieäp nhaø 

nöôùc sau coå phaàn hoaù ñeàu taêng ñöôïc söùc saûn xuaát, lôïi nhuaän taêng ñeàu vaø oån ñònh 

(moãi naêm khoaûng 20 ngaøn tyû ñoàng). Ñaây chính laø thò tröôøng môû cho tín duïng thueâ 

mua khai thaùc vaø phaùt trieån. 

3.1.3.4  Ngoaøi ra, thò tröôøng cho thueâ ñöôïc döï baùo seõ tieáp tuïc phaùt trieån maïnh do: 

- Caùc coâng ty cho thueâ taøi chính ñaõ ñöôïc pheùp thöïc hieän dòch vuï cho thueâ 

vaän haønh, ñieàu naøy vöøa giuùp ña daïng hoaù loaïi hình cho thueâ vöøa thieát thöïc giaûi 

quyeát caùc taøi saûn thu hoài töø caùc hôïp ñoàng thueâ taøi chính. 

- Taøi saûn thueâ seõ ngaøy caøng ña daïng vaø phong phuù, bao goàm caû baát ñoäng 

saûn, caû caùc taøi saûn giaù trò lôùn nhö maùy bay, taøu thuyû, veä tinh…… 

- Soá löôïng doanh nghieäp tham gia thò tröôøng seõ taêng leân, bao goàm caû caùc 

doanh nghieäp cho thueâ taøi chính phuï thuoäc caùc taäp ñoaøn saûn xuaát lôùn, caùc coâng ty 

moâi giôùi thueâ mua. 

- Söï caïnh tranh treân thò tröôøng tín duïng thueâ mua ngaøy caøng gay gaét, khoâng 

chæ giöõa caùc coâng ty vôùi nhau maø coøn giöõa caùc coâng ty vaø heä thoáng caùc toå chöùc tín 

duïng ñang ñöôïc ñoåi môùi vaø saép xeáp laïi moät caùch maïnh meõ  ñaây chính laø neàn taûng 

cho söï phaùt trieån. 

Roõ raøng cho thueâ taøi chính laø thò tröôøng môùi meû nhöng raát nhieàu tieàm naêng, do ñoù 

ñieàu caàn laøm laø tìm ra nhöõng giaûi phaùp thích hôïp vaø höõu hieäu ñeå bieán nhöõng tieàm 

naêng naøy thaønh hieäu quaû thöïc teá. 

3.2. Ñònh höôùng phaùt trieån hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính taïi Vieät Nam 
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Thôøi gian qua hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính ñaõ ñaït ñöôïc nhöõng thaønh töïu ñaùng 

ghi nhaän, tuy vaäy, ñeå coù theå tieáp tuïc duy trì vaø phaùt trieån hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa 

ngaønh coâng nghieäp naøy cho töông xöùng vôùi tieàm naêng thì caàn phaûi hoaïch ñònh moät 

chieán löôïc ñuùng ñaén ñaûm baûo cho söï phaùt trieån laâu daøi vaø beàn vöõng. Treân cô sôû ñoù 

Nhaø nöôùc, caùc ban ngaønh lieân quan vaø chính baûn thaân caùc coâng ty cho thueâ taøi chính 

seõ ñöa ra nhöõng giaûi phaùp thích hôïp ñeå töøng böôùc khaéc phuïc nhöõng baát caäp, toàn taïi 

hieän coù vaø xaây döïng ñöôïc moät keânh cung öùng voán höõu hieäu cho muïc tieân phaùt trieån 

kinh teá xaõ hoäi. 

Vôùi muïc tieâu phaùt trieån kinh teá – xaõ hoäi naêm naêm 2006-2010 laø phaán ñaáu duy 

trì toác ñoä taêng tröôûng kinh teá cao vaø beàn vöõng, ñoàng thôøi taïo chuyeån bieán maïnh veà 

chaát löôïng, hieäu quaû vaø söùc maïnh caïnh tranh cuûa neàn kinh teá, ñöa ñaát nöôùc vöôït 

nhanh ra khoûi tình traïng keùm phaùt trieån, thu nhaäp thaáp; phaùt trieån maïnh nguoàn löïc 

con ngöôøi, giaùo duïc ñaøo taïo, khoa hoïc vaø coâng ngheä, naâng cao moät böôùc veà chaát 

trình ñoä coâng ngheä trong neàn kinh teá quoác daân; chuû ñoäng vaø chuaån bò toát cho hoäi 

nhaäp kinh teá khu vöïc vaø theá giôùi. Taïo ra böôùc phaùt trieån môùi treân con ñöôøng coâng 

nghieäp hoaù ruùt ngaén theo höôùng hieän ñaïi.  

Töø ñoù, chieán löôïc phaùt trieån ngaønh taøi chính cuûa nöôùc ta caàn taäp trung vaøo 

nhöõng ñònh höôùng chuû yeáu sau: 

- Tích cöïc ñoåi môùi vaø hoaøn thieän heä thoáng chính saùch taøi chính – tieàn teä 

quoác gia, ñoäng vieân hôïp lyù vaø phaân phoái coù hieäu quaû moïi nguoàn löïc nhaèm thöïc hieän 

chieán löôïc phaùt trieån kinh teá – xaõ hoäi.  

- Taïo laäp moâi tröôøng taøi chính laønh maïnh nhaèm giaûi phoùng vaø phaùt trieån caùc 

nguoàn löïc taøi chính vaø tieàm naêng saûn xuaát cuûa caùc doanh nghieäp, caùc taàng lôùp daân 

cö, thu huùt caùc nguoàn voán töø beân ngoaøi, ña daïng hoaù caùc coâng cuï vaø hình thöùc toå 
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chöùc taøi chính, tieàn teä phi ngaân haøng vaø caùc quyõ ñaàu tö nhaèm ñoäng vieân moïi nguoàn 

löïc cho muïc tieâu phaùt trieån kinh teá. 

- Baûo ñaûm söï phaùt trieån an toaøn, laønh maïnh cuûa thò tröôøng taøi chính trong 

toaøn boä neàn kinh teá, öu tieân nguoàn taøi chính cho nhöõng döï aùn hieäu quaû cao nhaèm 

naâng cao hieäu quaû ñaàu tö , giuùp ñôõ phaùt trieån doanh nghieäp vöøa vaø nhoû, xaây döïng 

moät soá taäp ñoaøn doanh nghieäp lôùn ñi ñaàu trong caïnh tranh vaø hieän ñaïi hoaù. 

- Hình thaønh ñoàng boä khuoân khoå phaùp lyù theo caùc thieát cheá vaø chuaån möïc 

quoác teá nhaèm taïo moâi tröôøng minh baïch, laønh maïnh vaø bình ñaúng cho hoaït ñoäng taøi 

chính, ña daïng hoaù caùc hình thöùc huy ñoäng voán, cho vay, cung öùng caùc dòch vuï vaø 

tieän ích taøi chính ñeán moïi doanh nghieäp vaø daân cö, ñaùp öùng kòp thôøi caùc nhu caàu voán 

cho saûn xuaát, kinh doanh vaø ñôøi soáng. 

Vôùi nhöõng muïc tieâu phaùt trieån kinh teá xaõ hoäi vaø heä thoáng taøi chính nhö vaäy, 

moãi naêm chuùng ta caàn moät löôïng voán lôùn ñeå ñaàu tö, ñoåi môùi maùy moùc thieát bò vaø 

coâng ngheä tieân tieán. Do ñoù, beân caïnh caùc nguoàn voán ngoaïi sinh nhö ODA, FDI, 

JBIC, moät trong nhöõng nguoàn voán noäi sinh quan troïng nhaát laø nguoàn taøi trôï töø caùc toå 

chöùc tín duïng trong nöôùc ñang ngaøy caøng phaùt huy öu theá vaø tieàm löïc cuûa mình,  do 

ñoù ngaønh cho thueâ taøi chính caàn phaûi coù nhöõng ñònh höôùng phaùt trieån cuï theå nhaèm 

ñaùp öùng muïc tieâu chung cuûa caû nöôùc: 

- Phaùt trieån hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính thaønh moät loaïi hình taøi trôï voán phoå 

bieán vaø coù hieäu quaû, thay theá daàn vieäc mua traû goùp trong ñaàu tö maùy moùc thieát bò, 

phöông tieän vaän chuyeån, goùp phaàn choáng laïi söï tuït haäu veà kyõ thuaät coâng ngheä. 

-  Phaán ñaáu ñeán naêm 2010, maïng löôùi hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính ñöôïc môû 

roäng ñeán khaép caùc ñòa phöông trong caû nöôùc, ñaùp öùng nhanh choùng vaø hieäu quaû nhu 

caàu thueâ taøi saûn cuûa khaùch haøng. 
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- Môû roäng ñoái töôïng cho thueâ ñeán moïi chuû theå coù nhu caàu trang bò, ñoåi môùi 

maùy moùc thieát bò, phöông tieän vaän chuyeån phuïc vuï saûn xuaát kinh doanh baèng hình 

thöùc cho thueâ taøi chính, ñaëc bieät laø caùc doanh nghieäp trong nhöõng ngaønh coù trieån 

voïng phaùt trieån maïnh meõ nhöng thieáu voán, thieáu kyõ thuaät hoaëc khoù tieáp caän caùc 

nguoàn taøi trôï voán khaùc nhö: nuoâi troàng vaø cheá bieán noâng laâm thuûy saûn, coâng ngheä 

thoâng tin, töï ñoäng hoaù saûn xuaát, laép raùp vaø cheá taïo maùy moùc thieát bò…… 

Vieät Nam seõ laø khu vöïc kinh teá naêng ñoäng, laø trung taâm taøi chính – tieàn teä vaø hoaït 

ñoäng ngaân haøng lôùn cuûa khu vöïc. Hieän nay nhu caàu voán hôïp lyù vaø an toaøn cuûa caùc 

thaønh phaàn kinh teá treân ñòa baøn caû nöôùc cho taêng tröôûng kinh teá vaø theo muïc tieâu 

chung cuûa ñaát nöôùc maø Chính phuû ñeà ra ñang taêng leân raát lôùn, do ñoù ñeå goùp phaàn 

khai thaùc theá maïnh vaø hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa loaïi hình cho thueâ taøi chính, treân cô 

sôû nhöõng lyù luaän vaø thöïc tieãn ñaõ trình baøy ôû treân, toâi xin ñeà xuaát moät soá giaûi phaùp 

nhaèm goùp phaàn thuùc ñaåy hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính phaùt trieån töông xöùng vôùi tieàm 

naêng. 

3.3. Giaûi phaùp ñaåy maïnh hoïat ñoäng cho thueâ taøi chính taïi Vieät Nam  
 

3.3.1 Giaûi phaùp taêng khaû naêng caïnh tranh cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính 

Chuùng ta nhaän thaáy baûn thaân caùc coâng ty cho thueâ taøi chính caàn coù nhöõng giaûi 

phaùp höõu hieäu ñeå töï mình khaéc phuïc nhöõng toàn taïi vaø phaùt huy nhöõng tieàm naêng cuûa 

chính mình. 

3.3.1.1  Phaùt trieån nguoàn voán kinh doanh: 

Nguoàn voán kinh doanh cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính bao goàm voán töï coù 

vaø voán huy ñoäng. Tröôùc heát, xeùt veà voán töï coù, tính caû voán ñieàu leä vaø voán töï boå sung 

qua caùc naêm thì hieän taïi quy moâ cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính chæ töông ñöông 

moät ngaân haøng thöông maïi coå phaàn loaïi nhoû, do ñoù khaû naêng taøi trôï cho moät khaùch 

haøng bò haïn cheá raát nhieàu. Thöïc teá trong gaàn 7 naêm qua (töø 2000 ñeán nay), taát caû caùc 



 
 Trang  77

  

coâng ty cho thueâ taøi chính ñeàu ñang hoaït ñoäng raát toát vaø phaàn lôùn ñeàu coù lôïi nhuaän 

(tröø coâng ty Kexim vì ñanh gaùnh chòu loã töø moät soá khoaûn cho thueâ khoâng hieäu quaû 

cuûa caùc naêm tröôùc) nhöng caùc coâng ty raát ít chuù troïng taêng voán ñieàu leä trong khi 

cuõng cuøng ñieàu kieän nhö vaäy, heä thoáng caùc ngaân haøng thöông maïi laïi lieân tuïc boå 

sung voán ñieàu leä. Cuï theå caùc ngaân haøng thöông maïi quoác doanh vôùi möùc taêng 15-

18%/naêm tuyø ngaân haøng, coøn caùc ngaân haøng thöông maïi coå phaàn coù moät soá tröôøng 

hôïp noåi baät nhö ACB taêng voán töø 70tyû (1994) leân 2.630 tyû ñoàng (2005), Sacombank 

taêng töø 30tyû (1991) leân 4.449 tyû ñoàng (2007), Techcombank taêng töø 50tyû (1995) leân 

1.700tyû ñoàng (2007). Do ñoù, caùc coâng ty cuõng neân maïnh daïn taêng theâm voán töï coù 

baèng nguoàn taùi ñaàu tö vaø nguoàn ñaàu tö theâm cuûa caùc coå ñoâng, duø chöa coù ñöôïc böôùc 

nhaûy voït nhö caùc ngaân haøng thöông maïi coå phaàn thì cuõng phaûi töông ñöông vôùi möùc 

taêng tröôûng quy moâ hoaït ñoäng haøng naêm cuûa moãi coâng ty. 

Rieâng veà voán huy ñoäng, caùc coâng ty coù theå taêng cöôøng huy ñoäng töø nhieàu 

nguoàn khaùc nhau: 

- Huy ñoäng tieàn göûi daøi haïn: beân caïnh nguoàn voán töï coù vaø voán ñi vay thì ñaây 

laø moät nguoàn voán voâ cuøng quan troïng vôùi chi phí thaáp hôn ñi vay, thôøi gian laïi linh 

hoaït hôn vaø ñaây cuõng laø ñaàu vaøo oån ñònh giuùp cho thueâ taøi chính ñaåy maïnh ñaàu ra. 

Tuy nhieân, haàu nhö nghieäp vuï naøy chöa ñöôïc trieån khai vì coâng chuùng chæ môùi quen 

giao dòch tieàn göûi vôùi caùc ngaân haøng vaø hôïp taùc xaõ tín duïng. Caùc coâng ty cho thueâ taøi 

chính caàn laøm toát coâng taùc quaûng caùo, tieáp thò, quaûng baù hình aûnh cuûa mình nhö ôû 

treân thì môùi taïo ñöôïc nieàm tin nôi daân chuùng vaø thu huùt ñöôïc nguoàn voán naøy. 

- Phaùt haønh traùi phieáu vaø vay nôï töø caùc ñònh cheá taøi chính: Nghieäp vuï naøy 

ñöôïc Nhaø nöôùc cho pheùp töø naêm 2001 nhöng cuõng môùi chæ coù coâng ty VILC huy 

ñoäng ñöôïc 30 tyû. Neáu keát hôïp vôùi thò tröôøng chöùng khoaùn, caùc coâng ty seõ coù khaû 

naêng huy ñoäng ñöôïc voán nhaøn roãi trong daân chuùng cuõng nhö caùc nguoàn ñaàu tö giaùn 
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tieáp beân ngoaøi. Beân caïnh ñoù, caùc coâng ty cuõng neân tieáp caän caùc nguoàn voán trung daøi 

haïn cuûa caùc ñònh cheá taøi chính trong vaø ngoaøi nöôùc, ví duï nhö coâng ty VILC ñöôïc 

Quyõ hoã trôï caùc doanh nghieäp vöøa vaø nhoû FMO cuûa Haø Lan cho vay 2 trieäu USD/naêm 

vôùi ñieàu kieän cho vay caùc doanh nghieäp vöøa vaø nhoû coù hoaït ñoäng goùp phaàn caûi thieän 

moâi tröôøng saûn xuaát. 

- Taêng cöôøng mua traû chaäm cuûa nhaø cung caáp: Trong quaù trình hoäi nhaäp 

chuùng ta ñaõ coù theâm nhöõng nhaø cung caáp thieát bò coù naêng löïc töø beân ngoaøi, hoï saün 

saøng cung caáp thieát bò maùy moùc theo hình thöùc traû chaäm, nhaát laø cho caùc coâng ty cho 

thueâ taøi chính voán coù söï ñaûm baûo hôn veà taøi chính so vôùi mua baùn tröïc tieáp vôùi 

khaùch haøng söû duïng. Vieäc coøn laïi laø caùc coâng ty cho thueâ taøi chính phaûi coù chieán 

löôïc kinh doanh hôïp lyù, soå saùch taøi chính roõ raøng, ñoái töôïng khaùch haøng phuø hôïp ñeå 

thuyeát phuïc ñöôïc caùc nhaø cung caáp. Ñaây khoâng nhöõng laø cô hoäi taêng nguoàn voán kinh 

doanh cho caùc coâng ty cho thueâ taøi chính maø coøn laø cô hoäi haï thaáp chi phí thueâ cho 

beân ñi thueâ do chi phí söû duïng voán cuûa beân cho thueâ giaûm. 

3.3.1.2  Ña daïng hoaù hoaït ñoäng: 

Ngoaøi hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính cuõng neân 

phaùt trieån theâm caùc hình thöùc hoaït ñoäng khaùc trong khuoân khoå luaät phaùp cho pheùp: 

- Tö vaán taøi chính, ñaàu tö: hoaïch ñònh chính saùch taøi chính, ñaàu tö voán laø moät 

haïn cheá cuûa caùc doanh nghieäp Vieät Nam, ñaëc bieät laø nhöõng doanh nghieäp vöøa vaø 

nhoû. Vì vaäy, vôùi nhöõng hieåu bieát cuûa mình, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính coù theå tö 

vaán cho khaùch haøng neân ñaàu tö vaøo loaïi saûn phaåm naøo, möùc ñoä bao nhieâu, neân duøng 

nguoàn voán naøo vôùi tyû leä ra sao ñeå doanh nghieäp coù theå coù ñöôïc nhöõng hình dung cuï 

theå veà vieäc ñaàu tö, haïn cheá bôùt nhöõng quyeát ñònh ñaàu tö sai laàm. 

- Tö vaán löïa choïn maùy moùc thieát bò: Thò tröôøng maùy moùc thieát bò hieän nay raát 

lôùn vôùi nhieàu chuûng loaïi, tính naêng, tính höõu duïng, coâng suaát, nguoàn goác, ñôøi maùy … 
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khaùc nhau. Khi coù nhu caàu ñaàu tö, raát nhieàu doanh nghieäp luùng tuùng trong choïn löïa 

thieát bò vì thieáu am hieåu veà tính naêng kyõ thuaät, coâng duïng, hieäu quaû cuûa loaïi maùy 

caàn ñaàu tö trong moät thò tröôøng maùy moùc roäng lôùn. Trong khi ñoù, caùc coâng ty cho 

thueâ taøi chính laïi coù ñieàu kieän tìm hieåu, tieáp xuùc vôùi nhieàu doanh nghieäp trong nhieàu 

ngaønh ngheà, nhieàu nhaø cung caáp, nhieàu loaïi maùy khaùc nhau neân seõ hieåu roõ veà thò 

tröôøng maùy moùc, yù kieán tö vaán cuûa hoï seõ giuùp khaùch haøng löïa choïn ñuùng loaïi maùy 

moùc thieát bò phuø hôïp vôùi nhu caàu cuûa mình. 

 Do ñoù, caùc coâng ty neân taän duïng nhöõng kieán thöùc, hieåu bieát cuûa mình ñeå thöïc 

hieän dòch vuï tö vaán, vöøa ñem laïi hieäu quaû veà maët kinh teá, vöøa haïn cheá ruûi ro cho 

thueâ vì ñaõ giuùp khaùch haøng traùnh ñaàu tö vaøo nhöõng döï aùn gaây thieät haïi cho hoaït 

ñoäng saûn xuaát kinh doanh cuûa hoï. 

3.3.1.3  Xaùc ñònh khaùch haøng muïc tieâu vaø xaây döïng chính saùch phuïc vuï: 

Trong thò tröôøng ñaày tính caïnh tranh, caùc coâng ty cho thueâ caàn vaïch ra thò 

tröôøng muïc tieâu vaø töø ñoù xaây döïng chính saùch phuïc vuï ñaûm baûo chieán löôïc kinh 

doanh laâu daøi vaø hieäu quaû (Coù theå ôû thôøi ñieåm hieän taïi chöa caàn ñeán vieäc phaân khuùc 

thò tröôøng nhöng caùc coâng ty cuõng khoâng theå maõi giaãm chaân leân nhau). Ñoái töôïng ñi 

thueâ chuû yeáu laø caùc doanh nghieäp vöøa vaø nhoû thuoäc nhieàu ngaønh ngheà vaø vuøng mieàn 

khaùc nhau, vì vaäy caùc coâng ty cho thueâ taøi chính neân phaân loaïi vaø choïn löïa ra ñoái 

töôïng naøo laø khaùch haøng muïc tieâu cuûa mình, khoâng neân daøn traûi treân moïi lónh vöïc, 

vöøa khoâng chuyeân saâu, vöøa khoâng ñuû ñieàu kieän quaûn lyù khai thaùc.  

Ví duï: Chieán löôïc cuûa coâng ty cho thueâ taøi chính Kexim laø khai thaùc caùc 

doanh nghieäp coù voán Haøn Quoác neân coù nhieàu öu ñaõi cho ñoái töôïng khaùch haøng naøy 

veà laõi suaát thueâ, thôøi gian giaûi quyeát hoà sô, tyû leä tham gia, giaù trò taøi saûn thueâ… ñoàng 

thôøi coâng vieäc tieáp thò tìm kieám khaùch haøng cuõng do nhöõng ngöôøi quaûn lyù Haøn Quoác 
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trong coâng ty ñaûm nhieäm, nhaân vieân chæ taäp trung giaûi quyeát hoà sô thay vì phaûi tieáp 

thò khaùch haøng.  

Theâm vaøo ñoù, caùc coâng ty cuõng neân chuù yù ñeán laõi suaát cho thueâ, vì theo yù 

kieán cuûa caùc doanh nghieäp ñöôïc khaûo saùt thì moät trong nhöõng nguyeân nhaân hoï chöa 

thueâ taøi chính laø do chi phí thueâ coøn cao (47% ñaùnh giaù chi phí thueâ taøi chính cao hôn 

maët baèng laõi suaát trung daøi haïn).  

Thoâng thöôøng, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính luoân coù caûm giaùc phaûi chòu ruûi 

ro nhieàu hôn ngaân haøng do ngoaøi taøi saûn thueâ ra, hoï khoâng ñoøi hoûi khaùch haøng phaûi 

coù moät hình thöùc ñaûm baûo naøo khaùc. Hôn nöõa, khi khaùch haøng khoâng traû ñöôïc tieàn 

thueâ thì vieäc thu hoài vaø giaûi quyeát taøi saûn thueâ luoân phaùt sinh nhieàu chi phí khieán hoï 

phaûi chòu raát nhieàu thieät haïi. Ñieàu naøy laøm cho laõi suaát thueâ taøi chính luoân nhænh hôn 

laõi suaát vay trung daøi haïn cuûa ngaân haøng. 

Tuy nhieân, chi phí thueâ taøi chính khoâng chæ laø laõi suaát tieàn thueâ maø coøn tính 

ñeán caû chi phí baûo hieåm, chi phí mua laïi vaø caû chi phí cuûa tieàn kyù quyõ (vì khaùch haøng 

khoâng nhöõng khoâng ñöôïc höôûng laõi suaát tieàn göûi maø coøn phaûi chòu laõi suaát tieàn vay 

cuûa khoaûn tieàn naøy). Do ñoù, caùc coâng ty cuõng neân caân ñoái giöõa ruûi ro coù theå gaëp phaûi 

vaø thieät haïi chaéc chaén cuûa khaùch haøng ñeå ñöa ra möùc laõi suaát thueâ hôïp lyù vaø haáp daãn 

hôn.  

3.3.1.4  Xaây döïng moái quan heä song phöông vôùi nhöõng ñoái taùc chính: 

Ngoaøi vieäc hoã trôï baùn haøng traû chaäm, caùc nhaø cung caáp coøn ñoùng vai troø raát 

quan troïng trong vieäc giôùi thieäu, tieáp thò hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính ñeán khaùch 

haøng. Theo keát quaû khaûo saùt, 46% khaùch haøng söû duïng tín duïng thueâ mua laø do nhaø 

cung caáp giôùi thieäu. Trong ñieàu kieän thoâng tin veà loaïi hình tín duïng naøy coøn haïn cheá, 

vieäc doanh nghieäp löïa choïn nguoàn taøi trôï naøo phaàn lôùn laø do nhaø cung caáp tö vaán. 

Nhö vaäy, caùc coâng ty neân löïa choïn nhöõng nhaø cung caáp chieán löôïc, taïo döïng moái 
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hôïp taùc chaët cheõ vôùi hoï baèng caùch thöôøng xuyeân phoå caäp caùc ñieàu kieän, tieâu chí xeùt 

duyeät cho thueâ cho ñoäi nguõ nhaân vieân baùn haøng vaø ñaûm baûo nhöõng öu ñaõi nhaát ñònh 

veà laõi suaát, veà thôøi gian giaûi quyeát hoà sô cho khaùch haøng cuûa hoï.  

Ñeå ñaûm baûo quyeàn lôïi cho caû beân cho thueâ vaø beân thueâ, moïi taøi saûn thueâ ñeàu 

phaûi mua baûo hieåm. Do ñoù coâng ty baûo hieåm cuõng ñoùng vai troø nhaát ñònh trong hoaït 

ñoäng thueâ taøi saûn. Xaây döïng moái quan heä chaët cheõ vôùi coâng ty baûo hieåm, caùc coâng ty 

cho thueâ taøi chính coù theå ñaûm baûo khaùch haøng cuûa mình seõ coù ñöôïc söï hoã trôï nhanh 

choùng, ñaày ñuû khi coù thieät haïi xaûy ra vôùi taøi saûn thueâ. Khaùch haøng seõ yeân taâm söû 

duïng taøi saûn thueâ khi ñaõ mua baûo hieåm ñaày ñuû. 

Ví duï: Coâng ty cho thueâ taøi chính VILC kyù hôïp ñoàng hôïp taùc vôùi Coâng ty Baûo 

Vieät Saøi Goøn, trong ñoù neáu khaùch haøng yeâu caàu coâng ty VILC taøi trôï luoân caû phaàn 

baûo hieåm thì taøi saûn thueâ seõ ñöôïc mua baûo hieåm cuûa coâng ty Baûo Vieät Saøi Goøn. 

Ñoàng thôøi, laø khaùch haøng lôùn cuûa Baûo Vieät Saøi Goøn neân VILC ñöôïc daønh cho nhöõng 

öu ñaõi: haï phí baûo hieåm vôùi cuøng möùc boài thöôøng nhö nhöõng khaùch haøng khaùc (töùc laø 

giaûm phí cho khaùch haøng cuûa VILC), öu tieân hoã trôï giaûi quyeát hoà sô vaø toái ña hoaù 

möùc boài thöôøng baûo hieåm khi coù söï coá xaûy ra vôùi nhöõng taøi saûn ñoù. 

3.3.1.5  Môû roäng maïng löôùi phuïc vuï, taêng cöôøng quaûng baù thoâng tin, hình aûnh cuûa 

hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính: 

Vieäc thieáu thoâng tin taïo ra moät söï cheânh leäch veà nhaän thöùc, giaù caû, chaát löôïng 

cuûa haøng hoaù dòch vuï vaø ñaùnh maát cô hoäi ñaàu tö cuûa nhieàu doanh nghieäp. Theo keát 

quaû khaûo saùt thöïc teá, 41% doanh nghieäp ñöôïc hoûi gaàn nhö khoâng bieát gì hoaëc chæ 

nghe ñeán teân cuûa loaïi hình cho thueâ taøi chính. Hôn nöõa, hình aûnh vaø möùc ñoä quaûng 

baù cuûa caùc coâng ty coøn raát haïn cheá, neân ñoái töôïng khaùch haøng muïc tieâu laø caùc doanh 

nghieäp vöøa vaø nhoû phaàn lôùn khoâng bieát ñeán keânh cung öùng voán naøy.  
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Ñeå daân chuùng vaø caùc nhaø ñaàu tö bieát vaø hieåu roõ veà hoaït ñoäng cho thueâ taøi 

chính, ñeå keânh daãn voán naøy trôû neân phoå thoâng ñoái vôùi moïi ngöôøi thì caàn môû roäng 

hôn nöõa coâng taùc thoâng tin tuyeân truyeàn, baûn thaân caùc coâng ty cho thueâ taøi chính caàn 

xaùc ñònh raèng coâng taùc quaûng caùo, tieáp thò laø moät nghieäp vuï khoâng theå thieáu trong 

moâi tröôøng kinh doanh hieän ñaïi. 

Coâng ty neân quaûng baù hình aûnh, hoaït ñoäng cuûa mình baèng nhöõng taám panoâ, 

baèng prochure giôùi thieäu, baèng website treân internet, baèng nhöõng phöông tieän truyeàn 

thoâng ñaïi chuùng nhö baùo chí, caùc taïp chí kinh teá-taøi chính-ngaân haøng, caùc phoùng söï 

truyeàn hình, ñoàng thôøi cuõng neân tham gia nhöõng trieån laõm taøi chính ngaân haøng, hoäi 

thaûo kinh teá ñeå ñöa nhöõng thoâng tin caäp nhaät vaø chính xaùc veà nhöõng lôïi ích thieát thöïc 

cuûa tín duïng thueâ mua ñeán vôùi coâng chuùng. Coâng ty cuõng neân choïn löïa vò trí thích 

hôïp ñeå laøm truï sôû, coù baûng hieäu roõ raøng ñaûm baûo vieäc deã thaáy, deã tìm. Coù theå hieän 

taïi doanh nghieäp chöa coù nhu caàu nhöng nhöõng hình aûnh naøy aên saâu vaøo tieàm thöùc 

doanh nghieäp, khi nhu caàu phaùt sinh hoï seõ nghó ngay ñeán cho thueâ taøi chính vaø nhanh 

choùng tìm ñeán.  

Ví duï: Hieän nay truï sôû cuûa coâng ty cho thueâ taøi chính VILC laø treân laàu 9 cao 

oác Saigon Tower, coøn Kexim laø laàu 9 cao oác Diamond Plaza, caû hai cuøng khoâng coù 

bieån hieäu neân coâng chuùng haàu nhö khoâng bieát ñeán hoï (theo keát quaû khaûo saùt, chæ coù 

23% doanh nghieäp bieát veà hoï thoâng qua caùc nhaø cung caáp). Hôn nöõa, do caû hai cuøng 

naèm treân ñöôøng Leâ Duaån, cuøng laø laàu 9 neân khaùch haøng hai beân thöôøng xuyeân nhaàm 

laãn daãn ñeán gaây phieàn toaùi cho khaùch haøng. 

Ngoaøi ra, caùc coâng ty neân ñònh kyø thaêm doø yù kieán khaùch haøng vaø toå chöùc hoäi 

nghò nhöõng khaùch haøng chuû choát ñeå nhanh choùng caäp nhaät nhu caàu thò tröôøng, laéng 

nghe nhöõng böùc xuùc cuûa doanh nghieäp ñeå kòp thôøi ñieàu chænh phong caùch phuïc vuï, 

chaát löôïng dòch vuï, cô caáu laõi suaát, caùch tính tieàn thueâ… Ñaây laø yeáu toá quaûng caùo ñaït 
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hieäu quaû raát cao vì theo khaûo saùt, coù tôùi 46% khaùch haøng bieát ñeán cho thueâ taøi chính 

thoâng qua keânh truyeàn mieäng, baïn beø. Neáu laøm toát, khoâng nhöõng coù taùc duïng giöõ 

chaân khaùch haøng cuõ maø coøn loâi keùo ñöôïc khaùch haøng môùi, nhaát laø trong ñieàu kieän 

kinh doanh raát caïnh tranh nhö hieän nay. 

Hôn nöõa, caùc coâng ty cuõng caàn môû roäng maïng löôùi hoaït ñoäng cuûa mình. Hieän 

nay, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính chuû yeáu taäp trung taïi TP.HCM vaø Haø Noäi, chæ coù 

coâng ty cho thueâ taøi chính ALC2 coù caùc chi nhaùnh taïi Bình Döông, Caàn Thô vaø Ñaø 

Naüng. Tröôùc maét, neáu caùc coâng ty cho thueâ taøi chính ñoäc laäp chöa coù ñieàu kieän, thì 

caùc coâng ty cho thueâ taøi chính thuoäc caùc Ngaân haøng thöông maïi quoác doanh neân ñi 

tröôùc, taän duïng maïng löôùi hieän coù cuûa caùc ngaân haøng meï ñeå môû roäng maïng löôùi hoaït 

ñoäng taïi nhöõng vuøng kinh teá trong ñònh höôùng phaùt trieån nhö Trung du vaø mieàn nuùi 

phía Baéc, duyeân haûi Trung boä vaø vuøng kinh teá troïng ñieåm Mieàn Trung, Taây Nguyeân, 

Ñoâng Nam Boä vaø ñoàng baèng soâng Cöûu Long 

3.3.1.6  Thaønh laäp hieäp hoäi caùc doanh nghieäp cho thueâ taøi chính: 

Trong moãi ngaønh ngheà, vieäc thaønh laäp hieäp hoäi laø raát caàn thieát ñeå baûo veä lôïi 

ích vaø taêng cöôøng quan heä hôïp taùc cuûa caùc thaønh vieân trong hieäp hoäi. Thoâng qua 

hieäp hoäi, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính hoã trôï, hôïp taùc phaùt trieån, hoïc hoûi laãn nhau 

vaø tham gia thaûo luaän, trao ñoåi nhöõng vaán ñeà khoù khaên trong thöïc tieãn hoaït ñoäng, 

ñöa ra nhöõng vöôùng maéc chung keâu goïi Chính phuû quan taâm giaûi quyeát. Hieäp hoäi 

coøn laø nôi quaûng baù hình aûnh vaø saûn phaåm cuûa caùc coâng ty ñeán khaùch haøng, giuùp caùc 

thaønh vieân tieáp caän vôùi thoâng tin cuûa thò tröôøng taøi chính trong vaø ngoaøi nöôùc. 

Hieäp hoäi cho thueâ taøi chính ñaõ ñöôïc thaønh laäp vaøo cuoái naêm 2007 nhöng quy 

moâ hoaït ñoäng coøn nhoû, chöa mang laïi hieäu quaû gì nhieàu. Ñeå phaùt huy heát hieäu quaû 

hoaït ñoäng thì hieäp hoäi cho thueâ taøi chính neân bao goàm caùc toå chöùc taøi chính phi ngaân 

haøng, caùc ngaân haøng vaø caùc coâng ty cho thueâ taøi chính ñeå taêng cöôøng khaû naêng taøi 
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trôï voán, thöøa höôûng khaùch haøng laãn nhau, ñoàng thôøi taêng söùc naëng tieáng noùi chung 

cuûa hieäp hoäi. Caùc coâng ty neân chuû ñoäng hôïp taùc laïi, thoaû thuaän vôùi nhau veà quy cheá 

hoaït ñoäng, veà ban ñieàu haønh, veà quyeàn lôïi vaø nghóa vuï caùc thaønh vieân nhaèm ñaåy 

maïnh phaùt trieån hieäp hoäi trong thôøi gian tôùi.  

3.3.2 Kieán nghò ñoái vôùi chính phuû vaø caùc cô quan ban ngaønh 

3.3.2.1  Boå sung vaø hoaøn thieän moâi tröôøng phaùp lyù cuûa cho thueâ taøi chính: 

Hieän nay, hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính chæ döïa treân 02 Nghò ñònh 64/CP ngaøy 

09/10/1995 vaø 16/CP ngaøy 02/05/2001, chöa ñöôïc ñöa vaøo luaät nhö caùc nöôùc treân theá 

giôùi neân moïi hoaït ñoäng ñeàu chöa coù ñöôïc neàn taûng vöõng chaéc. Nhöõng vöôùng maéc veà 

hình thöùc, ñoái töôïng vaø taøi saûn cho thueâ, giaûi quyeát taøi saûn thueâ… ñaõ xuaát hieän vaø toàn 

taïi töø khi loaïi hình tín duïng naøy ra ñôøi vaãn chöa ñöôïc caùc cô quan chöùc naêng quan 

taâm giaûi quyeát. Thöïc teá cuõng cho thaáy, keå töø khi luaät caùc toå chöùc tín duïng ra ñôøi ñeán 

nay, heä thoáng caùc toå chöùc tín duïng Vieät Nam ñaõ coù söï phaùt trieån vöôït baäc, taïo döïng 

ñöôïc nieàm tin cuûa doanh nghieäp vaø daân chuùng, taêng tieàm löïc taøi chính, môû roäng khaû 

naêng caïnh tranh trong boái caûnh hoäi nhaäp taøi chính quoác teá. Do ñoù, tröôùc maét caàn 

hoaøn thieän caùc vaên baûn phaùp lyù hieän haønh vaø tieán tôùi xaây döïng luaät cho thueâ taøi 

chính taïi Vieät Nam. Noäi dung cuûa luaät nhaèm xaùc ñònh roõ nhöõng khaùi nieäm caên baûn 

(ví duï: thoáng nhaát teân goïi cuûa hoaït ñoäng naøy laø cho thueâ taøi chính, thueâ bao taøi chính 

hay tín duïng thueâ mua), tö caùch phaùp nhaân, hình thöùc kinh doanh, quyeàn sôû höõu taøi 

saûn thueâ trong töøng thôøi kyø, giôùi haïn tín duïng, caùc öu ñaõi veà thueá…… töø ñoù seõ khaéc 

phuïc nhöõng baát caäp vaø taïo haønh lang phaùp lyù thuaän lôïi giuùp cho thueâ taøi chính haïn 

cheá ruûi ro, sôùm trôû thaønh ngaønh coâng nghieäp cho thueâ hoaø nhaäp ñöôïc vôùi ngaønh cho 

thueâ taøi chính khu vöïc vaø quoác teá.  

3.3.2.2  Ña daïng hoùa loaïi hình, taøi saûn, ñoái töôïng vaø doanh nghieäp cho thueâ: 

Ña daïng hoaù loaïi hình cho thueâ: 
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Cho thueâ taøi chính bao goàm nhieàu hình thöùc cho thueâ, nhöng hieän taïi 90% caùc 

giao dòch thueâ taøi saûn laø thueâ taøi chính thuaàn. Hình thöùc cho thueâ naøy khoâng maáy 

khaùc bieät so vôùi hình thöùc taøi trôï voán trung daøi haïn cuûa ngaân haøng hay caùc quyõ ñaàu 

tö neân cho thueâ taøi chính seõ khoù daønh ñöôïc öu theá so vôùi ngaân haøng, vaø caùc doanh 

nghieäp cuõng seõ nghó ñeán ngaân haøng tröôùc tieân khi coù nhu caàu veà voán.  

Do ñoù, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính cuõng muoán môû roäng sang caùc hình thöùc 

cho thueâ khaùc, nhöng hoï gaëp trôû ngaïi vì chính nhöõng quy ñònh baát caäp cuûa luaät: 

* Hình thöùc mua vaø cho thueâ laïi: Thöïc chaát nghieäp vuï naøy nhaèm taøi trôï caùc 

doanh nghieäp thoaùt khoûi khoù khaên veà taøi chính vì caùc taøi saûn nhaäp khaåu thöôøng coù 

giaù trò cao. Nhöng do caùc taøi saûn thuoäc dieän naøy thöôøng ñöôïc mieãn thueá nhaäp khaåu 

neân nhaèm ngaên ngöøa caùc doanh nghieäp coù voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi lôïi duïng öu ñaõi naøy 

ñeå troán thueá, Nghò ñònh 24 quy ñònh nhöõng taøi saûn naøy neáu baùn taïi thò tröôøng Vieät 

Nam phaûi ñöôïc Boä thöông maïi cho pheùp. Trong thöïc teá, vieäc naøy khoù ñöôïc Boä 

thöông maïi cho pheùp, maø neáu ñöôïc cho pheùp thì nhöõng thuû tuïc nhieâu kheâ cuõng ñuû 

laøm naûn loøng doanh nghieäp. Beân caïnh ñoù, vieäc baùn taøi saûn cho caùc coâng ty cho thueâ 

taøi chính coøn laøm phaùt sinh caùc khoaûn thueá VAT, thueá thu nhaäp töø vieäc baùn taøi saûn 

neân chi phí cho vieäc baùn vaø taùi thueâ trôû neân khaù cao vaø hình thöùc cho thueâ naøy trôû 

neân keùm hieäu quaû. Do ñoù chính phuû cuõng neân xem xeùt boû qua caùc giôùi haïn chuyeån 

nhöôïng taøi saûn maùy moùc thieát bò cuõng nhö mieãn giaûm thueá thu nhaäp phaùt sinh töø vieäc 

baùn taøi saûn ñeå hình thöùc mua vaø cho thueâ laïi thöïc söï phaùt huy hieäu quaû. 

* Hình thöùc cho thueâ hôïp voán: caên cöù vaøo hieäu quaû cuûa vieäc cho vay hôïp taùc 

giöõa caùc toå chöùc tín duïng, ta coù theå hình dung ñöôïc nhöõng lôïi ích töø vieäc cho thueâ 

hôïp voán nhö sau: 

- Theo quy ñònh, toång giaù trò taøi saûn cho thueâ ñoái vôùi moät khaùch haøng khoâng 

ñöôïc vöôït quaù 30% voán töï coù, nhö vaäy vôùi soá voán nhö hieän taïi, cao nhaát nhö coâng ty 
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cho thueâ taøi chính Kexim cuõng chæ cho vay toái ña moät khaùch haøng ñeán 3,9 trieäu USD 

(trong khi giaù trò taøi trôï toái ña cuûa Ngaân haøng NN-PTNT laø 2.310 tyû ñoàng), do ñoù nhôø 

hôïp taùc cho thueâ, vaán ñeà giôùi haïn veà voán seõ ñöôïc giaûi quyeát. 

- Ngoaøi ra, cho thueâ hôïp taùc coøn giuùp caùc coâng ty cho thueâ taøi chính phaân 

taùn ñöôïc ruûi ro khi cho thueâ moät döï aùn coù giaù trò lôùn. 

- Nhieàu coâng ty cuøng hôïp voán seõ taäp hôïp ñöôïc caùc chuyeân gia coù kinh 

nghieäm thaåm ñònh vaø coù nhieàu nguoàn thoâng tin neân ngoaøi vieäc ñaùnh giaù chính xaùc 

tính khaû thi cuûa döï aùn ñaàu tö thì cho thueâ hôïp taùc coøn giuùp caùc coâng ty tích luyõ kinh 

nghieäm vaø hoïc hoûi laãn nhau. 

Tuy Ngaân haøng Nhaø nöôùc ñaõ ban haønh Thoâng tö soá 08/2006/TT-NHNN ngaøy 

12/10/2006 ñeå höôùng daãn veà vieäc cho thueâ hôïp voán nhöng ñeán nay hình thöùc naøy 

vaãn chöa ñöôïc caùc coâng ty cho thueâ taøi chính khai thaùc moät caùch hieäu quaû, phaùt huy 

ñöôïc nhöõng lôïi ích maø hình thöùc cho thueâ taøi chính hôïp voán mang laïi. 

* Hình thöùc cho thueâ hoaït ñoäng: Ñeå taïo theâm ñieàu kieän phaùt trieån heä thoáng 

cho thueâ taøi chính, thaùng 06/2004 vöøa qua, Ngaân haøng Nhaø nöôùc ñaõ coù quyeát ñònh 

cho pheùp caùc coâng ty cho thueâ taøi chính ñöôïc thöïc hieän hình thöùc cho thueâ vaän haønh 

(cho thueâ hoaït ñoäng). Ñaây laø hình thöùc cho thueâ taøi saûn coù thôøi haïn nhaát ñònh (thôøi 

gian thueâ chæ chieám moät phaàn trong khoaûng thôøi gian höõu duïng cuûa taøi saûn) vaø seõ traû 

laïi cho beân cho thueâ khi keát thuùc thôøi haïn thueâ, beân cho thueâ giöõ quyeàn sôû höõu taøi 

saûn cho thueâ vaø nhaän tieàn cho thueâ theo hôïp ñoàng. Hôïp ñoàng cho thueâ vaän haønh 

khoâng raøng buoäc vieäc mua baùn taøi saûn cho thueâ giöõa beân cho thueâ vaø beân thueâ. Ñaây 

laø böôùc thaùo gôõ raát höõu hieäu cho nhöõng beá taéc hieän taïi cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi 

chính, giuùp hoï mau choùng xöû lyù caùc taøi saûn thu hoài, ñoàng thôøi ñaùp öùng nhu caàu cuûa 

caùc doanh nghieäp coù voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi maø khoâng ñöôïc pheùp sôû höõu taøi saûn nhö 

caùc vaên phoøng ñaïi dieän hoaëc caùc ñôn vò coù thôøi gian hoaït ñoäng ngaén. 
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Hình thöùc naøy raát thích hôïp vôùi caùc maët haøng nhö oâtoâ, thieát bò vaên phoøng hoaëc 

voû container nhöng caùc chi phí phaùt sinh nhö tieàn thueâ kho baõi chöùa haøng vaø ñoäi nguõ 

kyõ thuaät vieân baûo trì raát lôùn neân cuõng haïn cheá phaàn naøo hieäu quaû cuûa noù. Beân caïnh 

ñoù, ñeå phaùt trieån ñöôïc loaïi hình naøy caàn thieát laäp moät thò tröôøng mua baùn maùy moùc, 

thieát bò cuõ hieäu quaû ñeå caùc coâng ty cho thueâ coù theå baùn nhöõng maùy moùc thieát bò cuõ 

(hay ñaõ bò loãi thôøi so vôùi coâng ngheä tieân tieán nhöng coøn phuø hôïp vôùi nhu caàu cuûa moät 

soá khaùch haøng ôû nhöõng ñòa phöông naøo ñoù) ñeán ñuùng ngöôøi caàn chuùng. 

Ñaây laø moät nghieäp vuï cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính nhöng muoán thöïc 

hieän hoaït ñoäng cho thueâ vaän haønh, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính phaûi ñöôïc söï cho 

pheùp cuûa ngaân haøng Nhaø nöôùc, gioáng nhö moät giaáy pheùp con. Tuy ñieàu naøy khoâng 

phaûi laø lyù do chính caûn trôû söï phaùt trieån cuûa thueâ vaän haønh nhöng noù cuõng goùp phaàn 

laøm giaûm haêng haùi môû roäng kinh doanh cuûa caùc doanh nghieäp cho thueâ taøi chính. 

Ña daïng hoaù taøi saûn cho thueâ: 

Theo caùc quy ñònh hieän haønh, cho thueâ taøi chính chæ aùp duïng ñoái vôùi caùc ñoäng 

saûn, caùc loaïi baát ñoäng saûn laø nhaø xöôûng, ñaát ñai chöa ñöôïc xeáp vaøo loaïi taøi saûn cho 

thueâ taøi chính. Ñieàu naøy khoâng phuø hôïp vôùi thoâng leä quoác teá. Hieän nay, treân theá giôùi 

loaïi hình cho thueâ taøi chính (thueâ mua) phaàn lôùn taøi saûn thueâ laø baát ñoäng saûn. Coøn taïi 

Vieät Nam, maø cuï theå laø TP.HCM, nôi coù giaù baát ñoäng saûn thuoäc loaïi cao nhaát khu 

vöïc thì vieäc doanh nghieäp ñaàu tö voán vaøo vaên phoøng, nhaø xöôûng laø quaù toán keùm vaø 

nhieàu khi vöôït quaù taàm tay cuûa hoï. Phaàn lôùn doanh nghieäp choïn hình thöùc thueâ möôùn 

nhöng vieäc naøy gaây nhieàu phieàn phöùc cho doanh nghieäp do giaù thueâ cao, keát caáu söû 

duïng khoâng phuø hôïp, thôøi haïn thueâ ngaén neân doanh nghieäp khoâng chuû ñoäng ñöôïc 

trong saûn xuaát kinh doanh.  

Do vaäy, Chính phuû vaø Ngaân haøng Nhaø nöôùc neân môû roäng taøi saûn cho thueâ 

sang caû baát ñoäng saûn, ñeå ñaùp öùng kòp thôøi nhu caàu ñaàu tö nôi saûn xuaát oån ñònh, laâu 
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daøi cuûa doanh nghieäp thuoäc caùc ngaønh coâng ngheä cao, coâng nghieäp muõi nhoïn môùi ra 

ñôøi, hoaëc loaïi hình kinh teá trang traïi ñang caàn thueâ laâu daøi caùc loaïi baát ñoäng saûn.  

Ña daïng hoaù ñoái töôïng cho thueâ: 

Theo quy ñònh cuûa Nghò ñònh 16/CP, ñoái töôïng thueâ laø caùc toå chöùc, caù nhaân 

hoaït ñoäng taïi Vieät Nam, tröïc tieáp söû duïng taøi saûn thueâ cho muïc ñích hoaït ñoäng cuûa 

mình. Ñaây laø moät böôùc caûi caùch ñaùng keå so vôùi Nghò ñònh 64/CP vì vaên baûn naøy chæ 

cho pheùp caùc doanh nghieäp môùi ñöôïc thueâ taøi saûn cho muïc ñích kinh doanh hôïp 

phaùp. Tuy Ngaân haøng Nhaø nöôùc ñaõ cho pheùp caù nhaân ñöôïc pheùp thueâ taøi chính 

nhöng hieän nay caùc coâng ty cho thueâ taøi chính vaãn coøn raát haïn cheá ñoái töôïng thueâ 

naøy. Nhö vaäy, moät boä phaän khoâng nhoû nhöõng ngöôøi thaät söï caàn voán laø caùc xaõ vieân 

hôïp taùc xaõ, ngheä nhaân caùc laøng ngheà, caùc hoä noâng, laâm, ngö nghieäp, caùc trang traïi, 

caùc hoä saûn xuaát tieåu thuû coâng nghieäp … laïi khoù coù theå tieáp caän phöông thöùc taøi trôï 

voán naøy. 

Cho thueâ taøi chính voán ñöôïc ñaùnh giaù laø loaïi hình taøi trôï voán thoâng thoaùng 

nhaát veà thuû tuïc hoà sô vaø phöông thöùc thaåm ñònh, do ñoù ñoái vôùi nhöõng ñoái töôïng naøy 

caùc coâng ty cho thueâ taøi chính chæ caàn ñaùnh giaù nhu caàu, thöïc löïc vaø tính oån ñònh cuûa 

saûn xuaát, quy moâ ñaàu tö, thaâm nieân hoaït ñoäng, trieån voïng cuûa saûn phaåm, phöông 

thöùc quaûn lyù cuûa ngöôøi ñieàu haønh …… laø coù theå xem xeùt veà vieäc cho thueâ. 

Ña daïng hoaù doanh nghieäp cho thueâ taøi chính: 

Hieän nay, chæ coù caùc coâng ty cho thueâ taøi chính môùi ñöôïc kinh doanh hoaït 

ñoäng cho thueâ taøi chính. Caùc coâng ty naøy chæ taäp trung kinh doanh moät laõnh vöïc vôùi 

möùc ñoä chuyeân moân hoaù cao neân coù ñieàu kieän trau doài nghieäp vuï, kieán thöùc veà thò 

tröôøng caùc loaïi taøi saûn cho thueâ, löïa choïn khaùch haøng muïc tieâu neân chaát löôïng phuïc 

vuï ngaøy caøng toát. Tuy nhieân, vôùi nguoàn voán ít oûi, quy moâ hoaït ñoäng haïn cheá, nhaân 
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söï coù giôùi haïn, maïng löôùi hoaït ñoäng nhoû heïp caùc doanh nghieäp cho thueâ taøi chính raát 

khoù khaên trong vieäc môû roäng thò phaàn, tìm kieám vaø thuyeát phuïc khaùch haøng. 

Hoïc hoûi kinh nghieäm nhöõng quoác gia laân caän coù ñieàu kieän kinh teá xaõ hoäi 

töông töï chuùng ta nhö Trung Quoác, Singapore, Nhaø nöôùc neân cho pheùp taát caû caùc  

coâng ty taøi chính ñaàu tö, coâng ty taøi chính tö vaán cuõng ñöôïc pheùp thöïc hieän hoaït ñoäng 

cho thueâ taøi chính ñeå goùp phaàn laøm cho thò tröôøng tín duïng thueâ mua hoaït ñoäng soâi 

noåi vaø nhoän nhòp, taêng tính caïnh tranh, taïo neàn taûng cho söï phaùt trieån.   

Phaàn lôùn caùc coâng ty cho thueâ taøi chính laø ñôn vò tröïc thuoäc caùc ngaân haøng 

thöông maïi quoác doanh (06 trong 09 coâng ty), leä thuoäc ngaân haøng meï caû veà voán vaø 

nhaân söï neân thieáu tính töï chuû trong quaûn lyù ñieàu haønh vaø huy ñoäng voán. Do ñoù, Nhaø 

nöôùc neân khuyeán khích thaønh laäp caùc coâng ty cho thueâ taøi chính lieân doanh giöõa moät 

coâng ty taøi chính ñòa phöông vôùi caùc ñoái taùc nöôùc ngoaøi ñeå vöøa taän duïng ñöôïc caùc 

moái quan heä, giao dòch trong nöôùc, nhöõng hieåu bieát veà moâi tröôøng kinh doanh, nhöõng 

khaùch haøng truyeàn thoáng, vöøa tieáp caän ñöôïc kinh nghieäm quaûn lyù, trình ñoä kyõ thuaät, 

chuyeân moân tieân tieán vaø nguoàn voán doài daøo cuûa phía ñoái taùc.  

3.3.2.3  Nhaø nöôùc caàn nôùi loûng quy ñònh quaûn lyù ngoaïi hoái ñoái vôùi caùc coâng ty cho 

thueâ taøi chính: 

Theo quy ñònh quy ñònh 18/NHNN-CSTT ngaøy 07/01/2003 cuûa Thoáng ñoác 

Ngaân haøng Nhaø nöôùc, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính ñöôïc pheùp thöïc hieän giao dòch 

thueâ baèng ngoaïi teä ñoái vôùi nhöõng taøi saûn nhaäp khaåu nhöng vôùi ñieàu kieän beân ñi thueâ 

phaûi coù nguoàn thu baèng ngoaïi teä hoaëc ñöôïc pheùp mua ngoaïi teä taïi caùc ngaân haøng 

thöông maïi. Ñieàu naøy goùp phaàn haïn cheá vieäc ñaàu tö maùy moùc thieát bò coù nguoàn goác 

nhaäp khaåu cuûa nhöõng doanh nghieäp muoán caûi thieän chaát löôïng saûn phaåm ñeå caïnh 

tranh vôùi haøng hoaù nhaäp khaåu ôû chính thò tröôøng trong nöôùc. Thieát nghó, Nhaø nöôùc 

neân nôùi loûng ñieàu kieän “beân ñi thueâ phaûi coù nguoàn thu ngoaïi teä hoaëc ñöôïc pheùp mua 
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ngoaïi teä taïi caùc ngaân haøng thöông maïi”, thay baèng vieäc tính tieàn thueâ coù theå tính 

baèng ñoàng Vieät Nam theo tyû giaù hieän haønh. 

Ñeå haïn cheá ñöôïc ruûi ro veà ngoaïi teä ñoái vôùi coâng ty cho thueâ taøi chính trong 

tröôøng hôïp chi baèng ngoaïi teä nhöng thu baèng Vieät Nam ñoàng, Nhaø nöôùc coù theå cho 

pheùp hoï naøy thöïc hieän nhöõng nghieäp vuï kinh doanh ngoaïi hoái ñeå hoï chuû ñoäng trong 

vieäc phoøng veä ruûi ro tyû giaù baèng nhöõng nghieäp vuï kyø haïn, hoaùn ñoåi ngoaïi teä……  

3.3.2.4  Nhaø nöôùc neân cho pheùp doanh nghieäp töï chuû trong vieäc aùp duïng phöông phaùp 

khaáu hao taøi saûn thueâ: 

ÔÛ caùc nöôùc phaùt trieån, beân cho thueâ thöôøng laø beân trích khaáu hao taøi saûn thueâ 

vì ñoù laø taøi saûn cuûa hoï vaø hoï coù möùc lôïi nhuaän cao hôn neân seõ tieát kieäm ñöôïc thueá 

nhieàu hôn (khaáu hao taêng laøm giaûm lôïi nhuaän vaø töø ñoù giaûm thueá thu nhaäp). Soá thueá 

tieát kieäm ñöôïc naøy seõ ñöôïc chuyeån hoùa moät phaàn cho beân thueâ thoâng qua vieäc giaûm 

phí thueâ laøm cho trong nhieàu tröôøng hôïp, phí thueâ taøi chính coù theå thaáp hôn laõi vay 

ngaân haøng vaø ñaây laø moät trong nhöõng lôïi ích chuû yeáu cuûa thueâ taøi chính. Trong 

tröôøng hôïp Vieät Nam (vaø moät soá nöôùc nhö Trung Quoác, Ñaøi Loan, Pakistan), chuaån 

möïc keá toaùn veà thueâ taøi saûn (chuaån möïc 06) quy ñònh  taøi saûn thueâ laø taøi saûn nôï cuûa 

beân thueâ vaø beân thueâ phaûi laø ngöôøi trích khaáu hao. Nhö vaäy, trong tröôøng hôïp beân 

thueâ khoâng coù nhieàu lôïi nhuaän (nhö ña soá caùc doanh nghieäp Vieät Nam hieän nay) thì 

vieäc tieát kieäm thueá laø khoâng ñaùng keå. Do ñoù, Nhaø nöôùc haõy ñeå beân thueâ vaø beân cho 

thueâ töï thoaû thuaän vôùi nhau veà quyeàn trích khaáu hao taøi saûn thueâ ñeå coù theå taän duïng 

ñöôïc heát öu theá do thueâ taøi chính mang laïi. 

3.3.2.5  Cho pheùp caùc coâng ty cho thueâ taøi chính chuû ñoäng trong vieäc thu hoài vaø xöû lyù 

taøi saûn thueâ: 

Töø kinh nghieäm cuûa caùc nöôùc treân theá giôùi, nhaát laø caùc nöôùc trong khu vöïc ñaõ 

cho thaáy, muoán hình thaønh vaø phaùt trieån ñöôïc ngaønh coâng nghieäp cho thueâ thì phaûi 
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chuù troïng ñeán vieäc xaây döïng nhöõng quy ñònh roõ raøng nhaèm baûo veä quyeàn lôïi cuûa caùc 

coâng ty cho thueâ, cuõng nhö coù nhöõng chính saùch öu ñaõi nhaát ñònh trong lónh vöïc naøy. 

Cuï theå nhö veà maët phaùp lyù, caàn coù nhöõng quy ñònh ñaûm baûo quyeàn sôû höõu tuyeät ñoái 

cuûa coâng ty cho thueâ ñoái vôùi taøi saûn thueâ, cuõng nhö caùc quy ñònh ñoàng boä giöõa Ngaân 

haøng Nhaø nöôùc vaø caùc cô quan coâng quyeàn caùc caáp ñeå hoã trôï caùc coâng ty cho thueâ 

taøi chính, nhaèm ñaûm baûo vieäc thu hoài taøi saûn khi beân thueâ khoâng coøn khaû naêng hoaëc 

khoâng coù thieän chí thanh toaùn tieàn thueâ.  

Vieäc tranh chaáp giöõa beân thueâ vaø beân cho thueâ chæ neân caên cöù vaøo hôïp ñoàng 

cho thueâ giöõa hai beân. Tröôùc khi keát thuùc thôøi haïn thueâ thì taøi saûn vaãn thuoäc beân cho 

thueâ neân beân cho thueâ phaûi coù quyeàn thu hoài laïi taøi saûn khi beân thueâ khoâng coøn khaû 

naêng chi traû tieàn thueâ tieáp tuïc, traùnh tình traïng vieäc tranh chaáp vaø chôø toøa aùn giaûi 

quyeát maát quaù nhieàu thôøi gian, ñang thi haønh aùn nhöng taøi saûn thueâ ñaõ bò hö hoûng 

hoaëc laïc haäu veà maët coâng ngheä neân khoâng theå tìm ñöôïc ngöôøi thueâ môùi, gaây thieät 

haïi lôùn cho beân cho thueâ. 

3.3.2.6  Caùc quy ñònh khaùc: 

Ngoaøi nhöõng vaán ñeà neâu treân, Nhaø nöôùc cuõng caàn coù nhöõng chính saùch hoã trôï 

hôïp lyù nhö hoã trôï laõi suaát sau ñaàu tö,  giuùp caùc coâng ty cho thueâ taøi chính tieáp xuùc 

vôùi caùc toå chöùc ñaàu tö quoác teá ñeå keâu goïi ñaàu tö hoaëc huy ñoäng voán vôùi chi phí 

thaáp... Beân caïnh ñoù, ñoái vôùi caùc taøi saûn hieän nay ñang baét buoäc phaûi coù ñaêng kyù nhö 

xe oâtoâ, taøu thuyeàn…. do caùc coâng ty cho thueâ taøi chính coù truï sôû vaø ñaêng kyù kinh 

doanh taïi moät ñòa phöông cuï theå, neân taøi saûn cho thueâ khi ñaêng kyù sôû höõu cuõng phaûi 

thöïc hieän taïi ñòa phöông ñoù trong khi khaùch haøng thueâ laïi ôû caùc ñòa phöông khaùc. 

Ñieàu naøy laøm cho beân thueâ gaëp nhieàu ñieàu baát tieän trong vieäc söû duïng taøi saûn thueâ 

(nhö phaûi mang xe ra ñòa baøn nôi coâng ty cho thueâ taøi chính ñaêng kyù xe ñeå khaùm 

kieåm ñònh ñònh kyø, ñoùng caùc leä phí caàu ñöôøng do löu haønh xe coù bieån soá cuûa ñòa 
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phöông khaùc, chuyeån quyeàn sôû höõu phaûi laøm nhieàu thuû tuïc röôøm raø, maát thôøi gian…) 

Vì theá, chính phuû neân cho pheùp ñaêng kyù nhöõng taøi saûn naøy taïi ñòa baøn cuûa beân ñi 

thueâ. 

3.3.3 Caùc giaûi phaùp hoå trôï  

3.3.3.1  Thaønh laäp caùc nhoùm coâng nghieäp – taøi chính: 

Toå chöùc hôïp taùc chaët cheõ giöõa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính, ngaân haøng vaø 

caùc doanh nghieäp lôùn cuûa caùc Boä quaûn lyù ngaønh coù nhu caàu veà thueâ mua (nhö Boä 

giao thoâng vaän taûi, Boä xaây döïng, Boä coâng nghieäp…), caùc ñòa phöông laøm chuû ñaàu tö. 

Vieäc hôïp taùc naøy coù nhieàu lôïi ñieåm quan troïng, taïo tieàn ñeà cho dòch vuï thueâ mua 

phaùt trieån chaéc chaén.  

- Lôïi ích ñoái vôùi doanh nghieäp vaø Boä quaûn lyù ngaønh: Ñaûm baûo coù thieát bò 

hieän ñaïi, hieäu quaû ñeå tham gia ñaáu thaàu maø chæ phaûi thueâ sau khi thaéng thaàu; Leân keá 

hoaïch chaéc chaén veà ñaàu tö ñoåi môùi coâng ngheä maø khoâng sôï bò ñoäng veà voán vay; 

Traùnh ñöôïc thuû tuïc theá chaáp vaø baûo laõnh phieàn phöùc khi ñaàu tö vaøo caùc thieát bò lôùn. 

- Lôïi ích ñoái vôùi coâng ty cho thueâ taøi chính: Thöïc hieän nhanh khaâu thaåm ñònh 

do döï aùn ñöôïc boä quaûn lyù ngaønh duyeät thöôøng phaûi qua nhieàu hoäi ñoàng, coù nhieàu 

chuyeân gia gioûi phaûn bieän, neân nhöõng sai soùt veà kyõ thuaät kinh teá coù theå haïn cheá 

ñöôïc raát nhieàu; Caùc döï aùn naèm trong caùc keá hoaïch ñaàu tö daøi haïn thöôøng coù nguoàn 

taøi trôï chaéc chaén (ví duï nguoàn voán ODA, JBIC……) do ñoù caùc coâng ty cho thueâ taøi 

chính coù theå moät phaàn yeân taâm; Cô cheá thöïc hieän caùc döï aùn qua ñaáu thaàu thöôøng 

ñöôïc caùc ban quaûn lyù döï aùn kieåm tra kyõ löôõng, neân vieäc hoã trôï thu nôï ñôn giaûn hôn 

so vôùi cho thueâ taøi chính naèm ngoaøi döï aùn. 

Vôùi caùc öu ñieåm nhö vaäy, caàn moät hình thöùc toå chöùc hôïp taùc cho hoaït ñoäng 

thueâ taøi chính nhö sau: Tröôùc heát caùc Boä quaûn lyù ngaønh, caùc cô quan quaûn lyù ñaàu tö 

ñöa ra caùc döï aùn vôùi caùc ñaùnh giaù, phaân tích vaø ñieàu kieän taøi chính keøm theo. Sau 
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ñoù, caùc coâng ty cho thueâ vaø caùc ngaân haøng thong maïi hôïp taùc vôùi caùc doanh nghieäp 

thöïc hieän döï aùn ñeå thaønh laäp moät Nhoùm coâng nghieäp taøi chính (5-6 coâng ty cho thueâ 

vaø ngaân haøng, moät coâng ty luaät chuyeân tö vaán, 2-3 coâng ty saûn xuaát coâng nghieäp vaø 

kinh doanh thöông maïi dòch vuï coù taàm côõ). Nhoùm coâng nghieäp taøi chính naøy seõ hoã 

trôï laãn nhau trong vieäc töï lo veà nguoàn thieát bò (coù theå saûn xuaát trong nöôùc hoaëc nhaäp 

khaåu töø nöôùc ngoaøi), nguoàn voán (baèng noäi teä vaø ngoaïi teä) ñeå sau ñoù thu hoài daàn. 

Trong ñoù, caùc coâng ty cho thueâ taøi chính seõ xem xeùt ñeå thöïc hieän taøi trôï thueâ 

taøi chính cho caùc maùy moùc thieát bò ñaàu tö taøi saûn coá ñònh, coøn caùc ngaân haøng thöông 

maïi seõ cho vay voán löu ñoäng khi döï aùn baét ñaàu ñi vaøo hoaït ñoäng. Hôn nöõa trong quaù 

trình thöïc hieän döï aùn, Boä quaûn lyù ngaønh seõ cöû ñaïi dieän cuûa mình laø thaønh vieân trong 

Nhoùm coâng nghieäp taøi chính giaùm saùt quaù trình thöïc hieän döï aùn nhaèm ñaûm baûo döï aùn 

seõ ñi ñuùng höôùng theo chính saùch ñaõ vaïch ra. 

Moâ hình naøy coù theå aùp duïng cho vieäc thöïc hieän caùc döï aùn veà cô sôû haï taàng 

nhö khu coâng nghieäp, khu ñoâ thò môùi coù giaù trò lôùn. Vôùi moâ hình kheùp kín nhö vaäy 

vieäc trieån khai taøi trôï cho thueâ taøi chính seõ ñöôïc thöïc hieän nhanh choùng vaø phaùt huy 

hieäu quaû, töø ñoù taïo ñoäng löïc cho söï phaùt trieån cuûa hoaït ñoäng cho thueâ taøi chính. 

3.3.3.2  Phaùt trieån caùc thò tröôøng hoã trôï: 

- Thò tröôøng voán/chöùng khoaùn: Nguoàn voán cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính 

coøn haïn cheá, thoâng qua thò tröôøng chöùng khoaùn caùc coâng ty seõ coù ñieàu kieän huy ñoäng 

voán baèng traùi phieáu, taän duïng nguoàn voán nhaøn roãi trong daân chuùng vaø cuûa caùc nguoàn 

ñaàu tö giaùn tieáp khaùc. Tuy nhieân, trong thôøi gian qua thò tröôøng chöùng khoaùn cuûa 

chuùng ta chöa thöïc söï phaùt trieån, neân caùc coâng ty cho thueâ taøi chính chöa söû duïng 

ñöôïc keânh cung öùng voán quan troïng naøy.  

- Thò tröôøng maùy moùc thieát bò cuõ: Hieän nay chuùng ta chöa coù thò tröôøng mua 

baùn maùy moùc, thieát bò cuõ laøm haïn cheá nhu caàu trao ñoåi, thay theá thieát bò cuûa caû neàn 
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kinh teá cuõng nhö hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa thò tröôøng thueâ mua. Trong thöïc teá, nhieàu 

maùy moùc tuy ñaõ cuõ vaø khoâng phuø hôïp vôùi yeâu caàu cuûa doanh nghieäp naøy nhöng laïi 

phuø hôïp vôùi coâng ngheä saûn xuaát cuûa doanh nghieäp khaùc, do ñoù thò tröôøng ñoà cuõ ra 

ñôøi seõ giuùp doanh nghieäp ñaàu tö ñöôïc maùy moùc thích hôïp, vöøa taàm tay, tieát kieäm chi 

phí ñaàu tö vaø giaûm giaù thaønh saûn xuaát. Beân caïnh ñoù, noù coøn giuùp caùc coâng ty cho 

thueâ xöû lyù nhöõng taøi saûn thu hoài sau khi keát thuùc hôïp ñoàng thueâ hoaëc sau nhöõng 

tranh chaáp vôùi ngöôøi thueâ, nhanh choùng thu hoài laïi voán, haïn cheá thieät haïi taøi saûn caû 

voâ hình vaø höõu hình cuõng nhö haïn cheá chi phí kho baõi phaùt sinh. Ñoàng thôøi thò tröôøng 

naøy coøn laø neàn taûng cô baûn ñeå phaùt trieån hình thöùc baùn vaø taùi thueâ. 

Keát luaän chöông III  

Chöông III chuùng ta chuû yeáu ñeà caäp ñeán nhöõng giaûi phaùp, nhöõng kieán nghò veà phía 

chính phuû laãn veà phía doanh nghieäp cho thueâ taøi chính nhaèm xaây döïng ñöôïc moät heä 

thoáng veà phaùp lyù laãn veà kyõ thuaät thaät hieäu quaû cho hình thöùc cho thueâ taïi Vieät Nam 

hieän taïi vaø trong töông lai. Vôùi nhieàu giaûi phaùp hôïp lyù keát hôïp vôùi noå löïc khoâng 

ngöøng hoøan thieän cuûa caû doanh nghieäp laãn chính phuû seõ giuùp cho hình thöùc taøi trôï 

voán trung vaø daøi haïn naøy seõ ñeán gaàn hôn nöõa vôùi söï phaùt trieån cuûa doanh nghieäp, 

giuùp taøi trôï kòp thôøi vaø hieäu quaû cho söï ñaàu tö khoâng ngöøng cuûa doanh nghieäp Vieät 

Nam hieän nay.    
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KEÁT LUAÄN 

 

Cho thueâ taøi chính laø hình thöùc taøi trôï voán trung daøi haïn thích hôïp cho nhieàu 

loaïi hình doanh nghieäp vôùi nhieàu quy moâ khaùc nhau. Doanh nghieäp ñaõ phaùt trieån coù 

theå thueâ thieát bò ñeå daønh haïn möùc tín duïng cuûa ngaân haøng cho caùc muïc ñích söû duïng 

voán khaùc; doanh nghieäp môùi thaønh laäp laïi thueâ taøi saûn ñeå baûo toaøn voán löu ñoäng; 

doanh nghieäp söû duïng taøi saûn thueâ ñeå traùnh laïc haäu veà kyõ thuaät…… Töø ñoù ta coù theå 

thaáy cho thueâ taøi chính laø moät ngaønh coâng nghieäp naêng ñoäng vaø ñaày tính saùng taïo, 

raát caàn thieát phaùt trieån ôû Vieät Nam ñeå vöøa ñaùp öùng nhu caàu voán cho doanh nghieäp 

vöøa ña daïng hoùa caùc hình thöùc taøi trôï voán cho thò tröôøng taøi chính.  

Töø khi ra ñôøi ñeán nay, cho thueâ taøi chính ñaõ ñaït ñöôïc nhieàu thaønh tích ñaùng ghi 

nhaän vaø coù nhöõng ñoùng goùp ñaùng keå vaøo vieäc ñaàu tö ñoåi môùi coâng ngheä saûn xuaát, 

goùp phaàn naâng cao khaû naêng caïnh tranh cuûa caùc doanh nghieäp trong nöôùc trong xu 

theá hoäi nhaäp. Ñoàng thôøi cho thueâ taøi chính cuõng laø moät nhaân toá taùc ñoäng tích cöïc 

trong vieäc duy trì toác ñoä taêng tröôûng kinh teá cao lieân tuïc caùc naêm qua. 

Tieàm naêng thò tröôøng cho thueâ taøi chính laø raát lôùn, bôûi hieän nay nhu caàu ñaàu tö 

mua saém trang thieát bò cuûa caùc doanh nghieäp coù quy moâ lôùn gaáp haøng chuïc, haøng 

traêm laàn so vôùi caùch ñaây moät vaøi naêm. Khi thò tröôøng taøi chính phaùt trieån, cho thueâ 

taøi chính cuõng seõ ñöôïc doanh nghieäp löïa choïn bôûi ñaây laø hình thöùc taøi trôï voán trung 

vaø daøi haïn, khaùc vôùi voán vay ngaân haøng thöôøng laø ngaén haïn. Beân caïnh ñoù, khuoân 

khoå phaùp lyù aùp duïng vôùi hoaït ñoäng naøy ñang daàn ñöôïc hoaøn thieän nhö quy ñònh thueá 

ñoái vôùi hình thöùc mua vaø cho thueâ laïi, quy ñònh veà mua baùn taøi saûn ñaõ qua söû duïng...  

Baûn thaân caùc coâng ty cho thueâ taøi chính Vieät Nam cuõng ñang phaûi noã löïc laøm 

môùi neáu muoán toàn taïi bôûi theo cam keát gia nhaäp WTO, caùc toå chöùc tín duïng nöôùc 

ngoaøi seõ ñöôïc tham gia lieân doanh trong caùc coâng ty cho thueâ taøi chính hoaëc thaønh 
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laäp 100% voán tröïc thuoäc. Chuû tröông cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc cuõng seõ môû cöûa hoaøn 

toaøn lónh vöïc naøy sau naêm 2010. Do ñoù, Nhaø nöôùc, caùc caáp chính quyeàn vaø baûn thaân 

caùc coâng ty caàn thieát phaûi ñöa ra bieän phaùp thaùo gôõ nhöõng vöôùng maéc hieän taïi, cuõng 

nhö nhöõng giaûi phaùp hôïp lyù ñeå thò tröôøng naøy coù theå phaùt trieån töông xöùng vôùi vai troø 

cuûa noù ñoái vôùi neàn kinh teá. 

Ñeán nay thò phaàn hoaït ñoäng cuûa caùc coâng ty cho thueâ taøi chính vaãn coøn khieâm 

toán, söï nhaän bieát cuûa khaùch haøng veà keânh cung öùng voán naøy coøn nhieàu haïn cheá trong 

khi tieàm naêng phaùt trieån cuûa ngaønh naøy laïi raát lôùn. Do ñoù, toâi hy voïng nhöõng nghieân 

cöùu cuûa mình seõ höõu ích trong vieäc thuùc ñaåy nhöõng coâng ty cho thueâ taøi chính khai 

thaùc heát nhöõng tieàm naêng cuõng nhö lôïi theá cuûa mình ñeå naâng cao hieäu quaû hoaït 

ñoäng, hoaøn thaønh traùch nhieäm cuûa ngaønh ñoái vôùi muïc tieâu phaùt trieån kinh teá cuûa ñaát 

nöôùc trong nhöõng naêm tôùi.  

Do nhöõng haïn cheá veà trình ñoä vaø thôøi gian, chaéc chaén baûn luaän vaên coøn nhieàu 

haïn cheá. Taùc giaû raát mong nhaän ñöôïc nhöõng yù kieán ñoùng goùp, chæ daãn quyù baùu cuûa 

Quyù thaày, coâ vaø caùc anh, chò quan taâm ñeán noäi dung naøy ñeå luaän vaên ñöôïc hoaøn 

thieän hôn. 

Xin chaân thaønh caûm ôn! 
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