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MO PAU

TINH CAP THIET CUA PE TAI:

Thi trudng chitng khodn 1a mot kénh thu hit va phan phdi tai chinh khong thé
thi€u ctia mot nén kinh t€ thi truong. Thi trudng ching khodn chinh 1a noi huy dong
nhiing luéng von 16n va dai han cho nén kinh t&, tao dong luc cho nén kinh t€ phat
trién. Do vai cdc cong ty niém yét, thi trudng chiing khodn gidp cho cdc cong ty ¢
thém nguodn von dau tu, hd tro mé rong san xudt va kinh doanh. D6i v6i nguoi dan,
dau tu vao thi truong ching khoan gidp ho cé co hoi thu vé cac khoan 1oi nhuan hap
dan.

Tuy nhién, truéc khi quyét dinh ddu tu mua c6 phi€u, nha dau tu phai c6
nhiing thong tin vé€ tinh hinh tai chinh cta cong ty d6. Nhitng thong tin nay dugc
cung cap chu yéu trén Bang cdo bach va bao cdo tai chinh dugc cong khai tai noi
niém yét. Nhung van dé dugc dat ra 1a liéu cdc thong tin nay, nhat 1a cdc thong tin
trén bao cdo tai chinh c6 hop 1y va phan anh duogc thuc chat tinh hinh tai chinh ctua
doanh nghiép d6 khong?

Nhitng vu gian 1an v€ bdo céo tai chinh cua cac cong ty niém yét 16n trén thé
gi6i nhu Enron, Worldcom; & Viét nam nhu: BiBica, Canfoco... da lam cho long tin
cong ching sut giam. Céc nghién ctu trén thé€ giéi cho thdy rang gdoc ré cua viéc
gian 1an nay phan 16n xudt phét tir quan tri cong ty yéu kém.

C4c nha ddu tu von ¢d phan s& chap nhan tra gid cao hon cho doanh nghiép
c6 hé thong k&€ toan minh bach, vi rli ro d6i v6i nha dau tu sé thap hon khi cac nha
dau tu ¢ thé tin tudng vao vi thé i chinh ctia doanh nghiép. C6 dugc gi4 tri phu
troi 1a rat quan trong khi doanh nghiép niém yét trén thi truong ching khoan. C6 co
s dé cho rang cdc doanh nghiép hién dang niém yét trén thi trudng ching khoan
Viét nam c6 gia tri thi truong chua cao mot phan do nhin nhan ctia cac nha dau tu 1a
cac doanh nghiép Viét nam néi chung con cé mic do minh bach thip va cac tiéu

chuéin quan tri cong ty chua cao.



Xudt phat tir thuc t€ nhu vay, toi chon dé tai: Nhitng dinh huéng vé quan tri
cong ty nham nang cao chat lugng bao cao tai chinh cua Cong ty niém yét tai

S6 giao dich chitng khoan TP Ho Chi Minh.
MUC PICH NGHIEN CUU:

Trén co so nghién ctu 1y thuyét vé quan tri cong ty va nhiing bang chiing vé
su tic dong clia quan tri cong ty dén bdo cdo tai chinh qua cac nghién ciu cia
nhitng t6 chiic trén thé gidi, két hop phan tich thuc trang co cau quan tri cong ty clia
cdc cong ty niém yét tai SO giao dich ching khodn TP H6 Chi Minh, dé tai dua ra
mot s6 dinh hudng quan tri cong ty clia cic cong ty niém yét tai S& giao dich chiing
khodn TP H6 Chi Minh nham nang cao chét lugng bdo cédo tai chinh ctia doanh

nghiép niém yét.
PHAM VI VA POI TUONG NGHIEN CUU:

- Dé tai chi nghién citu nhitng yéu t6 clia co ciu quan tri cong ty c6 anh
huong dén qua trinh 1ap bdo cdo tai chinh ma khong bao ham toan bo nhiing yéu t6
clia nguyén tic quan tri cong ty do T6 chitc hop tac va phat trién kinh t€ ( OECD)
khuyén nghi.

- Chat luong béo cdo tai chinh & day dugc hiéu 1a mitc do tuan thu cdc chuin
muc, quy dinh k€ todn hién hanh nham dua ra b4o cdo tai chinh ddng tin cay, toi
thiéu héa gian 1an va khong c6 sai sét trong yéu.

- Dé tai chi danh gid thuc trang quan tri cong ty clia cdc cong ty c6 phan dang
niém yét tai SO giao dich ching khodan TP H6 Chi Minh tinh dén thoi diém
31/12/2006.

PHUONG PHAP NGHIEN CUU:

Phuong phap duoc sir dung dé nghién citu 1a phuong phdp duy vat bién ching,
vGi phuong phap nay ching ta xem xét doi tugng nghién ctru trong mdi quan hé van
dong va phat trién, déng thoi ching ta ¢6 thé xem xét chiing trong mai lién hé toan

dién véi cac su vat c6 lién quan. Thém vao d6, viéc sit dung phuong phap phan tich



va tong hop, doi chi€u gitta 1y luan va thuc tién s& gidp ching ta giai quyét van dé
mot cach khoa hoc. Luan vin dugc nghién ctu dua trén phuong phdp thong ke, diéu
tra tai chd két hop vé6i phuong phép tdng hop, quy nap. Ngoai ra, luan vin con st
dung mot s6 phuong phap dung bang biéu dé danh gia nhan xét thuc trang clia van
de.

KET CAU CUA LUAN VAN:

Ngoai phan m& dau, két luan va phu luc luan van dugc chia thanh ba chuong
sau:
Chuong 1: Co s& 1y luan
Chuong 2: Thuc trang quan tri cong ty cua cac cong ty niém yét tai S6 giao dich
ching khoan TP H6 Chi Minh.
Chuong 3: Nhitng dinh huéng vé quan tri cong ty nham nang cao chat lugng béo
cdo tai chinh cta cdc cong ty niém yét tai S& giao dich chiung khoan TP H6 Chi
Minh.



CHUONG I: CO SO LY LUAN

1.Tong quan vé quan tri cong ty:
1.1. Nguon goc nhu cau vé quan tri cong ty.

Nhu cau goc ré vé quan tri cong ty tir su phan tich quyén s& hitu véi
quyén quan ly & cdc cong ty dai chiing. Cic nha dau tu ddu tu von ctia ho vao céac
cong ty ma ho ky vong 1a s& sinh 1¢i, do vay ho ¢6 thé dugc hudng 1oi nhuan trong
tuong lai. Tuy nhién, nhiéu nha dau tu thi€u thoi gian va trinh d6 chuyén mon can
thiét dé diéu hanh cong ty va ddm bdo ring cong ty dé tao ra loi nhuan. Vi vay, céc
nha dau tu thué cdc nha quan 1y c6 trinh do dé diéu hanh cong ty hing ngay, dam

bao ring cdc hoat dong cong ty tang kha nang sinh loi va hiéu qua hoat dong lau dai.

Su tach biét quyén sé hitu va quan 1y, mot mat giai quyét duoc mau thuan
gilta von va nang luc di€u hanh nhu da trinh bay; mat khac né ciing lam nay sinh
nguy co xung dot 1oi ich, khién cho hiéu qua hoat dong cta doanh nghiép khong dat
muc toi uu, gay thiét hai cho cac nha dau tu. Trong mdi quan hé giita nha dau tu va
nha quan 1y, ca hai bén déu mong mudn t6i da hoa 1gi ich cia minh, tuy nhién diéu
kién dé t6i da ho4 1oi ich ctia hai bén khong giong nhau. Nha ddu tw muén t6i da hoa
lgi ich ciia minh thong qua viéc tang gia tri doanh nghiép, con lgi ich cua nha quan
1y thuong géin truc ti€p véi thu nhap nhan duoc. Do nha quan ly 1a ngudi truc ti€p
diéu hanh hoat dong ctia doanh nghiép nén ho c6 thé thuc hién nhitng hanh vi hay
quyét dinh nham t6i da hod loi ich cho c4 nhan minh nhung lai 1am t6n hai dén loi
ich ctia nha dau tu.

1.2. Noi dung co ban cua quan tri cong ty
1.2.1. Khdi niém qudn tri cong ty.

Trén thé€ gidi quan tri cong ty duogc dinh nghia theo nhiéu céch:

- Quan tri cong ty 1a mot Iinh vuc kinh t€ hoc nghién ctu cach thic dong
vién qua trinh quan tri hiéu qua cla cdc doanh nghiép bang viéc st dung cdc co céu
dong vién lgi ich, vi du hop déng, cdu tric t6 chiic va quy ch€, quy tic. Quan tri

cong ty thudng gi6i han trong vian dé vé cai thién hiéu sudt tai chinh, chang han



béang cdch nao nguoi chl s& hitu doanh nghiép dong vién ciac Gidm doc ho sir dung
van hanh dé dem lai hiéu suit ddu tu hiéu qua hon. (www.encycogov.com)

- Theo Té chiic hop tdc va phat trién kinh t&: quan tri cong ty bao gom hé
thong nhitng m6i quan hé gitta Ban diéu hanh, Hoi dong quan tri, c6 dong va nhitng
nguoi c6 lién quan khac cua cong ty, xay dung co cdu ma thong qua d6 muc tiéu cua
cong ty dugc xay dung; nhitng phuong tién dé dat muc tiéu d6 va phuong thitc gidm
sat dugc xac dinh mot cach ro rang.

- Theo quy ch€ quan tri cong ty dp dung cho ciac cong ty niém yét tai Viét
nam, ban hanh theo quyét dinh 12/2007/QD-BTC ngay 13/03/2007: quan tri cong ty
12 hé thong céc quy tac dé€ dam bdo cho cong ty duoc dinh huéng diéu hanh va duoc
kiém sodt mot cach c6 hiéu qua vi quyén loi cua c¢6 dong va nhitng ngudi lién quan
dén cong ty.

- Theo Phong thuong mai va cong nghiép Viét nam : Quan tri cong ty I[]
nhitng co ché, quy dinh thong qua d6 cong ty dugc diéu hanh va kiém soét. Co ciu
quan tri cong ty xac dinh quyén han va trach nhiém giita nhitng thanh vién khéc
nhau trong cong ty, bao gébm céc c6 dong, Hoi dong quan tri, Ban diéu hanh, Ban

kiém soat va nhitng ngudi lién quan khdc cuia cong ty.

Nhu vay, quan tri cong ty la viéc thi€t 1ap co cau giita cac bén c¢6 quan hé la
Hoi dong quan tri, Ban diéu hanh, c6 dong va cdc bén c6 lién quan khdc nham xay
dung hé thoéng trach nhiém dam bao cho viéc dinh hudng di€u hanh va giam sét phu
hop véi cdc nguyén tac quan tri cong ty tot nhét véi muc dich tao gid tri gia tang cho

doanh nghiép.
1.2.2. Tam quan trong ciia qudn tri cong ty.
al Doi véi nén kinh té:

- Cong tac quan tri tot dan t6i tang trudng va hiéu qua kinh t€ cao hon. N6 cai
thién viéc stt dung ngudn von thuong 1a khan hi€m & nhiéu quéc gia. Quan tri doanh
nghiép tot, bao gom ca tinh dé dang dé hiéu, sé khuyén khich dau tu truc tiép nudc

ngoai va lam giam cac khoan lai di vay cua cac cong ty.
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- Quan tri cong ty tot lam giam nguy co cac cudc khiing hoang. Trong truong
hop c6 su xdo tron bén ngodi, né ¢ thé ting cudng kha niang chong choi ctia nén
kinh t€.

b/ D6t vai doanh nghiép:

- Giam thiéu rti ro trong hoat dong, gidm thiéu gian 1an va phat hién céc hoat
dong phi phap. Cai thién chit luong hoat dong cua cong ty va toi da héa lgi nhuan
cho cdc ¢6 dong.

- Cung ¢0 long tin cac nha dau tu, gidp cong ty tang cuong kha nang ti€p can
vGi cdc ngudn von véi chi phi ré, dong thoi tang cudng kha nang canh tranh thu hit
trén thi truong von quoc té.

- Thu hut dau tu truc ti€p va gian ti€p tir ngudn von trong va ngoai nudc
1.2.3. Cdc mo hinh qudn tri cong ty:
1.2.3.1. M6 hinh dvoc xdc dinh theo co cdu so hitu va hinh thiic huy dong von.

al M6 hinh nguoi so hitu ngoai cong ty:

- Co cu: ¢6 phan clia cong ty dugc phan tdn rong trong cdc c6 dong nhod
1¢ hoic cdc nha ddu tu c6 t6 chitc. CAu tric nay phat sinh khi mot cong ty phat hanh
mot s6 luong 16n ¢6 phiéu phd thong trén thi trudng ching khoan. Mo hinh nay con
goi 12 mo hinh Anglo-Saxon, dién hinh 12 6 My va Anh.

- Dic diém:

+ V6i mo hinh nay, viéc quan tri cong ty cta c6 dong c¢6 xu hudng thu
dong. C6 it c6 dong cd nhan hay t6 chiic ¢6 vai trd tich cuc trong viéc quan tri cong
ty. Céc nha ddu tu c6 phi€u ctia mot cong ty vi ho mong dgi cong ty d6 1am an tot,
dén t6i viéc chi tra ¢6 tic cao va gid cd phiéu tang cao hon. Néu cong ty hoat dong
kém, ho hi€ém khi dua ra cic bién phdp nham tic dong nang cao hiéu qua quan tri
cong ty ma chi ¢6 lua chon bién phdp duy nhét 1a ban c6 phiéu.

+ Chinh viéc phan (ing bang viéc mua hodc ban ¢6 phi€u, mot khi ¢
phiéu bi bdn ra 20 at, s&€ dan dén gia c6 phi€u giam va ddy cong ty vao tinh trang bi
thau tém boi cdc d6i thu canh tranh. Diéu nay tuy anh hudng dén gid c6 phi€u, gay

4p luc 1én ban quan tri cong ty, song day lai 1a hinh thiic kiém so4t gidn ti€p.
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+ Mo hinh nay thuong doi hoi viéc cong bo thong tin rOng rai, cac
nguyén tac giao dich nghiém ngat va thi truong ching khodn c¢6 tinh thanh khoan
cao.

+ Khuon khé phdp 1y va phuong thitc quan 1y déu sir dung thi trudng
von 1am cong cu diéu tiét va duoc thiét k& dé xay dung long tin clia cac nha dau tu
khong nim quyén kiém soat cong ty.

+ Co ch€ quan 1y dugc co cau dé cung cép thong tin tuong d6i hoan
chinh cho cdc nha dau tu va tao ra tinh cong bang tuong ddi gitta cdc nha diu tu

trong viéc ti€p can thong tin.
bl M6 hinh nguoi so hitu bén trong cong ty:

- Co cdu: trong do6 su s& hitu khong nhitng tap trung hon, ma con c6 mot ti
lé déng ké c6 phiéu duoc nam gitt boi cdc nha diu tu ¢ quan hé kinh t€ gan giii va
rong 1ai voi cong ty. Cac ¢ dong c6 thé bao gom nha cung cédp, chl no, khach
hang.... Mo hinh nay thé hién rd nét & cic cong ty Puc va Nhat

- Dac diém:

+ Hoat dong tai chinh cua cong ty dugc thuc hién bdi cac nha dau tu
chién luogc, 1a nguoi cé cac moi lién két budn ban, tai chinh va lgi ich lau dai trong
cong ty.

+ C6 dong c6 thé str dung quyén s& hitu cta ho trong viéc quan tri cong
ty dé tang cudng stic song va hoat dong lau dai ctia cong ty. Vi vay, cac nha dau tu
c6 thé dua ra cac bién phap tot hon dé gitp cac cong ty vuot qua nhitng thoi ky lam
an kho khian, chit khong phai chi don gian 1a ban c¢6 phi€u hoic thu héi cdc khoan
vay.

+ V6i dic diém 12 mitc do tham gia s& hitu clia cdc t6 chic dau tu rat
thidp, ma thuong 1a tap trung vao ngan hang. Co cau tai chinh & mo6 hinh nay cho
thdy cong ty phu thuoc rat nhiéu vao ngan hang va ty I¢ ng trén von ¢ phén cao.
Nhin chung mo hinh nay thi thi trudng von 1a kém phat trién so v6i hé thong ngudi
s6 hitu ngoai cong ty.

+ Mot han ché€ khdc cia mo hinh nay 13 vin dé kiém soat cong ty. N6

tao diéu kién cho nhiing doi twong s& hitu bén trong c6 thé nim quyén kiém sodt
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nhiéu cong ty, mac du ho chi s& hitu s6 lugng c6 phan thiéu s6. Phuong sach thuong
duoc dung dé phan phéi lai quyén ki€ém sodt:

* Str dung co cau s hitu hinh thap. Trong d6, mot cong ty nam s6 ¢
phan du dé kiém soat mot hodc nhiéu cong ty khic (tAng 2), mdi cong ty & tang hai
nay lai ndm s6 ¢6 phan du dé kiém sodt mot hoac nhiéu cong ty khdc (tang 3). Cau
triic nay cho phép nhitng nguoi ki€ém sodt cong ty & dinh thdp c6 thé kiém soat tat ca
cic cong ty trong céu tric du s6 ¢ phi€u kiém sodt clia ho d6i véi cac cong ty do,
dac biét la cac cong ty & 16p dudi, cé khi chi rat nho.

* St dung c6 phan chéo duoc sit dung dé tao ra nhitng c¢é dong hat
nhan quan trong, dong thoi két hop véi cac phuong thitc nhu bao dam chéo va thoa
thuan gitta c6 dong dé 1am giam anh hudng cua cac nha diu tu nho.

* Ph4t hanh nhiéu loai ¢6 phiéu, theo d6 cho phép mot nhém ngudi s&
hitu bén trong cong ty duoc thém quyén bo phiéu.

¢/ Mo hinh so hitu Nha nuéc va gia dinh:
- Co cau: Thuc chat day 1a mot hinh thitc cia mo hinh s& hitu bén trong.
- Dac diém:

+ Thit nhat 1a thé hién vai trd quan trong clia mot s6 lugng nho céc gia
dinh sdng 1ap vién cua cac cong ty trong nhiéu linh vuc kinh t&.

+ Thit hai, thé hién vai trd giam sit ciia nha nuéc
1.2.3.2. M6 hinh quan tri cong ty dua trén co cdu qudn ly diéu hanh.

al Mo hinh mot cdp:

- Cdu tric: Cong ty chi ¢6 mot Ban lanh dao 1a Hoi dong quan tri la
nhiing ngudi quan ly cao cap trong cong ty va chiu traich nhiém truc ti€p quan 1y
cong ty. D€ bao vé quyén loi ctia chli s hitu va thuc hién vai tro kiém tra, gidm sat,
Hoi dong quan tri ¢ cac thanh vién khong truc tiép di€u hanh, dai dién cho lgi ich
cua ¢6 dong. Dién hinh mo hinh nay 1a céc cong ty & Anh va M.

- Dic diém:

+ C4c thanh vien Hoi dong quan tri khong diéu hanh duoc chi dinh dé
hoat dong nhu nhitng dai dién truc tiép ctia cic c6 dong bén ngoai, 1a nhitng c6 dong

c6 sO luong rdt 16n va phan tan cao. Viéc hinh thanh thanh vién Hoi dong quan tri
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khong diéu hanh v6i muc dich tao ra su doc 1ap trong vai tro giam sat va quyét dinh
luong ctia cdc thanh vién diéu hanh.

+ Tuy nhién, xét vé mat phép ly, cdac thanh vién Hoi dong quan tri
khong diéu hanh ciing chiu trdch nhiém vé cic quyét dinh vé quan tri cong ty nhu
céac thanh vién diéu hanh va trong nhiéu trudng hgp ho ciing 1a thanh vién di€éu hanh
clia cdc cong ty khdc. Diéu nay c6 thé dan dén su han ché vé mic do doc lap va tinh

hiéu qua trong vai tro giam sat.
bl M6 hinh quan tri hai cdp:

- Cau truic: trong Ban lanh dao c6 hai cap dai dién cho chu s6 hitu. Hoi
déng quan tri dé dinh huéng chién luge va diéu hanh doanh nghiép; Ban gidm sat
kiém sodt va gidm sat cac hoat dong doanh nghiép va thuc thi trach nhiém cta Hoi
déng quan tri va Ban quan ly. Dién hinh mo hinh nay 1a & Drc.

- Dic diém:

+ Viéc hinh thanh Ban gidm sat nhu hoi dong riéng biét cho phép phan
dinh rd hon vé céc quyén va trdch nhiém gitta vai trd quan 1y gidm sat cia Hoi dong
quan tri va vai trd gidm sat song song cta chl s& hitu. VE 1y thuyét, mo hinh nay
dam bdo an toan hon cho quyén 1gi clia chu s& hitu.

+ Tuy nhién, Ban gidm sat chi c¢6 thé thuc hién ding c4c trach nhiém
ctia minh néu ¢6 mot hanh lang phap 1y cén thiét tao cho ban nay mot quyén luc, su
doc lap trong van dé kiém soat, gidm sat. Dé dat dugc diéu nay doi hoi mot khung
phdp 1y chat ché va nhitng ludng thong tin hiéu qua giita c6 dong, Ban gidm sat va

Hoi dong quan tri.
1.2.4 Nhitng nguyén tdc quan tri cong ty:

Cdc nguyén tac quan tri cong ty 12 mot hé thong chat ché cic quy dinh
diéu chinh céc van dé co ban clua quan tri cong ty. Cac nguyén tic ndy dugc xay
dung trén co s& cac thong 1€ tot nhat phat sinh tir thuc tién quan tri cong ty ctia cac
nuéc. Hién nay, cic nguyén tic quan tri cong ty ctia TS chitc Hop tac va Phat trién

kinh t&€ (OECD) la bo nguyén tac quan tri ddu tién trén thé€ gidi, trd thanh mot bo
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khung quan trong cho cdc nudc di sau nghién ctu 4p dung. C6 06 nguyén tac cua
OECD:

- Dam béo co s& cho mot khuon khd quan tri cong ty c6 hiéu qua.

- Quyén cuia c6 dong va cdc chic nang s& hitu chu yéu.

- Doi xlr binh dang vé6i c6 dong.

- Vai tro ctia nha dau tu trong quan tri cong ty, bao gom ca cac chu no.

- Cong khai va minh bach.

- Trach nhiém cua Hoi dong quan tri.

Cac nguyén tic quan tri cong ty cia OECD, thé hién & ba nhém véan dé
dac biét quan trong sau:

- Thit nhét, viéc thi hanh va bat budc phai thuc hién 1a mot van dé then
chot.

- Thit hai, quyén lgi clia c6 dong khong nhitng can dugc bdo ddm ma céc
c6 dong can phai nang dong hon nita trong viéc thuc hién céc quyén nay dé cdc
doanh nghiép c6 thém nhiing dong luc manh hon nham thuc hién quan tri cong ty
tot. Tinh ro rang va tinh cong khai hgp 1y 1a mot yéu t6 thiét yéu khuyén khich cac
c6 dong ciing nhu cdc nha ddu tu tham gia quan tri cong ty mot cac hiéu qua.

- Thi ba, Hoi dong quan tri giit vai trO quan trong trong viéc quan tri cé
hiéu qua, thuc hién chitc nang clia mot ban 1€ gitta cdc c6 dong va Ban quan 1y. Diéu
nay doi hoi céc thanh vién Hoi dong quan tri phai c6 nang luc phan xét doc lap dé
c6 thé gidm sat hoat dong ctia Ban quan ly; phai giai quyét duoc nhiing xung dot
tiém tang vé€ 1oi ich cua cdc thanh vién; bdo dam tinh chinh truc ctia hé thong tai
chinh k€ todn; Iua chon cdc thanh vién chl chét cia Ban quan ly; Chi dao dan dat

mot chién lugc cho toan thé doanh nghiép.

2. Quan hé giira quan tri cong ty va chat luwong bao cao tai chinh.
2.1 Bao cao tai chinh tai Viét nam

2.1.1. Muc dich cua bdo cdo tai chinh

B4o cdo tai chinh dung dé cung cép thong tin vé tinh hinh tai chinh, tinh hinh

kinh doanh va cdc ludng tién cua mot doanh nghiép, ddp ting yéu ciu quan ly cua
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doanh nghiép, co quan nha nudc va nhu cau cua nhitng nguoi st dung khac trong
viéc dua ra cac quyét dinh kinh t€. Bdo cdo tai chinh phai cung cép nhiing thong tin
ctia mot doanh nghiép vé:

- Tai san;

- No phai tra va von chu s¢ hitu;

- Doanh thu, thu nhap khéc, chi phi kinh doanh va chi phi khéc;

- Lai 16 va phan chia két qua kinh doanh;

- Thu€ va cac khoan ndp nha nudc;

- Tai san khac ¢6 lién quan dén don vi ké toan;

- Céc ludng tien
Ngoai cac thong tin nay, doanh nghiép con phai cung cap cac thong tin khac trong
“ Bang thuyét minh béo cdo tai chinh” nham giai trinh thém vé cdc chi tiéu di phan
anh trén céc bdo cdo tai chinh téng hop va céc chinh sich sich ké toan da ap dung

dé ghi nhan cdc nghiép vu kinh t€ phat sinh, 1ap va trinh bay bdo cdo tai chinh.
2.1.2. Hé thong bdo cdo tai chinh cua doanh nghiép:

Theo Quyét dinh 15/2006/QD-BTC ngay 20/03/2006 cua Bo tai chinh, cic
doanh nghiép phai lap 4 bao cdo sau:

Bang can doi ké toan: Day 1a bang bdo cdo tai chinh téng hgp vo cling quan
trong ciia doanh nghiép, vi né phan anh dugc mot cach téng quét vé tinh hinh nguén
vOn, tai san cling nhu co cau tai san va nguon von hinh thanh nén tai san d6 cua
doanh nghiép tai mot thoi di€ém nhat dinh ma trong bang bdo céo ghi rd, tir d6 gidp
céc nha st dung bao cdo ti chinh ¢ su phan tich, danh gid va cai nhin tong quat
hon vé nhiing trién vong kinh t&, tai chinh clia doanh nghiép ma ho quan tam. Bang
can doi k€ todn dugc chia lam hai phan, d6 1a phén tai san va phan nguén von. Khi
xem xét v€ phan tai san, cac chi tiéu trong phan tai san cho phép danh gid mot cach
tong quét vé toan bo gid tri tai san hién c6 cta doanh nghiép tai thoi diém bdo céo,
hay néi cach khac n6 phan anh nang luc vé von ciing nhu tiém luc kinh t&€ ma doanh
nghiép c6 quyén quén 1y, st dung lau dai gan v6i muc dich thu duogc cac khoan loi
ich trong tuong lai. Khi xem xét nguén von, vdi cdc chi tiéu dugc thé hién phan nay

s& gitip cho nha st dung s& hiéu duoc thuc trang tai chinh, nguon hinh thanh tai san
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hién c6 clia doanh nghiép tai thoi diém bdo cdo, dong thoi né con thé hién trach
nhiém phdp 1y ctua doanh nghiép vé von dang ky kinh doanh, cling nhu tai san dang
quéan 1y va st dung, chang han nhu cdc khodn no thué, no tién luong nhan cong, no
nha cung cap,....

Bao cao két qua hoat dong kinh doanh: Bédo cdo két qua hoat dong kinh
doanh 12 mot béo céo tai chinh phan anh mot cdch tong quat vé cdc khoan doanh thu
va thu nhap, chi phi va két qua kinh doanh do cac hoat dong khac nhau tao ra doanh
thu va thu nhap khac ctia doanh nghiép trong mot thoi ky nhat dinh. Bao cao két qua
hoat dong kinh doanh dugc cac nha dau tu rét coi trong trong viéc lua chon doéi tac
kinh doanh hay chon mua c6 phi€u. Mot bdo cdo kinh doanh t6t gitip cho doanh
nghiép c6 bo mat tai chinh hiéu qua va nang cao uy tin doanh nghiép, tao long tin
doi v6i cong ching cling nhu cac doi tic ctia minh.

B4o c4ao luu chuyén tién té: day 12 mot bdo cdo tai chinh phan 4nh cdc
khoan thu chi tién ctia doanh nghiép theo timg hoat dong kinh doanh, hoat dong dau
tu va hoat dong tai chinh nham trinh bay cho nguoi st dung bdo cdo tai chinh biét
ngudn goc phét sinh cta tién té trong bdo cdo. Tir d6 c6 thé gidp ho phan tich, ddnh
gid va dua ra cdc du dodn phuc vu cho muc dich ctia minh. Bdo cé4o luu chuyén tién
té bao gom 3 phan, phan 1 phan anh toan bo dong tién duoc luu chuyén c6 lién quan
dén cac hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép nhu tién thu ban hang, chi phi tién
tra cho nha cung cap,...; phan 2 phan anh toan bo dong tién luu chuyén tir cdc hoat
dong dau tu nhu tién mua sam tai san cd dinh, tién gép von lién doanh, tién dau tu
ching khoén, tién cho vay,...; phan 3 phan anh toan bo luéng tién duoc luu chuyén
tlr cac hoat dong tai chinh nhu gép von, vay von, phat hanh chiing khoan[l. Bao cdo
luu chuyén tién té gidp cho céc d6i twong sur dung nhat 1a chli doanh nghiép theo doi
va quan ly dugc ludng tién Iuu dong trong doanh nghiép mot cach chi tiét va hiéu
qua hon.

Thuyét minh bao cao tai chinh: thuyét minh bdo cdo tai chinh 1a mot bo
phan hop thanh hé théng bdo céo tai chinh trong ky bdo cdo. N6 thé hién khai quat

dic diém hoat dong ctia doanh nghiép, cic ché do k€ toan ma doanh nghiép sir dung,
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tir d6 cung cdp cac thong tin can thiét gidp cho viéc danh gia két qua kinh doanh cua

doanh nghiép trong thoi ky bdo cdo thém chinh x4c.
2.1.3. Nguyén tdc lap va trinh bay bdo cdo tai chinh

Viéc lap va trinh bay bdo céo tai chinh tuan thi sdu nguyén tac da dugc quy
dinh tai VAS 21 - Trinh bay bdo cdo tai chinh, gom:

* Hoat dong lién tuc:

Béo cdo tai chinh phai duoc 1ap trén co s& gia dinh 1a doanh nghiép dang hoat
dong lién tuc va s€ ti€p tuc hoat dong binh thuong trong tuong lai gan, nghia la
doanh nghiép khong c¢6 y dinh ciing nhu khong budc phai ngiing hoat dong hoac
phai thu hep ddng k€ quy mo hoat dong ctia minh. Trudong hop thuc t€ khdc vdéi gia
dinh hoat dong lién tuc thi bdo cdo tai chinh phai 1ap trén mot co s& khac va phai
giai thich co s& da dugc sir dung dé 1ap bdo céo tai chinh.

* Co's6 don tich:

Moi nghiép vu kinh t€, tai chinh ctia doanh nghiép lién quan dén tai san, ng
phai tr4, nguén von chu s& hitu, doanh thu, chi phi, phéi duoc ghi s6 k& toan vao thoi
diém phat sinh, khong cén cit vao thoi diém thuc t€ thu hodc thuc t€ chi tién hoic
tuong duong tién. Bdo cédo tai chinh 1ap trén co s& don tich phan anh tinh hinh tai
chinh ctia doanh nghiép trong qua khi, hién tai va tuong lai.

* Trong yéu va tap hop:

Ting khoan muc trong yéu phai dugc trinh bay riéng biét trong bao cdo tai
chinh. Cac khoan muc khong trong yéu thi khong phai trinh bay riéng r& ma duoc
tap hop vao nhitng khoan muc c6 cung tinh chét hoac chiic nang.

Thong tin dugc coi la trong yéu trong truong hop néu thi€u thong tin hoac
thi€u chinh xdc cta thong tin d6 ¢6 thé 1am sai léch ddng ké bdo cdo tai chinh, lam
anh huong dén quyét dinh kinh t€ cua nguoi s dung bdo cdo tai chinh. Tinh trong
yé€u phu thuoc vao do 16n va tinh chat ctia thong tin hoac cac sai s6t dugc danh gia
trong hoan canh cu thé. Tinh trong yéu cla thong tin phai duoc xem xét trén ca

phuong dién dinh luong va dinh tinh.
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* Bu tru:

Bu trix tai san va no phdi trda:

Khi ghi nhan céc giao dich kinh t€ va cdc su kién d€ lap va trinh bay bdo cdo
tai chinh khong dugc bu trir tai san va cong ng, ma phai trinh bay riéng biét tat ca
cac khoan muc tai san va cong no trén bdo cdo tai chinh.

Bu trir doanh thu va chi phi:

+ Puoc bu trir theo quy dinh tai mot chuidn muc ké todn khac.

+ Mot s0 giao dich ngoai hoat dong kinh doanh binh thuong cta doanh
nghiép thi dugc bu tru khi ghi nhan giao dich va trinh bay bdo cdo tai chinh.

* C6 thé so sanh:

Céc thong tin va so liéu k€& todn gilta cic ky k€ todn trong mot doanh nghiép
va gifta cac doanh nghiép chi c6 thé so sdnh dugc khi tinh to4n va trinh bay nhat
quan. Truong hop khong nhit quén thi phai giai trinh trong phan thuyét minh dé
ngudi stt dung bao cdo tai chinh ¢ thé so sdnh thong tin gifta cac ky k€ toan, giita
cac doanh nghiép hoac gitta thong tin thuc hién véi thong tin du toan, k€ hoach.
2.1.4 Chdt luong Bdo cdo tai chinh:

Bédo céo tai chinh cé chat lugng 1a bao cdo tai chinh cé do tin cay cao, tuan
thli cic chuan muc ké todn va cac ché do ké toan hién hanh; dam béo cic nguyén tic
k& toan duogc chap nhan chung (GAAP), khong c6 nhitng gian 1an va sai sét trong
yéu.

2.2 Quan hé giita quan tri cong ty va chat luong bao cao tai chinh.
2.2.1 Xét trén phuong dién ly ludn:
2.2.1.1 Ldp bdo cao tai chinh

Qua trinh 1ap bdo céo tai chinh la cong viéc thong qua chu ky k€ todn gom:

Thit nhat: 1a viéc phan anh cac nghiép vu kinh t&€ phat sinh vao cac ching tir
theo miu quy dinh, theo thoi gian va dia diém phat sinh ctia cdc nghiép vu do.

Chiing tir 12 co s& dé ghi s6 k€ todn, v6i noi dung quy dinh trong ching tir, phuong
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phap lap chiing tir lam s6 liéu k€ toan phai phan anh kip thoi, day da va chinh xac
moi hoat dong cuia doanh nghiép.

Thit hai: phan loai cac nghiép vu kinh t€ phat sinh vao céc tai khoan ké toan
dé phan 4nh va gidm doc mot cach thudng xuyén lién tuc va c6 hé thong timg do6i
tuong ké& toan riéng biét trong qua trinh hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh
nghiép. M6i doi tugng ké toan riéng biét ¢6 nodi dung kinh té€ khac nhau, cé yéu cau
quan ly khac nhau nén moi doi tuong k€& toan riéng biét dugc mé mot tai khoan
tuong Ung.

Thit ba: téng hop s6 liu da ghi chép , tién hanh kiém tra doi chiéu 14n nhau
dé thiét 1ap cdc bdo cdo ké toan. Bdo cdo k& toan dugc téng hop so liéu tir cac s6 k&
toan theo cdc chi tiéu kinh t&€ v€ tai san va tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh
cua doanh nghiép trong mot thoi ky nhat dinh.

Céc cong viéc k€ toan trén phai dugc thuc hién dong thoi trong maéi quan hé
hitu co cua ching. Qua d6 c6 thé thdy ring bdo céo tai chinh clia doanh nghiép
chinh la két qua cudi cung cta cong tac k€ toan.

Nhu vay, ban chit cua bao céo tai chinh 1a phan anh su két hop cua nhiing su
kién xdy ra trong qud khit v6i nhitng nguyén tac k€ toan da duoc thira nhan va nhiing
danh gid cla cd nhan, nham cha yéu cung cap thong tin tai chinh hitu ich cho céc

doi tugng st dung.
2.2.1.2 Cdc nhdn t6'tac dong dén qud trinh ldp bdo cdo tai chinh:

Qua trinh 1ap bdo céo tai chinh c6 thé t6m tét trong hinh 1:
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Qua hinh 1, chung ta c6 nhitng nhan xét sau:

a) Y&u to chat luong: chit luong bdo cdo tai chinh chiu anh hudng chu yéu
bdi cac y€u to gian lan va sai sot. Bdo cdo tai chinh ¢6 chat lugng phu thudc vao chat
luong ctia nhitng yéu to nay trong ting giai doan cua qua trinh 1ap bao cdo tai chinh.

- Giai doan 1: cht yéu la gian lan.

- Giai doan 2: gian 1an va sai sot.

Viéc phan dinh nay nham gitp chiing ta s& c6 nhitng hanh dong phut hop cho
ting giai doan.

b) D6i tuong tham gia truc tiép trong qua trinh hinh thanh bao cdo tai chinh:

- Giai doan 1: Ban diéu hanh — nguoi ra céc quyét dinh kinh doanh tir d6
hinh thanh cac nghiép vu kinh t€ phat sinh.

- Giai doan 2: Nhan vién k€& todn — ngudi t6 chiic, thuc hién cdc ky thuat
ké toan theo cac quy dinh, chuin muc, thu tuc, quy trinh dé hinh thanh bdo cdo tai
chinh.

c¢) boi tugng tham gia gidn ti€p qua trinh hinh thanh bao cdo tai chinh:

- Hoi déng quan tri va Uy ban kiém todn: Dé ra dinh huéng vé cdc quy
trinh, tha tuc ndi bo vé 1ap bdo cdo tai chinh va gidm sat qué trinh thuc hién theo
ding yéu cau da dua ra.

- Kiém toan noi bo: ki€m tra viéc thuc hién

- Kiém todn doc lap: chic nang dam bao

- Co quan quan ly khdc: xay dung chuidn muc, ch€ do ké todn; gidm sat
qua trinh thuc hién nhitng yéu ciu nay.

Céac nhan t6 tic dong dén qua trinh 1ap bdo cédo tai chinh bao gom bén
trong 1an bén ngoai ctia doanh nghiép. Cac thanh phan bén trong bao gom: Hoi dong
quan tri va Uy ban kiém todn; Ban diéu hanh, kiém todn noi bo. Yéu t6 bén ngoai

bao gém: kiém toan doc lap va cdc co quan quan 1y khdc.
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2.2.1.3 Co cdu va nhiém vu cdc nhdn té tham gia qud trinh hinh thanh bdo cdo tai

chinh cé6 chdt luong:

Trong séu nguyén tic cta T6 chiic hgp tac va phét trién kinh t€ phat hanh
nam 2004, noi dung quan tri cong ty lién quan bdo cdo tai chinh thé hién & nguyén
tdc thit sdu: “ Trach nhiém cta Hoi dong quan tri”. Diéu nay dugc hiéu: Hoi dong
quan tri thuc hién chitc nang la chia khéa, nham dam bao su chinh truc hé thong lap
bao cdo tai chinh k& todn cliia cong ty bao gébm chiic nang ki€ém tra va cdc ché do phu
hop cho cdc hoat dong kiém soat, hé thong gidm sét rii ro va tuan thi ding phdp
luat.

Qua xem xét hai nghién cttu ctia Lién doan cdc chuyén gia k€ toan
Chau Au va ctia Gido su Zabihollah Rezaee, dai hoc Memphis ctia My, day 1a hai
dai dién cho mo6 hinh quan tri hai cap (Chau au) va mot cap ( My).

- Trong béo céo Lién doan céc chuyén gia k& toin Chau Au véi tiéu dé:
“ Nhitng khia canh cla quan tri cong ty vé bdo cdo tai chinh va kiém toan”
( Discussion paper on the financial reporting and auditing aspects of corporate
governance) thang 07 nam 2003 tap trung vao nam nhém véan dé: Hoi dong quan tri
khong diéu hanh va Ban gidm sat; Uy ban kiém todn; Kiém sodt noi bo; Kiém todn
noi bo; Kiém todn doc lap.

- Trong nghién ctu ctua Zabihollah Rezaee thang 08 nam 2002 véi tiéu dé:
“ Vai tro quan tri cong ty doi véi bao cdo tai chinh, (Coporate governance role in
financial reporting) Ong dwa ra mo hinh cong cu 06 chan ( The six - legged stool)
goém: Hoi dong quan tri; Uy ban kiém todn; Ban quan 1y cap cao; Kiém toan doc
lap; Kiém todn noi bo; Cic co quan quan 1y.

a) Hoi dong qudn tri

- Hoi dong quan tri 1a thanh phan bén trong quan trong ctia doanh nghiép
nhan Gy quyén tir c6 dong thong qua bau ct.

- Can thiét lap cac uy ban nhiam hé trg cho Hoi dong quan tri:

+ Uy ban dé cur ;

+ Uy ban diéu hanh;
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+ Uy ban kiém toan;
+ Uy ban khen thuéng va boi thudng.

- Nhiém vu chinh cta Hoi dong quan tri 1a ngan ngita su tap trung quyén luc
ctia mot nhém nguoi trong Ban diéu hanh, dam bao rang khong c6 bat cit mot ca
nhan hoac mot nhém ngudi nao trong cong ty c6 quyén luc khong gidi han.

- Xay dung céc chinh sadch nhim t6i thiéu hoa viéc xung dot loi ich giita Ban
diéu hanh va lgi ich ctia cong ty. Quyét dinh mic luong, thudng va xi 1y boi thudng
doi v6i Ban diéu hanh.

- Ban hanh cic quy tac dao dic kinh doanh va ndi quy hoat dong cho ting
thanh vién Hoi dong quan tri va Ban quan 1y.

- Nhitng di€ém can khéc phuc cta Hoi déng quan tri: d6 1a miic do tham gia
cta ting thanh vién d6i vé6i hoat dong ctia doanh nghiép. C6 3 truong hgp sau:

+ Né€u ho hoan toan khong tham gia thi ho khong cé y nghia gi trong
cong ty.

+ Néu tham gia qua nhiéu thi s€ gidm mic do khach quan.

+ Néu tham gia khong du thi ho s& khong du hiéu 16 tinh hinh cong ty dé
dua ra nhitng danh gia doc lap.

Mot trong nhing chifc nang quan trong ctia Hoi dong quan tri 1a thay mat ¢
dong giam sat hoat dong cuia cong ty. Hoi dong quan tri mot mét ¢o trach nhiém ho
tro, tu van cho Ban di€u hanh trong cic quyét dinh quan trong, mat khac c6 trach
nhiém phat hién va ngan ngtra viéc bép méo thong tin tai chinh Iira gat cac nha dau
tu. Peasnell, Pope, Young nghién cttru cac cong ty & Anh trong khoang thoi gian
1993 — 1996 va thdy rang trong cdc cong ty ma tinh doc lap cua Hoi dong quan tri
cang cao thi tinh trang phu phép bdo cédo tai chinh cang it. (Peasnell KV, Pope PF
and Young SE, 2005, 'Board monitoring and earnings management: do outside
directors influence abnormal accruals?', Journal of Business Finance and
Accounting, vol 32(7-8), pp 1311-1346).

b) Uy ban kiém todn

- TAm quan trong ctia Uy ban kiém todn:


http://www.lums.lancs.ac.uk/profiles/93/
http://www.lums.lancs.ac.uk/profiles/67/
http://www.lums.lancs.ac.uk/profiles/97/
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+ Uy ban kiém toén 12 y&u t6 quan trong trong qué trinh quan tri cong ty.

+ Dam bao chit luogng qua trinh 1ap bao cdo tai chinh, gidam sat va danh
gid tinh hiéu qua ctia hé thong kiém soat noi bo va chiic nang ki€ém todn noi bo.

- Co cdu cta Uy ban kiém todn

+ Uy ban kiém todn 13 Gy ban thudng truc, bao gém nhing thanh vién Hoi
déng quan tri doc 1ap va khong diéu hanh. Thay mat Hoi dong quan tri Uy ban kiém
toan dugc phép thuc hién chiic nang vai tro gidm sat quan trong trong qua trinh quan
tri cong ty, v6i muc dich bao vé nha dau tu.

+ Thanh vién Gy ban kiém toan phai do Ban gidm sét chi dinh.

+ Cdc thanh vién Uy ban kiém todn phai 12 nhiing hiéu biét vé nghé
nghiép va timg 1am cong tdc k& toan, hiéu biét vé hoat dong clia cong ty, doc lap vé
nhiém vu. Trong ny ban kiém todn phai c6 it nhat mot chuyén gia vé tai chinh.

+ T4t ca cdc cong ty niém yét bat buoc phai ¢6 Uy ban kiém todn.

- Nhiém vu ctia Uy ban kiém to4n:

+ Trach nhiém cua ny ban kiém todn 12 xem xét, gidm sat tinh chinh truc,
chat luong va su tin ciy clia cac bdo cdo tai chinh ma khong bi anh hudng bat cu
mot su tac dong nao tir phia Ban diéu hanh. D dat dugc diéu nay, Uy ban kiém todn
phai thudng xuyén chuyén tai nhitng thong tin tai chinh dén Hoi dong quan tri, 1am
giam tinh trang bat can xing vé thong tin gitta Hoi dong quan tri va Ban diéu hanh.

+ Chiu trdch nhiém thué va gidm sat cdc hoat dong ctia kiém toan doc lap,
bao gébm viéc gidm sat nhitng nguy co c6 thé anh huong dén tinh doc 1ap cua kiém
todn vién.

+ Gidm sat cdc chic nang kiém todn & hai khia canh bén trong 14n bén
ngoai: Bén trong: Gidm sat cdc tht tuc kiém todn va hé théng quan tri rii ro. Bén
ngoai: Lua chon va dé xuat cho dai hoi ¢6 dong dé thué don vi kiém toan doc lap.
Gidm sat cdc mdi quan hé gitta Ban diéu hanh vdi cdc chic niang kiém toan nham
dam bao tinh doc 1ap clia cac bo phan nay.

+ Mot trong nhitng nhiém vu quan trong cua ﬁy ban kiém todn la dénh

gid hoat dong ctia kiém todn noi bo, cu thé:
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* Pam bao Trudng ban kiém todn ndi bo duoc ti€p can truc tiép véi Ban
gigm sét ciing nhu Uy ban kiém toan.

* Pam bdo chic nang kiém to4n noi bo chiu trdch nhiém nghé nghiép
truéc Uy ban kiém todn.

* Xem xét va danh gia céc k& hoach 1am viéc cua chifc nang kiém todn
noi bo.

* Nhan nhitng bdo cdo vé viéc thuc hién cac k& hoach ciing nhu bdo cdo
hing nam ctia chic niang ki€ém to4n ndi bo.

* Kiém tra va gidm sit phan ing ca Ban diéu hanh trong viéc thuc hién
nhitng phét hién va khuyén nghi ctia ki€ém todn noi bo.

* Tham gia cudc hop véi Trudng ban kiém todn noi bo it nhat mot nam
mot 1an ma khong c6 su tham gia cua Ban diéu hanh.

* Giam sdt va danh gid vai tro va tinh hitu hiéu cta chitc nang kiém toan
noi bo trong pham vi tong thé clia hé thong qua tri rii ro clia doanh nghiép.

¢) Ban diéu hanh cdp cao

- Ban diéu hanh cap cao thé hién vai trd quan trong trong viéc dam bao quan
tri cong ty hiéu qua va ding tin cay trong di€u hanh hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép dé dat duoc muc tiéu tang gid tri cho c6 dong.

- Ban diéu hanh, thong qua uy quyén ctia Hoi dong quan tri chiu trach nhiém
xay dung va diéu hanh chién lugc cta doanh nghiép, bao vé cac nguon luc tai chinh,
tuan theo cdc quy dinh va luat phdp hién hanh nham dam bao tinh hiéu qua va hiéu
luc qué trinh hoat dong.

- Thiét 1ap, duy tri va cai tién thudng xuyén hé thong kiém sodt noi bo va he
thong quan ly rui ro.

- Xay dung chinh sach k& toan nham dam bao céc thong tin tai chinh cong bo
1a hop 1y, trung thuc va khong c6 sai s6t trong yéu. Ban di€u hanh chiu trach nhiém
chinh vé chat lugng, tinh trung thuc va minh bach ctia qua trinh 1ap bdo cdo tai

chinh.
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- Ban diéu hanh c6 thé thuc hién dua ra bdo cdo tai chinh khong trung thuc
mot khi:
+ Su thi€u can trong va hiéu qua clia chic nang gidm sat cia Hoi dong
quan tri, ﬁy ban kiém todn thi€u trach nhiém trong viéc thu thap thong tin.
+ Lgi ich cua ca nhan qua lién quan dén phic loi clia cong ty thong qua
viéc chia 14i, k& hoach thudng c6 phi€u va céc khoan tién thudng khéc.
+ Ban diéu hanh ¢6 khuynh huéng muén chuyén nhitng rii ro cdc nhan

sang cong ty.
d) Kiém todn noi bé

- Kiém todn noi bo 1a hoat dong bao dam va tu van manh tinh doc lap, khich
quan va dugc thié€t 1ap nhiam tang thém gid tri va cai thién cho hoat dong cta t6 chic.
Kiém todn noi bo gitp cho t6 chitc hoan thanh muc tiéu thong qua viéc dua ra mot
cach ti€p can c6é hé thong va ky cuong nham danh gid va cai thién tinh hitu hiéu
trong quan tri rui ro, ki€ém sodt va giam sat.

- Vai tro kiém todn noi bo:

+ Kiém todn noi bo 1a chitc nang khong thé thi€u trong quan tri cong ty.
Chuyén mon cia ho trong viéc kiém sodt noi bo 1a diéu quan trong dau tién trong
viéc dam bdo tinh chinh truc va trung thuc ctia bdo céo tai chinh. Chiic nang ki€ém
toan noi bo dugc xem la nhitng nhan té quan trong gép phan trong viéc dat dugc tinh
hiéu Iuc va hiéu qua clia mot t6 chiic.

+ Phat hién gian lan va sai s6t trong qud trinh 1ap bdo céo tai chinh.

+ Gidm sat tién trinh van hanh hé théng kiém soét noi bo va nhan dang
moi co hoi cai tién hé thong nay. Danh giad ngudn luc cong ty dé s dung phit hop
tranh 1ang phi, that thoat. Lam viéc v6i kiém toan doc lap clia cong ty vé nhitng vin
de lién quan. D¢ xudt chinh sach bao vé tai san va quan ly rui ro.

- Trong khi hoat dong ctia ki€ém to4n doc lap gi6i han & viéc ki€ém tra mic do
trung thuc va hop 1y ciia bdo cdo tai chinh, hoat dong ctia kiém todn noi bo khong bi
gi6i han & bat ky pham vi nao trong cong ty, tit mua hang, san xuét, ban hang dén
quan 1y tai chinh, nhan su hay cong nghé thong tin. Muc dich ctia ki€ém todn noi bo

la phuc vu cho cong tic quan 1y doanh nghiép, chit khong phai cho doi tac bén ngoai.
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Kiém toan noi bo khong chi danh gid cdc yéu kém cta hé théng quan 1y ma con

danh gia cac rii ro ca trong va ngoai cong ty.
e) Kiém todn doc lap

Mot nhan t6 khong thé thi€u dé€ dam bao chat luong bdo céo tai chinh 1a
kiém todn doc lap. Thong thudng céc ki€ém todn vién chuyén nghiép c6 kién thic sau
hon vé tai chinh ké& todn so vé6i cdc thanh vién ctia Hoi dong quan tri, Ban kiém soat,
Uy ban kiém todn, cho phép ho c6 thé phét hién ra nhiing thu thuat tinh vi nhim bép
mép thong tin trén bdo cdo tai chinh. Kiém todn vién ciing c6 tinh doc 1ap cao hon
s0 vGi cac thanh vién quan 1y khac trong cong ty.

- Vai trd cta kiém toan doc lap trong quan tri cong ty 1a 1am tang do tin cay
cdc bao céo tai chinh dugc cong bs. Thong qua viéc kiém todn nhitng bdo cdo tai
chinh, kiém toan doc l1ap dua ra sw dam bao hop 1y ring cdc nha dau tu s& nhan duoc
nhiing thong tin tai chinh trung thuc, minh bach, hitu ich.

- TAm quan trong cua ki€ém todn doc lap:

Cong ching dat long tin vao su ddnh gia cling nhu uy tin cua kiém todn vién,
diéu nay ching minh rang chiic nang kiém todn la dich vu 1am tang gid tri bang cach
lam nang cao do tin cdy clia bdo cdo tai chinh. Nguoi st dung bao cdo tai chinh ky
vong kiém todn vién c6 thé phat hién tit ca nhitng gian lan ctia bdo cdo tai chinh, su
bét tuan ctia nhan vién, nhitng hanh dong bat hgp phap ma cé anh huéng dén tinh
chinh truc ctia bdo cdo tai chinh. N6i mot cach khéc, kiém todn vién doc lap phai
thdy duoc tdim quan trong cta nhitng gian lan tai chinh d6i v6i nhitng nguoi st dung
bdo céo tai chinh nhu thé ndo va ho can tuan thu nhitng chuian muc nghé nghiép va

phéi quan tAm hon nhiing sai s6t trong yéu ctia bdo cdo tai chinh da duogc kiém toan.
) Cdc co quan qudn ly

Céc co quan quan 1y cé anh hudng dén qua trinh 1ap bao cdo tai chinh cling
nhu quén tri clia cdc cong ty niém yét 12 (theo quan diém cia Zabihollah Rezaee tai
My):

- ﬁy ban chiing khoan nha nude (SEC);
- Vién k€& toan cong ching My (AICPA);
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- Uy ban chudn muc ké toan tai chinh (FASB);
- Cac S6 giao dich ching khoan ( NYSE, NASDAQ).

Nhu vay, chat lugng bao cédo tai chinh tuy thudc vao chat lugng thuc hién
chitc nang cua cac nhan t6 trong qua trinh 1ap bdo cdo tai chinh. Nhiing nhan t6 nay
chinh 12 c4u thanh cua hé thong quan tri cong ty. Co cdu nay c6 thé dugc t6m tat
trong mo hinh sau (hinh 2). M6 hinh nay cho thay su tic dong qua lai gifta cic bén
lién quan trong viéc dam bao quan tri cong ty cé trach nhiém, qua trinh 1ap bao cao
tai chinh trung thuc, mot cau tric hé théng kiém sodt noi bo hop ly, hiéu qua va

chiic nang kiém tra ddy du.

Hinh 2:

Hi d8ng quan tri
(Board of Directors)
Uy ban kiém to&n
(Audit Committee)

Quan 1y va gidm sét
(Oversight)

Pam bao
(Assurance)

Kiém to4n d6c 1l4p
(External Auditors)
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2.2.2 Xét trén phuong dién thuc té:

C6 nhiéu nghién ciu trén th€ giGi da chiing minh su tac dong clia quan tri
cong ty dén bdo cdo tai chinh ctia doanh nghiép. Dué6i day, luan van trinh bay
nghién ctiu cua Gido su David B.Farber ( Dai hoc Michigan — MY) thang 10/2004,
v6i tiéu de: ” Khoi phuc long tin sau gian 1an: ¢ phai tir van dé quan tri cong ty”
( Restoring trust after fraud: does corporate governance matter?).

al Dot tuong nghién ciiu: cac cong ty niém yét cé gian lan trong giai doan tir
nam 1982 dén 2000 da bi Uy ban ching khodn va héi dodi Hoa ky cong bo. Trong
giai doan nay c6 1.357 bi néu tén. Tuy nhién trong dé c6 1.067 cong ty khong lién
quan gian lan bdo cdo tai chinh, 195 cong ty khong xéc dinh dit liéu bdo céo tai
chinh, 8 cong ty khong c6 s6 liéu so sanh. Nhu vay nghién cttu nay thuc hién trén 87

cong ty co gian 1an bdo cdo tai chinh.

bl Phuong phdp nghién ciiu: so sanh su thay d6i nhitng yéu t0 quan tri cong ty
c6 lién quan dén bdo cdo tai chinh cta nhitng cong ty nay vao thoi diém phdt hién
gian 1an va dugc ki€ém sodt & thoi diém 3 nam sau d6. Nhitng yéu t6 quan tri cong ty
trong nghién ctu la:

- Ti 1é thanh vién Hoi dong quan tri doc 1ap, khong di€u hanh. Su kiém nhiém
hai chitc danh Chu tich Hoi dong quan tri va Téng gidm doc.

- Hoat dong ctia Uy ban kiém to4n.

- Chét lugng cuia kiém toan doc lap.

¢/ Nhiing két ludn chinh:
- Nhitng gian 1an chu yéu cua Bio cdo tai chinh:
+ Giao dich gia: c¢6 52 cong ty, chiém 60% mau nghién ciu.
+ Su khdc biét vé thoi gian gilta doanh thu va chi phi: c6 31 cong ty, chiém
36% mau nghién ctu.
+ Cac gian lan khac: 04 cong ty, chi€ém 4% mau nghién ctu.
- So v6i cong ty dugc kiém sodt thi nhitng cong ty gian 1an c6 s luong va ti 1&

thanh vién Hoi dong quan tri doc 1ap, khong di€u hanh it hon.
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- S6 luong va ti 1&¢ Chu tich Hoi déng quan tri kiém Téng gidm déc trong
nhitng cong ty c6 gian 1an c¢6 nhiéu hon.

- S6 luong thanh vién c6 kinh nghiém vé k& toan tai chinh trong Uy ban kiém
toan ctia cong ty gian lan c6 it hon. Va s6 lugng cudc hop cua Uy ban kiém todn
cling it hon.

- S6 luong cong ty duoc kiém sodt thué don vi kiém todn ndm trong nhém Big

4 tang lén so v6i 3 nam trude.

3. Kinh nghiém cac nuéc trong viéc nang cao chat luong quan tri cong ty dé

nang cao chat lugng bao cao tai chinh.

Qua phan trén, ching ta nhan thay rang chit luong quan tri cong ty ¢6 anh
huong dén chit lugng cua bao cdo tai chinh. Mot hé thong quan tri cong ty tot sé
dam bao kiém sodt dugc qua trinh 1ap béo cdo tai chinh dé cung cap nhitng thong tin
tai chinh hop ly, trung thuc va minh bach.

Sau hang loat sy d6 v& clia cdc cong ty niém yét trén thé giGi vao ddu thé ky
21, cac nha lam luat va nhitng nha quén 1y da bat didu quan tam d4n quan tri cong ty
cling nhu tinh chinh truc, minh bach va chat lugng cuia bao cdo tai chinh. Dac biét,
tai My, dao luat Sarbanes — Oxley ra doi nam 2002 nham cai tién quan tri cong ty,

nang cao do tin cay va chit lugng bao cdo tai chinh.
3.1 Hanh dong phong ngua
3.1.1 Hoi dong quan tri:

- Gidi han tong so thanh vién Hoi dong quan tri khong qud 15 ngudi va so
lugng thanh vién tham gia di€éu hanh khong qua 1/3 s6 thanh vién Hoi dong quan tri.

- Thanh vién Hoi dong quan tri doc 1ap phai la ngudi khong c6 quan hé vat
chat v6i cong ty va khong thé 1a mot nhan vién cii cho dén nam nam sau thoi viéc.

- Trong cong ty niém yét, doi véi hé thong mot cip, tuyét doi hai chic danh
Chu tich Hoi dong quan tri va Téng gidm doc phai 1a hai ngudi khic nhau.

- Hing nam t6 chiic cdc cudc hop clia Hoi dong quan tri khong diéu hanh ma

khong c6 su tham du ctia Téng gidgm doc.
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- Chu tich Hoi dong quan tri 1a nguoi ky tat ca cac Bdo cdo tai chinh trude
khi cong bo ra bén ngoai nham tang cudng trach nhiém trong viéc gidm sit qud trinh
lap Béo cdo tai chinh.

- Hang nam, cdc thanh vién Hoi dong quan tri phai tu dédnh gid vé€ nhiém vu
cia minh trong chiic nang giam sat.

- Diém m4u chét cha thanh vién Hoi déng quan tri thanh cong 1a nang luc thé
hién va hanh dong doc 1ap vé6i cong viéc diéu hanh.

- Xem xét nhitng y€u t6 nhitng nguyén tac c6 nguy co vi pham dén tinh doc
lap, c4n xay dung nhitng quy dinh chi ti€t nham dam bao cac thanh vién 1a khach
quan trong thuc hién nhiém vu.

- Mbi thanh vién can thong bdo cho Hoi dong quan tri va Ban gidm sét bat ky

su xung dot lgi ich nao c¢6 nguy co lam giam tinh doc 1ap.
3.1.2 Ban quadn ly cdp cao:

- Chat luong, tinh trung thuc va minh bach clia bao céo tai chinh chi c6 thé
dugc cai tién khi qua trinh 1ap bdo céo tai chinh ctia cong ty 1é thudc vao su giam sat
can than cta Hoi dong quén tri, Gy ban kiém todn, kiém to4n noi bo, kiém todn doc
lap va cac co quan quan ly.

- Pao luat Sarbanes — Oxley nam 2002 cia My yéu cdu Ban di¢u hanh
( Téng gidm doc, Giam doc tai chinh, K€ todn trudng) cta cong ty dai chiing trong
viéc tang cuong cai tién trach nhiém giai trinh, tinh day da va chinh xac viéc cong
bd thong tin tai chinh:

+ Phai xac nhan tinh chinh xac va day da cac bdo cdo tai chinh cua cong
ty.

+ Chiu trdch nhiém thiét 1ap va duy tri hé thong ki€ém sodt noi bo thich
hop va hiéu qua.

+ Chiu trach nhiém thong bdo cho kiém todn doc 1ap va Uy ban kiém todn
vé ké& hoach va ddnh gid dinh ky vé tinh hiéu qua ciing nhu nhitng thi€u sét dang ké
cua hé thong kiém soét noi bo.

+ Khong ¢6 bdc ky hanh dong nao nham gay ap luc, 10i kéo gian 1an hoac

lira doi kiém todn vién trong qud trinh ki€ém todn bdo céo tai chinh.
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+ Buoc phai hoan tra céc khoan tién thudng, c6 phi€u thudng mot khi
cong ty bi yéu cau lap lai bao cdo tai chinh do khong tuan tht nhiing yéu ciu trong
qué trinh 1ap bdo cdo tai chinh.

+ Phai tuan thu cdc quy tac dao dic clia cong ty.
3.2 Hanh dong phat hién

3.2.1 Uy ban kiém todn:

S& giao dich ching khodn New York dd dua ra nhiing khuyén nghi nham
tang quyén luc cho Uy ban kiém todn:

- Giao cho Uy ban kiém todn quyén quyét dinh thué muén hay tir chéi céc
kiém todn vién doc lap, va phé duyét bat ky quan hé phi kiém toan dang ké nao véi
cac kiém todn vién doc lap.

- It nhat mot nam mot 1an, Uy ban kiém todn phai ti€p nhan va xem xét bdo
cdo cua kiém toan vién doc lap vé: cdc quy trinh kiém tra chat lugng noi bo cia
cong ty, bat ky van dé quan trong nao vé kiém tra cht luong noi bo méi nhat.

- Kiém tra tat cd cdc moi quan hé giita kiém toan vién doc lap va cong ty
nhim muc dich danh gid su doc 1ap ctia kiém toén vién.

- Pugc su ¢o van va hé trg ciia cdc nha c6 van phdp 1y, k& todn va céc nha co
van khac khong 1am cho cong ty.

- Duogc tiép xtc riéng v6i Ban diéu hanh, ki€ém toan vién noi bo va vdi cdc
kiém todn vién doc 1ap; va cling ki€ém toan vién doc 1ap ra soat bat ky van dé hay gut

mac nao vé kiém toan.

3.2.2 Kiém todn néi bo:
al Nhiém vu cua kiém todn noi bo:
- DBanh gia tinh hiéu luc va hiéu qua cac hoat dong.
- Danh gia su phit hop va tinh hiéu qua clia hé thong kiém sodt noi bo

trong viéc dat duoc cdc muc tiéu da dé ra.
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- Danh gia qud trinh 1ap bdo cdo tai chinh nhim dam bao dén chat luong
va tinh chinh truc, hitu ich va minh bach cua cac thong tin tai chinh cho viéc ra
quyét dinh.

- bam bao mdt co cau quan tri cé trach nhiém.

- Ngan ngtra, phit hién va khac phuc nhiing gian 1an duoc phat hién trong
t6 chic, dic biét 1a gian 1an bao céo tai chinh c¢6 nguy co anh huéng tinh chinh truc

va chat luong cua thong tin tai chinh.
bl Bdc diém chitc ndng kiém todn noi:

- C4c cong ty niém yét phai c6 chiic nang kiém todn noi bo.

- Tinh doc lap ctia kiém todn noi bo 1a rat quan trong dé dam bao kiém
todn vién c6 thé gidm sat hiéu qua qud trinh 1ap béo cdo tai chinh. Dé dat dugc su
doc lap, Trudng ban kiém todn noi bo phai duoc chi dinh béi Uy ban kiém todn va
Trudng ban phai c6 trach nhiém béo cdo cho Uy ban kiém todn, Gidm doc diéu hanh
hoac chuyén gia tai chinh - nguoi ma khong lién quan truc ti€p dén qua trinh 1ap bao
cdo tai chinh.

3.2.3 Kiém todn doc ldp:

Vai tro cua kiém toan doc 1ap trong quan tri cong ty thé hién & tinh doc lap
va khach quan ctia ki€ém todn vién.

Dao luat Sarbanes — Oxley da c6 nhiing yéu cau dé nang cao vai tro ki€ém
toan doc 1ap trong quan tri cong ty:

- Thanh 1ap Ban giam sat k&€ toan cong ty dai ching (PCAOB) géom nam
thanh vién c6 kinh nghiém vé tai chinh k€ todn, v6i nhiém ky 5 nam dé xay dung
cac chuidn muc vé kiém toan, kiém soat chat luong, dao dic, tinh doc lap c6 lién
quan dén qua trinh 1ap bao cdo kiém toan. PCAOB la t6 chitc phi loi nhuan chiu su
gigm sat ciia Uy ban ching khodn nha nudc. Hing nam, Ban nay s& kiém tra céc
cong ty kiém todn c6 trén 100 hgp dong kiém toan cho khdch hang trong mot nam

va di€u tra nhitng nguy co vi pham luat phap.
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- Nghiém cém cdc cong ty ki€ém todn cung cap céc dich vu phi kiém toan cho
dong thoi mot khach hang duge cung céap dich vu kiém toan.

- Trudng nhém kiém todn va cac Gidm doc ky bdo cdo kiém todn cin phai
Xxoay vong sau 5 nam.

- Céc cong ty kiém toan phai bdo cdo cho Uy ban kiém toan nhing véin dé
sau:

+ Tat ca nhitng chinh sach va tha tuc ké toan thiét yéu dugc st dung.

+ Tat ca nhitng thay déi trong viéc diéu chinh céc thong tin tdi chinh so
vGi nhitng nguyén tac k€ todn dugc chap nhan chung (GAAP) ma da dugc thao luan
v6i Ban diéu hanh va nhitng diéu chinh ctia kiém todn vién.

+ Nhitng thong tin thiét yéu bing vin ban khac giita kiém toan vién va
Ban diéu hanh, cling nhu bat ky thu gidi trinh nao ctia Ban diéu hanh hoac danh muc
nhitng bit dong chua diéu chinh.

- Kiém todn vién phai x4c nhan va bdo céo vé nhiém vu cua Ban diéu hanh
trong viéc cai tién hé thong kiém soat noi bo. Coi day 1a mot phan khong tach roi
trong b4o c4o ki€ém todn vé bao céo tai chinh ctia doanh nghiép.

- Cu6i cluing, yéu cau Cong ty kiém toan luu giit hd so kiém todn trong thoi
han 5 nam.

Dao luat Sarbanes — Oxley nghiém cam mot cong ty kiém todn c¢6 dang ky
cung cap cing mot lic dich vu kiém todn 1an phi kiém todn cho bat ky cong ty niém
yét nao ma cong ty kiém todn nay dang phuc vu. Céc dich vu phi kiém toan bao
gom:

- Giir s6 sach k& todn hay céc dich vu khac lién quan dén ho so k€ toan hay
bdo cdo tai chinh cua khach hang dang dugc kiém todn;

- Thiét k& va thuc hién cac hé thong thong tin tai chinh;

- Tim nguén bén ngoai dé kiém todn noi bo;

- Quan 1y cong ty hay quan ly nhan luc;

- Moi gi6i hay tu doanh, ¢6 van dau tu, hay lam dich vu ngan hang dau tu;

- Cung cép dich vu phap ly va cac dich vu chuyén mon khong lién quan dén

viéc kiém todn;
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- Cung cép bat ky dich vu nao khac ma Hoi dong giam sét k& todn cong ty
dai ching quy dinh 1a khong dugc phép.
- Dai véi céc dich vu phi kiém todn khac nhu dich vu vé thué, thi phai dugc

su chdp nhan truéc ctia Uy ban kiém todn ciia cong ty dai ching.
3.2.4 Cac co quan qudn ly:
3.24.1. Uy ban chitng khodan nha nuéc (SEC)

- Chi dao viéc nang cao chit lugng bdo cdo tai chinh va phat nhiing cong ty
c6 gian lan bdo céo tai chinh.

- Diéu chinh nhiing quy dinh cong bé trung thuc nham giam céc giao dich c6
phan noi bo.

- Yéu cau ny ban kiém to4n nang cao tinh doc lap, trinh do chuyén mon, co
ciu cta ho va hiéu luc cua cac yéu té quan tri cong ty.

- Dé xuét nhitng yéu cdu vé tinh doc lap cha kiém todn vién nhim giam
nhitng xung dot loi ich tiém tang véi khdch hang va cai tién nang luc kiém todn vién
trong viéc phat hién cac gian lan bdo cdo tai chinh.

- D€ xuat cai tién hé thong 1ap bdo cdo va cong bé thong tin tai chinh hoan
thanh bao cdo tai chinh nam tir 60 dén 90 ngay sau khi két thiic nam tai chinh; va 30
dén 45 ngay sau khi két thic quy.

- Yéu cau CEO va CFO xéc nhan vé tinh chinh xac va day du clia bdo cdo tai
chinh.

- Hop tac v6i FASB trong viéc duy tri tinh doc 1ap va xem xét nhiing noi
dung va thu tuc k€ todn trén co s& thoi gian hop 1y hon.

- Yéu cau cac cong ty niém yét danh gia su hiéu qua cta chinh sach k& toan

thi€t y€u va khai bdo viéc trinh bay cac tai san ngoai bang.
3242 Uy ban gidm sdt ké todn cdc cong ty dai chiing (PCAOB)

DPao luat Sarbanes — Oxley da c6 nhitng yéu cau do6i véi cac co quan

quan ly:
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- Ban giam sat k€ toan cac cong ty dai ching (PCAOB) tiép tuc xay dung
cac chudn muc k€ todn cho cdc kiém todn vién trong viéc ki€ém todn bdo céo tai
chinh cong ty dai ching. Hing naim PCAOB phai bdo cdo cho SEC vé nhiing hoat
dong xay dung chuin muc kiém toén

- Yéu céu uy ban chitng khodn nha nuéc phai c¢6 y kién chung vé nhiing
chuin muc ké toén duoc xay dung do PCAOB dé xuat.

- ﬂ'y ban giam sat k€ toan cac cong ty dai ching (PCAOB) s€ quan 1y
viec dang ky cdc cong ty kiém toan dugc phép kiém todn cho cdc cong ty niém yét,
thiét lap hay chap nhan phép 1y d6i v6i cadc quy dinh lién quan dén kiém sodt chat
luong, dao diic, tinh doc lap va cdc chuidn muc khdc lién quan viéc soan thao bdo

c4o ki€ém todn va thuc hién viéc giam sit doi vé6i cac cong ty ki€ém todn.
4. Két luan chuong I:

- Bdo cdo tai chinh clia moi cong ty sé ching minh ring cong ty dang hoat
dong binh thuong va cung cap nhiing thong tin can thiét cho cac nha dau tu hién tai
va tuong lai, cdc chu no, cdc co quan quan ly... khi phan tich vé tinh hinh tai chinh
clia cong ty. Vi vy, mot bdo cdo tai chinh trung thuc, hop 1y cé y nghia dac biét
quan trong.

- Quan tri cong ty dam bao duoc tinh chat luong, chinh truc, trung thuc va
minh bach nhitng thong tin tai chinh bang viéc: gidm sat cdc chic nang quyét dinh
quan ly; giam sat chat lugng qua trinh 1ap bdo cdo tai chinh va thuc hién cac chiic
nang kiém tra thong qua c4c hoat dong clia ki€ém todn.

- Quan tri cong ty lién quan dén chit lugng bao cdo tai chinh dugc xay dung
nhim dua ra co cau thich hop dé t6i thi€u héa cic xung dot loi ich va dam bao tinh
doc lap trong qué trinh thuc hién nhiém vu ctia moi chiic nang. Co ciu quan tri cong
ty vita & bén trong l4n bén ngoai. Co céu bén trong bao gébm Hoi déng quan tri, Uy
ban kiém toén, Ban diéu hanh va chic nang kiém todn noi bo. Co cau bén ngoai bao

gdém Kiém todn doc lap, cic co quan quan ly, xay dung cic chuan muc.
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- Xay dung co cdu quan tri cong ty nham nang cao chat lugng bdo cdo tai
chinh la thuc hién viéc ngan ngtra va phat hién nhitng gian lan va sai s6t trong qué
trinh lap bdo cdo tai chinh.

- Quan tri cong ty khong c6 mot mo hinh chung nao cho méi quéc gia hay
ctia doanh nghiép. N6 duoc hinh thanh tuy thuoc vao moi truong chinh tri, van hoa,
kinh t&€ cua mdi quoc gia ciing nhu do 16n va mac do phic tap cua ting doanh
nghiép. Thong 1é quan tri cong ty tot chi dua ra nhitng nguyén tac co ban mang tinh

chat dinh huéng.
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CHUONG II. THUC TRANG QUAN TRI CONG TY CUA CAC CONG TY
NIEM YET TAI SO GIAO DICH CHUNG KHOAN TP HO CHI MINH:

1. Cong ty niém yét tai So giao dich chirng khoan TP Ho Chi Minh:

1.1. So lugc lich sir hinh thanh va phat trién cua Sé giao dich chitng khoan TP
Ho Chi Minh:

1.1.1 Lich su hinh thanh So giao dich chitng khodan TP Ho Chi Minh:

Qua trinh hinh thanh cta S& giao dich ching khoan TP H6 Chi Minh duogc
ddnh d&u bang nhiing su kién sau:

- Nam 1995, thanh lap ban chuan bi thanh 1ap thi trudng ching khodn thudc
Ngan hang nha nudc.

- Ngay 28/01/1996, Uy ban chiing khoan di duoc khai sinh theo Nghi dinh
75/1996/ND-CP ctia Chinh phu.

- Nam 1997, Thu tuéng chinh phu da cé quy dinh s6 1038/1997/QD-TTg
ngay 05/1201997 thanh lap Trung tam nghién ctu khoa hoc nham cung cip kién
thitc vé ching khodn, luat thi trudong ching khodn.

- Nam 1998, Chinh pht ban hanh Nghi dinh 48/1998/ND-CP ngay
11/07/1998 vé ching khoéan va thi truong ching khoan. Pong thoi Tha tuéng chinh
pht ban hanh quyét dinh s6 127/1998/QD-TTg thanh lap Trung tam giao dich chiing
khoan TP H6 Chi Minh. Ngay 01/08/1998 Cha tich Uy ban chiing khoén nha nuéc
ky quyét dinh s6 128/1998/QD-UBCKS5 ban hanh quy ché t6 chiic va hoat dong cla
Trung tam giao dich ching khoan TP H6 Chi Minh.

- Ngay 20/07/2000, Trung tam giao dich chiing khoan TP H6 Chi Minh chinh
thitc khai truong, danh dau budc phét trién quan trong trong viéc hinh thanh thi
truong ching khoan Viét nam.

- Ngay 28/07/2000, phién giao dich dau tién cua thi truong chiing khoan Viét
nam da chinh thitc dugc t6 chic tai Trung tam giao dich chiing khodn TP H6 Chi
Minh, danh ddu mdt su kién quan trong trong doi song kinh t€ — xa hoi cua dat

nudc.
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- Ngay 11/05/2007, sau gan chin nam hinh thanh va phét trién, Tha tuéng
chinh phtt di ban hanh quyét dinh s6 599/2007/QD-TTg vé viéc chuyén Trung tam
giao dich ching khoan TP H6 Chi Minh thanh S& giao dich ching khoan TP H6 Chi
Minh. S& giao dich ching khoan TP H6 Chi Minh la phdp nhan thuoc s& hitu Nha
nuée, duoc té chic theo mo hinh cong ty trdch nhiém hitu han mot thanh vién, hoat
dong theo Luat chiing khodn, Luat doanh nghiép, di€u 1é ctia cua S& giao dich chiing

khoén va cac quy dinh khac ctia phéap luat c6 lién quan.
1.1.2 Thi truong niém yét o So giao dich chitng khodn TP Hé Chi Minh:

- Khi thi trudng bat dau phién giao dich dau tién vao ngay 28/07/2000, chi ¢
2 loai ¢6 phi€u duoc niém yét 1a co phiéu ciia Cong ty Co dién lanh (REE) va Cong
ty cap vat liéu vién thong (SAM). Dén cu6i nam 2000, thi trudng c¢6 thém 3 loai c6
phi€u niém yét 124 HAP, TMS, LAF véi tong gid tri niém yét 1a 675.511.860.000
dong.

- S6 lugng c6 phi€u niém yét tang 1én 10 loai vao cu6i nam 2001, v6i su gia
nhap ctia 5 loai ¢6 phi€u méi: SGH, CAN, BBC, DPC, TRI nang téng gi4 tri niém
yét toan thi truong 1a 170.019.400.000 dong.

- Nam 2002 ¢6 thém 10 cong ty niém yét mdi, v6i téng gia tri niém yét 1a
655.023.248.342 dong. Nhu vay, chi trong nam 2002, gia tri niém yét tang lén
285,26% so v6i nam 2001. Tinh dén cudi nam 2002, toan thi trudng c6 20 loai c6
phi€u v6i tng tri gid dat 1.500.554.508.342 déng.

- Nam 2003 chi c¢6 hai ¢6 phi€u méi niém yét trén thi truong 1a VTC va PMS,
nang tong gid tri thi trudong 1a 1.550.531.908.342.

- Nam 2004 thi truong c¢6 thém 4 cong ty niém yét méi la BBT, DHA, SFC,
NKD dua tng gid tri niém yét 2.044.131.528.342 dong

- Nam 2005 c¢6 thém 8 cong ty niém yét 1a SSC, MHC, PNC, VSH, TNA,
KDC, NHC, DRC, tong gi4 tri niém yét dén cu6i nam 2005 1a 3.880.023.338.342
dong.

- Nam 2006 1a nam c6 s6 lugng cong ty niém yét tang lén déng ké, téng s6

cong ty niém yét trong nam nay la 71 va cht yéu tap trung vao giai doan cudi nam,



39

12 thoi diém nha nu6c khong con uu dai thué thu nhap doanh nghiép d6i véi cong ty
niém yét. Téng gid tri niém yét c6 dén 31/12/2006 1a 17.143.531.020.000 dong.

Nhu vay trong vong chua day sau nam, hang héa trén thi truong ching khoan
tai SG giao dich TP H6 Chi Minh tang 1én rat nhiéu ké ca vé s6 lugng niém yét va s

luong cong ty c6 von dieu 1¢ cao.
1.2 Cong ty c6 phan niém yét:

1.2.1 Khdi niém:
a) Theo diéu 77 Luat doanh nghiép nam 2005 da dua ra khai niém cong ty ¢
phan 1a doanh nghiép, trong do:
- Von diéu 1¢ duoc chia thanh nhiéu phan bing nhau goi 1a ¢6 phan;
- C6 dong c6 thé 1a t6 chic, cd nhan; s6 luong c6 dong t6i thiéu la ba va
khong han ché so luong toi da;
- Co dong chi chiu trach nhiém vé céc khoan ng va nghia vu tai san khac
ctia doanh nghiép trong pham vi s6 von da gop vao doanh nghiép;
- C6 dong c6 quyén chuyén nhugng ¢ phin ctia minh cho ngudi khac.
b) Cong ty niém yét 1a cong ty ¢6 phan dugc chap thuan niém yét c¢6 phiu

trén SO giao dich chiing khodn/ Trung tam giao dich ching khoan.
1.2.2 Vai tro cong ty niém yét:

Cac cong ty niém yét 1a cdc cong ty c¢d phan dugc phép phat hanh chiing
khodn ra cong chiing thong qua thi trudng ching khoén. Tix d6 gidp cho nén kinh t&
huy dong dugc ngudn von vo cung hiéu qua. Cac cong ty niém yét 1a d6i tugng chi
yéu tao ra hanh héa chiing khoédn, do d6 bang viéc phat hanh chiing khodn da dang
da thdc day thi trudng chiing khodn phat trién, tir d6 khuyén khich nhiéu cong ty c6
phén ra doi, huy dong dugc nguén von toi da trong nén kinh t€. Diéu nay da thuc
ddy su tiét kiém t6i da von trong cong chiing, cac déng von khong bi lang phi ma
luon duge st dung trong kinh doanh. Chinh nhiing 1¢i ich nay ma céc cong ty niém
yét da déng mot vai trd vo cling quan trong trong nén kinh t€, nhét I1a trong mot nén
kinh t€ dang rat can su dau tu va cac nguodn von 16n nhu Viét Nam hién nay. Khi tén

tudi, hinh 4nh cia cdc cong ty niém yét da dugc nang cao trong cong chiing, thi viéc
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huy dong von sé trd nén dé dang hon, chi phi huy dong s& thap hon nhiéu so vdi cac
cong ty khdc. Bén canh do6, khi cdc cong ty niém yét trd nén vitng manh sé thic ddy
thi truong ching khoén phat trién va ¢6 anh hudng 16n dén nén kinh t€ Viét Nam,
dong thoi hinh thanh mot thi truong tai chinh hdp dan d6i véi cac nha dau tu trong
cling nhu ngoai nudc thi cac cong ty cling da gép phan tang stic thu hidt dau tu nude

ngoai vao Viét Nam, tir d6 gidp nén kinh t€ ph4t trién.
1.2.3 Phdn loai cong ty niém yét:
1.2.3.1 Theo thoi gian lén san: (tinh dén 31/12/2006)

Bdng 1: Phdn loai cong ty niém yét thoi gian lén san.

Cong ty Niém yét
Thoi gian lén
STT . So luong | Ti trong Tri gia Ti trong
o (%) (%)
01 Nam 2000 05 4,76 675.511.860.000 4,00
02 Nam 2001 05 4,76 170.018.400.000 1,01
03 Nam 2002 10 9,52 655.023.250.000 3,89
04 Nam 2003 02 1,90 49.977.400.000 0,30
05 Nam 2004 04 3,80 193.899.920.000 1,15
06 Nam 2005 08 7,60 1.828.835.610.000 10,85
07 Nam 2006 71 67,66 13.286.878.140.000 78,80
Téng s6 105 100 16.860.145.280.000 100

( Nguon: so liéu tong hop tir thong tin cdc cong ty niém yét tai Cong ty chitng Ngdn hang

ddu tw va phat trién Viét nam, chi tiét phu luc 1)
1.2.3.2 Theo nganh nghé:
Cong ty ching Ngan hang dau tu va phat trién Viét nam chia cdc Cong ty

niém yét tai S& Giao dich ching khodn TP H6 Chi Minh thanh 14 nhém nganh nghé
chinh ¢6 dén thoi diém 31/12/2006.
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Bdng 2: Phdn loai cong ty niém yét theo nganh nghé

. ; Ti trong
STT Nganh nghe So6 lugng cong ty
(%)
01 Thuong mai 13 12,38
02 Vit liéu va xay dung 32 30,47
03 Nang luong, dau khi 12 11,43
04 Tai chinh — ngan hang 1 0,95
05 Thuc pham — gidi kh4t 14 13,30
06 Vai sgi, may mac 0 0,00
07 Do dung trong nha 1 0,95
08 Khach san, giai tri 1 0,95
09 Gidy - Bao bi 3 2,86
10 Nhuya — héa chat 6 5,72
11 Properties 1 0,95
12 Thiy san 3 2,86
13 Vién thong 3 2,86
14 Van tai 9 8,60
15 Nganh khéc 6 5,72
Tong cong 105 100

( Nguon: so'liéu tong hop tix thong tin cdc cong ty niém yét tai Cong ty chimg Ngan
hang ddu tu va phdt trién Viét nam; chi tiét phu luc 2)

Theo cach phan loai nay thi nhitng linh vuc nhu vat liéu xay dung, thuc phdm
giai khat, thuong mai va nang lugng dau khi 1a nhitng nganh c6 s6 luong cong ty
niém yét chi€m da s6 tai S& giao dich chiing khoan TP H6 Chi Minh.

1.2.3.3 Theo co cdu von:

Bang nhitng chinh sdch thic ddy c¢6 phan héa doanh nghiép Nha nudc va
nhitng chinh sdch ting cudng phat trién thi trudong chiing khodn, s6 lugng cong ty

niém yét tang lén rat dang ké tir nhitng thadng cu6i nam 2006. Tuy vay, quy mo vé
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von cua cac cong ty niém yét 1a khong 16n, s6 lugng cong ty ciling con it so véi cac
S& giao dich chitng khoan cac nudc trong khu vuc va trén thé gidi.

Mic du theo tiéu chudn niém yét ctia Trung tam giao dich chiing khoén truéc
day chi 1a 5 ty, va nhiing yéu cau don gian khi niém yét nhung s lugng hang héa
cung cap cho thi truong ching khoan van kha khiém ton. Theo quy dinh truéc day,
dé dugc lén san giao dich chiing khoan thi von diéu 1¢ yéu ciu clia cong ty chila 5
ty.

Bdng 3: Phdn loai cong ty niém yét theo von diéu lé

L So luong Ti trong
STT Mirc von dieu 1é

cong ty (%)

01 | Du6i 100 ty 70 66,67

02 | Tu 100 ty dén dudi 300 ty 23 21,90
03 | Tur 300 ty dén dudi 500 ty 05 4,76
04 | Tu 500 ty dén dudi 1.000 ty 03 2,85
05 | Tu 1.00 ty dén du6i 2.000 ty 02 1,91
06 | Trén 2.000 ty 02 1,91
Tong so6 105 100

( Nguon: so liéu tong hop tir thong tin cdc cong ty niém yét tai S¢ giao dich chiing
khodn TP H6 Chi Minh; chi tiét phu luc 3)

Theo bang so liéu trén, ta thdy c6 66,67% s6 luong cong ty niém yét tai SO
giao dich ching khodn TP H6 Chi Minh c6 mic von diéu 1é duéi 100 ty; 21,90% c6
von dié€u 1¢ tir 100 ty dén 300 ty, véi con s6 nay cho ching ta thdy rat it cong ty co

von diéu 1é 16n, da phan 1a cdc cong ty ¢ quy mo nho.

2. Cac quy dinh hién hanh vé quan tri cong ty va bao tai chinh ctia cong ty
niém yét tai Viét nam.

2.1. Quan tri cong ty:

Ngén hang thé giGi da danh gia tinh hinh quan tri cong ty cia Viét nam trong
bao cdo thang 06/2006. Viéc danh gia nay dua trén nén tang 06 nguyén tic vé quan

tri cong ty ctia T6 chiic Hop tac va phat trién kinh t€. Bdo cdo nay tap trung danh gid
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cac cong ty niém yét. 0 day, luan van chi dua ra nhiing danh gia c6 lién quan dén

qué trinh 1ap bdo cdo tai chinh.
2.1.1 Nhitng vin dé chung:

- Khuon khé phap 1y va co s& thé ché cho thi trudng von & Viét nam méi dang
& giai doan phét trién ban didu. Khuon kho phép 1y vé quan tri cong ty dugc quy dinh
chu yéu trong cac luat va van ban dudi luat:

+ Luat doanh nghiép s6 60/2005/QH11 ngay 29/11/2005.

+ Luat ching khoéan s6 70/2006/QH11 ngay 29/06/2006.

+ Nghi dinh s6 14/2007/ND-CP ngay 19/01/2007 quy dinh chi tiét thi hanh
mot s6 dicu Luat chiing khoan.

+ Mau diéu 1é cho cdc cong ty niém yét dugc ban hanh theo Quyét dinh s6
15/2007/QD-BTC ngay 19/03/2007 ctia Bo tai chinh.

+ Quyét dinh s6 12/2007/QD-BTC ngay 13/03/2007 vé viéc ban hanh Quy
ch€ quan tri cong ty dp dung cho cac cong ty niém yét trén S& Giao dich chiing
khoan/ Trung tam giao dich ching khoan.

- Céc co quan quan ly hoat dong ching khodan: ﬁy ban ching khoidn nha
nude 1a co quan quan 1y hoat dong ching khoan. S& giao dich chiing khoan TP Ho
Chi Minh va Trung tam giao dich ching khoan Ha noi c6 trach nhiém cung cap san
giao dich va gidm sét hoat dong giao dich chiing khoan. ij ban ching khodn nha
nuGe duge thanh 1ap nam 1996, ban dau 1a mot co quan nha nude truc thudc Chinh
phu. Co quan nay dugc t6 chifc lai vao nam 2004 va truc thuoc Bo tai chinh. Cac
Trung tam giao dich ching khoan tai Tp H6 Chi Minh va Ha noi dugc t6 chic thanh
céc t6 chic su nghiép truc thudc ij ban chiing khodn nha nudc. Gitta hai Trung tam
nay khong c6 c8 phiéu duoc niém yét chéo. Uy ban chiing khodn nha nudc va céc
Trung tam déu c6 choc nang gidm sat giao dich cua céc c6 phi€u niém yét va céc to
choc phat hanh. Tuy nhién, pham vi trach nhiém gidm sét giita cic co quan nay hién

nay van chua rd rang.
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2.1.2 Nhiing vin dé lién quan dén chdt luong bdo cdo tai chinh:

- Cé4c chuin muc k€ toan ctia Viét nam hién dang dugc xay dung va ban hanh
phl hop véi cdc chuén muc bdo cdo tai chinh quoc t€ (IFRS). Céc chudn muc nay ¢
hiéu luc duéi cac hinh thic luat, nghi dinh va thong tu. Tuy nhién, viéc tuan thu cac
chuin muc nay con 12 mot thach thic 16n. Yéu cau lap bao cdo doi véi cac loai hinh
cong ty khdc nhau c6 nhitng diém khdc biét. Bdo cdo bang hé thong dién tir chua
duoc chap nhan. Thong tin cong bo chua duge day du va kip thoi.

- Khong du gidm sét cong chiing vé kiém sodt chat luong ctia kiém todn vién.
Soan thdo céc thé ché€ nhim dam bao kiém sodt chat lugng ctia cac kiém todn vién
vao thoi di€ém hién nay mic du da hinh thanh nhung con chua duge day du.

- Chat luong thong tin dugc cong b trong bao cdo thuong nién cua cac cong ty
niém yét chua day da va chua tuan theo cac yéu cau cong bo thong tin phi tai chinh
ctia T6 chiic Hop tac va phat trién kinh t€ (OECD).

- Van dé cudng ché thuc thi:

+ Khuon khé quén tri cong ty hiéu qua con chua hinh thanh. Theo luat ching
khoén, Uy ban ching khodn nha nuéc khong phai 12 co quan quan 1y diéu hanh hoat
dong ching khoan doc lap. ﬁy ban nay khong di quyén han va nguén luc can thiét
dé hoat dong nhu mot co quan quan ly hoat dong chiing khodn c6 hiéu qua. Céc co
quan quan ly hi€m khi c6 cac hanh dong cudng ché thuc thi phap luat, va néu cé
cling chi giGi han trong viéc ra thong bao. Hién nay, cac trung tam giao dich ching
khodn trén thuc t€ hoat dong giong nhu cic don vi thudc ﬁy ban ching khodn nha
nudc.

+ Nang luc gidm sdt céc cong ty niém yét ciia Uy ban ching khodn nha nuéc
va Trung tadm giao dich ching khodn con han ché. Co quan quan 1y khong c¢6 nguon
luc dé tién hanh hoat dong gidm sat mot cac c6 hiéu qua. Trong nhitng nam vira qua
Uy ban ching khoan nha nudc chi méi tap trung vao viéc xay dung thi truong chi
chua tap trung vao cac van dé cudng ché thuc thi phap luat. Cac Trung tam giao dich
ching khodn trong thoi gian qua chi la noi giao dich ching khoan. Trong Luat

ching khodn thi cdc Trung tam ndy sé& thanh cic t6 chiic tu quan va c6 quyén ban
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hanh, t6 chiic, quan 1y va gidm sét cac quy dinh vé niém yét, giao dich chitng khoén,
cong bo thong tin.

+ Co quan tu phap con phu thudc va yéu. Mic do doc 1ap clia co quan tu
phéap con han ché, va anh hudng chinh tri d6i véi cdc quyét dinh ctia Toa an van con
pho bién, dic biét 1a d6i voi cac cong ty ¢6 phan héa ma nha nudc cdon nam gilt mot
ty 1é s& hitu diang ké. Trong trudng hop nay, cdc c6 dong thiéu so6 khé c6 thé bao vé
duoc quyén loi clia minh truéc su lam dung ctia c6 dong 16n hay Ban giam doc, Hoi
dong quan tri thong qua hé théng toa an.

- Van dé gidm sat ctia cong ty va Hoi dong quan tri:

+ Co cau quan tri noi bo cta cong ty ¢d phan & Viét nam gém c6 Pai hoi
déng c6 dong va Hoi dong quan tri; Hoi dong quan tri chi dinh mot ngudi 1am Téng
gidm doc, ngudi nay co thé dai dién cho cong ty, néu nhu diéu 1é cta cong ty khong
c6 quy dinh khéc.

+ Trong mot cong ty c6 trén 11 ¢6 dong hodc c6 mot ¢6 dong t6 chic nim
giit trén 50% s6 ¢6 phan thi Pai hoi dong c6 dong s& bau ra mot Ban kiém so4t. Ban
kiém sodt phai c6 tir 3 dén 5 thanh vién, dugc Dai hoi dong c6 dong bau ra, vdi
nhiém ky khong qué 5 nam, néu diéu 1é cong ty khong c¢6 quy dinh khac. Nhiém vu
cua Ban kiém soat 12 gidm sdt hoat dong ctia Hoi dong quén tri va Tong giam doc,
thong qua bdo cdo tai chinh sau thang va nam, kiém tra s6 sach ctiia cong ty néu cé
yéu cau clia c6 dong. Tuy nhién, trén thuc t&, cic c6 dong 16n thudng chiém uwu thé
trong cadc Hoi dong quan tri, thuong dai dién bdi Chu tich hoi dong quan tri hoac
Téng gidm doc. Nhin chung, cac Ban kiém sodt déu hoat dong khong hiéu qua. Cac
cong ty hi€ém khi ban hanh Quy tic dao dic. Luat phdp khong ¢6 quy dinh bao vé
nguoi to cao.

+ Khéi niém thanh vién Hoi dong quan tri khong di€u hanh con méi. Mac du
cdc cong ty niém yét duoc yéu ciu phai c6 thanh vién Hoi dong quan tri khong di€u

hanh, song luat khong dinh nghia rd rang vé vi tri nay.
2.2 Bao cao tai chinh cua cong ty niém yét:

Theo Quyét dinh 15-2006/QD-BTC ngay 20/03/2006, hé thong bao cdo tai

chinh bao gom bdo cdo tai chinh nam va bao cdo tai chinh gitta nién do:
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a/ Bao cdo tai chinh nam gom:

- Bang can doi ké toan Mau s6: BO1-DN
- Bao cao két qua hoat dong kinh doanh Mau s6: B02-DN
- Bdo céo luu chuyén tién té Mau s6: B0O3-DN
- Bang thuyét minh bdo cdo tai chinh M4u s6: B09-DN

b/ Bdo cdo tai chinh gilta nién do gom:
- Bang can doi k€ toan giita nién do (dang day di) Mau s6: BOla-DN
- Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh giita nién do (dang day du)
Mau s6: B02a-DN
- Bdo cdo luu chuyén tién t¢ giita nién do (dang day du)
Mau s6: B03a-DN
- Ban thuyé&t minh bdo céo tai chinh chon loc Mau s6: B09a-DN

3. Khao sat thuc trang quan tri cong ty duéi géoc do bao dam chat luong bao

cao tai chinh cta cong ty niém yét.

Nham dénh gid thuc trang quan tri cong ty ¢6 lién quan dén bdo cdo tai chinh,
toi da tién hanh khao st v6i Bang khao sat gom 40 cau hoéi (phu luc 4). Viéc khao
sat duoc thuc hién trén 48 cong ty niém yét tai S& giao dich chiing khoan TP H6 Chi
Minh.

Noi dung khao sat chli yéu tap trung vao hai hanh dong ngan ngtra va phat hién
¢6 lién quan dén qu4 trinh 1ap bdo cdo tai chinh. Cu thé:

- Hanh dong ngéan ngita: xem xét cdc van dé lién quan dén viéc tap trung
quyén luc; xung dot 1gi ich gitta nha quan 1y v6i ngudi dau tu; su doc lap trong qua
trinh ra quyét dinh cta cac thanh vién Hoi dong quan tri va nhiém vu ban hanh céc
chinh sach, thu tuc dam bao qua trinh 1ap bao cdo tai chinh trung thuc, hop 1y. Doi
tuong khao sat 1a Hoi dong quan tri va Ban diéu hanh.

- Hanh dong phét hién: khao st qué trinh thuyc hién nhiém vu kiém tra va
gidm sdt tinh doc 1ap cua viéc kiém tra clia cac bo phan: Ban ki€ém sodt, kiém todn

noi bo, kiém toan doc lap.
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Bang khdo sat dugc goi truc tiép cho Trudng Ban kiém soat — ngudi dugc xem
la doc 1ap clia cong ty va c6 kha nang tra 16i khach quan nhitng cau hoi trong bang
khao sat cua 105 cong ty niém yét c6 dén 31/12/2006. Tuy nhién, chi c6 48 Bang
khao sat dugc phuc dap.

Qua phan tich két qua tdng hop (phu luc 5) cho thdy thuc trang nhu sau:

3.1 Nhiing van dé chung:

- C6 dén 44 doanh nghiép, chiém 91,67% la cdc doanh nghiép dugc c¢6 phan
héa tir doanh nghiép nha nuéc. Trong dé c6 33 doanh nghiép c6 ¢é phan nha nudc
chiém trén 30% von diéu 1é.

- Von diéu 1é: c6 37 doanh nghiép c¢6 von diéu 1é dudi 100 ty dong Viét nam,
chi€ém 77% trén mau khao sit.

- Nganh nghé kinh doanh: c¢6 32 doanh nghiép hoat dong da nganh nghe,
chiém 66,67% mau khao sat.

- C6 36 doanh nghiép c6 ty suit loi nhuan trude thu€ trén von trén 20%.

- C6 32 doanh nghiép c6 nhiéu don vi k€ todn trong mot doanh nghiép. Cu
thé: c6 6 doanh nghiép c6 dudi 3 don vi ké todn; 26 c6 tir 3 don vi ké toan trd 1én.

- C6 33 doanh nghiép lap bdo cdo tai chinh téng hop va 15 doanh nghiép lap
bdo cdo tai chinh hgp nhat.

- S6 doanh nghiép 1ap bdo cdo theo thuc trang kinh doanh la rat it. Chi c6 8
don vi 12 hoan toan khong deé dat, con lai hau hét khong muon thé hién tinh hinh tai
chinh that ctia doanh nghiép, tham chi c6 4 don vi thé hién tir mic 1 dé€n mic 4 1a rat
de dat.

- Chi c6 19 doanh nghiép xay dung chinh siach k€& toan. Trong 29 doanh
nghiép khong c6 chinh sach k€ toan cé dén 6 doanh nghiép lap bdo cdo tai chinh
hop nhat. Diéu nay cho thdy bdo cédo tai chinh duoc lap ctia nhitng don vi nay cé
nguy co nhiéu sai sot.

- C6 17 doanh nghiép khong xay dung hé thong kiém sodt noi bo. Mac du ¢6
31 doanh nghiép, chi€ém 64,6% mau diéu tra c6 hé thong kiém soat noi by, nhung

muc do hiéu qua cta hé thong nay la chua cao. C6 dén 25 doanh nghiép danh gia &
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muc tir hiéu qua tir 4 dén 6. Mat khac chi ¢6 13 don vi la thuong xuyén cai tién hé
thong nay.
- Hau hét, bdo cdo tai chinh ctia doanh nghiép do Téng gidm doc ky ban

hanh, chi ¢6 03 doanh nghiép la do Chu tich Hoi dong quan tri ky.
Nhan xét:

- Qua s0 liéu trén, ta nhan thay da s6 cac doanh nghiép niém yét c6 quy mo
vira va nho véi s6 von khong 16n so véi cac cong ty niém yét trén cac thi truong
ching khodn trén thé gidi va duoc chuyén hinh thic s hitu tir ¢6 phian hoa céc
doanh nghiép nha nudc va Nha nuéc van con chi€m cé phan chi phdi trong céc
doanh nghiép nay. Hiéu qua hoat dong kinh doanh la tuwong doi cao.

- V& d6 phtc tap: da s6 hoat dong nhi€u nganh nghé, ¢6 nhiéu don vi k€ toian
trong moOt doanh nghiép do dé cong tac 1ap bao cdo tai chinh la tuong doi phuc tap,
doi hoi phéi ¢ nhitng quy trinh cu thé dé dam bao cho viéc 1ap bdo cdo tai chinh
trung thuc, hop ly.

- Vé y thic 1ap bdo cdo tai chinh trung thuc: hdu hét 1a khong trung thuc
trong viéc 1ap bdo cdo tai chinh. Mat khac, cidc doanh nghiép it quan tam viéc xay
dung chinh sdch k& todn va hé thong kiém sodt noi bo. Diéu nay cho thdy, bao cdo
tai chinh ctia cdc doanh nghiép tiém 4n nguy co gian 1an va sai sot.

- Chu tich Hoi déng quan tri khong c6 trach nhiém vé bdo cdo tai chinh cong

bd ra bén ngoai.
3.2 Hanh dong ngan ngua:

al Tdp trung quyén luc:

- Chi ¢c6 4 doanh nghiép c6 ty 1& s6 thanh vién Hoi dong quan tri khong
diéu hanh nhiéu hon 2/3 trong tong s6 cdc thanh vién Hoi déng quan tri. Vi vay, da
s& céc thanh vién trong Hoi dong quan tri 1a nhitng ngudi tham gia cong viéc diéu
hanh ctia doanh nghiép. Diéu nay sé dé dan dén hai nguy co: (1) Vai trd gidm sét
cta Hoi dong quan tri v6i Ban di€u hanh khong hiéu qua; (2) Ban diéu hanh lam

dung quyén luc trong cic quyét dinh kinh doanh. Diéu nay ciing thé hién 16 trong su
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kiém nhiém cta hai chitc Chu tich Hoi déng quan tri va Téng gidm doc cta 18
doanh nghiép chiém 37,5% mau khao sat.

- Céc thanh vién Hoi déng quan tri khong diéu hanh & 4 doanh nghiép nay
c6 tuong d6i day du thong tin, kién thiic va nang luc dé thuc hién nhiém vu cla

minh mot cac doc 1ap va khiach quan.
b/ Xung dot loi ich:

- Chi ¢6 21 doanh nghiép chi€m 43,75% mau khao sat c6 quy ché thudng
cho cdc thanh vién Hoi dong quan tri va Ban di€u hanh. Tuy nhién, quy ché nay
cling chua that sy hiéu qua trong viéc ngan nglra xung dot loi ich gitta nhitng nguoi
quan 1y, diéu hanh v6i Cong ty. Chi c¢6 6 doanh nghiép cho rang quy ché thudng ctia
ho ¢6 thé gitp Ban diéu hanh thuc hién nhiém vu ctia minh mot cdch can trong va
khong lam thiét hai cho cong ty.

- Viéc khong ¢6 quy ché thu lao thoa ddng, bén canh viéc tap trung quyén

luc nhu da khao sat & trén, ro rang nguy co gian 1an tai chinh la rat 16n.
3.3 Hanh dong phat hién:

al Ban kiém sodt:

- Qua khao sit thi tat ca cac doanh nghiép déu c6 it nhat 1 thanh vién Ban
kiém sodt ¢ bing cap vé k& todn. Tuy nhién, cling cin luu y ring c6 dén 10 doanh
nghiép mac du c6 bang cap vé k€ todn nhung chua mot ngay lam cong tac k€ toan.
Vi vay, diéu nay phin nao s& han ché hiéu qua trong viéc tham dinh bdo cdo tai
chinh ctia Ban ki€m soét theo luat doanh nghiép quy dinh.

- Mic du c6 dén 44 doanh nghiép c¢6 Ban ki€ém sodt tham gia kiém tra bdo
cdo tai chinh ctia doanh nghiép nhung chat lugng viéc kiém tra ndy la khong cao.
Chi c6 6 trong 44 doanh nghiép cho ring viéc kiém sodt nay 1a hoan toan dam bao
bao cao tai chinh khong con sai sét trong yéu.

- RO rang viéc kiém tra bdo cdo tai chinh cta Ban ki€ém sodt chl yéu &
thoi diém két thiic nam tai chinh va khi ¢6 yéu cdu; bén canh d6 cdc thanh vién Ban
kiém sodt chua kinh qua cong tac k€ todn s& dan dén bdo cdo tai chinh con nhiéu sai

sOt trong yé€u va tham chi kho phat hién duoc gian lan.
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- C6 dén 39 doanh nghiép chiém 81,25% méu khao st Ban ki€ém soat
khong c6 tién thudng ngoai tién thi lao.

- C6 dén 37 doanh nghiép chiém 77,08% miu khao sit Ban kiém sodt
khong c6 kinh phi duoc hoat dong dé phuc vu nhiém vu ctia minh nhu: thu thap
thong tin, thué tu van...

- Ban kiém soat khong béo cdo truéc Pai hoi c6 dong vé tinh hiéu qua
cling nhu su cai tién cta hé thong kiém sodt noi bo (75%); Va c¢6 dén 39 doanh
nghiép chi€m 81,25% mau khao sat Ban kiém sodt khong c¢6 chuong trinh gidm sat
moi quan hé gifta kiém todn vién va Ban diéu hanh ma quan hé nay c6 nguy co 1am
giam tinh doc 1ap cta kiém todn vién trong qua trinh kiém todn.

Nhin chung, vai trd ctia Ban gidm sat trong viéc kiém tra bdo céo tai chinh 1a
kha mo nhat. V6i trach nhiém nay mac du chic nang gidm sat ¢6 hién hitu nhung
khong hiéu qua, khong dam bao dugc qua trinh 1ap bao cdo tai chinh trung thuc hop
ly. Ban gidm sdt khong c6 chuong trinh kiém sodt céc thl tuc ngan ngira ciing nhu

phat hién hodc ddnh gia tinh doc 1ap ctia cac chiic nang kiém todn.
bl Kiém todn noi bo:

- C6 dén 38 doanh nghiép, chi€ém 79,17% mau khao sat khong c6 chic
nang kiém toan noi bo. Va cé dén 8 trong 10 doanh nghiép c6 chiic ning nay nhung
lai du6i quyén cuia Ban diéu hanh hoac K€ toan trudng.

- Mic du c6 hién hitu, nhung tinh hiéu qua kiém toan noi bo sé khong cao
vi ¢6 nguy co anh hudng dén tinh doc 1ap, khach quan trong qua trinh thuc hién
nhiém vu cia minh.

- C4c doanh nghiép chua quan tam dén viéc kiém tra bén trong, chua thiy
dugc tAm quan trong cla vai trd giam sit kiém tra. Pay 1a mot cong cu phét hién

gian 1an va ri ro dau tién trong qué trinh kiém tra bdo céo tai chinh.
¢/ Kiém todn doc lap:

- C6 17 doanh nghiép chi€ém 35,42% mau khao sat cho thidy nguoi cé
quyén quyét dinh don vi kiém to4an doc l1ap la Ban gidm doc va K& todn trudng;

39,58% do Hoi déng quan tri thué; chi c6 4,16% do Ban kiém sodt thué. Viéc ban
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diéu hanh c6 quyén quyét dinh viéc thué kiém toan s&€ c6 nguy co anh hudng dén
tinh doc lap cta ki€ém to4n vién trong qué trinh kiém todn bdo cdo tai chinh tai
doanh nghiép.

- Vé chat lugng kiém todn, c6 dén 20 doanh nghiép, chiém 41,67% mau khao

sat chua hai 1ong 1am vé chét luong kiém todn doc 1ap, chi hai 1ong & mic do 4 va 5.

4. Mat tich cuc va han ché cua quan tri cong ty lién quan dén chat luong cua

bao cao tai chinh cta cac cong ty niém yét.

4.1. Mat tich cuc

- Cau triic quan tri cong ty tai Viét nam theo mo hinh hai cap. Dai hoi ¢6 dong
bau ra hai cap doc lap 1a Hoi dong quan tri va Ban kiém soat. CAu tric ndy ¢4 nhitng
mat uu diém sau:

+ Xét vé 1y thuyét, Ban kiém sodt nhan dugc iy quyén va nhan thu lao tir ¢6
dong nén dam bao tinh doc lap va khach quan trong qué trinh kiém soat cic hoat
dong ctia Hoi déng quan tri va Ban di€u hanh.

+ Trong b6i canh Viét nam hién nay, da s6 cdc cong ty niém yét duoc ¢
phan héa tir doanh nghiép nha nudc va nha nuée giit ¢6 phan chi phoi, bén canh dé
trong Hoi dong quan tri s6 thanh vién tham gia trong cong tdc di€u hanh con chiém
da s6 thi mo hinh hai cap véi Ban ki€ém sodt doc lap c6 thé giam sat cdc xung dot loi
ich nhim dam béo cdc quyén loi cho c6 dong, phin nao han ché céc gian lan trong
diéu hanh.

- Thi truong ching khoan Viét nam mdéi hinh thanh, nhung Nha nudc da c6
gang xay dung hanh lang phdp 1y dam bao cho hoat dong cua thi trudong ching

khodn tién gan voéi thong 1€ qudc té.
4.2. Mat han ché:

- C4c khuon kho phap 1y vé quan tri cong ty do nha nuGc ban hanh dang trén
da hinh thanh va titng budc hoan chinh, tao tién dé t6t cho hoat dong cta thi trudng
von trong d6 ¢ thi trudng chiing khoéan. Tuy nhién chua c¢6 nhitng hudng dan cu thé

v€ quan tri cong ty, tir d6 cdc doanh nghiép sé khé dp dung va néu cé ciing khong



52

déng bo. Van dé gidm sét cta cdc co quan nha nuéc nhu ﬁy ban chitng khodn nha
nudc con han ché.

- Trach nhiém ctia Hoi dong quan tri trong viéc 1ap bao cdo tai chinh chua r6 nét,
chua c6 nhitng dinh huéng trong viéc xay dung cac thil tuc nham ngén ngira nhitng
gian lan va sai sot trong qua trinh lap bao céo tai chinh.

- Ban diéu hanh chi xem viéc 1ap bao céo tai chinh chi yéu 1a dé€ d6i pho véi cdc
co quan nha nuéc ma chua xem day 1a mot phan quan trong trong hoat dong quan tri
doanh nghiép, va vi vay da de dat khi 1ap bdo cdo tai chinh theo thuc trang cua
doanh nghiép. Chua thdy dugc y nghia cua bdo cdo tai chinh trung thuc va dang tin
cay trong viéc thu hit von.

- Chua c6 chinh sach théa ddng nham tang cudng hiéu qua hoat dong thong qua
ch& do thu lao cho cac thanh vién Hoi dong quan tri cling nhu Ban quan 1y cap cao
dé giam céc xung dot lgi ich.

- Trong khi hau hét cdc doanh nghiép khong c6 chic nang ki€ém todn noi bo
hodc néu ¢6 thi ciing khong hiéu qua thi vai trd ctia Ban kiém sodt 12 qua md nhat.
V6i co cau va quyén han hién tai, Ban kiém soat khé ma phét hién nhiing gian lan va
sai sOt ctia bdo cdo tai chinh.

- Nhu vay, moi su kiém tra d6 don trach nhiém cho kiém toan doc lap. Chat
luong clia bdo cdo tai chinh bi anh hudng boi chat luong clia cudc kiém toan. Trong
quan tri cong ty chat lugng kiém todn lai phu thuoc rat nhiéu vao tinh doc lap, dao
ditic nghé nghiép ctia kiém todn vién, uy tin va su chuyén nghiép ctia cong ty ki€ém

todn. Nhung chua c6 mot co quan nao danh gia chat luong ciia kiém todn doc 1ap.
5. Két luan chuong I1:

Tir nhitng khao sét thuc t€ vé quan tri cong ty clia cdc cong ty niém yét tai S&
giao dich ching khoan Tp H6 Chi Minh lién quan dén qua trinh lap bdo cdo tai
chinh da trinh bay & trén cho thay nhitng ton tai hién hitu can khac phuc.

Maic du van dé quan tri cong ty da dugc dat ra, nhung viéc thuc thi cdc nguyén
tic va chinh sdch ma cdc co quan quan ly dua ra con mot khoan cdch kha xa, dac

biét nhitng noi dung quan tri cong ty c6 lién quan dén bao cdo tai chinh.



53

Vién dé quan tri cong ty chua dugc nhan thic ding dan, cdc cong ty niém yét
chua that su thay dugc ¥ nghia viéc cung cip thong tin tai chinh tin cay. Diéu nay
xudt phat tir mot thuc t€ 14 mo hinh quan 1y cong ty cua Viét nam néi chung van con
anh hudng co ché quan ly tap trung bao cap dé lai.

Quan tri cong ty nhim nang cao chat lugng bao céo tai chinh d6 1a thuc hién
hai hanh dong la ngan ngua va phat hién.

Khi xay dung co céu cac bén lién quan, di€u quan trong la thiét 1ap co ché tao
ra su doc 1ap va gidm sat su doc 1ap do6 trong qua trinh thuc hién nhiém vu ctia moi
bo phan.

Cén phai c6 co ché gidm sat van dé thyc thi cdc yéu quan tri cong ty ctia Uy
ban chiing khoan nha nudc thong qua cdac bdo cdo cta cong ty niém yét vé vin dé
nay.

Xuat phat tr nhitng nghién citu nay toi xin dua ra mot s6 dinh huéng nham

nang cao chit lugng bao cdo tai chinh clia cac cong ty niém yét.
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CHUGNG III: NHONG PINH HUONG VE QUAN TRI CONG TY NHAM
NANG CAO CHAT LUQONG BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY NIEM
YET TAI SG GIAO DICH CHUNG KHOAN TP HO CHI MINH

1. Quan diém va muc tiéu dinh huéng:
1.1 Quan diém:

- Nhu ta da biét quan tri cong ty khong c6 mot mo hinh chung nao & ca
phuong dién cap do qudc gia va ting doanh nghiép. M6 hinh quan tri cong ty phu
thudc vao moi trudng chinh tri, van hoa, kinh t€ cia moéi quoc gia; doi v6i doanh
nghiép no tiy thudc vao do 16n ciing nhu mitc do phic tap ciia méi doanh nghiép. Vi
vay, nhitng dinh huéng vé quan tri cong ty dua ra phu thudc vao cdc yéu té ndi trén
& hién tai va kha nang thay déi trong tuong lai cia nhitng yéu td do.

- Co cdu quan tri cong ty dugc xay dung trén nén tang dam bao thuc hién
nhiém vu cta ting chiic ning ma viéc thuc hién nay can han ché dén muc t6i thiéu
nhitng nhan t6 anh hudng dén tinh doc 1ap va khach quan ciing nhu lam dung quyén
luc trong qua trinh thuc thi nhiém vu cta nhitng chic nang d6. Pay la yéu t6 then

chot trong viéc xay dung co ciu quan tri.
1.2 Nhan dinh su phat trién cua thi truong ching kho4n tai Viét nam:
1.2.1 Moi truong:

- Mot khi Viét nam gia nhap Té chic thuong mai th€ gi6i, ngudén von dau tu
tr nuGc ngoai s& dé dang do vao Viét nam, yéu cau doi hoi quan tri cong ty tot xuat
phét tir thi truong, dam bao tinh minh bach, chat lugng thong tin cong bo 1a diéu
khong tranh khoi.

- Hé thong phép ly duoc xay dung ngay cang dugc cai thién diy da va tét hon,
tao diéu kién moi trudong kinh t&€ hoat dong binh dang hon.

- Moi trudng chinh tri 6n dinh, su hiéu qua trong diéu hanh cta Chinh phu
cling 1a mot trong nhiing yéu té thu hut nha dau tu tham gia vao thi truong ching

khoén va gitip thi trudng phét trién.
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1.2.2 Cdc doanh nghiép niém yét:

- Chinh phu dang tang cudng thic ddy qua trinh c6 phin héa cac doanh
nghiép nha nuéc, nhat 1a nhitng Téng cong ty, ngan hang 16n,... trong thoi gian t6i
thi truong chiing khoan s€ c¢6 nhitng hang héa méi. Du kién dén cudi nam, c¢6 khoan
15 cong ty s€ niém yét, trong d6 dién hinh 1a cdc cong ty trong nganh bat dong san
( Vincom, Hoa Phat), nganh héa chat dau khi ( Dam Phd My), nganh thiy san (Nam
Viét, Vinh Hoan, Clru Long). Chi y hon ca 1a nguén cung tlr viéc ¢6 phan hoa céc
doanh nghiép nha nuéc 16n nhu: Vietcombank, MHB, Incombank, BIDV, Mobifone,
Sabeco....

Bdng 4: Mot s6 chi tiéu tai chinh nam 2006 va 6 thang dau nam 2007 cta
nhiing cong ty du kién niém yét trong 6 thang cudi nam 2007:

DVT: ty dong

Doanh nghiép Micvon | DThu | LNTT LNTT 6
hoa 2006 2006 thang 2007

Cty CP Nam Viét 7.500 2.707 278 204
Cty CP Vinh Hoan 1.800 1.516 88 71
Cty CP Vincom 9.600 563 344 70
Cty CP phan dam va héa chat 20.710 3.543 1.162 NA
dau khi

Cty CP DV ky thuat dau khi 12.800 4.000 285 100
Cty CP Hoa Phit 10.320 1.330 75 254
Cty CP Dién quang 1.895 445 54 103

( Nguon Coéng ty chitng khodn Bdo Viét- nén kinh té va thi truong chiing
khodn 06 thdng ddau nam 2007- ngay 08/08/2007)
Bdng 5: Mot s cong ty du kién c6 phan hoa trong 6 thang cudi nam 2007

Doanh nghiép Von chi s6 hitu
Ngan hang ngoai thuong Viét nam (VietcomBank) 12.800
Ngan hang phat trién nha Dong bang song Clru Long (MHB) 900
Tong cong ty Bia — Rugu - Nudc gidi khét Sai gdon(SabeCo) 5.500
Ngan hang cong thuong Viét nam (Incombank) 5.328
Tong cong ty Bia— Ruou - Nudc giai khat Ha Noi 2.000
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( Nguon Cong ty chitng khodn Bdo Viét- nén kinh té va thi truong chiing khodn 06
thdang ddu nam 2007- ngay 08/08/2007)

- Mt khéc, trong dé 4n phat trién thi trudng von Viét nam dén nam 2010 va
tam nhin dén nam 2020 ctia Tha tuéng Chinh pht cho thay trong tuong lai khong xa

khdi luong cong ty niém yét tai thi truong ching khodn 1a rat 16n ca vé luong va chat.
1.2.3 Nguon cung von cho thi truong:

- Noi dia: hién nay mot luong von tiét kiém 16n van con ton tai trong dan,
chua dua vao kinh doanh, day chinh 1a nguén voén dang ké cho thi trudng chiing
khodn. Theo bdo cdo nghién ctu thi truong cua AC Nelson, sO lugng ngudi Viét
nam tham gia thi truong ching khodn hién chi€ém khoan 0,26% dan s6. Tinh dén
ngay 29/06/2007, luong tai khoan md& tai cac cong ty ching khoan da dat con so
200.000, trong d6 c6 trén 5.000 tdi khoan ciia nha diu tu ¢4 nhan va té chitc nudc
ngoai. Con s0 nay con rat khiém ton so véi dan so Viét nam.

- Nudc ngoai: tinh dén 30/06/2007 da c6 55 qu§ dau tu nuc ngoai vé6i tong
tai san khoan 6 ty USD. Nhu vay, c6 thé thay ring hdu hét cac quy dau tu 16n méi
duoc thanh l1ap dang c6 sdn lugng von 16n va cho dé gidi ngan vao cdc dot phat hanh

c6 phi€u lan ddu cta cdc doanh nghiép nha nuéc 16n sap tdi.
1.2.4 Trinh dé nhdn thiic cua nha dau tu:

Nhan thic cia nha dau tw dugc gia ting ddng ké s& gép phan tich cuc thic
ddy thi trudng phét trién. Thuc vay, giai doan ting gi4d nhanh cta thi trudng chiing
khoan Viét nam, tinh tir cu6i nam 2006 dén cudi quy I nam 2007, da ching kién su
gia tang dot bién cac nha dau tu nho 1€, thi€u kinh nghiém thuc t€ ciing nhu kién
thic vé tai chinh. Thuc trang nay dan dén nhiing quyét dinh dau tu theo s6 dong,
tranh mua, tranh bdn vao cling mot thoi diém truée nhitng nguén thong tin khong
chinh xac. Phan 16n nhitng nha dau tu con lai ¢6 chién lugc dau tu lau dai trong thi
truong ching khoan. Diéu nay sé& tao 4p luc cho cdc doanh nghiép niém yét trong
hoat dong san xuét kinh doanh. Nhu vay, su tang 1én vé chit ctia nha dau tu s& dat
céc doanh nghiép vao mot thé canh tranh gay gat hon va budc phai tu citu minh néu

khong muén céc c¢6 dong quay lung lai v6i cong ty minh. Dé dat duoc diéu nay,
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doanh nghiép can phai c6 nhitng budc di trong quan tri cong ty t6t va dan dan phu
hop véi thong 1€ quoc té.

Nhu vay, trong tuong lai khong xa, thi truong chiing khodn Viét Nam sé phat
trién manh mé. Diéu d6 ddi hoi Nha nudc phai ¢6 nhitng bién phdp ki€ém soat thich
ddng, ban than doanh nghiép can thuc hién nhitng thong ¢ quan tri cong ty tot dé
xay dung long tin cong chung tir d6 dé dang thu hdt von trong diéu kién canh tranh
ngay cang gay gat.

1.3 Huéng hoan thién:

Qua nghién ctu vé co sb 1y luan cho thay, quan tri cong ty 1a thuc hién hai
ndi dung: dinh hudng chién lugc va gidm st thong qua viéc xay dung co ciu va moi
quan hé giita cdc bén c6 lién quan nham dam béo cho béo cdo tai chinh khi cong bo
dap ung dugc tinh hop 1y va trung thuc, khong c6 sai s6t trong yéu. Nhu vay, quan
tri cong ty nham nang cao chit luong bdo cdo tai chinh 1a thuc hién hai hanh dong
chu yéu sau:

- Hanh dong ngan ngira: Xay dung nhitng chinh sich va thl tuc nham dam
bao qud trinh 1ap bdo cdo tai chinh theo ding cdc chuin muc k€ todn va ch€ do k&
todn hién hanh.

- Hanh dong phét hién: kiém sodt viéc thuc thi céc chinh sich va luat phap
quy dinh thong qua cic bo phan c6 lién quan tr bén trong cling nhu bén ngoai doanh
nghiép.

G Viet nam, co ciu quan tri theo mo hinh hai c4p, trong d6 Ban kiém sodt
thuc hién chdc nang giam sit ¢c6 vé mang tinh doc 1ap cao hon vé 1y thuyét. Tuy
nhién, viéc giam nguy co gian lan thi yéu t6 ngan nglra 1a quan trong va hiéu qua
hon. Nhung viéc ngan ngtra lai phu thudc vao viéc dua ra cac chinh sach, tha tuc
nidm & quyét dinh cia Hoi dong quan tri, vi vay cdc thanh vién Hoi dong quan tri
can phai ¢6 su doc 1ap cao trong moi hanh dong ctia minh dé thuc hién chitc nang

gidm sat diéu hanh hoat dong hang ngay cta Ban diéu hanh.
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2- Nhitng dinh hudéng:
2.1 Doi vdi cong ty niém yét:

2.1.1 Hanh déng ngan ngua:

Hanh dong ngan ngira cht yéu la giai quyét van dé tap trung quyén luc, lam
giam thiéu cdc xung dot 1oi ich va xay dung cac chinh sach, thu tuc nhim ngan ngira
gian lan va sai sét trong qua trinh 1ap bdo céo tai chinh. Nhiém vu nay thuoc trich

nhiém ctia Hoi dong quan tri va Ban di€u hanh cép cao.
a/ Hoi dong qudn tri:

Nhiém vu xuyén sudt cia Hoi dong quan tri trong quan tri cong ty cé lién
quan dén bdo cdo tai chinh la su doc lap trong vai tro giam sat. Hoi dong quan tri
phai gidm sat Ban di€u hanh trong viéc xay dung hé thong ngin ngira gian lan va
kiém sodt van dé thuc thi nhitng hé thong nay. Diéu nay c6 nghia 1a cic chién lugc
gidm sat dua ra dam bao vi loi ich phét trién ctia cong ty va ctia ¢6 dong ma khong
vi bdc ky loi ich ctia ¢4 nhan nao.

Muc tiéu cua cac chién luge nay chu yéu la giam xung dot loi ich va tranh
tinh trang tap trung quyén luc vao mot cd nhan hoic médt nhém ngudi ma ho 1a
nhitng nguoi ¢6 co hoi 1am 1oi cho ca nhan va tir d6 anh hudng 1oi ich ctia cong ty.

Céc thanh vién Hoi dong quan tri doc lap, it nhat 12 trén 1y thuyét, 1a dé€ giam
nguy co Ban di€u hanh lam dung quyén han. Vi nhiing thanh vién Hoi déng quan tri
doc 1ap khong tham gia truc ti€p vao viéc quan 1y nén khong c6 cac co hoi nhu Ban
diéu hanh dé lam dung chiic vu vi lgi ich riéng thay vi bdo vé loi ich clia cong ty va
ctia c6 dong. Do vai trd ctia cdc thanh vién Hoi déng quan tri doc 1ap 1a giam sat cdc
hoat dong ctia Ban diéu hanh, dé€ lam duoc diéu nay, ban than ho phai doc lap véi
Ban diéu hanh

Nhiém vu Hoi déng quén tri ctia cdc cong ty c¢6 phan niém yét & Viét nam
duoc quy dinh tai di€u 1& cua cong ty. Diéu 1é nay dugc xay dung can ci chu yéu
trén Luat Doanh nghiép 2005, quy ché€ quan tri cua cdc cong ty niém yét va di€u 1&
mau cua Bo tai chinh quy dinh cho cdc cong ty niém yét. Nhitng nhiém vu chinh cta

Hoi dong quan tri lién quan dén béo cdo tai chinh la:
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- Dé dam bao su tdch biét giita vai trd gidm sit va diéu hanh cong ty, cong ty
niém yét can han ché thanh vién Hoi dong quan tri kiém nhiém chic vu trong bo
may diéu hanh ctia cong ty.

- Chu tich Hoi dong quan tri khong duogc kiém nhiém chitc Gidm déc hoac
Téng gidm doc diéu hanh trir khi viéc kiém nhiém nay dugc phé chuén tai Dai hoi
c6 dong thudng nién.

- Tong s6 thanh vién Hoi déng quan tri doc lap khong diéu hanh phai chiém
it nhat mot phan ba tong so thanh viéen Hoi déng quan tri.

- C6 trdch nhiém bdo cdo Pai hoi déng cé dong vé hoat dong clia minh, cu
thé 1a vé viéc gidm sit cia Hoi déng quan tri d6i v6i Tong gidm doc diéu hanh va
nhiing can bd quan ly khac trong nam tai chinh. Truong hop Hoi dong quan tri
khong trinh cho Pai hoi ¢6 dong bdo céo tai chinh hing nam ctia cong ty s& bi coi 1a
khong c6 gia tri va chua duoc Hoi dong quan tri thong qua.

- Quyét dinh co cdu t6 chic va cdc quy ché quan ly noi bo clia cong ty.

Mic du trong Luat Doanh nghiép Hoi dong quan tri dugc quyét dinh vé céc
quy ché& quan ly noi bo, nhung khong nhan manh hoic chua huéng din cu thé vé céc
chinh sach lién quan viéc ngan ngira gian 1an va dam bao tinh trung thuc cta céac
thong tin tai chinh cung cap ra bén ngoai. Chua c6 diéu khoan nao quy dinh cu thé
trong viéc xay dung cac chinh sach va thu tuc ngan ngtra gian 1an, dam bao cac
thong tin cung cap ra bén ngoai la trung thuc.

Mic di ¢6 quy dinh vé thanh vién Hoi dong quan tri doc 1ap va khong diéu
hanh nhung chi mang tinh chat huéng dan, chua mang tinh chat phdp lénh dé dam
bao duoc tinh doc 1ap trong nhiém vu.

Vé viéc kiém nhiém gitta hai chiic danh Chu tich Hoi dong quan tri va Téng
gidm doc, quy dinh cua Bo ti chinh lai ngoai trir khi dugc thong qua tai Dai hoi c6
dong. Tuy nhién trong thuc t€, cic cong ty niém yét tai S& giao dich ching khoan
TP H6 Chi Minh c6 céc ¢6 dong 16n do Nha nudc nam gitt, vi vay diéu kién nay dé
dang thong qua do cdc c6 dong 16n quyét dinh.

Nham trdnh nguy co tap trung quyén luc, trong quy ché quan tri cong ty cin

yéu cau thuc thi thém cac noi dung:
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- Can yéu cau thanh vién Hoi dong quan tri doc 1ap khong di€u hanh phai
chiém {t nhat hai phan ba trong téng s6 thanh vién Hoi déng quan tri. Vi theo
phuong thic biéu quyét trong Hoi dong quan tri 12 d6i nhan. Néu chi yéu cdu mot
phan ba thi s6 thanh vién Hoi déng quén tri tham gia diéu hanh c6 thé ciu két va
pht quyét nhitng quyét dinh cua cac thanh vién Hoi dong quan tri doc 1ap khong
di€u hanh.

- Can ¢6 mdc thu lao thich hgp cho céc thanh vién Hoi dong quan tri doc lap
khong diéu hanh nhiam dam béao dugc tinh doc 1ap va khach quan trong qua trinh ra
quyét dinh cta céac thanh vién Hoi dong quan tri nay. Mdc thu lao nay tuong xing
véi 1o nhuan mang lai ctia cong ty va dugc Dai hoi déng ¢ dong thong qua.

- Yéu cdu cong ty niém yét xay dung ché€ do cong bo thong tin ddy du vé cédc
hoat dong kinh doanh ctia cong ty, nhit 1a céc thong tin tai chinh nhdm tranh tinh
trang thong tin bt can xdng dé gidp cdc thanh vién Hoi déng quan tri c6 diy du
thong tin khi ra quyét dinh. Hoi dong quan tri phai thiét 1ap hé thong cac bdo cdo va
yéu cdu Ban diéu hanh phai cung c4p va nhiing thong tin nay phai dugc Ban kiém
sodt xdc nhan vé tinh trung thuc va kip thoi.

- Cht tich Hoi dong quan tri can phan cong trach nhiém ro rang cho timng
thanh vién Hoi dong quan tri. Dac biét doi viéc viéc gidm sat Ban diéu hanh trong
viéc x4y dung va thudng xuyén cai tién dé€ nang cao hiéu qua hé thong kiém soat noi
bo, hé thong quén tri rli ro, chinh sich k€ todn va cdc quy tic dao diic trong kinh
doanh.

- Nham tang cudng trdch nhiém trong viéc ngin ngira gian 1an bdo céo tai
chinh, dam béo thuc hién nhiém vu ctia minh mot céch cin trong va man can, Chu
tich Hoi dong quan tri phai la nguoi ky vao cac bdo cdo tai chinh trude khi cong bo
ra thong tin dai ching.

- Bét budc trong cong ty niém yét hai chitc danh Chu tich Hoi dong quén tri
va Tong giam doc phai 1a hai ngudi khac nhau.

- Qua khao sat thuc t€, ta thdy da s6 cidc cong ty niém yét tai SO giao dich
ching khoan TP H6 Chi Minh chil yéu dugc chuyén hinh thitc s& hitu tr viec c6

phan héa doanh nghiép nha nuéc. Vi vay déi véi cdc cong ty niém yét c6 von cod
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phan cua nha nudc trén 50%, cha dau tu 1a doanh nghiép nha nudc can cu it nhat 1a
hai thanh vién 1am ngudi dai dién nham tranh tinh trang tap trung quyén luc vao mot
ngudi va hau nhu quyét dinh moi van dé tai Pai hoi c6 dong.

- Yéu cau cu6i cing ctia Hoi dong quan tri: V€ mat thé ché doi véi su doc lap
ctia Hoi dong quan tri Nha nudc da c6 nhiing quy dinh tuong doi day du. Tuy nhién,
van d€ quan trong hon la viéc thuc thi cac quy dinh nay, vi vay cdc thanh vién Hoi
dong quan tri dinh ky phai ddnh gia vé nhiém vu ma minh thuc hién, viéc danh gia
nay phai c6 su tham gia cuia cdc thanh vién Ban kiém sodt va duoc cong bo tai Dai

hoi c6 dong hing nam.
b/ Ban diéu hanh:

Téng gidm doc cong ty 1a ngudi chiu trach nhiém chinh trong viéc 1ap bao cdo
tai chinh trung thuc, hop ly. D€ dép ting duoc yéu ciu nay, Ban diéu hanh phai xem
viéc 1ap bao cdo tai chinh trung thuc 1a mot phan quan trong trong quan tri cong ty
ma khong phai chi 1a su doi pho véi cdc yéu cau phdp luat vé k& todn. D€ béo cdo tai
chinh ddng tin cay va kip thoi mot hé thong kiém sodt noi bo hiéu qua, bao gém céc
quy dinh, nguyén tac, thu tuc phai dugc thiét 1ap va duy tri nhdim muc tiéu noi trén.

Pic diém cta Ban diéu hanh:

Do Ban diéu hanh 1a nguoi truc ti€p diéu hanh hoat dong cua doanh nghiép nén
ho c6 thé thuc hién nhitng hanh vi hay quyét dinh nham t6i da hoa loi ich cho ca
nhan minh nhung lai 1am t6n hai dén loi ich clia nha dau tu. Nhitng t6n that gay ra
trong trudng hop nay duoc goi 1a t6n that do phan quyén. Vi du, nha quan 1y c6 thé
khong né luc cao nhat ctia minh, do d6 1am giam hiéu qua ctia doanh nghiép; nha
quan 1y c6 thé quyét dinh khong ddu tw nguén luc vao du 4n c6 kha nang sinh 10i
cao trong tuong lai vi 1am nhu vay s€ l1am giam I¢i nhuan trong ngan han; tham chi
Ban diéu hanh c6 thé bdo cdo khong trung thuc vé tinh hinh hoat dong kinh doanh
ctia doanh nghiép nham dat miic 19i nhuan theo k€& hoach, tir 6 dam bao thu lao nhu
ké& hoach dé ra.

Mic du y thitc duoc van dé nay, nhung khong dé céc nha diu tu c6 thé kiém

soat dugc, boi trén thuc t€ ton tai tinh trang thong tin bat can xung giita nha dau tu
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va Ban diéu hanh. Ban diéu hanh c6 nhitng thong tin ma nha dau tu khong thé cé
hoic khong muon ¢ do chi phi dé thu thap cac thong tin d6 1a qud cao.

Ban diéu hanh c6 thé biét dugc su nd luc ctia minh trong khi nha ddu tu thi
khong biét. Ban quan ly nho truc ti€p dicéu hanh nén c6 dugc nhiing thong tin nodi bo
ma nha dau tu hoac khong biét hodc biét nhung khong hiéu dugc ddy da. Do tinh
trang thong tin khong can xiing ndy ma Ban diéu hanh c6 co hoi dé thuc hién nhiing

hanh vi ¢6 1gi cho minh nhung bat 1oi cho nha dau tu ma khong so bi trimg phat.
Xung dot loi ich

V6i diac diém nhu vay, diéu miu chét trong quan tri cong ty 1a viéc thuc hién
giam xung dot lgi ich gitta Ban diéu hanh va loi ich ctia cong ty. Ban diéu hanh vi loi
ich clia cd nhan c6 thé gian lan trong qud trinh ra quyét dinh. Vi vay, Cong ty niém
yét can xay dung chinh sach thii lao cho Ban diéu hanh dam bao lgi ich hai hoa gitra
Cong ty va Ban di¢u hanh.

Mot co ché thii lao hop 1y cho Ban diéu hanh phai dam bao duoc t6i thiéu ba
yéu cau:

- Thit nhat, co ché thii lao d6 phai ¢6 tic dung khuyén khich Ban diéu hanh
lam viéc v6i nd luc cao nhat. Muon vay, mic thi lao phai ty 1é thuan véi mic do nd
luc ctia Ban diéu hanh.

- Thit hai, co ché thu lao phai khuyén khich Ban di€u hanh dong thoi quan tam
t6i loi ich ngan han ciing nhu dai han cta doanh nghiép.

- Thit ba, phai dam bao kiém sodt duoc rli ro ctia doanh nghiép.

Trong Quy ché quan tri cong ty, nha nu6c cin yéu cdu bd sung trach nhiém

cua Ban diéu hanh:

- Téng gidm d6c phai 1 ngudi chiu trach nhiém trong viéc xay dung va cai tién
thudong xuyén hé théng kiém sodt noi bo nham tranh viéc gian lan tir nhan vién.

- Can phai xay dung chinh sach k& toan cho nhitng cong ty cé nhitng don vi k&
toan hach toan riéng biét, dac biét nhitng don vi 1ap bao céo tai chinh hgp nhat.

- Phai ¢6 chic nang ki€ém todn noi bo d6i véi nhitng doanh nghiép c6 tir hai

don vi ké toan tré 1én.
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Muc tiéu vé€ quan tri cong ty d6i v6i Ban di€u hanh 12 phai thuc hién bang hanh
dong cu thé trong viéc xay dung cdc quy trinh, thu tuc trong viéc ngin ngira cdc gian

lan va sai sot.
2.1.2 Hanh dong phat hién:
a/ Ban kiém sodt

Trén thé gidi, cdc cong ty niém yét yéu cdu bit budc phai c6 Uy ban kiém todn
bao gom nhiing thanh vién Hoi dong quan tri doc 1ap. Tuy nhién trong thuc t&, chiic
nang nay c6 thé do Ban gidm st dam nhiém. Viét nam ciing 4p dung mo hinh nay.
Trong diéu kién va dic diém cuia Viét nam thi chic nang cta Ban kiém soat 1a phi
hop ma khong can ¢6 Uy ban Kiém todn trong hién tai.

Theo quy ch€ quan tri cho cac cong ty niém yét 12/2007/QD-BTC, Bo tai
chinh ciing da trao quyén cho Ban kiém soat nhiéu hon trong vai tro gidm sat qua
trinh 1ap béo cdo tai chinh. Cu thé:

- Dé xuat lua chon cong ty kiém toan doc lap, mic phi ki€ém todn va moi van
dé lién quan dén su riit lui hay bai nhiém ctia cong ty kiém todn doc lap;

- Thao luan véi kiém todn vién doc lap vé tinh chat va pham vi ki€ém todn trudc
khi bat d4u viéc kiém todn;

- Xin y kién tu van chuyén nghiép doc lap hoic tu van vé phap 1y va dam bao
su tham gia ctia chuyén gia bén ngoai cong ty v6i kinh nghiém trinh d6 chuyén mon
phu hgp vao cong viéc ctia cong ty néu thay can thiét;

- Kiém tra céc bdo cdo tai chinh hing nam, sdu thang va hing quy trudc khi dé
trinh Hoi dong quan tri;

- Thao luan vé nhitng vin dé khé khan va ton tai phét hién tir cac két qua kiém
todn cu6i ky hodc gitta ky cting nhu moi van dé ma kiém toan vién doc 1ap muon
ban bac;

- Xem xét thu quan 1y cta kiém todn vién doc 1ap va y kién phan héi ctia Ban
quan 1y cong ty;

- Xem xét b4o cdo clia cong ty vé cdc hé thong kiém sodt noi bo trude khi Hoi

dong quan tri chap thuén;
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- Xem xét nhitng két qua diéu tra noi bo va y kién phan hoi ctia ban quan 1y.

Tuy nhién ngoai nhitng nhiém vu va quyén han ma phéap luat hién hanh quy
dinh, Ban kiém sodt cin phai ¢ nhitng nhiém vu m& rong hon:

- Dénh gia tinh hiéu qua, xem xét k€ hoach hoat dong hiang nam cua chiic nang
kiém todn noi bo.

- It nhat mot 1an trong nam phai hop véi Trudng ban kiém todn noi bo ma
khong cé su tham gia cua Ban di€u hanh.

- Pdnh gia tinh hiéu qua clia hé théng kiém soat noi bo nhit 1a quy trinh lap
bdo cdo tai chinh va cac chuong trinh cai ti€n hé thong nay.

- Gidm sat moi quan hé gifta ki€ém toan vién véi cong ty va Ban diéu hanh
trong su6t qua trinh ki€ém todn nhim dam bao tinh doc 1ap cua ki€ém todn vién.

- Can phai ¢6 ngudn kinh phi d€ Ban kiém sodt thuc hién chiic nang ctia minh.
Trong quy ché quan tri cong ty ctia Bo tai chinh chi cho phép Ban kiém sodt dugc
phép thanh todn nhitng khoan chi phi hoi hop, chua c6 nguén kinh phi khac dé thué

tu van hay cac chuyén gia tai chinh nhu quy dinh trong quy ché€ nay.
b/ Chitc ndng Kiém todn néi bo

Kiém todn noi bo co6 thé dem lai cho doanh nghiép rat nhiéu lgi ich. Pay 1a
cong cu gitip phdt hién va cai tién nhitng di€ém yéu trong hé thong quéan 1y ctia doanh
nghiép. Thong qua cong cu nay, Hoi dong quan va Ban gidm d6c c6 thé kiém sodt
hoat dong t6t hon, quan 1y rai ro tot hon, tang kha nang dat dugc cac muc tiéu kinh
doanh. Mot doanh nghiép c¢6 chifc nang kiém to4n ndi bo s& lam gia ting niém tin
cuia cdc co dong, cac nha dau tu trén thi trudng ching khoan vé hé thong quan tri &
day. V6i su ra doi ciia ki€ém todn noi bo, cong tac kiém soat & doanh nghiép dugc tin
twong c6 hé thong, chuyén nghiép, doc 1ap va khach quan hon. C6 thé coi bo phan
kiém todn noi bo 1a ngudi gdc céng cho céc cd dong.

Kiém to4n noi bo gidp gia tang gia tri cong ty trén thi trudng ching khoéan vi
cac nha dau tu s€ tin tudng hon vao hé thong quan tri cua doanh nghiép. Cac thong

ké trén th€ gidi cho thay, cong ty c6é chic ning kiém todn noi bo t6t thudng cé thoi
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han bdo cdo tai chinh minh bach va chinh xac hon, kha nang gian 1an thap hon va
hiéu qua san xuat kinh doanh ciing cao hon.

Tuy nhién dé chiic niang kiém todn noi bo thuc su hiéu qua, mitc do doc lap
va tinh chuyén nghiép ctia kiém todn noi bd ¢6 y nghia rat 16n doi v6i quan tri cong
ty.

Trén thuc t€ 1a khong phai doanh nghiép nao ciing thay dugc 1gi ich trén va
c6 bién phdp dé thuc hién héa céc loi ich d6. Nhiéu doanh nghiép theo duéi muc
tiéu tang trudng nong va da khong can biang duoc ba muc tiéu bat budc cta phat
trién bén viing. D6 1a tang trudng, hiéu qua va kiém soat. K&t qua 1a tam gidc ba
muc tiéu nay khong thuc su mé rong & ba goc trong qua trinh tang truéng mot cach
dong bo. Thay vao d6 1a bi co méo & hai goc kia, tang trudng tuy c¢6 dat, nhung hiéu
qua va kiém soét bi giam st khong ngang tim véi tang trudng.

Hoat dong kiém todn noi bo ctia nhiéu doanh nghiép Viét nam hién tai méi
cht yéu phuc vu muc dich tuan thi cic quy dinh bén ngoai nhu quy dinh vé thu€, ké
todn, luat lao dong... nhi€u hon la cht dong, tich cuc phat hién rui ro va tang cudng
kiém soat hoat dong ctia doanh nghiép.

Chinh vi 1oi ich néu trén, nham dam bao gidm b6t nguy co gian 1an va sai s6t
trong qua trinh 1ap bdo cdo tai chinh, Bo tai chinh trong quy ché& quan tri cic cong ty
niém yét can phai yéu cau:

- TAt ca cdc cong ty niém yét phai c6 chiic nang kiém todn ngi bo.
- Trudng Ban kiém todn noi bo do Ban kiém soét dé ctr.

- Moi béo céo cuia ki€ém todn noi bo phai dugc bdo cdo cho Ban kiém soat hoic.
¢/ Chirc nang kiém todn doc ldp

Van dé kiém todn doc lap trong quan tri cong ty thé hién & chat luong ma
dich vu ki€ém toan nay mang lai. D€ bao céo tai chinh cua cong ty niém yét c6 chat
lugng, Cong ty niém yét can:

- Lua chon cdc cong ty kiém todn c6 uy tin. Theo thong ké trén th€ gidi
nhitng cong ty niém yét it cé gian 1an bao cdo tai chinh thuong nhitng cong ty nay

thué nhitng cong ty kiém to4n nim trong Big 4. Tuy nhién, diéu nay doi hoi cong ty
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pha bd ra chi phi 16n. Vi vay, tuy theo hiéu qua mang lai ma cong ty niém yét thué
cong ty kiém toan phit hop can bing giita chi phi va loi ich kiém todn mang lai.

- Cong ty niém yét phai c6 chuong trinh kiém soat k& hoach kiém todn, cdc
thil tuc danh gid hé thong ki€ém sodt noi bo cha cong ty kiém toan, qua d6 c6 thé
ddnh gia duoc chat lugng cong ty kiém todn ma cong ty dang thué. Cong viéc nay
phai do Ban kiém soat dam nhiém.

- Kiém todn vién phai xdc nhan va b4o cdo nhiém vu ctia Ban diéu hanh
trong viéc cai tién hé thong ki€ém soét noi bo. Bio cdo nay 1a mot phan khong tach
r0i trong béo cdo ki€ém todn vé bao cdo tai chinh diia doanh nghiép duoc kiém toan.

- Mic du qua khdo sat hau hét cdc cong ty khong thué don vi kiém toén
cing lic thué céc dich vu k€ todn khéac. Tuy nhién nham dam bao tinh doc lap cua
Kiém todn vién doc lap, Nha nuGc can quy dinh mang tinh chét bat budc don vi
kiém toan doc lap khong dugc cung cap dich vu k& todn nao khéac cho khdch hang

minh cung cap dich vu kiém toan d6i v6i cong ty niém yét.
2.2. Poi véi cac co quan quan ly:

- Trong thoi diém hién tai, moi trudng phap ly d6i vdi ki€ém todn doc lap
chua dugc hoan thién. Khuon khé phdp 1y doi véi kiém todn doc lap 1a rat thap, chi
yéu dua trén Quyét dinh so6 76/2004/TT-BTC, Nghi dinh 105/2004/ND-CP, Quyét
dinh 87/2005/QD-BTC, Quyét dinh 32/2007QD-BTC. Vi vay cian s6m ban hanh
Luat kiém toan doc lap, cdc doanh nghiép kiém toan bat buoc dé phong nhiing gian
lan kiém todn khi c6 su thong dong gitta doanh nghiép kiém toan va doanh nghiép
dugc kiém toan.

- Can xuc tién cac chuong trinh dao tao danh cho cac thanh vién Hoi dong
quan tri va can bo quan 1y clia cic cong ty niém yét. Thanh vién hoi dong quan tri va
Ban diéu hanh clia céc cong ty niém yét can bat buoc phai tham gia va hoan thanh
khoa dao tao. Ngoai cdc chung trinh dao tao vé€ quan 1y, Nha nudc can quan tam dao

tao vé€ dao dic kinh doanh cling nhu chuong trinh quan tri rui ro.
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2.2.1 Bo tai chinh

Trong boi canh hoi nhap va thi trudng chiing khodn & Viét nam ngay cang
phat trién, dic biét ¢6 su tham gia nguén von tir nuéc ngoai, hé thong kiém toan 1
mot trong nhiing trong di€ém can dugc cai tién khong ngiing nhdm nang cao tinh
minh bach va trach nhiém phdp 1y ctia cac doanh nghiép, bao vé quyén loi hop phép
cla cdc nha ddu tu va gép phan hon nita vao vao viéc phat trién thi trudng ching
khoan Viét nam. Cu thé:

- Nha nuéc can tiép tuc thay déi noi dung hé thong chuin muc kiém toin
Viét nam, rit ngén khoan cdch giita cdc chudn muc Viét nam so vé6i cdc chudn muc
quoc t€, déng thoi huéng dan viéc dp dung cac chuian muc phi hop véi thuc té,

- Trong badi canh s6 lugng cdc cong ty niém yét tang trudng vé s6 luong,
nhan luc ki€ém toén thi€u hut, Nha nu6c cin nang cao tiéu chuén Iwa chon céc cong
ty kiém toan c6 da nang luc, uy tin, ddm bao chat lugng kiém toén tot.

- Can ¢6 quy dinh xir phat that niang da dé rang de bat ky cong ty niém yét

nao gian 1an vé thong tin tai chinh néi chung va bao cdo tai chinh néi riéng.
2.2.2 Uy ban chiing khodn nha nudc:

- Mac du Bo tai chinh da ban hanh Quy ché quan tri cong ty va diéu 1é mau
cho cong ty niém yét, nhung qua khao sat cho thay gitta thuc tién va yéu cau cla
phap luat con mot khoang cach kha 16n, vi vay uy ban can tang cuong giam sat tinh
thuc thi.

- Uy ban chiing khoan nha nudc cdn c6 huéng din cu thé Quy ché quan tri
cong ty, nhat 1a nhitng néi dung ma cong ty niém yét phai bdo cdo cho ty ban vé
nhiing thong tin quan tri cong ty clia doanh nghiép.

- Hién nay, ﬁy ban chitng khodn nha nudc truc thudc Bo tai chinh 1a hop ly
khi ma thi truong ching khoan & Viét nam dang trong giai doan hinh thanh. Tuy
nhién xét vé trung han, dé nhat quan véi cdc thong 1¢ t6t va dam béo tinh doc lap
clia 0y ban , Chinh phii cAn dua ra muc tiéu dua Uy ban ching khodn nha nuéc trd
thanh mot Uy ban doc 1ap, bao gém cdc uy vién doc lap va c¢6 du thadm quyén cla

mot uy ban ching khodn hién dai, dugc tu chu trong hoat dong di do6i véi trach
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nhiém ro rang. Véi tu cach la mot uy ban doc lap, ny ban chitng khodn nha nudc
khong nén truc thoc Bo tai chinh, diéu nay 1a d€ tranh can thiép bang chinh tri, dic
biét do mot thuc t€ B0 tai chinh 1a mot co quan quan ly nha nude c6 chic nang giam
sat tinh hinh tai chinh ctia cic doanh nghiép nha nuéc 16n.

- Mac du Chinh phu da c6 nghi dinh 185/2004/ND-CP quy dinh xu phat hanh
chinh vé k€ toan, nhung trong thoi gian quan chua thay cong bé mot don vi nao bi
phat trong Iinh vuc ké toan thoi gian qua. Vi vay ij ban chiing khoan can thiét lap
mot bo phan dé kiém tra tinh tuan thi cdc quy dinh va cdc chuin muc k€ toan cla

cac cong niém yét trong qua trinh 1ap bao cdo tai chinh.
2.2.3 Hoi nghé nghiép:

- Can tang cudng nang luc cho hiép hoi kiém todn vién hanh nghé. Trach
nhiém dau tién cta t6 chiic ndy phai 1a gidm sit tinh hinh tuan thi chuin muc cta
cac kiém todn vién va tinh hinh tuan thi dao dic nghé nghiép. Hiép hoi can phai
dugc trang bi cdc nguodn luc can thiét dé ti€n hanh ddnh gia cong viéc clia kiém todn
vién va ap dung bién phap xtr phat néu can thiét.

- Nang cao vai trd cha céc t6 chitc Hiép hoi nghé nghiép, cu thé 1a Hoi
kiém todn vién hanh nghé Viét nam, thong qua viéc chuyén giao mot sd chiic nang
cuia Bo tai chinh nhu gidm sét hoat dong ki€ém todn cho Hiép hoi. Bén canh d6, Hiép
hoi can trién khai viéc dp dung quy tic dao ditc nghé nghiép, nang cao chat lugng
dao tao va ky thi kiém todn vién hanh nghé dé c6 thé lua chon dugc nhitng ki€ém
todn vién gioi phuc vu cho su nghiép ctia nganh kiém toan Viét nam.

- Vé lau dai, bo phan kiém tra tinh tuan tht ké todn clia céc cong ty niém
yét, cling nhu kiém sodt chat lugng giao cho Hoi kiém todn quan 1y.

2.3. Déi véi Cong ty kiém todn:

Vai tro cia cdc cong ty kiém toan doi véi viec kiém todn bdo cdo tai
chinh ctia céc cong ty niém yét 12 rat quan trong. Trach nhiém d6 doi hoi kiém todn
vién clia cdc cong ty kiém todn phai dua ra dugc bao céo tai chinh ddy du, trung
thuc va cung cap cho céc ¢6 dong nhitng thong tin xac thuc nhat vé tinh hinh tai

chinh ctia cong ty nay.
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Theo quy ché lua chon doanh nghiép kiém todn duoc chap thuan kiém toan
bdo cdo tai chinh cho t6 chitc niém yét ban hanh theo Quyét dinh s6 76/2004/QD-
BTC ngay 22/09/2004 ctia Bo trudng Bo tai chinh quy dinh diéu kién dé lua chon 1a:

- C6 von diéu 1é hodc von chu sé hitu 1a tir 2 ty dong trd 1én d6i v6i doanh
nghiép kiém todn trong nudc; von diéu 1¢ t6i thiéu 1a 300.000 USD doi v6i doanh
nghiép kiém todn c6 von dau tu nuéc ngoai;

- C6 s6 luong kiém todn vién hanh nghé tir 10 ngudi trd 1én va c6 di céc
tieu chudn, diéu kién quy dinh tai diéu 7 quy ché nay;

- Pa thanh lap va hoat dong kiém todn tai Viét nam t6i thiéu 12 5 nam tinh
dén ngay nop don dang ky tham gia kiém todn;

- C6 s0 luong khach hang ki€ém todn hing nam t6i thi€u 1a 30 don vi.

Tinh dén 30/06/2007, ny ban chiing khoian nha nudc da chip thuan cho 11
doanh nghiép kiém toan du diéu kién dugc phép (gdm 8 doanh nghiép trong nudc va
3 doanh nghiép c6 von ddu tu nudc ngoai) hoat dong ki€ém todn trén thi trudong

ching khodn Viét nam. Cu thé:

S6 luong | Doanh thu
STT Tén cong ty kiém toan | nam 2006
vién (ty dong)
01 | Cong ty CP kiém todn va tu vén tai chinh k€& toan (AFC) 27 22
02 | Cong ty dich vu tu van TC-KT va ki€ém todn (AASC) 39 60
03 | Cong ty ¢ phan kiém toén va tu van (A&C) 69 43
04 | Cty kiém toan va DV tin hoc TP H6 Chi Minh (AISC) 28 18
05 | Cong ty Kiém toan Viét nam (VACO) 62 82
06 | Cong ty Kiém todn va Dinh gid Viét nam (VAE) 14 15
07 | Cong ty Kiém todn va K& todan AAC 13 12
08 | Cong ty kiém todn DTL 17 10
09 | Cong ty Kiém todn Ernst & Young 24 138
10 | Cong ty TNHH PricewaterhouseCoopers 18 173
11 | Cong ty TNHH KPMG 33 134

(Nguon Website:-www.vacpa.org.vn )
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Nhin chung, céc doanh nghiép kiém todn dugc chip thuan da ddp ting duoc
nhitng nhu ciu vé kiém todn cdc cong ty niém yét. Tuy nhién chat luong chua déng
déu.

Do6i voi cac cong ty kiém toan doc lap trong quan tri cong ty, diéu quan
trong 1a chat lugng cta kiém todn. Chat luong kiém todn tly thuoc vao tinh chuyén
nghiép va quy mo cua céc cong ty kiém toan va tinh doc lap khach quan cua kiém
todn vién trong qua trinh thuc hién kiém toén tai doanh nghiép.

Nhim nang cao chat luong kiém toan, Cong ty kiém todn can:

- Theo doi, kiém tra su tuan thu nguyén tic dao dic nghé nghiép bao gém
kiém tra tinh doc lap, chinh truc, khach quan, nang luc chuyén mon, tinh than trong,
bi mat, tu ciac nghé nghiép ctia kiém toan vién.

- Yéu céu kiém todn vién phai nop ban giai trinh vé tinh doc lap doi véi
khach hang, phan cong ngudi c¢6 thim quyén kiém tra tinh doc lap cla cdc ki€ém
todn vién truéc mot cuoc ki€ém todn.

- Cong viéc kiém todn phai dugc huéng dian va gidm sat thuc hién ddy du &
tat ca cdc cap. Trong mbi cudc kiém todn thanh phan trong nhém kiém toan bao gio
ciing duoc xdc dinh cu thé, pht hop véi d6i twong kiém todn va yéu cu phdp 1y clia
cudc kiém todn.

- Can phai thudng xuyén theo doi, kiém tra qud trinh thuc hién céc chinh
sach va thu tuc kiém sodt chat lugng hoat dong kiém toan ctia cong ty.

- Khong ngiing nang cao trinh do clia kiém todn vién, thong qua céc chinh
sach vé tuyén dung, dao tao, khen thudng, xi phat.

- Thiét k& cac quy trinh kiém sodt chat lugng hoat dong kiém todn va thiét
k€ bo mdy t6 chiic thuc hién chuyén trach nhiém vu nay. Pong thoi, cdc cong ty
kiém todn phai Iuu trit thong tin, tai liéu lién quan dén qué trinh kiém sodt chat
luong hoat dong kiém todn trong tong cudc ki€ém todn cu thé. Viéc danh gid kha
nang chap nhan ki€m todn d€ lua chon khach hang, mac du dugc tién hanh trude khi
cam két cung cép dich vu, nhung trén thuc t&€, ndi dung nay hau nhu khong dugc luu

trit trong ho so kiém todn.
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3. Két luan chuong I11:

Tir nhitng dinh huéng vé quan tri cong ty nham nang cao chat lugng bdo cdo
tai chinh da trinh bay trén day, chiing ta nhan thay rang truc mat d6i vdi cong ty
niém yét, quan tri cong ty tot 1a rat quan trong. N6 gidp cho chinh doanh nghiép
niém yét tao dung dugc hinh anh t6t vé minh trong con mat cua nha dau tu, tir d6
nang cao gia tri doanh nghiép, 1am tang lgi ich c6 dong.

Viéc Nha nudc xay dung hé thong phdp ly vé quan tri cong ty 1a diéu kién
budc ddu dé cdc cong ty niém yét thuc hién. Tuy nhién, nhitng quy dinh nay chua
duoc cu thé héa hoic nhitng yéu t6 dua ra chua that su cu thé vé nhitng véan dé lién
quan dén qua trinh 1ap bao cao tai chinh. Nhiing quy dinh dugc dat ra chua quan tam
dén chat lugng cua thong tin tai chinh dugc cong bo.

Yéu cdu cung cap thong tin nhdm giam su bat tuong xing vé thong tin 1a
quan trong. Tuy nhién di€u quan trong hon la chat lugng ctia nhitng thong tin nay c6
danh tin cay hay khong la mot chuyén khac. Muc tiéu thiét 1ap hé théng quan tri
cong ty t6t phit hop véi thong 1€ quoc t€ khong nhitng né doi hoi su nd luc cuia chinh
cong ty niém yét ma con phai c6 su hé trg clia Nha nudc trong viéc tao 1ap mot hanh
lang phdp 1y viing chac, dam bdo cho céc bén lién quan trong co ciu quan tri cong ty

thuc hién dong bo va day du chic nang ctia minh.
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KET LUAN CHUNG

Trén thé€ giGi, quan tri cong ty hinh thanh tir th€ ky 19, dac biét sau hang loat
dd v& cua céc cong ty niém yét I6n trén thé giéi nhu Enron, Worldcom![ | ddu thé ky
21. Su d6 v& trén bat ngudn tir nhitng gian 1an tai chinh, 1am sai léch bdo cdo tai

chinh, tir 46 dan dén long tin clia cong chdng sut giam.

Thi trudong ching khodn Viét nam that su bat dau tir nam 2000. Qua bay nam
hoat dong, thi truong chiing khodn da phat huy tich cuc trong vai tro la mot kénh
huy dong von trung va dai han dé dap ting nhu cdu ddu tu ctia nén kinh t€. Thi
truong chitng khodn ciing 1a nhan t6 thic ddy qué trinh minh bach héa cdc hoat
dong clia doanh nghiép. Nhan thic ctia cong ching vé vai trd va tac dung thi trudng

chiing khodn ngay mot sau sac.

Dép tng tot yéu cau cung cap thong tin mot cach dang tin cay la mot trong
nhiing doi hoi tat yéu va khach quan dat ra cho cac cong ty niém yét tai thi truong
chiing khodn Viét Nam, dac biét 1a nhitng thong tin trén bdo cdo tai chinh trong qua
trinh hoi nhap vao nén kinh t€ khu vuc va th€ gidi. Trach nhiém dat ra khong chi cac
co quan quan ly nha nuéc ma cac cong ty niém yét can phai chu dong tao long tin
cho c6 dong va ca nhitng nha dau tu tiém niang. Doanh nghiép phai xem viéc cung
cép thong tin dang tin cay 1a quyén loi cua chinh doanh nghiép ctia minh, tir d6 méi

y thitc dugc vai tro cia quan tri cong ty.

Mic du trong thoi gian qua, hau nhu chua ¢6 mot gian 1an bdo cédo tai chinh
nao cua cdc doanh nghiép niém yét tai Viét nam bi cong bo, nhung diéu d6 khong
c6 nghia tat ca nhitng bao cdo tai chinh dugc cong bd la hoan toan chinh truc va
dang tin cdy. Diéu quan trong & ddy ma chuing ta cdn quan tdm la moi nguy co vé
gian 14an tai chinh déu xuat phat tir xung dot 1oi ich do viéc tich quyén s& hitu va
quyén quan ly & cdc cong ty dai ching. N6i nhu vay, dé chiing ta hi€u ring nguy co
gian 1an trong cong ty niém yét 1a mot su ton tai tat yéu va quan tri cong ty tot dé

ngan nglra gian 1an 12 mot khach quan khong thé chéi cai.

Tuy nhién, tai Viét nam thi truong chiing khoan con qua non tré, cac cong ty

niém yét da s6 dugc chuyén tir viéc ¢6 phan hoéa cic doanh nghiép nha nuéc véi mo
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hinh quan ly theo kiéu hanh chinh bao cép. Do d6 viéc 4p dung quan tri cong ty phai
can mot thoi gian kha dai. Thuat ngit quan tri cong ty & Viét nam ciing con qua mdi,
n6 méi chi bat dau khéi dong tir nhitng co quan quéan 1y nha nuée, nhung diéu quan
trong 12 né phai an sau vao tiém thiic cua ting doanh nghiép, bdi vi doanh nghiép
chinh 12 noi cu thé héa nhiing thong 1& quén tri cong ty, 1a noi cung cap nhiing thong
tin tai chinh, nhitng thong tin ma nha diu tu can ci vao d6 dé dua ra quyét dinh cla

minh.

Trén co s& phan tich thuc trang, dua ra nhitng mat han ché, so sanh véi nhitng
thong 1é quan tri cong ty clia cic mo hinh trén thé€ gidi, luan van dua ra mot s6 dinh
hudng vé quan tri cong ty trong bdi canh ctia Viét nam, dong thoi phit hop véi thong
1é quoc t€ nham ting budc nang cao nhiing yéu t6 trong co cau quan tri cong ty dam
bao chét lugng bdo céo tai chinh trudc khi cong bo. D€ nhitng dinh hudng nay sém
di vao thuc tién, cin su nd luc cha céc cong ty niém yét ma trong dé Hoi déng quan
tri dong vai tro then chot. Ngoai ra, cdc co quan quan 1y nha nudc, cac nha dau tu
can thé hién vai trd cao hon nita nhim tham gia trong qué trinh quan tri cong ty clia

ting doanh nghiép.

Nhiing dinh huéng dua ra trong luan van chi 1a mdt phan trong nhitng thong
1&¢ quan tri cong ty t6t ma thé giGi dang ap dung trong boi canh hién tai cua Viét
Nam. V€ lau dai nhiing van dé cin dat ra nhu dao ddc kinh doanh, cong khai hon
nita cdc thong tin, vai trd cia Uy ban kiém todn, cdc hé thong khuyén khich vat chat
va co ché€ kiém soat di keém.... Thuc hién luan van ndy, ban than toi hy vong s& gép
phan tiimg budc nang cao chat lugng thong tin khi cong bo cua cac cong ty niém yét
dé ddp ting ky vong clia cdc nha ddu tu va toan xa hoi trong su phat trién bén ving

6n dinh ctia nén kinh t€ Viét Nam trong giai doan hoi nhap nén kinh t€ toan cau.
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