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MG DAU
1.Tinh cAp thi€t cia dé tai

Xu huéng toan cau hod nén kinh t& th€ gidi 1a xu hudng phdt trién tit y&u
trong giai doan hién nay. Viét Nam 12 qudc gia dang phat trién ciing khong thé
nim ngoai quy luat phat tri€n chung dé.

Qu4 trinh toan cAu hod dién ra trén nhiéu mit, trong d6 khong thé thi€u tai
chinh qudc t&. Thyc t&€ cho thdy Viét Nam da buSc dau hdi nhap vio thi trudng
tai chinh qudc t&€ thong qua viéc hinh thanh ¥ st dung rong Ti cdc cong cu tai
chinh.

P& phin dnh cdng cu tai chinh, cin thi€t phdi ban hanh chuin muc cong cu
tai chinh. Tuy nhién, cdc quy dinh trong ch€ dd k€ todn hién hanh chua dé cap
dé&n cong cu tai chinh du thyc t&, cdc doanh nghiép di st dung cdc cong cu tai
chinh nhu: trdi phi€u, c6 phi€u, cong cu phai sinh d€ huy dong von trén thi
trudng tai chinh. Piéu Ay~ gy khé khin cho cong tic k& todn tai doanh nghiép
cling nhu quan 1y loai hoat dong nay.

Chinh vi vay, viéc hoan thién k& todn cdng cu tai chinh dé gitp Viét Nam hoi
nhap vao kinh t& th& gi6i 1 yéu cau cap thi€t hién nay. P6 1a 1y do tdc gid chon
dé tai “Phuong huéng va giai phap hoan thién k& toan cong cu tai chinh cho
cac doanh nghiép Viét Nam” lam dé tai nghién ctu.

2. Muc dich nghién citu cta luin vin

Muc dich nghién cttu cla luin vin 1a nhim xdc 1ap phudng huéng va gidi
phdp dé€ hoan thién k€ todn cong cu tai chinh cho doanh nghiép Viét Nam biing
cach dya trén phuong phdp k€ todn cong cu tai chinh theo chudn muc k€& todn

qudc t& va k&t hop vdi thuc t€ tai Viét Nam.



3. Poi tugng nghién ciu

Luin vin chi gi6i han & géc do clia k& todn khong dé cap dén cdc linh vuc
tai chinh cling nhu céc linh vuc khéc.

Lu4n viin tip trung nghién cttu va gidi quy&t nhitng van dé chii yé&u sau:

- Nghién cttu vé dic di€m thi trudng tai chinh qudc t&, lich s hinh thanh va
ndi dung k& todn cdng cu tai chinh theo chudn myc k€ todn qudc t&.

- Nghién cttu thuc trang vé cic quy dinh lién quan d&€n k& todn cong cu tai
chinh trong hé thong k€& todn Viét Nam hién nay. Dya vao ddé, ddnh gid nhitng
thanh tyu dat dugc, nhitng mit con ton tai va tim ra nguyén nhan.

- Dyra vao co s 1y luan va thuc tién vé k€& todn cong cu tai chinh, dé xuat
phuong huéng va gidi phap hoan thién k& todn cong cu tai chinh 4p dung trong
cic doanh nghi€p tai Viét Nam.

4. Phuong phap nghién ciu

Luin vin st dung phuong phdp duy vat bién chitng 1am nén tdng, trong d6
van dung mot s6 nguyén 1y cd ban dé€ phan tich, dinh gid d6i tugng nghién citu
nhu nguyén tic khiach quan, nguyén tic toan dién, nguyén tic k€& thira va
nguyén tic phat trién.

Ngoai ra, con sif dung cdc phudng phdp khdc nhu: so sinh, tdng hdp, quy
nap, dién gidi, suy luan ... d€ nghién ctfu cdc van dé.

5. Nhirng dong goép cua luan vian

Nhitng dong gép chinh la:

- Hé thdng hod nhitng van dé co ban vé mit ly ludn lién quan k€ todn cdng
cu tai chinh.

- Hé thong ho4 thuc trang k& todn cong cu tai chinh clia hé thong k& todn qua
tirng thoi ky, chi ra thanh twu va ton tai trong linh vuc k€ todn nay clia Viét

Nam.
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- Trén co s§ nghién cttu chuin myc k€ todn qudc t&, va thuc trang k& todn
cong cu tai chinh & Viét Nam, ludn vin dé xuit phuong huéng, gidi phdp cu thé
dé hoan thién k& todn cong cu tai chinh phit hgp véi dic di€m cla k& todn Viét
Nam.

6. B6 cuc cia luian vin

Luin vin gdm c6 81 trang va 5 phu luc. Noi dung ludn vin ngoai phin mé
dau va két luan, danh muc tai liéu tham kh3o va phu luc, gdm 3 chuong:

Chuong 1: Téng quan vé k€& todn cong cu tai chinh

Chuong 2: Thuc trang k€ todn cong cu tai chinh tai cdc doanh nghiép Viét
Nam

Chuong 3: Phuong huéng va gidi phdap hoan thién k€ todn cdng cu tai chinh

tai cdc doanh nghiép Viét Nam
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CHUGNG 1: TONG QUAN Vi KE TOAN
CONG CU TAI CHINH

1.1. Tong quan vé thi trudng tai chinh va cong cu tai chinh

1.1.1. Téng quan vé thi trudng tai chinh

Tai chinh qudc t€ hinh thanh tir khi thuong mai qudc t€ ra ddi & thdi ky Trung
c6. Tuy nhién, cho mai d&n khi c6 cudc cdch mang cong nghiép vao nira cudi
th€ ky 19, thi trudng tai chinh mdi thuc sy phét trién. Thdi gian nay, cé sy xuat
hién cdc cong ty c¢d phin ciing vdi su phat trién nhanh chéng cic loai trai phi€u
dudc phat hanh & Chau My, Trung Qudc va mdt s6 qudc gia khiac dé ban cho thi
trudng Chau Au. Pay 13 cdc chitng khodn diing tai trg cho nginh dudng sit,
kénh dao va cdc du 4n co sS ha ting cho cdc qudc gia phat trién. Vé6i sy xuit
hién cdc loai c6 phi€u va trdi phi€u, thi trudng chiing khodn da ra ddi va phat
trién cling v6i sy phat trién clia kinh t& thé giéi.

Vao cudi nhitng nim 1960, qud trinh ty do hod tin dung vé6i sy xod bd cic
bién phdp ki€m sodt hoat dong ngin hang va tin dung lam cho thi trudng tai
chinh thay d6i: sy xudt hién nhitng cong cu tai chinh méi nhu trdi phi€u c6 thé
chuyén ddi, trai phi€u c6 suw ddm bio, cong cu hodn ddi ...1am cho thi trudng tai
chinh phdt trién manh mé& hon. Bén canh d6, thi trudng von ciing dugc cii td
thong qua viéc cho phép cdc ngan hang thuong mai déng vai tro tich cyc nhu
nhirng thanh vién tao lap thi trudng va cdc trung tdm chitng khoan. Pic biét vao
dau nhitng nim 1970, thi trudng tai chinh ky han va thi trudng mua bian quyén
chon d3 dugc thanh 14p cho phép phan tdn rii ro, € phong bi€n dong vé thay
ddi ty gid hoi dodi bing viéc sit dung cdc cong cu d€ phong ngira rdi ro nhu: hgp
dong ky han, quyén chon mua, quyén chon ban..TAt ci cdc van dé trén lam thi

trudng tai chinh qudc t& ngay cang phat trién.
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1.1.1.1. Khai niém

Thi trudng tai chinh 14 “Thi trudng ma & d6 dién ra cdc hoat dong trao ddi
mua bdn quyén st dung cdc ngudn tai chinh thong qua nhitng phuong thic giao
dich va cong cu tai chinh nhAt dinh”l. Hi€u moét cich don gian, thi trudng tai
chinh 12 noi dién ra cdc hoat ddng mua bdn céc gidy tJ c¢é gid hay nhitng phi€u
nd ngdn han, trung han va dai han. Thi trudng tai chinh 13 ciu ndi giita cung va
cau von trong nén kinh t€&; noi cdc ngudn vdn nhan rdi gip nhau.

Thi trudng tai chinh ciing 1a noi hinh thanh nén gid mua va gid ban cong cu
tai chinh cu thé nhu: cdc loai ¢ phi€u, trdi phi€u, k¥ phi€u, tin phi€u, gidy ng
ngin han, dai han,.. vd cling tif thi trudng nay hinh thanh gid cd ciing nhu 1ai
suat clia cdc loai von dau tu nhu: 1di suit di vay, 1di suit cho vay, 14i sui't ngin
han, 13i suét trung han....

1.1.1.2.V ai tro

Thi trudng tai chinh déng vai trd quan trong trong viéc huy dong ngudén von
nhan rdi ddp ¥ng nhu ciu von cho sy phat trién kinh t& — xd hoi. Thi trudng tai
chinh 13 nhan t6 khdi dau cla kinh t& thi trudng, 1 ndi tao ra modi trudng thuin
1gi d€ dung hoa céc 1gi ich kinh t& khdc nhau cda cdc thanh vién tham gia trén
thi trudng. That vay, v6i cdc cong cu tai chinh da dang v€ hinh thitc, thdi han
k&t hgp v6i co ch€ linh hoat ... nén thi trudng tai chinh da dong vai trd quan
trong trong viéc phdt trién kinh t€ xa hdi cia mdi qudc gia nhu thu hit, chuyén
giao ngudn tai chinh nhan rdi, it i, phan tidn thanh nhitng ngudn tai chinh to 16n.
Ngoai ra, thi trudng tai chinh con gitp ning cao hiéu qua st dung ngudn tai
chinh trong tirng doanh nghiép trong tdng thé nén kinh t&, thuc hién chinh siach
tai chinh, chinh sdch tién t& qudc gia.

Tuy nhién thi trudng tai chinh chi phat huy vai tro tich cuc khi né dugc hinh

thanh duéi cdc diéu kién kinh t&€ nhat dinh nhu 1a:
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v Nén kinh t&€ hang hod phdt trién, tién t& 6n dinh v6i mifc d6 lam
phat c6 thé ki€m so4t dugc.

v Cac cong cu cda thi trudng tai chinh phdi da dang tao ra cac
phuong tién chuyén giao st dung cdc ngudn tai chinh.

v C6 sy hinh thanh va ph4t trién hé thdng cdc trung gian tii chinh.

v/ Hé thong phép luit va qui ch€ can thi€t dugc thi€t 1ap d€ ki€m sodt
thi trudng tai chinh. Ngoai ra can c6 su td chifc quin 1y clia Nha nudc d€ gidam
sdt hoat dong thi trudng.

v' Hé thong thong tin kinh t&€ phuc vu cho hoat dong thi trudng phai
phdt trién & mic nhat dinh.

v Ph3i c6 doi ngii cdc nha kinh doanh ciing nhu quin 1y am hiéu ki€n
thitc thi trudng, nghiép vu. Pdng thdi phii c6 cdc nha dau tu c6 ki€n thitc ddm
dudng dau véi rii ro va mao hi€m.

1.1.1.3. Chifc niing cua thi trudng tai chinh
Thi trudng tai chinh c6 mdt s chic ning cd ban sau:

v Chifc ning din ngudn tai chinh tir nhitng chi thé ¢6 kha ning cung
ing nguodn tai chinh d&€n nhitng chd thé can ngudn tii chinh: thi trudng tai chinh
12 noi ma cung va cau von gip nhau, 12 noi ma cdc ngudn von nhan rdi va tam
thdi nhan rdi dugc huy dong va chuyén giao cho cdc chii thé can von dau tu phat
tri€n kinh t& xa hoi. Bing cdc cong cu tai chinh, thi trudng tai chinh da thyc hién
tot chifc ning dAn xui't ngudn tai chinh.

v Chtic ning cung cAp khd ning thanh khodn cho cdc chitng khodn:
thong qua thi trudng tai chinh cdc cong cu tai chinh cu thé 1a cdc chitng khodn
von, chiing khodn nd,..dugc trao ddi mua ban mot cach dé dang. Nhg viy, cic
nha dau tu san sang dau tu vao ching khodn khi von nhan r6i, hay c6 thé ban,

~ e . 7 A ~ - 7 e 2 e 4 2
chuyén doi khi c6 nhu cau von. Kha ning c6 thé ban, trao doi cia chitng khodn
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chinh 12 kha ning thanh khodn cda chiing va diy ciing 13 dic diém hip din doi
v6i cdc nha dau tu. Chinh vi vy, thi trudng tai chinh da thuc hién t6t chifc ning
tao ra khd ning thanh khodn cho chirng khodn.

v' Chic ning cung cip thdng tin kinh t€ va danh gi4 gid tri cia doanh
nghiép: thong qua su bién dong cic chi sd gid ching khodn ching ta c6 thé thiy
dugc tinh hinh tai chinh, ciing nhu tinh hinh hoat ddng sdn xuit kinh doanh cua
chii thé phat hanh. B&i vi chitng khodn c6 gid trao ddi trén thi trudng cao hon so
vdi ménh gid thi hiéu qua hoat dong sdn xuit kinh doanh ctia chii thé phat hanh
chitng khodn d6 cang 16n va ngugc lai. Ngoai ra gid tri doanh nghiép c¢6 cd
phi€u trén thi trudng tai chinh phu thudc vio tdng gid tri thuc t€ cla cic c6
phi€u dang luu hanh. Vi vay thong qua gid ¢d phi€u cia mot doanh nghiép ngudi
ta c6 thé danh gid dugc gid tri cia doanh nghiép d6.

1.1.1.4. Phan loai thi truong tai chinh
C6 nhiéu phuong phdp phan loai thi trudng tai chinh
- Ciin cit vdo phuong thitc vay von, thi trudng tai chinh gom:

v Thi trudng nd: 1a thi trudng tin dung phdn 4nh bing cdc khodn cho
vay c6 hoic khong c6 thé chip, bing modt hop dong tin dung cu thé giita ngudi
cho vay va ngudi di vay hodc véi hinh thiéc vay khdc nhu ngudi vay phat hanh
trai phi€u va ngudi cho vay 1a ngudi mua trdi phi€u.

v Thi trudng c6 phi€u Ia thi trudng & dé cdc doanh nghiép cé thé huy
dong ngudn von nhan rdi thong qua phat hanh c6 phiéu.

- Cin cit vao cap bac, thi trudng tai chinh chia ra IAm hai thi trudng:

v Thi trudng cip I (primary market): 124 mot bd phan cia thi trudng

tai chinh, 1a noi phat hanh 1An dau cdc ching khodn tai chinh nhu trdi phi€u, cd

phiéu, tin phi€u... bin cho nhitng ngudi mua Ian dau céc chitng khodn nay.
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4 Thi trudng cap II (secondary market): 1a mot bd phan cia thi trudng
tai chinh trong d6 c6 chitng khodn dudc phat hanh tr truéc & thi trudng cap I,
dugc mua di ban lai & thi truGng nay.

- Ciin cif vdo ky han clia chitng khodn, thi trudng tai chinh gom:

v Thi trudng tién t&: 13 thi trudng von ngin han, hoat dong dién ra
chii y&€u thong qua hoat dong clia hé thdng ngan hang va t6 chic tin dung. La
noi ma cdc cong cu ng ngin han dugc mua ban véi sd lugng 16n va do nha nuéc,
ngan hang, cdc xi nghiép 16n phit hanh véi dic di€m c6 tinh thanh khodn cao va
rii ro khong thanh todn thap.

v' Thi trudng hoi dodi: 12 mdt cd ch€ ma nhd dé gid tri tuong ddi cla
cédc dong tién qudc gia dudc xdc 1ap. N6i cdach khéc thi trudng hoi dodi 1a thi
trudng qudc t&€ ndi dién ra cdc hoat ddng mua ban va trao ddi ngoai té.

4 Thi trudng von: 1a thi trudng giao dich cdc khodn von dai han nhim
muc dich cung cip tai chinh cho cdc khodn dau tu dai han cta Chinh phi, cic
doanh nghiép va clia cdc hd gia dinh. Cong cu trao ddi trén thi trudng von da sd
12 cdc chitng khodn. Cong cu trén thi trudng nay c6 tinh thanh khodn thip hon va
rdi ro thanh todn cao hon.

1.1.2. Tong quan vé cong cu tai chinh

1.1.2.1. Khai niém va sy can thi€t cong cu tai chinh

Cong cu tai chinh 13 ba't ky hgp dong nao mang lai tai sdn tai chinh cho mot
doanh nghiép ciing nhu mot khodn ng hodic cong cu vdn chi sd hitu clia mot
doanh nghiép khdc. B4t ct mot giao dich nao ciing tao ra mot chitng khodn, mot
san phdm tai chinh ma ddi v6i ngudi s hitu thi né 12 tai sdn va ddi v6i ngudi
phdt hanh né 12 mot khodn ng¢ tai chinh. Chitng khodn phan anh, hodc 1a trai
quyén hodc duéi dang mdt ngudn thu nhap, hoic dudi dang tién von — hién vat

hay tai san.
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Cong cu tai chinh gdm c6 cdc chitng khodn luu thong trén hai thi trudng chd
y&u Ia thi trudng tién t& va thi trudng von. Pdi véi mdi loai thi trudng khic nhau
s& c¢6 cong cu tai chinh khdc nhau nhung ching vin c6 dic di€ém chung 1a cong
cu huy dong von trén thi trudng tai chinh. Trén thi trudng tién t& cong cu d€ huy
dong von 1a trdi phi€u kho bac, ky phi€u, tin phi€u, ching chi tién gdi ti€t
kiém.... Trén thi trudng von cong cu tai chinh gdm c6 trdi phi€u, c¢d phi€u va cic
cOng cu phai sinh.

Mot thi trudng néu khdng c6 hang hod thi sé khong phat trién, khong ton tai
va ciing khong phdi 1a thi truGng. 0 thi trudng tai chinh ciing vay, n€u khong c6
cong cu tai chinh — hang hod duy nhat, hang hod dic biét cla thi trudng tai chinh
- thi thi trudng tai chinh s& khdng hoat dong hay néi ding hon 1a s& khdng ton
tai, s& khong phai 12 thi trudng. Vi vay, dé thi trudng tai chinh phat huy tdi da vai
trd 12 cAu ndi gitta ngudi mua véi ngudi bdn, 13 cau ndi gifta chii thé can von véi
chii thé thi€u von thi cong cu tii chinh déng vai trd it quan trong.

1.1.2.2. Piic di€m va phéan loai cong cu tai chinh

Cong cu tai chinh 13 ba't ky hgp dong nao mang lai tai sdn tai chinh cho mot
doanh nghiép ciing nhu mot khodn ng hodic cong cu vdn chi sd hitu clia mot
doanh nghiép khac.

C6 nhiéu cdch phan loai khdc nhau vé cong cu tai chinh

1. N&u cin ctt vao thi trudng tién t& cdng cu tai chinh gdm c6 hai loai chitng
khodn chti y€u la chitng khodn dudc dinh gid trén co s& 13i suit va chitng khodn
dudc dinh gid trén cd s§ chi€t khiu.

v' Chitng khodn dugc dinh gid trén co s& 14i sudt 12 cdc chitng khodn dugc
dinh gi4 trén co s hoan trd biing ménh gid cong v4i 1di sud't nhu cdc ching chi
tién gdi c6 thé chuyén nhugng va chitng chi tién gdi khong c6 khd ning chuyén

nhugng.



-17-

* Céc chitng chi tién gdi khong ¢6 khad ning chuyén nhugng (money
market deposit). Pay 1a cdc chitng chi tién gdi véi 13i suit va ky han dugc xdc
dinh t8i da khong qua 1 nim. Va dic di€m cda ching 13 khong thé giao dich khi
chua d&€n han. Lai suit dugc xdc 1ap phu thudc vao 1di sut thi trudng theo tirng
thdi diém. C4 gbc va tién 14i s& dudc thanh toin mdt 1An khi ddo han.

- Céc chitng chi tién gdi c6 thé chuyén nhudng (convertible
certificate of deposit): 1a chitng chi tién gdi do ngan hang ky phat cho ngudi c6
tién gdi va dugc x4c dinh 14di sudt danh nghia, thdi gian ddo han. Ngudi nim gii
khong thé thu hdi trudc han nhung c6 thé chuyén nhugng.

v C4c chitng khodn dudc dinh gid theo 14i suat chi€t khau 1a cdc chitng
khodn dugc dinh gi4d ban du6i ménh gid va hoan trd ding bing ménh gi4, gom:

+ Tin phi€u kho bac (treasury bill) 1 loai ng ¢6 ky han thanh todn 3
thdng, khi phdt hanh ngudi mua chi phdi trd gia thAp hon ménh gia, khi ddo han
thi nhan dugc thanh todn ding bing ménh gid. Chénh léch giita gid mua va
ménh gid goi 1a 1di sudt chi€t khau.

4+  H&i phi€u (bill of exchange — BL) tuong tu nhu tin phi€u kho bac
nhung phat sinh trong hoat dong tin dung thuong mai.

4+  Chap hdi phi€u (banker’s acceptance — BA) 12 m6n n¢ ma ngudi
phit hanh dem chi€t khiu dudi ménh gid clia n6. P&n han, ngudi s hitu hdi
phi€u xuit trinh tai ngadn hang d€ nhin tién ding ménh gid néu khong dudgc
thanh todn thi c6 quyén khang kién ngan hang 1én cd quan t& tung. BA c6 thé
chuyén nhugng va mua ban.

+ Céc gidy tJ ¢ gid (cormmercial papers — CPs): Cps thudng do cdc
cong ty 16n phat hanh nén khong cin cé thé chap. Do viy ching cé thé dé dang
chuyé&n nhugng thanh khodn tién vay ngian hang.

2. N€u cin cif vao thi trudng von thi cdng cu tai chinh gom:
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a. Trdi phi€u 1a loai chiing khodn c6 thdi gian ddo han trén 1 nim va ching
c6 kh3 ning trao ddi di chwa dén han. Trai phi€u 13 ghi nhidn khodn ng cida
ngudi phdt hanh ddi v6i nha diu tu. Lai dude trd vio mot ngay da dinh trudc.
Khi d€n han ngudi phat hanh phdi trd cho chii dau tu theo ménh gid, gid tri danh
nghia hay gid tri ddo han. Khi trdi phi€u d&én han khong dugc thanh todn thi
ngudi nim giit trdi phi€u c6 quyén tich thu tai sdn clia ngudi phdt hanh. Trai
phi€u gom c6:

+ Trai phi€u kho bac: do chinh phii phdt hanh d€ tai trg cho cic
khodn ng qudc gia. Pay 1 loai trdi phi€u khong phai chiu rdi ro vé kha ning
thanh todn bdi Chinh phd ludn c6 thé in tién ra d€ thanh todn nhung ldi sut
thap.

+ Tréi phi€u ctia chinh quyén dia phuong dugc chia lam 2 loai: cong
trdi va trdi phi€u cong trinh. Cong trdi khong c6 tai sdn ddm bdo nhung dudc
ddm bdo bing dd tin cdy va do tin nhiém. Trai phi€u cong trinh dudc ddm bio
biing cdc ngudn thu cé dudgc tir du 4n c6 kha ning sinh 13i cu thé.

&  Trai phi€u cong ty: khi cdc cong ty mudn vay von dai han, ho cé
thé phat hanh trdi phi€u. Mitc do rli ro clia trdi phi€u cong ty rat khac nhau.

e  Trdi phi€u c¢6 bdo dim: 12 nhitng trai phi€u c6 tai sidn th& chdp di
kém. Do vdy nén trdi phi€u nay c6 do riii ro thap va 1ai suat thap.

e  Trai phi€u khong c¢6 ddm bdo: chitng khodn nay chi dudc bdo dim
bing do tin nhiém cla chi thé phat hanh. Trai phi€u nay thudng dugc dinh keém
mdt bdn hdp déng (kh€ udc) ghi rd thdi han va trach nhiém ciia nha quédn ly.
Mitc d uu tién cla trdi phi€u nay thdp nén 1di suat cao hon trai phi€u c6 ddm

bdo.
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e  Trai phi€u khong uu tién: 1a loai trdi phi€u twong ty nhu trai phi€u
khong ¢6 tai sdn bdo ddm nhung mic d6 uvu tién cla trdi phi€u ndy thidp hon nén
do ridi ro khi ndm gitt trai phi€u nay rat cao.

e  Trai phi€u c6 13i suit bi€n ddi: day 1a loai trdi phi€u c6 1di suat
gin lién véi 1di sudt thi trudng va dudc diéu chinh theo thdi gian.

e  Trai phi€u c6 thé chuyén ddi: 12 loai trdi phi€u dugc chuyén thanh
mot s& lugng c6 phi€u thudng.

e  Trdi phi€u c6 thu nhiap hay con goi 12 trdi phi€u cé di€u chinh 1a
loai chitng khodn lai tap cé nghia 13 vira gidng c6 phi€u wu dai khong tich liy.

e Trai phi€u c6 thé chudc lai: 1a loai trdi phi€u trong d6 cong ty quy
dinh mot di€u khodn cho phép cong ty chudc lai truSc han va trd cho ngudi sé
hitu s6 tién 16n hon ménh gi4.

e  Tréi phi€u dugc quyén hoan lai: 1a loai trdi phi€u ma ngudi s§ hitu
chon lva viéc hoan trdi ma khong do nha phat hanh quy dinh.

b. C6 phi€u la ching thu chitng minh quyén sd hitu cia mot ¢ ddong ddi vdi
mot cdng ty ¢d phan. Hay néi cich khdc, 1a gidy chiing nhin viéc ddu tu vao
cong ty cd phan thé hién c¢d phi€u va cd phan 13 phian gép von dé cluing sé hitu
cong ty ¢d phan. Gom 2 loai:

4+  C6 phi€u thudng 1a loai c6 phi€u thé hién quyén sé hitu 19i tic doi
vdi cong ty. Viéc x€p hang cd phi€u thudng dua vao tiéu chi phan chia ¢d tic va
quyén bd phiéu.

4+  C0 phi€u vu dii: 12 c6 phi€u c6 mot s6 dic diém khéc vé6i c6 phi€u
thudng nhu:

=  Ngudi nim giit dudc hudng 1di cd tic ¢ dinh khdng bao gid thay
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=  Gid tuong ddi 6n dinh vi dudc vu tién chia ¢d tifc, vu tién phin chia
tai sdn con lai clia cong ty trudc so vdi c6 phi€u thudng (khi cong ty bi phd sin
hay gidi thé).

=  Ngudi nim giit khong c6 quyén bd phi€u trir trudSng hop cong ty
khong trd dugc c6 tic nhu cam két.

»=  Ngudi sé hitu c6 phi€u c6 thif tu vu tién cao hon so v6i ngudi nim
gift ¢d phi€u thong thudng.

N (13

c. Chiing khodn c6 thé chuyén d6i 12 “nhitng chitng khodn cho phép ngudi
nim giif né, tiy theo lya chon va trong nhitng diéu kién nhit dinh c6 thé d6i né
14y mot chitng khodn khac”. Chiing c6 mot s dic di€m sau:

e  Dudc diing d€ rio chin rii ro trude thay doi clia gid thi trudng.

e  Mang lai tiém ning vé von.

e  Liinhan dugc cao hon c6 tic clia ¢ phi€u phd thong.

e (6 tac dung bdo vé trong trudng hgp lam phat.

d. Cong cu c6 ngudn goc chitng khodn gdm:

4 Ching quyén: 13 gidy xdc nhidn quyén dugc mua cd phi€u mdi phat
hanh tai mic gid ban ra cda cong ty, thudng dudc phit hanh cho c¢d dong cii.
Chiing c6 thé dem ra giao dich trén thi trudng d€ hudng chénh l&ch gia.

4+ Chitng khé 1a cédc gidy t6 dugc phdt hanh kém theo cdc trdi phi€u,
trong d6 xdc nhin quyén dugc mua cd phi€u theo nhitng diéu kién nhat dinh.
Mot chitng khé gidn véi mot loai chitng khodn, cho phép ngudi nim giit né dugc
quyén chuyén d6i chitng khodn dé sang ching khodn khéc theo gid dinh trudc
goi 1a gid dit mua trong mot thdi han nhat dinh. Ching kh€ dugc phat hanh gitp
viéc phdt hanh chirng khodn 1an dau hdp din hon. Gid ban cla ching khé trén

thi trudng phu thudc vao gid thi trudng cia ching khodn.
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4+ Cdc cong cu phdi sinh: 1a chitng khoan c6 gid tri phu thudc vao cic gia
tri khac ludn thay ddi trén thi trudng, 13 bing ching clia mot khé uSc chinh thic
gitta hai d6i tdc xdc dinh cudc trao ddi. That ra day 12 mot cong cu quén 1y rii ro
ma doanh nghiép 4p dung d€ gidm thi€u rii ro vé gid, tin dung...bao gdm:

e  Hop ddng chuyén giao sau: 1a mot thod thudn giita hai bén — mot
bén mua va mdt bén ban d€ mua hay ban nhitng loai hang hoa nao d6 tai mot
thdi diém nhat dinh trong twong lai véi mifc gid thod thuin hom nay. Hgp dong
nay khic phuc rii ro tin dung va rii ro lién quan dé€n thanh todn.

e  Hop ddong ky han: 1a thod thuin giita hai bén vé viéc mua hay bdn
nhitng hang hod nhat dinh trong tuong lai. Trong dé cdc diéu khodn ctia hdp
dong dugc tiéu chuidn hod va dudc giao dich tai mdt SG giao dich ¢6 t& chic.
Mic dau ddp tng dugc nhu ciu cda hai bén nhung diy 13 hdp ddong khong thé
hiy bé don phuong va khong dugc bdo ddm vé khd ning thanh todn.

. Hop dong tuong lai: 12 hgp ddng ma trong d6 mot ngudi ban cam
k&t giao mdt s6 hang hod hay chitng khodn vdi gid nhat dinh tai mot ngay nhat
dinh trong tuong lai dudgc xdc dinh lic ky hop dong. Hai bén yéu cau ky quy tai
ngin hang dé€ trdnh thiét hai khi hgp déng khdng dugc thuc hién. Cong cu nay
gitip cho nha dau tu phong ngira rii ro vé bi€n dong gia bat Igi.

e  Hop ddng hodn d6i 1a nhitng hdp ddng bao gdm cdc chitng khodn
t6ng hop xay dung trén co sd két hop 2 chiéu cdc chiing khodn cd ban lai véi
nhau. Pay 13 cdng cu tai chinh tdng hop c6 vai trd rit quan trong giip cho nha
diu tu phong ngira rii ro vé ty gid va rdi ro 14i suit cu thé:

=  Hgp ddng hodn d6i 1ai sudt 1a loai hdp ddng hodn d6i quan trong
nhi't. P6 12 hdp ddng giita hai ddi tic d€ thanh todn 1in nhau cic khodn thanh
todn c6 1di suat c¢d dinh d€ nhan vé cdc khoan thanh todn c6 1di sudt thd ndi,

cting mot loai tién té da thoa thudn tir trudc.
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=  Hgp ddng hodn ddi ngoai hdi 1a nhitng thod thuin bing hgp dong
trong d6 cam k&t thanh todn mot dong tién nay 14y mot dong tién khic. Co ché
van hanh clia hgp ddng hodn d6i ngoai hdi ciing gidng nhu mot hgp dong c6 ky
han hay hdp ddng giao sau trong hodn ddi ngoai h&i. C6 hai loai hgp ddong hodn
ddi ngoai hdi 1a hodn d6i ngoai hdi theo 14i sudt cd dinh va hodn d6i ngoai hoi
theo tién Iai.

e  Hogp dong lua chon hay quyén Iwa chon: 12 mdt cong cu tai chinh
cho ngudi nim gilt quyén — nhung khong bit budc — bdn hay mua cong cu tai
chinh khdc vdi gia thda thuin trong mot thdi gian nhat dinh goi 1a ngay hét hiéu
luc hay ngay dén han. Ngudi badn quyén chon ban hoic quyén chon mua bit
budc phdi thuc hién hgp ddng néu ngudi mua mudn th€. Vi ngudi mua quyén
chon di trd cho ngudi ban quyén chon mot khodn phi. Khodn phi d6 goi 13 phi
quyén chon. C6 hai ki€u quyén chon 13 quyén chon ki€u Chau Au — quyén chi
dudc thyc hién vio ngay ddo han va quyén chon kiéu My — cho phép thuc hién
ba't ¢t ltc nao cho dén trudc ngay ddo han.

1.2. K& todn cong cu tai chinh theo chudn muc k& toan qudc té&.

1.2.1. Lich si phat tri€n k& toan céng cu tai chinh

Tai chinh 13 chia kho4 clia ddu tu va 12 chia khod cho sy phat trién ctia nén
kinh t&. Hai hinh thifc dau tu ciin ban cda thi trudng von 12 trdi phi€u va c6 phi€u
dd ra ddi hang trim nim nay. D€ gidi quyét k€ toan cdc khodn dau tu tai chinh,
vao nim 1985, Uy ban chudn muc k€ todn quéc t&€ (IASC) da ban hanh chuin
muc k& todn cdc khodn diu tu — IAS 25, chudn muc IAS 25, tip trung vao gii
quyét cdc cong cu tai chinh chii y&u 12 trdi phi€u va cd phi€u

Cung véi sy phat trién clia nén kinh t&, thi trudng tai chinh ciing ngay cang
phdt tri€n. Vao nhitng thap nién cudi thé ky 20, c6 sy bung nd cia nhiéu loai

cong cu tai chinh va dic biét 1 sy xuat hién clia cong cu phdi sinh. Muc dich
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clia cdc cong cu phdi sinh nhiim quan 1y rdi ro nhu rii ro do thay ddi gid hang
hod, thay d6i 1di suat, thay ddi ty gid..Cong cu phdi sinh thuc chit 13 cdc hop
ddng phong ngira nhim bido vé va phong ngira cho mot hay nhiéu bén tranh bi
dnh hudng do su thay ddi gid theo huéng bat 10i.

Do su phat trién va do tinh phtc tap clia cong cu tai chinh trén da dit ra cho
cdc cd quan soan thdo nhiéu thach thitc. Chuan muc IAS 25 dan bdc 16 nhitng
nhudc di€m vi khong gidi quyé&t van dé ghi nhin, do ludng, cong b thong tin va
cdc vin dé khic lién quan dé&n cdc cong cu tai chinh da trd nén phd bi€n nay.
Bén canh dé, do sy phét trién manh mé cda cong nghé thong tin, cdc nha dau tu
d& dang thu thap thong tin, tir d6 ho dd dé ra cdc bién phdp quan tri rdi ro. P&
quan 1y rdi ro, cdc nha dau tu can thdng tin vé gi4 tri hop 1y cla cdc khodn dau
tu.

Nhitng thay ddi trén da 1am cho IAS 25 khong theo kip vdi su phat trién cla
thi trudng tai chinh do:

- VAn uu tién cho gid goc, trong khi d6i v6i cdng cu tai chinh, nguyén tic
k& todn dua trén gid goc dd ngay cang td ra bat cap.

- Khong hach to4n nhiéu loai cong cu tai chinh ¢6 4nh hudng dén ludng
tién clia doanh nghiép nhu cong cu phdi sinh, cong cu ng...

- Khong gidi quy€t cdng cu tai chinh khdc mang tinh chAt tai sdn hay ng
phai tra.

Do vay dén thdng 3 nim 1995, IASC da ban hanh IAS 32 — trinh bay va cong
b6 coOng cu tai chinh. Sy ra ddi cla chudn muc ndy nhim muc dich tuin tha
nguyén tic ndi dung quan trong hon hinh thic. So véi IAS25, 1AS 32 ¢6 nhitng
khdc biét dang ké nhu sau:

- Yéu cau phdi trinh bay trong thuy&t minh cdc cong cu tai chinh khdc bén

canh cdc khodn diu tu vé trdi phi€u va cd phi€u. C6 thé néi dy 13 budc tién bd
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clia k& todn khi cho phép cong bd thong tin day di hon vé cdc cong cu tai chinh
nhim phdn 4nh ding c4c tai sin tai chinh khac ma doanh nghiép ki€m soit.

- Cong bd thong tin vé ¢d phi€u mang tinh chdt von vira mang tinh chat ng.
Ching han, IAS 32 yéu cau trinh bay thong tin vé c6 phi€u thong thudng nhung
viéc thanh todn phdi phu thudc vio mot s6 diéu khodn dic biét 1am né mang
tinh chat cong ng.

Tuy c6 nhitng ti€n bo dang ké so vdi IAS 25 nhung IAS 32 chi méi gidi quyét
dudc noi dung v€ thong tin cin trinh bay va cong bd lién quan dén cong cu tai
chinh. Cdc van dé khidc nhu phuong phdp ddnh gi4, phuong phdp hach toin
khong dugc gidi quyét. Do vay, dén thidng 12 nim 1998, IASC ti€p tuc ban hanh
IAS 39 — cong cu tai chinh nhiim gidi quyé&t cd phan ghi nhin va ddnh gid, di
cling v6i mot s§ thay doi lién quan dén IAS 32.

C6 thé néi sy thay ddi quan trong nhat cia IAS 39 1a sl dung gid tri hgp ly
trong vi€éc ddnh gid cdc cong cu tai chinh (trong khi IAS 25, cho phép chon lua
nhitng phuong phdp dinh gid khdc nhau ddi vdi cdc khodn diu tu tai chinh).
Ngoai ra, IAS 39 con dé cip dén cong cu phdi sinh, yéu cau nhitng khodn muc
nay dudc ghi nhan va dinh gi4 theo gid tri hop 1y trong phan 16n trudng hgp.

C6 thé thdy ring chuin muc cong cu tai chinh:

- La chuin muc dau tién dé cip ddy dd viéc ghi nhan va danh gia cong cu
tai chinh

- Nhiéu cong cu tdi chinh, gdm cd cong cu phdi sinh, s& dudc ghi theo gid
tr1 hgp ly.

- Yéu cau khodn chénh l&ch giita gid g&c va gid phi hdp 1y, dudc ghi nhan
vao 13i (18) cia nim hién hanh hay vén chii sd hitu.

1.2.2. K& toan cong cu tai chinh theo IAS25



5.

Chuin muc IAS 25 ra ddi vao nim 1985, IAS 25 dé cip d&n nhitng van dé
can ban sau day:

(1) Binh nghia: Pau tu tai chinh bao gdm:

- PAu tr ngidn han: 1a khodn diu tu c6 thé ban dé dang, va doanh nghiép c6
y dinh nim giita khong qua mot nim.

- PAu tu dai han: 12 khodn dau tu khong dugc x&p vao dau tw ngidn han.

(2) Banh gia:

- Pdnh gid ban dau: C4c khodn dau tu dugc d4anh gia ban diu theo gid gdc.

- Pdnh gid sau ngdy mua: IAS 25 dé cip cdc phuong phdp dianh gid nhu
sau:

+ D0i vdi khodn diu tu ngin han: gia tri trén bdo cdo tai chinh sé& dudc ghi
nhan theo hoic gid thi trudng (gid hop ly) hodc gid thdp hon gitta gid gbc va gid
thi truong (LCM).

Néu dau tu ngidn han dudc ghi theo gid LCM, viéc xdc dinh gid c6 thé dva
trén cd s3 hoic theo danh muc dau tu hodc theo tirng loai dau tu.

C6 2 y ki€n khdc nhau vé phudng phip ddnh gid nay. Y ki€n thi nhi't cho
ring do BCTC dugc 1ap theo quy uSc gid gbc, vi vy phuong phdp LCM nén
dugc 4p dung, nhu vay sé tudn thi dugc nguyén tic than trong va s& khong dua
dén viéc ghi nhan 1i 18 chua thyc hién.

Y ki€n tht hai cho ring do cdc khodn ddu tu ngin han 13 khodn diu tu sin
sang d€ ban tic c6 thé xem 13 khodn thay th€ tién, vi vdy, nén danh gid theo gid
phi hgp 1y va st dung gia thi trudng. Mat khiac, muc dich chinh ctia viéc trinh
bay cdc khodn dau tu trén bdo cdo tai chinh 13 tdng gid tri cia danh muc dau tu
chit khdng phai tirng loai dau tu riéng 1&. Theo quan di€ém nay, khodn diu tuw nén
dudc ghi theo LCM trén co sé danh muc dau tu, chit khong phdi theo tirng loai

dau tu.
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Trong céc phudng phap dugc dé nghi néu trén, IAS 25 khdng dua ra phuong
phdp nio 13 phuong phdp chuin va phuong phdp nio 13 phuong phdp thay thé
dugc chip nhan.

+ Pdi véi dau tu dai han: Khodn dau tu nay sé dugc trinh bay trén bdo cdo
theo:

Gid goc

Gi4 danh gia lai hay

Viao cudi thdi khod, 4p dung phuong phdp LCM trén co s& danh muc diu tu
ddi v6i khodn dau tu nhim mua d€ ban, c6 th€ mua va ban trén thi trudng chitng
khodn .

(3) Chénh léch do x4c dinh lai gi4 tri khodn dau tu:

Né&u doanh nghiép ghi nhin cdc khodn diu tw ngin han theo gid thi trudng,
khodn ting va gidm so vdi gid gdc s€ dudc ghi vao

- Hoédc tang chi phi va thu nhap

- Hoic ghi vao vdn chd s& hitu & phan ddnh gid lai.

Nhu vay, IAS 25 cho phép doanh nghiép lwa chon nhiéu phuong phdp danh
gid khdc nhau d6i véi dau tw ngdn han va dai han trong d6 da dé cap dén gi4 tri
hgp 1y. Tuy nhién, chuidn muc chi tap trung vao gidi quyét cdc cong cu tai chinh
chii y&u nhu 12 trai phi€u va cd phiéu.

1.2.3. K& toan cong cu tai chinh theo IAS 32 va IAS 39

Cung vdi su phat trién cla thi trudng tai chinh, nhiéu cdng cu tai chinh méi
xud't hién. Sy phat tri€n va tinh phic tap cia cong cu tai chinh da dit cho cic co
quan soan thdo nhiéu thach thic. Chuin muc 25 dan boc 16 cic nhugc diém vi
khong gidi quyé&t van dé ghi nhin, do ludng, cong bd thong tin, cdc van dé lién
quan dén cdc cong cu tai chinh khdc d trd nén phd bi€n. So véi chudn muc 25,

IAS 32 va 39 da dua ra nhitng noi dung méi trong d6 thay d6i cin ban nhat 1a
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viéc yéu cau stt dung gia tri hop 1y doi véi mot s§ cong cu tai chinh va né 1a co
s& d€ dp dung k€& todn phong ngita. C6 thé thiy ring chudn muc cong cu tai
chinh:

- La chuin muc dau tién dé cip ddy dd viéc ghi nhan va danh gid cong cu
tai chinh.

- Nhiéu cong cu tai chinh, gdm ca cong cu phdi sinh, s& dugc ddnh gi4 theo
gid hop ly.

- Tao 14p cd sd cho viéc dinh gid cdc cong cu phong ngira, xdc dinh phuong
phép k& todn phong ngira.

Noi dung chinh ctia IAS 32 va IAS 39 c6 thé t6m tit nhu sau:

1.2.3.1. Pinh nghia

IAS 32 va IAS 39 da dwa ra mot s& dinh nghia lién quan dén cong cu tai
chinh nhu la:

1. Cong cu tai chinh: 1a bat ky hgp dong ndo mang lai tai sdn tai chinh cho
mdt doanh nghiép va mot khodn ng hoic cong cu von chi s hitu cho mot doanh
nghiép khdc. Cdc cdng cu tai chinh cin bdn bao gém ti€n, phai thu, phdi trd, cho
vay, chitng khodn (vdn)

2. Cong cu phdi sinh cin ban:

Cong cu phdi sinh cin bidn bao gém:

= Hgp dong tuong lai/hdp dong ky han: 1a hgp dong tao ra nghia vu cho bén

mua va mot bén ban vé mot thi sdn dic biét, ngoai té hay ldi suit véi gid
cO dinh vao mdt ngay trong tuong lai.

= Quyén chon 13 hgp dong giita 2 bén cho bén mua quyén (khong phai la

nghia vu) d€ mua hay ban mot tai san, ngoai té hay ty gid theo gid nhat

dinh.
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» Hop dong hodn ddi: Mot thod udc giita 2 bén dé trao ddi luu lugng tién (vi
du chi trd theo 1di suat c¢d dinh cho nhitng khodn chi tra 13i suat bi€n dong)
trong tuong lai.

Cong cu phdi sinh thudng c6 3 dic tinh:

(1)  Gid tri cia cong cu tai chinh sé& thay d8i khi c6 su thay d8i cda céc
y€u t6 nhu: 1di suat, giad chitng khodn, gid ca hang ho4, ty suit ngoai
ho1i, hoiic chi s6 gid khac.

(2)  Khong c6 khodn diu tu ban ddu hay néu cé thi rat it va

(3)  Phdi thanh todn vao mdt ngay trong tuong lai

3. Cong cu phdi sinh gin k&t (embedded)

Mot cong cu phdi sinh c¢6 thé ding riéng 18, c6 thé k&t hgp véi mot cong cu
tai chinh khdc. Cong cu phdi sinh gin k&t 1a mot y€u t6 cla cong cu phéi sinh
ké&t hop (hay ngoai lai) trong d6 bao gdm mot hdp ddng chii khong phéi sinh va
cong cu phdi sinh gin két. Cong cu phdi sinh gin k&t khong thé tich rdi khdi
hgp ddng chii. Trdi phi€u c6 quyén chuyén ddi 1a mot vi du tiéu bi€u cho loai
cOng cu nay.

Cong cu phai sinh gédn két chi dugc hach todn riéng néu céc di€u kién dudi
day dugc thoa man:

(a) Cdc dic di€m kinh t& va rii ro clia cong cu phai sinh gan k&t khong lién
quan dé&n cdc dic di€m va rii ro ctia hdp ddng chinh.

(b) C6 cong cu phdi sinh riéng 1& khac véi cung ky han nhu cdng cu phdi
sinh gdn k&t ddp ng dinh nghia ctia cong cu phdi sinh.

(c) Cong cu gin két dugc ddnh gid theo gid tri hgp 1y vé6i su thay ddi cla
gid tri hdp 1y ghi nhan vao Iii, 16.

1.2.3.2. Pham vi 4p dung
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IAS 32, 39 4p dung cho moi cong cu tai chinh ngoai trir tién Idi trong céc chi
nhanh cdc cong ty lién doanh ma chiu sy chi phdi bdi IAS 27, IAS 28, IAS 31,
IAS 17

IAS 39 khong dp dung cho céc hdp ddng ddm bio tai chinh vi du nhu thu tin
dung, nhitng hdp ddng ma yéu cau chi chi trd khi con ng khong chi trd dugc. K&
todn cdc loai nghi€p vu nay dugc gidi quy€t bdi IAS 37. Tuy nhién, néu ngudi
bao lanh chi trd khi c6 su thay ddi vé mic tin dung, gid cd hang ho4, chi s6 1di
sut hay cédc chi s6 khac, phdi tudn theo IAS 39. IAS 32, 39 khong 4p dung cho
cdc cong cu ng ti€m tang phdt sinh tir hgp nhat kinh doanh. Do vay, chudn muc
nay sé khong 4p dung cho nhitng hgp ddng yéu cau viéc chi trd tuy thudc vao
khi hau, dia Iy hay cdc yé&u t& khic, cho du néu cdc cong cu phat sinh trong d6
IAS 39 dua ra yéu cAu ghi nhan do ludng va cong bo.

1.2.3.3. Phan loai cong cu tai chinh

Theo IAS 39 cong cu tai chinh dugc phan loai thanh cdc nhom sau:

(1) Tai san tdi chinh va ng phdi trd tai chinh nim giit nhim muc dich kinh

doanh (held for trading). Pay la loai tai sin hay ng phai trd ma

- Doanh nghiép mua hay phai chiu nhim muc dich ban, mua lai hay chi tra

trong ky han gan .

- LA mot phan clia danh muc dau tu nhim muc dich thu I¢i nhuin trong ngén

han dya trén bién dong gia.

- La cdc cong cu phdi sinh (ngoai trir cdc cong cu phdi sinh 1a cong cu phong

ngira)

Vi du: Céc c¢8 phdn nim giit d€ ki€m 15i hay cdc hdp ddng forward, swap..

(2) Céc khodn diu tu giif cho dén ngay ddo han: 14

- Tai san tai chinh ma khong phdi la cong cu phdi sinh v6i khodn chi tra va

ngady ddo han xdc dinh truéc, ¢d dinh va
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- Doanh nghiép c6 y dinh rd rang va c6 kha ning giit cdc khodn dau tu dén

ngay ddo han.

Vi du vé cdc khodn dau tu giit cho dén ngay ddo han nhu trdi phi€u chinh

pht, trdi phi€u ctia doanh nghiép ...

(3) Khodn cho vay hay phai thu: 1a tai san tai chinh nhung khong phai la
cong cu phdi sinh. Pic di€m tai sn tai chinh loai nay 12 khodn chi trd cd dinh,
thdi gian chi trd dugc xdc dinh truéc va khong thé xac dinh gid dua trén thi
truong hoat dong.

(4) Tai sdn tai chinh sin sing d€ ban: 12 cdc tai sdn ti chinh nhung khong

phdi 12 cong cu phdi sinh nhim sin sang bdn va khong dugc x&p vao cic

nhém trén. Vi du cdc khodn dau tu thong thudng, c6 phi€u vu dai...

Nhu vdy, chi ¢c6 nhém thit nhi't bao gém c4 tai sdn tai chinh va nd phai tra tai
chinh, 3 nhém con lai chi bao gdm tai sdn tai chinh .

1.2.3.4. P4anh gia va ghi nhan ban dau céng cu tai chinh

Tai thdi di€ém ghi nhian ban diu, tit cd cong cu tai chinh dugc d4nh gid theo
gid tri hgp ly. Gid tri hdp 1y 1a gid gbc clia tai sdn tai chinh hay ng phai trd cong
véi céc chi phi khdc lién quan truc ti€p dén cdng cu tai chinh.

Trong mot s6 trudng hop néu khong cé gid goc, gid tri hgp 1y dude tinh theo
phuong phap chi€t khau dong tién dua trén 13i suat thuc t€.

Ngoai ra, can Ivu y viéc ddnh gid cong cu kép. Cong cu kép la cong cu ti
chinh vira mang tinh chit vén vira mang tinh chi't ng phai trd ching han nhu: trdi
phi€u chuyén ddi.

1.2.3.5. Panh gia sau ngay dau tu

Sau ghi nhan ban dau, phuong phdp ddnh gid ty thudc dic di€m khodn muc
(1a tai sdn tai chinh hay ng phai trd tai chinh) va thudc loai nao trong tai san tai

chinh. Nguyén tic chung nhu sau:
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(1) Tai san giit @€ kinh doanh (held for trading) bao gdm tit ci cong cu
phéi sinh ngoai trir cdc loai lién quan dén k€ todn phong ngira:
dudc ghi nhédn theo gia phi hdp ly

(2) Cdc khodn dau tu giit cho d&€n ngay ddo han: theo gid goc c6 chiét
khau (amortised cost)

(3) Cho vay va phdi thu: gid gdc c6 tinh chi€t khau (amortised cost)

(4) Tai sdn sin sing d€ ban: theo gid phi hop ly. Trudng hgp ngoai 1é
12 mot s6 khodn ddu tu khong thé xdc dinh gia trén thi trudng hoat
dong va gia phi hop 1y khong thé xdc dinh ddng tin ciy thi cdc
khodn dau tu nay dugc tinh theo gid goc.

(5) Ng phdi trd tinh theo gia gbc c¢6 chi€t khau

Nhu vay c6 2 phuong phap dinh gid doi v6i cong cu tai chinh sau ngdy mua
la gid gdc c6 chi€t khau va gid phi hgp 1y.

1.2.3.6.Tiéu chuin ghi nhan va khong ghi nhan

1.2.3.6.1. Ghi nhan tai san tai chinh va ng tai chinh

Mot doanh nghiép nén ghi nhdn tai san tai chinh hay ng phai tra tai chinh chi
khi ho trd thanh ddi tdc clia cdc diéu khodn theo hdp dong vé cdng cu tai chinh.

C6 hai phuong phuong phdp ghi nhén: ghi nhén theo ngay ding ky mua hay
ghi theo ngay thanh todn.

1.2.3.6.2. Khong ghi nhin (loai bo) tai san tai chinh va ng tai chinh

Cong ty s& khong ghi nhan (loai bd) mot tai sdn tai chinh hay mdt phan cla
cong cu tai chinh khi ho da thyc hién xong quyén nao d6, khi hét han hgp dong
hay khi doanh nghiép mat quyén ki€m sodt vé quyén theo hgp ddng.

Cong ty ciing sé& loai bd nd tai chinh khi di hoan tit viéc chi trd, hiiy bd hay
hét han ng.

1.2.3.7. Giam gid cic khoan dau tu



32

Vao cudi thdi khéa, cong ty nén xem xét liéu c6 bing chitng khach quan vé
sy gidm gid. Bing chitng khdch quan lién quan dén gidm gid cong cu tai chinh
thuong 1a:

- Ngudi phdt hanh cong cu tai chinh gip khé khin nghiém trong vé tai

chinh hay vi pham hdp dong vé chi tr tién 14i

- Ngudi di vay bi phd san .

- Su bi€n mat cla thi trudng hoat dong lién quan tai sdn tdi chinh do cong

ty phdt hanh gdp khé khan

Viéc hach todn gidm gid phu thudc vao loai cdng cu tai chinh. Cédc tai san
giit @€ kinh doanh (held for trading) dugc ghi nhan theo gid phi hdp ly do vay
khong dp dung viéc giam gia .

1.2.3.7.1. Déi vé6i cong cu tai chinh giit cho dén ngay ddo han va khoan
cho vay, phai thu: khi bi gidm gid, can danh gid theo gid tri c6 thé thu hdi va
khodn 16 vé gidm gid s& dugc ghi nhan vao chi phi. Gi4 tri ¢6 thé thu hdi dugc
xdc dinh bing hién gi4 clia ludng tién sé& thu trong tuong lai hay sit dung phuong
phép ty suat tién 14i chi€t khau (khong phdi 14i suat thi trudng). Néu trong thdi
khéa c6 su phuc hdi gi4 tri bi gidm da dudc ghi lién quan truéc day thi khodn thu
hdinay sé& dugc bdo cdo vao thu nhap.

1.2.3.7.2 . P&i véi cdc cong cu tai chinh sin sang d€ ban: khodn gidm gid
dugc ghi truc ti€p vao thu nhap va dudc xdc dinh theo 1di suit thi trudng thuc té&.

1.2.3.8. Tién 14i, ¢6 tic, 16 va lai

IAS 32 cho ring 1¢i nhuan thu dugc khi nim giif cdng cu tai chinh, 1di hay 15
do viéc bdn cdc cong cu tai chinh nén ghi nhan truc ti€p vao tai khodn vén chd
sG hiru.

1.2.3.9. K& toan phong ngira
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Do cédc bién phdp phong ngira 4nh hudng d€n gid tri cdc tai sin tdi chinh trinh
bay trén bdo cédo tai chinh vi vay IAS 39 dé nghi can ti€n hanh k&€ todn phong
ngira. Py 12 phuong phap k€ todn 1an diu tién xuat hién trong hé thong chuin
muc k€& todn.

K& todn phong ngira 13 phuong phap k€ todn nhim phin 4nh su thay ddi gid
phi hgp 1y clla mot cdng cu phong ngira d€ b cho mot phan hay tong thé vé sy
thay ddi clia gid hop 1y hay lugng tién lién quan d&€n khodn muc phong ngira.

C6 3 md hinh k& todn phong ngira

- Phong ngira qua gid tri hgp ly: khodn muc phong ngtra s€ trinh bay gia
tri hgp 1y ctia viéc ghi nhin tai sdn hay c6ng ng.

- Phong ngira qua ludng tién, khodn muc phong ngira trinh bay sy bién
dong ludng tién lién quan dén rli ro dic biét di cling v4i ghi nhan tai
san, ng phai tra hay nghiép vu dy dodn.

- Phong ngita vé diu tu thuan (Net investment hedge): khoin muc
phong ngira tuan thi dinh nghia cia chudn muc 21

1.2.3.10. T4i phan loai khoan dau tu

Theo IAS 39, sau khi ghi nhan, n€u khodn diu tu khdng con phi hdp véi
tiéu chuén phan loai ban diu thi s& tai phan loai khodn dau tu. Khi d6 khoan dau
tw nén dudc danh gid theo gia hgp ly. Chénh 1éch s& dugc ghi nhan vao von chu
s& hitu hay thu nhap phu thudc vao phuong phdp ma cong ty dau tu thuc hién

Tuy nhién, cdc khodn du tu c6 tinh chit nim giit kinh doanh dugc chuyén
sang sin sing d€ ban thi khong phat sinh khodn chénh 1&ch vi ching di dugc
d4nh gid theo gid tri hgp 1y. N&u khodn dau tv dudc ddnh gid theo gid tri hdp 1y
thi chénh 1éch gid gdc khodn dau tu va gia tri hgp 1y sé& dudc ghi nhdn vao ngay
chuyén hod nay. Gi4 tri hdp 1y trd thanh gid phi mdi cla chiing khodn von sin

N ~ 2
sang dé ban.
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1.2.3.11. Trinh bay trén BCTC
Chu&n muc yéu cau trinh bay trén bdo cdo tai chinh nhitng thong tin sau:
e 1.4i 15 chua thuc hién
- D6i v6i cong cu phéi sinh s& dugc ghi nhan vao thu nhap
- D&i véi cong cu nim giit d€ kinh doanh dugce ghi nhan vao thu nhap
hay von chi s& hitu.
- D6i véi cong cu sin sang d€ ban dudc ghi nhan vao thu nhap.

e Khodn 1di hay 16 dudc ghi vao BCKQKD khi khong ghi nhan hay c6 su
gidm gid, thong qua qud trinh phan bd chi€t khau hay khiu hao.

e Cong cu giit cho d€n ngay ddo han 13 tai sdn thi chinh v6i dic di€m 1a
khoan chi tra dugc xdc dinh trudc, ngay ddo han rdé rang va do doanh
nghiép c6 ¥ dinh va kha niing gif dén ngay ddo han.

Céc thong tin can cong bd nhu sau

e Riiiro vé gid: bao gdm:

- Rdi ro ngoai té.

- Rui ro 1ai suat

- Rui ro thi trudng

e Rii ro tin dung

e Rui ro thanh khoan

e Rii ro dong tién

e V& gia tri hop 1y: mdi loai tai sdn hay cdng ng tai chinh cin dudc bdo cdo
theo gid tri hgp ly

1.4. Nhitng bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam

Tur su ra ddi, phat trién clia cong cu tai chinh va su ra ddi cda cdc chuin

muc k& toin qudc t€ lién quan dén cong cu tai chinh, c6 thé rit ra mot sd bai

hoc kinh nghi€ém cho Viét Nam nhu sau:
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1. Viéc ban hanh chuidn muc cong cu tai chinh 13 tit y&u:

That vay, nén kinh t€ ngay cang phat trién thi nhu cau von d€ phat trién kinh
t€ ngay cang 16n. Thi trudng tai chinh v6i cong cu tai chinh 13 gidi phdp tot nhat
dé huy dong hay tiét kiém von.

Vi chiic ning 12 cong cu dé ghi nhan do ludng, truyén dat cdc thong tin tai
chinh nhiim gidp ngudi s dung ra quyét dinh ding din nhat, hé thdng chuin
muc k€& todn khong thé thi€u chuin myc k& todn cdng cu tai chinh. Viéc xdc 1ap
phuong phdp ghi nhian, danh gid va cong bd thong tin lién quan d€n cdng cu tai
chinh trén BCTC nhim ddm bao thong tin phdn dnh trung thuc 1a ding din.

Viéc ban hanh chuin muc céng cu tai chinh gitip thong nhat trong viéc ghi
nhan ddnh gid, trinh bay thong tin v€ cong cu tai chinh dic biét khi VN gia nhap
vao cdc to chifc thuong mai qudc t€ WTO.

2. Phuong phap gia phi hgp Iy va gid gbc chi€t khiu 1a phuong phép cin st
dung khi tinh gid mot s6 cong cu tai chinh

Trong hé thdng phuong phdp tinh gia, phuong phap gid phi hgp 1y budc dau
da dudc thira nhan. Trong mdt s& chuin muc k€& todn Viét Nam di dé cap dén
gid phi hgp ly dil riing uu tién cho gid goc van 1a quan di€m chap nhin phd bién.
Ching han tién mit va tién g¥i ngin hang bing ngoai t&, theo quy dinh hién
hanh vao cudi thdi khod phdi ddanh gid theo gid hién hanh ma thyc chat 3 mot
loai gid hop ly. Tuy nhién, d6i véi cong cu tai chinh, do chua ban hanh chuin
muc k€& todn ¢ lién quan nén chua dudc sit dung gid phi hgp 1y. Viéc khong sit
dung gia hdp 1y va gid gdc chiét khau s& 1am bdo cdo tai chinh phdn 4nh thi€u
trung thuc. Do vdy, cAn st dung gi4 phi hgp 1y hay gia gdc chiét khau dé€ phan
4nh ding bdn chat clia ching.

3. Phuong phdp k& todn phong ngira
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Su phat trién clia phuong phdp quén tri rii ro, sy phdt tri€n cdng nghé thong
tin 1am xu4t hién cdc cdng cu phong ngira. Do xuit hién cong cu phong ngira
nén can c6 k& todn phong ngira. Thuc chat k€ todn phong ngira 1a ghi nhan dnh
hudng clia cong cu phong ngira dén tinh hinh hoat dong kinh doanh ctia doanh
nghiép nhim ddm bdo thong tin trén BCTC trung thyc, khiach quan va déng tin
cdy. Chinh vi vay viéc st dung phuong phap k€ todn phong ngira trong tuong lai
tai VN 1a tat y€u khdch quan.

4. Trinh bay céc thong tin lién quan d€n cdng cu tai chinh trong bing thuyét
minh:

Pé€ c6 thé ra quyét dinh thich hgp, mot trong nhitng van dé quan trong 13 phai
trinh bay thong tin lién quan dén cong cu tai chinh. Thi€u ving thong tin chi ti€t
vé cong cu tai chinh 1am ngudi st dung khong di cdc thong tin d€ ra quyét dinh
thich hgp, dic biét ddi véi cac doanh nghiép ma gia tri tai sdn tai chinh va ng

phdi tr tai chinh chi€m ty trong 16n trong tong tai sin va nd phai tra.
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CHUONG 2: THUC TRANG KE TOAN CONG CU TAI CHINH TAI
CAC DOANH NGHIEP VIET NAM

2,1. Lich s phat trién vé thi trudng tai chinh va céng cu tai chinh tai
Viét Nam

Sy phdt trién clia thi trudng tai chinh va cdng cu tai chinh Viét Nam cé thé
chia lam cdc giai doan nhu sau:

2.1.1. Giai doan ti¥ nim 1975 d&n nim 1990

Pay la giai doan dat nu6c vira trdi qua cdng cudc dau tranh gianh doc 1ap dan
tdc, c& nudc ti€n hanh xay dung chii nghia xa hoi. Nén kinh t€& trong thdi ky nay
12 nén kinh t& k€& hoach hod tip trung. Trong giai doan nay chi c6 hai hinh thic
s& hitu cht y&u 12 s hitu toan dan va sd hitu tap thé. Do vy, chi c6 2 loai doanh
nghiép 1a cdc xi nghiép quoc doanh — von do Nha nudc cap phat va hdp tdc xa
— s8 hitu tap thé. Von cla xa hoi chi dudc luan chuyén trong hé thong tai chinh
Nha nudc (gitta Ngan sach Nha nudc, ngdn hang nha nudc va cdc doanh nghi€p
nha nudc) dudi hinh thifc Nha nude cdp von cho cdc doanh nghiép hoat dong va
cidc doanh nghiép phdi nop I0i nhuin thu qudc doanh theo yéu cau cia Nha
nudc. Viéc ludn chuyén von trong giai doan nay khong tudn theo quan hé cung
cau. Do d6, nén kinh t& chua hinh thanh thi trudng tai chinh hoat dong theo diing
nghia va chua xud't hién céc cong cu tai chinh.

2.1.2. Giai doan tir nim 1990 dén nay

Pay 12 giai doan ma nudc ta chuyén tir cd ché k& hoach ho4 tip trung sang co
ch€ thi trudng theo dinh huéng xa hodi chii nghia. Qué trinh van hanh theo co ché
thi trudng lam phdat sinh thi trudng tai chinh va cong cu tai chinh. Qua trinh nay

dudc thé hién thong qua sy xuat hién cic thi trudng nhu sau:
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- Thi trudng tién té — giao dich vén ngin han: K& tir khi c¢6 su ra ddi cda
Phdp 1énh ngan hang vao nim 1990, hé thdng ngin hang 2 cip da dudc hinh
thanh, theo @6 cic t6 chifc tin dung c6 nhitng budc phdt trién dang ké vé so
lugng va chat lugng, dong thdi cdc bd phan clia thi trudng tién té da 1an ludt ra
doi va di vao hoat dong, nhu:

+ Thi trudng tin dung ngidn han: Py 1a thi trudng tin dung ngin hang truyén
thong, gdm nhitng hoat dong huy dong tién gbi cdc loai, vd cung ng vén ngin
han thong qua cho vay, bdo 1anh, mua bédn cdc chitng tir c6 gi4d ngén han.

+ Thi trudng nodi t& lién ngan hang dugc thanh 1ap tf nim 1993 theo quyét
dinh 136/QP — NH2 nhim gidi quyé&t nhu cau von khd dung giita cic NHTM
tru6c khi di vay tdi cAp von tai NHNN.

+ Thi trudng ngoai té lién ngin hang dugc tri€n khai tir thang 11/1994 theo
QD s6 203/QP — NH 13 ngay 20/9/1994, véi vai trd c¢d ban 13 diéu hoa nhu cau
vOn ngoai té gitta cic NHTM, qua d6 xdc 1ap ty gid hoi dodi thi trudng, tao ra
cin cif quan trong &€ NHNN x4c dinh ty gid chinh thic.

+ Thi trudng tin phi€u NHNN dugc hinh thinh nhim muc dich 13 tao ra nén
tdng cho NHNN thuc hién nghiép vu thi trudng mé d€ diéu hanh chinh sich tién
té & trinh do cao, phit hgp véi sy phat trién clia nén kinh t€.

+ Thi trudng tin phi€u kho bac

Vi su hinh thanh va phat trién hé thong thi trudng tién t& da tao ra nén ting
ha ting vitng chic cho ngin hang nha nudc thuc thi chinh sich tién t& hiéu qua.
Hon ntta, cung véi sy hién dié€n cia cdc loai thi trudng nay, cac cong cu huy
dong von ngin han trén thi trudng tai chinh bit dau xuit hién da dang, gdm ky
phi€u ngan hang, cdc loai chitng chi tién gdi ti€t kiém, tin phi€u kho bac, tin

phi€u NHNN.... C4c cong cu huy dong von nay budc dau da gép phan lam dong
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von trong nén kinh t€ di chuyén thong sudt, dap ng tdt nhu cau vé von ngin
han, tao diéu kién cho su phét tri€n diu tu dai han cda nén kinh t&.

- Thi trudng von — giao dich von dai han

+ Thi trudng tin dung dai han qua ngan hang: thdi gian qua, do quy mo va s6
lugng NHTM khong ngirng ting 1én, thém vao d6 1a thi trudng tién gdi ngay
cang dudc cdi thién vé hinh thifc huy dong va chinh sich 1i suat dugc cai cdch
phll hgp v6i co ché thi trudng nén di tao diéu kién thuin 1gi cho caic NHTM c¢6
kh4 ning nang cao dugc ngudn von huy dong, dip ¢ng nhu cau von trung dai
han ngay cang ting trong nén kinh té&.

+ Thi trudng cho thué tai chinh dugc thanh 13p vao nim 1995 theo ND64/CP
ban hanh ngay 9/10/1995. Trong khi tin dung ngan hang bi han ch€ bdi cic dicu
kién vay von (nhu thé chap) thi hoat dong cho thué tai chinh trd thanh loai hinh
tin dung trung dai han c6 tinh hap din, hd trd cdc c4d nhian va doanh nghiép
thong qua viéc cho thué may méc, thi€t bi d€ hién dai hod cong nghiép. Vi vy
1am hinh thanh nén mdt loai hinh dau tu tai chinh dai han méi trong thi trudng
tai chinh d6 1a cho thué tai chinh.

+ Thi trudng chitng khodn: thdi gian qua, Nha nudc c6 nhiéu nd luc trong
viéc xdy dung cd s& phdp 1y 1am nén tdng cho viéc hinh thanh va phat trién thi
trudng chitng khodn, nhu Nghi dinh s6 72CP ngay 8/6/1992 clia Chinh phti vé
phat hanh trdi phi€u Chinh phd, Nghi dinh 23CP ngay 22/3/1995 vé phit hanh
trai phi€u quoc t&, Nghi dinh s& 48 ngay 11/7/1998 cida Chinh phii vé chiing
khodn va thi trudng ching khodn, Quy€t dinh 127/1998 ngay 11/7/98 hinh thanh
trung tAm giao dich ching khodn, Nghi dinh 01/2000 ngay 13/01/2000 vé phat
hanh trai phi€u chinh phd....Bing nhitng nd lyc d6, dén thing 7/2000 TTCK Viét

Nam da chinh thttc di vao hoat dong.
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Cho dén nay, trén thi trudng chitng khodn chd y€u chi c6 3 loai cong cu tai
chinh dugc niém yét: trdi phi€u, ¢6 phi€u, chiing chi quy dau tu.

Trdi phi€u: da xuit hién tru6c giai doan nim 1995 nhung chi 1a trdi phi€u
chinh phii. Vao thdng 7- 2000, thi trudng chiing khodn VN bit diu hoat dong
nhung dén nim 2001 thi trén thi trudng mdi xudt hién trdi phi€u doanh nghiép.
Tuy nhién sd lugng trdi phi€u giao dich trén thi trudng hién tai rit khiém t6n chi
yéu Ia trdi phi€u chinh phd.

C6 phi€u xuat hién diu tién vio nim 1997 do cong ty Legamex phdt hanh
nhung chua giao dich trén thi trudng. P&n nim 2001, ¢ phi€u chinh thitc dudc
giao dich trén san giao dich ching khodn. Hién nay thi trudng cd phi€u phat
trién kha so6i dong vdi su tham gia niém yét cia gin 50 cdng ty. Tuy nhién
ngudn hang chii y&u 12 do cong ty c6 phan dudc ra ddi tir viéc ¢ phin hod cic
doanh nghi€p nha nudc.

Du trén thyc t&€ da xuat hién nhiéu loai cong cu tai chinh mdi nhu: trai phi€u
chuyén d6i, hdp dong giao sau, quyén chon mua, quyén chon bén...nhung cic
cong cu nay vin chua phd bi€n va trén sian giao dich ching khodn, vin chua
xuat hién cdc cdng cu tai chinh trén.

Cung v6i sy hinh thanh va phat tri€n cda thi trudng von, hién tai nén kinh t&
Viét Nam di xudt hién cdc cong cu huy dong von trung dai han cida thi trudng
nhu: trdi phi€u chinh phi, c6 phi€u, trdi phi€u doanh nghiép, trai phi€u ngin
hang,... BuSc ddu cdc cong cu tii chinh nay da tao diéu kién cho nén kinh t& huy
dong ngudn vén dau tu dai han, phuc vu cho dau tv md rong sidn xui't dong thoi
12 cong cu quan trong d€ nha diu tr st dung ngudn von nhan rdi cda minh dé
tao ra thu nhap tir von nhan rdi dé.

Nhitng van dé trén cho thay thi trudng tai chinh va cong cu tai chinh cla Viét

2 ~, o s R
Nam c6 nhitng ddc di€ém sau:
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1. Thi trudng tai chinh ra doi khd muodn so vdi th€ gidi va ciling chua phat
trién hoan chinh. N€u nhu thi trudng tai chinh th€ giGi ra ddi vao nira thé ky 19,
thi tai VN mai d&€n sau nim 1990 mdi hinh thianh va phat trién.

2. Nhiéu cong cu tai chinh phd bién clia th€ gi6i nhung chi méi budc dau xuat
hién tai Viét Nam. C4c cdng cu phdi sinh dd xudt hién hang chuc nim & cdc
qudc gia trén th€ gidi nhung chi méi xuit hién trong thdi gian gan day tai VN va
van chua pho bién.

3. Mot s6 cong cu tai chinh ra ddi do chinh sdch ctia Nha nuéc nhu ¢d phi€u
ra ddi do chinh sich ¢§ phin hod. Gi4 tri ¢4 phi€u thay ddi theo huéng ting
nhanh trong giai doan dau va bi&én dong rit nhiéu trong giai doan hién nay. Do
viy, dic di€m clia VN hién nay 12 gid cd phi€u niém yét trén thi trudng chifng
khodn cao hon rat nhiéu I1an so vdi gid s6 sdch. Piéu nay dwa d&€n néu khong c6
su diéu chinh gi4 tri s6 sdch s& 1am gid sd sdch thodt ly gid thyc t€.

4. Sy gia nhip vao td chic thuong mai qudc t&€ 1am thi trudng tai chinh soi
dong hon trong tuong lai va hoat dong trong diéu kién dugc quoc t& hod. Su phat
trién kinh t& theo hudng toan ciu hod tat y€u dua dén viéc xuat hién cong cu tai
chinh méi nhu cong cu phai sinh: quyén chon, hop ddng ky han dé€ ddp tng nhu
cau ciia doanh nghiép — phong ngira rii ro trong dau tu tai chinh.

2.2. Thyc trang vé ké toan cong cu tai chinh tai Viét Nam

2.2.1. Ludc s phat trién ké& todan cong cu tai chinh ¢ Viét Nam

Su phat trién k€& todn cong cu tai chinh c6 thé chia thanh 4 giai doan:

2.2.1.1. Giai doan 1975 - 1988

Sau ngay mién Nam dugc gidi phong, hé thong tai khodn k& todn ban hanh
nim 1970 da dudc huéng din d€ van dung chung trong ci nudc. Trong giai doan
ndy, ngudn von chd y&u d€ phat tri€n kinh t& 1a ngudn vén do nha nudc cAp phat

theo dinh mtc va k&€ hoach. Muc tiéu cla k€ todn trong giai doan nay l1a cung
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cip thong tin mot cach c6 hé thdng va toan dién tinh hinh thyc hién k& hoach,
san xudt, k§ thuat, tai chinh. Trong hé thdng tai khodn, ngoai nhitng tai khodn
phdn 4nh cdc doi tugng kinh t€ chl y&u vé tai sdn va ngudn von, con c6 nhitng
tai khodn lién quan dé&n cdc cong cu tai chinh dic trung clia nén kinh t& k&
hoach hod tip trung nhu: vay ngin hang trong dinh mdc tiéu chuin, vay ngin
hang trén dinh mtc tiéu chuin.

Nhin chung, diy 12 giai doan nén kinh t€ nudc ta van hanh theo cd ché k&
hoach hoa tap trung, khong hinh thanh thi truGng tai chinh va cong cu tai chinh.
Do vay, cdc khdi niém cdng cu tai chinh, diu tu tai chinh chua xui't hién trong
hé thong k& todn Viét Nam & giai doan nay.

2.2.1.2. Giai doan twr 1990 - 1995

Pay 14 giai doan nha nudc chi truong ddi mdi co ch€ quan 1y kinh t& véi muc
tiéu “ Xo4 bd tap trung quan liéu bao cap, xay dung cd ch€ mdi phu hgp v6i quy
luat khdch quan va véi trinh d6 phat trién clia nén kinh t&”

Muc tiéu chinh ctia chii truong nay 1a xod bd co ch€ tap trung quan liéu bao
cap, xay dung cd ch€ mdi vé quan ly kinh t&€ nhim ph4t huy tinh chii dong sing
tao clia cdc cd sd kinh doanh. Thay vi can thiép qud sidu vao hoat dong kinh
doanh nhu trudc, Nha nudc chi ki€m sodt cac thanh phan kinh t&€ bing lut phap.
C6 thé néi diy 1a mot giai doan chuyén tir viéc quin 1y mdt cdch tryc ti€p sang
quan 1y gidn ti€p thdng qua viéc sit dung cdc don bay kinh t€.

Trong giai doan nay mot sd trdi phi€u di xuit hién trén thi trudng chd y€u la
trai phi€u chinh phii, chua xuit hién trdi phi€u do cong ty phéat hanh.

Vao nim 1989, B6 tai chinh ban hanh hé thdng tai khodn k& todn thong nhAt
nhim huéng din phuong phip k€& todn doi véi cdc ddi tugng mdi phdt sinh. C6
thé néi day 12 mot giai doan ra't quan trong trong viéc chuyén hod tir nén kinh t&

k& hoach hod sang kinh t€& thi trutng. Tuy nhién vi 12 giai doan chuyén ti€p nén
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vi vay trong hé thong tai khodn thdng nhat khong c6 céc tai khodn vé diu tu tai
chinh.

2.2.1.3. Giai doan tif nim 1995 dé&n nim 2001

Pay 1a giai doan Viét Nam c6 budc chuyén hudng tir nén kinh t& k& hoach
hod sang nén kinh t& thi trudng theo dinh huéng xa hdi chii nghia véi chii truong
clia nha nuéc 12 thu hit vdn dau tu cda nudc ngodi, cdc doanh nghiép phai hoat
dong trong mdi trudng canh tranh tuin thi phdp luat. Nha nuéc da cit gidm ddng
ké cdc ngudn tai trg cho cdc DN.

DPong thdi trong giai doan nay di manh nha xuat hién thi trudng chitng khodn
cling v6i xu huéng hoi nhap kinh t€ qudc t&. Pién hinh vao nim 1997, Legamex
phdt hanh c6 phi€u thong qua chinh sdch ¢d phan hod nhung trong thdi gian nay,
c6 phi€u khong dugc giao dich va niém yé&t trén thi trudng vi chua cé san giao
dich chitng khodn.

Vao ngay 1/11/ 1995 Bo tai chinh ban hanh QP 1141/BTC/CDKT vé hé
thong tai khodn thdng nhit, trong d6 da dé cAp dén cdc khdi niém vé dau tu tai
chinh. Ngoai ra con cdc quy dinh c6 lién quan dén 14p duy phong khodn dau tu tai
chinh.

Céc quy dinh c6 lién quan dén cdng cu tai chinh trong giai doan nay c6 thé
bao gdm:

1.Quyét dinh 1141/BTC/CPKT vé viéc ban hanh hé théng tai khoan
théng nhat

Trong hé thong tai khodn k& todn thdng nhat ban hanh theo QP nay, c6 dé
cAp dén céc tai khodn st dung d€ hach todn cong cu tii chinh, ciing nhu dua ra
cdc dinh nghia, phan loai, danh gi4, tai khodn st dung, phuong phdap hach todn

2. Céc quy dinh tai chinh lién quan dy phong giam gia ching khodn trong

dau tu tai chinh
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Ngoai cac quy dinh trinh bay theo QD 1141/BTC/CDKT, con c6 cac thong tu
huéng din 1ap du phong dau tu tai chinh. C4c thdng tu ¢6 lién quan bao gdm:

- Thong tu 64 TC/TCDN vao ngay 15 thang 9 nam 1997

Thong tu ndy dé cap dén phuong phdp tinh va hach todn du phong gidm gid
chitng khodn trong hoat dong dau tu tai chinh.

Noi dung chinh cda thong tu dé cip di€u kién 1dp dy phong, phuong phap
tinh mic dy phong va phuong phap hach toédn.

Noi dung thong tw 64TC/TCDN dudc dinh kém & phu luc s6 1

-Thong tu 107/ 2001/TT- BTC

Sau mot thdi gian 4p dung thong tw 64TC/TCDN vao thyc t€, thong tw nay da
boc 16 nhiéu han ché€ nhu: di phin 4nh khong trung thyc doanh thu hoat dong
tai chinh cling nhu chi phi hoat dong tai chinh. Chinh vi vy vao ngay 31 thang
12 ndm 2001, B tai chinh ban hanh thong tu 107/2001/TT- BTC. Noi dung ctia
thong tu cling tip trung vao gidi quyét: di€u kién 1ap du phong, phuong phip xdc
dinh mutc dy phong, phuong phdp hach todn mirc du phong va phuong phédp trinh
bay trén bdo cdo tai chinh. Su khac biét chi y&u cta thong tu 107/2001/TT-
BTC so véi thong tu 64 TC/TCDN la & phuong phdp k€ todn .

- Phuong phap k& toan vé du phong nhu sau:

Cudi nién do k& todn, k& todn tinh todn sd du phong gidm gid chitng khodn
phai 1ap cho ndm k€& hoach.

+ N€&u sd dy phong gidm gi4 phdi 14p cho nim k& hoach bing s6 du khodn dy
phong di 1ap ndm trudc chua st dung thi doanh nghiép khdng phai trich 14p.

+ Néu sd du phong gidm gi4 phai trich 1ap cho nim k& hoach cao hon sd du
khoan du phong giam gid ching khoan da trich 14p nim truc chua st dung thi
doanh nghiép trich thém phan chénh 1éch vao chi phi hoat dong tai chinh. Ngudgc

lai thi hoan nhip vao doanh thu hoat dong tai chinh.
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Phu luc s8 2: trich y€u ndi dung thong tu 107/2001/TT-BTC

Nhin chung trong giai doan nay, Bo tai chinh da dwa ra kha nhi€u quy dinh k&
todn ¢6 lién quan dé€n cong cu tai chinh. Cdc quy dinh ndy khong chi tim thay
trong hé thong tai khodn k€ todn thdng nhit ma con trong cdc cd ché tai chinh
c6 lién quan. Cdc quy dinh nay budc diu da phdn 4nh sy phat trién cda thi
truong tai chinh va cong cu tai chinh.

Th& nhung, cling vdi su phat trién kinh t&, cdc quy dinh trong hé thong tai
khodn k€ todn thong nhit va co ché tai chinh khong theo kip su phdt trién ngay
cang da dang v6i nhiéu loai cdng cu tai chinh phic tap. Cdc quy dinh vé k€& todn
hoat dong diu tu tai chinh theo QP 1141/BTC-CDKT ban hanh vao ngay
15/1/1995 tr§ nén chuwa diy dd, chua dong bd va thyc sy chua hod nhap véi
nguyén tic va thong 1é k& todn qudc t€. Pic biét 1a khong c6 chudn myc dé gidi
quyé&t k& todn cong cu tai chinh, din dén viéc hach todn, x{ Iy van dé dau t
gifta cdc doanh nghiép khong dong bd. Pdng thdi ciing chi dé cap dén hai loai
diu tu tai chinh — ngdn han va dai han — 1am cho bdo cdo tai chinh chua phan
anh trung thuc.

3. Giai doan nim 2002 dén nay

Pay 14 giai doan B Tai Chinh d3 ban hanh cdc chuin muc k€& todn. Tinh dén
nay di c6 26 chuin muc k€ todn dugc ban hanh. Viéc ban hanh chuin muc k&
todn nhim gidp cho cdc doanh nghiép ghi nhin ddnh gi4d va trinh bay cdc doi
tugng k& todn mot cdch ddng bo, nhat quan. Tao thuin tién cho nha nudc trong
qud trinh kiém tra, ki€m so4t.

Lién quan d&n cong cu tai chinh, cdc quy dinh c6 thé ké ra bao gdm:

(1) Chuan myc k& todn: trong hé thong chudn muc k& todn cé cic chuin muc
lién quan dé€n cong cu tai chinh nhu chudn muc s6 07: k& todn cic khodn diu tu

vao cong ty lién két, chudn muc s6 08: thong tin tai chinh vé nhitng khodn von



-46-

g6p lién doanh, chuin muc s6 25: bdo cdo tai chinh hgp nhat va k€ todn khodn
dau tr vao cong ty con.

(2) Quyé€t dinh 15/2006/QP — BTC ngay 20 thdng 2 nim 2006

Su ra d5i ciia chudn muc k€& todn Viét Nam dd dua d€n xuat hién nhiéu tai
khodn méi ciing nhu thay d6i phuong phap hach todn, ching han nhu thué thu
nhap doanh nghiép, du phong nd tiém tang,....

Chinh vi vy vao ngay 20 thang 3 nam 2006, BO Tai chinh da ban hanh Qb
15/2006/QD- BTC vé viéc ban hanh hé thong tai khodn thdng nhit thay thé hé
thong tai khodn k€& todn ban hanh theo QP 1141/BTC-CPKT. Lién quan dén
cong cu tai chinh, QP 15/2006/QP-BTC di néu mot sd cic thay ddi cin ban lién
quan dén dinh nghia, tiéu chuin phan loai khodn diu tu, phuong phdp hach todn
khodn dau tu..

(3) Cac quy dinh tai chinh

Ngoai cdc quy dinh trong chuin muc k€ todn, vao ngay 27 thang 2 nim 2006,
Bo tai chinh ban hanh thong tu 13/2006/TT-BTC huéng din vé trich 1ap du
phong gidm gid hang tdn kho, diu tu tai chinh.

So véi thong tu 107/2001/TT-BTC, di€m méi clia thong tu 13/2006/TT-BTC
12 da dé cap dén viéc 1ap du phong ddi véi khodn vdn dau tu vao don vi kinh t&
khéc

Nhu vay c6 thé thay, cling vdi sy phat trién ctia nén kinh t&, hé thong ké todn
Viét Nam ngay cang hoan thién va phi hdp vé6i thong 1& qudc té.

2.2.2. Thuc trang k& todn cong cu tai chinh

Pic diém ndi bat nhat trong giai doan nay 1a sy xudt hién clia hé thong
chuin muc k€& todn.

Céc quy dinh lién quan dé&n cong cu tai chinh c6 thé k€ ra gdm:

2.2.2.1. Hé théng chuin myc k& toan
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(1) Chuin myc k& toan: trong xu thé€ toan ciu hod, d€ hoi nhap vao nén
kinh t& th€ gidi, Bo tai chinh da ban hanh 26 chuin muc k& todn trong dé c6 cic
chudn muc k& todn lién quan dén hoat dong dau tr von vio cédc td chic kinh t&
cu thé nhu: VAS 07: k€ todn cdac khodn dau tu vio cong ty lién két, VAS 08:
thong tin tai chinh vé nhitng khodn von gép lién doanh, VAS 25: bdo cdo tai
chinh hdp nhat va k& todn khodn diu tu vao cong ty con.

Céc chuidn muc nay da gidi quy&t mot s van dé co ban vé dinh nghia, phan
loai khodn diu tu, phuong phap danh gia va phuong phip k€ todn d6i vé6i cic
khodn ddu tu tai chinh. Cu thé:

- V& dinh nghia theo QD 15/2006/QD-BTC

e DAu tu tai chinh ngdn han 13 viéc bd von mua céc chitng khodn c6 gia
tri véi muc dich hudng 13i ma thdi han thu hdi von khong qud mot nim
hoic mdt chu ky kinh doanh va cdc loai dau tu khdc khong qud mot
nam.

e DAu tu tai chinh dai han gdm cdc hoat dong diu tu vao cong ty con,
g6p von lién doanh, diu tu vao cong ty lién két, dau tu vao cd phi€u,
trai phi€u... ma thdi han thu hdi vdn trén mot nim hoic nhiéu hon mot
chu k¥ kinh doanh nhdm cdc muc dich nhu chia xé 1gi ich, phan tdn rdi
ro trong kinh doanh, ting thu nhap cho doanh nghiép.

- V& phuong phdp ddnh gid va tiéu thic phan loai dugc quy dinh & cdc chuin
muc VAS 07 — k€& todn cdc khodn dau tu vao cong ty lién két, VAS 08- thong tin
tai chinh vé nhitng khodn von gép lién doanh, va VAS 25 — Bdo cdo tai chinh
hdp nhat va k& todn khodn diu tu vao cong ty con.

e Phuong phdp ddnh gia
TAt cd cdc khodn dau tu gdm dau tu chiing khodn ngin han hay dau tu tai

chinh dai han phdi ghi nhan theo gid gdc.
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Chi phi lién quan dén dau tu tai chinh khong lam ting gia tri cda khodn dau
tu dugc ghi nhan vao chi phi tai chinh.
e Tiéu thiic phan loai khodn dau tu
Theo cic chudn muc trén quy dinh, tiy theo mic d6 diu tw ma xdc dinh tinh

chd't khoan von dau tu, cu thé nhu:

Von dau tu ciia nha dau tu

Ty 1& quyén bi€u quyét = x 100%

Téng von du tu clia t6 chitc
kinh t&€ ma DN dau tu

* N&u mifc do dau tu > 50% ty 1& quyén bi€u quyét thi diu tu vao
cong ty con

= N&u 20% ty 1& quyén biéu quyét < mitc dd dau tu < 50% ty 1& quyén
bi€u quyé&t thi DN diu tu vao cong ty lién két

= Né&u mic dd dau tuw < 20% ty 1& quyén bi€u quyét thi day 1a khodn
dau tu dai han khdc.

* Né&u mifc dd dau tu cla cdc nha diu tu 1a ngang nhau va thanh lap
nén co sd kinh doanh déng ki€m sodt thi khodn diu tu 13 von gép
li€n doanh.

(2) Théng tu huéng din

Pong thdi v6i viée ban hanh cdc chuan muc k€& todn, BO tai chinh dd ban
hanh thong tu 23/2005/TT- BTC ngay 30/3/2005 huéng din trong viéc xt Iy
nhitng nghiép vu phat sinh lién quan d&n cong cu tai chinh nhim tao sy dong bd
gilta cdc doanh nghiép.

- P4i v6i khoan dau tu chitng kho4dn ngiin han

e Taikhoan si dung
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TK 121 — dau tu chitng khodn ngén han
TK 1211- C6 phi€u
TK 1212 —trdi phi€u, tin phi€u, ky phi€u
TK 515 — Doanh thu hoat dong tai chinh
TK 635 — Chi phi hoat dong tai chinh
e Phudng phap hach toan

Khi mua ching khodn, cin ct vio toan bd chi phi bd ra dé c6 dugc chitng
khodn, k€& toan ghi ting khodn ddu tu chiing kho4n ngidn han dong thdi ghi gidm
khodn tién da bd ra dau tu.

Pinh ky, khi nhan 1di, cd tdc thi k€ todn ghi ting doanh thu hoat dong tai
chinh.

Khi nhugng bdn chitng khodn dau tu, k€ todn cin cf vao gid ban va gid tri
ghi s6 d€ ghi nhan 14i hay 186 nhugng ban vio tii khodn doanh thu hoat dong tai
chinh hay chi phi hoat ddng tai chinh.

Khi chitng khodn ddo han, ghi gidm gid tri ghi sd chitng khodn va dong thgi
phan dnh 1ai, c6 tic vao doanh thu hoat dong tai chinh.

- P4i véi khodn dau tu vao cong ty lién két

e Taikhodn st dung

TK 223 — Pau tu vao cdng ty lién két
TK 515 — Doanh thu hoat dong tai chinh
TK 635 — Chi phi hoat dong tai chinh

e Phuong phip k€ todn

Khi dau tu vao c6 phi€u, k€ todn ghi ting khodn diu tu vao cong ty lién két
dong thdi ghi gidm tién mit hay tién g&i ngan hang.

Pinh ky, nhian dudc c6 tifc, k€ todn ghi ting doanh thu hoat dong tai chinh
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Khi chuyén nhugng mot phan khodn dau tw hay mua thém cd phi€u, tiy theo
mitc d6 dau tu hién tai ma ghi ting khodn diu tu vao cdng ty con, ddu tu dai han
khac. Pong thdi n€u phit sinh 14i (15) thi ghi nhan vao doanh thu hoat dong tai
chinh (chi phi hoat dong tai chinh).

- P4i véi khoan dau tu vao cong ty con

e Taikhodn st dung
TK 221 — Pau tu vao cdng ty con
e Phuong phdp k€ todn

Khi ddu tr vao ¢6 phi€u cin cif vao mifc d6 diu tu néu thod min la dau tu
vao cong ty con thi k& todn ghi ting khodn diu tu vao cong ty con.

Pinh k¥, nhan thong bdo cd tic, k€ todn ghi ting doanh thu hoat dong tai
chinh hay bd sung vao khodn v6n dau tu tiy theo su thod thuin giita bén diu tu
va bén nhan dau tu.

Khi DN chuyén nhugng mot phan khodn ddu tu thi cin cif vio mifc d6 dau tu
sau khi chuyén nhugng k€& todn ghi ting khodn diu tu vao cong ty lién k&t hay
dau tu dai han khéc.

Chi phi lién quan khodn dau tu trong qud trinh nim giit khodn dau tu ghi nhan
vao chi phi hoat dong tai chinh.

- P0i v6i khoan von gop lién doanh

e Taikhoan st dung

TK 222 — V6n gép lién doanh

TK 811- Chi phi khac

TK 711 — Thu nhap khéc

TK 3387 — Doanh thu chua thuc hién

e Phuong phiap k& toan
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Khi doanh nghiép diing tién dé gép von thanh 1ap co sé kinh doanh dong
kiém soat, k& todn ghi ting khodn von gép lién doanh

Doanh nghiép diung tai sdn vat tv di gép von lién doanh, k& todn ghi ting
khodn von gép lién doanh déng thdi chénh 1éch giifta gid tri dugc chdp nhin do
hoi dong lién doanh ddnh gid va gid tri ghi s6 cda tai sin dem di dugc ghi nhan
vao chi phi khic hay thu nhap khac. N&u chénh l1&éch qud 16n khong thé ghi hét
vao thu nhap mot ky thi k€ todn ghi nhian vao tai khodn doanh thu chua thuc
hién.

Pinh ky nhan 14i, k€ todn ghi nhan vao doanh thu hoat dong tai chinh.

Khi hét han lién doanh, n€u khodn nhian vé nhd hon gid tri von gép thi ghi
nhan chénh l&ch vao chi phi hoat dong tai chinh, n€u khodn nhin vé 16n hon gi4
tri gép von thi ghi nhan chénh léch vao doanh thu hoat dong tai chinh.

Moi khodn chi phi lién quan d&€n hoat dong von gép lién doanh dugc ghi nhan
vao chi phi hoat dong tai chinh.

- Poi v6i khoan dau tu tai chinh dai han khac
e Taikhodn sif dung

TK 228 — Pau tu dai han khic

e Phuong phiap ké toan

Khi DN diu tu vao c¢§ phi€u trdi phi€u ma mitc d6 dau tr < 20% quyén biéu
quyé&t thi k€ todn ghi ting khodn diu tu dai han khdc theo gid goc.

Pinh k¥, nhin 13i hay c6 titc, k€ todn ghi ting doanh thu hoat dong tai chinh

Khi DN mua thém c6 phi€u d€ ting mitc dd dau tu thi k& todn ghi ting khodn
diu tu vao cong ty lién k&t hay cdng ty con tiy theo tiing trudng hdp va dong
thdi ghi gidm khodn diu tu dai han khéc.

Khi DN chuyén nhugng mot so trai phi€u hay cd phi€u thi k€ todn ghi gidm

khodn diu tu dai han khdc va dong thdi ghi ting tién. Néu phat sinh khodn 14i
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hay 16 thi ghi nhian vao doanh thu hoat dong tai chinh hay thu nhip hoat dong tai
chinh.
- D0i v6i phat hanh trai phicu
e  Taikhoan st dung
TK 343 — Trdi phi€u ph4t hanh
+ 3431- Ménh gi4 trdi phi€u
+ 3432 — Chiét khau trdi phi€u
+ 3433 — Phu troi trdi phi€u
TK 242 — Chi phi trd truSc dai han
TK 335 — Chi phi phai tra
e  Phuong phap k& toan
+ Phat hanh trai phi€u ding bing ménh gia
Khi phat hanh: phdn 4nh so tién thu vé va dong thdi ghi ting ménh gi4 trdi
phiéu.
Dinh ky, khi trd 13i ghi ting chi phi tai chinh hay ghi ting gi4 tri tai sin diu
tw (néu dudc von hod) va dong thdi phin dnh so tién gidm.
Khi ddo han, thu hdi trai phi€u phat hanh ghi gidm ménh gid trdi phi€u va
gidm tién
+ Phat hanh trai phi€u cé chié€t khau
Khi phdt hianh: so tién thuc thu nhd hon ménh gid trdi phi€u, chénh 1éch giita
ménh gid trdi phi€u va s6 tién thyc thu ghi nhan vao chi€t khau trai phi€u
Dinh ky, phan b3 chi€t khau trai phi€u ghi ting vao chi phi hoat dong tai
chinh, dong thdi tinh 13i phdi trd vao chi phi hoat dong tai chinh hay ghi nhin
vao gid tri tai san dau tv ( néu dudc von hod).
Khi d&€n han thanh todn, thu hdi trdi phi€u phat hinh ding bing ménh gid

dong thdi phdn 4nh s6 tién gidm.
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+ Phat hanh trai phi€u cé phu troi

Khi phdt hanh, phdn 4nh so tién thuc thu, ménh gid trdi phi€u, chénh léch
gitta s& tién thuc thu 16n hon ménh gid trdi phi€u ghi nhian vdo phu trdi trdi
phi€u

Dinh ky, phan b6 phu trdi trdi phi€u ghi gidm chi phi hoat dong tai chinh va
tinh 13i phai tra (hay trich truéc) vao chi phi hoat dong tai chinh hay vao gid tri
tai san dau tu (n€u dugc von hod).

Khi d&€n han, thanh todn trdi phi€u ding bing ménh gid va trd 1di (néu tr3 1ai
sau) dong thdi ghi gidm tién.

Toan bo chi phi lién quan dén phét hanh trdi phi€u dudc ghi nhan vao chi phi
tai chinh hay ghi nhan vao chi phi trd trudc dai han (n€u chi phi 16n), sau d6
phan bS vao chi phi tai chinh.

2.2.2.2. Cac quy dinh tai chinh

Nhim tao mdi trudng kinh doanh thong thodng cho tit cd doanh nghiép trong
hoat dong sdn xui't kinh doanh, Bo tai chinh da ban hanh thong tu 13/2006/ TT-
BTC — huéng din trich 1ap va st dung khodn du phong gidm gid hiang ton kho,
du phong ton thd't dau tu tai chinh, du phong cong nd khé doi ...

Thong tu 13/2006/TT-BTC c6 khac biét so v6i nhitng thong tu dd ban hanh
truSc day - d6 1a da dé cap dén lap du phong gidm gid cho khodn von dau tu
vao céc to chic kinh t&

Nguyén tdc ké todn

Chi dugc 1ap du phong cdc chitng khodn ma doanh nghiép dang dau tu c6 di
diéu kién

D6i véi chitng khodn

- La loai chitng khodn dugc doanh nghiép diu tu theo ding quy dinh cia

phap luat
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- Pudc tv do mua bén trén thi trudng ma tai thoi di€m ki€m ke, lap bdo cdo
tai chinh c6 gid thi trudng gidm so vé6i gid dang hach todn trén s6 k€ todn.

D&i v6i khodn von diu tu cia doanh nghiép vao td chife kinh t& khic va cdc
khodn von diu tu dai han khdc phai trich 14p du phong néu t6 chitc kinh t€ ma
doanh nghiép dang dau tu bi 18 (trr trudSng hop 16 theo k& hoach di xdc dinh
trong phuong 4n kinh doanh truge khi dau tu).

Phuong phap ldp du phong

D6i véi cdc loai chitng khodn dau tu: phdi 1ap du phong riéng cho tirng loai

chitng khoédn - —
Gia tri Gia tri
Miic dy S6 lugng ching ching
phong gidm  _  chingkhéan khéan hach  _ khoan
gid dau tu bi gidm gid todn trén s6 thyc t€
chitng khéan tai thoi diém sach k& trén thi
lap BCTC todn trudng

N _/
D3&i v6i cdc khodn dau tu tai chinh dai han vin dugc trich 1ap riéng cho tirng
khodn dAu tu bi tdn tha't vd mdc trich 1ap ti da bing s6 von dau tu, cu thé mic

du phong trich 1p nhu sau

Miic dy Von gop
phong t6n thuc t& clia Vén chi Vén dau tu cda DN
that cdc ~  cdcbéntai - sGhitu ¥
khodn diu tu t8 chirc thuc c6 2 e £ 2
<. C Tong von gép thuc t€ cua
tai chinh Kinh t& céc bén tai td chic kinh t&

Phuong phdp ké todn
Tai thdi di€m 1ap du phong néu cdc chitng khodn bi gidm gid so v6i gid dang
ghi s8, cdc khodn von dau tu vao td chifc kinh t& bi ton that do t6 chic kinh t&€ bi

15 thi phai trich 1ap du phong
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Ng TK 635 — Chi phi tai chinh
C6 TK 129, 229 — Dy phong gidm gid chiing khodn

Né&u mifc dy phong phai trich 14p bing sd du khodn dy phong di 1ap chua st
dung thi DN khong phai trich 1ap khodn dy phong t&n that diu tu tii chinh.

Né&u mifc duy phong phdi trich 1ap 16n hon s6 du khodn du phong da 1ap chua
stt dung thi DN trich thém vao chi phi hoat dong tai chinh phan chénh léch

Ng TK 635 — Chi phi hoat dong tai chinh

C6 TK 129, 229 - Dy phong giam gia chitng khodn

Né&u mifc dy phong phai trich 1ap nhd hon s& du khodn dy phong da 1ap chua
st dung thi DN phdi hoan nhip phan chénh léch vio doanh thu hoat dong tai
chinh

Ng TK 129,229- Dy phong gidm gid chirng khodn

C6 TK 515 — Doanh thu hoat dong tai chinh

2.2.3. Panh gid truc trang k& todan cong cu tai chinh tai Viét Nam

Uu di€m

So véi giai doan trudc khi c6 chudn muc k& todn, k&€ todn cong cu tai chinh
trong giai doan hién nay c6 nhitng uu diém ndi bat sau:

(1) P4 ban hanh mot s6 chuan muc k& todn lién quan dén hoat dong dau tu
tai chinh nhu chudn myc vé diu tu vio cong ty lién két, dau tr vao cong ty con,
khodn gép von lién doanh... Cac chudn muc nay da gidi quyét dugc van dé co
ban trong viéc hach todn, x 1y nhitng hoat dong lién quan d&€n dau tu tai chinh,
gitip viéc xi¥ 1y cdc nghiép vu kinh t€ phat sinh mdt cdch ddong bo va BCTC
phdn dnh trung thyc hon. N&u nhu tru6c ddy chi c6 2 loai dau tv dai han va ngin
han thi cdc quy dinh hién hanh d3 phéan chia diu tv dai han thanh: diu tu vao

cong ty lién két, diu tur vao cong ty con, khodn von gép lién doanh va dau tu dai
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han khdc. Viéc phin chia nhu vay 1a phit hdp véi thong 1€ qudc t€ tao ngdn ngit
kinh doanh dong nha't khi Viét Nam gia nhap nén kinh t& th& giéi.

(2) Pua ra cdc huéng din chi ti€t vé viéc hach todn cdc khodn diu tu trong
céc cong ty lién két, cdng ty con , cong ty lién doanh...

(3)Pua ra dinh nghia ding din hon vé diu tu tdi chinh. Néu nhu QP
1141/BTC-CBKT cho ring dau tu chi c6 2 loai diu tu thi trong QD 15/2006/QP
- BTC da phan biét nhi€u loai dau tv nhu diu tu chitng khodn ngdn han, dau t
vao cong ty con, cong ty lién ké&t, khodn von gép lién doanh va diu tu dai han
khdc. Viéc phin chia cdc loai diu tw khong chi dva trén thdi gian thu hdi von ma
con dua vao y dinh dau tu nhim muc dich ki€m 15i hay 13 chia xé quyén luc.
Nhv vay dinh nghia nay tuong doi phit hgp véi thong 1€ qudc t€.

(4)Pa dua ra cdc hudng din chi ti€t cho viéc hach todn 1ap du phong céc
khodn diu tu tai chinh khi gid tri trén thi trudng nhd hon gi4 tri ghi s6.

(5)Pa xdc 1ap co ché tai chinh c6 lién quan nhu cdc thdng tu huéng din vé
lap du phong. Thuc vay bén canh cdc chudn muc, cic huéng din tip trung gii
quyét cdc van dé lién quan d&n ghi nhin, phuong phap hach todn ctia cdc khodn
dau tu vao cong ty con, khodn dau tu vao cong ty lién két, khodn diu tw dai han
khéc.

Ton tai

Bén canh cdc vu di€m néu trén, k& todn cong cu tai chinh con tdn tai cic
nhudc di€m sau so v6i chuin muc k€& todn qudc t& :

(1) Chua xdy dung chudn muc cong cu tai chinh. Viéc thi€u chuin muc vé
cdc khodn diu tu hay chudn muc cong cu tii chinh s& khong thé gidi quyét triét
dé va c6 hé thong vé k€ todn cong cu tai chinh. Piéu nay din d&n cic bdo cdo
tai chinh khong phdn anh trung thuc khdach quan tinh hinh tai chinh ciia doanh

nghiép vi vdy s& 1am bdo cdo khong thé tin cay d€ ra quyét dinh dau tu.
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Thi&u ving chuin muc cong cu tii chinh con dua d&n tinh trang nhiéu khodn
muc trén bio cdo khong cé chuian muc gidi quyét ching han cdc khoan phai thu,
nd phdi trd..Nhiu cong cu tai chinh thyc t€ ¢6 phat sinh nhung khong dudc trinh
bay trén bdo cdo tai chinh nhu cong cu phdi sinh, cong cu kép...chinh vi vdy
BCDKT va BCTC da khong phdn d4nh ding thuc chat tinh hinh tdi sdn cling nhu
k&t qua hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép. Pi€u nay lam BCTC khong dat
dudc yéu cau trinh bay trung thuc hgp 1y.

(2) V& dinh nghia va phan loai cdc khodn dau tu:

- Pinh nghia vé cdc khodn dau tu theo QP 15/2006/QP — BTC, di c6 nhitng
thay d8i so véi QP1141/BTC-CPKT. Thé nhung dinh nghia nay chi mdi dirng
lai & cdc cong cu tai chinh cin ban, chua dé cap dé€n cdc cdng cu tai chinh méi
nhu cdng cu phdi sinh hay cong cu gidn két. Trong khi d6 thi trudng tai chinh
Viét Nam da xud't hién nhiu loai cdng cu tai chinh khéc... Ngodi ra, viéc gia
nhap vao WTO sé& tao diéu kién cdc cong cu tai chinh khadc phdt trién. Vi vay,
c6 thé néi, chudn muc va ché do k& todn hién hanh chua thi€t 1ap day dd dinh
nghia vé cong cu tai chinh.

- V& phan loai diu tu: Chua dua ra dudc tiéu chuin phin biét diu tu dai han
va ngin han ddi v6i cb phi€u va trdi phi€u mot cdch thda ding.

Theo QP 15/2006/QP-BTC, dau tu dai han 13 nhitng khodn diu tv ma thdi
gian thu hdi hodc thanh todn von trén mdt nim. Pau tu chiing khodn ngin han
12 khodn dau tv ma c6 thé thu hdi von trong thdi gian khong qua mot nim. Nhu
vay co thé thdy, theo QD 15/2006/QD-BTC, tiéu chudn dé phan biét dau tu
chitng khodn ngin han va dai han 12 dua vao thdi gian thu hdi von. Tiéu chuin
nay khong phi hdp véi thong 1& qudc t€ . Theo IAS 25, va dudc thay thé bing

IAS 32,39, cin cif d€ phan biét dau tv dai han va ngin han khong dva vao thdi
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gian thu hdi vén ma ciin ¢t vdo ¥ dinh clia ngudi dau tu va dic tinh cla cong cu
tai chinh.

(3) Vé phuong phdp ddnh gi4 :

Quy dinh trong hé thong k& todn Viét Nam hién hanh chi cho phép sit dung
phuong phdp gid gdc d€ danh gid cdc khodn dau tu va gid gdc dugc st dung
trong sudt thdi gian doanh nghiép nim giit khodn diu tu d6. Phuong phép gid
gdc chi thich hdp véi cédc loai ¢d phi€u va trdi phi€u mua nhim nim gift d&n
ngay ddo han hay khong xdc dinh dudc (cd phi€u) thdi gian nim giit. Cac chitng
khodn dé dang chuyén d6i thanh tién va doanh nghiép mua vé véi y dinh bdnra
khi c6 16i theo IAS 39 s€ dugc ddnh gid theo gid hgp ly. Phuong phdp tinh gid
nay chua dugc st dung trong k& todn Viét Nam ddi véi cdc khodn ddu tu tri
phi&u va c6 phi€u vao cudi thdi khéa.

(4) V& lap du phong

Khi c6 su gidm gid chitng khodn trén thi trudng, can 1ap du phong cho chiing
khodn bi gidm gia. Tuy nhién trong quy dinh hién hanh, viéc lap du phong chi
4p dung d6i vdi nhitng chitng khodn dugc niém yét trén thi trudng chitng khodn.
Nhitng chitng khodn chua dugc niém yét, khong dugc phép 1ap du phong. Diéu
nay khong dap ng nguyén tic than trong, khong phi hgp vdi thong 1 qudc t€

Ngoai ra, viéc yéu ciu lap du phong gidm gid va vu tién cho gid goc khong
con phit hop ddi véi cong cu tai chinh trong diéu kién hién nay. P&i véi ching
khodn sin sing bdn va c6 y dinh bdn, gid tri chiing khodn s& dudc diéu chinh
theo gia tri hgp ly.

(5) Vé hach todn c4c khodn dau tu

- Hé thong k€ todn hién hanh chua dua ra huéng din nén k& todn theo ngay

ding ky mua hay ngay thanh todn.
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That vay, khi mua trdi phi€u va cd phi€u, thudng cé cdch biét giita ngay
ding ky mua va ngay thanh todn. N€u 2 ngly nay thudc 2 nién do khic nhau va
néu c6 bi€n dong gia giita ngdy mua, ngay cudi thdi khda va ngay thanh todn, sy
bi€n dong nay s& dnh hudng dé€n tinh hinh tai chinh va k&t qua kinh doanh.Vi
vay, thi€u sy huéng din thdng nhat s& lam viéc x{ Iy thong tin khong nhat quan
va nha dau tu c¢6 thé chon lwa hach todn theo hudng c6 101, tr d6 lam BCTC
phdn anh khong trung thuc.

- Chua xac 1ap phuong phdp k& todn ddi véi cong cu phong ngira mic dau
hién nay, qudn tri rii ro va phong ngira rdi ro qua cong cu tai chinh da dan trd
nén phé bién.

- Chua dua ra cdc huéng din lién quan dén viéc khong ghi nhan mot phan
tai sdn tai chinh hay ng tai chinh. That vay, trong thuc t&, c6 nhitng trudng hop
doanh nghiép chuyén nhugng mdt phan cdng cu tai chinh. Th& nhung dén nay
van chua c6 huéng din vé trudng hgp nay.

- Chua dua ra dudc cach gidi quyét trong viéc chuyén héa giita cic loai dau
tu.

Trong thuc t&, c6 nhitng trudng hdp khi mua trdi phi€u hay c¢d phi€u, ngudi
nam giit c6 thé c6 y dinh giit cho d&€n ngay ddo han nhung sau d6 lai thay d6i y
dinh. Viéc thay d6i y dinh s& dnh huéng d€n BCTC. C4c huéng din hién hanh
chua dé cap dén trudng hop nay.

- Chua x4c 1ap phuong phdp hach todn d6i v6i mot sd cong cu kép. Hién nay,
trén thi trudng tai chinh, da xuit hién nhiéu cong cu kép trong dé trdi phi€u c6
thé€ chuyén ddi 1a loai cdng cu tai chinh kép ri't phd bi€n. Thé nhung d&n nay
van chua c6é cdc hudng din c6 lién quan trong viéc ddnh gid, ghi nhian va trinh

bay thong tin lién quan dé€n loai cong cu tai chinh nay.
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- Chua dua ra cdc yéu cau thong tin can trinh bay trong phian thuy€t minh:
cdc cong cu phdi sinh, cdc rii ro nhu rdi ro vé gid, rii ro vé ty gi....

(6) Chuan muc chung: chi thira nhin nguyén tic gia gdc “tai sdn phai dugc
ghi nhan theo gid gdc”. Gid gbc cda tai san khong thay ddi trong sudt qua trinh
nim gitt. Trong khi d6 trong mot s chudn muc k& todn cu thé quy dinh tai sin
c6 thé ddnh gid theo gid tri hdp 1y. Piéu nay din d&€n sy mau thuin giita chuin
muc chung va cédc chudn muc cu thé.

Tém lai, dit d3 c6 nhitng budc tién diang ké trong viéc xdc 1ap phuong phip
ddnh gid, hach todn va trinh bay thong tin vé cdc cong cu tii chinh nhung cic
quy dinh hién hanh vin con nhitng n6i dung chua phit hop thong 1& qudc t& va
thi€u cdc huéng din vé nhitng loai cong cu tai chinh méi phét sinh.

Trong bdi cdnh VN chuin bi gia nhip vio to chifc thuong mai thé gidi, bdo
cdo tai chinh phdi tuan thi cdc thong 1& qudc t&. Chinh vi vy yéu cau cip bdch

hién nay 12 phai hoan chinh nhitng van dé con tdn tai da dudc trinh bay & trén.
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CHUONG 3: PHUONG HUGNG VA GIAI PHAP HOAN THIEN KE
TOAN CONG CU TAI CHINH TRONG CAC DOANH NGHIEP VIET NAM

3.1 NHUNG YEU CAU CO TINH NGUYEN TAC CUA VIEC HOAN
THIEN KE TOAN CONG CU TAI CHINH

3.1.1. C4c quy dinh k& todn vé cong cu tai chinh phai phu hgp véi diic
diém cia Viét Nam hién nay, ddng thdi phai chi trong dén sy phat trién
cua thi trudng tai chinh trong tueng lai

Nén kinh t& Viét Nam & nudc ta hién nay 1a nén kinh t€ thi trudng theo dinh
huéng xa hoi chu nghia. Thi trudng tai chinh VN la thi trudng dang trong qua
trinh hinh thanh va phdt tri€n, Viét Nam dang hoan thién cdc chinh sdch va co
ch& quin 1y cho phi hgp véi yéu cau quin 1y kinh t&. Nhi€u cong cu tai chinh ra
ddi va phat tri€én mang tinh riéng biét cda thi trudng VN. Trong giai doan hién
nay cdc cong cu tai chinh ciin bin di xuit hién nhung sy hinh thanh cia chiing
mang nhiéu nét dic trung clia nén kinh t& thi trudng theo dinh huéng XHCN,
ching han viéc hinh thanh cdc cong ty ¢cd phan phan 16n 1a tir viéc ¢d phin hod
céc doanh nghiép nha nuéc. Gid tri cd phi€u khi niém yét c6 sy chénh léch ding
ké so v6i gid tri trén s6 sdch. Do vay, khi ban hanh cdc quy dinh c6 lién quan
cAn nghién ctu dic di€m nay clia VN . Bén canh d6, do VN sip gia nhip vao
WTO, véi cdc cam két cia VN véi thé gidi, trong tuong lai s& xuat hién thém
nhiéu cdng cu tai chinh méi. Vi vy, khi xdc 14p cdc quy dinh con phai tinh dén
dic di€m nay dé€ cac quy dinh khong sém lac hau va cin phai c6 10 trinh stta d6i
ban hanh cdc quy dinh thich hgp.

Tém lai, cic quy dinh k&€ todn cong cu tai chinh khong nhitng phai phu hop

vdi dic di€ém clia Viét Nam hién nay ma con phit hop v6i su phat trién trong

tuong lai.
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3.1.2. C4c quy dinh vé k& toan cong cu tai chinh phai phut hgp véi thong 1é
quoc t&

Viét Nam dang trong ti€n trinh hdi nhap kinh t€ qudc t€. Hién nay, Viét Nam
da gia nhap vao t6 chifc IFAC va sip t6i 1a t6 chic thuong mai quoc t&(WTO).
Mot trong cam két khi gia nhap WTO 1a bdo cdo tai chinh phdi phu hgp vé6i
thong 1& k& todn qudc t&€. Cong cu tai chinh 12 mot trong nhitng phudng tién huy
ddng von hiéu qué cd trong nuc va ngoai nuéc. Vi vay cic quy dinh vé k& todn
cong cu tai chinh phdi phit hop véi thong 1& k€& todn qudc t&€ - 12 cau ndi thi
trudng tai chinh trong nuéc va thi trudng tai chinh thé gidi.

N6i cdch khdc, quy dinh vé k& todn cong cu tai chinh phdi phl hgp thong 1&
k& todn qudc t& d€ tao ra sy thira nhin clia cic t6 chic quoc t€ d6i v6i hé thong
k& todn Viét Nam. Sy thira nhin ndy c6 ¥ nghia vé mit kinh t&, gép phan thic
d4y viéc huy dong von dau tu truc ti€p clia nudc ngoii, vay von cla cic td chic
qudc t&, dau tu ra nudc ngoai va cdc quan hé kinh t€ khéc.

3.1.3. Phadi hoc tap kinh nghiém ciia cac qudc gia trén thé& gidi trong viéc
ban hanh va xdc lap cdc huéng din chi ti€t cong cu tai chinh

Tai cdc qudc gia c6 thi trudng tai chinh phat tri€n, hé thong phap ly di dudc
xay dung chit ché&, trong d6 c6 hé thong k€& todn néi chung va k€ todn cdng cu
tai chinh n61 riéng. Nudc ta dang trong qud trinh xay dung va hoan thién khung
phdp ly vé k€& todn d€ tirng budc x6a di sy cdch biét clia Viét Nam vdi cic thong
1é k& toan quoc t&€. PE ddm bio tinh hiéu qua, tiét kiém thdi gian, cong stc
nghién cttu, Viét Nam nén hoc tip kinh nghiém cia cdc nudc trong viéc ban
hanh va xdc l1ap cdc huéng din chi ti€t vé k& todn cdng cu tai chinh.

3.2. Gidi phap truéc mit

Trong khi chd ban hanh day di cic quy dinh lién quan dén k& todn cong cu

tai chinh, gidi phdp tru6c mit doi v6i k€ todn cdng cu tai chinh sé& 1a:
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3.2.1. Hoan thién hach todn ddu tu ngin han va dai han khac

Nhu chuong 2 di phan tich, cdc khodn dau tu tai chinh gdm dau tv ngdn han
va diu tu dai han. Tiéu chuin d€ phan biét theo quy dinh hién hanh la dva vao
thdi gian thu hdi von hay thanh todn vén nhé hon hay 16n hon 1 nim. Sy phan
chia nhv trén 12 khong hdp 1y va khong phu hgp véi thong 1€ qudc t€.

That vay, dau tu tai chinh 12 khodn diu tv ma doanh nghiép bd vao thi
trudng tai chinh d€ thu 1gi. C6 nhitng khodn ddu tw ma nha diu tw cé y dinh nim
gitt 1du dai nhung ciing c6 nhitng khodn dau tv ma nha dau tu c6 y dinh ban khi
c6 18i. Nhu vay tiéu chuin thdi gian thu hdi von khong phai 1a tiéu chuin quyét
dinh sy chuyén ddi cdc khodn diu tu sang hinh thiic khic ma chinh 14 do y dinh
clia ngudi dau tu. 1AS 25 va 39 déu dya vao y dinh clia nha dau tu d€ phan chia
cdc khodn diu tu thinh dau tu dai han hay ngin han. Ty thudc vao tinh chat
cla tirng loai dau tu, phuong phdp tinh gid va hach todn sé khdc nhau. Vi vay
viéc phan loai, ddnh gi4, hach todn va trinh bay thong tin lién quan dén dau tu
dai han va ngdn han vé trai phi€u va c¢d phi€u can dugc bd sung va thay ddi nhu
sau:

(1) Vé dinh nghia va phan loai khoan dau tu

Céc khodn diu tw nén dudc phin chia thanh céc loai va dugc dinh nghia nhu
sau:

a. Pau tu tai chinh dai han

Hé thdng k& todn hién hanh, theo QDP15/2006/QP -BTC, dau tu dai han khac
12 nhitng khodn dau tu trdi phi€u, c¢6 phi€u hay diu tuw vio don vi khic ma DN
nim giit dudi 20% von chi s hitu va thdi han thu hdi von hay thanh todn von
trén mOt ndm. Pinh nghia trén chua bao quat cidc loai cong cu tai chinh khac va
tiéu chudn dya vao thdi gian thu hdi von ciing khdng hdp ly. Vi vay, tiéu chuin

dé€ phan loai dau tu dai han nén 14 y dinh hon 13 thdi gian thu hdi von. Né6i cdch
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khdc, dau tu dai han khiac c6 thé dinh nghia 12 khodn diu tv ma doanh nghiép
c6 y dinh nhudng bdn sau 1 nim, giit cho dén ngay ddo han hay chua xdc dinh
ngay nhugng ban. Trong ddu tu dai han khac c6 thé chia thanh 2 nhém:

- Pau tr dai han nim gift nhim muc dich kinh doanh (held for trading). Pay
12 khodn dau tu nhim muc dich thu I¢i nhuin dua trén bién dong gid va cdc
cOng cu phai sinh ngoai trir cic cong cu phai sinh la cOng cu phong ngua.

Vi du : Cdc c6 phan giit d€ ki€m ndm giit d€ ki€m 13i hay cdc hgp dong

forward, swap..

- C4c khodn dau tu gilt cho dén ngdy ddo han: 1a cdc khodn diu tu tai chinh
nhung khong phai 12 cong cu phdi sinh v6i khodn chi trd ¢6 dinh, ngay ddo han
xdc dinh truGe va doanh nghi€p c6 y dinh rd rang cling nhu cé kha nang gilt cac
khodn dau tw d&€n ngay ddo han.

Céc khodn dau tu giit cho d&€n ngay ddo han cé thé 1a c6 phi€u, trdi phi€u
Chinh ph, trdi phi€u ctia doanh nghiép ...

Thyc chit ddy 13 khodn dau tu dai han nhim ki€m 13i nhung khdc véi nhém
trén, doanh nghiép khong cé y dinh ban cdc khodn dau tw ma giit cho dén ngay
d4do han hay trong thdi gian khong thé xac dinh trudc.

b. Cic khoan du tu tai chinh ngin han (khodn ddu tu sin sang dé ban):
12 cdc tai sdn tai chinh nhung khong phai 12 cong cu phdi sinh nhim sin sing
ban va khong dudc x&p vao cdc nhém trén. Vi du cdc khodn diu tu thong
thudng, trdi phi€u chuyén doi, c¢6 phi€u vu dii .

(2) Phuong phap tinh gia sau ngay mua

Theo quy dinh hién hanh, cdc khodn dau tv ngdn han va dai han khédc vao
cudi thdi khéa dudc ddnh gid theo gid gbc. Néu c6 sy sut gidm gid, doanh
nghiép sé ti€n hanh 1ap dv phong. Quy dinh nhu vay 1a khong phi hgp vdi thong

1& qudc té.
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That vay, IAS 39 cho ring, do dic diém clia mot s6 cong cu tai chinh 1a dé
dang chuyén ho4 thanh tién. Do vdy can quan tAm cd sy sut gidm gid va su ting
gid (tuong ty nhu ngoai t&). N6i cach khéac, phuong phdp gid gdc khdong con thich
hop trong trudng hgp nay. Vi vay, theo ¥ ki€n ching toi, phuong phdp dinh gid
cic khodn ddu tu nén phit hdp IAS 39 ma cu thé la:

a. Pau tu tai chinh dai han nim giit nhim muc dich kinh doanh: cudi ky
dugc danh gid theo gid phi hop 1y.

b. C4c khoan dau tu dai han giit cho d€n ngay ddo han: dugc dinh gid theo
gid gdc hay gid gdc c6 chi€t khau (amortised cost). Khi ¢é su sut gidm gid doi
vdi c6 phi€u, sy gidm gid s& dudc ghi nhan vio chi phi hoat dong tai chinh. P&i
v4i trdi phi€u, cin tinh theo gid goc c6 chiét khau.

Vi du vé phuong phdp tinh gid goc cé chiét khdu

Cong ty A mua trai phi€u ky han 5 nim cé gid mua la 1.000d. Trai phi€u c6
ménh gid 12 1.250d va c6 1di sudt cd dinh ghi trén trdi phi€u 12 4,7% hang nim.
Lii suat thuc t& trén thi trudng vao thdi diém mua 12 10%. Trdi phi€u nay dugc
x&p vao nhom giit cho d&€n ngay ddo han.

Bédng tinh gid gbc c6 chi€t khau tinh theo 14i suat thuc t&€ 10% /ndm nhu sau

(BVT: d)
Nim Gid goc chi€t Thu nhip tién Thu nhip tién Gid gdc chiét
khau ddu nim 14i thuc t& 1di cha trai khau cudi
phi€u nim
2005 1000 100 59 1041
2005 1041 104 59 1086
2007 1086 109 59 1136
2008 1136 113 59 1190

2009 1190 119 59+1250 -
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¢. Céac khoan diu tu ngin han (khodn ddu tu tai chinh sin sang d€ ban):
dudc tinh theo gié tri hgp 1y.

Tuy nhién can luu y mot s6 khoan diu tu khong thé xdc dinh gid trén thi
trudng do khdng c6 thi trudng hoat dong va gid tri hgp 1y khong thé xdc dinh
ddng tin cay. C4dc khodn dau tw nay dudc tinh theo gia goc.

Nhu vay dé phit hop v6i yéu cau ctia IAS 39, phuong phdp dinh gid cdc
khodn dau tu ngdn han va dai han khdc vao cudi thdi khod 1a gia tri hgp ly.

Trong khi d6 theo quy dinh hién hanh trong thdong tu 13/2006/TT-BTC,
ching khodn dudc ddnh gid theo gid gdc va néu c6 su sut gidm gid sé ti€n hanh

1ap du phong. Tuy nhién chi dudc 14p du phong ddi véi chitng khodn:

- La loai ching khodn dugc doanh nghiép diu tu theo ding quy dinh cia
phap luat.

- Pugc ty do mua bdn trén thi trudSng ma tai thdi di€m ki€m ké, 1ap bdo cdo
tai chinh c6 gid thi trudng gidm so v&i gid dang hach todn trén s6 k€ todn.

D&i v6i khodn von diu tu cia doanh nghiép vao t6 chic kinh t&€ khac va cic
khodn von diu tu dai han khdc phdi trich 1ap duy phong néu t6 chifc kinh t&€ ma
doanh nghiép dang dau tu bi 16 (trir trudng hdp 16 theo k& hoach di xdc dinh
trong phuong 4n kinh doanh trudc khi dau tu).

Theo chiing toi, yéu ciu ldp du phong ciing nhu quy dinh chi dugc 1ap du
phong ddi v6i chitng khodn niém yét 13 khong hop 1y, bdi 1é ¢c6 mot sd chitng
khodn di khong niém yé&t vin c6 thé c6 cdc phuong phdp khic dé c6 thé xdc
dinh gid hgp 1y clia chitng khodn mot cdch ddng tin cAy. Mit khdc, quan diém uu
tién cho gid goc ddi véi loai chiing khodn dau tu ngin han 1a khong phu hgp véi

thong 1& qudc t€. Vi vay ching tdi cho ring nén st dung gia tri hgp ly dé€ diéu
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chinh gi4 tri cda cdc khodn dau tur vao cudi thdi khéa. Co s8 x4c dinh gid tri hdp
ly:

- P6i v6i ¢6 phi€u niém yét tai trung tAm giao dich chiing khodn thi cin ci
vao gid niém y&t trén thi trudng d€ dinh gid. CAn ciin cf vao “gid déng clra” clia
phién giao dich vao ngay 31 thiang 12 hodc gid déng clra ctia phién giao dich
truéc d6 (néu ngay 31 thdng 12 trung vao ngay nghi)

- B6i v6i c6 phi€u khong niém yét tai trung tim giao dich chitng khodn, c6
thé cin cif vao gia clia trung tAm thAm dinh gid dugc Nha nuSc ciap phép hoat
dong

- B6i véi trdi phi€u khong mua ban trén thi trudng ching khodn cé thé dinh
gi4 theo phuong phdp chiét khau dong tién theo 14i suat thuc t& tai thdi di€ém
dinh gi4.

(3) B& sung, sita ddi tai khoan

V6i cach phan loai diu tu dé€ nghi & phan trén, do gdm nhiéu loai, phuong
phdp tinh gi4 va trinh bay thdng tin khdc nhau, vi vay chiing toi cho ring can sifa
ddi mot s tai khodn thich hdp, ma cu thé 1a 2 tai khodn sau:

- TK 121 — PAu tu chitng khodn ngin han dung d€ phdn 4nh su bién dong
clia cdc chitng khodn ngdn han, sin sang d€ ban nhu trdi phi€u chuyén ddi, c6
phi€u uu dai...

- TK 228 — Piu tu dai han khdc

Trong tai khodn nay nén phan chia thanh cdc nhém nhu sau

+ TK 2281: Khodn dau tu chitng khodn giit dén ngay ddo han. Tai khodn
nay ding d€ phan dnh sy bi€n dong clia ciac khodn diu tu giit d€n ngay ddo han
nhu: trai phi€u Chinh phd, trdi phi€u doanh nghiép....

+ TK 2282: Khodn dau tu chitng khodn nim gitt d€ kinh doanh. Tai khodn

nay dung dé phin dnh sy bi€n dong clia cdc khodn diu tu nim giit d€ kinh



-68-

doanh phit sinh tai doanh nghiép gdm c6 phi€u, cdc hgp dong ky han, hdp dong
hodn d6i.

+ TK 2288: Khodn diu tu dai han khic. Tai khodn nay dung d€ phin dnh
su bi€n dong clia cdc khodn diu tu khdc phdt sinh tai doanh nghiép nhu cong cu
phéi sinh mang tinh chit phong ngira rii ro

(4) Huéng din viéc hach toan theo ngay ding ky mua hay ngay thanh
toan :

Nhu chuong 1 @3 phan tich, khi mua trdi phi€u va c6 phi€u, thudng cé su tich
biét giita ngdy mua va ngay thanh toin. Chinh vi vy cin b3 sung huéng din
viéc hach todn theo ngay ding ky mua hay ngay thanh todn. Theo IAS 39, c6 2
phuong phdp k€ todn:

a. K& todn theo ngay ding ky mua: Theo phuong phap nay, nghiép vu dugc
ghi nhan khi da thuc hién xong viéc ding ky mua. Su thay ddi trong gid phi hop
1y cia ching khodn trong thdi gian gitta ngay diang ky va ngay thanh toan phai
dudc ghi nhin vao doanh thu (hay chi phi) hoat ddng tai chinh.

- Khi diing ky mua thi k& todn ghi nhan theo gi4 tri phai thanh todn

- Cudi nién do k€ todn, khi c6 sy thay d6i gid tri hop 1y clia khodn dau tu thi

+ Néu 1a khodn diu tv nim giit d&€n ngay ddo han, khong diéu chinh theo
gid tri hgp Iy vi van st dung gid gdc chi€t khau.

+ Né&u 12 khodn diu tu sin sang d€ ban, cin diéu chinh theo gid hgp ly .
Chénh 1éch ting hay gidm gid dudc ghi vao chi phi hay doanh thu tai chinh

+ N€&u 1a khodn dau tw nim giit kinh doanh, can diéu chinh theo gi4 phi hop
ly. Chénh léch giita gid tri ghi s6 va gid tri hdp 1y dudc ghi vao von chd sd hitu.

Vi du
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Vao ngay 29 thdng 12 nim 200X, Doanh nghiép K ding ky va hoan tat tha
tuc mua mot sd c6 phi€u cé gid gdoc 1a 10.000.000d (d3 bao gdm chi phi giao
dich) va d6 ciing 12 gid tri hdp 1y ctia ngdy chdp nhan mua.

Gi4 tri hop ly clia tai sdn tai chinh thay ddi nhu sau

Ngay 29 thang 12, gia tri hdp ly cdia c6 phi€u 10.000.000d

Ngay 31 thang 12, gia tri hdp 1y cda c6 phi€u 10.200.000d

Ngay 4 thdng 1 nim 200X+1, gid tri hop 1y clia ¢cd phi€u 10.250.000d

Phuong phdp k€ todn theo IAS 39 nhu sau

Ngay 29 thang 12 nam 200x

- N&u 1a khodn diu tu giit d€n ngay ddo han

Ng TK228(2281) 10.000.000

Co6 TK 331 - 10.000.000

- Né&u 1a khodn diu tu giit &€ kinh doanh

Nog TK 228(2282) 10.000.000

Co6 TK 331 10.000.000
- N&u 13 khodn diu tv san sing dé ban
Nog TK 121 10.000.000

Co6 TK 331 10.000.000

Ngay 31 thang 12 nim 200x

- Bdi v6i khodn diu tu giit d€n ngay ddo han: khong ghi nhan sy thay ddi gid.

- Pdi v6i khodn diu tu sdn saing d€ ban

No TK 121(1212) 200.000

Co6 TK 515 200.000
- P&i véi khodn dau tw nim giit kinh doanh
Ng TK 228 (2282)  200.000

Co TK 412 200.000
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b. K& toan theo ngay thanh toan: theo phuong phdp nay thi
+ Khi ding ky mua, k€& todn khong ghi nhin nghiép vu mua
+ DP&n cudi nién dd k€& todn, di DN vin chua thanh todn va chua ghi nhan
nghiép vu mua c8 phi€u nhung néu cé su thay d6i gid tri ctia khodn dau tu da
ding ky mua thi k&€ todn ghi nhan sy thay ddi vao von chi s& hitu (n€u 13 khodn
dau tu giir d@€ kinh doanh) hay ghi nhan vao 14i 16 (n&u 12 khodn diu tu sin sang
dé ban).

+ Khi thanh todn: DN chi ghi nhian khodn phdi thanh todn cho ngudi ban
theo ding gi4 tri tai ngdy ding ky mua nhung khodn dau tu s& ghi nhan theo gid
tri hdp 1y tai ngay thanh todn. N€u c6 chénh l&ch giita gi4 tri ngay thanh todn va
gid tri ngay ding ky mua thi phai ghi nhan chénh 1éch d6.

Viduy: st dung lai vi du trén

Ngay 29 thang 12 nim 200x

K& todan khong ghi nhan

Ngay 31 thang 12 nam 200x

- P&i véi khodn dau tu giit d€n ngay ddo han: k€& todn khong ghi nhan

- b6i v6i khodn ddu tu sdn sing ban

Nog TK121(1212) 200.000

C6 TK 515 200.000
- P6i v6i khodn ddu tu nim giit d€ kinh doanh
Nog TK 228(2282)  200.000

C6 TK 412 200.000

Ngay 4 thang 1 nam 200x+1

- P&i véi khodn diu tu giit d€n ngay ddo han

Ng TK 228(2281)  10.000.000

CoTK 111,112 10.000.000
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- Bdi v6i khodn diu tu san sing d€ ban
No TK 121(1212) 10.050.000
Co6 TK 515 50.000
CoTK 111,112 10.000.000
- b6i v6i khodn diu tu nim giir d€ kinh doanh
No TK 228(2282) 10. 050.000
Co TK 412 50.000
CoTK 111,112 10.000.000
C6 thé van dung IAS 39 trong viéc dua ra cdc hudng din vé thdi di€m ghi
nhan nghiép vu mua. Theo y ki€n chiing ti, trong 2 thdi di€m néu trén, d€ don
gidn VN c6 thé chon thdi diém ghi nhin khodn mua 13 thdi di€ém hoan tit cdc
thd tuc ding ky mua, bdi 1& diy 13 thdi di€ém ma doanh nghiép chiu rdi ro va
hudng 1di ich tir viéc mua ching khodn. P&n cudi thdi khod c6 su thay doi gid
thi:
- B6i véi khodn dau tu sdn sang d€ ban thi chénh 1éch ghi nhan vao chi phi
hoat ddng tai chinh (TK 635) hay doanh thu hoat dong tai chinh (TK 515).
- B3i véi khodn dau tu nim giit d€ kinh doanh thi chénh 1éch ghi nhin vao
von chd sé hitu (TK 412).
- Bdi véi khodn dau tu giit d&€n ngay ddo han, khodn phdi thu va cho vay thi
khong ghi nhan khodn chénh l1éch.
(5) B6 sung huéng din vé phuong phap ghi s6 k& todn cdc nghiép vu vé
mua va ddnh gi4 lai cdc khodn diu tu’ vao cudi thdi khoa.
Can bd sung huéng din vé k€ todn ma cu thé:
(1) Vao ngay mua cdc khodn diu tu chitng khodn, cin ci vao ¥ dinh dau tu,
gid goc ctia khodn diu tu s& dugc k& todn ghi nhan theo gid goc, k& todn:

Ng TK 121 — Pau tu chitng khodn ngin han (khodn diu tu sin sing ban)
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No TK 228 — Piu tu dai han khic
+ TK 2281: diu tu dai han giit d&€n ngay ddo han
+ TK 2282: ddu tv dai han ndm giit d€ kinh doanh
+TK 2288: dau tu dai han khic
C6 TK 111, 112 — Khoan thanh todn
(2) Chi phi lién quan d&€n viéc mua khodn diu tu nhu chi phi méi gidi, giao
dich, chi phi ddt mua....
Ng TK 121 — PAu tu chitng khodn ngin han (khodn diu tu sdn sing dé ban)
No TK 228 — Piu tu dai han khic
+ TK 2281: diu tu dai han giit d&€n ngay ddo han
+ TK 2282: diu tv dai han nim giit d€ kinh doanh
+TK 2288: dau tu dai han khic
C6 TK 111, 112, 331- Khodn phai thanh todn
(3) Cudi nién do, k€& todn ti€n hanh d4nh gid lai cic khodn muc diu tu theo
gid tri hgp 1y. Tuy thudc vao tinh chat khodn ddu tu ma chénh léch dugc xt 1y
khac nhau. C6 céc trudng hdp c6 thé x4y ra nhu sau:
- Trudng hgp 1: gid gdc ( gia ghi s6) < gia danh gia lai (gia thi trudng)
+ P& véi cdc khoan dau tu san sang dé ban
Chénh 1éch gifta gid gdc va gid ddnh gid lai dugc ghi nhdn vao doanh thu
hoat dong tai chinh va phan 4nh gi4 tri khodn diu tu theo gid ddnh gid lai
Ng TK 121 — Pau tu chiing khodn ngdn han (khodn du tu sin sang d€ ban)
+TK 1211 — ¢& phi€u
+TK 1212 — Trai phi€u
+ TK 1218 — Ky phi€u, tin phi€u
C6 TK 515- Doanh thu hoat dong tai chinh

+ Poi v6i khoan dau tu nim giit d&n ngay ddo han
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Riéng khodn dau tu 1a ching khodn tinh theo gid gdc chi€t khau, phuong
phap hach todn nhu sau

Vi du: Cong ty A mua trai phi€u ky han 5 ndm c6 gid mua 1a 1000d. Trai
phi€u c6 ménh gid 12 1.250d va c6 14i sudt c¢d dinh ghi trén trai phi€u 1a 4,7%
hang nim. Lii sult thyc t€ trén thi trudng 12 10%. Trai phi€u nay dugc x€p vao
nhém giit cho dén ngay ddo han.

Thu nhap tién 13i hiing nim cda trdi phi€u 1a 59

Bdng tinh theo 1di suat thyc t€ trén thi trudng 10% nhu sau (dvt: d):

Nim Gid gdc chi€t | Thu nhap tién | Lugng tién Gid gbc chiét
khau dau nim | 1ai khau cudi
nam
2005 1000 100 59 1041
2005 1041 104 59 1086
2007 1086 109 59 1136
2008 1136 113 59 1190
2009 1190 119 59+1250 -

Ghi nhan nghiép vu mua trai phiéu ban dau vao 2005
No TK 228(2281) — Khodn dau tu giit d€n ngay ddo han  1.000
C6 TK 111, 112, 338- Khodn thanh toan 1.000
Ghi nhén tién 13i nim 2005

No TK 228(2281) — Khodn dau tu giit d€n ngay ddo han 41

No TK 111, 112 — Tién 14i thuc nhan 59
C6 TK 515 — Doanh thu hoat dong tai chinh 100

Ghi nhan tién 1di vao 2006

No TK 228(2281)- Khodn dau tu giit d€n ngay ddo han 45
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No TK 111, 112 — Tién 1ai thyc nhan
C6 TK 515 — Doanh thu hoat dong tai chinh
Ghi nhan tién 13i vao 2007
No TK 228(2281)- Khodn dau tu giit d€n ngay ddo han
No TK 111, 112 — Tién 1di thuc nhin
C6 TK 515 — Doanh thu hoat dong tai chinh
Ghi nhan tién ldi vao 2008
No TK 228(2281)- Khodn dau tu giit d€n ngay ddo han
No TK 111, 112 — Tién 1ai thuc nhin
C6 TK 515 — Doanh thu hoat dong tai chinh
Ghi nhén tién 1di vao 2009
Ng TK 228(2281)- Khodn dau tu giit d€n ngay ddo han
No TK 111, 112 — Tién 1ai
C6 TK 515 — Doanh thu hoat dong tai chinh
Vao ngay dao han

Ng¢ TK 111, 112 — Tién géc

C6TK 228(2281)-Khodn diu tu giit d€n ngay ddo han

- P&i véi khoan dau tu nim giit d€ kinh doanh

59
104

50
59
109

54
59
113

60
59
119

1250
1250

Chénh léch giita gid gdc va gid ddnh gid lai dugc ghi nhan vao von chi sé

httu.
No TK 228(2282)- Pau tu dai han khic
C6 TK 412- Chénh 1éch danh gid lai tai san

Khi b4an cdc khodn diu tu nay, khodn chénh l1éch ghi nhin trén TK 412 sé&

dugc k&t chuyén sang tai khodn doanh thu tai chinh hay chi phi tai chinh tiy theo

turng trudng hop.
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- Trudng hgp 2: gid gbc > gia danh gid lai
+ P3&i v6i khodn diu tu sin saing d€ ban
Chénh léch giita gid ghi s6 (gid goc) > gid ddnh gid lai ghi nhin vio doanh
thu hoat dong tai chinh
Ng TK 635 — Chi phi tai chinh
C6 TK 121 — Piu tu chitng khodn ngin han
+D3i v6i khodn dau tw nim gilt d&€n ngay ddo han
Chénh léch khong dugc ghi nhan
+ P3di v6i khodn ddu tu ndm giit d€ kinh doanh
Chénh 1éch giita gid gdc > gid ddnh gia lai ghi nhan vao von chi sd hitu
Ng TK 412 — Chénh 1éch ddnh gid lai tai san
C6 TK 228(2282)- Pu tu dai han khéc
(4) Khi doanh nghiép ban cdc khodn dau tu
Trudng hgp 1: gia ban > gia goc
No TK tién, cdc khodn phai thu (gid bdn)
C6 TK 121, 228- Pau tu chitng khodn ngin han, dai han (gi4 goc)
C6 TK 515 — doanh thu hoat dong tai chinh
Trudng hgp 2: gia ban < gia goc
NoTK 111,112,131...
Ng TK 635 — Chi phi hoat dong tai chinh
C6 TK 121, 228 — Pau tw ngin han, dai han
3.2.2. Huéng din phuong phap hach toin trong trudng hgp thay ddi ¥
dinh dau tu
Sau ngay mua, doanh nghiép cé thé thay d6i y dinh ddu tu. Khi d6, cAn tai

phan loai cdc khodn dau tu cho cho phit hgp tinh hinh thuc t&.
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IAS 39 cho riing khi thay d6i y dinh vé khodn dau tu, doanh nghiép tdi phan
loai ddng thdi d4anh gi4 lai khodn diu tu theo gid tri hop 1y.

Chiing ta c6 thé st dung huéng din cda IAS 39 vao k& todn VN. Cu thé
phuong phap ddnh gid lai khodn ddu tu khi doanh nghiép thay d6i y dinh dau tu
nhu sau:

- Bdi v6i khodn dau tu giit d€n ngay ddo han chuyén sang:

+ Khodn dau tu giit d€ kinh doanh. Chénh 1éch gifta gi4 tri hgp 1y (gid ddnh
gid lai cda khodn dau tu) va gid gdc khodn diu tu dudc ghi nhian vao von chii s&
hitu.

+ Khodn diu tu sin sing d€ ban: chénh l1éch giita gia tri hgp 1y (gid ddnh gid
lai cia khodn dau tu) va gid goc khodn dau tu dugc ghi nhan vao doanh thu (hay
chi phi) hoat dong tai chinh.

- b6i véi khodn diu tu sin sang ban chuyén sang khodn dau tu giit d€ kinh
doanh: doanh nghiép khong ghi nhan vi khong phét sinh chénh I€ch.

- B6i véi khodn dau tu giit &€ kinh doanh chuyén sang sin sing ban: doanh
nghiép cling khong ghi nhan vi khong phat sinh chénh 1€ch.

3.2.2. Ban hanh ciac huéng din chi tiét lién quan d&én cic van dé phat sinh
trong thyc t& nhung chua duge huéng din nhu':

3.2.2.1. Cong cu phai sinh.

Nhu di phén tich & chuong 2, cdc dinh nghia lién quan dén cong cu tai chinh
trong cdc chuin myc k& todn VIét Nam chli y&u tip trung vio c6 phi€u, trii
phi€u va cdc khodn cho vay, dau tu vao don vi khdc ma doanh nghiép dau tu chi
nim dudi 20% von chd sé hitu. R4t nhiéu cdc cdng cu tai chinh khidc chua dugc
dé cap du chiing da phat sinh trong thuc t&. Vi vay, nén c6 huéng din vé k€& todn

cdc cong cu tai chinh nay. Cac huéng dan sé€ tap trung vao cac ndi dung sau:
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(1) Pinh nghia: Cin dua ra dinh nghia vé cong cu tai chinh, giip c6 thé nhan
di€én va hach todn ching.
IAS 39 cho riing , cong cu phéi sinh bao gdm:

- Cong cu phdi sinh cin bdn, gom:

= Hop dong tuong lai/hgp dong ky han: 1a hdp ddng tao ra nghia vu
cho bén mua va mdt bén bdn vé mot tai sdn dic biét, ngoai té hay
14i sut v4i gid c¢d dinh vio mot ngay trong tuong lai.

= Quyén chon 1a hgp dong giita 2 bén cho bén mua quyén (khong phdi
12 nghia vu) d€ mua hay ban mot tai sdn, ngoai té hay ty gid theo gid
nhat dinh.

» Hgp ddng hodn d6i: Mot thda uSc giita 2 bén dé trao ddi luu lugng
tién (vi du chi trd theo 14i sudt c6 dinh cho nhitng khodn chi tr3 14i
sudt bi€n dong) trong tuong lai.

- Cong cu phai sinh gin k&t (embedded Derivative)

Mot cong cu phdi sinh ¢ thé ding riéng 18, ¢6 thé k&t hgp véi mot cong cu
tai chinh khdc. Cong cu phai sinh gidn k&t 12 mot y&u td cla cdng cu phdi sinh
k&t hop ( hay ngoai lai) trong d6 bao gdm mdt hdp déng chii khong phdi sinh va
cong cu phdi sinh gin ké&t. Cong cu phdi sinh gin k&t khong thé tich rdi khdi
hgp ddng chii. Trdi phi€u c6 quyén chuyén ddi 1a mot vi du tiéu bi€u cho loai
cOng cu nay

Cong cu phdi sinh gin két chi dugc hach todn riéng néu cic diéu kién dudi
day dugc thoa man:

(a) Cdc dic di€ém kinh t&€ va rii ro cla cong cu phai sinh gan k&t khong lién
quan dén cdc dic di€m va rii ro clia hgp dong chinh.

(b) C6 cong cu phéi sinh riéng 1€ khac v6i cung ky han nhu cong cu phai

sinh g&n k&€t ddp ng dinh nghia clia cong cu phdi sinh
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(c) Cong cu gin két dugc ddnh gid theo gid hdp 1y vdi sy thay doi cla gid
phi hgp 1y ghi nhan vao li, 16
Theo y ki€n chiing t6i thi Viét Nam nén sit dung dinh nghia cta IAS 39 trén
cho cong cu phdi sinh.
(2) Hach toan cong cu phai sinh
IAS 39 cho ring tit cd cong cu phdi sinh déu dugc x&p vao nhém cdc khodn
dau gitt gitt d€ kinh doanh. Vi vay viéc hach todn can tudn thi quy dinh lién
quan d&€n nhém diu tu nay
- Khi dau tu vao cong cu phdi sinh:
Ng TK 228(2282) — khoin dau tu giit d€ kinh doanh
C6 TK 111, 112 — Von bing tién
- Cudi nién dd k€& todn, khi gid thi trudng clia cong cu phai sinh thay d6i so
véi gid tri s6 sach thi
+ N&u gid thi trudng > gid sd sdch
No TK 228(2282) — Khodn dau tu giit d€ kinh doanh
C6 TK 412 — Chénh 1éch ddnh gid lai tai san
+ N&u gid thi trudng < gid sd sdch
N TK 412 — Chénh 1éch ddnh gid lai tai sdn
C6 TK 228(2282) — Khodn dau tu nim git d€ kinh doanh
Vi du: cong ty X mua c6 phi€u von vao ngay 1/1/200X ciia cong ty kinh
doanh my phim vdi gid 115.000.000d. Chitng khodn nay phan loai 12 sin sang
dé ban — sy thay ddi gia tri hdp 1y so vdi gid goc dudce ghi nhian vao chi phi (hay
doanh thu) hoat dong tai chinh.
Vao ngay 31/12/20X+1: Gia tri hgp ly ctia chitng khodn 1a 120.000.000d
Vo ngdy 30/6/20X+1: Gid tri hop 1y ciia ching khodn 1a 130.000.000d
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PE trdnh rdi ro vé€ gid chitng khodn va d€ phit hgp vé6i chinh sdch quin 1y
riii ro, doanh nghiép quyé&t dinh mua quyén chon ban ki€u Chau Au véi gid ban
chitng khodn bing gid tri thi trudng hién tai 130.000.000d, ky han ban cudi cling
12 30/6/20X+2. Chi phi d€ mua quyén chon ban 12 12.000.000d

Vao ngay 30/9/20X+1: Gia tri hdp 1y ctia chitng khodn 1a 136.000.0004d va
dong thoi gid tri cia quyén chon ban gidm xudng 7.000.000d

Vao ngay 31/12/20X+1: Gid tri hgp 1y cla chitng khodn gidm xudng
126.000.000 nhung gid tri cia quyén chon bdn ting 1&én 9.000.000d, trong d6 gia
tri ndi tai clia quyén chon ban 1a 4.000.000d.

K& todn ghi s& cong cu phdi sinh (quyén chon ban) trong cic trudng hop
nhu sau:

Vao ngay 30/6/20X+1

Ng TK 228(2282) — Khoan dau tu nim d€ kinh doanh (quyén chon bin)

12.000.000
C6 TK 111- Khoén tién thanh to4n 12.000.000
Vao ngay 30/9/20X+1
Ng TK 412 — Chénh 1éch ddnh gid lai tai san  5.000.000
C6 TK 228(2282) — Khodn diu tu nim giit &€ kinh doanh (quyén chon
ban) 5.000.000

Vao ngay 31/12/20X+1

No TK 228(2282) — Khodn dau tw nim giit d€ kinh doanh (gi4 tri ndi tai clia
quyén chon bdn) 4.000.000

C6 TK 412 — Chénh 1éch ddnh gid lai tai sdn 4.000.000
Ng Tk 412 — Chénh 1éch ddnh gid lai tai sdn ~ 2.000.000
C6 Tk 228(2282) — Khodn diu tu nim giit dé kinh doanh (gia tri thoi gian
clia quyén chon bén) 2.000.000
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Vao ngay 30/6/20X+2
Ng TK 635 — Chi phi hoat dong tai chinh 12.000.000
C6 TK 412 — Chénh léch danh gia lai tai san 3.000.000

C6 TK 228(2282)- Khodn diu tu nim giit d€ kinh doanh (quyén chon bdn)
9.000.000

(3) Trinh bay va cong bo

Can trinh bay riéng v€ 1ai hay 16 vé diu tu cdng cu phdi sinh va cong bo
thong tin vé gid gdc, gid tri hdp 1y clia cong cu phdi sinh trén bang thuy&t minh
bdo cdo tai chinh.

3.2.2.2. Cong cu phai sinh gin két.

Nhu chuong 2 di phan tich, mdt s6 cdng cu phéi sinh gin k&t da xult hién
tai VN. Tiéu bi€u cho loai cong cu nay 13 cong cu tai chinh kép nhu trdi phi€u
chuyén ddi. Du trdi phi€u chuyén d6i da xu't hién khd phd bi€n trén thi trudng
tai chinh hién nay, th& nhung hé thong k& todn Viét Nam chua dé cip dén khii
niém cong cu kép va cling chua xdc lap phuong phdp hach todn va trinh bay
thong tin lién quan. Vi vdy d€ thong nhat viéc hach todn, cAn ban hanh cic
huéng din c6 lién quan. Cdc huéng din nén tip trung vao cdc ndi dung sau:

(1) Pinh nghia

Viét Nam nén st dung dinh nghia theo IAS nhim phl hdp véi thong 1& qudc
t&€ nhu phan trén di trinh bay.

(2) Phuong phap tinh gia

Tuong tu cidc cong cu tai chinh khac, cdng cu phéi sinh gin k&t (cong cu kép)
dudc dinh gid ban dau theo gid goc. Nhung do cong cu kép 1a cong cu tai chinh
vira bao gdm hop dong chid vira gdm cong cu gin két vi vay khi dinh gid, phdi

phan tich gi4 tri ctia hgp ddng chid va gid tri clia cong cu phdi sinh gin két dé
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hach todn phit hgp. Phuong phdp tinh gid c6 thé 4p dung nhu IAS 39 ma cu thé
la:

- X4c dinh yé&u t6 ndo dugc xem 1a dé tinh todn nhit dé tinh truSc, sau d6
tinh ra y€u td con lai

- Hoic dinh gid titng y&u t6 mot cach truc ti€p va néu can thiét, diéu chinh
lai tirng y&u t6 trén cd s ty 1& trén tong gid tri.

Vi du: Cong ty A mua 5.000 trdi phi€u c6 quyén chuyén ddi theo diing ménh
gid 1.000d/trdi phi€u vao ngay 1.1.2000, ngay ddo han 31.12.2003. Lii suit
danh nghia trén trdi phi€u 12 5%, phuong thitc chi trd tién 13i 1a 6 thing mot 1an.
Né&u khong c6 quyén chuyén d6i, 1di suat thi trudng cla trdi phi€u 1a 8%. Mot
trdi phi€u c6 quyén chuyén thanh 150 c6 phi€u thong thudng.

DPé€ hach todn, cAn x4c dinh gid tri tiing y&u t8. Trong vi du trén do c6 thé x4c
dinh gid tri cla trdi phi€u trén thi trudng. Vi vdy, gid tri cia cdng cu phai sinh
gin k&t sé duge x4c dinh sau khi da tinh gid tri thyc cla trdi phi€u.

Gi4 tri thuc clia trai phi€u dudc tinh (dwa vao 13i suat thi trudng 8%) nhu sau:

- Hién gia cua 5.000.000d trong 4 nam : 3.653.451d

- Hién gid khodn tié€n Idi thu dugc v€ trdi phi€u (6 thang 1 1an trong 4 nim):
841.5394.

Téng cong hién gid 4.495.0444d

Tir d6 gid tri cia cong cu phdi sinh gin két 1a

Téng gid tri trdi phi€u chuyén d6i: 5.000.000d
Gid tri thyc cua trdi phi€u 4.495.044a
Gi4 tri clia quyén chuyén ddi 504.9564

3. Phuong phap hach toan
- Khi diu tw vao cong cu tai chinh kép, k& todn cin tdch bach giita trdi phi€u

N A ~ A
va quyén chuyén doi
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N¢ TK 121 (1212) — Trai phi€u
Ng TK 228(2282) — Khodn dau tu nim giit d€ kinh doanh (quyén chuyén ddi)
C6 TK 111, 112 — Khodn tién thanh todan

- Cudi nién d6 k€& todn, khi gi thi trudng cla tirng y&u td thay ddi ghi nhan:

+ N&u gid thi trudng > gia tri ghi s6 thi

N¢ TK 121(1212) — Trdi phi€u

Ng TK228(2282) — Khoan diu tu nim giit d& kinh doanh (quyén chuyén d6i)

C6 TK 412 — Chénh 1éch ddnh gid lai tai san.
+ N&u gid thi trudng < gid tri ghi s6 thi
Ng TK 412 — Chénh 1é€ch ddnh gid lai tai san
C6 TK 121(1212) - Tréi phi€u
C6 TK 228(2282) — Khodn dau tw nim giit d€ kinh doanh (quyén chuyén
doi).

Vi du: cong ty Xtra Fund mua mot s6 trdi phi€u c6 thé chuyén ddi theo ding
ménh gid 1.000.000d vio ngay 30/6/2005. Cong ty x&p chiing vao nhém sin
sang ban. P3i v6i chiing khodn sin sing bdn cong ty lua chon chinh s4ch 13 ghi
nhan sy thay d6i gid tri hdp 1y vao doanh thu (hay chi phi) hoat dong tai chinh.

Gia st ring quyén chuyén ddi trén sé dudc dinh gi theo gid tri hgp 1y & nién
do k€ todn k€ ti€p. Viéc danh gid cdc y€u td phdi sinh thudng dudc xdc dinh
theo gid tri ciia hdp ddng chii (trdi phi€u) v6i viéc ghi nhan ban diu theo gi4 tri
con lai. Xtra di uSc tinh gid tri chuyén ddi nay 13 80.000d vao ngay 30/6. Vio
ngay 31/12, gia tri hgp 1y cua cong cu phdi sinh nay la 85.000d. Gi4 tri hop 1y
cda trai phi€u (khong c6 dic tinh cong cu phdi sinh) dugc x4c dinh béi hién gid
clia ludng tién tuong duong theo 1di suat thi trudng hién hanh 13 950.000d.

Cong ty hach todn nhu sau

Vao ngay 30 thang 6 nam 2005
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NG TK 121 (1212) — Khoan dau tu sdn sang ban (trdi phi€u)  920.000
Ng TK 228 (2282) — Khodn diu tuw nim giit kinh doanh (quyén chuyén ddi)
80.000
C6 TK 331 — Khodn thanh todn 1.000.000
Vao ngay 31 thang 12 nam 2005
Ng TK 228(2282) — Khodn diu tw nim giit d€ kinh doanh (quyén chuyén ddi)

5.000

C6 TK 412 — Chénh léch danh gia lai tai san 5.000
N¢ TK 121(1212) — Trdi phi€u 30.000
C6 TK 515 — Doanh thu hoat dong tai chinh 30.000

3.2.3. Théng tin can trinh bay trong thuyé&t minh

D& BCTC phédn 4nh trung thuc thi doi hdi doanh nghiép phai trinh bay tat ca
nhitng vAn dé lién quan dé&n tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép. Do vay,
ching tdi cho ring nén trinh bay nhitng thdng tin sau lién quan cdng cu tai chinh:

- Chinh s4ch k€ to4n: phudng phdp ddnh gid cdc cdng cu tai chinh

- Chi ti€t cdng cu tai chinh:

+Hgp dong forward..

+ C6 phi€u niém yé&t

+ C6 phi€u khong niém yét

+ Quyén chon

+Tr4i phi€u thong thudng

+ Trai phi€u chuyén ddi

- Cédc cong cu tai chinh chua dudce ghi nhan vao BCTC nhu: cdc hgp dong vé
14i suat swap...

- Cong bo riii ro vé gid (c4 13i va 16) bao gbm

Rui ro ngoai té
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Rui ro 1di sult

Rui ro thi trudng

Rui ro tin dung

Rui ro thanh khoédn

Rui ro dong tién

- Cong bd gid tri hgp 1y

3.3. Giai phdp dai han d€ hoan thién chuin myc k& toan cong cu tai
chinh

3.3.1. Xay dung chudn muc cong cu tai chinh

Viéc xay dung chudn muc mang lai 191 ich sau:

- Gidi quyét ddy dd, c6 hé thong vé cdng cu tai chinh. Tao sy nhit quin
trong tit cd cdc DN vé k& todn cong cu tai chinh, ddng thdi Nha nudc thuin tién
hon trong qué trinh quan ly.

- P& cap day di phuong phdp gidi quyét d6i v6i cac khodn muc trén BCTC
chua dugc qidi quyét trong cdc chuin muc khac nhu nd phdi thu, tién....

- Thuc hién k& todn phong ngira rdi ro trong dau tu tai chinh.

Noi dung ciia chuan myc can dé cap cic van dé sau:

(1) Pinh nghia va phan loai dau tu

- Cong cu tai chinh 12 hop dong dua dé€n cd hai bén mot tii san tai chinh cho
mdt doanh nghiép va bén kia 12 cdng cu vé€ nd tai chinh hay cong cu von.

Trong dé cdc thuit ngit dugc hi€u nhu sau:

Cong cu tai chinh ddi véi nha diu tu goi 12 tai sdn tai chinh gdm

- Tién
- Quyén theo hdp ddng dé€ nhan tién hay cdc tai sdn tai chinh khac tir doanh

nghiép khéc
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- Quyén trao d6i cong cu tai chinh véi doanh nghiép khic theo diéu kién c6
1gi hay cong cu von khdc véi doanh nghiép khdc.

Cong cu tai chinh d6i véi cong ty phat hanh goi 1a ng tai chinh 1a bat ky
khodn ng ndo ma 12 nghia vu theo hgp dong phai:

- Chi trd tién hay tai sin tai chinh cho doanh nghiép khac
- Trao ddi cong cu tai chinh véi doanh nghiép khac theo di€u kién bat 1gi
tiém tang.

(2) Phén loai cong cu tai chinh

Nhu da dé cap & chuong 2, k€ todn Viét Nam chua hé dé cap dén viéc phan
loai cong cu tai chinh theo y dinh du tu. Vi vay ching t6i dé nghi nén phan loai
cong cu tai chinh theo 4 nhém sau:

- Tai sdn tai chinh va ng tii chinh ndm giit @€ kinh doanh: 13 cdc khodn dau
tw ma doanh nghiép ndm gii thu 1¢i nhuén trong thdi gian ngén han.

- Khodn diu tw nim giif d€n ngdy ddo han: 12 nhitng khodn dau tu ma doanh
nghiép c6 y dinh va kha ning nim giit d€n ngay ddo han.

- Khodn cho vay hay phai thu

- Khodn dau tu sin sang d€ ban

(3) Pinh gia cong cu tai chinh

Pinh gia khi ghi nhian ban dau:

TAt ca tai sdn tai chinh va ng tai chinh dudc ghi nhin ban diu theo gid tri hop
ly. Gid tri hgp Iy 1a gid mua ban dau cdng cédc chi phi ¢ lién quan d&€n viéc mua
khodn dau tu.

Dinh gid sau khi du tu: tuy theo tinh chit khodn diu tv ma phuong phéip
ddnh gia khdc nhau, cu thé:

- Tai san giit d€ kinh doanh (held for trading) dugc dinh gid theo gid phi hop

-

ly
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- Céc khodn dau tu giit cho d&€n ngay ddo han: theo gid goc c6 chi€t khau
(amortised cost)

- Cho vay va phdi thu: gid g6c c6 tinh chi€t khadu (amortised cost)

- Tai sdn sian sang d€ ban: theo gid phi hop ly. Trudng hop ngoai 1é 13 mot s6
khodn diu tu khong thé xdc dinh gid trén thi trudng hoat dong va gia phi hop 1y
khong thé x4c dinh ddng tin cdy. Cdc khodn diu tu nay dugc tinh theo gid goc.

- N¢ phdi trd tinh theo gid goc c6 chi€t khiu

(4) Tiéu chuin ghi nhian va xéa ghi nhian

Tiéu chuin ghi nhan

T4t c4 tii sdn tai chinh va nd tai chinh (k€ c4 cong cu phai sinh) phai dudc
ghi nhian vao bang CBDKT khi doanh nghiép trd thanh bén lién quan trong hgp
dong clia cdng cu nay.

Tiéu chudn khong ghi nhan (loai bé) cong cu tai chinh

- P6i v6i tai sdn tai chinh: DN s& khong ghi nhan (loai bd) mdt tai sin tai
chinh hay mot phin clia cong cu tai chinh khi ho di thyc hién xong quyén nao
d6, khi hét han hgp dong hay khi DN mit quyén theo hgp dong.

- P6i v6i ng tai chinh: DN sé& khong ghi nhan (loai bd) nd tai chinh khi da
thanh todn hét, hity b hay hét han.

(5) Giam gia cac khoan dau tu

- Pdi v6i khodn dau tu giit cho d&€n han: khi c6 gidm gi4 can danh gid theo
gid tri ¢6 thé thu hdi va khodn 18 vé gidm gid sé dugc ghi nhan. Gid tri c6 thé
thu hdi dudc x4c dinh biing hién gid cda ludng tién sé thu hoi trong tuong lai hay
st dung ty sudt tién 14i chi€t khau.

- D6i v6i khodn diu tu sdn sang dé ban: khi c6 sy gidm gid thi khodn gidm
gid ghi nhan vao chi phi hoat dong tai chinh. Khi chi€t khdu dong tién s& sit

dung 13i suat thi trudng thuc t&.
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(6) K& toan phong ngira rii ro

Khi tham gia trén thi trudng tai chinh, cdc nha diu tu di si dung quyén chon
mua hay quyén chon ban d€ gidm thi€u rdi ro khi mua hay ban chitng khodn, cic
nha diu tu cling di dung hgp dong hodn ddi 14i suat d€ phong ngira sy gia ting
13i sudt, ty gid hoi dodi. Tuy nhién trong hé thdng k& todn Viét Nam chua dé cap
dén cédc cong cu phong ngira rii ro ciing nhu phuong phdp k€ todn phong ngira
rdi ro khi ddu tu vao cong cu tai chinh. Vi vay, cin c6 k& toin phong ngira dé
ghi nhdn dnh hudng cda ching trén bdo cdo tai chinh va phai ban hanh céc
huéng din gidi thich 1am rd cdc van dé nhu:

Pinh nghia vé ké& toan phong ngira

K& todn phong ngira 13 phuong phap k€& todn nhim phin 4nh su thay ddi gid
phi hgp 1y clla mot cdng cu phong ngira d€ b cho mot phan hay tong thé vé su
thay ddi clia gid hdp 1y hay lugng tién lién quan d&€n khodn muc phong ngira.

M6 hinh k& toan phong ngira: tuy theo ting trudng hdp cu thé ma doanh
nghiép c6 thé Iya chon 1 trong 3 phuong phdp sau d€ phong ngira rii ro:

- Phong ngira qua gia tri hgp 1y: khoan muc phong ngtra s€ trinh bay gia tri
hdp 1y clia viéc ghi nhan tai sdn hay cong ng. Céc thay ddi s& dugc ghi vao 1ai
hay 15 ddng thdi s& diéu chinh gia tri s6 sdch ca khodn muc phong ngira.

- Phong ngira theo ludng tién: khodn muc phong ngira trinh bay sy bién dong
ludng tién lién quan dén rdi ro dic biét di cung v6i viéc ghi nhin tii sin, no
phdi tra hay nghiép vu dy dodn.

- Phong ngira vé dau tu thuan: khodn muc phong ngira trinh bay sy bi€n dong
clia khodn dau tu thuén, riii ro lién quan dugc ghi nhan 1a thu nhap hay chi phi.

Piéu kién 4p dung ké& toan phong ngira:

- C6 riiro dic biét phdi phong ngira va phdi 4nh hudng d€n két qua
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- N&u la phong ngira v€ ludng tién, cdc nghiép vu du todn phdi khd chinh xdc
va phdi trinh bay c4c bi€n dong vé tién dnh hudng dé€n 1gi nhuin

- Viéc phong ngira phdi chitng minh bing tai liéu

- Khi 4p dung bién phdp phong ngira, doanh nghiép phdi hy vong ring bién
phédp phong ngira ddm bao tinh hitu hiéu va hiéu qua.

- Viéc phong ngira phai c6 hiéu qua trong sudt thdi ky phong ngira.

3.3.2. Sita d@6i mot s6 ndi dung trong chuin myc chung

Chu&n muc chung 13 khuén mau 1y thuyét, né 1a cd s cho ciac doanh nghiép
ghi nhin cdc nghiép vu kinh t&€ méi xui't hién ma chua dudc dé cap trong chuian
muc k€& todn cu thé. Chuan myc chung con 13 cd s§ d€ xay dung cdc chuin muc
cu thé hay dé gidi quyét cic vin d& mdi phat sinh trong thuc thé theo khudn
mau thong nhat.

Chu&n muc chung ctia VN chi dé cip dén gia gdc chua dé cap cic loai gid
khdc st dung trén BCTC, cdc cin ctt dugc 4p dung d€ tinh todn cdc yé&u td trong
BCTC. That ra trén BCTC hién hanh, nhiéu loai gid khidc da duoc st dung nhu
gid hop 1y, hién gid, gid tri thuan c6 thé thuc hién..Pdng thdi cdc chudn myc cu
thé sit dung nhiéu loai gid khic nhau d€ ddnh gid cic y&u to.

Vi vy nhiim tao dung mot khuon khd phap 1y hoan chinh cho viéc s dung
cdc loai gid khdc dic biét 1a gid hdp 1y. Vi vdy, chiing toi ki€n nghi nén stra ddi,
bd sung mdt s6 ndi dung clia chuin muc chung trong hé thdng chuin muc ké
todn Viét Nam:

- Cd s8¢ d€ xdc dinh gid tri: gid g6c 1a co s§ chi y&u d€ ghi nhan cic y&u to
tuy nhién c6 thé két hop cic loai gid khac d€ ghi nhan va trinh bay bdo cdo tai
chinh trong tirng trudng hop cu thé.

- Céc loai gid dugc sit dung dé dinh gid cdc y&u td trén bdo cdo tai chinh: gid

gdc, gia tri thudn c6 thé thuc hién, hién gid va gid tri hdp ly.
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3.3.3. Mot so ki€n nghi khac cé lién quan

3.3.3.1. Vé phia Nha nuéc

D€ thuc hién dugc cdc gidi phap trén doi hdi phdi c6 su gép stic cia Nha
nudc thdong qua cic bién phép cu thé:

- Vé phuong dién quan ly:

Can chap nhin cdc trung tAim thaAm dinh gid dudc Nha nu6c cAp phép hoat
dong c6 uy tin, cling nhu ban hanh cdc huéng din vé dinh gid d€ tao lap cd s
dinh gid cdc ching khodn khong niém yét. Bién phdp nay sé gidp nha nudc
ki€m sodt hoat ddng dau tu hitu hiéu hon déng thdi gitip cd quan ki€m todn danh
gid mitc do tin cdy v€ cdc thdng tin trinh bay trén b4o cdo tai chinh clia doanh
nghiép va né ciing 12 co s& dé€ xay dung chinh sich k& todn lién quan dén cic
cong cu tai chinh.

- Vé phuong dién k& todan

Thi nhat: d€ hoan thién hé thong k& todn qudc gia,Viét Nam cin tip trung
nghién ctu va ban hanh cic chuin muc k& todn con thi€u so v6i chuin muc k&
todn quoc t€ nhim ddp tng yéu ciu clia Viét Nam. Nhitng chuan muc k€ todn c6
lién quan phdi dudc soan thdo va cdng bd ddong bo, d€ tranh hién tugng mot s&
ndi dung trong chudn muc mau thuin va khong cé tinh kha thi.

Th hai: thi trudng tai chinh Viét Nam dang phét trién nén c6 nhiéu bi€n
chuyén nhanh chéng véi nhiéu nghiép vu ngay cang phic tap, ddi hdi phai c6 su
diéu chinh chudn muc k€& toin d€ phdn 4nh kip thsi nhitng thay d6i nay. Viéc
ki€m tra, xem xét lai cdc chudn muc ban hanh cin ti€n hanh thudng xuyén va
ddng thdi vé6i viéc soan thio va ban hanh chudn muc méi , khong nén chd dén
khi hoan thanh toan bo hé thdng chudn muc mdi ti€n hanh ra soat, cap nhat va
di€u chinh.

Thi ba: Bén canh cdc chuin muc k€& todn, can c6 cic huéng din thyc hién

chudn muc. Hién nay, cdc thong tw huéng din chi tip trung vao phuong phip
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hach todn. C4c huéng din chuin muc ding nghia chua dudc ban hanh. Vira qua
Bo tai chinh vira ban hanh mot loat cdc chudn myc k€& todn va thong tu. Mot s&
chuin muc kha phic tap ddi vdi ngudi hanh nghé k& todn. Vi vay, nén ching
trong huéng din cin tip trung nhiéu hon vé ndi dung phic tap trong chudn muc
k& todn gitip chuidn muc c6 thé ddp Gng yéu ciu thuc t&

3.3.3.2. Vé phia doanh nghiép

Trén cd s§ luit k& todn, chudn muc, ché @6 k€ todn hién hanh, cic doanh
nghiép phai ty xay dyng chinh sich k& todn cho riéng minh d€ 4p dung tai doanh
nghiép. Py 12 mot bd phan khong thé thi€u trong hé thdng ki€m sodt ndi bod
trong doanh nghiép. Nhiéu doanh nghiép khong x4y dung cdc chinh sdch k& todn
din d&én ngudi quan 1y khong sit dung mot cdch hitu hiéu vai tro, chitc ning quin
1y va chic ning cung cAp thong tin clia k& todn.

Pé€ ti€p can v4i thong tin trén thé gidi, cdc nha quin 1y phdi khong nging
cap nhat ki€n thitc, ning cao trinh do.

Bén canh d6, thuc t&€ hién nay, phan 16n cdc nhian vién k€ todn tai cdc doanh
nghiép khong c6 thdi gian nghién cttu cling nhu trinh do con han ché€ nén that sy
chua ti€p cin dugc v6i cdc chuidn muc, cdc vin ban vé tai chinh k€& todn nén
thudng hiéu sai hay khong 4p dung cdc quy dinh méi vi khong biét 4p dung. Do
d6, nhiim tuin thi cdc chuan muc k€ todn, ch€ do k& todn, d€ 1ap va trinh bay
bdo cdo tai chinh trung thyc, khdch quan cdc doanh nghiép can tao diéu kién cho
cdc nhan vién k€& todn tham gia vao cdc 16p bdi dudng, tip huin vé ché do k&
todn, chuin muc k& todin mdi ban hanh.

Tom lai, tir sy phat trién cla cong cu tai chinh trong thuc t&€ va sy phat trién
clia chiing trong tuong lai, viéc hoan thién, b sung cdc huéng din ciing nhu xay

dung chuidn muc cong cu tai chinh 13 mot tit yéu khach quan.
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KET LUAN

1. Qué trinh toan cAu hod kinh t€ doi héi cdc cong cu quin ly phdi dugc ddi
mdi d€ ddp ng yéu cidu nay. Mot trong cdc cong cu quan trong nhit phdi thay
ddi 12 k€ toan. P& phdt tri€n nén kinh t&, hé thong k& todn cic qudc gia nén
dugc x4y dung phi hdp véi thong 1& qudc t&. Tir d6, k& todn méi 1a cd s& diang
tin cdy d€ ra cidc quyét dinh kinh doanh, dic biét quyét dinh diu tu vao thi
trudng tai chinh thdng qua cdc cong cu tai chinh nhu trdi phi€u, cd phi€u, cong
cu phdi sinh... Vi vy, viéc nghién cttu k€& todn cdng cu tai chinh theo chuin muc
k& todn qudc t&€ d€ tir d6 rit ra bai hoc kinh nghiém, nhim hoan thién k& todn
cong cu tai chinh cho k& todn Viét Nam la tat y&éu khach quan.

2. Thuc t&€ cho thay, thi trudng tai chinh Viét Nam hinh thanh va phat trién tir
nhitng nim 1990 nhung cong cu tai chinh thyc sy phat trién chi tir khi thi trudng
chiing khodn di vao hoat dong. Trong thdi gian nay, hé thong k€& todn ngay cang
hoan thién va phdt trién. Hé thong k€& todn ban hanh theo QP 15/2006/QP —
BTC co ban dua trén chudn muc qudc t&€ vé k& todn. Tuy nhién hé thong nay
con mot s6 bt cAp nhu chua theo kip su phat tri€n clia thuc t€, mot s6 nguyén
tic k€ todn van chua tuin thi thong 1& qudc t€. Trong khi d6 Viét Nam dang
chuin bi gia nhap vao t§ WTO, nhitng bt cAp clia hé thong k€ todn sé& 14 nhitng
thach thifc d6i v6i nén kinh t& cda chiing ta.

3. B€ gidi quyét nhitng van dé con bat cAp cla hé thong k& todn Viét Nam,
luan vin di dé cap d&€n phuong huéng ciing nhu x4dc 1ap mot s§ gidi phdp trudc
mit va gidi phdp dai han dé hoan thién k& todn cong cu tai chinh cho cdc doanh
nghi€p Viét Nam:

- Gidi phdp trudc mit:
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Ban hanh cdc huéng din cu thé va dau tu tai chinh ngin han va dai han khéc

Ban hanh cdc huéng din chi ti€t lién quan dén cdc van dé phdt sinh trong
thuc t€ nhung chua dudc hudng dan

B& sung tiéu thiic phin loai ciing nhu tai khodn st dung ddi v6i khodn dau tu
tai chinh dai han khac

- Giai phdp dai han:

Xay dung chuin myc k€& todn cdng cu tai chinh trong xu huéng ti€p cin va
pht hgp véi thong 1€ qudc té€.

Stra d6i ndi dung chuian myc chung d€ phit hgp vdi xu th€ phat trién clia nén
kinh t€.

Tuy nhién d€ thuc hién cdc ndi dung trén, cin phai cé sy nd luc, gop stc tir
nhiéu phia, trong d6 khong thé khong k& d€n vai trd clia nha quén 1y, cidc doanh
nghiép. Vi vay luan vin cling da dé cap nhitng gidi phdp lién quan & géc do Nha

nudc va doanh nghiép.
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Phu luc s6 1: Trich y&€u ndi dung thong tu 64/TC/TCDN

I. Nhitng quy dinh chung

1. Thong tw ndy 4p dung cho cdc doanh nghiép Nha nudc hoat dong sédn xuit
kinh doanh bao gdm: Téng cong ty, doanh nghiép thanh vién cia Téng cong ty,
doanh nghiép Nha nudc khdc hach todn doc lap, 1a d6i tugng xdc dinh dudc
doanh thu, chi phi, 13i 16 (du6i day goi tit 1a doanh nghiép Nha nudc).

2. Thuit ngit dugc hi€u nhu sau:

- Du phong gidm gid chiing khodn trong hoat ddng tai chinh: 1a dy phong
phin gid tri du ki€n bi tdn thit do gidm gid cdc loai chitng khodn clia doanh
nghiép c6 thé x3y ra trong nim k& hoach.

3. Thai di€m 1ap va hoan nhap cdc khodn du phong: viéc trich 1ap cdc khodn
du phong gidm gid chitng khodn trong hoat dong tai chinh déu dudc thuc hién &
thdi di€m khod s6 k€& todn d€ 14p bdo cdo tai chinh nim.

4. Khoan dy phong néi trén dugc trich trudc vao chi phi hoat dong cia nim
bdo cdo 12 d€ ghi nhan trudc gia tri cdc khodn tdn that c6 thé xdy ra trong nim
k& hoach, gitip cho doanh nghiép c6 ngudn tai chinh bl dip khodn tdn that c6
thé x3y ra trong nim k&€ hoach, nhiim bdo toan von kinh doanh. Doanh nghiép
chi dong xac dinh mdc trich 14p, s& dung titng khoan du phong ding muc dich
va x@ ly ding theo cac quy dinh dudgi day:

II. Trich lap va st dung cac khoan du phong

1. B6i tugng va di€u kién 1ap du phong

a. Poi tugng 1ap du phong

Céc chitng khodn do doanh nghiép dau tu bi gidm gid so véi gid dang hach

~ A R A ,
toan trén sd k€ toan.
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b. Biéu kién 1ap dy phong

Viéc trich 14p cdc khodn dy phong (gidm gid cdc khodn chitng khodn dau tw)
khong dudc vugt qua sd 1gi nhuan phét sinh ctia doanh nghiép (sau khi di hoan
nhap céc khodn dy phong trich 1ap nim truéc), va ¢6 cic bing ching dudi day:

- La chiing khodn dudc doanh nghiép diu tu theo ding quy dinh cda phip
luat.

- DPudc ty do mua bdn trén thi truGng ma tai thoi diém kiém ke, lap bdo cdo
tai chinh c6 gid thi trudng gidm so véi gid dang hach todn trén s6 k€ todn.

Nhitng ching khodn khong dudc phép mua bdn ty do trén thi trudng thi
khong dudc 1ap du phong gidm gi4.

2. Phuong phép lap du phong

Doanh nghiép phdi l1ap du phong cho tirng loai chitng khodn diu tu, c6 bién

dong gidm gid tai thdi diém 31/12 nim bio cdo, theo cong thifc sau:

Mic du phong S6 lugng Gié chiing Gid chiing
gidm gid dau tu chitng khoan khoan _ khodn thuc
chiing khodn ~  bigidmgid X hach todn t& trén thi
cho nim k€& tai thoi di€m trén s6 k& truong

hoach nim batio 31/12 toan

Doanh nghiép phai 14p du phong riéng cho tirng loai ching khodn bi gidm gia
va dugc tong hdp vao bang ké chi ti€t du phong gidm gid ching khodn dau tu,
lam cin c& hach todn vao chi phi hoat ddng tai chinh cia doanh nghiép.

3. Xt Iy cdc khoadn du phong

Doanh nghi€p phdi hoan nhidp toan bd khoan du phong giam gid ching
khodn da 1ap cudi nim truSc vao thu nhap hoat dong tai chinh. Pong thdi ti€n

hanh 1ap du phong mdi cho ndm sau vao chi phi hoat dong tai chinh
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Phu luc s6 2: Trich yéu ndi dung thong tu 107/2001/ TT — BTC

1. B6i tugng va diéu kién 1ap du phong

a. P6i tuong 1ap du phong

Céc chitng khodn do doanh nghiép dau tu bi gidm gid so vdi gid hach todn
trén s k& todn.

b. Diéu kién 1ap du phong

- P6i v6i chitng khodn gidm gid:

+ La chitng khodn cda doanh nghiép dugc doanh nghiép dau tu theo ding quy
dinh cda phdp luat.

+ Pudc ty do mua ban trén thi truéGng ma tai thdi diém kiém ke, lap bédo cdo
tai chinh c6 gid thi trudng gidm so véi gid dang hach todn trén s6 k€ todn.

Nhitng ching khodn khong dudc phép mua bdn ty do trén thi trudng thi
khong dudc 14p du phong gidm gi4.

2. Phuong phéap 1ap cac khoan du phong

Lap du phong gidm gid céc loai chiing khodn dau tu:

Doanh nghiép phdi l1ap du phong cho tirng loai chitng khodn diu tu, c6 bién

dong gidm gid tai thdi diém 31/12 nim bio cdo, theo cong thifc sau:

Mitc du phong S6 lugng Gi4 ching Gia ching
gidm gid ddu tu chirng khoan khodn _ khodn thyc
ching khodn ~  bigidmgid X hach todn t& trén thi
cho nim k& tai thoi di€ém trén s6 k& trudng

hoach nim batio 31/12 toan

Doanh nghiép phai 14p du phong riéng cho tirng loai ching khodn bi gidm gia
va dugc tong hdp vao bang ké chi ti€t du phong gidm gid ching khodn dau tu,

lam cin c& hach todn vao chi phi hoat ddng tai chinh cia doanh nghiép.
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3. Xt 1y cdc khoan dy phong

Cudi nién do k€ toan, doanh nghiép phdi tinh todn s du phong gidm gid
ching khodn phdi 1ap cho nim k€& hoach.

+ Néu s6 dy phong gidm gid chitng khodn phdi 14p cho nim k& hoach bing
s6 du khodn du phong d3 14p nim trudc chua st dung thi doanh nghiép khong
phai lap du phong gidm gid chiing khodn cho nim k€& hoach.

+ N€u sd du phong gidm gia chitng khodn phai 1ap cho nim k& hoach 16n hon
s6 du khodn du phong da 14p ndm tru6c chua si dung thi doanh nghiép trich
thém phan chénh I&ch vao chi phi hoat dong tai chinh.

+ N€&u sd du dy phong gidm chitng khodn phdi 14p cho nim k€& hoach nhd hon
s6 du khodn duy phong da 1ap nim trudc chua st dung thi doanh nghiép hoan

nhap phan chénh léch vao doanh thu hoat dong tai chinh.
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Phu luc s 3: Trich y&u thong tu huéng din k& toan chuin

muc 07 - K& toan cac khodn dau tu vao cong ty lién két
1. Nhitng quy dinh chung
1.1 Nha diu tv dudc coi 12 ¢6 dnh hudng dang ké

Nha dau tu truc ti€p: Nha diu tu nim gilt tryc tiép tir 20% dén dudc 50%
quyén bi€u quyét trong von chd s& hitu cda bén nhan dau tw ma khong c6 thda
thuan khac thi dugc coi 1a ¢ 4nh hudng ding k& ddi v6i bén nhian dau tu.
Trudng hop nha diu tu nim gilt dudi 20% quyén bi€u quyét trong von chii sé
hitu cia bén nhan diu tu nhung c¢6 thda thuin giita bén nhian diu tv va nha dau
tu vé€ viéc nha dau tu d6 c6 dnh hudng ding k€ thi vin dudc k& todn khodn dau
tu d6 theo quy dinh clia chuan muc nay. Trong trudng hdp nha diu tu nim giir
trén 50% quyén biéu quyét trong von chii s hitu clia bén nhian diu tu nhung c6
thda thuin vé& viéc nha dau tu d6 khdng nim giit quyén kiém sodt ddi véi bén
nhan diu tu thi nha ddu tu phdi k€ todn khodn diu tu theo quy dinh clia chuin
muyc nay.
1.3. Phuong phdp k€ todn khodn dau tw vao cong ty lién két

- Phuong phép gid goc:

Nha dau tu ghi nhin ban dau khodn diu tr vio cong ty lién két theo gid goc

Sau ngay diu tu, nha diu tu dugc ghi nhin cd tidc, 1gi nhuan dudc chia vao
doanh thu hoat ddng tai chinh theo nguyén tic don tich.

Céc khodn khdc tir cong ty lién k&t ma nha dau tu nhan dudc ngoai cd tic va
1gi nhuan dudc chia goi 1a phan thu hdi cla cdc khodn dau tr va dugc ghi gidm

gid goc khodn dau tu
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Phuong phdp gid gdc duge 4p dung trong k& todn khodn diu tu vao cdng ty
lién k€&t khi 1ap va trinh bay bdo cdo tai chinh riéng ctia nha dau tu.

1.4. Cin cit &€ ghi s6 k€ todn, 1ap va trinh bay bdo cdo tai chinh cla nha diu tu
1.4.1. Cin cit @€ ghi s k& todn, 1ap va trinh bay bdo cdo tai chinh riéng ctia nha
dau tr

a. P6i v6i khodn ddu tu vio cdng ty ¢d phidn niém yét trén thi trudng chitng
khodn, viéc ghi s& clia nha diu tu dugc cin c vao s6 tién thyc trd khi mua c6
phi€u bao gébm ca chi phi lién quan tryc ti€p d&€n viéc mua cd phi€u va thong
bdo chinh thic ciia Trung tim giao dich ching khodn vé viéc ¢d phi€u clia cong
ty niém yé&t da thudc phan sd hitu clia nha dau tu.

b. P&i v6i khodn diu tu vao cdc cong ty c¢d phan chua niém yét trén thi
trudng chitng khodn, viéc ghi s6 cin cif vao gidy x4dc nhan sé hitu cd phi€u va
gidy thu tién ban cd phi€u ctia cong ty dudc dau tu hoic chitng tif mua khodn
dau tu dé.

c. Bi v6i khodn ddu tu vao cdc loai hinh doanh nghiép khéic viéc ghi s6 dudc
cdn ct vao bién bdn gép von, chia Idi (hodc 16) do cdc bén thda thuin hoidc cdc
chitng ti mua, ban khodn dau tu do.

d. Nha dau tu chi dudc ghi nhan khoén Igi nhuin dugc chia tir cong ty lién két
khi dudc thong bdo chinh thirc cda Hoi ddng quén tri cla cong ty lién két vé s6
¢ tic dugc hudng hoic s6 10i nhuan dudc chia trong ky theo nguyén tic don
tich.

2. Quy dinh cu thé

b. Hach todn tai khodn 223 cin ton trong mdt s6 quy dinh sau:
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- Viéc k€ todn khodn dau tu vao cong ty lién k&t khi 1ap va trinh bay bdo cdo
tai chinh riéng clia nha dau tu dugc thuc hién theo phuong phép gid gdc.

- Gi goc clia khodn diu tu vao cong ty lién k&t gdm phan von gép hoic gid
thuc t€ mua khodn dau tu cong (+) cdc chi phi mua (n€u c6), nhu chi phi moi
gidi, giao dich, thu€&, phi, 1& phi...

- Trudng hdp gép von vao cong ty lién k&t bing TSCP, vat tu, hang hod thi
gid goc khodn dau tu ghi nhan theo gid tri dugc cdc bén gép von thdng nhit dinh
gid. Khodn chénh 1éch giita gid tri ghi sd ctia TSCP, vat tu, hang hod va gia tri
danh gid lai dugc ghi nhian va x& 1y nhu sau:

+ Khodn chénh 1éch 16n hon giita gid ddnh gid lai va gid tri ghi s6 cla vat tu,
hang hod dugc hach todn vao thu nhiap khac; Khoan chénh 1éch nho hon gitta gia
ddnh gid lai va gid tri ghi s6 cla vat tu, hang hod dudc hach todn vao chi phi
khéc.

+ Khodn chénh 1éch 16n hon gitra gid ddnh gia lai va gid tri con lai cia TSCD
dudc hach todn toan bd vao thu nhdp khac; Khodn chénh 1éch nhd hon gitra gid
ddanh gid lai va gid tri con lai cia TSCP dudc hach todn toan bd vao chi phi
khac.

- Khi k& todn khodn diu tu vao cong ty lién két theo phuong phdp gid goc,
khodn diu tu khong dudc thay ddi trong sudt qud trinh ddu tu, trir trudng hop nha
diu tv mua thém hoic thanh 1y (toan bo hoic mot phan) khodn diu tu dé hoic
nhan dugc cdc khodn Igi ich ngoai Igi nhuin dudc chia.

- K& todn phdi md s6 k€& todn chi ti€t theo ddi gia tri khodn diu tu vao tirng
cong ty lién két.

- T thdi diém nha dau tv khdng con dugc coi 1a dnh hudng ding ké ddi véi
cong ty lién két, nha diu tu phai k&t chuyén gid tri ghi s6 ciia khodn diu tu vao

cong ty lién két sang cdc tai khodn khac c6 lién quan.
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Phu luc sé 4: Trich y&u théng tu huéng din k& todn chuin muc25 -

B4o cdo tai chinh hgp nhit va ké toan khodn diu tu vao cong ty con

3. Huéng dian k& todn khodn diu tu vao cdng ty con
3.1. Stra d4i, bd sung tai khodn k& todn
(1). Tai khodn 221 — PAu tu vao cdng ty con
a) DG&i tén tai khodn 221 “PAu tu chiing khodn dai han” thanh tai khodn 221
“Pau tr vao cong ty con”

b) Noi dung, két ciu, phuong phdp k& todn clia tai khodn 221 “Pau tw vao

cong ty con”

Tai khodn 221 duing d€ phan dnh gid tri hién c6 va tinh hinh bi€n dong khodn
dau tu von vao cong ty con. Khodn dau tu vao cong ty con gom:

- C6 phi€u doanh nghiép 1a chitng chi xdc nhan von gép clia cong ty me vao
cong ty con hoat dong theo loai hinh cong ty ¢d phin. CS phi€u c6 thé gdm co
phi&u thudng, c6 phi€u vu dai...

- Khodn dau tu vdn vao cdng ty con hoat dong theo loai hinh cong ty Nha
nudc, cong ty trach nhiém hitu han mot thanh vién, cdng ty ¢6 phan Nha nudc va
céac loai hinh doanh nghi€p khéc.

Hach todn tai khodn 221 — Pau tu vao cong ty con can ton trong mdt s quy
dinh sau

1. Von dau tu vao cdng ty con phai dude phdn 4nh theo gid gdc, bao gdm gid
mua cdng (+) cdc chi phi mua (n€u c6), nhu: Chi phi mdi gidi, giao dich, 1& phi,
thué€ va phi Ngian hang.

2. K& todn phii md s6 chi ti€t theo ddi khodn diu tu vio tirng cong ty con

theo ménh gi4, gid thuc t&€ mua c6 phi€u, chi phi thuc t€ dau tu vio cong ty con
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3. Phai hach todn diy dd, kip thdi cdc khodn thu nhap tir cong ty con (1di cd
phi€u, 1di kinh doanh) clia nim tai chinh vdo bdo céo tai chinh riéng clia cong ty
me. C§ tic, 10i nhuin dugc chia tir cong ty con dudc hach todn vio doanh thu
hoat dong tai chinh hiing nim ctia cong ty me.

3.2 Stra d6i, bd sung ndi dung phan dnh cla tai khodn 228 — PAu tu dai han
khac

- TK 228 dung dé phdn dnh gi4 tri hién c¢6 va tinh hinh bi€n dong cla céc
loai dau tu tai chinh dai han khdc ngoai cdc khodn diu tu vao cdng ty con, cong
ty lién két, co sé kinh doanh ddng ki€m sodt. Cdc khodn dau tu dai han khic bao
gdm: cdc khodn diu tu von vao don vi khdac ma doanh nghiép nim giff it hon
20% quyén bi€u quyét; dau tu trdi phi€u, cho vay von, cidc khodn dau tu
khéc..ma thdi gian nim gitt, thu hdi hoic thanh todn trén 1 nim.

- PAu trr dai han khic dugc phan chia thanh dau tu chitng khodn dai han khic
va diu tu dai han khdc. Chiing khodn 1a cong cu tai chinh va 1a hang ho4 ctia thi
trudng chitng khodn. Thi trudng chitng khodn thyc hién chic ning din von dau
tu cda nhitng ngudi ¢6 von nhung khong c6 cd hodi hodc ning luc diu tu tSi
nhitng ngudi c¢6 co hdi dau tw nhung thi€u von. Chitng khodn dai han 1a cong cu
huy dong von vé6i ky han thanh todn trén 1 nam.

Chitng khodn dai han gébm:

- C8 phi€u doanh nghiép la chitng chi xdc nhan vén gép clia chd sd hitu vao
doanh nghiép dang hoat dong hoic bit dau thanh lap. CS phi€u cé thé c6 cb
phi€u thudng, c6 phi€u vu dai.

- Tréi phi€u 1a chiéng chi vay nd c6 ky han va c6 1di do Nha nuéc hoic doanh
nghiép phat hinh nhim huy dong von cho diu tu phat trién. Trdi phi€u gdbm c6:
trdi phi€u Chinh phi, trdi phi€u dudc Chinh phi bdo 1anh, trdi phi€u chinh quyén

dia phuong, trdi phi€u cong ty.
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Lii sudt clia trdi phi€u c6 thé 13 14i sudt c¢d dinh cho cd thdi han clia trdi
phiéu, c6 thé 12 13i suit c6 dinh 4p dung hing nim, cé thé 12 13i suat hinh thanh
qua diu gid.

Hach todn tai khodn 228 — PAu tur dai han kh4c cin ton trong mot s6 nguyén
tic sau

- Ching khodn diu tu dai han phai dugc ghi s theo gid gdc (gia thuc t&€
mua chitng khodn) gdm: gid mua cong (+) cdc chi phi mua (n€u c6) nhu: chi phi
mdi gidi, giao dich, 1& phi, thu€ va phi ngan hang.

- Cuodi nién d6 k& toan, né€u gid thi trudng cda chitng khodn dau tu dai han
bi gidm xudng thap hon gid gdc, k& todn dugc 1ap du phong gidm gid dau tu dai
han. Viéc 1ap du phong gidm gid dau tu dai han phdi theo quy dinh ciia chuin
muc todn va co ch& quén 1y tai chinh.

- K& toan phdi md s chi ti€t theo doi tirng loai ¢d phiéu, trdi phi€u dd mua
theo thdi han va d6i tic dau tu, hach toin theo ménh gid, gia thuc t€ mua cta cd
phi€u, trdi phi€u. Nim chic moi thong tin cda thi trudng chitng khodn va cé
quyét dinh ding khi dau tu.

- Phdi tinh todn va thanh todn kip thdi moi khodn 13i vé c6 phi€u, trdi phi€u
khi d&€n k¥ han. Lii c6 phi€u, trdi phi€u dudc hach todn vio thu nhip hoat dong

tai chinh hing ndm ctia doanh nghiép.
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Phu luc sé 5: Trich y&u thong tu huéng din k& todan chuin muc

08 — Thong tin tai chinh vé nhitng khodn von gép lién doanh

2. K& toan gép von lién doanh duéi hinh thic thanh 1ap cd s& kinh doanh ddng
kiém soat
2.1. Nhitng quy dinh chung

a) Cd s8 kinh doanh ddng ki€m sodt dugc thanh 1ap bdi cdc bén gép von lién
doanh (cd s& ddng ki€m sodt) 13 cd sd kinh doanh méi dudc thanh 1ap c6 hoat
dong doc 1ap giong nhu hoat dong clia mdt doanh nghiép, tuy nhién van chiu su
ki€m sodt clia cdc bén gép von lién doanh theo hgp ddng lién doanh. Cd sé kinh
doanh déng ki€m sodt phai td chic thuc hién cong tic k& todn riéng theo quy
dinh ctia phdp luat hién hanh vé k€& todn nhu cdc doanh nghiép khic. Cd sé kinh
doanh ddng ki€m sodt chiu trach nhiém ki€m sodt tii sin, cic khodn nd phai tra,
doanh thu, thu nhap khdc va chi phi phét sinh tai don vi minh. Mdi bén gép von
lién doanh dudc hudng mdt phan két qua hoat dong clia co s& kinh doanh ddng
kiém sodt theo thda thuin clia hgp ddng lién doanh.

b) C4c bén tham gia lién doanh gép von bing tién hodc tai sdn vao lién
doanh. Phan von gép nay phai dudc ghi sd k€& todn va dugc phan dnh trong bing
can d6i k€ todn cda bén lién doanh 13 mot khodn muc diu tu vao cd sd kinh
doanh ddng ki€m soit.

2.2. K& todn von gép lién doanh vao co s kinh doanh ddng ki€m soat khi 1ap va
trinh bay b4o cdo tai chinh riéng ctia bén gép von lién doanh.
2.2.1. P3i tén tai khodn 222 “G6p von lién doanh” thanh tai khodn 222 “Vén

g6p lién doanh”
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Tai khodn 222 dung d€ phdn dnh toan bo von gép lién doanh dudi hinh thitc
thanh 14p co s& kinh doanh dong kiém sodt va tinh hinh thu hdi lai von gép lién
doanh khi k€t thiic hgp dong lién doanh.

Von gép vao co s& ddng ki€m sodt clia doanh nghiép bao gom ti't ca cic loai
tai sdn, vat tu, tién von thudc quyén sd hitu cia doanh nghiép ké ca tién vay dai
han dung vao viéc gép von.

Hach to4n tai khodn 222 — Von gép lién doanh can ton trong mdt sd quy dinh
sau:

1. Gid tri von gép vao cd s& kinh doanh dong kiém sodt phdn dnh trén tai
khodn nay phai 1 gid tri von gép dugc cdc bén tham gia lién doanh thong nhit
danh gi4 va dudc chap thuin trong bién ban gép von.

2. Trong trudng hgp gép von lién doanh biang vat tw, hang hoa:

- Né&u gid d4nh gid lai ca vat tw, hing hod cao hon gid tri ghi trén s6 k€& todn
§ thdi diém gép von, thi khodn chénh léch nay dudc ghi nhan vao thu nhap khac.
Phan thu nhiap khdc do chénh léch ddnh gid lai vat tu, hang hod tuong tng véi
1gi ich cda bén gép von lién doanh phii dudc hodn lai va ghi nhan 12 doanh thu
chua thyc hién. Khi co s kinh doanh dong ki€m sodt bdn s6 vat tu, hang hod cho
bén thitc ba doc 1ap, khodn doanh thu chua thyc hién nay dudc két chuyén vao
thu nhip khac.

- N&u gi4d danh gid lai ctia vat tu, hang hod thdp hon gid tri ghi trén s6 k&
toan & thdi diém gép von, thi khodn chénh 1éch nay dudc ghi nhan vio chi phi
khéc.

3. Trudng hdp gép von bing bing tai sdn c6 dinh

- Né&u gid ddnh gia lai cda TSCP cao hon gid tri ghi trén s& k& todn & thdi
di€m g6p von, thi khodn chénh 1éch nay dugc ghi nhan vao thu nhap khic. Phin

thu nhap khdc do chénh 1éch danh gia lai TSCP tuong tng vSi phan von gép cia
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bén g6ép von lién doanh phdi dugc hodn lai va ghi nhan 1a doanh thu chua thyc
hién. Hang ndm, khodn doanh thu chua thyc hién nay (l1ai do danh gia lai TSCD
dua di gép von lién doanh) dugc phan bd din vao thu nhap khic theo thdi gian
st dung hitu ich du ki€n ctia TSCP dem di gép von lién doanh.

- N€&u gid danh gia lai cia TSCD thap hon gi4 tri ghi trén s6 k& todn & thoi
di€m gép von, thi khodn chénh 1éch nay dugc ghi nhan ngay vao chi phi khic
trong ky.

4. Khi thu hdi von gép lién doanh vao co sd kinh doanh dong kiém sodt, cin
cl vao gid tri vat tu, tai san va tién do lién doanh tra lai d€ ghi gidm s6 von da
g6p. N€u bi thiét hai do khong thu hdi dd von gép thi khodn thiét hai nay dugc
ghi nhan 12 mot khodn chi phi tai chinh. N&u gid tri thu hdi cao hon s6 von da
g6p thi khodn 1ai nay dugc ghi nhian 1a doanh thu hoat ddng tai chinh.

5. Loi nhuén tir k€t qua dau to gép von lién doanh viao cd s§ dong ki€m sodt
la khodn doanh thu hoat dong tai chinh va dugc phan anh vao bén C6 TK 515
“Doanh thu hoat ddng tai chinh”. S& 1¢i nhuin chia cho cdc bén tham gia lién
doanh c6 thé thanh todn toan bd hodc thanh todn titng phan theo mdi ky k& todn
va ciing c6 thé giif lai d€ bd sung von gép lién doanh néu cdc bén tham gia lién
doanh chap thuan.

Céc khodn chi phi vé hoat dong lién doanh phat sinh dugc phin 4nh vao bén

Ng TK 635 “Chi phi tai chinh”
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