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Chuong 1:

CHUAN MUC QUOC TE VE KE TOAN HQP NHAT KINH
DOANH VA THUC TIEN AP DUNG O MQT SO NUGC

1.1 Sw hinh thanh va phdt trién chudn mwe quéc té vé ké todn hop nhdt kinh
doanh
1.1.1 Khai quat lich str hinh thanh

Chuan muc ké toan qubc t& duoc soan thao bai IASB (International Accounting
Standards Board). IASB duoc thanh 1ap tr nam 2001 dé thay thé Uy ban Chuan muc ké
toan quéc té (IASC) do Ngan hang thé giéi hd trg thanh lap va phat trién tir ndm 1973

dén nam 2000, c6 tru sé tai London.

Muc ti€u hoat dong chinh cua IASB la phat trién cac chuan muc ké toan co chat
lwong cao, théng nhat, d& hiéu va co tinh kha thi cao cho toan thé gi6i trén quan diém
phuc vu lgi ich cia cong ching; taing cuong tinh minh bach, c6 thé so sanh dugc cua
thong tin trong bao céo tai chinh va cac bao céo lién quan dén tai chinh, ké toan khac,
gitip nhiing thanh vién tham gia thi truong von thé gidi va nhitng nguoi sir dung bao cao
tai chinh dua ra cac quyét dinh kinh té; xuc tién viéc str dung va tmg dung nghiém ngit
cac chuin muyc ké toan quéc té; dem dén nhimng giai phap co chat luong cao cho su hoa

hop gitra h¢ thong chuan muc ké toan quoc gia va cac chuan muc ké toan quoc te.

Nhi¢m vu ctia IASB la soan thao ra nhiing tiéu chuan quéc té cho linh vuc ké
toan. Trudc nam 2001, IASB con c6 tén goi (International Accounting Standards
Committee)- IASC. Tiéu chuan duoc IASC soan ra ¢ tén goi: Tiéu chuan ké toan qudc
té (International Accounting Standards)- IAS. Nhitng tiéu chudn nay sau mot thoi gian
lai dugc d6i tén thanh Tiéu chudn bdo cio tai chinh qudc té (International Financial
Reporting Standards)- IFRS. Muc dich cua nhiing tiéu chuin ndy khong chi 1a tinh
chinh x4c ctia ké toan ma con 1a sy toan ven va minh bach Béo cdo tai chinh. IASB di

va van dang tiép tuc phat trién cac tiéu chuan IAS/IFRS.

G101 thi€u qua trinh phat trién cia chuan myc nay:

TAS22 (11/1983) > TAS22 (12/1993) = TAS22 (9/1998) = IFRS3 (3/2004)
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Céc moc thoi diém trong qua trinh hinh thanh IAS 22

9/1981 Ban thao E22 vé ké toan hop nhat kinh doanh

11/1983 IAS22 (1983)- Ké toan hop nhat kinh doanh ra doi

1/1/1985 Ngay [AS22 (1983) c6 hiéu luc

6/1992 Ban thao E54 vé hop nhat kinh doanh

12/1993 IAS 22 (1993) - Hop nhat kinh doanh ra doi

1/1/1995 Ngay [AS22 (1993) c6 hi¢u luc

8/1997 Ban thao E61 vé hop nhat kinh doanh

9/1998 IAS 22 (1993) - Hop nhat kinh doanh ra doi

1/7/1999 Ngay [AS22 (1998) c6 hiéu luc

31/3/2004 IAS22 bi thay thé bai IFRS3 -Hop nhat kinh doanh, ¢ hiéu luc ké
tr ngay 1/1/2005

Bang 1.1
V& phan IFRS 3

4/2001 Dy 4n dugc mang qua tir IASC cii

7/2001 Du an duoc IASB thém vao

5/12/2002 Ban thao Hop nhét kinh doanh va cac du thao vé hop nhat kinh
doanh dugc dua ra dua trén sy thay ddi TAS 36 va IAS 38

31/3/2004 IFRS 3 Hop nhat kinh doanh ra doi duya trén sira d6i phién ban IAS
36 va IAS 38, IAS 22 da bi thay thé boi IFRS 3

01/4/2004 Nhin chung IFRS 3 di dugc chap nhan tir sau ngay 31/3/2004
Cac diéu khoan dic biét vé loi thé thwong mai, LTTM am, tai san
v0 hinh dugc cong nhan.

29/4/2004 Dua ra mt s céc stra doi IFRS 3

30/6/2005 Pua ra cac diéu khoan quan trong d6i v6i IFRS 3

Bang 1.2

IFRS 3 duogc thyc hién boi cac chuyén gia vé chuan muc ké toan thé gidi bao

gom: Uc, My, Canada dua trén quan di€ém cang gan voi cac nguyén tac ké toan duoc

chap nhan chung ciia My (US GAAP) cang tdt.
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1.1.2 Khai niém, sw can thiét va loi ich ciia hop nhat kinh doanh

1.1.2.1 Khai ni¢m:
Khai niém “hop nhét kinh doanh” (Business Combination) thudng dugc cac nha

kinh té dé cap dén trén mot pham vi rong véi cac cach biéu dat c6 thé khac nhau:
- Mot giao dich trong d6 hai hay nhiéu cong ty lién két lai v6i nhau dugc goi la
hop nhét kinh doanh.
- Hop nhit kinh doanh xay ra khi hai hay nhiéu cong ty lién két lai voi nhau thanh
mot thue thé ké toan.
- Hop nhét kinh doanh xay ra khi hai hay nhiéu cong ty két hop lai véi nhau duéi

su kiém soat chung vé cac hoat dong va chinh sach tai chinh.

- “Business Combination” dugc mdt sd dich gid Viét Nam truyén tai dén nguoi
doc véi thuat ngit “Lién két kinh doanh” va dugc dinh nghia nhu 14 sy lién két

cua cac cong ty nham muyc ti€u to1 da hoa loi ich.

Tuy hop nhét kinh doanh c6 thé dugc xem xét dudi cac goc do khac nhau, song
thue chat ctia né 1a cho ra doi mot chu thé kinh té méi trén co s& két hop nhiéu chu thé
kinh t& hién hitu.

* TAS22 (1998) dinh nghia:

Hop nhét kinh doanh 1a viéc két hop cac don vi, doanh nghi¢p doc lap thanh mot
don vi kinh té thong qua hinh thirc két hop lgi ich hoiic thau tém quyén kiém soat doi

voi tai san thuan va hoat dong cua don vi, doanh nghi¢p khac.
* Theo IFRS3 (2004):

Hop nhét kinh doanh 13 viéc két hop céc don vi, doanh nghi¢p doc 1ap thanh mat
don vi bao c4o théng qua hinh thirc thau tém quyén kiém soat ddi v6i tai san thudn va

hoat dong cua don vi, doanh nghiép khac.
Cac truong hop ngoai tru:
- Trudng hop cac doanh nghiép doc 1ap lién két v6i nhau tao thanh mot lién doanh

- Trudng hop cac doanh nghiép cung chiu sy kiém soat ctia doanh nghiép khéc.
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Viéc hop nhit mang tinh chat tai co cdu lai ctia doanh nghiép kiém soat

- Truong hop cac doanh nghiép doc lap dugc két hop lai thong qua hinh thirc hop

ddng ma khong phai 1a thau tém quyén sé hiru.

1.1.2.2 Sw cén thiét va lgi ich ciia hop nhét kinh doanh:

Tat ca cac doanh nghiép déu ¢6 nhu cau mo rong hoat dong san Xuit, va viéc cac
doanh nghiép chon hop nhét kinh doanh dé ting quy mé san xuat cia minh vi nhimng 1y
do sau:
1.1.2.2.1 Lgiich vi giam chi phi:

Thuong thi mdt doanh nghi€p s€ bo ra it chi phi hon trong viéc ¢6 dugc céac co

sO tién nghi can thiét qua hop nhat hon 13 ty phét trién, nhat 13 trong thoi ky lam phat.

1.1.2.2.2 Giam rui ro:

Mua lai cac doanh nghi€p dang hoat dong va c6 thi truong thi thuong it rai ro
hon viéc mé rong san xuat va gy dung thi truong méi. Su két hop doanh nghiép sé it
rii ro hon khi myc tiéu 12 da dang hoa san pham. Vi cac cong ty trong nganh cong
nghiép thuong lo lang vi kha ning san xuét du thira ctia minh thi hop nhat doanh nghiép

c6 18 1a con dudng duy nhat dé phat trién.

1.1.2.2.3 It bj tri hodn cdc hoat dong hién tai:

Viéc sang lai nha may thong qua hop nhat kinh doanh rat c6 loi vi s& tranh duoc
tré nai trong hoat dong. Cac nha may nay dang hoat dong va da hoi du diéu kién dé hoat
ddng san xuat kinh doanh, khi hop nhat ching ta khoi mét thoi gian xay cat, 1am céc tha
tuc hanh chinh dé dwoc cap gidy phép kinh doanh. Viéc nghién ctru méi truong ciing

mat rat nhi¢u thot gian.

1.1.2.2.4 Tranh bi thon tinh:

Nhiéu cong ty hop nhat dé tranh bi sang nhuong. Nhitng cong ty nho hon thudng
c6 nguy co bi thau tom, vi vy cac cong ty nay thuong cé chién luoc mua trude dé dam
bao khong bi thon tinh bdi cac cong ty khac
1.1.2.2.5 Tin dung dwoc tai san vé hinh tiv viéc hop nhit :

Viéc hop nhét kinh doanh dem lai chung ca hai loai tai sdn v6 hinh va hiru hinh.
Do d6, viéc mua lai cong ty dong thoi véi mua lai nhitng mén bai, gidy phép, cac ban

nghién ciru, cac co so dit liéu vé khach hang, hay kinh nghiém quan 1y... dy chinh 1a
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dong co hang dau cho mét sy hop nhat doanh nghiép dic biét.

1.1.2.2.6 Tham gia niém yét trén thi trwong chirng khodn:

Viéc hop nhat kinh doanh con gitp cac doanh nghiép du diéu kién dé tham gia
niém yét trén thi truong chimg khoan (diéu kién vé von diéu 18, tinh hinh hoat dong san
xut kinh doanh...)
1.1.2.2.7 Cac ly do khdc:

Céc cong ty, doanh nghiép chon hop nhit kinh doanh hon nhitng hinh thirc khac
vi loi trong viéc dong thué thu nhap doanh nghiép (vi du nhu duge chuyén cac khoan 16
cua nam trudc sang nam sau nham huodng lgi vé thué), doanh nghiép s€ duoc lg1 & thué

bat dong san, thué 1oi tirc ¢4 nhan.

Mot trong nhiéu yéu tb thuc ddy viéc hop nhat kinh doanh nim 1998 cua cong ty
Weeling-Pittsburgh Steel, mot cong ty con cia WHX véi cong ty Handy & Harman la
vi chuong trinh huu bong dbi dao cua Handy & Harman c6 thé giai quyét duoc ng huu

bong khong chi tra dugc ctia Weeling-Pittsburgh Steel.

1.1.3 Phan loai hop nhit kinh doanh:

1.1.3.1 Theo ban chit cia sy hop nhit

Hop nhét ty nguyén (Friendly combination): Ban giam d6c doanh nghiép tu nguyén
hop nhét, chi can 2/3 c¢6 phiéu biéu quyét chdp nhan.

Hop nhét khong tu nguyén (Unfriendly combination): Xay ra yéu cau hop nhat
nhung ban giam ddc doanh nghiép chdng lai sy hop nhit.
1.1.3.2 Theo céu triic ciia sy hop nhit

Hop nhét theo chiéu ngang: Hop nhét doanh nghiép trong ciing nganh.

Hop nhét theo chiéu doc: Hop nhat doanh nghiép va nha cung cip

Hop nhét thanh tap doan: Hop nhét doanh nghiép nhitng nganh khac nhau nham da

dang hoéa mat hang

1.1.3.3 Theo hinh thirc hop nhit
Hop nhét kinh doanh xay ra dudi cac hinh thirc co ban sau:

- Sat nhdp phdp 1y (Statutory mergers): Mot hay nhiéu cong ty hién hiru duoc két
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hop vao mot cong ty khac, sau d6 chim dut sy ton tai.

Cong ty A

Cong ty A

Congty B

Hinh 1.1
B: Cong ty bi sat nhap vao A, sau d6 B chdm dut ton tai
- Hop nhdt phép Iy (Statutory consolidation): Cac cong ty hién hitu két hop thanh

mot chi thé kinh té va phap Iy méi, sau d6 chim dit ton tai.

Cong ty A
N\ Cong ty C

Congty B

Hinh 1.2

C: Chu thé kinh té va phéap 1y mai
A,B: Chim dut su ton tai sau khi hop nhat

- Padu tw ciia cong ty me (Parent company investment): Mot cong ty mua ¢ phiéu
clia cac cong ty khac dat dén mutrc nim quyén kiém soat cong ty d6. Dic diém
khac biét ctia hinh thirc nay so v6i cac hinh thic trén 1a & chd: sau hop nhat, cac
cong ty van ton tai nhu nhitng thuc thé kinh té va phap 1y; khong hinh thanh chu
thé phap 1y méi. Pay 14 hinh thirc hop nhat kinh doanh tao thanh céc lién cong

ty hoat dong theo mé hinh cong ty me - céng ty con, mot dang phd bién cua tap

doan kinh té.
Cong ty P Cong ty P
Cong ty S Cong ty S

Hinh 1.3
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P, S: Van tiép tuc ton tai nhu nhitng thyc thé kinh té va phap 1y

PS : Tap doan kinh té; chii thé kinh té khong co tu cach phap nhan
Thong qua viéc:

Mua tai san: Mua toan b0 tai san.

Mua c¢6 phiéu: Chi can mua trén 50% quyén biéu quyét.

Sat nhap hop phap: Sat nhap theo yéu cau kinh doanh.

1.1.4 Céc hinh thitc hop nhat kinh doanh:
1.1.4.1 Mua tai san

Mot doanh nghiép c6 thé mua toan bd tii san clia mdt doanh nghiép khac
va nim quyén kiém sodt doanh nghiép dé6. Khi d6, doanh nghiép bi mua chi con lai
tién mit hay c¢d phi€u ma doanh nghiép mua trd va khodn “nd phai trd” ton tai tir
trudc khi ban. Mit khic, doanh nghiép mua cé thé mua toan bd tii san va nhin
trdch nhiém trd toan bd cdc khodn ng cho doanh nghiép bi mua. Trong cdc trudng
hdp, c6 dong clia doanh nghiép bi mua can phé chuin viéc ban va x4c dinh gidi thé

doanh nghiép hay ti€p tuc kinh doanh.

1.1.4.2 Mua c6 phiéu

Mot doanh nghiép c6 thé nim quyén kiém soat doanh nghiép khic thong
qua viéc mua dd sd luong c6 phi€u d€ cé thé c6 quyén xdc dinh nhitng chinh sich
kinh doanh, diu tu, tai chinh cia doanh nghiép khdc. P&i v6i hinh thitc ndy, doanh
nghiép mua khong can phdi mua 100% c6 phi€u clia doanh nghiép khac ciing c6 thé

nhan dudc quyén ki€m so4t, do d6 chi phi diu tw 13 thap nhat.

Theo hinh thifc nay, viéc trao d6i ¢d phi€u dién ra giita doanh nghiép mua va
cdc cd dong nén viéc hach todn tai san, no phai trd clia doanh nghiép bi mua khong
c6 gi thay ddi. Doanh nghiép ti€p tuc viéc kinh doanh ctia minh nhu mot chi nhénh,
cong ty con cia doanh nghiép mua. Doanh nghiép mua tré thanh cong ty me. Khi
do, bdo cdo tai chinh dudc 14p 1a bdo cdo tai chinh hgp nhat giita cong ty me véi cac

cOng ty con.
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1.1.4.3 Cac hinh thirc khac:
O hinh thic nay, nguoi ta thanh 1ap mot doanh nghi€p mdi, doanh nghi€p nay
mua tai sdn cda cdc doanh nghiép khic hop thanh hoic mua mot s lugng cd phiéu

e 2 e A R 2 . A - R 2
dd 16n cia cdc co6 dong d€ xac dinh quyén ki€m soat.

Sap nhap hdp phdp ciing 12 mdt hinh thic cia hop nhat. Hai hay nhiéu doanh
nghiép co thé nhap lai va ti€p tuc hoat dong kinh doanh nhv mot thuc thé duy nhat.

DAy ciing 13 hinh thitc hgp nhat phd bi€n hién nay & Viét Nam.

1.1.5 Phuong phap ké toan hop nhit kinh doanh
C6 2 phuong phap ké toan trong hop nhét kinh doanh duoc chdp nhan rong rai:

phuong phap cong von va phuong phap mua (the pooling of interests method and the

purchase method).

Theo IAS 22, tiy theo hinh thtic ctia giao dich hop nhét (két hop hay thau tom
quyén kiém soat) ma ké toan lira chon mot trong hai phuwong phéap ké toan giao dich hop

nhat:
- Phuong phép cong von
- Phuong phdp mua (uniting of interest hoac purchase method)

Theo IFRS 3, chi 4p dung duy nhit phuwong phap mua.

1.1.5.1 Ké toan theo phwong phép cong von
( The pooling of interests method)

1.1.5.1.1 Pic diém chung

Khi c6 dong cta 2 hay nhiéu doanh nghiép cing trao doi ¢6 phiéu c6 quyén biéu
quyét nhung khong xac dinh duoc mét trong cac bén 13 bén mua thi ta sir dung phuong
phép nay trén quan diém 13 cic c6 dong tap hop ngudn lyc cia minh dé cung khai thac

st dung vi loi ich chung.

Theo phuong phép nay, cac yéu td tai san va nguodn von trong sd sach cua céac
bén cling s€ tr¢ thanh céc yéu to tai sdn va ngudn von tuong Ung cua cong ty tao thanh
theo dung gia tri ghi s6 cua ching. Khong c6 mot khoan loi thé thwvong mai hoac gia tri

hop 1y nao xuit hién ¢ phuong phap nay - loi thé thwong mai khéng dugc ghi nhan
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trong bao cao tai chinh hop nhat. Két qua hoat dong ciia cong ty con dugc chuyén vao
bao céo tai chinh hop nhat 1a két qua hoat dong cta cong ty do6 tir ddu nam bat ké viéc
hop nhat xay ra vao thdi diém nao trong ndm. Tai san thuin cta cac thanh vién tham gia

két hop loi ich khong phai danh gia lai theo gia thi truong.

Cac cong ty thanh vién khong nhét thiét sir dung cung phuong phap hach toan
ma ngudi ta van co thé xac dinh duoc gia tri cac khoan muc tuwong ung trén sO sach véi
diéu kién 1a viéc xac dinh nay phu hop voi cac doanh nghiép khac. Mot trong cac k¥
thuat ké toan nay 1a phuong phap hdi té d6i voi bao céo tai chinh cia cac nim trude va

cac bao cdo tai chinh trude do phai dugce tai xac nhan.

Thi dy nhu néu mét cong ty trong hop nhit kinh doanh theo phuong phéap cong
von dinh gia tai san cia minh theo phuong phap LIFO con cong ty khac thi theo
phuong phap FIFO thi sé liéu vé chi phi trudce d6 phai diéu chinh theo hodc 1a LIFO hay
FIFO cho phu hop véi phuong phap ké toan.

Lo1 nhuan cua cong ty tao thanh béng téng lg1 nhuan cua cac cong ty thanh vién

trong niam dién ra hop nhat.

1.1.5.1.2 Cac diém co bén
- Theo phuong phap nay, cac yéu t trén BCTC cua cac don vi s& dugc cong hop

lai nhu thé cac doanh nghiép da dugc két hop tir ki béo cao dau tién.

- Khi duoc cong hop, cac yéu td trén BCTC duoc xac dinh theo gia ghi s6. Chénh
léch giita gia danh nghia ciia cac tai san bo ra véi gia danh nghia cua von thu
duogc, duoc didu chinh vao ngudn vén cb phan (khong ton tai loi thé thuong mai)

- Cac chi phi lién quan dugc tinh vao chi phi thoi ky.

1.1.5.1.3 Chi phi hop nhit

Khi hop nhét theo phwong phap cong vén, chi phi phat sinh truc tiép lién quan
dén viée hop nhat bi loai trir khi tinh toan loi nhuan thuan vi chi phi nay khong gfm Vol
hoat dong kinh doanh ctia cong ty tao thanh. Nhitng chi phi nay duoc thé hién trong
khoan muc “Chi phi lién quan dén vén chu s hitu” trong bao cdo tai chinh ciia cong ty

tao thanh. Cac chi phi lién quan duogc tinh vao chi phi thoi ky.

(Chi phi thoi ky: La chi phi phat sinh trong mdt ky kinh doanh (theo thoi gian) c6
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thé lién quan dén nhiéu ddi twong, nhidu san phim khac nhau. Chi phi thoi ky co dic

diém 1a nhitng chi phi 1am giam loi ttrc trong ky kinh doanh ma chi phi d6 phat sinh)

1.1.5.1.4 Nhitng tiéu chudn truc tiép dé dwoc dp dung phwong phdp cong von khi
hop nhdt doanh nghiép

bé la:

> C6 ddng cda nhitng doanh nghiép tham gia hop nha't phai ti€p tuc chia sé rdi
ro va 1gi nhuan gin lién v6i doanh nghiép sau khi hop nhat;

> Giao dich mua ban phai dugc thyc hién bing viéc trao ddi c§ phi€u pho thong
c6 quyén biéu quyét clia nhitng doanh nghiép tham gia hgp nhat;

> Hau hét tai sdn thuan va hoat dong clia nhitng doanh nghiép tham gia hop
nhit phdi duge thdng nhi't chung vao mot don vi kinh té.

Y&u t& diu tién clia nhitng tiéu chuin trén lién quan dé€n viéc ti€p tuc chia sé
rdi ro va 1gi nhuén gifta nhitng ¢4 dong cda nhitng doanh nghiép hgp nhat. PE dat
dudc diéu nay, theo IAS 22 phdi c¢é di nhitng diéu kién sau:

= T4t cd hay da s6 ¢ phi€u thudng c6 quyén bi€u quyét clia nhitng doanh
nghiép tham gia hop nhat dudc trao ddi hay dugc cong;

= Gid tri hop 1y ctia cdc doanh nghiép tham gia hop nhat khong c6 su khdc biét
16n;

» Trudc va sau khi hgp nhit, cd dong ctia mdi doanh nghiép tham gia hgp nhat
duy tri dugc quyén biéu quyét va sd von trong doanh nghiép hgp nhat.

1.1.5.1.5 Phwong phdp ké todn

- Piéu chinh cédc chinh sich k€& todn & cidc doanh nghiép tham gia hdp nhat cho

nhat quén.
- Piéu chinh gi4 tri hgp 1y ¢d phi€u khi hgp nhat.
- Khong tdn tai khdi niém 1gi thé thuong mai.

- Ti€n hanh cong vdn don gidn theo tirng muc tai san, ng phai trd va ngudn von
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chu sd hiru.
- Chi phi phdt sinh ghi nhin, doanh nghiép hop nhat khong dugc vén héa.

- Qua cdc diéu kién trén cho ching ta thdy ring phuong phdp cong vdn
dudc 4p dung cho cdc doanh nghiép tham gia hdp nhit phai tuong dong vé quy md
hoat dong (khong xdac dinh dugc bén nao mua bén nao) nhung IAS 22 ciing chua chi
ra mot cdch rd rang. Vi thé, theo chuin muc k& todn qudc t&, nhitng doanh nghiép
tham gia hgp nhat (c6 su khdc biét vé quy mod) van c6 thé hach todn theo phuong

phép cong von néu nhitng diéu kién khac théa man.

1.1.5.2 K& toan theo phwong phap mua
(The acquisition method):

1.1.5.2.1 Pic diém chung
Phuong phap mua dya vao gia dinh rang mot sy hop nhét doanh nghiép 1a mot sy
giao dich trong d6 tai san dugc chuyén giao, no phai tra phat sinh hoic vén duoc phat

hanh dé doi ldy quyén kiém soat tai san thuan va hoat dong ctia doanh nghiép khéc.

Theo phuwong phap mua thi ngudi ta cong gid tri ghi sO tai san va no phai tra cla
bén mua véi gia tri hop 1y cla tai san va ng phai tra cta cong ty bj mua. Von chu sé hitu
clia cong ty tao thanh 13 von chu sé hitu cia bén mua.
1.1.5.2.2 Cic diém co bin

- Khi 4p dung phuong phap mua, bio cdo tai chinh cta cidc don vi s& dugc hgp
nhat tir thoi diém thuc hién giao dich mua lai.

- Khi hgp nhét bao cdo tai chinh cac yéu to trén bao céo tai chinh tai ngay thuc
hién giao dich mua lai dugc x4c dinh theo gia tri hop 1y. Chénh léch gitra gia tri hop 1y
cua tai san chi ra v6i gia tri hgp 1y cua tai san thu duogc (thong qua s& hitu ¢6 phan) hinh
thanh loi thé thuong mai.

- C4c chi phi lién quan duogc tinh vao gia mua.
Khi dp dung phwong phdp mua, phdi gidi quyét duoc cdc vdn dé sau:
1.1.5.2.3 Xac dinh doanh nghiép mua (Acquirer)
Doanh nghiép mua, ttic 1a doanh nghiép thau tém dugc quyén kiém soat doanh

nghiép khic néu né cé quyén chi phoi téi ciac chinh sich tai chinh, kinh doanh cta
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doanh nghiép d6, biéu hién cu thé clia quyén kiém sodt nhu sau:
- Thau tém dugc trén 50% quyén biéu quyét
- C6 quyén b6 nhiém, mién nhiém phan 16n hoi dong quan tri.

- C6 quyen lua chon phan 16n cédc giam doc dieu hanh doanh nghiép.

Trong mot s6 truong hop rat khé xdc dinh dau 1a doanh nghiép mua, ¢ thé can
ct vao mot so dau hiéu sau dé xac dinh.

- Gia tri hop ly cuia tai san clia mot doanh nghiép 16n hon ding ké doanh nghiép
kia, thi doanh nghiép cé gia tri hgp 1y 16n hon dugc coi 1a doanh nghi¢p mua.

- Trudng hop giao dich hop nhat dugc thuc hién thong qua trao déi c6 phiéu
thuong thanh todn bang tién, tai san khdc thi doanh nghiép chi tién va tai san ra mua
duoc coi la doanh nghiép mua.

- Ban lanh dao doanh nghiép nao chi phdi viéc lya chon thanh vién lanh dao
doanh nghiép hop nhét 1a doanh nghiép mua.

Ngay c6 su chuyén d6i vé quyén sd hitu va co sé k& todn 1a ngiy mua.

Theo IFRS 3, cac giao dich hgp nhat kinh doanh phai duoc ké toan theo phuong
phdp mua.

Statement 141 (M§) ciing quy dinh chi 4p dung mot phuong phap duy nhat dé k&
toan giao dich hgp nhat kinh doanh la phuong phdp mua (Opinion 16 - 4p dung trudc
thang 7 nam 2001 quy dinh ap dung 2 phuong phap).

Pac trung co ban cua phuong phap mua lai 1a trong giao dich hgp nhat phai chi
ra dugc doanh nghiép mua (Acquirer) va cic khoan chi phi ctia giao dich cling nhu toan
bo tai san, cac khoan no cua doanh nghiép bi mua lai (Acquiree) phai dugc phan anh
theo gia tri hop ly.
1.1.5.2.4 Xac dinh chi phi ciia giao dich

Chi phi ctia giao dich hop nhat 1a tong gi4 tri hop 1y (tinh tai thoi diém thuc hién
giao dich) cua:

- Toan b sO tién, tai san chi ra

- Cac khoan no phat sinh,

- C4c cong cu tai chinh ma doanh nghiép mua da phat hanh

Trong mot s6 treong hop dac biét, cac khoan chi phi tiém tang ciing dugc ghi

nhan vao chi phi cta giao dich (vi du, gilta cdc bén c6 thoa thuian néu doanh nghiép bi

HVTH: Tran Thi Huyén Thu 13



Lu4n van thac si kinh té

GVHD: TS.Bui Van Duong

hop nhat kinh doanh c6 1ai trong mdt s6 nam sau hgp nhét thi bén mua phai tra thém cho

bén bi hop nhat...)

Phan bé chi phi cia giao dich cho tai sin, ng phdi trd dé:

- Xéc dinh gi4 tri hop 1y cta tai san (k€ ca tai san hitu hinh va vo hinh), ng phai

tra c6 thé nhan dién dugc ctia doanh nghiép bi mua.

- X4c dinh gi4 tri thudn c6 thé thuc hién dugc cua tai san dai han chd dé ban.

- Xac dinh lgi th€ thuong mai (dm hoac duong)

1.1.5.2.5 Ghi nhin phan sé hivu ciia cé dong thiéu so

IAS 22 cho phép lya chon mot trong hai phwong phéap: phuong phap chuan va

phuong phap thay thé dé phan anh loi ich ¢ dong thiéu sb.

Phuong phap chuin

Phuong phép thay thé

Theo phuong phap nay, phan s& hitu
clia ¢6 dong thiéu s6 dugc xdc dinh trén
co sG gia tri ghi s6 clia ti san thudn cla
don vi mua lai. N6i cich khéc, cdc c6
dong thiéu s6 khong chia sé chénh léch
danh gia lai tai san thuan theo gia tri hop
1y khi hop nhat bao cdo (Bang can doi k&

toan).

Phuong phédp thay th€ cho phép xac
dinh phan s& hitu cta c6 dong thiéu s6
trén co s& gia tri hop 1i cua tai san thuan
cta don vi bi mua lai tai thoi diém hop

nhit (mua lai).

Bang 1.3

Tuy nhién, theo ndi dung méi ctia IFRS 3 thi phuong phap chuan da bi loai bo

ma chi st dung phuong phap thay thé do d6 phan sé hitu ctia ¢ dong thiéu s6 chi duoc

xac dinh theo mot phuong phap duy nhét trén co s& gia tri hop 1y cua tai san thuan.

Theo phuong phap chuén, 1oi ich c6 dong thiéu sé duoc tinh nhu sau:

Gia tri ghi s6
tai san thuan cua
cong ty con X

Loi ich ¢6 dong thi€u s6 =

Ty 1¢ nam gitr
trong von chu so
hiru cua cong ty con

Bang 1.4

Theo phuong phap thay thé, loi ich c6 dong thiéu sé duoc tinh nhu sau:
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Gia tri hop ly Ty 1€ nam git
o o tai san thuan cia trong von chu sé
Loi ich ¢ dong thiéu so = cong ty con X hitu cta cong ty con

Bang 1.5

1.1.5.2.6 Ghi nhdn lgi thé thwong mai va sw khdc nhau gia cdc chudn mwe quoc té
vé lgi thé thwong mai

a, Khai niem: Loi thé thuong mai 1a chénh I¢ch gitra gia mua va gia tri s6 sach

cua tai san cong ty dugc mua.
C6 2 dinh nghia khac nhau vé 1oi thé thuong mai:

- Pinh nghia 1: (Residuum Approach: phan con lai) La chénh léch giita gia mua
v6i gia tri hop 1y ctia cac tai san hiru hinh va vo hinh c6 thé nhin dang
duogc; 1a “phan con lai” khong thé tach riéng ra thanh bat ky tai san nio.

- Binh nghia 2: (Excess Earning View) La lgi nhudn tang thém cua cong ty so voi
loi nhuan binh thuong ¢ cac cong ty tuong tu khac; l1a gia tri hién tai cua

cac khoan loi nhudn tang thém trong tuong lai.
b, Phan loqi:

- Loi thé thwong mai phat sinh do sap nhap: chénh léch giita gia mua va gia tri

hop 1y cta tai san thuan khi ap dung phuong phap mua.

- Loi thé thuong mai phat sinh ndi bo: phat sinh do uy tin, khach hang,.. cia
doanh nghiép tang thém trong qua trinh hoat dong. Do khé xac dinh, dinh luong nén
loi thé thuong mai nay khong dugc phan anh trong ké toan.

- Loi thé thuong mai duong (positive goodwill): Phat sinh khi gia mua 16n hon

gia tri hop ly.

- Loi thé thuong mai 4m (negative goodwill): Phat sinh khi gi4 mua nhé hon gia
tri hop 1y.

¢, Xur ly ké todn:

- Cén trtr vao von cht s¢ hiru (write-off)

- V6n hoa va khong khau hao

- Von héa va khau hao

- Cach khac
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d, So sénh loi thé thuong mai giita IAS, IFRS 3, US GAAP, UK GAAP

IAS 22
1984 1993
Can trir /VOn héa Vén héa
Khau hao trong 5 nim | Khau hao trong 5 ndm
(max 20 ndm) (max 20 ndm)
US GAAP

1998

Von héa
Khau hao trong 20 nim
(n€u hon phai chitng minh)

Ki€m tra ton that

1970 (APB 16.17)

Vén héa

Khau hao trong 40 nim

UK GAAP

2001 (SFAS 142)

Vén héa
Khong khau hao

Ki€m tra t6n that

1984 (SSAP 22)

Can tr
C6 th€ vén héa + Khau hao

Bang 1.6

* Theo IAS 22 (1998), IAS 36

- Vén hoa loi thé thuong mai.

1997 (FRS 10)
Voén héa
Khau hao trong 20
nam (trlr ngoai 1€)

Ki€m tra t6n that

- Khau hao trong thoi gian tdi da 20 nam (néu hon phai chimg minh)

- Hang nam phai thyc hién kiém tra ton that tai san, to1 thiéu la doi voi cac loi the

thwong mai c6 thoi gian khau hao trén 20 nam.

e Theo IFRS 3

- Vén hoéa lgi thé thuong mai

- Khong khiu hao lgi thé thuong mai thu duoc trong giao dich hgp nhat kinh

doanh. ft nhit hang nim, doanh nghiép phai danh gia lai gi tri cta loi thé thuong

mai theo quy dinh ctia chuan muc ké todn quoc té so 36 - Tén that tai san.

- Ta thay duoc sy hoi tu gira IAS, US va UK GAAP qua qua trinh ton tai va phat

trién déu vén hoa loi thé thuong mai va kiém tra ton that tai san hang nim. Riéng US

GAAP c6 quan diém méi 1a khong khau hao loi thé thuong mai va chuan muc ké toan

qudc té ciing chinh lai cho phu hop voi US GAAP.
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Déi voi loi thé thwong mai Am:

* Theo US GAAP (APB 16,17-1970)
- Loi thé thuong mai am trudc hét s& duoc phan bo ghi giam cho céc tai san phi tién té
theo ty 1& (loai trir cac khoan dau tu dai han vao thi trudng ching khoan)
- Phan con lai (néu c6) s& 1a mot khoan “thu nhap nhén trudc” va phan bd trong thoi
gian nho6 hon 40 nam.
* Theo UK GAAP (United Kingdom GAAP)
- Truéc FRS 10, loi thé thuong mai am dugc ghi nhu mot khoan du trit cia tai san
(negative asset)
- Theo FRS 10 (1997)
+ Loi thé thuong mai s€ dugc ghi nhan nhu mgt khoan giam trur cia tai san.
+ Phén loi thé thuong mai 4m nho hon hodc bang tong gia tri tai san phi tién t& s&
duoc phan b vao thu nhip theo mirc phan bd cua cic tai san nay vao chi phi.
+ Phan loi thé thurong mai am doi ra s€ dugc phan b6 vao lgi nhuén vao thoi ky no
mang lai lgi ich.
* Theo IAS 22

IAS 22 (1993) cho phép 2 phuong phap:

- Phuong phap chuan : Tuong ty US GAAP nhung 4p dung cho toan bo tai san
phi tién té.

- Phuong phap thay thé : Ghi nhéan loi thé thuong mai 4m nhu mét khoan thu
nhap nhan trude, phan bd khéng qua 5 nam (trir khi ¢6 1y do hop 1y ¢ thé hon
nhung khong qué 20 nam)

IAS 22 (1998)

- Loi thé thurong mai &m dugc trinh bay trén BCTC nhu mgt khodn giam trir cua

tai san.

- Phan loi thé€ thuong mai am lién quan dén céc khoan thua 16 hoac chi phi trong
twong lai ¢6 thé nhan dién duoc khi hop nhét s& duoc ghi nhan la thu nhap khi cdc
khoan thua 16 hoic chi phi d6 phat sinh.

- Phan 1oi thé thuong mai am khong lién quan dén cac khoan 16, chi phi tuong lai
va khong 16n hon gia tri hop 1y clia céc tai san phi tién té thu dugc sé dugc ghi nhan Ia

thu nhap trong suét thoi gian hitu dung con lai clia cdc tai san phi tién t& nay (phan bd
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vao tai san)
- Phan 1oi thé€ thuwong mai Am vuot qud gid tri hop 1i ctia cac tai san phi tién té thu
dugc khi mua lai dugc ghi nhan ngay la thu nhap cua ki hop nhat kinh doanh.
* Theo IFRS 3
Trong truong hop phat sinh loi thé thuong mai Am, toan bo gia tri cta loi thé th-

uong mai am s€ duogc ghi nhan la thu nhap cta ky hop nhat kinh doanh.

1.1.5.2.7 Phwong phdp ké todn
+ Diéu chinh tai sdn v nd phai trd theo gi4 tri hdp 1y khi hop nha't.
+ Gi4d mua biing gid tri hop 1y tai sdn thuan thi khong ghi nhin 1gi thé thuong mai.
+ Gid mua chénh léch véi gid tri hop 1y tai sdn thuan thi phdi ghi nhin 1di th&

thuong mai (duong hodc am).

1.1.6 Nhirng diém thay d6i quan trong trong IFRS 3 khi so sanh véi IAS 22

- Phirong phdp ké todn:
Chi st dung phuong phap mua, khong st dung phuong phap cong von
- Ghi nhdn tai san va no phdi tra:
TAt ca tai san c6 thé nhan biét, ng phai tra, ng tiem tang déu duogc do luong béng
gia tri hop ly.
- Loi thé thwong mai:
Loi thé thuong mai dugc von hoa (Ghi nhan mdt khoan chi la tai san) khong
dugc tinh khau hao, nhung kiém tra ton thét hang nam dé diéu chinh
- Loi thé thwong mai am:
Ghi vao thu nhap hoic 156 ngay.
- Chi phi tdi cdu triic

Chi ghi nhan nhitng nghia vu d3 ton tai vao ngay hop nhat.

1.2. Thuec tién hop nhit kinh doanh ¢ My:
O My, hop nhét kinh doanh dugc chia thanh 3 giai doan: giai doan dau tir nim
1880-1904, giai doan 2 dién ra trong sudt chién tranh thé gi6i thr nhat dén tin nhiing

nam 30, giai doan 3 tir sau chién tranh thé giéi thir 2 cho dén nay.
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Nhirng nim 1980 va 1990 d3 mang dén nhimng lan séng méi cua nhitng hoat
dong hop nhét than thién va nhitng hoat dong tiép quan “thu dich” trong mot sd nganh
cong nghiép, khi cac tap doan cd ging cung cd vi tri cua ho dé thich ung véi diéu kién
kinh té thay d6i. Cac hoat dong hop nhat trd nén pho bién, vi du trong cic nganh cong
nghiép dau mo, ban 1 va dudng sit, tit ca cac nganh nay déu dang trai qua sy thay ddi
co ban. Nhiéu hing hang khong tim cach két hop v6i nhau sau khi chinh sach phi diéu
tiét hoa 1am mé rong canh tranh bat dau vao nam 1978. Chinh sach phi diéu tiét hoa va
su thay doi cong nghé ciing khuyén khich hinh thanh hang loat cic cong ty hop nhat
trong nganh cong nghiép vién théng. Mot s6 cong ty dich vu dién thoai dia phuong tim
cach hop nhét sau khi chinh pha yéu cau sy canh tranh manh hon nita trén thi trudong
ctia ho; tai ving B Pong, cong ty Bell Atlantic thu nap Nynex. Cong ty truyén thong
SBC lién két chi nhanh Tdy Nam (Southwestern Bell) cia minh véi Pacific Telesis &
mién T4y va véi Tap doan truyén thong New England & mién Nam, rdi sau d6 tim cach
bd sung thém Ameritech ¢ ving Trung T4y. Trong khi d6, cac hing truyén théng dudng
dai MCI Communications hop nhét véi WorldCom, déng thoi Cong ty dién thoai va
dién bao Hoa Ky (AT&T) tham nhap vao linh vyc di¢n thoai dia phuong béng viéc mua
lai hai kénh truyén hinh cép khéng 16: Tele-Communications va MediaOne Group. Su
tiép quan nay c6 thé cung cip dich vu truyén thong cap cho khoang 60% s6 ho gia dinh
MY, va cling dem lai cho AT&T mot vi tri virng chic trén cac thi truong kinh doanh vé

truyén hinh cap va truy cap mang Internet toc do cao.

Ciing vao cudi nhimg nam 1990, Travellers Group hop nhét véi Citicorp, hinh
thanh nén cong ty dich vu tai chinh 16n nhét thé gidi, trong khi Ford Motor Company
mua lai cong ty 6 t6 cua Thuy Dién AB Volvo. Tiép theo 1an song tiép quan cta Nhat
dbi voi cac cong ty My trong thap ky 1980, dén luot cac hing cua Puc va Anh chiém vi
tri n6i bat trong nhitng nam 1990 khi Chrysler Corperation sap nhap vao tap doan san
xuat 6 t6 Daimler-Benz AG ctia Ptrc va ngan hang Deutsche Bank tiép quan ngin hang
Bankers Trust. Mot trong nhiing diéu tré tréu 16n trong lich st kinh doanh 1a tap doan
Exxon va tap doan Mobil hop nhit véi nhau, khoi phuc lai hon m{t nira cong ty
Standard Oil ciia vua ddu mo John Rockefeller, mot cong ty di timg thong tri nganh
cong nghiép nay nhung bi BO Tu phdp chia nho vao ndm 1911. Vu sap nhdp tri gia

81.380 triéu USD nay giy lo ling cho cac quan chirc chéng doc quyén, mic di ty ban
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thuong mai lién bang (FTC) da nhat tri tdn thanh viéc hop nhat.

Nhiéu cong ty My ciing tién hanh lién két trong cac hoat dong nghién ciru va
phat trién. Theo truyén théng, cac cong ty tién hanh hop tac nghién ctru chi yéu thong
qua cac to chirc thuong mai - va chi khi dy méi dap ung duoc nhimg quy dinh vé moi
truong va st khoé. Nhung khi cac céng ty My quan sat nhitng nha san xuit nudc ngoai
hop tac trong vi¢c phat trién va ché tao san phém, ho di dén két luan réng ho khong thé
c6 du thoi gian va tién bac dé tu minh tién hanh tat ca nhitg nghién ctru nhu vay. Mot
sO tap doan lién két nghién ciru 16n gém c6 Tap doan nghién ciru chat ban dan va Tap

doan nang suat phan mém.

Hién tai, cac chuan muc ké toan cua M7 cling gﬁn véi cac chuan muc ké toan
quéc té

APB Opinion No 16 (Accounting Principles Board, 1970), 4p dung trude thang
7/2001 quy dinh 4p dung 2 phuong phép: phuong phép cong von va phuong phap mua.
Sau d6, statement 141 quy dinh chi 4p dung mot phuong phdp duy nhat dé ké toan giao
dich hop nhat kinh doanh 1a phuong phap mua.

Tt nam 2001 M cAm ap dung phuong phap “két hop cac loi ich” dbi véi cac vu
sap nhap doanh nghiép. Phan tmg v&i hanh dong nay, nam 2004, IASB di diéu chinh
phu hop véi FASB bang cach lap du thao IFRS 3 vé “Hop nhat kinh doanh” trong d6 c6
dé xuét loai bo phuong thirc hop nhét loi ich khi sat nhio doanh nghiép.

1.2.1 Minh hoa vé hop nhit kinh doanh theo phwong phap cong von:
( Reporting Combined Operations in a Pooling of Interests )

Khi mot doanh nghiép hop nhat theo phuong phap cong von, bao cao tai chinh
clia cong ty ton tai duoc thue hién nhu 13 cac cong ty dd hop nhat tir diu nam. Diéu nay
c6 nghia 1a két qua hoat dong cong ty dd hop nhit déu nhu nhau du cho hop nhét hoi
dau qui, va gitta nam hay cubi nam.

Tai khoan thu chi (revenue and expenses) clia cong ty bi hop nhét (B) trudc khi
hop nhat trong sudt ky ké toan phai duoc ghi ¢ so sach ciia cong ty ton tai (A) khi hop
nhit bt diu (A+B thanh A).

But toan cho mdt cong vén vao cudi nam duoc minh hoa & trudng hop 1 va 2 sau

day bat dau ngay 1-7-20X5 hai cong ty Tom va Mini hop nhat theo phuong phap cong
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von. Trén Bang can ddi ké toan ciia 2 cong ty vao ngay 30-6-20X5 nhu sau :

Cong ty Tom Cong ty Mini
Tai san khac $750.000 $290.000
Chi phi tra trudc 150.000 60.000
Téng tai san $900.000 $350.000
Vén ¢ phan, ménh gia $10  $500.000 $200.000
No phai tra 200.000 100.000
Loi nhuén giit lai 200.000 50.000
Téng ngudn von $900.000 $350.000

1.2.1.1 Sat nhap - Merger
(Tom + Mini = Tom)

Cong ty Tom 13 cong ty ton tai, phat hanh 22.000 cb phiéu thuong ménh gia $10
dé mua toan b tai san thuan cong ty Mini vao ngay 1-7-20X5. Bt toan trén so sach

cua Tom ghi su sap nhép nhu sau :

2-7-20X5

Tai san khac $290.000

Chi phi tra trudc 60.000
Vén c6 phan, ménh gia $10 $220.000
No phai tra 100.000
Loi nhuan gitr lai 30.000

Béang can do6i ké todn cia cong ty Tom lic ndy nhu sau:

Tai san khac $1.040.000
Chi phi tra trudc 210.000
Téng tai san $1.250.000
Vén c6 phan $ 720.000
No phai tra 300.000
Loi nhuan gitr lai 230.000
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Téng ngudn von $1.250.000

Trong d6 $250.000 loi nhuan gitr lai dugc cong da bi trir di $20.000, do ting von
¢6 phan tir $700.000 1én $720.000 trong téng s6 von cta cac cong ty thanh vién.

1.2.1.2 Hop nhat - Consolidation
(Tom + Mini = Wall)

Cong ty Wall dugc thanh l4p tir sw hop nhat 2 cong ty Tom va Mini. Vao ngdy 1-
7-20X5, Wall phat hanh 72.000 ¢6 phiéu ménh gia $10 dé mua toan bo tai san thuan cia
Tom va Mini, 50.000 ¢ phiéu cho Tom va 22.000 c6 phiéu cho Mini. Bit toan trén so

sach ctia Cong ty Wall ghi sy cong von nhu sau :

1-7-200X5

Tai san khéc $1.040.000

Chi phi tra trudc 210.000
Vén c6 phiéu, ménh gia $10 $720.000
No phai tra 300.000
Lo1 nhuan gifr lai 230.000

Ménh gia c6 phiéu ciia cong ty Wall ciing giéng nhu trudng hopl khi Tom la
cong ty ton tai, do d6 bang can d6i cua cong ty Wall sau khi hop nhat gidng nhu cia

cong ty Tom trong truong hop thur 1.

1.2.2 Chi phi lién quan dén hop nhit theo phwong phap céng von:
(Expenses related to Pooling Commbinations )

Chi phi phat sinh khi hop nhat doanh nghiép va hop nhat cac hoat dong cua cac
cong ty thanh vién theo phuong phap cong von dugc xem 1a chi phi cia cong ty hop
nhat.

Cach xir Iy nay do APB Opinion No 16 yéu ciu va né cling nhat quan véi quan
niém vé cong vbn cua céac hoat dong hop nhét va quyén loi ¢6 dong ma khong can mua
cong ty hay gia ting ngudn von.

Vidu:

Chi phi dang ky va phat hanh c6 phiéu, cung cap thong tin cho cd dong, chi phi
cho ké toan va tu van va ca chi phi cho ngudi c6 cong tim dugc ngudn hop nhit, tat ca

chi phi nay dugc ghi 1a chi phi ciia cong ty hop nhét trong thoi gian thyc hién.
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Néu 2 cong ty Tom va Mini trong cac truong hop trén tra phi ké toan, phi tu van
chi phi vé dang ky chtrng khoan va nhitng chi phi khac vé hop nht, thi trén bao céo hop
nhat tai ngdy mua cua Tom tai san thuan d3 giam va chi phi di ting. Tuy viy, vbn cb
phan va loi nhuén gitr lai dugc cong, ghi s6 vao ngay 1-7-20X5 khong giam da cho thay

diéu nay.
1.2.3 Minh hoa vé hop nhit theo phwong phap mua
1.2.3.1 Truwong hgp khong hinh thanh cong ty me con:

~ Cong ty Pitt mua tai san thuan cta cong ty Seed theo phuong phap mua, hop
nhat hoan thanh vao ngay 27-12-20X5. Tai san va ng cua cong ty Seed vao ngay nay,
theo gia tri s6 sach va gid tri hop 1y nhu sau:

Gia trj s6 sach Gia tri hop 1y
Tai sc?n
Tién mit $ 50.000 $ 50.000
Céc khoan phai thu 150.000 140.000
Hang ton kho 200.000 250.000
Dit dai 50.000 100.000
Nha cira 300.000 500.000
MMTB , 250.000 350.000
Béng sang che --- 50.000
Téng tai san $1.000.000 $1.440.000
No
Céc khoan phai tra 60.000 $60.000
Ky phiéu phai tra 150.000 135.000
No khac 40.000 45.000
Tong no $ 250.000 $ 240.000
Tai san thuan $ 750.000 $ 1.200.000

1.2.3.1.1 Phat sinh loi thé thwong mai (Goodwill)

Cong ty Pitt tra $400.000 tién mat va phat hanh 50.000 c6 phiéu cua cong ty Pitt
ménh gia $10 vai gia tri thi truong 12 $20 mdi c¢d phan dé 1dy toan bo tai san thuan cua
cong ty Seed. But todn hop nhat trén so sach cuia cong ty Pitt vao ngay 27-12-20X5 nhur

sau:
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1. Pau tu vao cong ty Seed  $ 1.400.000

Tién mit $ 400.000

Cb phiéu thuong, ménh gia 500.000

Thang du von c¢6 phan 500.000

(Addditional paid-in capital)

2. Tién mat $50.000
No phai thu 140.000
Hang t6n kho 250.000
Pit dai 100.000
Nha cira 500.000
May moc thiét bi 350.000
Bing sang ché 50.000
Loi thé thuong mai (Goodwill) 200.000

Cac khoan phai tra $ 60.000

Ky phiéu phai tra 135.000

No khéc 45.000

Pau tu vao cong ty Seed 400.000

Ghi s6 chi phi ciia céng ty Seed vé mua tai san va
no tinh trén gia tri hop ly va dwa phan chénh léch vao LTTM.

S6 tién mua tai san va ng duoc cin cir vao gia tri hop 1y cta chung, ngoai trir
LTTM dugc tinh bdi phan chénh léch giita $1.200.000 gia tri hop 1y ciia tai san thuan
mua dugc tir $1.400.000 13 gia mua tai san thuan cong ty Seed.

LTTM = 1.400.000 — 1.200.000 = $200.000

1.2.3.1.2 Loi thé thwong mai ém (Negative goodwill)

Cong ty Pitt phat hanh 50.000 c6 phiéu thuong ménh gia $10 véi gia thi truong
$20 mdi cb phiéu dé lay toan bo tai san thuan cia cong ty Seed. Nhat ky bt toan trén so
sach cua Pitt vé& hop nhat Pitt/Seed theo phuwong phap mua vao ngay 27-12-20X5 nhu

Sau:
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1. Pau tu vao cong ty Seed $1.000.000

C6 phiéu thudng ménh gia $10 $ 500.000

Thing du vbn ¢ phan 500.000
2. Tién mit $50.000
Cac khoan phai thu 140.000
Hang ton kho 210.000
Dit dai 84.000
Nha cira 420.000
Trang thiét bi 294.000
Bang sang ché (gidy phép, dic quyén) 42.000

Cac khoan phai tra $ 60.000

Ky phiéu phai tra 135.000

No khéc 45.000

Pau tu vao cong ty Seed 1.000.000

LTTM am = $1.200.000 - $1.000.000 = $200.000

Céc tai khoan veé tai san va no xac dinh duogc trong but toan trén dugc xac dinh la
hop véi cac diéu khoan theo APB Opinion No 16 vé hop nhat theo phuong phap mua.
S6 $1.200.000 gia tri hop 1y cua tai san thudn mua duoc vuot hon $1.000.000 gia mua
12 $200.000, vi thé cac tai khoan phan bd cho tai san thuan co thé xac dinh duoc giam
16% (200.000 x 100%/1.250.000)

Trir 20% giam cho .

Gia tri hop ly cua phan vuot cua gia tri Tai san phi tién t¢

tai san phi tién té hop ly dbi voi chi phi sau khi gidm trur
Hé}ng t6n kho $ 250.000 $ 40.000 $ 210.000
bat dai 100.000 16.000 84.000
Nha ctra ’ 500.000 80.000 420.000
Tlfang thiét bj, 350.000 56.000 294.000
Bang sang ché 50.000 8.000 42.000
Téng $1.250.000 $200.000 $ 1.050.000

« Phan giam & cac khodn muc tai san co thé x4c dinh duoc dbi vai phén vuot cua
gia tri hgp 1y khi hop nhat c6 thé tinh toan nhu sau:

Hang tdn kho  $250.000 x $250.000 / $1.000.000 =  $ 40.000
Dét dai $100.000 x $250.000 / $1.000.000 = 16.000
Nha ctra $500.000 x $250.000 / $1.000.000 = 80.000
Trang bi $350.000 x $250.000 / $1.000.000 = 56.000
Bing sang ché  $50.000 x $250.000 / $1.000.000 = 8.000

$ 200.000
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Trong vai truong hop, gia tri hop 1y vuot hon chi phi bo ra mua, va sau khi tai
san ¢ thé xac dinh duoc di giam xudng mirc 0 ma trén bang cin dbi van con. S vuot
con lai trong truong hop nay s€ dugc bao cao nhu 1a mét khodn “thu nhap nhan trude”.

Khi gia tri hop 1y cta tai san thuin mua dugc trong hop nhat mua vuot hon chi
phi dau tu, sb vuot thuong dugc tra vé nhu LTTM am. Goi la LTTM am 13 mdt cai tén
dung sai bai vi mot cong ty hodc co6 LTTM hoidc khong c6 LTTM, nhung né khong thé
c6 LTTM am. Du vdy, tén goi nay duoc cac ké toan vién dung rong rai dé mé ta phan
chénh 1éch ting cta gia tri hop 1y mua duoc d6i v6i chi phi bé ra mua trong qua trinh

hop nhat.

Trudc day theo APB Opinion s6 17, LTTM va tai san ¢d dinh v6 hinh duoc khau
hao trong thoi gian hiru dung ctia né nhung khong vuot qua thoi gian ti da 1a 40 nam.
Phuong phap khau hao dudng thiang chi st dung khi doanh nghiép chimg minh duoc
phuong phap nay thich hop hon.

1.2.3.2 Trwong hop hinh thanh c6ng ty me con:

Mot doanh nghiép hop nhét 1a mdt doanh nghi¢p bdo cdo hu cAu. N6 dua trén gia
thiét cac doanh nghiép ké toan riéng ré gdm cong ty me va cac cong ty con cliia nd co
thé lién két thanh mot téng thé bdo cdo tai chanh nham muc tiéu bao cdo rong rai bén
ngoai, n6 khong co cac giao dich ciing khong nam giir so cai tai khoan nao.
1.2.3.2.1 Cong ty me mua 100% céng ty con theo gid sé sdich

(Parent Acquires 100 Percent of Subsidiary at Book Value)

Vi du sau cho thiy nhimg khac biét co ban giita cac bang can ddi cta cong ty
riéng ré va hop nhat. Cong ty Penn mua 100% ciia cong ty Skelly theo gia tri s6 sach va
gia tri hop 1y cua nd 1a $40.000 trong mot lién két doanh nghiép theo kiéu mua vao
ngay 1-1-20X1. Khoan muc “Pau tu ciia Penn vao Skelly” xuét hién trong bang can ddi

riéng ré cua Penn, chir khong & bang can doéi hop nhat cua Penn va cong ty con.
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Céc bang can doi riéng ré Bang can ddi hop nhét
Penn Skelly tai ngdy mua
Tai san
Tai san hién hanh
Tién mat $20.000 $10.000 $30.000
Tai san hién hanh khac 45.000 15.000 60.000
Tdng tai san hién hanh 65.000 25.000 90.000
Tai san nha may 75.000 45.000 120.000
Trir: Khau hao tich luy (15.000) (5.000) (20.000)
Téng tai san nha may 60.000 40.000 100.000
Pau tu vao Skelly — 100% 40.000
Tong tai san $165.000 $65.000 $190.000
No va Vén cb dong
No hién hanh
Tai khoan phai tra $20.000 $15.000 $35.000
No hién hanh khac 25.000 10.000 35.000
Téng no hién hanh 45.000 25.000 70.000
Vén ¢ dong
Vén c6 phan 100.000 30.000 100.000
Doanh loi giir lai 20.000 10.000 20.000
Téng von cd dong 120.000 40.000 120.000
Téng no va von cb dong $165.000 $65.000 $190.000

Khi 1ap bang can d6i hop nhat, tai khoan dau tu vao tai khoan cta Skelly (trén s6
sach ciia Penn) va tai khoan von co dong (so sach ciia Skelly) phai loai ra boi vi chung
tring nhau - ca hai déu trinh bay tai san rong cua Skelly vao ngay 1-1-20X1. Nhiing tai
khoan khong tring ctia Penn va Skelly duoc két hop lai trong bang can ddi hop nhat cia
cong ty Penn va cOng ty con.

Bang can d6i hop nhét khong that sy 13 bang tong hop ciia cac bang can dbi tai
khoan ctia cac cong ty hop nhit. Cac tai khoan tuong quan bj loai ra trong tién trinh hop
nhat va chi co céac tai khoan khong twong quan (nonreciprocal accounts) duoc hop nhat.
Vén ¢6 phan xuit hién trong bang can dbi hop nhat 13 vén c6 phan cua cong ty me, va

doanh loi giit lai hop nhat 1a doanh loi giit lai cua cong ty me.

1.2.3.2.2 Céong ty me mua 100% cong ty con - vdi lgi thé thuwong mai
(Parent Acquires 100 Percent of Subsidiary — with Goodwill)

O vi du ndy, Penn mua tit ca c6 phan cua Skelly véi gia $50.000, thi khoan
$10.000 loi thé thuong mai cta chi phi dau tu trén gia tri s6 sach mua dugc ($50.000
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chi phi dau tu trir $40.000 vén c6 dong cua Skelly) dugc xem 13 mot tai san $10.000.
Cac phuong thirc dé soan mot bang can ddi hop nhit dugc minh hoa trén bang 2.2 cho

cong ty Penn, cho rang Penn tra $50.000 cho c¢6 phiéu con tén dong cua Skelly.

But toan hop nhat:
a Voén co phan $30.000
Doanh,lqi gitr lai 10.000
Loi thé thuong mai 10.000
bau tu vao Skelly $50.000

But toan trén chi 1a bat toan diéu chinh va loai trir trén van kién 1am viée va
khéng vdo sé trong tai khodn ciia céng ty me hay céng ty con.

Trong céac thoi ky tiép theo sy khac biét giira can d6i tai khoan dau tu va von
cong ty con s& giam di vi LTTM duogc khau trir. Néu LTTM duoc khiu trir trong thoi
gian 10 nam, thi sai biét gifta can d6i dau tu vao Skelly va tong von c6 dong cua Skelly

vao ngay 31-12-20X1 s€ 1a $9.000, vao ngay 31-12-20X5 1a $5.000; va van van.

CONG TY PENN VA CONGTY CON
VAN KIEN LAM VIEC BANG CAN POl HQP NHAT
NGAY 1-1-20X1

Diéu chinh va loai trlr | Bang cén d6i
Penn 100% Skelly | Bén no Bén c6 hop nhét

Tai sdn
Tién mit $ 10.000 $ 10.000 $20.000
Tai san hién hanh khac 45.000 15.000 60.000
Tai san nha may 75.000 45.000 120.000
Khéu hao tich luy (15.000) (5.000) (20.000)
Pau tu vio Skelly 50.000 a 50.000
Loi thé thuong mai a 10.000 10.000

Tong tai san $165.000 $ 65.000 $190.000
No' va von
Tai khoan phai tra $ 20.000 $ 15.000 $ 35.000
No hién hanh khac 25.000 10.000 35.000
Voén c6 phan - Penn 100.000 100.000
Doanh loi giir lai - Penn 20.000 20.000
Voén c6 phan - Skelly 30.000 | a30.000
Doanh loi giit lai — Skelly 10.000 | a 10.000
Téng no va von co dong $165.000 $ 65.000 $190.000

1.2.3.2.3 Cong ty me mua 90% cong ty con - vdi lgi thé thwong mai
(Parent Acquires 90% of Subsidiary — with Goodwill)
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Gia st thay vi mua tat ca cd phan cua Skelly, Penn mua 90% c6 phan Skelly vai
gia $50.000. Trong truong hop ndy, phan chénh 1éch chi phi dau tu trén gia tri s6 sach
mua duoc 13 $14.000 ($50.000 chi phi mua trir $36.000 gia trj s6 sach mua duoc), va loi
ich c6 dong thiéu sb trong Skelly 1a $4.000 ($40.000 vén X 10%)

CONG TY PENN VA CONG TY CON

VAN KIEN LAM VIEC BANG CAN POI HOP NHAT

1-1-20X1
Penn 90% Diéu chinh va loai trir | Bang can doi
Skelly Bén ng Bénco | hop nhat
Tai san
Tién mat $ 10.000 $ 10.000 $ 20.000
Tai san hién hanh khac 45.000 15.000 60.000
Tai san nha may 75.000 45.000 120.000
Khau hao liy ké (15.000) (5.000) (20.000)
Pau tu vao Skelly 50.000 a 50.000
Loi thé thuong mai a 14.000 14.000
Tdng tai san $165.000 | $ 65.000 $194.000
No' va von
Tai khoan phai tra $ 20.000 $ 15.000 $ 35.000
No hién hanh khac 25.000 10.000 35.000
Vén c6 phan - Penn 100.000 100.000
Doanh logi giir lai - Penn 20.000 20.000
V6n co phan - Skelly 30.000 | a 30.000
Doanh loi gitr lai - Skelly 10.000 | a 10.000
$165.000 $ 65.000
Loi ich c6 dong thiéu sb a 4.000 4.000
Tong von c¢b dong va ng $194.000

Bing 2.3: 90% c6 quyén, chi phi $14.000 l6n hon gid tri s6 sdch

Bt toan trén khi hop nhét cac bang can dbi ciia Penn va Skelly va cong nhan loi
ich c6 dong thi€u s6 trong Skelly vao ngay mua la:

Vén c6 phan — Skelly $30.000

Doanbh lgi giir lai — Skelly 10.000

Loi thé thuong mai 14.000
Dau tu vao Skelly $50.000
Loi ich ¢ dong thiéu sb 4.000

1.2.4 Chi phi lién quan dén hop nhat theo phwong phip mua:
Chi phi mua ciing gdm nhiing chi phi truc tiép cta hop nhat ngoai phi danh cho

dang ky va phat hanh c6 phiéu nhu ké toan, phap luat, tu van, phi tra nguoi tim duoc

nguon....
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Phi ding ky va phat hanh c6 phiéu trong hop nhat theo phwong phép mua dugc
tinh theo gia tri hop 1y ctia c6 phiéu phat hanh, thuong dugc ghi nhan nhu khoan giam
trir (a deduction) thing du von ¢6 phan.

Con phi gian tiép nhu luong ban quan 1y, khau hao (depreciation) va tién thué
mudn (rent) duoc xem 1a chi phi mua ca trong phuwong phap cong von va phuong phap
mua. Chi phi trong viéc dong b6t co s gidng nhau 14 chi phi gian tiép cling dugc tinh.

Pé minh hoa, gia st cong ty Poppy phat hanh 100.000 c6 phiéu ménh gia $10 dé
mua tai san rong ctia cong ty Sunny khi hop nhat theo phuong phap mua vao ngay 1-7-
20X5. Gia thi truong ¢ phiéu thudng cua Poppy vao ngay nay 1a $16. Chi phi bd sung
do hop nhat gdm phi tra cho SEC (Uy ban c6 phiéu, ngoai héi, Securities and Exchange
Commission) 13 $5.000, phi cho ké toan vé bao cao ding ky véi SEC 1a $10.000, phi in
va phat hanh ¢6 phiéu 1a $25.000 va phi vé tu vin va tim ngudn 1a $80.000.

Viéc phat hanh 100.000 c6 phiéu dugc ghi vao sb sach caa Poppy nhu sau:

Déu tu vao Sunny $1.600.000
Co phiu thuong, ménh gia $10 $1.000.000
Thang du von c6 phan 600.000

Ghi lai viéc phat hanh 100.000 6 phiéu thieong ménh gia $16
khi hop nhat theo phwong phap mua voi cong ty Sunny

Céc chi phi trong viéc hop nhit dugc ghi nhu sau

Pau tu vao Sunny $80.000
Thang du von ¢o phan 40.000
Tién mat hay tai san rong khac $120.000

Chi phi vé dang ky va phat hanh c¢6 phiéu $40.000 duoc xem nhur khoan giam trir
ctia gia tri hop 1y ctia ¢d phiéu phat hanh duoc tinh vao Thiang du von ¢d phan. Cac chi
phi truc tiép ($80.000) dugc thém vao phi mua cong ty Sunny. Tong phi Popy mua
Sunny 14 $1.680.000, con sd nhip vao dau tu cong ty Sunny.

Nguoi ta thudng cong don chi phi mua coéng ty khac vao tai khoan dau tu, khong
can dé y coi cong ty d6 co giai thé hay khong hay cac cong ty nay tiép tuc hoat dong
trong quan hé cong ty me-cong ty con. Néu cong ty Sunny bi giai thé, thi tai san thuan
c6 thé xac dinh duoc (identifable net assets) ctia nd s& duoc ghi vao sd sach ciia Popy
theo gié tri hop 1y, va moi chénh léch tang giita chi phi dau tu va gia tri hop 1y dugc ghi
nhan 13 1oi thé thuong mai (goodwill). Liic nay Poppy ghi:
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Khoan phai thu (Receivable) $XXX

Hang ton kho (Inventories) XXX

Pit dai (Plan assets) XXX (*)

Loi thé thuong mai (Goodwill) XXX
Tai khoan phai trd (Accounts payable) $XXX
Ky phiéu phai tra (Notes payable) XXX
Pau tu vao Sunny (Investment in Sunny) 1.680.000

Néu 2 cong ty Poppy va Sunny hoat dong theo md hinh cong ty me-con, bt toan
(*) ghi nhan cac khoan dau tu trong bang cin ddi ciia Sunny s& khong do Poppy ghi.
Thay vao d6, Poppy s& giai thich viéc ddu tu vao Sunny bang ghi dau tu vao tai khoan

Sunny, va sy phan phéi chi phi dau tu vao tai san thuan di mua.
1.2.5 Loi ich c6 dong thiéu sé (Minority Interest)

Tat ca von va no cia cong ty con déu gém trong bang can dbi hop nhét, va thuc
hién mot bang khau trir riéng ré cho phan loi ich c6 dong thiéu sb trong tai san rong cua
cong ty con.

Khi 1ap bao céo tai chinh nay sinh van dé 1a $4.000 loi ich c¢6 dong thiéu s6 xuat
hién trong vi du & bang 2.3 s& duoc bao céo ra sao trong bang can ddi. Loi ich c6 dong
thiéu s trong cac cong ty con thudng duge ghi thanh mot con sé don trong doan ghi no
clia bang cin dbi hop nhat, thuong thi dudi tiéu dé 1a no khong hién hanh (noncurrent
liabilities). V& mit quan diém, xép loai loi ich ¢ déng thiéu s nhu 1a no thi khong nhat
quén (inconsistent) boi vi dy 1a khoan dau tu ctia cac co dong thiéu sd vao cong ty hop
nhat. Khi dugc xép nhu 13 von cb dong, loi ich cd dong thiéu sb phai dugc tach ra khoi

vOn cua da s6 c6 dong.

e Mot ¢ quyén khong kiém soat trong cong ty con phai duoc dua ra va ghi
trong bang can ddi hop nhéat nhu 12 mot bo phan riéng ré cta von.

e Loi tirc chia cho ¢6 quyén khong kiém soat khong phai 1a muc chi phi hay
muc 16 nhung 1a mot khau trir tir loi trc rong hop nhét dé tinh toan loi tirc
chia cho c¢b quyén c6 kiém soat.

e (Ca 2 bo phan cua loi tirc rong hop nhat (loi tirc rong chia cho ¢6 déng thiéu

s0 va loi tirc rong chia cho c¢6 dong da s0) phai dugc cong khai trén mait cua
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bao c4o loi tirc hop nhat.

C6 mdt s6 quan diém khac vé loi ich ¢6 dong thiéu s6 cho rang loi ich c6 dong
thiéu s6 khong nén xudt hién nhu mot khoan muc trén dong riéng trén cac bao cao tai
chinh hop nht.

C6 mot dé nghi dé loai trir i ich c6 dong thiéu s6 khoi béo cao hop nhat thi bao
céo tong loi tirc hop nhat nhu dong cudi trén ban béo céo loi tirc hop nhat véi cong bo
cudi trang riéng ré vé ¢ quyén da va thiéu s trong loi tirc. Cach xtr Iy nhat quan trén
bang can d6i hop nhat s& doi hoi tong vén hop nhit dugce bao cao nhu mot muc trén
dong don, v6i cong bd cudi trang riéng vé von da sb va cd dong thiéu so.

Mot dé nghi khac dé loai trir 1gi ich ¢ dong thiéu sd trong bao céo tai chinh hop
nhét 1a hop nhat chi bd phan sé hitu da s6 cua loi nhuén, chi phi, tai san va ng cua cac

cong ty con bi s¢ hitu it hon 100%.

1.2.6 Phan phdi chi phi trong hep nhit doanh nghiép theo phwong phap
mua
(Cost allocation in a Purchase Business Combinations )

Pé phan phdi chi phi mua mét cong ty trude hét phai xac dinh gid tri hop 1y cua
tat ca cac tai san hiru hinh va v6 hinh mua dugc va ng phai tra. Cac cong ty thuong nhd
cac giam dinh vién (appraisers) ngoai cong ty dé dinh cac gid tri hop 1y cua cong ty.

Trong APB Opinion No 16, doan 88 dugc hudng dan xac dinh gia tri hop 1y cua
cac khoan muc nhu sau:

« Chimg khoén luu hanh trén thi trudng — gia tri c6 thé nhan biét duoc.

« Hang ton kho va thanh pham, san phim d& dang — gia tri thuc té trir di moén loi
nhuan hop ly

« Nguyén liéu thd — Chi phi thay thé hién hanh

o No phai thu (receivables) — gid tri hién tai xac dinh theo 1ai suét hién hanh trur
khoan du phong ng kho doi ( allowance for uncollectivety)

« Nha may va trang thiét bi - phi thay thé hién hanh dé duoc ning sut twong tur
néu tai san duogc st dung, va gia tri thuc té néu tai san dugc ban.

o Tai san khac, ké ca dat dai, tai nguyén thién nhién, va chimg khoan khong luu
thong (nonmarketable securities) — Gié tri udc luong (appraisal values)

o Tai san v6 hinh nhan biét dugc — gia tri udc lugng
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e No phai tra - gia tri hién tai theo 1ai suat hién hanh thich hop
Gia tri hop 1y cua tat ca tai san va no dinh duoc khong can dé y ching c6 dugc vao

sO sach cua cong ty bi mua.

1.2.7 Piu tiét va kiém soat bing luit chong ddc quyén:
Chinh phu lién bang My diéu tiét cic doanh nghiép bang rat nhidu cach. Hoat

dong diéu tiét duoc phan ra thanh hai pham tri chinh.

Mot mit diéu tiét kinh té tim cach kiém soat gia ca truc tiép hodc gian tiép.

Mot mit diéu tiét kinh té khac 1a luat chéng doc quyén:

Tim céch ting cuong stc manh cho cac lyc luong thi truong dén muc khong can
dén giai phap diéu tiét tryc tiép. Chinh phu, va d6i khi ca cac t chirc tu nhan, co thé sir
dung lut chdng doc quyén dé ngian ciAm cac hoat dong hodc nhitng sy hop nhat gay han
ché canh tranh mot cach qua muec.

Luat chong doc quyén lién bang ngian cAm sy hop nhat doanh nghiép nao ma han
ché thuong mai hay gy hai cho sy canh tranh. B4 Tu phap Hoa Ky va Uy ban Thuong
mai lién bang (FTC, Federal Trade Commission) c6 trach nhiém ban hanh lut chéng
doc quyén lién bang. Thi dy nhu nam 1997 Uy ban Thuong mai lién bang FTC d4 ngin
chin cong ty Staple dé nghi mua lai Office Depot v6i gia 4,3 ti USD véi 1ap luan tai toa
an lién bang rang bén sat nhap sé& triét tiéu canh tranh.Viéc hop nhat doanh nghiép trong
nhitng nganh cong nghiép dac bi¢t dang dugc xét lai bdi cadc co quan lién bang phu
thuoc.

Mit khac c6 tiéu bang da thong qua luit mién thué chdng doc quyén, dé bao vé
bénh vién khoi bi chi phédi bdi luat chdng doc quyén khi cac bénh vién nay mudn thuc
hién cac du an hop tac.

Nim 1997, bd Tu phap va co quan FCC ban hanh chung nhitng huéng dan méi
dé danh gia nhitng dé& nghi vé hop nhét, cho phép cac cong ty tranh luan vé viéc tiét
kiém chi phi va nhimng san pham tdt c6 thé bi tic dong do anh hudng chéng doc quyén

tiém tang khi hop nhat.

1.3 Mt sé bai hoc kinh nghiém tiv cdc nwéc
Quan diém banh trudng cia dé qudc, trong thdi dai ngay nay 1a banh truéng vé
kinh t&, My da chi phdi rat 16n dén nén kinh té toan cau. Do vdy, cic nguyén tic ké toan

ctia My nhin chung d& dugc chdp nhan & hau hét cac qudc gia trén thé gisi, tham chi
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IFRS con stra doi cho phi hop v6i quan diém caa US GAAP.

IFRS3 (2004) di dua ra nhiéu phwong phap giai quyét méi hon so voi IAS 22 va
chuan muc quéc t& qua nhiéu 1an sira d6i cac phuong phap hop nhat nhung cudi cing
van chon phuong phap duy nhat, toi vu 1a phuong phap mua. Boi vi khi st dung
phuong phap cong vén chi phi giam va loi nhuén ting 18n, viéc lam dung cta phuong
phap cong von 1am cho hop nhat kinh doanh khong phan anh ding ban chat ctia né.

Loi thé thuong mai dugc dinh nghia nhu 13 s6 vuot ctia chi phi hon gia tri hop 1y
cua tai sdn nhan duogc. Ly thuyét thi, n6 1a luong dinh gia tri hién tai cua doanh lgi du
tru vuot trdl ciia cong ty dugc hop nhét so voi doanh loi binh thuong ctia mot doanh
nghiép tuong ty. Su luong dinh ndy doi héi sy suy doan cin than (considerable
speculation). Do d6, s6 LTTM la mot phan cta gia mua con lai sau khi tat ca tai san va
no hitu hinh hay v6 hinh dugc dinh gia. Sai sét trong dinh gia nhitng tai san khac sé anh
huong dén s6 nhap von (capitalized).

Loi thé thuong mai dugc tru dan trong nién han hitu dung cua n6, nhung khong
hon 40 nim. V&i quan diém nay, chiing ta thay cé yéu té lac hau trong nén k¥ thuat hién
dai, nhiéu ké toan vién cho rang thoi gian khau trir 40 nam d6i véi tai san vo hinh mua
duoc trong hop nhat thi qué lau.

Vi du, loi thé canh tranh cua tai san ky thuat cao thi thuong khau hao it hon 5
nam.

SEC (Uy ban giao dich ching khoan M¥) khuyén khich cac cong ty mua Iya nién
han hiru dung thuc té, nén it hon 40 nam. (VAS 22 20 nam, IFRS3 thi khong phan bd
ma danh gid lai tai san hang nam theo chuan muc ké toan qudc té s6 36- Ton that tai
san).

Khi LTTM dugc ghi vao so sach cta 1 cong ty, n6 c6 thé tro thanh phién toai va
lam giam loi nhuan. SEC da khong cho x04 s6 mot s6 16n (large write-off) trir khi cong
ty da 16 trong hoat dong va diéu hanh du an, va LTTM d3 tr& thanh von suy yéu
(impaired), va quan diém lap trudng cta SEC van tiép tuc thay d6i theo timg trudng
hop.

Nhiéu ké toan vién 1ap luan ring LTTM nén xo4 sb (written-off) 1ap tirc boi vi
ban than LTTM khong c6 gia tri. Nhiéu ngudi khac thi thich nhap vén hon 13 x04 sb.

Ho 1ap luan rang LTTM khong nhat thiét giam gia tri ma nén coi 1a mot dau tu thudng
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xuyén. Van con c6 ngudi ddng y LTTM nén dugc trir dan, nhung thoi gian trir dan
khong nén qué 20 ndm .

Thém véi nhitng van dé ké toan - nhitng kho khin trong viée 1ap mot khau trir
doanh loi theo nién han hitu dung, tuc 1a nhiéu nam, va co cai bat cap (uncertainty)
trong viéc dinh khi nao LTTM suy yéu (impaired) — Va lai c6 nhiéu tranh cai vé thué loi
tire lién quan dén LTTM.

> Can xem xét lai thoi gian hiru dung khi phan bd LTTM, c6 can thiét hay khong
hodc khong phan b ma tinh thang vao chi phi, thu nhap hay hang nim danh gia lai tai
san theo IAS 36 — Ton that tai san nhu IFRS3

Céc cong ty My tir 1au phan nan diéu 16 vé LTTM d3 dit ho vao tinh thé bat loi
trong canh tranh v&i cic cong ty nude ngoai vé nhitng ddi tac sap nhap. O vai nude, thi
du, viéc xo04 s6 lap tiec LTTM cho c¢d dong duge cho phép. Cho du bang can ddi cua
cong ty két hop xong c6 thé cho thay 13 gia tri rong 4m, cong ty d6 van co thé bat dau
lap tirc ghi loi tirc do hoat dong dem lai.

Cong ty trong nhiéu nudc cong nghiép duge von hoa va trir dan LTTM mua
duoc trong hop nhat. Thoi gian trir dan thi thay doi. Thoi gian toi da ndy & Australia 1
nim va Thuy Dién 1a 20 nim, va & Nhat 13 5 nim. Trong vai nudc, giam thoi gian trir
dan LTTM do muc dich thué, nén viéc rat ngan thoi gian nay 1a rat pho bién.

Hi¢p udc ty do mau dich Bic M§ (NAFTA, North American Free Trade
Agreement) d3 ting mau dich va dau tu gitta Canada, Mexico va My va ting nhu cau
hai hoa céc tiéu chudn ké toan. Cac co quan dinh tiéu chuan cua 3 d6i tic mau dich nay
dang xem xét cac cach thu hep nhiing bat dong trong tiéu chuan ké toan. Canada thi trir
dan LTTM theo nién han duoc huong nhung khong qua 40 nam. Mexico trir dan khong
qua 20 nam. LTTM do két qua cua hop nhit cac cong ty Mexico duge bao cdo 1a mot
thanh phan ctia von tu c6 va khong trir dan.

IASC Uy ban tiéu chuin ké toan quéc té, 1a mot to chirc ctia khu vuc kinh té tu
nhan thanh 1ap nam 1973 dé phat trién cac tiéu chuan ké toan va thic day su hai hoa cac
tiéu chuan nay tam mirc thé gioi.

Trong International Accounting Standard No 22 thi dua ra viéc vén hoa LTTM
v6i thoi gian trir dan t6i da 1a 5 nam. Néu c6 thé bién minh thi c6 thé kéo dai dén 20

nam. Mic du c6 hon 95 t6 chirc ké toan trén thé gidi 14 thanh vién, nhung IASC khong
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c¢6 tham quyén yéu cau tuan thu cac tiéu chuan vé ké toan nay.

Tt nhiéu nam trude, trén thé gidi dic biét 1a My, nhiéu doanh nghiép di dat
duoc muc tiéu mé rong phat trién bang nghiép vu hop nhét kinh doanh. Vao cubi thé ky
XIX, hop nhét kinh doanh chi sir dung phuong phap mua, cac doanh nghiép trong cling
mot nganh cong nghiép sap nhap véi nhau dé chiém linh thi trudng, qua trinh ndy dan
dén tinh trang doc quyén anh hudng xau dén nén kinh té. Do dé, qua trinh hop nhét kinh
doanh phai c6 sy thay d6i theo hudng hop nhét gitta cdc doanh nghiép véi nha cung cip
hay khach hang cta né.

V& kinh nghiém cta Uc trong viéc ap dung IFRS chuyén d6i cho phu hop véi
diéu kién thuc té ciia Uc (A-IFRS). Tai mot sb bang, d6i voi cac cong cu tai chinh dang
cht ¥ va viéc thanh toan trén co sd ¢ phiéu, khong c6 A-IFRS va viéc apdung IFRS da
thue sy anh huong dén cac chinh sach cb tirc, thué, hop dong vay va cac diéu kién cho
vay. Tuy nhién, duong nhu l¢i ich cua viéc &p dung IFRS 16n hon so véi chi phi bo ra:
dé dang hon trong viéc tiép can ngudn von qudc té; va IAS 32/39 va IFRS 2 d3 cai thién
khau 1ap bao cai tai chinh tai Uc. Viéc ap dung IFRS da thong sudt va khong phat sinh
“canh bao” 16n nao tir thi trudng ching khoan. Thach thirc 10n nhat dbi véi Ban soan
thao chuan muc ké toan Uc 1a “duy tri viéc 4p dung cic nguyén tic ké toan” trong céac

hoat dong ké toan hang ngay.
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Chuong 2:
THUC TRANG KE TOAN HQP NHAT KINH DOANH O VIET NAM

2.1 Chudn muc ké todn hop nhit kinh doanh é Viét Nam
2.1.1 Boi canh ra doi va y nghia ciia né:

Trudce day, ching ta di co nhimg chinh sach tai chinh riéng biét, quy dinh d6i véi
céc doanh nghiép Nha nudc ma khong quy dinh ddi véi doanh nghiép c6 phan va cong
ty trach nhiém hitu han, con ké toan chi 1a cong cu dé ghi chép cac hoat dong tai chinh
theo quy dinh ciia Nha nuéc, ma chi yéu dé quyét toan thué, do vy, cac bio cdo tai
chinh dugc ghi chép trén sb liéu cta ké toan rat khac nhau giita doanh nghiép Nha nudc
va doanh nghiép thudc cac thanh phan khac, khong tao ra méi truong binh dang va su

dong nhat, co6 thé so sdnh duogc.

Khic phuc han ché nay, tir nhitng nam 1993 - 1994 Viét Nam d3 bat dau tiép can
v6i cac chuan muc qudc té va dugc nghién ciru mot cach day du tir giai doan nam 1996-
1998, khi thuc hién du an ké toan kiém toan cua cong déng chau Au (EURO-
TAPVIET). Ké tir nam 1999, chiing ta d3 bét tay vao soan thao va xay dung chudn muc
ké toan Viét Nam trén co s& hé théng ché d6 kiém toan quéc té. Dén thang 12/2001, Bo
Tai chinh ban hanh 4 chuin muc dau tién va sau 4 nam, da ban hanh duoc 22 chuin

muc ké toan.

Cung voi sy hoi nhap kinh té quéc té, su hoi nhdp cua ché d6 ké toan Viét Nam
vé6i cac chuan muc qudc té d3 danh diu mot bude phat trién cua ké toan Viét Nam. Bén
nay B0 tai chinh d cho ra doi 26 chuan muyc ké toan.

Song song v&i sy ra doi cua cac chuin muc ké toan Viét Nam 13 mot loat cac sy
stra d6i va xay dung méi cac nguyén tic, phuong phap ké toan twong tng. Tir sau khi
c6 Quyét dinh sd 15/2006/QD/BTC ngay 20/3/2006 ctia B trudong Bo tai chinh, co thé
n6i ché d6 ké toan Viét Nam da duoc thay ddi can ban.

Hop nhét kinh doanh & Viét Nam 1an dau xuét hién trong Hé théng ké toan duoc
ban hanh theo luat doanh nghiép nam 1999

Va nam 2006, trong khi ca nudc dang hd héi don nhan ludng gié méi, d6 chinh

1a su hdi nhap voi su phat trién chung cua nén kinh té thé gid1, Viét Nam s€ chinh thure
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gia nhap WTO vao cubi nim va cang ngdy cang c6 nhiéu doanh nghiép mé rong cac
hoat dong kinh doanh ctia minh va phét trién khong ngimg thi chudn muc hop nhat
kinh doanh ra doi chuan muc nay chira dung nhitng ndi dung hoan toan méi mé so véi
nhimg quy dinh trong Quyét dinh 1141 cua Bo tai chinh dé dap tng nhu cau phat trién
khong ngimg d6 nham gitip cac doanh nghiép va céc t6 chirc hoan tit cac thong tin va

bao cao tai chinh cia don vi minh.

2.1.1.1 Méi truong kinh té:
Trong diéu kién Viét Nam dang tién toi thuc hién déy du cac cam két Khu vuc

Mau dich Ty do ASEAN (AFTA), timg buéc tu do hoa thwong mai trong khuon khéd
APEC, chuén bi cac diéu kién va dang tich cuc dam phan gia nhap WTO. Pong thoi véi
cac dam phan da phuong, Viét Nam ciing dang tién hanh dam phan song phuong voi
khoang 20 d6i tac vé mé cira thi trudng hang hoa va dich vu.

Luc nay da c6 86 hiép dinh thwong mai song phuong va 47 hiép dinh bao ho dau
tu song phuong dugc ky két gitta Viét Nam va cac nude. S6 ddi tac thuong mai ciia cac
doanh nghiép ciing dang khong ngimg ting & gan 220 qudc gia va vung lanh thé. Hang
hoa, dich vu Viét Nam da c6 mat trén thi truong cua trén 160 nudc & tat ca cac chau luc,
dac bi¢t ¢ cac nudc EU, Hoa Ky, Canada. C6 nhitng mat hang da chiém dung lugng kha
16n trén thi tredng qudc té nhu dau thd, gao, hang thuy san, ca phé, cao su, quan 40 may
san.

Véi tong kim ngach 78,4 ty USD, xuét khiu trong giai doan 2001-2004 dat mirc
tang truong binh quan 16%/nam, gap hon 2 lan téc do ting GDP, thyc sy dong vai tro 1a
dong luc thuc déy phat trién kinh té. Viét Nam d3 thuc su tré thanh nudce ¢d nén ngoai
thuong coi md véi ty trong tong kim ngach xuéat nhap khau trong GDP dat 149%.

Viét Nam trén dudng hoi nhap phat trién, thu hat va st dung c6 hiéu qua ngudn
von tir bén ngoai, bao gdm ca von vién trg phat trién (ODA) va vén dau tu truc tiép cua
nudce ngoai (FDI).

Hién nay, nhiéu doanh nghiép c6 von dau tu nudc ngoai ap dung VAS trong viéc
1ap BCTC theo luat dinh va &p dung IFRS trong cong tac bao c4o cho tap doan. Hau hét
cac doanh nghiép trong nudc déu ap dung VAS va mot sb ciing lap BCTC theo IFRS.
Viét Nam ngay cang md cira, hoi nhap va ngdy cang c6 nhiéu doanh nghiép nudc ngoai

dau tu vao Viét Nam va 1ap BCTC cho tip doan theo IFRS. Hon nita, ngdy cang co
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nhiéu doanh nghiép Viét Nam tim cach gia ting xuat khau va thiét 1ap hoat dong ¢ nudc
ngoai, do do, ho s€ phai chiu sy gidm sat chdt ché hon va yéu cu phai 1lap BCTC theo
IFRS.

B6 Tai chinh ¢6 nhiém vy xay dung cic chuan muc ké toan Viét Nam (VAS), vé co
ban dya trén IFRS. Mot s6 VAS da ban hanh van chua dap ing dugec mot sé phuong
dién phtrc tap cia IFRS, nhu viéc danh gié cac cong cu phat sinh theo gié tri hop 1y theo
quy dinh ctia Chuan muc Ké toan Quéc té (IAS) 39, ké toan viéc mua ban doanh nghiép
theo IFRS 3 hay ghi nhan 16 do giam gié tri tai san theo IAS36. Tuy nhién, mot s VAS
duoc ban hanh trong thdi gian gan diy va cac VAS tiép tuc dugc ban hanh da dap ung

duoc nhitng van dé chuyén mon c6 tinh phire tap hon.

2.1.1.2 Moi truong chinh tri :
Thuc hién nhat quan duong 16i dbi ngoai doc 1ap tu chu, rong mo, da phuong

hoa, da dang hod cic quan hé qudc té. Viét Nam sin sang 1a ban, 1a d6i tac tin cay cta
cac nudce trong cong dong qudc té, phan dau vi hoa binh, doc 1ap va phat trién.

Nhiém vu dbi ngoai 1a tiép tuc giit vimg mdi trudng hoa binh va tao cac dicu
kién quéc té thuan loi dé diy manh phat trién kinh té - x3 hoi, cong nghiép hoa, hién dai
hoa dat nuéc, xdy dung va bao vé T qudc, bao dam doc 1ap va chu quyén qubc gia,
ddng thoi gdp phan tich cuc vao cudc ddu tranh chung ctia nhan dan thé gidi vi hoa
binh, doc 1ap dan toc, dan chu va tién bo xa hoi.

Mo rong quan hé vdi cadc nude va vung lanh thd, céc trung tam chinh tri, kinh té
quéc té 16n, cac td chire quéc té va khu vuc theo cac nguyén tic ton trong doc lap, chu
quyén va toan ven lanh tho, khong can thiép vao cong viéc ndi bo ctia nhau, khong dung
vii luc hodc de doa dung vii luc; binh dang va cung c6 loi; giai quyét cac bat dong va
tranh chip bang thuong luong hoa binh; phan déi moi Am muu va hanh dong giy sirc ép
ap dat va cuong quyén.

Chu dong hoi nhép kinh té qudc té€ va khu vuc theo tinh than phat huy t6i da noi
lyc, nang cao hi¢u qua hop tac quéc té, bao dam doc lap tu chu va dinh hudéng xa hoi
chu nghia, bao v¢ loi ich dan tdc, gilt vitng an ninh quéc gia, gilt gin ban sdc van hoa
dan tdc, bao v€ moi truong.

Coi trong va phat trién quan hé hiru nghi, hop tic voi cac nudc xi hdi chu nghia

va cac nudc lang giéng. Nang cao hiéu qua va chat luong hop tac véi cac nuéc ASEAN.
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Tiép tuc mé rong quan hé voi cac nudc ban be truyén théng, cac nudc doc 1ap dan toc,
céc nude dang phat trién ¢ chau A, chau Phi, Trung Pong va My la-tinh, cic nudc trong
Phong trao khong lién két. Thic day quan hé da dang véi cic nude phat trién va cac to
chtrc qudc té.

Tich cuc tham gia giai quyét cac van dé toan cau. tng hd va cing nhan din thé
gidi d4u tranh bao vé hoa binh, chong nguy co chién tranh va chay dua vii trang; gop
phan xay dung trat ty chinh tri, kinh té qudc té dan chu, cong bang.

Cung cb va ting cudng quan hé doan két va hop tic v6i cac dang cong san va
cong nhan, voi cac dang canh ta, cac phong trao giai phdng va doc 1ap dan toc, voi cac
phong trao cach mang va tién bo trén thé giéi.

Tiép tuc mo rong quan hé véi cac dang cAm quyen.

Mo rong hon nita cong tac dbi ngoai nhin dan, ting cudng quan hé song phuong
va da phuong véi cac to chirc nhan dan cic nudc, nang cao hiéu qua hop tac véi cac to
chtrc phi chinh phu qudc gia va quéc té.

Tang cudng va nang cao hidu qua cua cong tic thong tin dbi ngoai va vin hoa
doi ngoai. Boi dudng, rén luyén ban linh chinh tri, nang luc, dao dtrc phém chit cua doi
ngil can bo 1am cong tac dbi ngoai, ké ca kinh té d6i ngoai. Hoan thién co ché quan ly
théng nhét cac hoat dong doi ngoai, tao thanh stc manh téng hop, nang cao hi¢u qua
clia cong tac dbi ngoai.

Tir cac dai hoi VI, VII, VIII va dic biét dén Pai hoi IX, Pang ta d c6 chu truong
d6i méi doanh nghi¢p nha nudc mot cach manh mé, léy kinh té Nha nuéc lam chu dao.
Theo tinh than Nghi quyét Trung wong 3 dd cho phép sat nhap, hop nhat cac doanh
nghiép Nha nudc dé khai thac thé manh, khic phuc cai yéu cua nhau. Bén nim qua
Chinh phul d3 chi dao, trién khai sat nhap, hop nhat khong chi cong ty voi nhau hodc

cong ty trd thanh thanh vién cua tong cong ty ma con ca nhiing cong ty 16n véi nhau.

2.1.1.3 Moi truong xd hoi :
Trudce hét 1a viéc d6i méi co ché chinh sach, xay dung hé théng thuong mai va

tai chinh thong thoang tao kha ning cho ngoai thwong phat trién. Viét Nam dang day
nhanh tién trinh hoi nhap kinh té qubc té ca vé quy mo va tdc do.
Ngay 16/01/2006, Chinh phu di ra Nghi quyét s6 01/2006/NQ-CP vé nhiing giai

phép chu yéu chi dao, diéu hanh thyc hién ké hoach kinh té - xa hoi va ngan sach nha
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nudc nam 2006.

Chinh phi dua ra 6 nhom giai phap chinh: Tiép tuc cai thién moi truong dau tu,
kinh doanh, duy tri tbc d6 ting tuong cao, dong thoi nang cao chat luong va hidu qua
tang truong kinh té; huy dong va nang cao hiéu qua sit dung von dau tu, chan chinh
cong tac quan 1y dau tu phat trién; diéu hanh chinh sach tai chinh, tién t&; tich cuc va
cht dong hoi nhap kinh té qudc té; ddy manh xa hoi hoa cac linh vyc van hoa xa hoi va
chan chinh b may hanh chinh, phong, chéng tham nhiing, thuc hanh tiét kiém, chéng
lang phi.

Nhitng giai phap cu thé bao gdbm: Pay manh viéc xay dung thé ché, hoan thién
moi trudng phép 1y cho cac hoat dong kinh té - x3 hoi; xay dung va phat trién déng bo
cac loai thi truong; ning cao chat lugng phét trién va stic canh tranh cta nén kinh té;
thuc ddy phat trién kinh té nong nghiép; phat trién cac nganh cong nghiép, xdy dung va
quan ly d6 thi; phat trién manh cac nganh dich vu; huy dong va st dung c6 hi¢u qua
ngudn vén dau tu phat trién; nang cao hiéu qua va chan chinh d6i méi coéng tac quan ly

dau tu phat trién. ..

2.1.1.4 Moi truong phap ly:
Viét Nam 14 qudc gia c6 nén kinh té dang chuyén dbi sang kinh té thi truong

v6i nhitng thanh twu ting trudng ngay cang cao. Trong nhitng ndm qua, hoat dong ké
toan, kiém toan da xac 1ap dinh hudng cai cach va phat trién trén co s& tiép can va hoa
nhap véi thong 18 qudc té phd bién duge nhiéu qubc gia thira nhan va ap dung. Dén nay,
khuon khé phap 1y vé ké toan, kiém toan di ban hanh va cong b 13 kha hoan chinh, hai
hoa & mirc d6 kha cao véi thong 1& quéc té.

Cung v6i viée trién khai thuc hién Luét ké toan ¢ hiéu luc tir 01/01/2004, viée
ban hanh cac Nghi dinh, Chuén muc ké toan, Chuan muc kiém toan, Chuan muc dao
dtrc nghé nghiép va cac Thong tu huéng dan ké toan dé thuc hién cac Chuin muc ké
toan da gop phan lam trong sach va lanh manh ho4 tinh hinh tai chinh cia cic doanh
nghiép noi chung, dap tmg yéu cu cap thiét trong qué trinh d6i méi, hoi nhap va phat
trién nén kinh té dat nudc di gop phan cho hoat dong ké toan, kiém toan ciia Viét Nam
phat trién sé& theo kip cac nudc ¢ nén kinh té thi trudng. Dong thoi tao diéu kién vé moi
truong phéap 1y cho hoi nhap kinh té qudc té va khu vuc ASEAN.

Tuy nhién, trong nhitng ndm t&i, khi Viét Nam gia nhap WTO ciing nhu tiép
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tuc thuc hién chinh sach hdi nhap kinh té & mirc do6 cao hon, nganh ké toan, kiém toan
s& dimg trudce nhidu co hoi thuan loi, ddng thoi phai ddi mit voi nhiéu thach thic, kho
khin. Do do, tiép tuc hoan thién khudn khd phap 1y vé ké toan, kiém toan 1a cong viéc
hét strc can thiét, gop phan tao méi truong phap 1y lanh manh va hd trg cho viée quan
1y, kiém tra, giam sat cia Nha nudce vé hoat dong ké toan, kiém toan nham tao hanh
lang phap 1y thong thoang cho hoat dong san xuat kinh doanh, phu hop véi nhitng cam

két qudc t& ma Viét Nam tham gia.

2.1.2 N¢i dung co ban cia VAS 11

Chuén muc s6 11 — Hop nhat kinh doanh (VAS 11) ban hanh theo quyét dinh s
100/2005/Qb-BTC ngay 28/12/2005 cua B¢ truéng B¢ tai chinh (Thong tu 21
huéng dan ngay 20/3/2006). Chuan muc nay bao gdm nhing noi dung sau:

2.1.2.1 Xic dinh giao dich hop nhit kinh doanh
- Hop nhat kinh doanh 1a viéc két hop cac doanh nghiép riéng biét hodc cac hoat

dong kinh doanh riéng biét thanh mot don vi bao céo.

- Két qua cta phan 16n cac trudng hop hop nhét kinh doanh 1a mot doanh nghiép
(bén mua) nim dugc quyén kiém soat mot hodc nhiéu hoat dong kinh doanh
khéc (bén bi mua).

* Cdc truong hop hop nhdt kinh doanh dwoc xit Iy theo chudn muec:

- Mot doanh nghiép mua c6 phan ctia doanh nghiép khac
- Mua tit ca tai san thuan, ganh chiu khoan ng cua doanh nghiép khac

- Mua mot sd tai san thuan cta doanh nghiép khac dé cung hinh thanh nén mot
hodc nhiéu hoat dong kinh doanh.
Viéc thanh toan trong giao dich hop nhét kinh doanh c6 thé dugc thuc hién bang:
tién, cac khoan tuong duong tién, chuyén giao tai san hoic két hop cac hinh thirc trén
* Két qua cia giao dich hop nhat kinh doanh
- Hinh thanh méi quan hé cong ty me - cong ty con

- Khong hinh thanh méi quan hé cong ty me - con (chi mua tai san thudn)

* Cdc trieong hop hop nhdt kinh doanh khéng dwoc xir Iy theo chudn miec

- Hop nhat kinh doanh trong truong hop cac doanh nghiép riéng biét hodc cac hoat
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dong kinh doanh riéng biét dugc thuc hién dudi hinh thirc lién doanh;

- Hop nhat kinh doanh lién quan dén cac doanh nghiép hoic cic hoat dong kinh

doanh cung dwdi mét sw kiém sodt chung:;
- Hop nhét kinh doanh lién quan dén hai hodc nhiéu doanh nghiép twong hd;

- Hop nhit kinh doanh trong trudng hop cac doanh nghiép riéng biét hodc cac
hoat dong kinh doanh riéng biét dugc hop nhat lai dé hinh thanh mot don vi bao

c4o thong qua mot hop dong ma khéng xdc dinh dwoc quyén sé hivu.
2.1.2.2 Phuong phap ké toan
Moi trudng hop hop nhét kinh doanh déu phai dugc ké toan theo phuong phap mua.

- Phuong phap mua xem xét viéc hop nhit kinh doanh trén quan diém 13 doanh
nghiép thon tinh cadc doanh nghiép khac dugc xac dinh 1a bén mua. Bén mua
mua tai san thuan va ghi nhan céc tai san da mua, cac khoan ng phai trd va ng
tiém tang phai ganh chiu, ké ca nhitng tai san, ng phai tra va ng tiém tang ma bén

bi mua chua ghi nhan trude do
Phuong phap mua gdm 3 budc:
- Xac dinh bén mua;
- X4c dinh gia phi hop nhat kinh doanh; va
- Tai ngdy mua, bén mua phai phan bo gia phi hop nhat kinh doanh cho tai san

duoc mua, no phai tra ciing nhu nhitng khoan no tiém tang phai ganh chiu.

2.1.2.2.1 Xadc dinh bén mua
Bén mua la mot doanh nghiép tham gia hop nhat nim quyén kiém soat cac doanh

nghiép hoac cac hoat dong kinh doanh tham gia hop nhéat khac.
* Quyén kiém sodt trong cdc truong hop thong thuong
- Ném giit trén 50% quyén biéu quyét (ngoai trir)
- Khong nam giir trén 50% quyén biéu quyét nhung van c6 quyén kiém soat néu

+ Quyén 16n hon 50% quyén biéu quyét ciia doanh nghiép kia nhd c6 mot
y

thoa thuan véi cac nha dau tu khac;
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+ Quyén chi phéi cac chinh séch tai chinh va hoat dong ctia doanh nghiép

khac theo mot qui ché hay mot thoa thuan;

+ Quyén bd nhi€ém, bai mién da s6 thanh vién Ho1 dong quan tri (hodc mot

b phan quan ly tuong duong) cia doanh nghiép khac; hoac

+ Quyén bo phiéu quyét dinh trong cac cudc hop Hoi dong quan trj (hodc

b phan quan ly tuong duong) cia doanh nghiép khac.

* Mot s6 truong hop dac biét xac dinh bén mua

Doanh nghiép c6 gia tri hgp 1y 16n hon
Doanh nghiép b tién, phat hanh cong cu von
Doanh nghiép kiém soat vé nhan s

Doanh nghiép ton tai trudc giao dich hgp nhat

2.1.2.2.2 Xdc dinh gid phi hp nhit kinh doanh.

Bén mua s& xac dinh gia phi hop nhét kinh doanh bao gom: Gia tri hop 1y tai

ngay dién ra trao doi cua

Céc tai san dem trao doi;
Céc khoan ng phai tra da phat sinh hoac da thira nhan;
Céc cong cu von do bén mua phat hanh dé doi 14y quyén kiém soat bén bi mua;

Céc chi phi lién quan tryc tiép dén viéc hop nhat kinh doanh.

Mot s6 lwu y khi xac dinh gia phi hop nhit kinh doanh

* Gid phi dwoc xdc dinh tai ngay trao doi

Néu giao dich hop nhét kinh doanh 13 don 1¢ thi ngdy trao d6i tring véi ngay
mua.

Néu quyén kiém soat dat dugc thong qua nhiéu giao dich thi gia phi hop nhat
kinh doanh bang tong gia phi cua cac giao dich don 16 tinh tai ngay ghi nhan giao
dich don 1¢

* Viec thanh toan gia phi bi hodn lai hodac co cam két thanh toan trong tuong lai:

- Gi4 phi phai tinh theo gia tri hién tai cua khoan s& thanh toan trong tuong lai

* Gid tri hop Iy ciia cdc cong cu von phat hanh

Gi4 thi trudng niém yét
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- Céc trudong hop khac (theo chuan myc cong cu tai chinh)

* Cdc chi phi lién quan trc tiép khdac nhw: chi kiém toan, tu van phap 1y, tham dinh

gia...

* Mot s6 chi phi khéng tinh vao gid phi hop nhat kinh doanh

- Chi phi quan 1y chung va chi phi khac khong lién quan truc tiép dén viéc hop
nhat kinh doanh

- Chi phi thoa thudn va phat hanh cac khoan ng tai chinh

- Chi phi phat hanh c6ng cu von

- Céc khoan chi phi va 15 trong twong lai

*

Piéu chinh gia phi hop nhat kinh doanh tiy thuéc cdc sw kién trong twong lai

- Khi thoa thuan hop nhét kinh doanh cho phép diéu chinh gia phi hop nhat kinh
doanh tury thudc vao cac sy kién trong tuong lai, bén mua phai diéu chinh vao gia
phi hop nhét kinh doanh tai ngdy mua néu khoan diéu chinh d6 c6 kha ning chic
chin x4y ra va gia tri diéu chinh ¢6 thé xac dinh duoc mot cach dang tin cay.

- Vi du: diéu chinh gia phi hop nhét theo loi nhuan ctia bén mua sau hop nhat,
diéu chinh theo gid tri hop 1y ctia cic cong cu von da phat va s& phat hanh (diéu
chinh ngay khi ghi nhin ban dau néu c6 bing ching chic chin va xic dinh
khoan diéu chinh déng tin cdy hodc sau diéu chinh ghi nhan ban dau

Vi du tong hop xac dinh gia phi hop nhat kinh doanh

Cong ty A da nam giit 18.000 c6 phi€u thudng ctia cong ty B trong nhiéu nam. Gia tri
ghi s6 (gid goc) cua khoan dau tu nay 12 50.000 (triéu dong). Vao ngay 1 thang 1 nam 200N,
cong ty A mua thém 120.000 c6 phiéu thudng ctia B véi cdc chi phi nhu sau:

- Trao déi 50.000 c6 phi€u thudng ménh gid 100.000d clia A cho céc ¢6 dong clia cong
ty B

- A phat hanh 20.000 tr4i phi€u ménh gia 100.000, chuyén cho c6 dong ctia B

- Thanh todn tién mat 10.000 (triéu dong)

- Trong tho4 thun trao ddi, c6 diéu khoan: Néu trong 2 nam sau khi hop nhat, loi nhuan
cua B tang 10%/nam, thi A phai trd cho chu s& hitu cii cia B 20.000 c6 phiéu thudong ménh gid
100.000d. Du bdo gia chiing khodn khi dé la: 135.000d, chiét khau vé thoi diém hién tai 1a
125.000d
Ngoai ra con co cac thong tin sau:

- Gia thi truong ctia chiing khoan cong ty A nhu sau:
+ C6 phiéu thudng ménh gid 100.000: gi4 giao dich 1a 125.000d
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+ Trai phi€u khong dam bao ménh gia 100.000: gia giao dich 110.000

- C6 bang chiing tin cay cho thdy kha nang sinh 10i ctia B: 10i nhuén ting hang nam 1a 15%.

- Chi phi thué tu van phap ly: 500

Xac dinh chi phi cua giao dich hop nhat kinh doanh.

Dvt: triéu dong

Noi dung So tién Ghi cha
Gia von cua khoan da dau tu 50.000
Gi4 thi trudong c6 phiéu phat hanh 62.500 50.000 x 1,25: tinh theo gid thi trudng
c6 phiéu hién tai
Gia thi truong cua trai phi€u 22.000 20.000 x 1,1: tinh theo gi4 thi truong
cua trai phi€u hién tai
Tién mat thanh toan 10.000

Khoan chi du phong vé c6 phi€u phai | 25.000

20.000 x 1,25: tinh theo gia thi truong

phat hanh thém. cua trai phi€u khi phat hanh duoc chiét
khau vé thoi diém hién tai

Chi phi tw van phap Iy 500

Cong gia phi hop nhat kinh doanh 170.000

2.1.2.2.3 Phan bé gid phi hop nhét kinh doanh

Tai ngay mua, bén mua phan bd gia phi hop nhét kinh doanh bang viéc ghi nhan

theo gia tri hgp 1y tai ngay mua cua:

- Cac tai san, ng phai tra c¢6 thé xac dinh dugc va no tiém tang ctia bén bi mua néu

thoa mén tiéu chuan quy dinh

- Trir c4c tai san dai han (hodc nhém cic tai san thanh 1y) duoc phan loai 1a nam

giit dé ban s& dugc ghi nhan theo gia tri hop 1y trir di chi phi ban chung.

- Chénh léch gitra gia phi hop nhét kinh doanh va phan sé hitu ctia bén mua trong

gia tri hop 1y thuan cua céc tai san, ng phai tra c6 thé xac dinh dugc va ng ti€ém

tang da ghi nhan
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a, Bén mua ghi nhdn gid tri hop Iy ciia tai san, cong ng (ké cd no tiém tang) ciia

bén bi mua
# Ghi nhan gia tri hop 1y cta tai san (trong phan phu luc ctia chuan muc)
+ Tai san hiru hinh (hang ton kho, tai san ¢b dinh hitu hinh, no phai thu..)
+ Tai san vo hinh:
- Chi ghi nhan tach biét néu thoa méin cac quy dinh ctia chuan myc 04
#® No phai tra
+ No phai trd xac dinh duoc
+ No phai tra tiém tang

- Ghi nhén néu thoa man cac quy dinh cua chuan muc s6 18 “Cac khoan du
phong, tai san va ng tiém tang”
b, Loi thé thuwong mai
@ Loi thé thuong mai 14 phan chénh léch cuia gia phi hop nhét so véi phan so hitu
clia bén mua trong gia tri hop 1y thuan cua tai san, no phai tra c6 thé xac dinh

duoc va cac khoan no tiém tang di ghi nhan theo quy dinh.

@ Loi thé thuong mai phat sinh khi hop nhat kinh doanh thé hién khoan thanh toan
ciia bén mua cho nhimg loi ich kinh té wéc tinh thu duoc trong twong lai tir
nhitng tai san khong du tiéu chuan ghi nhan va khong xac dinh dugc mot cach

riéng bi¢t

Lgi thé Gia phi hop nhat Phan s& hitu cta bén mua trong
thuong mai - kinh doanh gia tri hgp ly thuan ctla tai san
Trong dé:
Phan s6 hitu ctia bén i . Téng gid tri hop ) i
o Ty 1¢ loi ich A Céc khoan
mua trong gid trihoply = ) x  lycuatai san - o
L, cua bén mua ) no phai tra
thuan cua tai san nhan dién duoc
Vi du:

Ciing vé6i nhiing gia dinh cua tinh hudng trén, ngoai ra thong tin vé gid tri hop 1y cua tai
san ctia cong ty B cho thay
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Gi4 tri hop 1y clia tdi san cha B tai thoi diém hop nhét bang gid tri ghi s6, ngoai trir cdc

truong hop sau:

+ Bat dong san dau tu: 170.000
+ Mdy moc thiét bi: 40.000

+ Phuong tién van tai: 10.000
+ Hang t6n kho: 30.000

+ Chi phi tra truéce: 0

- Cong ty B dang phai chiu mot don kién véi mic bdi thuong 50.000. Nhiéu kha nang cong ty B

thua kién va phai tra khoan boi thuong trén.

Trich Bang can déi ké toan cta 2 cong ty tai thoi diém 1.1. N

Chi tieu

No phai tra

No ngén han
No phai tra dai han
Nguon von ¢6 phan

Chénh léch danh gia tai san

Cong nguon von

Cong ty A

410.000
210.000
200.000
1.300.000
620.000
2.330.000

Cong ty B

65.000
65.000
150.000
40.000
255.000
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Xac dinh loi thé thuong mai:

¢, Ghi nhan va xit ly lgi thé thwong mai
Trude ddy, theo Quyét dinh 1141 va 166:
- Vén hoa loi thé thuong mai va khAu hao tir 5-40 nim
- Xem loi thé thwong mai 1a mot tai san ¢ dinh v hinh
- Khong nhic dén loi thé thwong mai am.
Trong chudn muec ké todn Viét Nam vé tdi san c¢é dinh vé hinh:

~

- Sir dung thuat ngit “Loi thé thuong mai” nhung khong xem né 1a mot tai san ¢
dinh v6 hinh

- Khang dinh khong vbn héa lgi thé thuong mai phat sinh ndi bo

- C6 nhic dén nhung khong quy dinh vé loi thé thwong mai am.

Trong thong tu 55:
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- Dinh nghia lgi thé thuong mai la chénh 1€ch gilra gia mua va gia tri s0 sach

- Vén hoa lgi thé thuong mai nhung trinh bay trén BCTC nhu mét chi phi tra
trudc dai han.

- Phan b6 theo duong thang trong thoi gian st dung udce tinh

- Loi thé thuong mai 4m duoc xt 1y twong ty nhu IAS 22 (1993) phuong phap
chuan.

- Trudc hét cin trir vao tai san phi tién té.

- S6 con lai (néu cb) s& treo lai nhu thu nhap dé lai va phan bd vao thu nhap trong
vong 20 nam (trudong hop ngoai I¢ phai c6 1y do xac dang)

Loi thé thwong mai theo cdch gidi quyét ciia VAS 11:

® Loi thé thwong mai duoc ghi ngay vao chi phi san xuat, kinh doanh (néu gia tri
nho) hodc phai dugc phan bd dan mot cach ¢ hé thdng trong subt thoi gian sir
dung hitu ich u6c tinh (néu gia tri 16n).

® Thoi gian st dung hiru ich phai phan 4nh dugc wdc tinh ding din vé thoi gian
thu hoi lgi ich kinh té c6 thé mang lai cho doanh nghiép (t6i da khong quéa 10
nam)

@ Phuong phap phan bd phai phan anh duoc cach thirc thu hoi loi ich kinh té phat
sinh tir loi thé thuong mai. Phuong phap dudng thang duoc stir dung pho bién trir
khi ¢ bang chung thuyét phuc cho viéc ap dung phuong phap phan bd khac phu
hop hon.

Khoan vuot trdi gitta phan sé hitu cia bén mua trong gia tri hop 1y thuan cia tai
san, ng phai tra co thé xac dinh dugc va khoan no tiém tang ctuia bén bi mua so voi gia
phi hop nhat kinh doanh (loi thé thuong mai 4m)

Bén mua phai:

- Xem x¢ét lai viéc xac dinh gia tri cta tai san, ng phai trd cd thé xac dinh duoc,
no tiém tang va viéc xac dinh gia phi hop nhat kinh doanh.

- Ghi nhan ngay vao Béo cdo két qua hoat dong kinh doanh tat ca cac khoan

chénh l¢ch van con sau khi danh gia lai.
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2.1.2.2.4 Xdc dinh va ghi nhén phan sé hitu ciia c6 dong thiéu sé
Loi ich ctia c6 dong thi€u s6 duoc tinh theo ty 1¢ s& hitu clia cdc ¢6 dong thiéu s6

trong gia tri hop 1y cua tai san thuan ctia bén bi mua

. Ty 1¢ lgi ich Téng gid tri hop
Phan s& hitu cta . Céc khoan
, . = clia cac co X 1y cta tai san o
co dong thiéu so L ) no phai tra
dong thiéu so6 nhan dién duoc
Trong vi du trén
Phén s6 hitu ctia ¢6 dong thiéu s6 = 170.000 x 8% = 13.600
2.1.2.2.5 Huwodng déin ké todn theo thong tw 21
a, Hop nhit kinh doanh hinh thanh méi quan hé céng ty me - con

S — Chi phi lién quan truc tiép dén HNKD
) nhu tu van phép ly, thim dinh gia... .
Hop nhat KD néu bén mua thanh toan bang tién, twvong duong ti€én

»
»

»
»

_ Chi phi phat ~ TK 4112
hanh o phiCu oy 501y 16ch GT hop | Chénh léch GT hop
TK 4111 I < ménhgiad | Iy >ménh gid ‘
Tl}eo _ HNKD néu bén mua thanh toan Theo gia
ménh gia bang viéc phat hanh c6 phicu phat hanh
TK 711 (GT hop ly)
P Hop nhit KD néu bén mua thanh toén bang trao d6i TSCD
TK 3331
TK 511 _ Thué GTGT phai nop (néu cé)
Hop nhat KD néu bén mua thanh toan bang trao doi VT, HH g
TK 3432 TK 3432
Chénh 1éch GT hop ‘Chénh 1éch GT hop
TK3431  ly<ménhgia 1y >ménh gia
(chiet khau TP) (phu trd1 TP)
Theo Hop nhat KD néu bén mua thanh toén Theo gia
ménh gia bang vi¢c phat hanh trai phi¢u phat hanh

(GT hop ly)
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Hinh 2.1
Ké todn ciia bén mua dé ldp bdo cdo tai chinh hop nhit

Bén mua la cong ty me khong phai 1ap BCTC hop nhat tai ngdy mua ma phai 1ap
BCTC hop nhit tai thoi diém sém nhét theo quy dinh hién hanh.

Bén mua 13 cong ty me khi 1ap va trinh bay BCTC hop nhét phai tuan tht nguyén
tac 1ap va trinh bay BCTC hop nhét quy dinh trong Chuin muc ké toan s 25 “Béo cdo
tai chinh hop nhat va ké toan khoan dau tu vao cong ty con”

Ghi nhén cdc biit todn diéu chinh chii yéu sau trong sé ké todn hgp nhdt: (ghi tai thoi

diém hop nhat)

- Chénh 1éch gié tri hop 1y, gia trj ghi s6 cta tai san, no phai tra, no phai tra tiém
tang.

- Ghi nhén gi4 tri ghi s6 khoan dau tu cta cong ty me (13 bén mua) trong cong ty
con (1a bén bj mua) va phan vén ciia cong ty me trong vén chi so hitu ctia cong ty con

tai ngay mua dé loai trir khi hop nhat

- X4c dinh loi thé thuong mai phat sinh khi hop nhét kinh doanh (néu c6) dé ghi
nhan trén Bang can ddi ké toan hop nhat

- Xéc dinh loi ich cta c6 dong thiéu s dé ghi nhan trén Bang can ddi ké toan
hop nhat

b, Hop nhit kinh doanh khéong hinh thanh méi quan hé cong ty me - con

Gia tri hop 1y cta nhitng tai san, ng phai tra, no tiém tang nhan dugc duoc ghi
nhan trén bao céo tai chinh riéng

Loi thé thuong mai duoc phan anh 14 tai san va phan bd dan vao chi phi (khong
qua 10 ndm)

Chénh léch phan s¢ hitu trong gia tri hop 1y > gia phi hop nhat kinh doanh, sau
khi xem xét lai gia tri hop ly duoc xur ly vao thu nhap khéc.
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Hop nhit kinh doanh — xudt hi¢n lgi thé thwong mai

TK 152,153,211,213..

TK111,112,331,411,... Gia tri hop 1y cta tai
san nhén dugc tir giao
. dich hop nhat

Cac khoan tién, tuong >

duong tién thanh toén,

cac khoan ng phai tra

tiép nhan tur giao dich

TK 242 TK 642
Gi trj loi thé Phén b6 gid tr loi
thuong mai ghi the thuong mai
nhan i
Hinh 2.2

Hop nhit kinh doanh — lgi thé thwong mai Gm

TK 111,112,331,411,... TK 152,153,211,213..

Céc khoan tién, twong
duong tién thanh toan,
cac khoan ng phai tra

tiép nhan tir giao dich

Gia tri hop ly cua tai
san nhan dugc tur giao
dich hop nhat

\ 4

TK 711

Gia tri bat loi

thuong mai ghi
nhan

Hinh 2.3
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2.2 Thuec trang ké todn hop nhit kinh doanh ¢ Viét Nam
Trudce hét 1a tinh hinh sip xép lai cic doanh nghiép Nha nudc & Viét Nam, tir

DPai hdi VI Dang ta da c6 chu truong ddi méi doanh nghiép Nha nudc, trao dan quyén
tu chu cho céc doanh nghi¢p Nha nudc.

Tién t6i cac Dai hoi tiép theo, dic biét 1a dai hoi IX thi Dang ta di dua kinh té
nha nudc 1am chu dao, trong d6 doanh nghiép Nha nudc giit vi tri then chdt va sau d6 1a
phan loai, sip xép lai cac doanh nghiép Nha nudc. Tir két qua phan loai, & nude ta da ap
dung nhimg bién phap thich hop trong sap xép doanh nghiép Nha nudc theo tinh than
Nghi quyét trung wong ba khoa IX.

Sat nhap, hop nhat cac doanh nghiép Nha nudc dé khai thac thé manh, khic phuc
cai yéu cua nhau. Trong 4 nim qua, Chinh phtl d3 chi dao trién khai sat nhap, hop nhat
khong chi cong ty voi nhau, cong ty tré' thanh thanh vién ciia Tong cong ty (d sat nhap
khoang 303 doanh nghiép) ma con giira cac cong ty 16n v6i nhau (khoang 8 tong cong
ty)

Tuy nhién, vin con tinh trang mot s6 doanh nghiép thua 15 kéo dai, dang ra phai
giai thé, mot s6 doanh nghiép can phai thuc hién cd phan hoéa... ciing tim moi cach dé
dugc sat nhdp vao tong cong ty. Néu viée nhap vao dé tiép tuc c¢6 phan hoa 1a mot cach
1am tich cuc, con Nha nudc van nam giit 100% von 1a khong tich cuc. Thuc té s6 nay co
nhung khéng nhiéu, Chinh phu ciing dd phat hién sdm va ngin chan kip thoi.

Pay 13 tinh hinh hop nhét phd bién & nudc ta hién nay, d6 1a sat nhap do sap xép
ddi méi cac doanh nghi¢p Viét Nam, vi€c sat nhdp nay khong dua trén chuin muc nao
ca vi chuan myuc hop nhat kinh doanh chi méi ban hanh thang 12/2005 va cho dén thang
3/2006 méi c6 Thong tu hudng dan.

Nhung khong chi ¢6 vdy, & nudc ta tir nim 1997 dén nay, cac hoat dong hop
nhat kinh doanh ciing ngay cang ting vé sb luong va quy md. Chimg t6 cac doanh
nghiép Viét Nam da théiy duoc nhiing 1oi ich tr viéc hop nhat kinh doanh. Tuy nhién,
hau hét cac hoat dong hop nhét giita cac doanh nghiép Viét Nam con ¢ quy mo nho,
thong tin con mang tinh ndi bd nén ciing chwa cd nhimg tac dong chua ding muc dén
hoat dong kinh doanh cia céc doanh nghiép tham gia hop nhat. Khong “hoanh trang”

nhu vu HP mua Compagq véi gia 19 ty USD nhung cling c6 gay dugc su chi y cua cong
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chung nhu céng ty ¢6 phan Kinh D6 mua kem Walls ctia Unilever, ANCO mua lai nha
may sira Nestlé, viéc sat nhap Viso, P/S vao Unilever...

Ngoai ra con ¢6 su tham gia hop nhét cua cac Ngan hang thuong mai trong viée
sat nhap cic ngan hang nho lai voi nhau hay véi cac ngan hang 16n hon tir khi c6 Quyét
dinh 241 quy dinh ting vdn diéu 1& dbi véi cac ngan hang.

Trén thé gidi, trong 10 ndm trd lai day, hoat dong M&A dién ra rdm rd va tao
thanh con sdt & nhiéu nuéc phat trién va dang phat trién. S lugng FDI dugc thyc hién
theo hinh thirc M&A chiém ti trong 16n tir 57% - 80% tong FDI thé gidi. Tai VN, theo
sd lidu cua hiang Kiém toan PricewaterhouseCoopers (PwC), nim 2005 c6 18 vu sap
nhap voi tong gia tri 61 triéu USD. Nam 2006, s6 vu sap nhap ting gan gip doi, c6 32
vu voi téng gia tri 245 tri¢u USD. Trong ndm nay va vai nam tdi, hoat dong M&A s€
phat trién nhanh chéng tai VN, dic biét 13 trong cac nganh ngin hang, dich vu tai chinh,

hang tiéu dung, dét may, ban 1¢...

* Vé xdc dinh gid tri hop ly cua doanh nghiép:

Hién nay, cac doanh nghiép nha nudc 16n nhu Vietcombank, Bao Minh déu gip
kho khan trong c6 phan hoa vi khong dinh gia dugc tai san v hinh, trong d6 ¢ thuong
hiéu.

Mic du B Tai chinh d3 c6 quy dinh cong thirc tinh gia tri loi thé kinh doanh cua
doanh nghiép nha nudc (dua vao gia tri tai san trén sb sach, ty 1é loi nhuan binh quan
ctia doanh nghiép), cic cong ty ndy van cam thay khong hop 1y va khé ap dung.

Van dé nay dic biét nghiém trong d6i voi cac doanh nghiép nha nudce 16n trong
cac nganh dich vy nhu bao hiém, ngin hang, tr van - nganh ma yéu t6 thwong hiéu phu
thudc vao uy tin, sy cam két va long tin cua khach hang.

bé x4c dinh gia tri doanh nghi¢p Vinaconex tai thoi diém 1/1/2004, Bo Xay
dung da thong nhat thué 2 cong ty kiém toan doc 1ap vao kiém toan trude. Theo do,
Vinaconex c6 tong gia trj tai san gan 3.700 ti nhung gia tri tai san vo hinh chi 6,6 ti, bao
gdm “gia tri loi thé kinh doanh™ 3,1 ti va “gia tri thwong hiéu”... 3,5 ti!

Ong Pham Xuéan Phong, ph6 giam ddc cong ty bao hiém Bao Minh timg phat
biéu rang vin dé birc xuc nhat ddi v6i “minh” 14 dinh gia. Tinh toan so bo cia tu van
cho thay hai phuong phap ctia B Tai chinh cho ra hai két qua hét strc chénh 1éch, nén

ong thiy chwa that thuyét phuc véi phuong phap nao.
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Ong Kelvin Lee, giam dbe bo phan tu van dinh gia va chién lugc cong ty
PriceWaterhouseCooper Vi¢t Nam danh gid phuong phap dinh gid trén gid tri tai san
khéng phan anh dugc kha nang sinh loi cia doanh nghiép. Con phuong phép chiét khau
dong tién phirc tap va can day du thong tin (thuong chi c6 duoc ¢ nhitng nén kinh té
phat trién).

Vé mit k¥ thuat, thé giéi c6 nhiéu phuong phap dinh gia khac nhau phu hop véi
tung linh vuc khac nhau. Viéc B Tai chinh chi cho phép ap dung hai phuong phap noi
trén theo nhiing cong thiurc tinh toan cd dinh dang han ché viéc tim kiém va ap dung
nhitng phuong phap phu hop hon.

Théng ké cta Interbrand vé ty 18 gia trj tai san trong tong tai san doanh nghiép
cho thiy tai san v hinh, trong d6 c6 thuong hiéu rat quan trong.

Thuong hiéu chiém it nhat 1/3 gia tri ¢6 phiéu, c6 nhiing trudng hop rit cao nhu
McDonald’s (71%), Disney (68%), Coca - Cola va Nokia (51%). Con tai Viét Nam,
thuong hi¢u kem dénh rang P/S da dugc mua lai véi gid 5,3 tri¢u USD.

Vai tro ctua thuong hi€u quan trong nhu vy nhung nhan thirc cling nhu kha nang
xdy dung cta doanh nghiép con yéu, yéu nhat 1a kha ning hoach dinh chién lugc va
quan tri.

Ngoai ra, con ¢6 nguyén nhan tr quan 1y nha nudc va luat phap. Trude day, da
c6 nhiéu kién nghi can stra d6i, bd sung chuan muc ké toan Viét Nam quy dinh, huéng
dan cu thé vé cic tai san ¢ dinh v6 hinh theo hudéng thuong hiéu ciing phai dugc xem
14 tai san 6 dinh vo hinh.

Pong thoi, ciing can sira d6i, bd sung quy dinh hudéng din ché do quan ly, s
dung va trich khau hao ddi véi loai tai san nay dé co co s& hach toan chi phi. Nghi dinh
103 (thang 9/2006) di dé cap toi kha nang trén.

Gan day, Bo Tai chinh c6 cong van tra 10i Tong cong ty Buu chinh vién thong
Viét Nam va Cong ty TNHH xay dung va ché bién thuc pham Kinh D6 vé viéc khong
duoc gop von bang gia tri quyén st dung thuong hiéu dé thanh 1ap cong ty cb phan.
Theo cac chuyén gia, day la mdt thi¢t thoi cho cac cong ty c6 thuong hi¢u manh tai Viét
Nam, lam nan long viéc dau tu cho thuong hiéu.

* Hoi nhap va toan cau hod nén kinh té s& thuc ddy xu huéng mua ban, sap nhap

va hop nhét doanh nghiép tai Viét Nam Chuyén bién manh mé.

HVTH: Tran Thi Huyén Thu 56



Lu4n van thac si kinh té GVHD: TS.Bui Van Duong

Vi¢éc doanh nghiép nudc ngoai mua lai doanh nghi¢p trong nudc dugc coi la
chuyén duong nhién vi ho co tiém lyc manh. Con doanh nghi¢p Viét Nam di mua lai
doanh nghiép nudc ngoai hau nhu 13 hién tuong “la”. O Viét Nam, gan ddy, viéc Anco
mua lai Nestlé (chi st dung thuong hi¢u nay trong mot ndm), hay Kinh P6 mua lai kem
Walls nhung chi mot thoi gian ngin sau lai ddi sang thuong hiéu Kido... ciing 1a phu
hop véi nguyén vong ctia bén mua 1 phia cac doanh nghiép Viét Nam dua trén dicu
kién sin co veé tai chinh, kinh nghi¢m va b¢ do cua cac doanh nghi¢p dén tir cac nudc
phat trién.

Xu hudng hop nhat & Viét Nam hién nay dang phat trién rat nhanh. O Viét Nam
da phan 13 doanh nghiép vira va nhé. Nhiéu doanh nghiép vira va nhé cia Viét Nam
chua c6 qua trinh chuan bi dé thich nghi v&i su thay doi ciia méi truong nén khi co hoi
kinh doanh thay d6i din dén phai giai thé, trong tinh hudng tt hon thi chuyén nhuong
cho doanh nghiép

khac. Viét Nam c6 khoang 300.000 doanh nghiép, sé luong doanh nghiép mai
thanh 1ap ngdy cang gia ting. Pay la ngudn hang cho hoat dong hop nhat phat trién
manh m¢.

Thue té, du nhu cAu mua - ban doanh nghiép hién nay & Viét Nam kha 16n nhung
ty 1& giao dich thanh cong lai rt thap. Nguyén do 1a cd nguoi ban va ngudi mua déu
khéng hiéu quy trinh phai mua - ban thé nao, khién qua trinh hop nhat gip nhiéu kho
khan, phirc tap va mat nhiéu thoi gian.

Niam 2007 duogc cac chuyén gia dy doan s& 1a nim m& dau cua sy gia ting manh
mé cac hoat dong tap trung kinh t& dudi hinh thic sap nhap, mua lai doanh nghiép &

Viét Nam.

Pbi voi cac nuéc dang phat trién nhu nudce ta thi hinh thirc Merge and
Acquisition (M&A, sat nhap va mua lai) con 1a con dudng nhanh chéng hon dé tiép can
v6i cong nghé hién dai cling nhu s& hiru dugce thuong hiéu ndi tiéng nhu da dé cap o
trén. Néu chiing ta phai xdy dung tir dau thi phai mat thoi gian qua dai dé c6 thé xay
dung cic nganh cong nghiép hién dai. Con néu ching ta dira vao ngudn dau tu tir nude
ngoai thi ciing kho thyc hién dugc. Néu 13 cac nganh cong nghé cao thi cac doanh
nghiép nuéc ngoai thudng dau tu 100% von nudc ngoai dé bao vé cong nghé nhu

Canon, Toyota. Mot sb cong ty lic moi vao Viét Nam vi chua am hiéu thi truong
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thuong tién hanh lién doanh véi cac ddi tac Viét Nam nhung khi da dtng vimng trén thi
truong lién tim cach tré thanh doanh nghiép hoan toan von nuéc ngoai, vi du nhu
Acecook, Unilever...

Hién nay da xuat hién ngay cang nhiéu nhu cdu ban va nhu cdu mua doanh
nghiép, ddng thoi, xu huéng hinh thanh cac tdp doan kinh doanh, xu hudng dau tu chéo
giita cac doanh nghiép ciing ngdy cang phd bién, day 1a mét tin hiéu tét cho nén kinh té,
lam tang strc canh tranh ctia cac doanh nghi¢p Viét Nam.

Theo s6 liéu diéu tra ctia Cong ty First Asia Limited, hon 50% doanh nghiép vira
va nho tai Viét Nam phai dong cira hodc chuyén nhuong sau 6 nim hoat dong do kinh
doanh thua 13, hodc lgi thé kinh doanh khong con sau mdt s6 nam hoat dong, khong
thich nghi dugc voi su thay doi ctia moi truong kinh doanh, hodc do co hdi kinh doanh
méi xudt hién, doanh nghiép chuyén huéng dau tu, hay do doanh nghiép nhan duoc
nhiing 16i dé nghi mua hap dan.

Vi véy, nhu cau ban doanh nghiép s& ngdy cang rat 16n. Bén canh d6, nhu cau
mua doanh nghiép ciing ngay cang ting do sd luong cic nha dau tu gia ting nén nha
dau tu co thé 1ap doanh nghiép méi hodc mua lai doanh nghiép di hinh thanh voi rat
nhiéu 1gi thé, hodc do xu huong mé rong hoat dong kinh doanh, hinh thanh nén céc tap
doan kinh doanh, va mdt nguyén nhan khéc nira 1a do hoi nhap kinh té thé giéi ddn dén
su mua ban, sap nhap doanh nghiép gitta cac nudc khac nhau.

Tuy nhién, hién ty 1é thanh cong giao dich mua ban doanh nghiép con thap bai ca
bén ban va bén mua déu khong ndm 6 cac bude phai thuc hién trong quy trinh mua ban
doanh nghiép. Bén ban khong biét phai ban nhu thé ndo, ban cho ai va ban khi nao. Con
bén mua ludn c6 tdm 1y so méc phai sai 1am trong quyét dinh mua.

Mot nguyén nhan chinh 1a do khong c6 cac nha tu van, moi gi6i chuyén siu
trong linh vuc mua ban, sat nhdp doanh nghiép. Trong khi d6, hau hét cac hoat dong
mua ban doanh nghiép, sap nhip doanh nghiép déu doi hoi phai co su tham gia cua cac
nha tu van, moi gidi, luat su, ngan hang.

Mot diéu hién nhién 13 khong phai doanh nghiép nao mudn ban ciing ban duoc.
Udc tinh, hdu hét cac giao dich mua ban doanh nghiép thanh céng (khoang 35%) dién
ra trong khoang thoi gian tir 7 - 9 thang.

V¢ khia canh phép ly, trén co s& doi chiéu, so sanh vdi co ché va phép luat vé
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kiém so4t hoat dong sap nhap, mua lai doanh nghiép cia cac nudc trén thé gidi, co ché
va phap luat vé kiém soat hoat dong sap nhap, mua lai cua Viét Nam da tuong doi déy
du.

Pé co thé kiém soat hoat dong tap trung kinh té, vai trd quan trong thudc vé cac
co quan quan ly canh tranh, thong qua Cuc Quan 1y canh tranh (Bo Thuong mai) va Ho1
déng Canh tranh, mot t6 chirc hoat dong doc 1ap. Viéc thiét 1ap mdt hé théng kiém soét
qua trinh tap trung kinh t& dbi v6i hoat dong nay con dang 13 van dé méi, rat can co sy
phéi hop cua cac co quan hiru quan nhu Uy ban Ching khoan Nha nudc, B6 Ké hoach
va Pau tu, Téng cuc Théng ké trong vi¢c hinh thanh co s¢ dir ligu vé céc vu viéc tap
trung kinh té.

Tém lai mic du c6 kha nhiéu trd ngai cac cong ty Viét Nam can phai vuot qua,
nhung hinh thirc mua lai & sat nhap c6 thé 1a con dudng mang lai nhiéu loi ich khi dau
tu ra nude ngodi dé nang cao vi thé trén thi trudng trong va ngoai nude. Cac cong ty can

co sy chuan bi va chién lugc dé co6 thé bat dau tham gia vao xu hudng cta the gioi.

Cac vi du

Vi du 1: Hop nhit kinh doanh lién quan dén mua toan b tai san thudn, cé phdt sinh
lgi thé thwong mai va khong ddin dén quan hé cong ty me - cong ty con:

Ngay 01/01/X1 Céng ty P mua tat ca tai san va ng phai tra cua Cong ty S bang cach phat
hanh cho Céng ty S 10.000 ¢ phleu ménh gia 10.000 d/c6 phleu Gia tri thi truong cua co
phiéu phat hanh nay 12 60.000 d/1 ¢6 phiéu. Cac chi phi phét sinh vé thué dinh gia va kiém toan
lién quan dén viéc mua tai san va ng phai tra cua Cong ty S ma Cong ty P phai chi bang tién
mit 1a 40.000.000 d. Chi phi phéat hanh c6 phiéu ctia Cong ty P chi bang tién mat 1a 25.000.000
d. Sau khi mua, chi c6 Cong ty P ton tai, con Cong ty S giai thé.

Trudng hop nay gia phi hop nhét kinh doanh duoc xac dinh nhu sau:

- Gi4 tri thi trudng cta 10.000 ¢ phiéu Cong 60.000 d x 10.000 = 600.000.000 d
ty P da phat hanh:

- Chi phi lién quan tryuc tiép dén 40.000.000 d
viéc hop nhat kinh doanh:
Cong gia phi hop nhit kinh doanh: \ 640.000.000 d

Gia tri ¢6 phiéu phat hanh cua Cong ty P dugc xac dinh bang gié tri hop 1y cua chung trir
(-) di chi phi phat hanh c6 phiéu:

- Gi4 tri thi truong ctia 10.000 c¢6 phiéu Cong
ty P d4 phat hanh: 600.000.000 d
- Chi phi phat hanh c6 phiéu: (25.000.000 d)
Gis tri c6 phiéu phat hanh: 575.000.000 d
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Ngay sau khi xac dinh duoc gia phi hop nhat kinh doanh (640 tri€u), gia phi nay phai
dugc phan bd cho tai san, no phai tra c6 thé xac dinh dugc va ng tiém tang (néu cd). Mdi tai
san va no phai trd da mua duogc danh gia theo gia tri hop 1y tai ngay mua. Khoan chénh 1éch
giita gi4 phi hop nhat kinh doanh 16n hon phan s¢ hitu ctia bén mua trong gia tri hop 1y thuan
cua cac tai san, ng phai tra co thé xac dinh duogc va no tiém tang da mua dugc goi 1a loi thé
thuong mai. Khoan nay duoc phan bd din vao chi phi san xuét, kinh doanh va phan anh vao
Bio céo két qua hoat dong kinh doanh ctia bén mua trong thoi gian t6i da khong qua 10 nam.

Gia st tai ngay 31/12/X0, Bang Can dbi ké toan ctia Cong ty S nhu sau:

Pon vi tinh: dong

Khoin muc Gis tri ghi s0 Gia tri hop ly

TAI SAN
- Tién 20.000.000 20.000.000
- Phai thu cuia khach hang 25.000.000 25.000.000
- Hang t6n kho 65.000.000 75.000.000
- TSCP vb hinh (Quyén sir dung dat) 40.000.000 70.000.000
- TSCP hitu hinh 400.000.000 350.000.000

(Nha cira, may moc thiét bi)
- Gi4 tri hao mon luy ké (150.000.000) -
- Bang phat minh sang ché (*) 80.000.000
Tong Tai sin 400.000.000 620.000.000
NOQ PHAI TRA
- No ngén han 100.000.000 110.000.000
VON CHU SO HU'U
- Von dau tu ctia chu so hitu 100.000.000 -
(ménh gia 10.000 d/CP)
- Thing du von ¢6 phan 50.000.000 -
- Loi nhuan chua phan phoi 150.000.000 -
Tong Ngudn von 400.000.000 -
Gi tri hop Iy ciia tii sin thuin - 510.000.000

Ghi chii: (*) Gid tri bang phdt minh sdng ché bén bj mua chua dwoc ghi nhan la TSCP vé
hinh, nhung khi mua, bén mua xdc dinh thoa man tiéu chudn theo quy dinh cua chudn myc ké
toan sé 04- Tai san cé dinh vo hinh nén sé 2 ghi nhdn la tai san co y dinh vo hinh.

Truong hop nay, vao ngay mua (01/01/X0) Cong ty P s€ phai ghi s6 ké toan cua minh
gié tri clia ting tai san, timg khoan no phai tra ¢ mua va gia tri ciia c6 phiéu da dua di trao doi,
nhu sau:

No TK 111, 112 20.000.000  (Theo gia tri hop 1)
No TK 131 25.000.000 -
No TK 152 75.000.000 -
No TK 2131 (Quyén str dung dt) 70.000.000 -

No TK 2133 (Bing phat minh sang ché)  80.000.000 -
No TK 211 (TSCD hitu hinh) 350.000.000 -
No TK 242 (Chi tiét 1o thé thuong mai) 130.000.000 -
(= 640.000.000 @ - 510.000.000 &)
C6 TK 311 110.000.000
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CoTK 4111 100.000.000
CoTK 4112 475.000.000
CoTK 111 65.000.000

Vi du 2: Hop nhit kinh doanh lién quan dén mua toan b tai san thudn, cé phdt sinh
bt lgi thwong mai va khéng dén dén quan h¢ cong ty me- cong ty con:

Ngay 01/01/X1 Céng ty P mua tat ca tai san va no phai tra cua Cong ty S bang cach phat
hanh cho Céng ty S 10.000 cb phleu ménh gia 10.000 d/c6 phleu Gia tri thi truong cua co
phiéu phat hanh nay 1a 42.000 d/1 ¢6 phiéu. Cac chi phi phét sinh vé thué dinh gia va kiém toan
lién quan dén viéc mua tai san va ng phai tra cua Cong ty S ma Cong ty P phai chi bang tién
mit 12 40.000.000 d. Chi phi phat hanh ¢ phleu cia Cong ty P da chi bang tién mat la
25.000.000 d. Sau khi mua, chi c6 Cong ty P ton tai, con Cong ty S giai thé.

Truong hop nay gia phi hop nhit kinh doanh dugc xac dinh nhu sau:

- Gi4 tri thi trudng cua 10.000 cd phiéu
Cong ty P da phat hanh: 42.000 d x 10.000 = 420.000.000 &
- Chi phi lién quan tryc tiép dén viéc hop
nhat kinh doanh.: 40.000.000 d
Cong gia phi hop nhét kinh doanh 460.000.000 d

Gia tri c6 phiéu phat hanh ctua Cong ty P duge xac dinh bang gia tri hop 1y cta chung trir
di chi phi phat hanh c6 phicu:

- Gi4 tri thi truong ciia 10.000 co phicu
Cong ty P d phat hanh: 420.000.000 &
- Chi phi phét hanh c6 phiéu: (25.000.000 @)
Gi tri co phiéu phat hanh 395.000.000 d

Gi4 phi hop nhit kinh doanh khi mua tai san thuan ctia Cong ty S 1a 460.000.000 d; Tong
gi4 tri hop 1y ciia tai san thuan ctua Cong ty S van 1a 510.000.000 d (Bang Can ddi ké toan cta
Cong ty S tai ngay 31/12/X0 tuong ty Vi du 1). Khoan chénh léch 510.000.000 - 460.000.000
=50.000.000 d xtr 1y nhu sau:

Cong ty P xem xét lai gia tri hop ly cta cac tai san, ng phai tra ciia cong ty S va thuc hi¢n
mét sb diéu chinh nhu sau:

- Gia tri hop 1y ctia quyén str dung dt 13 63.000.000 & (trude day 1a 70.000.000 &) (giam
di 7.000.000 d);

- Gia tri hop 1y ciia nha clra, may moéc thiét bi 1a 315.000.000 d (trwéc day la
350.000.0004) (giam di 35.000.000 d).

- Gia tri hop 1y ciia cac tai san va ng phai tra khac khong thay doi.

Nhu vay tong gid tri hop 1y cia tai san thuan cia Cong ty S sau khi xem x¢ét, danh gia lai
giam di 1a 42.000.000 d (7.000.000 + 35.000.000), so6 chénh I¢ch 50.000.000 - 42.000.000 =
8.000.000 d dugc hach toan ngay vao lai trong ky (TK 711).

Trudng hop ndy, vao ngay mua (01/01/X0) Cong ty P s& phai ghi s6 ké toan ctia minh gia
tri cla tirng tai san, tung khoan ng¢ phai tra da mua va gia tri ciia c6 phi€u da dua di trao doi,
nhu sau:

No TK 111, 112 20.000.000  (Theo gi4 tri hop Iy)
No TK 131 25.000.000 )
No TK 152 75.000.000 -
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No TK 2131 (Quyén sir dung dat)
No TK 2133 (Bang phat minh sang che)

No TK 211 (TSCD hitu hinh)

63.000.000 -
80.000.000 -
315.000.000 -
110.000.000

Co TK 311

CoTK 4111 100.000.000
CoTK 4112 295.000.000
CoTK 111 65.000.000
CoTK 711  (468.000.000 - 460.000.000) 8.000.000

Vi du 3: Mua toan bg cé phiéu, khéng phdt sinh lgi thé thwong mai

Ngay 01/01/X1 Cong ty P mua toan bd c6 phiéu dang luu hanh ctia Cong ty S voi gia
300.000.000 d tra bang tién. Vao ngay mua, gia tri hop 1y cua tai san va ng phai tra ciia Cong ty
S bang véi gia trj ghi s6 ctia chung. SO liéu ctia Bang Can d6i ké toan cta Cong ty P va Cong ty

S tai ngay 31/12/X0 nhu sau:

Pon vi tinh: dong

Khoian muc Bang CDKT Bang CDKT

Cong ty P Cong ty S
TAI SAN
- Tién 350.000.000 50.000.000
- Phai thu ctia khach hang 75.000.000 50.000.000
- Hang ton kho 100.000.000 60.000.000
- TSCP v6 hinh (Quyén sir dung dat) 175.000.000 40.000.000
- TSCP hiru hinh 800.000.000 600.000.000
(Nha cira, may moc thiét bi)
- Gi4 tri hao mon luy ké (400.000.000) (300.000.000)
Téng Tai sin 1.100.000.000 500.000.000
NOQ PHAI TRA 300.000.000 200.000.000
- Phai tra ngudi ban 100.000.000 100.000.000
- Vay dai han 200.000.000 100.000.000
VON CHU SO HU'U 800.000.000 300.000.000
- Von dau tu ctia chu s& hiru 500.000.000 200.000.000
(ménh gia 10.000 d&/CP)
- Loi nhuan chua phéan phoi 300.000.000 100.000.000
Tong Ngudn von 1.100.000.000 500.000.000

* Khi cong ty P mua toan bd ¢o phicu ciia Cong ty S vao ngay 01/01/X1 va tr& thanh
cong ty me, ghi (trén s6 ké toan riéng cua cong ty P):

No TK 221 - Pau tu vao cong ty con

CoTK 111,112

300.000.000

300.000.000 (chi tiét Cong ty S)

Sau khi mua Cong ty S, Bang Can ddi ké toan riéng ciia Cong ty P va Bang Can ddi ké

todn cua Cong ty S nhu sau:

Pon vi tinh: dong

Khoin muc Biang CDKT Cong ty P Bang CDKT

(sau khi mua CP Céng ty S) | Cong ty S
TAI SAN
- Tién 50.000.000 50.000.000
- Phai thu cta khach hang 75.000.000 50.000.000
- Hang ton kho 100.000.000 60.000.000
- TSCP v hinh (Quyén sir dung dat) 175.000.000 40.000.000
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- TSCP hiru hinh 800.000.000 600.000.000
(Nha cira, may moc thiét bi)

- Gi4 tri hao mon luy ké (400.000.000) (300.000.000)
- Pau tu vao cong ty con 300.000.000

Téng Tai san 1.100.000.000 500.000.000
NOQ PHAI TRA 300.000.000 200.000.000
- Phai tra nguoi ban 100.000.000 100.000.000
- Vay dai han 200.000.000 100.000.000
VON CHU SO HUU 800.000.000 300.000.000
- Vén dau tu cta chu sé hiru 500.000.000 200.000.000
(ménh gia 10.000 d/CP)

- Loi nhuan chua phéan phoi 300.000.000 100.000.000
Tong Nguon von 1.100.000.000 500.000.000

* Pé phuc vu cho viéc 1ap bao cao tai chinh hop nhat, tai ngdy mua (01/01/X1) Cong ty
P lap but toan diéu chinh (trén s ké toan hop nhét) loai trir gia tri ghi s6 khoan Pau tu vao
cong ty con cua cong ty me v6i phan von ciia cong ty me trong von chu sé hitu clia cong ty con

tai ngay mua, nhu sau:
But toan diéu chinh:

Giam khoan muc - Vén dau tu cta cha so hitu (ctua cong ty con S)  200.000.000

Giam khoan muc - Loi nhuan chua phan phdi (ctia cong ty con S)

Giam khoan muc - Dau tu vao cong ty con (ctia cong ty me P)

Vi du 4: Mua todn bé cé phiéu, cé phit sinh lgi thé thwong mai

100.000.000

300.000.000

Ngay 01/01/X1 Cong ty P mua toan bd cb phiéu dang luu hanh ctia Cong ty S voi gia

400.000.000 & tra bang tién. Tai ngay 31/12/X0, gia tri ghi s6 va gia tri hop 1y cta cac tai san,
no phai trd ctia Cong ty S nhu sau:

Pon vi tinh: dong

Khoin muc Bang CDKT Bang CDKT Chénh léch
(Gia tri ghi s6) | (Gia tri hop Iy)
TAI SAN
- Tién 50.000.000 50.000.000
- Phai thu cta khach hang 50.000.000 50.000.000
- Hang ton kho 60.000.000 75.000.000 15.000.000
- TSCP v6 hinh 40.000.000 100.000.000 60.000.000
(Quyén st dung dét)
- TSCP hitu hinh 600.000.000 590.000.000 (10.000.000)
(Nha cira, may moc thiét bi)
- Gi4 tri hao mon luy ké (300.000.000) (300.000.000)
Téng Tai sin 500.000.000 565.000.000 65.000.000
NOQ PHAI TRA 200.000.000 235.000.000 (35.000.000)
- Phai tra nguoi ban 100.000.000 100.000.000
- Vay dai han (Trai phiéu phat 100.000.000 135.000.000 (35.000.000)
hanh)
VON CHU SO HUU 300.000.000
- Von dau tu cua cha so hitu 200.000.000
(ménh gi4 10.000 &/CF)
- Loi nhuén chua phan phoi 100.000.000
Téng Ngudn von 500.000.000 (35.000.000)
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| Gi4 tri tai sén thuin | 300.000.000 | 330.000.000 | 30.000.000 |

Nhu vdy Cong ty P mua cao hon gia tri ghi s0 cua tai san thuan cua Cong ty S 1a
100.000.000 @ (400.000.000 - 300.000.000) va cao hon gia tri hgp ly cta tai san thuan ctia cong
ty S 1a 70.000.000 d (400.000.000 - 330.000.000).

* Khi cong ty P khi mua toan bd co phiéu ctia Cong ty S vao ngay 01/01/X1 va try
thanh cong ty me, ghi (trén s6 ké toan riéng cua cong ty P):

No TK 221 - Pau tu vao cong ty con 400.000.000  (chi tiét cong ty S)

Cocac TK 111, 112 400.000.000

* Pé phuc vu cho viéc 14p bao céo tai chinh hop nhat, tai ngay mua (01/01/X1) Cong ty
P 1ap céc but toan diéu chinh nhu sau (trén s6 ké toan hop nhat):

a) Ghi nhan s6 chénh léch giita gia tri hop 1y va gia tri ghi s0 clia cac tai san va céc
khoan no phai tra c6 thé xac dinh duoc ciia cong ty S tai ngdy mua (01/01/X1):

Tang khoan myc - Hang ton kho (= 75.000.000 - 60.000.000) 15.000.000
Tang khoan muc - TSCP v6 hinh (quyén sir dung dét) 60.000.000

(= 100.000.000 - 40.000.000)
Giam khoan muc - TSCD hiru hinh (= 590.000.000 - 600.000.000) 10.000.000
Tang khoan muc - Vay dai han (= 135.000.000 - 100.000.000) 35.000.000
Tang khoan muc - Chénh 1éch danh gia lai tai san (S6 chénh léch 30.000.000

gitra gia tri hop 1y va gia tri ghi s0 cta céc tai san
va céac khoan ng phai trd cé thé xac dinh dugc da
mua cua cong ty con tai ngay mua)

b) Loai trur gia tri ghi s6 khoan Pau tu vao coéng ty con cla cong ty me voi phan vén
ctia cong ty me trong von chu so hitu ctia cong ty con tai ngdy mua, dong thoi ghi nhan loi thé
thuong mai phat sinh:

Giam khoan myc - Von dau tur ctia chu s6 hitu (ctia cong ty con S)  200.000.000
Giam khoan muc - Loi nhuan chua phan phoi (cua cong ty con S)  100.000.000

Tang khodn muyc - Chénhrléch danh gia lai tai san 30.000.000
Tang khoan muyc - Loi thé ghu’ong mai 70.000.000
Giam khoan muc - Pau tu vao cong ty con (ctia cong ty me P) 400.000.000

Vi du 5: Mua it hon 100% cé phiéu, cé phdt sinh lgi thé thwong mai

Ngay 01/01/X1 Cong ty P mua 80% c6 phiéu dang luu hanh ciia Cong ty S véi gia
320.000.000 d tra bang tién giri ngan hang. Tai ngay 31/12/X0, gia tri ghi sd va gia tri hop 1y
cua cac tai san, ng phai tra trén Bang CDKT cua Cong ty S nhu sau:
Pon vi tinh: dong

Khodn muc Gia4 tri ghi sb Gia tri hop ly Chénh léch

TAI SAN

- Tién 50.000.000 50.000.000

- Phai thu ctia khach hang 50.000.000 50.000.000

- Hang t6n kho 60.000.000 75.000.000 15.000.000

- TSCD vo6 hinh 40.000.000 100.000.000 60.000.000
(Quyén sir dung dét)

- TSCD hiru hinh 600.000.000 590.000.000 (10.000.000)
(Nha cira, may moc thiét bi)

- Gi4 tri hao mon luy ké (300.000.000) (300.000.000)

Tong Tai sin 500.000.000 565.000.000 65.000.000

NOQ PHAI TRA 200.000.000 235.000.000 (35.000.000)
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- Phai tra nguoi ban 100.000.000 100.000.000
- Vay dai han (Trai phiéu phat 100.000.000 135.000.000 (35.000.000)
hanh)
VON CHU SO HUU 300.000.000
- Vén dau tu cia chi sé hiru 200.000.000
(ménh gia 10.000 d/CP)
- Loi nhuan chu:a phan phoi 100.000.000
Téng Nguon von 500.000.000
Gia tri tai san thuin 300.000.000 330.000.000 30.000.000
- Gia phi hop nhat kinh doanh: 320.000.000
- Phan so hitu ctia Cong ty P trong gia tri tai san

thuan cila cong ty S: 80% x 330.000.000 264.000.000
- Loi thé thuong mai 56.000.000
- Loi ich cua c6 dong thiéu so:

20% x 330.000.000 = 66.000.000

* Cong ty P khi mua cd phiéu ctia Cong ty S vao ngay 01/01/X1 ghi (Trén s6 ké toan
riéng cua cong ty P):
No TK 221 - Pau tu vao cong ty con
CoTK 112

320.000.000 (chi tiét Cong ty S)
320.000.000

* Pé phuc vu cho viée 1ap bao cao tai chinh hop nhat, tai ngay mua (01/01/X1) Cong ty
P 1ap céac but toan di€u chinh nhu sau (Trén s6 ké toan hop nhat):

a) Ghi nhan s chénh léch gilra gia tri hop 1y va gia tri ghi sO clia cac tai san va cac
khoan ng phai tra c¢6 thé xac dinh dugc cta cong ty S tai ngay mua (01/01/X1):

Tang khoan muc - Hang tdn kho (= 75.000.000 - 60.000.000) 15.000.000
Tang khoan muc - TSCP v6 hinh (quyén sir dung dat) 60.000.000
(= 100.000.000 - 40.000.000)
Giam khoan muc - TSCP hitu hinh (= 590.000.000 - 600.000.000) 10.000.000
Tang khoan muc - Vay dai han (= 135.000.000 - 100.000.000) 35.000.000

Tang khoan muc - Chénh 1éch danh gia lai tai san (Sé chénh 1€éch gitra gia tri hop ly va
gia tri ghi sO cua cac tai san va cac khoan ng phai tra co6 thé xac dinh dugc da mua cua cong ty
con tai ngay mua) 30.000.000

b) Loai trur gia tri ghi s0 khoan Pau tu vio cong ty con cua cong ty me voi phan vén
clia cong ty me trong von chi s& hiru ctia cong ty con tai ngay mua, ddng thoi ghi nhan loi thé

thuong mai phat sinh:

Giam khoan muc - Vén diu tu cta chu so hitu (cta cong ty con S) (80%) 160.000.000

Giam khoan muc - Loi nhuén chua phan phéi (ctia cong ty con S)(80%) 80.000.000
Giam khodn muc - Chénh 1éch danh gia lai tai san 24.000.000
Tang khodn muyc - Loi thé thuong mai 56.000.000
Giam khoan muc - Pau tu vao cong ty con (cua cong ty me P) 320.000.000

¢) Xac dinh loi ich ctia ¢6 dong thiéu s6 trong gia tri tai san thuan clia cong ty con hop
nhat tai ngay mua: .
Giam khodn muc - Von dau tu cua chu s¢ hiru (cta cong ty con S) (20%)  40.000.000
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Giam khodn muc - Loi nhuan chua phan phéi (cta cong ty con S)(20%)

Giam khoan muc - Chénh 1é€ch danh gia lai tai san
Tang khoan muyc - Loi ich cua cd dong thiéu sb.

Gia sir Cong ty P phai 1ap Bang CPKT hop nhit ngay sau khi mua Cong ty S. Bang Cén
ddi ké toan hop nhit nhu sau:

Pon vi tinh: dong

20.000.000
6.000.000

66.000.000

Khoan muc Bang Bang Bang
CDKT CDKT Biit toan diéu chinh CDKT
Cong ty P Cong ty S Tang Giam hop nhit

TAI SAN

- Tién 10.000.000 50.000.000 60.000.000

- Phai thu ctia khach hang 75.000.000 50.000.000 125.000.000

- Hang ton kho 100.000.000 60.000.000 | (a) 15.000.000 175.000.000

- TSCP v6 hinh 175.000.000 40.000.000 |  (a) 60.000.000 275.000.000

(Quyén st dung dét)

- TSCP hitu hinh 800.000.000 600.000.000 (a) 10.000.000 | 1.390.000.000

(Nha ctra, may moc thiét bi)

- Gi4 tri hao mon luy ké (400.000.000) | (300.000.000) (700.000.000)

- Pau tu vao cong ty con 320.000.000 (b) 320.000.000 -

- Loi thé thuong mai (b) 56.000.000 56.000.000

Tong Taisan 1.080.000.000 500.000.000 1.381.000.000

NQ PHAI TRA 280.000.000 200.000.000 515.000.000

- Phai tra ngudi ban 100.000.000 100.000.000 200.000.000

- Vay dai han (Trai phiéu 180.000.000 100.000.000 |  (a) 35.000.000 315.000.000

phat hanh)

VON CHU SO HUU 800.000.000 300.000.000 300.000.000 |  800.000.000

- Vbn dau tu cia chu so 500.000.000 200.000.000 (b) 160.000.000 |  500.000.000

hitu (ménh gia 10.000 (c) 40.000.000

d/CP)

- Loi nhuén chua phan phoi 300.000.000 100.000.000 (b) 80.000.000 |  300.000.000
(¢) 20.000.000

- Chénh léch danh gi4 lai tai (a) 30.000.000 | (b) 24.000.000 -

san (¢) 6.000.000

LOI ICH CUA CO (¢) 66.000.000 66.000.000

PONG THIEU SO

Téng Ngudn von 1.080.000.000 500.000.000 1.381.000.000

2.3. Mt s6 nhin xét va danh gid

Chuan muc ké toan Hop nhat kinh doanh ra doi trong hoan canh dat nudc ta

trong qua trinh d61 méi va hoi nhdp, mét mat da tich cuc c6 gang van dung cac chuan

muc quoc t€ vao hoan canh cu thé ctia Viét Nam véi nhi€u vu diém nham hoan chinh hé

théng phap 1y, hoan thién dy du cac quy dinh vé ké toan va lap BCTC van dung cho

cac doanh nghiép, mat khéac cting con ton tai nhi€u thiéu sot va han ché do chua c6 kinh

nghi¢m thyc tién trong viéc hop nhat kinh doanh vi van dé nay con qua méi mé & Vit

Nam.
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Cu thé nhu sau:

[1]- Phuong phap mua va phuong phap cong von c6 nhing diém khac biét 1a:

- Céc chi phi lién quan truc tiép dén viéc mua doanh nghiép nhu chi phi tra cho chuyén
gia ké toan, chuyén gia dinh gia, chuyén gia tu van phap luat... Theo phuong phap mua
dugc tinh vao chi phi mua doanh nghiép, con theo phwong phép cong von duoc tinh vao
chi phi san xuat kinh doanh trong ky.

- Khi hop nhit kinh doanh theo phuong phap cong von néu cac doanh nghiép ap dung
cac phuong phap ké toan khac nhau dé hach toan tai san va ng phai tra thi phai diéu
chinh lai theo mot phuong phap chung trudc khi lap BCTC hop nhat. Déi v6i phuong
phap mua thi khong c6 yéu cau nay.

- Theo phuong phap cong von thi cac khoan muc trong BCTC cuia cac doanh nghiép
hop nhét, trong ky dién ra viéc hop nhét can duoc dua vao BCTC hop nhit nhu thé cac
bén da duoc hop nhat ngay tir ky dau tién bao céo. Piéu nay c6 nghia 1a tai san va no
phai tra s& dugc phan anh theo gid tri trén s6 sach ctia ching. Con hop nhét theo phuong
phép mua thi gia tri tai san va ng phai trd dugc ghi chép theo gia tri hgp 1y ctua ching,
tir d6 co thé phat sinh loi thé thuong mai 4m hoic duong.

Tat ca nhimng diém khac biét trén déu gdp phan 1am cho Bao céo két qua kinh
doanh va Bang can d6i ké toan sau khi hop nhat theo phuong phap mua va theo phuong
phap cong von khong giéng nhau.

Mic du ¢ nhitng diém khac biét nhung phuong phap cong von va phuong phap
mua déu 13 nhitng phuong phap phd bién, duoc ap dung cho ké toan cac hoat dong hop
nhét kinh doanh tr nhiéu nam qua trén thé gidi. Hon nita, su khac bi¢t chi 1a cach thic
xtt Iy nhitng con s cu thé trong cung sy viée 13 hop nhét cac doanh nghiép. Vi vy, nén

ching bo sung phuong phap cong vén vao nodi dung ciia VAS 11?

[2]- Theo chuan muc ké toan Viét Nam hién hanh thi loi thé thuong mai dugc coi la
mot khoan muc thudc tai san va duge phan bo trong khoang thoi gian tdi da 10 nam, sb
phan b6 lgi thé thuong mai dugc xac dinh 1a mot khoan muc chi phi va lam giam loi
nhuan trong ky.

Tuy nhién, chuan muc ké toan Viét Nam hién hanh khong xac dinh cuy thé sb chi phi

phan bo loi thé thuong mai dugc tinh vao khoan muc chi phi nao.
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[3]- Chuan muc ké toan Viét Nam hién tai khong quy dinh cu thé cach xac dinh loi ich

ctia ¢ dong thiéu sb tai thoi diém khi quyén kiém soat dugc thiét 1ap.

Thong thudng loi ich cta c6 dong thiéu sb tai lac cong ty tré thanh cong ty con

cua mot tap doan nao do cod thé dugc xac dinh theo mot trong 3 cach:

Can ct vao von chi sé hitu ctia cong ty con theo gia ghi s6 va ty 18 loi ich kinh té
ctia co dong thiéu s6 trong von chu so hitu ctia cong ty con. Theo quan diém nay
thi co dong thiéu s6 khong phai 1a ngudi bé von ra mua cong ty con khi quyén
kiém soat duoc thiét 1ap. Do d6, phan tai san rong ctia cong ty con twong g voi
loi ich kinh té ctia c¢6 dong thiéu sb khong bt budc phai dugce danh gia theo gia
tri hop 1y.

Can ¢t vao gia tri hop 1y ctia von chu s hitu va ty 1€ loi ich kinh té cia ¢6 dong
thiéu s6 trong von chi so hitu cua cong ty con. Theo quan diém nay, BCTC s&
phéan &nh trung thuc hon tinh hinh tai chinh cta tdp doan khi tai san rong thudc
vé c6 dong thiéu sb ciing duge danh gia theo gia tri hop 1y, nhat 1a khi gia tri hop
1y va gia tri ghi sO cla tai san rong c6 sy chénh 1éch nhau 16n va ty 1€ loi ich kinh
té ciia ¢6 dong thiéu sb trong von chu so hitu cua cong ty con khong phai 1a
nho.

Can ctr vao gia tri hop 1y ctia von chu s¢ hitu va ty 1€ loi ich kinh té cia c6 dong
thiéu s trong von chi so hitu cta cong ty con, ngoai ra con phai xac dinh sd 1oi
thé thuong mai phan bo cho co dong thiéu s6. Theo quan diém nay, c6 dong
thiéu sb va cong ty me déu 13 nhitng cd dong cua coéng ty con. Do d0, cach thirc
xac dinh loi ich kinh té cta c6 dong thiéu s6 phai gidng véi cach thirc xac dinh
loi ich kinh té cua cong ty me. Trong phan loi ich cua cong ty me bao gdm ca loi
thé thuong mai phan bo thi phan loi ich ciia ¢6 dong thiéu sb ciing phai bao gdm

ca phan loi thé thuong mai nay.

[4]- Khi cong ty me mua cong ty con, ¢6 2 khoan muc can thiét phai xac dinh dé bu trur

gitra gia von dau tu vao cong ty con va von chu sé hitu cia cong ty con theo gia tri hop

I4

1y.

Khoan muc thir nhat 1 gia vén dau tu vao cong ty con. Hién nay, trong chudn
muc ké toan Viét Nam chua quy dinh cu thé cach xac dinh khoan muc nay;

Khoan muc thir hai 1a gid tri tai san rong cuia cong ty con dugc danh gia theo gia
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trj hop 1y. Tuong ty nhu phan xac dinh gia vén mua c6 phiéu cua cong ty con,
hién nay trong chuin muc ké toan cua Viét Nam ciing khong quy dinh cu thé

cach xac dinh khoan muc nay.

[5]- Hién nay, chuan muc ké toan Viét Nam khong quy dinh r6 rang vé phan chénh
1éch gitra gia trj ghi s6 va gid tri hop 1y cta tai san rong cua cong ty con duge xir Iy vao
tai khoan nao khi 1ap cac but toan diéu chinh hodc loai trir trong qué trinh hop nhat dé
1ap bang can d6i ké toan hop nhat.
C6 2 phuong phéap thong dung hién dang duoc ap dung phd bién trén thé giGi:
- Dung tai khoan tam thoi — Tai khoan “Chénh léch giita gia vén dau tu va gia ghi
s6 ctia von chu sé hitu cong ty con” dé diéu chinh.
Bt toan bu trir khoan dau tu vao cong ty con
a) No TK “Chénh léch giira gia von dau tu va gia ghi s6 cua von chu sé hiru
cong ty con”
No TK Von dau tu ctia chii s¢ hitu (cong ty con)
No TK Loi nhuan chua phan phdi
C6 TK Pau tu vao cong ty con
Bt toan diéu chinh sd chénh 1éch giita gia vén dau tu va gia tri ghi sb tai san rong
cua cong ty con:
b) No TK Tai san ¢ dinh v6 hinh
C6 TK “Chénh 1éch giita gia von dau tu va gia ghi so ctia von chu s
hitu cong ty con”
- Dung tai khoan “Chénh léch dénh gi lai tai san rong” dé diéu chinh sé chénh
léch phat sinh do gid ghi s6 khac biét v6i gia hop 1y. Phuong phap nay duoc
Nhat Ban ap dung. Cu thé cach dinh khoan nhu sau:
a) No TK tai san ¢ dinh v6 hinh
C6 TK Chénh 1€ch danh gia lai tai san
(Ghi s6 chénh léch giita gia tri hop 1y va gia tri ghi so tai san rong ciia cong ty
con)
b) No TK Vén dau tu cta chi s¢ hitu
No TK Loi nhuan chua phan phéi
No TK Chénh léch danh gia lai tai san
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C6 TK Pau tu vao cong ty con

(Bu trir giita gia von dau tu ciia cong ty me vao cong ty con v6i von chu sd hitu

cua cong ty con)

N6i chung ca 2 cach trén ddy khong anh huong dén két qua hop nhat, tuy nhién

cach tht hai d& hiéu hon.

[6]- Trong 26 Chuan muc ké toan hién hanh, chung ta van xdy dung theo nguyén tic
gia gbc (doanh nghiép khong dugc quyén ty dinh gid tai san theo gia thi truong trir khi
Nha nuée cho phép) nén chua phi hop véi Chudn muc qubc té ap dung nguyén tic gia
tr1 hop 1y (gia thi truong).

Tuy nhién, hién nay ching ta dang khic phuc han ché nay va manh dan ap dung

nguyén tic gia tri hop 1y trong Chuan myc hop nhat kinh doanh méi ban hanh con
nhimg Chuan muc di ban hanh thi sau ndy s& xem xét lai. Can nhén thiy tro ngai khi
chung ta cham ban hanh hoic stra d6i khong kip thoi Chuan muc Viét Nam thi chiing ta
cang cham hon cac nudc khac khi ho cap nhat kip thoi nhitng Chuin muc quéc té ludn
stra d0i.
[7] Viéc hop nhat BCTC dbi véi cac cong ty con ¢ nudc ngoai chua duge chuan muc
dé cap t6i. Diéu ma ké toan cin quan tam 1a sir dung ty gia nao dé phan anh mot cach
trung thuc trén gidc do co thé so sanh duoc gitra hai nén kinh té cua hai quc gia va su
thay ddi ty gia hdi doai c6 anh huéng nhu thé nao dén Bang can ddi ké toan va Bao cdo
két qua kinh doanh.

Ta thtr hinh dung mét coéng ty me dit trong mot nude co dong tién manh c6 cong
ty con dit & nudc co dong tién kém hon. Khi chuyén doi tai san theo dong tién cong ty
me, tai san cta cong ty con s& bi giam gia trong Bang can ddi ké toan hop nhat. Tuy
nhién, s& 1a nham 1an néu cho ring toan bo tai san cua cong ty con bi giam gia tri.
Nhitng khoan muc bang tién s& giam gia thuc su nhung nhimg tai san phi tién té khi
chuyén d6i s& co gia tri 16n hon gid mua cta chung. Do vy, dé chinh x4c hon ta can
danh gia lai cac khoan muc phi tién té.

Trén Béo cdo két qua kinh doanh cling vay, két qua cling s¢€ bi sai 1éch néu viée

lwa chon ty gid hach toan khong dung, nhat 1a trong nhiing nudc dang bi lam phat cao.

[8] Khi md&1 ban hanh, cac chuan muc tap trung vao muc dich dap trng y€u cau cua cac

t6 chirc hoat dong trong nhitng nén kinh té dang phat trién, song tir nim 2000 dén nay
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lai chu trong hon dén viéc hd tro cho ¢b dong va céc dbi tuong khéac tham gia vao thi
truong von thé gidi trong viée dua ra cac quyét dinh kinh té.

Do d6, Uy ban cac Chuin muc Ké toan Qudc té di chuyén trong tim sang xay
dung cac chuan myc phuc tap hon, co6 thé bét budc cac thi truong von trén toan thé gidi
phai ton trong. Tuy nhién, viéc 1am nay di tao ra mot khoang cach 16n giita chi phi dé
soan 1ap céc bao cdo tai chinh tuan tha véi cac Chuén muc B4o c4o tai chinh Quéc té
(IFRS) va nhitng loi ich gia ting ddi véi nguoi st dung vé phuong dién tinh phu hop va
d6 tin cdy ctia thong tin tai nhitng nén kinh té dang phat trién.

Nhin chung, chuan muc ké toan sb 11 “Hop nhét kinh doanh” co ban dua trén
IFRS 3. O Viét Nam, chuan muc hop nhat kinh doanh van con méi dua vao ap dung,
mic du di cd gang van dung chuan muc ké toan qudc té cling nhu ké toan My dé hinh
thanh nén chuin muc nhung do thoi gian hoa nhap chua nhiéu, chua c6 nhiéu kinh
nghiém nén van con mot sd diém can phai diéu chinh cho phu hop véi diéu kién, méi
truong kinh t& & Viét Nam vi chiing ta 1a mot nude dang phat trién khac voi cac nude

phat trién nhu My, Canada, ...
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Chuong 3

NHUNG KIEN NGHI NHAM CAI TIEN CHUAN MUC VAS 11
VA VAN DUNG VAO TINH HINH THY'C TE TAI CAC DOANH
NGHIEP VIET NAM

3.1 Nhitng wu diém va han ché ciia chuin muwc hop nhit kinh doanh hién tai

* Mot sé diém so sanh giiva VAS 11 va IFRS 3:

Chuéin muc hop nhit kinh doanh Viét Chuin muc hop nhit kinh doanh Quaoc té
Nam (VASI11) (IFRS3)
Phuong phap ké toan )
Ap dung phuong phap mua Ap dung phuong phap mua
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Chi phi cua giao dich
Chi phi cha giao dich hgp nhat 12 tng gia tri
hop 1y (tinh tai thdi diém thuc hién giao
dich) cua:

- Toan bo so tién, tai san chi ra

- Cac khoan ng phat sinh,

- Céac cong cu tai chinh ma doanh
nghiép mua da phat hanh

Trong mot s6 truong hgp dac biét,
cac khoan chi phi tiém tang cling dugc ghi
nhan vao chi phi cua giao dich (vi du, gitta
cac bén c6 thoa thuan néu doanh nghiép bi
hop nhit kinh doanh ¢6 1ai trong mot s6 nam
sau hop nhat thi bén mua phai tra thém cho

beén bi hop nhit...)

Bén mua s€ xac dinh gia phi hop
nhit kinh doanh bao gom: Gia tri hop 1y tai
ngay dién ra trao doi ctia

- Céc tai san dem trao doi;
- Céc khoan ng¢ phai tra da phat sinh
hodc da thira nhan;
- Céc cong cu von do bén mua phat
hanh dé doi 14y quyén kiém soat bén bi mua;
- Céc chi phi lién quan truc tiép dén viéc
hop nhat kinh doanh.

Khi thoa thuan hop nhat kinh doanh
cho phép diéu chinh gia phi hop nhat kinh
doanh tuy thudc vao céc sy kién trong tuwong
lai, bén mua phai diéu chinh vao gia phi hop
nhit kinh doanh tai ngdy mua néu khoan
diéu chinh d6 c6 kha ning chic chin xay ra
va gia tri diéu chinh c6 thé xac dinh duogc

mot cach dang tin cdy.

Loi ich c6 dong thiéu s6 dugc tinh theo
ty 1& s& hitu cha cdc c6 dong thi€u so trong
gia tri hop 1y cua tai san thuin ctia bén bi

mua

Phuong phap thay thé: ciing tinh theo gia

tri hop ly cua tai san thuan cia bén bi mua

- Loi thé thuong mai duoc ghi ngay
vao chi phi san xuat, kinh doanh (néu gia tri
nho) hodc phai duoc phan b dan mot cach
c¢6 hé thong trong sudt thoi gian sir dung hiru
ich wdc tinh (néu gia tri 16n).

- Thoi gian sir dung hitu ich phai phan
anh duoc udc tinh dung ddn vé thoi gian thu
héi 1oi ich kinh té& c6 thé mang lai cho doanh

nghiép (t6i da khong qua 10 nam)

- Vbn hoéa lgi thé thwong mai

- Khong khau hao loi thé thuong mai
thu duoc trong giao dich hop nhat kinh
doanh. it nhit hang nam, doanh nghiép
phai ddnh gid lai gia tri cua loi thé
thuong mai theo quy dinh cua chuan
muc ké toan qudc té sd 36 - Tén that tai

9

san.
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Dbi v6i loi thé thuong mai am
Trong truong hop phat sinh LTTM am,
- Xem x¢t lai viéc xac dinh gia tri cla . L, o ) _
. toan bo gia tri cua loi thé thuong mai am sé
tai san, ng phai tra c6 thé xac dinh duoc, no Lo R .
dugc ghi nhan l1a thu nhap cua ki hop nhat

tiém tang va viéc xac dinh gia phi hop nhét
g va vis 1l g1a pht hop kinh doanh,

kinh doanh.
- Ghi nhan ngay vao Béo cdo két qua
hoat dong kinh doanh tat ca cac khoan chénh

1éch van con sau khi danh gia lai.

Bang 3.1
* Uu diém:
Trong qua trinh phat trién, tir viéc chi chii trong phat trién ké toan phuc vu cho
muc dich thu thué, Viét Nam dang cb ging chuyén d6i, phat trién mot hé thdng ké toan

toan dién hon, dugc cong déng thé gidi ap dung IFRS chép nhan.

Mic du con rat nhiéu cai tién stra doi trong qué trinh thiét lap va thuc thi h¢
thdng ké toan méi, cac nha lam luat Viét Nam di cho thdy nhitng budc tién dang ké
trong qua trinh hoi nhap chuan muc ké toan Viét Nam véi chuan muyc ké toan quéc té.
Chuan muc VAS 11 “Hop nhat kinh doanh® & Viét Nam vé co ban dua trén IFRS nd
tiép thu va thira ké chuan muc ké toan qudc té trong d6 c6 phuong phap ké toan, xac
dinh gia phi hop nhat, von hoa loi thé thuong mai va xac dinh loi ich cta cb dong thiéu

I4
A

SO...

Cu thé 13 Viét Nam da ap dung mot phuong phap ké toan thdng nhat trong viéc
hop nhit doanh nghiép 13 phuong phap mua giéng nhu IFRS 3, loi thé thuong mai duoc
vbn hoéa trong thoi gian t6i da 10 nidm, loi ich cta cd dong thiéu s cling duoc ap dung
theo phuong phap thay thé, phuong phap nay cho phép tinh lgi ich c¢6 dong thiéu sb
theo gia tri hop 1y cua tai san thuan cia bén bi mua.

Ngoai ra, viéc ban hanh mdt ché d6 ké toan méi thay thé cho 11 van ban cii da
tao diéu kién thuan loi cho cac doanh nghiép va doi ngii can bo ké toan trong viéc to
chtrc, thuc hién cong tac ké toan. Ché d6 ké toan mdi ban hanh theo quyét dinh s
15/2006/QD-BTC ngay 20/3/2006 ra doi di thay thé ché do ké toan doanh nghiép da
ban hanh theo Quyét dinh s6 1141 TC/QD/CPKT ngay 01/11/1995; ché 6 BCTC ban
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hanh theo Quyét dinh s6 167/2000/QD-BTC ngay 25/10/2000 va 9 thong tu huéng dan
vé ké toan doanh nghi¢p do Bo Tai chinh ban hanh tir nam 1997 dén nam 2000. Do do,
tinh trang mot Ché d6 ké toan chép va do duoc bd sung, sura doi qua nhiéu 1an d3 duoc

khic phuc.

Ché d6 ké toan doanh nghiép méi xdy dung trén nguyén tic hé thong va cap nhat
cac quy dinh méi nhét cia Luat K& toan, cac nghi dinh huéng dan Luat va 26 chuan
muc ké toan Viét Nam, phu hop véi nguyén tic va thong 1¢ ké toan quéc té, phu hop
véi yéu cau va trinh do quan ly kinh té, tai chinh cho tung loai hinh doanh nghiép Viét
Nam. Ché d6 ké toan doanh nghiép méi ciing d3 hudng dan ké toan cac hoat dong kinh
té méi da va s& phat sinh tai doanh nghiép nhu: Chi phi thué thu nhap doanh nghiép, ké
toan cac khoan dau tu chimg khoan, bat dong san dau tu, co phiéu quy, dau tu vao cong
ty con, dau tu lién doanh, lién két, hop nhét kinh doanh, mua ban doanh nghié¢p, cac
khoan du phong, tai san va no tiém tang... Pay 1a ché do ké toan doanh nghiép méi
duoc soan thao chu do, ky cang, diy du va hé thdng nhét tir trude dén nay. C6 thé noi
Ché d6 ké toan doanh nghiép méi l1a thanh qua, 1a sy két tinh cua cong cudc ddi méi hé

thong ké toan doanh nghiép Viét Nam trong 10 nim qua.

Thuc té M&A & Viét Nam khac véi thong 1¢ thé gioi. Trén thé gid1, viéc mua
doanh nghiép phai trén co s¢ linh vuc lién quan phu hop véi kinh nghiém kinh doanh
vbn o6 ciia doanh nghiép. Nhung ¢ Viét Nam, mot doanh nghiép cao su doi khi lai mo
rong kinh doanh sang thi truong chimg khoan. Diéu nay hét stc “la” véi thé gidi va
cling cho thdy: rao can (barrie) trong linh vuc kinh doanh & nudc ta 13 twong d6i thap,
trir nhitng linh vie Nha nudc chi phéi. Ly do nay 1am cho méi truong kinh doanh ¢ Viét

Nam tré nén hap dan cho ca nha dau tu trong nudc va nudc ngoai.

Hon nira, sy quan tdm sau sat cia Nha nudc trong viéc hoan thién cac chinh

sach, van ban tai chinh cling giup nhiéu thuan 1gi cho VAS 11 thuyc thi hiéu qua hon.

* Han ché

- Chuan muc VAS 11 dua ra viéc ké toan hop nhét kinh doanh theo phuong
phap mua nhung chua thay hét dugc nhitng khé khin dang dén khi hién nay ¢ nudc ta
con ton tai kha nhiéu doanh nghié€p Nha nudc va vi¢ce tach, nhap cac doanh nghi¢p nay

cling kha thuong xuyén. Du cac doanh nghi€p nay c6 su cach biét vé von, vé quy md
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nhung ban chét ciia viéc hop nhat giita chung van 1a hop nhat quyén loi. Dy 1a nét dic
biét xuét phat tir dic diém cia cac doanh nghiép Nha nudc. Ngoai ra, nudc ta con ton
tai rat nhiéu cac doanh nghiép c6 quy mé nho. Tai cac doanh nghiép nay, tai san cta ho
khong nhiéu nén chénh 1éch giita gia tri ghi s6 va gia tri hop 1y khong dang ké, thuong
hiéu cuia ho chwa pho bién... din dén viéc hach toan theo phuong phap hop nhit quyén
loi hay phuong phap mua ciing khong c¢6 khac biét 16n khién cho nhiéu doanh nghiép
chua nghi theo hudng tich cuc hodc chua quen véi viéc ap dung phuong phap mua khi

hop nhat.

- Mot s diém trong VAS 11 van chua dap tmg duge mot s phuong dién phtic
tap cua IFRS 3 trong ké toan mua ban doanh nghiép hay ghi nhén 16 do giam gia tri tai
san theo IAS 36. Va viéc ap dung IAS 36 (néu c6) vao tinh hinh thuc té ¢ Viét Nam s&
gip kho khin vi viée 4p dung chuan muc nay lam cho tinh hinh tai chinh vén di yéu

kém ciia cac doanh nghiép trong nudc cang xau hon trén BCTC.

- Gié tr1 hop 1y chiu su tac dong cua nhiéu loai quan h¢: quan hé cung cau, thi
truong, thi hiéu, gia tri hiru hinh va gid tri v6 hinh. Néu chi dimg trén gidc do cua mot
bén 14 nguoi ban hay nguoi mua déu rat kho khin, khong thé xac dinh chuan xac duoc.
Véi tim 1y mudn thud, ngudi mua bao gid ciing nghi 13 dit, ngudi ban ndo cling nghi 1a

ré. Do d6 bét budc phai c6 mot t6 chic trung gian dinh gia.

Mot thue té 1a Viét Nam chua thiét 1ap dugc mdt thi truong dinh gia theo tiéu
chuan quéc té dugc cap nhat hang ngay tai cac nude phét trién nhu My, Anh. Viéc xac

dinh gia tri hop 1y 1a v6 cung kho khan.

Thi truong chirng khoan ¢ Viét Nam moi chinh thirc dugce cac nudce cong nhan tur
ngay 20/7/2000, dang trong giai doan khoi dau, cac hoat dong cua nd van chua chit ché
va dam bao nén gia chig khoan cta cac cong ty niém yét van chua thuc sy phan anh
dung hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép boi ngudi mua cd phiéu khong thé tu minh
kiém tra, khang dinh vé kha ning tai chinh, vé két qua kinh doanh va quan 1y ctia doanh
nghiép c6 phan. Ho chi ¢6 thé tin tudng cac thong tin vé doanh nghiép ma ho co duoc

thong qua cac ban céo bach, thong tin niém yét chinh thirc trén thi truong ching khoan.

Ngoai ra, phan 16n cac doanh nghiép Viét Nam con ling tang khi d6i mat véi

kinh doanh, canh tranh va cac tiéu chuan quéc té. V& nhiéu mat Viét Nam chua du thé
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va luc dé canh tranh mot cach binh déng véi cac tap doan kinh té quéc té c6 tiém luc va
kinh nghiém. Viét Nam dang ding trude sy lya chon kho khan, mdt mat, chiu ap luc
manh mé& cua cac to chirc qudc té phai mé cira hon nira nén kinh té, mat khéc, ap luc
ctia doanh nghiép trong nudc phai bdo hé mau dich. Chinh sach hd tro ciia Chinh phu
chua thuc sy c6 hiéu qua, chua sat v6i nhu ciu cua cac doanh nghiép va méi chu yéu
dung lai ¢ viéc canh béo.

So voi Ché d6 ké toan doanh nghiép ban hanh theo Quyét dinh s6 1141, Ché d6
ké toan doanh nghiép méi ban hanh phirc tap hon nhiéu. Nguyén nhén chinh tao ra su
phtrc tap hon cua Ché do ké toan DN md&i ban hanh 1a sy tuan tha cdc Chuan muc ké

toan.

Trinh do cta cac doanh nghiép Viét Nam con han ché so v&i cac doanh nghiép
trén thé gi6i va day 1a diém dic biét quan trong co tinh chat quyét dinh nhiéu dén sy

thanh cong clia cac doanh nghiép Viét Nam trén thuwong truong qudc té.

3.3 Phwong huong

- Nham dat duoc sy hai hoa v6i chuan muc ké toan toan cau, cai tién chuin muc
ké toan “Hop nhat kinh doanh” theo huéng vira hoa nhap véi qubc té vira phai
phu hop voi diéu kién hoan canh cu thé (hé thdng phap luat, nén van hoéa qudc
gia, cac nha cung cép von, hé théng thué, lich st, chinh tri.. .) cia Viét Nam.

- Trén co s6 hoc hoi nhimng kinh nghiém thuc tién di trudce cua cac quc gia tir d6
tim ra giai phép cho riéng minh.

- Tu ly luan dén thuc tién va tir thyc tién sau khi xem xét moi phuong dién, chung
ta dbi chiéu véi 1y luan, nghién ctru hiéu qua kinh té ciia doanh nghiép va sy tac
dong ctia nd dén binh dién chung nén kinh té xa hoi tir d6 dua ra giai phap phu
hop.

- Thong nhét str dung mdt phuwong phap ké toan hop nhét kinh doanh d6 1a phuong
phap mua. Vi né ¢6 nhitng wu diém:

Dé hop nhat kinh doanh hach toan theo phuong phap cong vén phai thoa
mén rat nhiéu tiéu chuan phirc tap con hach toan theo phwong phap mua dugc ap
khi mdt doanh nghiép c6 dugc tai san, von chu so hitu  tir mot doanh nghi¢p

khéc hay tir nhitng ngudi s¢ hitu trude do.
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Phuong phap cong vén khong sir dung gia tri hop 1y ma gia tri hop 1y
duoc dau kin, s& 1am giam chi phi khiu hao twong lai va lam ting loi tirc twong
lai néu so véi phuong phap mua. Viée st dung gia tri hop 1y khi xem xét cac yéu
t6, dinh gia tai san, gia phi hop nhat tir d6 xac dinh lgi thé thwong mai... cia
phuong phap mua s& phan anh trung thuc két qua kinh doanh hon Tir d6, ngudi
st dung thong tin tir bao cdo tai chinh c6 dugc tir phuong phép mua sé yén tam
hon khi ra quyét dinh tai chinh, 1am cho sb liéu trong qua trinh hop nhit trén
BCTC tré nén trung thuc va hop 1y, 1am cho méi truong kinh té tré nén rd rang
va minh bach hon nhat 1 gitp cho cac nha dau tu tim duoc hudng di dung cho
muc dich dau tu cua minh.

Mic du ¢ Viét Nam c¢6 nhiéu doanh nghiép vira va nho, chénh léch giita
gia tri hop 1y va gia tri ghi s6 khong dang ké, thuong hiéu chua ndi tiéng. .. viée
sit dung phuong phap cong von khong anh hudng nhiéu dén loi nhuan cudi cing
cling nhu thong tin trén BCTC thi theo tac gia chung ta van ap dung phuong
phap mua cho nhitng doanh nghiép nay vi & cac nudc trén thé gidi du nén kinh té
c6 16n manh dén déu thi cling ton tai cac doanh nghiép vira va nho. Tai sao qua
nhiéu 1an stra di ho dd bo viéc hop nhat kinh doanh theo phwong phap cong
vén? Hon nira, viéc tp cho cac doanh nghiép ¢ nudc ta tiép can véi phuong
phap tién bd hon, mot mat tiép can v&i chuan muc ké toan quéc té khi hoi nhap
mit khac tao sy théng nhét trong cach hach toan, ghi nhan cac nghiép vu phat
sinh tir hop nhét kinh doanh.

Vao cudi thé ky XIX, phuong phap hach toan chu yéu trong giai doan nay
1a phuong phap mua. Pén dau nhitng nam 30, phuong phap cong von xuat hién
va duoc ap dung boi nhitng doanh nghiép My va nhiéu nude khac trén thé gisi.
Sau d6, phuong phap cong von va phuong phap mua tiép tuc phat trién. Tuy
nhién, cac doanh nghiép st dung phuong phap cong von nhiéu hon phuong phap
mua vi nd giéu di gia tri thuc cua minh, lam cho ) lugng tai san c6 dugc it hon
thuc té dan dén chi phi giam va loi nhuén ting 1én. Vi thé trén thé gi6i da dua ra
nhimg diéu luat dé giéi han viéc st dung phuong phap cong von va dé nghi sir
dung phuong phap mua khi hop nhét kinh doanh.

Dua trén co so d6, phuong huéng dé ra 1a dua ra nhitng giai phap nham
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hoan thién ké toan hop nhat kinh doanh theo phwong phap mua & Viét Nam.

- Loi thé thwong mai 1a van dé dién hinh gay nhiéu kho khan va tranh luan
trong linh vuc ké toan va c6 mdi quan hé rang budc quan trong trong hop nhét
kinh doanh va viéc phan bo loi thé thuong mai nhu thé nao dé co thé hoa nhap
v6i cac quy dinh ctia chuin muc ké toan quéc té 1a mot van dé duoc tac gia quan

tam.

3.4 Cdc kién nghi chii yéu

Véi su phan tich, dua ra nhitng khac biét, so sanh, ddi chiéu.. dua trén co so 1y
luan va tinh hinh thyc tién ¢ chwong 1 va chuong 2, tac gia xin manh dan néu y kién va
dé xuat cac giai phap nham hoan thién chuan muc hop nhat kinh doanh va gitp chuan
muc c6 thé di vao thuc t& mot cach hiru ich va thiét thuc nhu sau:

- Vé phuong phdp ké todn: Tac gia ting ho viéc sit dung thong nhat phuong
phap mua vi n6 khéng chi 1 cach thirc xir Iy nhitng con sb cu thé trong cung su viée
ma né con c6 nhitng wu diém nhat dinh ma tac gia da phan tich. Nhung ¢ Viét Nam vi
viéc hop nhét doanh nghiép con qua méi mé, ngudi Viét Nam khong dé thay doi thoi
quen nén ngay tir dau chung ta can phai manh dan sir dung dong nhit mot phuong
phap hach toan. Nha nudc can xem xét hd tro cac doanh nghiép vira va nho giam bét
cac thi tyc ruom ra khi hop nhat va mé cac 16p tap hudn cho nhitng doanh nghiép c6
nhu ciu dé ho tiép can véi phuong phap ké toan méi dé thue thi dung va hiéu qua.

Trén thuc té, nhidu qudc gia cho phép mot sb doanh nghiép nhit dinh dugc mién
ap dung cac chuan myc ké toan. Vi du & Canada, New Zealand, Anh va M§ cho phép
cac t6 churc thudng 14 cac cong ty cd quy md nhd hodc cac cong ty khong niém yét trén
thi truong ching khoan dugc mién trir 4p dung cac chuan muc ké toan. Hoi déng
Chuan muyc ké toan (ASB) Anh quy dinh “mot s6 chudn muc BCTC dic thu 4p dung
cho cac doanh nghiép nho™... va ho ¢6 quy dinh rét rd rang doanh nghiép rat nho, nho
va vua la doanh nghiép nhu thé nao dua trén cac tiéu chi vé sb lugng lao dong tdi da,
téng doanh thu téi da va téng tai san tdi da.

O Viét Nam, cling c6 cac quy dinh vé viéc mién hodc khong &p dung dﬁy du mot
s6 chuan muc ké toan.

Khoéng ap dung 7 CMKT:

Hop nhat kinh doanh (CM s6 11); Hop ddng bao hiém (CM s6 19); Trinh bay bd

HVTH: Tran Thi Huyén Thu 79



Lu4n van thac si kinh té GVHD: TS.Bui Van Duong

sung bao c4o tai chinh cta cac ngan hang va t6 chirc tai chinh tuong tu (CM sb 22);
BCTC hop nhét va ké toan khoan dau tu vao cong ty con (CM sb 25); BCTC giita nién
d6 (CM sb 27); Bao cdo bd phan (CM sb 28); Lai trén ¢ phiéu (CM sb 30).

Khéng ap dung diy du 12 CMKT. Cu thé ndi dung khong ap dung cta 12 chuan
muc la:

CM s6 02 — Hang ton kho: Phan bo chi phi SX chung c6 dinh theo cong suat
binh thuong may moc thiét bi. CM s 03 — TSCP hitu hinh va CM s 04 — TSCD v
hinh: Thoi gian khiu hao va phuong phap khiu hao. CM s6 06 — Thué tai san: Ban va
thué lai tai san 1 thué hoat dong. CM s6 07 — Ké toan cac khoan dau tu vao cong ty
lién két: Phuong phap vén chu s¢ hitu.CM s6 08 — Thong tin tai chinh vé nhitng khoan
vbn gop lién doanh, khong 4p dung 3 ndi dung phuong phap vén chii s hitu: Truong
hop bén gop von lién doanh gbp von bang tai san, néu bén goép von lién doanh da
chuyén quyén s& hiru tai san thi bén gop vén lién doanh chi dugc hach toan phan 1ai
hodc 15 ¢ thé xac dinh twong tng cho phan loi ich cta cic bén gop vén lién doanh
khac; Truong hop bén gop von lién doanh ban tai san cho lién doanh: Néu bén gop
vbn lién doanh da chuyén quyén s& hitu tai san va tai san nay duogc lién doanh giir lai
chua ban cho bén thir ba doc 1ap thi bén gép von lién doanh chi dugc hach toan phan
131 hoic 16 c6 thé xac dinh tuong Gng cho phan loi ich cua cac bén gop vén lién doanh
khac. Néu lién doanh ban tai san ndy cho bén thir ba doc 1ap thi bén gop vén lién
doanh duoc ghi nhan phan 13i, 16 thyc té phat sinh tir nghiép vu ban tai san cho lién
doanh. CM s6 10 - anh hudng cia viée thay ddi ty gia hdi doai: Chénh 1éch ty gia phat
sinh khi chuyén d6i BCTC ciia co sé ¢ nudc ngoai. CM s 15 — Hop dong xay dung:
Ghi nhan doanh thu, chi phi hop déng x4y dung trong trudng hop nha thau duoc thanh
toan theo tién d6 ké hoach. CM s6 17 — Thué thu nhap DN: Thué thu nhap hoan lai.
CM s6 21 — Trinh bay BCTC: Giam bét cac yéu cdu trinh bay trong béo cdo. CM s
24 — Bé4o c4o luu chuyén tién té: Chi khuyén khich ap dung chtr khong bat budc. CM
s6 29 — Thay dbi chinh sach ké toan, udc tinh ké toan va cac sai sot: ap dung hoi t6 dbi
v6i thay dbi chinh sach ké toan.

Viéc ap dung khong day da 12 CMKT va khong 4p dung 7 CMKT 1a do khong
phat sinh, phat sinh rat it & DN nhé va vira hodc do qué phuc tap khong phu hop véi

DN nho va vrra.
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Dbi tuong ap dung Ché d6 ké toan DNNVV ¢ Viét Nam 1a nhitng doanh nghiép
c6 von diéu 18 dudi 10 ty dong, lao dong tir 300 ngudi tré xubng. Pay thuc su 1a
nhimg DN twong ddi 16n. Trén thuc té sb déng doanh nghiép lai qua nho, nghiép vu
kinh té phat sinh gon nhe, don gian nén khi trién khai ap dung Ché d6 ké toan nay lai
tr¢ thanh phuec tap.

Vi vy, theo tac gia Viét Nam co thé quy dinh lai ddi tuong ap dung doanh
nghi¢p vira va nho cu thé hon dya trén cac tiéu chi vé sd luong lao dong ti da, téng
doanh thu t6i da va von diéu 18 t6i da cho phu hop véi dic diém cua cac doanh nghiép

Viét Nam :

Tiéu chi Vira Nho Rat nho
S6 lugng lao dong t6i da (nguoi) 200 50 -
Vén diéu 1¢ t6i da (ty VND) 10 - -

Céac nude EU quy dinh tiéu chi t6i da cho s6 lwong lao dong tai cac doanh nghiép
vira va nho 1a 250 nguoi. O Viét Nam, do c6 nhiéu doanh nghiép rit nho, nén tac gia
cho rang sb lao dong tdi da tai cac doanh nghiép vira va nho khoang 200 ngudi 1a phu
hop. Viéc phén rd va thich hop dbi tuong 12 doanh nghiép vira va nho sé tao diéu kién
cho chuan muyc duoc cic doanh nghiép van dung hiéu qua va phu hop hon véi diéu
kién hién nay & nudc ta.

- Néu co thé, ky ké toan cua cac cong ty con phai trung voi ky ké toan cua cac
cong ty me. Uc va Trung Qudc hién khong cho phép c6 ngoai 18 d6i voi quy dinh nay.
IFRS va ché d6 ké toan cuia cac qudc gia khac thi cho phép c6 su khac biét vé ngay két
thiic ky ké toan.

Trong truong hop c6 khac biét vé ngay két thuc ky ké toan, khoang thoi gian
chénh léch khong dugc qué 3 thang va can diéu chinh cho cac giao dich trong yéu xay
ra trong khoang thoi gian gitra hai ngay két thuc ky ké toan sao cho Bao cdo tai chinh
hop nhit duoc phan anh trung thyuc va hop 1y.

- Vé xdc dinh gia tri hop Iy cua doanh nghiép: Can thiét 1ap duoc mot thi
truong dinh gia theo tiéu chuan qubc té dugc cip nhat hang ngay dé theo kip cac nudc
va hoc tip kinh nghiép tir cdc nudc phét trién nhu My, Anh. Dé lam dugc diéu nay
chung ta cAn chuin bi mot d6i ngii chuyén gia ¢ trinh d6 chuyén mén nhét dinh, co

kinh nghiém va dao dtrc nghé nghiép. Ngay tir bay gio chung ta phai tich cyc nang cao
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kién thirc cho cac can bd duong nhiém va dao tao mét déi ngti ké can ti€p noi. Co dam
bao du nhiing ti€u chuan do thi viéc dinh gid doanh nghi€¢p méi chat lugng va c6 do tin

cay cao

Chinh vi nhitng yéu ciu ngdy cang cao trong viéc xac dinh gia tri doanh nghiép,
nén doi hoi vé mot to chire tai chinh chuyén nghiép dimg ra lam nhiém vu ndy ngay
cang trd nén birc xtc. Hién nay, 2 nhém tng cir vién dugc coi 1a “nang ky” nhat 1a
nhom doanh nghiép kiém toan va nhom cong ty chimg khoan.

Trong thoi gian dau ching ta c6 thé thué doi tac nwée ngoadi dé xdc dinh gid tri

doanh nghiép

Nén tién hanh thi diém thué ddi tic nudc ngoai tham gia vao qua trinh xac dinh
gia tri doanh nghiép dé han ché tinh trang c6 phan hoa khép kin, dé giy that thoat tai

san Nha nudc.

Pé dé phong va khic phuc nhiing léch lac, tidu cuc trong viéc xac dinh gia tri
hop 1y ctia doanh nghiép ma trude hét 1a dbi loi ich nguoi lao dong, can quy dinh tiéu
chi, huéng dan cu thé phwong phap xac dinh tai san doanh nghiép, dic biét 1a gia tri
quyén st dung dat. Viéc xac dinh gia tri doanh nghiép nha nuéc duoc cb phan hoa, ké

ca quyén sir dung dét phai theo co ché thi truong.

Can sém hinh thanh hé théng chuidn muc dé xac dinh sat nhéat gia tri doanh
nghiép. Di lién v6i d6 1a gan trach nhiém cu thé cta cac bén lién quan tham gia vao qua
trinh xac dinh gié tri doanh nghiép, dé c6 co so xur 1y, néu phat hién lam that thoat tai
san Nha nudc.

Vay van dé dat ra la:

- Tb chirc dinh gia: phai chuyén nghiép va c6 trinh do

- Xa4c dinh gié tri doanh nghiép: phuong phap nao?

Can c6 co ché quy dinh cu thé tiéu chuan ciia mot to chirc duogc chon dé thuc
hién viéc dinh gia doanh nghiép. T6 chtrc d0, truéc hét phai c6 doi ngii can bd vé sb
luong chuyén gia, c6 trinh d6 chuyén mén nhét dinh, c6 kinh nghiém va dao dtrc nghé
nghiép

Nghi dinh 187 di quy dinh cu thé 2 phuong phap xac dinh gia tri doanh nghiép,
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d6 1a phuong phap tai san va phuong phap chiét khau dong tién

Trudce hét, ap dung dong thoi ca 2 phuong phap dé thé hién dugc mot khoang
dao dong vé gid san - gia trin cua doanh nghiép nham gitip cho cac nha dau tu c6 mot
cai nhin khach quan hon dbi véi doanh nghiép trudc khi quyét dinh dau tu. Trong
khoang gia san-gia tran, doanh nghiép va nha dau tu c¢6 thé chi ra mot gia hop 1y nhét,
phan anh gi4 tri chinh x4c ciia doanh nghiép va mic d6 dau tu rii ro ciia nha dau tu. Hai
13, ap dung ddng thoi 2 phuong phép gia san-gia tran néu trén, cung vai viéc két hop
v6i phuong phap dau gia cong khai qua cac cong ty ching khoan va s giao dich, dam
bao minh bach théng tin tién ddu gia. V&i phuong phap nay, s& dem lai loi ich t6i da

cho doanh nghiép ciing nhu dam bao minh bach khuyén khich cac nha dau tu

Hon nita, Hién nay trén thé gi6i c6 rat nhiéu phuong phép tinh toan gia tri doanh
nghiép ma Viét Nam c6 thé tham khdo. Chang han nhu phuong phap chiét khau dong
tién tu do, phuong phéap chiét khiu dong tién d6i v6i vén chu sé hiru, phuong phap
chiét khau dong cb tirc, phuong phap gia tri kinh té gia ting... Mdi phuong phap dinh
gia déu ¢6 wu, nhuoc diém riéng nén tuy diéu kién doanh nghiép dé lua chon phuong
phap phu hgp. Thong thuong, khi dinh gia mot doanh nghi€p, cac cong ty lam chirc
ning dinh gia s& xem xét cac yéu t6 c6 thé anh hudng dén gia tri doanh nghiép. Cac yéu
t6 d6 1a kha nang 1anh dao ciia Hoi dong quan tri va Ban diéu hanh doanh nghiép, trién
vong phat trién nganh ma cong ty dang hoat dong, cac rui ro lién quan dén hoat dong
clia cong ty, thi truong va mirc dd canh tranh d6i v6i san phdm cia cong ty cling nhu
mirc do quan hé cta cong ty véi nha dau tu.

Yéu cau dat ra ddi voi cac cong ty niém yét 1a phai cong khai thong tin va Bao
céo tai chinh mot cach trung thuc vi cac nha dau tu trong va ngoai nude chi dau tu vao
cac thi truong chung khoan thyc sy minh bach héa thong tin. Cang phat trién cang nd
luc gianh sy vu i cta cac nha dau tu khoé tinh, thi truong chimg khoan cang phai chiu
nhiéu strc ép trong viéc diéu chinh nguyén tic hoat dong cho phu hop véi tiéu chuan
quéc té.

- Vé phdn bé loi thé thwong mai phat sinh : Theo tac gia, loi thé thuong mai
phat sinh khi hop nhat dugc xem nhu tai san ctia doanh nghiép khi hop nhat nhung
khong nén khau hao hang nim vi thyc té ddy 1a phan chénh léch cha yéu do sy ndi tiéng

cua doanh nghiép ma cé, hodc do mua dét ban ré. Cac doanh nghiép khi hop nhét c6 thé
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dura vao k& hé nay cau két voi nhau nang gia ban 1én dé dat myc dich ting chi phi, giam
loi nhuén dé tron thué.

Ta nén danh gi4 lai gia tri cua loi thé thuong mai hang ndm vi theo tac gia néu
doanh nghiép sau khi hop nhat van hoat dong & mirc 46 nhu cil thi loi thé thuong mai
van ton tai cing voi tai san ctia doanh nghiép hop nhit khong c6 1y do gi phai khau hao
dé 1am giam gid trj cua tai san d6, néu doanh nghiép 1am in sa sit hay phat dat thi viéc
danh gia lai loi thé thuong mai s€ lam cho tai san nay dugc tang lén ding véi gia tri
thuc cta no.

- Nén c6 hudng dan cu thé vé hop nhit BCTC ddi véi cac cong ty co cac hoat
dong & nudc ngoai. Hon nita dau tu nude ngoai dd du nhap hé théng chuan muc ké toan
phuong Tay vao Viét Nam. Do d6, nguyén tic ké toan cho cac doanh nghiép c6 vén dau
tu nudc ngoai phai co kha ning so sanh véi cic nguyén tic ké toan duoc chip nhan
chung & nudc so tai cia nha dau tu nude ngoai.

* P6i Vi cdc co s6 & nude ngodi:

La nhiirng don vi hoat dong kinh doanh ddc 14p, co6 tu cach phép nhan ¢ nudc sé
tai, sir dung déng tién ciia nude sé tai lam don vi tién té ké toan. Nhiing don vi nay hoat
dong trén co sé von tir c6 1a chinh hodc tir cac khoan vay tai nuéc ngoai ma khong phu
thudc nhiéu vao doanh nghiép bao cio.

Anh huéng cua sy thay dbi ty gia hoi doai dén cac khoan muc cua BCTC da
duoc chuyén doi ma cu thé 1a Bang can ddi ké toan s& dugc ghi nhan khi so sanh gia tri
tai san thuan cua don vi nudc ngoai, theo 2 cach tinh khac nhau :

- Tinh chénh 1éch gitra téng tai san va no phai tra, theo don vi tién té nudc ngoai
r0i quy d6i thanh don vi tién té ciia doanh nghiép bao cdo, theo ty gia lic cubdi ky.

- LAy phan vén chu s hiru lac dau ky cong voi phan loi nhuan dé lai luc cubi ky,
d3 duoc chuyén do6i theo diing quy dinh, ctia don vi nudc ngoai.

Gia tri cac khoan muc tai san, ng phai tra du thé hién theo don vi tién t& nude
nao ciing déu 1a mot khoan tién c6 dinh. Do d6, anh huéng cua su thay doi ty gia hoi
doai trong viéc chuyén d6i BCTC, theo phwong phap ty gia hién hanh, chi ¢6 thé tinh
vao von chu sé hitu ciia don vi nude ngoai. Tirc 1a anh huong dén khoan dau tu thuan
ctia doanh nghiép bao cdo. Diéu nay c6 nghia 1a von cd phan cia co s¢ & nudc ngoai

duoc quy ddi theo ty gia lich str. Va nhu vay, sy thay doi ty gia hoi doai anh huong dén
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khoan dau tu thuan cta doanh nghiép bao cao hon la ddi véi cac khoan muc tién té va
phi tién té

* Poi v6i hoat dong ¢ miede ngodi khéng thé tach roi véi hoat dong ciia doanh
nghiép bao cdo:

Khac véi trudng hop chuyén d6i BCTC cia co s& ¢ nudc ngodi, trong truong
hop chuyén d6i BCTC cua cac hoat dong ¢ nudc ngoai khong thé tach roi véi doanh
nghiép bao cdo thi su thay doi ty gia hdi doai anh huong dén ting khoan muc tién té cua
hoat dong & nudc ngoai hon 1a khoan dau tu thuan ciia doanh nghiép bao cdo trong hoat
dong d6. Khoan dau tu nay ciing duoc quy doi theo ty gia ban dau.

Mot sb phuong phap thuong dung dé xir Iy khi chuyén d6i cac tai khoan cua
cong ty con ¢ nudc ngoai :

- Phuong phép ty gia lich sir: Phuong phdp nay doi héi phai phan biét rd cac
khoan muc tién t& va phi tién t&. Vi cac khoan muc nay s& din dén viéc sir dung ty gia
khac nhau. Theo phuong phap nay: sir dung ty gia lich str d6i voi khoan muc phi tién té
(ty gia vao ngdy ghi s6 cua tai san d6); Str dung ty gia cudi ky dbi voi cac khoan tién té;
Khoén chénh léch giira tai khoan tai khoan tai san va tai khoan bén ngudn vén duogc dua
vao tai khoan két qua dé lam can bang can d6i ké toan.

- Phuong phap ty gia dong cira (ty gia cudi ky): Phuong phap nay sir dung ty gia
vao ngay két thuc nién d6 ké toan dé chuyén ddi toan bd cac yéu to tai san, ngudn von,
tién té, phi tién té vé voi dong tién hach toan cia cong ty me.

Thu nhap, chi phi cling duoc chuyén d6i theo ty gid cudi nién do, tuy nhién kha
ning sir dung ty gia trung binh s& thich hop hon. Theo gia thiét nay, khoan chénh léch
s& duoc dit vao khoan muc ‘Chénh léch chuyén d6i” ddi vé6i loi nhuan nhan dugc tir
cong ty hop nhat va trong khoan muc ‘Loi ich c6 dong thiéu s§ d6i v6i khoan chénh
1éch cho c6 dong thiéu sb.

So véi phuong phap ty gia ban dau, phuong phap ty gia cudi nién do don gian va
dé ap dung hon. Tuy nhién phuong phap nay van con mét nhuoc diém co ban d6 1a
trong nhimg trudng hop ty gia bién dong 16n, tai san cd dinh c6 thé chiu sy thay d6i gia
nhiéu. Chinh vi thé phuong phép nay yéu cau ngudi doc phai rat can trong ddi véi
BCTC hop nhit va n6 thudng dung cho cac coéng ty con ¢ nudc ngodi co tu cha nhat

dinh vé kinh té, tai chinh d4i véi cong ty me hoac cac cong ty hop nhét khéc.
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Dé str dung 2 phwong phap trén, ta can c6 mot s6 ch y sau :

- Vi phuong phép ty gia ban dau, viéc chuyén doi cac khoan muc can dugc thuc
hién cho Béang can ddi ké toan truéc Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh. Khoan
chénh 1éch chuyén doi dit & Bao cao két qua hoat dong kinh doanh.

- V6i phuong phép ty gia cudi nién do, can xir Iy Bao céo két qua hoat dong kinh
doanh truéc Bang can d6i ké toan. Khoan chénh 1éch chuyén doi dat & Bang can doi ké
toan.

* Van dung kinh nghiém cia ké toan My :

- Vé cdc biit todn diéu chinh:

O ké toan M¥, cac but toan diéu chinh cac khoan muc ghi theo kiéu No/Cé, su
diéu chinh No/Cé nay theo ngén nglr cla ké toan, dam bao su can béng 2 bén No, Co
trong diéu chinh.

Trong khi d6 & Thong tu 21, cac khoan muc dugc diéu chinh Tang/Giam va su
Tang/Giam nay hoan toan duya trén cach noi thong thuong. Vi du Hang ton kho giam
ghi & cot Giam, No phai tra giam xudng ciing ghi ¢ cot giam.

Thong tu 21 ¢6 vu diém 1a nhin vao dé thiy dbi véi mot ngudi thong thudng
khéng hiéu biét ké toan, nhung néu dit trén Bang can dbi ké toan véi tinh chat can bang
nhau giita hai cot thi khong hay 1am, hon nita n6 con gay khé khan trong viéc kiém tra
vi hai bén Ting Giam khong nhat thiét phai bang nhau. Con viéc ghi chép theo ké toan
M¥ (Vi du No phai tra giam ghi bén No, nhung Hang ton kho giam thi ghi bén C0) vira
dam bao quan h¢ No/C¢ vira thé hién duoc su tdng giam cua cac doi tuong diéu chinh.

Vi vay, chiing ta nén stra ddi cac bt toan diéu chinh phuc vu cho viéc 1ap Béo
c4o tai chinh hop nhat tir diéu chinh Tang — Giam cac khoan muc thanh diéu chinh theo
kiéu No - C6 nhu ké toan My, cach lam nay khong kho thyc hién hon so v6i cach 1am &
TT21 ma con gitp rd rang hon vé mit ké toan (Tai san = Ngudn vén + No phai tra) va
con gitp chung ta kiém tra su cAn bang giita hai cot diéu chinh. Theo d6, cac bt toan
diéu chinh s& r6 rang va logic hon.

Vi duy thay vi ghi bit toan diéu chinh dé loai trir gia tri ghi s6 khoan Pau tu vao
cong ty con cua cong ty me véi phan von ciia cong ty me trong von chu so hiru cia

cong ty con tai ngdy mua, dong thoi ghi nhan loi thé thuong mai phat sinh:

Giam khoan muc - Vén dau tu ctia chil so hiru (cua cong ty con S) 200.000.000
Giam khodn muc - Loi1 nhuan chua phan phoi (cta cong ty con S) 100.000.000
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Tang khoan muyc - Chénh 1¢ch danh gia lai tai san 30.000.000
Tang khoan muc - Loi thé thuong mai 70.000.000

Giam khoan muc - Dau tu vao cong ty con (cta cong ty me P) 400.000.000

Thi ta ghi nhan bang but toan:

No TK Vén dau tu cta chii s¢ hiru (cua cong ty con S) 200.000.000
No TK Loi nhudn chua phan phoi (cua cong ty con S) 100.000.000
No TK Chénh léch danh gié lai tai san 30.000.000
No TK Loi thé thuong mai 70.000.000
C6 TK Pau tu vao cong ty con (clia cong ty me P) 400.000.000

- Vé thoi diém ldp Bdo cdo tai chinh hop nhét: Trong chuidn muc quy dinh
khong r6 rang vé thoi diém 1ap Bao céo tai chinh hop nhat "Bén mua la cong ty me
khong phai 1ap BCTC hop nhat tai ngdy mua ma phai lap BCTC hop nhit tai thoi diém
som nhat theo quy dinh hién hanh", thoi diém sém nhat theo quy dinh hién hanh 13 thoi
diém nao?

Theo tic gia ching ta nén quy dinh thoi diém 1ap bao céo tai chinh hop nhét
ngay sau khi hop nhat xay ra va ¢ thoi diém két thuc nién do ké toan. Viéc 1ap bao cao
tai chinh tai thoi diém ngay khi hop nhét xay ra gitip thong tin tai chinh duoc rd rang va
minh bach hon.

- Véviéc Igp Bdo cdo tai chinh hop nhat tie nam sau :

Trong chuan muc hop nhét kinh doanh hién hanh khong c6 quy dinh hgp nhat
B4o cdo tai chinh tir nim sau va viéc phan b loi thé thuwong mai ctia cac nam tiép theo
dé cac doanh nghiép c6 du thong tin van dung vao viéc hop nhét kinh doanh tai doanh
nghiép minh.

Tai thoi diém hop nhat loi thé thuong mai da dugc ghi nhan con cac ndm sau
chuan myec chi néi chung chung 12 phan bé mot cach c6 hé thong trong sudt thoi gian sir
dung hiru ich wdc tinh. Thoi gian st dung hiru ich cta loi thé thuong mai t6i da khong
qua 10 nam ké tir ngdy duoc ghi nhan. Riéng phan chénh 1éch gitra gia tri hop 1y va gia
tri ghi s6 ctia doanh nghiép bi mua khong thay chuan myc dé cap dén phai phan b nhu
thé nao.

Tham khéo vé phan bd phan vuot giira gia mua va gia tri s6 sach theo ké toan
My :

Vao ngay 31-12-20X1, cong ty Pilot mua 90% cd quyén bau cir ctia cong

HVTH: Tran Thi Huyén Thu 87



Lu4n van thac si kinh té GVHD: TS.Bui Van Duong

ty Sand truc tiép tir cd dong cia Sand véi gia 5.000.000 tién mit cong thém 100.000 cb
phan cua Pilot ménh gia $10 véi gia thi trudng 12 $5.000.000. Chi phi ding ky va phat
hanh c¢6 phiéu 1a $100.000 va $200.000 cho nhing chi phi khac khi hop nhat. Nhimng
chi phi nay Pilot tra bang tién mit. Pilot va Sand tiép tuc hoat dong nhu cong ty me -
con bai vi 10% cb phiéu ciia Sand do ¢b dong thiéu sé nam gitr.

Sau ddy 1a gid tri sO sach va gia trj hop 1y cho hai cong ty Pilot va Sand ngay
trude khi hop nhét vao ngay 31-12-20X1:

Cong ty Pilot Cong ty Sand
Gia tri s6 sach  Gia tri hop Iy Gia tri s6 sach  Gia tri hop 1y
Tai san
Tién mat $ 6.600.000 $ 6.600.000 $ 200.000 $ 200.000
No phai doi — rong 700.000 700.000 300.000 300.000
Hang ton kho 900.000 1.200.000 500.000 600.000
Tai san hién hanh khac 600.000 800.000 400.000 400.000
Dat dai 1.200.000 11.200.000 600.000 800.000
Nha cira — rong 8.000.000 15.000.000 4.000.000 5.000.000
Trang thiét bi - rong 7.000.000 9.000.000 2.000.000 1.700.000
Tdng tai san $25.000.000  $44.000.000 $8.000.000  $9.000.000
Voén va ng
Tai khoan phai tra $2.000.000 $2.000.000 $ 700.000 $ 700.000
Ky phiéu phai tra 3.700.000 3.500.000 1.400.000 1.300.000
Co6 phan thuong, ménh gia  10.000.000 4.000.000
Vén gop thém 5.000.000 1.000.000
P| Doanh loi giit lai 4.300.000 900.000
Toéng vén cd ddong vang  $25.000.000 $8.000.000

CONG TY PILOT VA CONG TY CON NO MUA 90% CO QUYEN, CONG TY SAND

Pau tu vao Sand — phi t6n $10.200.000
Gia trj s6 sach cta c6 quyén mua dugc
90% x $5.900.000 von ctia Sand (5.310.000)
Tong vuot clia gia mua trén gia tri s6 sach $4.890.000

Phan phéi cla tai san va ng nhan biét duoc
Giatrihop ly - Gié tri s6 sach x CO6 quyén mua dugc = Phan vugt phan vé

Hang t6n kho § 600.000 $ 500.000 90% $ 90.000
Dat dai 800.000 600.000 90 180.000
Nha cta 5.000.000 4.000.000 90 900.000
Trang thiét bi 1.700.000 2.000.000 90 (270.000)
Ky phiéu phai tra 300.000 1.400.000 90 90.000
Tdong phan vé cho tai san rong nhan biét dugc 990.000
S6 con lai giao vé cho tai san vo thé 3.900.000
Téng vuot ciia phi ton trén gi tri s6 sach mua duoc $4.890.000
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Gia tri sO sach cua 90% cb phan mua cta cong ty Sand 1a $5.310.000, va phan
vuot ctia chi phi dau tu trén gia tri so sach mua dugc 1a $4.890.000. Phin vuot niy
trude tién dugc phan bd cho tai san va ng phai tra, va phan con lai phan bo cho loi thé
thuong mai. Phan bd tai san va ng 13 cho 90% phan chénh 1éch giira gia tri ghi s6 va gia
tri hop 1y. Con 10% con lai trong tai san rong cua Sand c6 lién quan dén loi ich ¢ dong
thiéu s6 khong duoc diéu chinh theo gia tri hop 1y cia ching phat sinh tir viéc hop nhét
ma co.

Nhitng gia thiét la:
Khau hao hang nim, gia sir

Loi te rong cua Sand nam 20X2:  § 800.000

Hang hoa ton kho dinh gia thap — ban nam 20X2

bat dai dinh gia thap - van do Sand gitr; khong khau trir

Nha cua giinh gia thap — nién han hiru dung 45 nam tur 1-1-20X2

Trang t}}iét bi dinh gi4 cao — nién hqn hiru dung 5 ndm tur 1-1-20X2

Ky phiéu phai tra dinh gia cao - dén han nam 20X2

Loi1 thé thuong mai dugc khau trur trong 40 nam

Ngay 31-12-20x2 dau tu cua Pilot vao Sand c6 mdt can ddi 1a $10.406.500,
gom phi ton ban dau $10.200.000, ting thém $476.500 do loi tirc hudng tir dau tu tir

Sand, va giam mat $270.000 ¢ tic nhan tir Sand. Loi tic Pilot hudng tir Sand cho nam

20X2 duoc tinh nhu sau:

Vén trong loi tic rong cua Sand ($800.000 x 90%) $720.000
Cong:

Khau trir cua trang thiét bi dinh gia cao  $270.000 / 5 nim) 54.000
Trur: KhAu trir ciia phan vuot phan phdi vé:

Hang t6n kho (ban nim 20X2) $ 90.000

Dat dai

Nha cira ($900.000 / 45 nim) 20.000

Ky phiéu phai tra thanh toan nam 20X2) 90.000

Loi thé thwong mai ($3.900.000/ 40 nim) 97.500

Ta c6 thé tham khao phan phén bd chénh léch giita gia tri hop 1y va gia tri sb
sach & ké toan My vao tai san phi tién té hang nam. Phan loi ich cta c6 dong thiéu sb

dugc phan bd theo % c6 phiéu ma ho nam giir.

3.5 Nhitng vin dé khdc cé lién quan
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* Ve viec ban hanh chuan muc

Tiép tuc ra soat, cap nhat va hoan thién ndi dung Chuan muc ké toan
“Hop nhat kinh doanh” di ban hanh; hoan chinh, bd sung nhitng diém con chua
phu hop hoac chua théng nhét do cac Chuin muc duoc ban hanh thanh 5 dot
trong 5 nam khac nhau. Nhimg diém chua phu hop con do trong thoi gian vira
qua Chuan muyc ké toan qudc té da c6 nhimg thay ddi, doi hoi chiing ta phai cap
nhat dam bao su nhat quan v6i Chuan muc ké toan qudc té mai nhat.

Nhitng ndm qua c6 rat nhiéu thay d6i quan trong trong cong tac ké toan va
Bao cdo tai chinh, cac t6 chirc ban hanh Chuan muc ké toan qudc té dang cb
ging hai hoa cac nguyén tic ké toan duogc thira nhan cia My (US GAAP) va cac
Chuan muyc 1ap va trinh bay Béo cdo tai chinh qudc té (IFRS). Lién minh Chau
Au dang yéu ciu tat ca cac cong ty dugc niém yét phai ap dung IFRS trudc nim
2005, va nhiéu qubc gia ban hanh Chuan myc qubc gia cia minh theo hudng gan
v6i IFRS. Tuy nhién, chuan muc ké toan qudc té dang trong qua trinh bo sung,
stra d6i, xay dung trén co s& nén kinh té thi truong phét trién cao, qui dinh cho
khu vire doanh nghiép tu nhan 1a chu yéu.

O Viét Nam, nén kinh té thi truong con dang trong qua trinh chuyén doi,
khu vuc doanh nghi¢p Nha nudc con chiém vi tri chu dao trong nén kinh té, mbi
quan hé gilra Chuéan muc ké toan véi Luét thué va co ché tai chinh con mang
nhiéu nét dic thu, lai doi hoi phai xay dung, ban hanh Chuan muc ké toan khong
xay ra xung dot vé mit phap 1y v6i nhitg qui dinh trong Luat thué va chinh sach
tai chinh trong timg giai doan phat trién ctia nén kinh té. Chuan muc ké toan Viét
Nam khoéng qui dinh cac noi dung ma nén kinh té Viét Nam chwa c6 hodc chua
dat dén trinh d6 tiép can, chua phat sinh hodc chua tr¢ thanh phé bién & Viét
Nam. Vi thé, chi nén dwa vao Chuan muc nhitng van dé chung, cé tinh chat bao
trum va nhitng nd1 dung ma Viét Nam da c6 qui dinh phu hop hoac can ban phu
hop véi ndi dung cua IFRS.

Nhung khi soan thao cic vin ban ké toan ciing nhu cac thong tu hudng
dan can phai nghién ctru cac chuan muc ké toan qudc té dong thoi tham khao
kinh nghiém cua cac nudc tién tién, tir d6 van dung sao cho phu hop véi nén kinh

té Viét Nam. Riéng ddi v6i cac thong tu huéng dan can phai quy dinh cu thé hon
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tranh tinh trang phai dua ra nhitng quy dinh mang tinh chung chung 1am cho céac
doanh nghiép kho ap dung.

Mit khac can phai ban hanh céc chuan muc ké toan khéc theo chuin muc
ké toan qubc té.

* Xdy dung hé thong phap 1y

Can phai thiét 1ap hé thong phap 1y ké toan vé hop nhét kinh doanh va
BCTC hop nhat 1a can thiét nham bao vé loi ich cua nhirng nguoi Viét Nam st
dung thong tin ké toan hop nhat dong thoi dam bao ciac BCTC duy tri va dép Gng
dugc cac yéu cau dat ra ddi voi thong tin ké toan noi chung, thong tin ké toan
hop nhit noi riéng

Luat doanh nghiép quy dinh vé nhém cong ty nham muc dich ting cudong
su cong khai, minh bach trong hoat déng kinh doanh ciing nhu han ché ché d6
trach nhiém hiru han va bao vé loi ich cua c6 dong thicu s6. D6 1a cac quy dinh
trach nhiém dén bu ctia cong ty me dbi voi cong ty con, hay nghia vu 1ap béo cdo
tai chinh hop nhat ciia nhém coéng ty. Nhung con mot so diém can phai xem xét
lai :

Ching han, Luat Dau tu nudc ngoai hién nay, sau nhiéu 1an sira doi da cho
phép hoi dong quan tri biéu quyét kha nhiéu van dé theo nguyén tic da sé qua
ban; nay ap dung theo Luat Doanh nghiép méi, nhiéu van dé chi dugc thong qua
néu cé tbi thieu 65% thanh vién trong hoi dong nhat tri. Cling nham muc dich
nang cao quyén biéu quyét cho cc cac cd dong thiéu sé nhung gay kho khin cho
cac doanh nghiép 16n co it ¢cd dong 16n, nhat 14 trong cac lién doanh, khi ty 1¢
50% hay 65% rét co y nghia.

Mit khac, khung phap 1y vé bao vé quyén loi c6 dong thiéu s6 chua day
du, thiéu cac chuan muc vé cong khai minh bach thong tin

V& dinh nghia luit doanh nghiép chwa nhit quan vé6i khai niém hop nhét
doanh nghiép trong chuan myc. Luat doanh nghiép chia thanh hai loai sat nhap
va hop nhat doanh nghiép trong khi chuan muc s6 11 xem ca hai hinh thirc nay
déu 13 hop nhit doanh nghiép.

Viéc phat sinh hi¢u luc cua luat dau tu 2005, luat DN 2005, luat ching

khoan 2006,... cung v&i su vénh nhau cta cac ludt nay da gy thém kho khan cho
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viéc hop nhét cac doanh nghiép hién nay.

Céc nha hoach dinh chinh sach can phéi hop dong bo trong viéc ban hanh
luat, chuan muc, cac van ban... va biét cach hai hoa tap quan kinh doanh trong
nude véi cac chuan myc toan cau vé ké toan, ngan hang va thi truong von.

Gén day co rat nhiéu vé hoat dong sap nhap va mua lai & Viét Nam, mot
s6 cong ty tu van va nhitng san giao dich mua ban doanh nghiép trén mang hinh
thanh. Nhitng diéu nay cho thay hoat dong sap nhap va mua lai trong twong lai s&
rat soi dong. Tuy nhién M&A 1a mot nghiép vu tai chinh hét strc phirc tap, kéo
dai tir vai thang dén vai nim va can co sy tham gia cua don vi chuyén mon tai
chinh, kiém toan, phap 1y cong véi mot don vi diéu phdi tong thé chuyén nghiép.
Va dé 1am t6t thi ngoai nd lyc tir ban than cac don vi tham gia trién khai, cling
can c6 thém cac quy dinh, huéng dan rd rang dé phan biét va dinh nghia duoc
chinh xac cong viéc.

* V6 nhdn luc

Mic du hé théng chinh sach thué va cong tic quan Iy thué ¢ Viét Nam da
c¢6 nhiéu diém twong dong, phit hop véi chudn myc thong 1& qubc té va khu vuc,
tao moi trudng thuin loi dé gop phan thu hut ddu tu nude ngoai vao Viét Nam.
Nhung ching ta cdn phai ning cao trinh d6 ké toan cia cac can bo thué, tranh
tinh trang can bd thué khong dii niang lyc hodc khong nghién ctu ky nhimng
huéng dan trong chuan myc ké toan ciing nhu trong théng tu hudng dan hoic
khong cap nhat kip thoi nhitng quy dinh méi ban hanh, dan toi sy khong théng
nhat giita doanh nghiép va co quan thué.

Pé VAS tiém can v6i IFRS, thach thuc dau tién 1a xay dung mot doi ngil
nhan vién ké toan va tai chinh ¢ ning luc. Day khong phai 1a mot cong viec dé
dang vi IFRS duoc coi la rat phiic tap, ngay ca ¢ nhiing nén kinh té phat trién.
Ké toan vién Viét Nam s& gap nhiéu khai niém moi va cac phuong phap hach
toan m&i khong c6 trong hé théng ké toan Viét Nam. Thay vao d6, phuong phép
hach toan céc giao dich theo IFRS dya trén ban chit cua giao dich, do do6 yéu cau
phai c6 xét doan va danh gid mang tinh phan tich ctia can bd quan 1y, nhiing
nguoi s& tham van nhan vién ké toan ctia minh.

Thach thire tht hai 13 viée xay dung cac hé thdng nhan vién ké toan du
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nang luc, c6 thé luu trit toan bd dir liéu lién quan cia cac giao dich, dam bao viéc
xtr 1y giao dich day du, chinh x4c va dua ra dugc cac phan tich tai chinh chi tiét.

Viéc ap dung ding cac phuong phap hach toan phu hop va céc yéu cau
trinh bay va thuyét minh theo IFRS c6 thé doi hoi phai ghi chép nhitng thong tin
ma doanh nghiép hi¢n khong luu gitr.

Nhiing cong viéc d6 chi co thé thuc hién véi sy hd tro cua Hoi déng quan
tri doanh nghiép. Cac doanh nghiép can thiét 1ap hé thong va qui trinh dé dam
bao tuan thi cac chuan muc ké toan ap dung. Viéc quan 1y cong tic BCTC, trong
do co yéu cau tuan thu va kiém toan ndi bo, can duoc tdng cuong nham dam béo
tinh trung thuc ctia BCTC.

Vi strc ép va sy gidm sat ngay cang cao cua cong chung va céc co quan
quan 1y, trong khi viéc chuyén dbi sang IFRS cin nhiéu thoi gian, doanh nghiép
khong thé bé qua van dé nay néu mudn thanh cong trong mdi truong canh tranh.
Viéc 1ap 16 trinh dé ap dung IFRS, bao gdm nang cao nhén thirc, dao tao va xay
dung h¢ théng la cép bach va bét budc.

* Vé co ché tai chinh
Do viéc tiép tuc ban hanh Chuén muc ké toan trong tho1 gian to1, dac biét
1a cac Chuan muc ké toan cé quan hé mat thiét dén Chinh sach tai chinh hién nay
va xu hudng d6i moi Chinh sach tai chinh. Vi vdy, can phai c6 dinh huéng rd
rang, chién lwgc tai chinh 1am co s& cho viée xay dung hé th6ng Chuén muc ké
toan.

C6 sy phdi hop ddng bo gitra cac co quan, cac bo trong viée ban hanh cac
quy dinh

Chu dong thyc hién thing loi 16 trinh hoi nhap qudc t& da cam két voi cac
nudc ASEAN, EU, Hoa Ky, Nhat Ban, Han Quéc va cac to chuc quéc té khac,
chuan bj cac diéu kién tién dé dé tham gia vao WTO.

* Vé viéc t6 chire hoat dong ké toan

Can khuyén khich, dong vién nhitng nguoi 1am cong tac ké toan tai cac
doanh nghiép tham gia Hoi nghé nghiép (Hoi ké toan) va tao diéu kién cho ho
tham gia sinh hoat Hoi.

Lam tham muu cho B9 tai chinh trong viéc soan thdo cdc chuan muc ké
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toan ciing nhu cac thong tu hudng dan.

Can nang cao vai trd ciia co quan thué vi theo quy dinh cta phap luat hién
hanh, chi c6 co quan thué méi c6 quyén kiém tra s sach ké toan cua doanh
nghiép. Co quan thué c6 thé khong chap nhan bao céo tai chinh, khong quyét
toan thué cua doanh nghiép khi don vi d6 khong ap dung ché dd, chinh sach cua
Nha nudc, khong nhan bao céo tai chinh do doanh nghiép thué nhitng ca nhan
khong c¢6 chimg chi hanh nghé lap. Bén canh dé, phai thuong xuyén phdi hop
v&ico quan thué mé cac 16p boi dudng vé nghiép vu chuyén moén cho can bd
thué va cac ké toan trudng cia cac doanh nghiép.

Thudng xuyén hudng dan, kiém tra cac doanh nghiép trong viéc thuc hién
ché d¢ ke toan hién hanh.

Phdi hop véi cac trudng Dai hoc c6 dao tao chuyén nganh ké toan dé hoi
thao va thyc hién cac dé tai lién quan dén hop nhat doanh nghiép va bao céo tai
chinh hop nhat nham gitp cho cac quy dinh duoc ban hanh c6 tinh khoa hoc,
hién dai va phu hop véi moi truong phap 1y va kinh doanh ¢ Viét Nam. Vi cac
truong dai hoc 1a noi dua cac quy dinh nay vao thyc tién hoat dong cua doanh
nghiép thong qua viéc dido tao nén co tac dung quan trong va thiét thuc dé ap
dung mot cach tot nhat cac quy dinh ctia Bo tai chinh.

* Vé viéc quan Iy cdc doanh nghiép

- Van dé quan 1y doanh nghiép ngay cang dong vai tro quan trong trong chién lugc
phat trién toan cau. Viéc phd bién cac nguyén 1y thi trudng toi nhitng nén kinh té
vbn dong ctra trude day dd mo duong cho mot thé hé doanh nhan va nha dau tu
méi trén toan thé gioi. Néu muén bién khu vuc tu nhan thuc sy trd thanh dong
ning tang truong kinh té, cic qubc gia can xay dung mot moi trudong thuan loi
cho su phat trién cua cac doanh nghiép co6 suc canh tranh, lam an c6 1ai va duoc
quan 1y theo luan thuong dao ly.

Phai dé ra nhitng quy dinh méi va dao tao nhing ddi tugng c6 lién quan —
nhimg c¢6 dong, lanh dao mdi cua cac cong ty, hoi déng quan tri va dong dao
cong chung dé thiic ddy mot nén kinh té phét trién lanh manh. Cac nguyén tic
minh bach, ty chu, ty chiu trach nhi¢m va cong béng trong quan 1y doanh nghiép

da thay thé nhirng hu tuc cli nhu quan hé than quen, thién vi va chay chot nhét 1a
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dbi voi cac doanh nghiép Nha nude.

Nhimng dién bién méi nhat trong cac linh vuc nhu ting cuong kha ning
canh tranh, cai cach huu tri va thuvong mai, giam nghéo va chéng tham nhiing doi
hoi can phai c6 hd trg quan 1y doanh nghiép dé cac doanh nghiép hoat dong mot
cach co6 trach nhi¢m trong khi tim kiém loi nhuén.

Mic du ddi véi cac cong ty trong nude 1an ngoai nude viée déi mai quan
1y doanh nghiép rat ton kém, song vé lau dai, qua trinh nay lai c6 thé bao dam
tinh bén viing va mé dudng cho ting truéng kinh té dé co thé giam nghéo. Hon
nita, mOt moi1 truong kinh doanh lanh manh lai c6 thé giam rui ro va tao diéu
kién cho cac qudc gia c6 thé gia nhap cac t6 chirc nhu T6 chirc Thuong mai Thé
gidi va Lién minh chau Au. Mit khac, quan 1y doanh nghiép c6 thé ting hiéu qua
dau tu cao hon.

Trong khi cc cong ty thuc su can cat giam chi phi dé nang cao kha ning
canh tranh toan cau, thi dau tu vao quan 1y doanh nghiép lai ching to 1 nén tang
can thiét cho cac doanh nghiép tang thém long tin giita cdc nha dau tu, cong nhan
va cac nha quan tri va cho cac tip quan hudng toi su ting truong kinh té bén
ving.

* Ban hanh mot quy ché riéng vé quy trinh mua.

Theo quy dinh hién tai, d6i twong c6 quyén mua lai doanh nghiép nha
nuéc bao gém tap thé hodc ci nhan nguoi lao dong trong doanh nghiép, cac
doanh nghiép thudc moi thanh phan kinh té, trir cac doanh nghiép c6 vén dau tu
nude ngoai, cong dan Viét Nam cd di nang luc hanh vi déan su...

Viéc stra ddi cac Nghi dinh nay s& ting quy mé doanh nghiép dugc phép
mua ban khong giéi han, mién 1a dap tng didu kién Nha nuéc khong giit ¢d phan
va khong cd phﬁn hoéa duge. Quy dinh hi¢n tai chi cho phép mua, ban lai doanh
nghiép c6 quy md von duéi 5 ty dong.

* Kiém sodt hoat dong sdt nhdp, thén tinh doanh nghiép

Khi hoi nhap ta phai md cira cho cac tip doan da qudc gia vao. Vi stic
manh kinh té vuot troi, cac tap doan nay c6 kha nang thon tinh cac doanh nghiép
khéc, nhét 1a cac doanh nghiép trong nudc. Néu hoat dong nay khong duoc kiém

soat s& gay liing doan va khong ché thi trudng ¢ mirc d6 cao
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Thuc té thoi gian qua, mot s6 cong ty da qubc gia da tién hanh cac vu tap
trung kinh té thong qua viéc sat nhap, mua lai doanh nghiép. Nhiéu cong ty thuc
hién lién doanh nhung chiu 16 nhiéu nim dé 1am can kiét kha ning tai chinh cua
doanh nghiép Viét Nam, tir d6 mua lai phan von gop.

Viéc dit ra quy dinh nay nham tao thuén loi cho viéc thuc hién chu truong
cua Nha nudc trong viéc hinh thanh nhitng tap doan kinh té manh cua Viét Nam

du kha niang canh tranh trén thi trudng thé gioi.
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